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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/04/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 4 - Medio

Descripcion general

Politica de inversién: Fondo con un objetivo de rentabilidad no garantizado a 31/01/18, del 100% de la inversion a
04/07/13, tras efectuar 4 reembolsos obligatorios 2,60% (Clase Estandar) y 2,89% (Clase Extra) en los dias 17/3/15,
17/3/16, 17/3/17 y 31/1/18, sobre la inversién a 4/7/13. TAE 2,25% (Estandar) y 2,50% (Extra) entre el 4/7/13 y 31/1/18.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 6.051.247,8 | 7.075.260,9 600.00
ESTANDAR 2.586 2.931 EUR 0,00 0,00 NO
0 5 Euros
1.010.935,6 | 1.299.362,1 150000.00
EXTRA 44 53 EUR 0,00 0,00 NO
7 3 Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
ESTANDAR EUR 40.084 54.630 66.338 130.232
EXTRA EUR 6.768 11.459 14.906 47.760

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2016

Diciembre 2015

Diciembre 2014

CLASE Divisa Al final del periodo
ESTANDAR EUR 6,6240 6,6799 6,6897 6,6452
EXTRA EUR 6,6951 6,7381 6,7312 6,6698

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
ESTAND

AR al fondo 0,22 0,00 0,22 0,55 0,00 0,55 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
EXTRA al fondo 0,15 0,00 0,15 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,84 -0,21 -0,18 -0,20 -0,25 -0,15 0,67 6,93

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,08 21-12-2017 -0,08 21-12-2017 -0,43 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,03 12-12-2017 0,03 31-07-2017 0,72 02-01-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,24 0,26 0,20 0,23 0,27 0,53 1,22 2,16

Ibex-35 12,89 14,20 11,95 13,87 11,40 25,83 21,75 18,45

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,17 0,17 0,12 0,15 0,48 0,28 0,38
VaR histérico del

o 0,69 0,69 0,70 0,71 0,71 0,72 0,76 0,51

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,12 0,13 0,17 0,19 0,82 0,85 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho

108 5,00 %

) ‘r_____»—_______‘-_
06 ;
o / 4.00 %

o2 T 200%
100 Loam=" 0.00 %
oo -2,00 %

201z 2013 2014 2015 2016 2017

1" sem 13
2% sem 13
1" gem 14
2 sem 14
19 sem 15
2%=zem 15
1" sem 16
2 gem 16
1" sem 17
2 aem Y




A) Individual EXTRA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,64 -0,17 -0,13 -0,14 -0,19 0,10 0,92 7,20

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,08 21-12-2017 -0,08 21-12-2017 -0,43 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,03 12-12-2017 0,03 31-07-2017 0,72 02-01-2014

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,24 0,26 0,21 0,23 0,27 0,53 1,22 2,16

Ibex-35 12,89 14,20 11,95 13,87 11,40 25,83 21,75 18,45

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,17 0,17 0,12 0,15 0,48 0,28 0,38
VaR histérico del

o 0,67 0,67 0,67 0,68 0,69 0,70 0,74 0,49

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,09 0,09 0,11 0,13 0,57 0,61 0,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
. . . o Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 4.862.453 243.992 -0,14
Renta Fija Euro 5.634.050 463.275 0,71
Renta Fija Internacional 238.591 8.998 -1,90
Renta Fija Mixta Euro 4.969.915 84.426 0,66
Renta Fija Mixta Internacional 5.864.089 185.403 1,32
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.815.363 91.601 3,25
Renta Variable Euro 1.089.761 171.601 0,32
Renta Variable Internacional 3.481.359 538.797 4,05
IIC de Gestion Pasiva(1) 8.446.732 284.309 0,32
Garantizado de Rendimiento Fijo 8.198 670 -0,61
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.045.537 272.748 0,74




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
Global 4.970.468 185.091 4,44
Total fondos 44.426.517 2.530.911 1,43
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 46.336 98,90 55.081 98,76
* Cartera interior 44,757 95,53 54.468 97,66
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 1.579 3,37 612 1,10
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 557 1,19 736 1,32
(+/-) RESTO -40 -0,09 -45 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 46.852 100,00 % 55.772 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 55.772 66.089 66.089
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -16,65 -16,47 -33,11 -13,13
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,36 -0,44 -0,81 -130,11
(+) Rendimientos de gestion -0,12 -0,10 -0,22 9,52
+ Intereses 1,67 1,60 3,27 -10,48
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,80 -1,70 -3,49 -9,19
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 63,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,34 -0,59 -39,63
- Comision de gestion -0,21 -0,31 -0,562 -41,63
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,05 -29,58
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 0,87
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -16,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

46.852

55.772

46.852

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

L 5 : . Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 44.757 95,52 54.468 97,66
TOTAL RENTA FIJA 44.757 95,52 54.468 97,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 44.757 95,52 54.468 97,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.757 95,52 54.468 97,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DesyDuson por 1o 2 3TV

@ (=R

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

oO|O|O|O|O|O|O|O|O

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U., Entidad Gestora de dicho Fondo, ha acordado modificar, con efectos desde
el 21 de julio de 2017, inclusive, las comisiones de gestion y depositaria, quedando establecidas como se detalla a
continuacion:

Clase Estandar:

« Comision de gestion: bajara del 0,62% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,41% anual sobre el patrimonio del
Fondo.

Clase Extra:

« Comision de gestion: bajara del 0,37% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,295% anual sobre el patrimonio del
Fondo.
» Comisién de depdsito: bajara del 0,05% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,025% anual sobre el patrimonio del
Fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado en un -14,80% en la clase estandar y un -22,43% en la clase extra'y
el nimero de participes ha variado en un -11,77% en la clase estandar y un -16,98% en la clase extra. Los gastos
soportados por el fondo han sido del 0,25% y del 0,18% para las clases estandar y extra. La rentabilidad del fondo ha
sido del -0,39% y del -0,30% en la clase estandar y extra, inferior a la media de los fondos con la misma vocacién

10



inversora.

La estructura de la cartera tiene como objetivo lograr el objetivo de rentabilidad no garantizado. La cartera esta constituida
por deuda publica emitida o avalada por Estados UE con duracion proxima al vencimiento del objetivo de rentabilidad. Si el
participe reembolsa en una fecha distinta a la del vencimiento podria incurrir en pérdidas. Con independencia de la
evolucion del valor liquidativo durante el periodo, a vencimiento se espera alcanzar el objetivo establecido.

A fecha del presente informe la rentabilidad acumulada del fondo desde el inicio del objetivo de rentabilidad no
garantizado, ajustada por los reembolsos por pago de rentas realizados hasta la fecha es de un 10,514 (estandar) y
11,674 (extra), superior a la rentabilidad objetivo no garantizada a vencimiento que es un 10,40%(estandar) y
11,56%(extra). Como consecuencia de cambios en las condiciones de mercado, el valor liquidativo del fondo podria
volver a situarse por debajo del objetivo, por lo que resulta recomendable que antes de solicitar, en su caso, el reembolso
se obtenga informacién del Ultimo disponible

Las inversiones realizadas tienen como fin adecuar la cartera a los movimientos de salida de participes en el periodo,
ajustar la cartera de renta fija al vencimiento del objetivo de rentabilidad y la sustitucion de alguna emision por otra con
mejor binomio rentabilidad riesgo.

El comportamiento de los mercados durante el segundo semestre de 2017 ha estado dominado por las decisiones de los
bancos centrales, asi como por noticias de indole politica. En el periodo la FED comenzaba una politica de retirada de
estimulos y subidas de tipos, que se hizo patente con la subida de 25 p.b. el 13 de diciembre. Por su parte, el BCE recorté
el programa de recompra de activos, pero manteniendo una perspectiva de reinversiéon por tiempo indefinido (como
minimo hasta septiembre de 2018). Todo esto se ha traducido en un rendimiento negativo para la renta fija. Para el
proximo trimestre, en el mercado de renta fija la incertidumbre politica en Italia, las negociaciones del Brexit y la retirada
de estimulos por parte de los bancos centrales, nos hacen ser cautos.

Durante el periodo se han realizado ventas de deuda publica de vencimiento 31 de enero de 2018 y 17 de marzo de 2.018.
La rentabilidad ha sido inferior a la Letra del Tesoro y la volatilidad de todas las clases de un 0,26% ha sido superior a la
de la letra del tesoro.

Las comisiones de intermediacion soportadas por la IIC incluyen el servicio de analisis financiero sobre las inversiones. El
equipo de gestién realiza una revision periddica (cuatrimestral) del servicio prestado por los intermediarios financieros por
tipo de activo (renta fija, renta variable y derivados), materializando las operaciones en funcion de la calidad del analisis
proporcionado. El nimero de intermediarios con los que se realizan las operaciones es superior a 10 para cada tipo de
activo.

CaixaBank AM ejerce los derechos inherentes a los valores que integran la cartera de las IIC gestionadas, Unicamente
cuando el emisor sea una sociedad cotizada del Ibex y en los casos en los que el emisor sea una sociedad espafiola 'y la
participacion de las IIC en la misma tenga una antigliedad superior a 12 meses y siempre que dicha participacion
represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad participada. Con caracter general el sentido del voto se delega en el
Presidente del Consejo de Administracién del emisor por considerar que sera favorable a todos aquellos acuerdos que
incrementen el valor y liquidez de las acciones, excepto respecto de aquellos acuerdos que supongan un efecto negativo
sobre estos extremos en cuyo caso el voto se ejercera a favor o en contra segun corresponda, de los acuerdos en
cuestion.

Informacion sobre Politica Remunerativa

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 10.118.469 euros de
remuneracion fija'y 1.702.238 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 171 empleados de los cuales 148 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 1.161.815 euros de remuneracion fija y 258.942 euros de remuneracion variable ha
sido percibida por 8 altos cargos y 598.098 euros de remuneracion fija y 213.387 euros de remuneracion variable han sido
percibidos por 5 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.
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La politica de remuneracion de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U (en adelante, CaixaBank AM) constituye un
aspecto fundamental de su gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracién pueden
ejercer sobre el perfil de riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés,
todo ello de acuerdo con la normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacién con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestién racional y eficaz del riesgo, la normativa aplicable a las 1IC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversién
colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de
interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan.

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracién variable para los profesionales de CaixaBank AM est& orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracioén variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
gestién o criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacién de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de &reas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compaifiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que

orevé aue la remuneracidnvariable se realice a través de instrumentos-financieraos v esté suieta a-diferimiento
Ll hal 7 J
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000011926 - STRIP|TESORO PUBLICO||2018-01-31 EUR 3.693 7,88 3.772 6,76
ES00000123Q7 - BONOS|TESORO PUBLICOI4.5]2018-01-31 EUR 11.727 25,03 20.174 36,17
ES00000123V7 - STRIP|TESORO PUBLICO||2018-01-31 EUR 3.694 7,88 3.773 6,77
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 19.113 40,79 27.720 49,70
ES0378641155 - BONOS|FADE 16|3.875/2018-03-17 EUR 25.643 54,73 26.748 47,96
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 25.643 54,73 26.748 47,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 44.757 95,52 54.468 97,66
TOTAL RENTA FIJA 44.757 95,52 54.468 97,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 44.757 95,52 54.468 97,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.757 95,52 54.468 97,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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