Nordea

Informe anual auditado 2020
Nordea 1, SICAV

Société d'Investissement a Capital Variable
a compartiments multiples

Fondo de Inversion con arreglo a la Ley de Luxemburgo

562, rue de Neudorf

-2220 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

R.C.S. numero: Luxembourg B-31442



No se podran recibir suscripciones sobre la base de estos informes financieros. Las suscripciones solo se pueden recibir conforme al Folleto
informativo actual, acompanado del ultimo informe anual y del ultimo informe semestral, si este se hubiese publicado con posterioridad.

Esta version traducida de los estados financieros ha sido preparada a partir de la version inglesa. En caso de que surjan discrepancias de
interpretacion entre las versiones traducida e inglesa, serd esta ultima la que prevalezca.




Indice

Informe del Consejo de Administracion 3
Informe de auditoria 7
Estado del activo neto a 31/12/2020 10
Estado de las operaciones y de los cambios en el activo neto correspondiente al ejercicio cerrado a 31/12/2020 30
Estado de los datos estadisticos a 31/12/2020 52
Ratio de gastos totales 76

Estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31/12/2020 y Estado de los instrumentos derivados
a 31/12/2020

Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund 78
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund 85
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund 95
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund 105
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund 108
Nordea 1 - Balanced Income Fund 110
Nordea 1 - Chinese Equity Fund 119
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund 121
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund 128
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 132
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund 141
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 149
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund 154
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund 162
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 164
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund 172
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund (anteriormente Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Plus) 175
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund 181
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 184
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus 190
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 196
Nordea 1 - European Covered Bond Fund 201
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund 209
Nordea 1 - European Cross Credit Fund 214
Nordea 1 - European Financial Debt Fund 218
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 223
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund (anteriormente Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il) 229
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund 235
Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund 239
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund 241
Nordea 1 - European Stars Equity Fund 243
Nordea 1 - Flexible Credit Fund 246
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund 250
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund 259
Nordea 1 - Global Bond Fund 267
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 272
Nordea 1 - Global Disruption Fund 275
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund 277
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund 282
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 284
Nordea 1 - Global Impact Fund 291
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund 293
Nordea 1 - Global Opportunity Fund 296
Nordea 1 - Global Portfolio Fund 299
Nordea 1 - Global Real Estate Fund 301
Nordea 1 - Global Small Cap Fund 303
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 305
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 308
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 31
Nordea 1 - Indian Equity Fund 314
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - USD Hedged 316
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund 325
Nordea 1 - Latin American Equity Fund 328

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2020 1



Indice (continuacion)

Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund

Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund

Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund

Nordea 1 - Nordic Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund

Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund

Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund

Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund

Nordea 1 - North American Small Cap Fund

Nordea 1 - North American Stars Equity Fund

Nordea 1 - North American Value Fund

Nordea 1 - Norwegian Bond Fund

Nordea 1 - Norwegian Equity Fund

Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund

Nordea 1 - Renminbi Bond Fund

Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund

Nordea 1 - Stable Return Fund

Nordea 1 - Swedish Bond Fund

Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund

Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund

Nordea 1 - US High Yield Bond Fund

Nordea 1 - US Total Return Bond Fund
Memoria de los estados financieros a 31/12/2020
Informacion para los accionistas
Divulgaciones de transparencia sobre los riesgos (sin auditar)
Divulgaciones de remuneracion (sin auditar)
Divulgaciones con arreglo al Reglamento sobre operaciones de financiacion de valores (sin auditar)
Organizacion
Administracion
Autorizaciones de comercializacion publica
Representantes y agentes de pagos y de informacién fuera de Luxemburgo
Auditor

331
334
341
346
348
352
354
356
365
368
371
374
378
380
383
386
389
397
400
402
407
M3
M9
425
441
a4
444
445
447
449
449
450
452

2 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2020



Informe del Consejo de Administracion

Informe del Presidente

El afio 2020 arranco con un buen comportamiento de la economia mundial y escasas muestras de inflacion. Esto permitié que los mercados
de renta variable y otros activos de riesgo registraran una buena rentabilidad hasta que, de forma imprevista, la COVID-19 se propagd
rapidamente desde China al resto del mundo. Inicialmente los europeos se mostraron reacios a interrumpir los viajes desde China. Después las
restricciones sanitarias y confinamientos se extendieron por todo el mundo y obligaron a muchas personas a trabajar desde casa, con graves
consecuencias para los sectores del ocio, los viajes y la restauracion. Los bancos centrales reaccionaron con una flexibilizacion monetaria muy
agresiva, mientras los gobiernos incrementaban frenéticamente el gasto para dar apoyo a los trabajadores y en cierta medida a las empresas.
Entonces el debate se centrd en si la recuperacion seria en forma de V, de W o de L. Los mas conocedores apuntaron a una recuperacion en
forma de W, en previsidon de varias olas del virus.

Las consecuencias de la propagacién de la COVID-19 desde China fueron muy perjudiciales para los mercados, con elevadisimos niveles de
riesgo. Por ejemplo, el Euroxtoxx 50 cayd un 40% desde su nivel mas alto hasta el mas bajo, mientras que el bund aleman a 10 afios descendid
hasta menos 90 puntos basicos. El exceso de petrdleo fue tan importante que sus precios se adentraron a fondo en terreno negativo durante
un breve periodo de tiempo.

En dltima instancia, los bancos centrales y los gobiernos se salieron con la suya y los mercados de renta variable y el crédito experimentaron una
rapida recuperacion, incluidos los mercados emergentes, con China a la cabeza. Al haber sido el primer pais en experimentar la crisis con una
economia planificada, también fue el primero en salir de la crisis sanitaria contribuyendo al repunte del crecimiento. Se vio considerablemente
beneficiado por la demanda de articulos para el teletrabajo y de salud, como por ejemplo los equipos de proteccion.

En Europa, el BCE se centré en:

e Ayudar a la economia a asimilar el impacto de la actual crisis

* Mantener asequible el préstamo

* Respaldar el acceso de las familias y las empresas al crédito

« Garantizar que las inquietudes a corto plazo no dificultaban el préstamo

e Aumentar la capacidad de préstamo de los bancos

¢ Mantener la estabilidad financiera mediante la cooperacion internacional. Los mercados consideraron especialmente eficaz la expansion
cuantitativa, ademas del préstamo a largo plazo a la banca. Debido a esto, la deuda soberana italiana a 10 afios subid casi 140 puntos
basicos y el alto rendimiento segun el Itraxx 5 year Crossover avanzo aproximadamente 450 puntos basicos.

El otro tema importante de 2020 fueron las elecciones a la presidencia de Estados Unidos. Donald Trump se enfrentd a Joe Biden, que tomo
la ventaja en el voto popular en las encuestas. Sin embargo, la contienda estuvo muy ajustada en los estados clave. No obstante, el mercado
comenzo a especular con la idea de que una «ola azul» de demdcratas pudiera tomar el control de la Casa Blanca y el Senado. Tanto esto
como la actitud conciliadora de la Reserva Federal contribuyeron a que continuase la recuperacion generalizada. La inversion ciclica/en valor
tuvo un mejor comportamiento y, en ultima instancia, superd ligeramente a la inversion en crecimiento.

Tras un aflo muy poco convencional y muy marcado por la pandemia de COVID-19, los activos gestionados por Nordea 1, SICAV marcaron
otro récord, al alcanzar los 75.600 millones de euros a finales de diciembre de 2020, después de haber tenido una constante evolucion positiva
durante el ejercicio que Unicamente se vio interrumpida por un descenso provocado por la COVID-19 a mediados de marzo 2020. Esta cifra
contrasta con los 67100 millones de euros de finales de 2019. Asimismo, el importe total de flujos netos hacia el Nordea 1, SICAV, de casi
6.500 millones de euros a finales de 2020, evidencia los excelentes resultados del ejercicio.

La base de activos se asigna a 76 subfondos, con el Stable Return Fund a la cabeza, que, con sus 7.600 millones de euros en activos gestionados,
sigue siendo el compartimento de mayor tamafio, pese a haber experimentado salidas de capitales durante el ejercicio. Otros subfondos han
conseguido captar importantes cuantias debido a su buen comportamiento, y cabe mencionar en especial la oferta ASG y de sostenibilidad,
con ejemplos como el Global Climate and Environment Fund y el Emerging Market Stars Equity Fund. El Global Climate and Environment
Fund ha sido el subfondo con mejores ventas de 2020, con entradas netas superiores a 2.300 millones de euros y activos gestionados por total
de 5.500 millones de euros, lo que lo convierte en el tercer mayor subfondo de Nordea 1, SICAV. En general, la demanda de productos ASG y
sostenibles se ha mantenido sélida en 2020, y el Emerging Market Stars Equity Fund avanzd un 24% gracias a la buena seleccion de empresas.

El éxito de las estrategias European Covered Bond también mantuvo fuertes flujos de entrada en su producto insignia, el European Covered
Bond Fund. Actualmente este subfondo es el segundo mayor compartimento de Nordea 1, SICAV y, con sus activos gestionados por valor de
7500 millones de euros, sigue muy de cerca al Stable Return Fund.

Ademas, nuestro segmento multiactivo experimentd unos flujos y una rentabilidad sélidos, como es el caso del Alpha 10 MA Fund. Por tanto, la
diversidad de la gama de productos, incluso mas alla de la gama ASG, multiactivo y de renta fija cubierta, asi como la solidez de la rentabilidad
y los flujos en general, demuestran que es posible ofrecer soluciones muy competitivas a nuestros accionistas.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondra que para el ejercicio 2020 Nordea 1, SICAV distribuya los siguientes
dividendos:

L Clase de Ay Cantidad
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) por accién
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AC EUR 1,5560
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 1,5510
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2332
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2282
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAC - SEK EUR 0,2301
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAX - GBP EUR 0,2434
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 1,8362
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 2,0283
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

L Clase de a.n Cantidad
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) por accién
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 1,8142
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAC - SEK EUR 1,8315
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP usD 0,4697
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 21763
Nordea 1 - Balanced Income Fund HAC - SEK EUR 2,2168
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) Al DKK 2,7408
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) AP DKK 2,2909
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) HAC - EUR DKK 3,2917
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) HAI - EUR DKK 2,4938
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usD 71603
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund Al usD 6,331
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund AP usD 6,2439
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usb 6,4109
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usD 57321
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usD 49843
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usD 5,0853
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund Al usD 0,5446
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund AP usD 47525
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund HAF - SEK usD 0,3126
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund HAI - GBP usD 0,5785
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) AC usD 14172
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) AF usD 0,1854
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) Al usD 1,4694
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) AP usD 13972
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) JI usD 0,2426
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund Al EUR 0,2327
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund AP EUR 1,4530
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 0,0884
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 01250
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 01338
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 01243
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund AC EUR 1,7346
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 2,9228
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 2,8322
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 2,7830
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 5,8921
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 6,5450
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 59616
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4475
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,4785
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,6822
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,3856
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,5675
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,4402
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,4456
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,5883
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,5797
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund Al EUR 0,7143
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund AP EUR 44494
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 0,2879
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund AP EUR 121599
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) AC EUR 0,2070
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) AP EUR 0,2069
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 23756
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 2,3488
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 22746
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 2,5440
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 2,0380
Nordea 1 - Global Bond Fund AP EUR 0,2169
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,2095
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

L Clase de A Cantidad
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) por accién
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,2260
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,2042
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,0562
Nordea 1 - Global Disruption Fund AP usD 0,8247
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund AP usSD 1,6838
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund AP USD 0,5153
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1b) Al usD 0,2879
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1b) AP usD 0,2362
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al UsD 5,4081
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP usD 47278
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,4792
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,5161
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,4678
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,3882
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,3476
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AF usD 01426
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 1,5765
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA - EUR usD 1,6187
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,2340
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 0,8725
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 0,8758
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 0,8754
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AC UsD 0,4578
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP UsD 0,4441
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAC - EUR UsD 0,4156
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR usD 0,3526
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR uUsD 0,2984
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,2881
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 1,3474
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,2644
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund Al EUR 2,3445
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund AP EUR 2,2875
Nordea 1 - North American Small Cap Fund AP UsD 1,7858
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al UsSD 23529
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 2,0225
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA - EUR usD 1,6112
Nordea 1 - North American Value Fund AP usD 0,5769
Nordea 1 - North American Value Fund HA - EUR USD 0,4274
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 2,4928
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 2,3548
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 71094
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 3,2073
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 1,6482
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund AP CNH 3,5767
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund Al usD 19759
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usD 21022
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2757
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,3160
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,271
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2837
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,2897
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3431
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2712
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 1,3803
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 1,2861
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 2,5028
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al UsD 0,4640
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP UsD 0,4549
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR usD 0,4428
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR UsD 0,3059
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

L Clase de a.n Cantidad
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) por accién
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP uUsb 0,3141
Nordea 1- US High Yield Bond Fund Al usD 0,6668
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC usD 4,7070
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AD usD 47867
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al usD 46676
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP UsbD 4,6227
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR Usb 4,3134
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP uUsb 4,4458
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR uUsb 3,6673
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP usD 3,6024
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR usD 3,6772
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP usD 3,6250

(*) Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertiran a la divisa de la
correspondiente subclase de acciones en la fecha ex dividendo.

El Consejo de Administracion desea expresar su agradecimiento a todas las partes implicadas en el funcionamiento de Nordea 1, SICAV por su
contribucion a lo largo del afio 2020. Con este espiritu de compromiso y motivacion, el Consejo de Administracion esta firmemente decidido a
seguir prestando servicio a los accionistas de la mejor manera posible también en 2021.

20 de febrero de 2021

Claude Kremer, Presidente

La informacidn que se recoge en este informe es histdrica, por lo que no es representativa de los resultados futuros.
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinion

En nuestra opinion, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre la
preparacion y presentacion de estados financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan una
imagen fiel de la situacion financiera de Nordea 1, SICAV (el «fondo»), y de cada uno de sus subfondos
a 31 de diciembre de 2020, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus activos
netos correspondientes al afo terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

« el estado del activo neto a 31 de diciembre de 2020;

e el estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31 de diciembre de 2020;

e el estado de los instrumentos derivados a 31 de diciembre de 2020;

* el estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio
cerrado en esa fecha; y

¢ la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la
profesion de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF).
Nuestras responsabilidades con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las normas internacionales de
auditoria (NIA) con arreglo a lo aprobado para Luxemburgo por la CSSF se detallan en la seccion de
nuestro informe «Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria
de los estados financieros».

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para
ofrecer unos fundamentos razonables en los cuales basamos nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada
en Luxemburgo por la CSSF, ademas de los requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracion del Fondo se encarga de elaborar otras informaciones. Estas engloban la
informacion recogida en el informe anual, pero no los estados financieros ni el informe de auditoria que
elaboramos sobre estos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T:+352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
RC.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no
expresamos ningun tipo de conclusion de garantia respecto a ellas.

Con relacién a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste
en leer estas otras informaciones arriba indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias
sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos adquirido durante la auditoria,
0 si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusion de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones,
asi debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacion que hacer en este sentido.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV sobre los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna
los estados financieros, tal y como establecen los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo
relativos a la elaboracion y presentacion de los mismos. Esta responsabilidad incluye asimismo mantener
un control interno que el Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para garantizar que
la elaboracion de los estados financieros se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos
incorrectos, ya sea por motivo de fraude o por error.

En la preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo es responsable de
la valoracion de la capacidad de este y de cada uno de sus subfondos para continuar en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con continuar en funcionamiento y utilizando
el principio contable de continuar en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracion del Fondo
tiene intencion de liquidar el Fondo o de cerrar alguno de sus subfondos o de cesar sus operaciones,
0 Si No existe otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme
a su adopcion en Luxemburgo por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccion material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma
que ha adoptado en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno;

¢ obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;
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evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion del Fondo;

concluimos sobre la adecuacion de la utilizacion, por parte del Consejo de Administracion del
Fondo, del principio contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
o de cualquiera de sus subfondos para continuar en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No obstante, los acontecimientos
o condiciones futuros pueden hacer que el fondo o cualquiera de sus subfondos (salvo el
Nordea 1- Latin American Corporate Bond Fund, que se liquido el 1 de marzo de 2021) ya no continuen
como empresa en funcionamiento;

evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 22 de marzo de 2021
Representada por

Christelle Crépin

Esta version traducida de los estados financieros ha sido preparada a partir de la version inglesa. En caso de que surjan discrepancias de
interpretacion entre las versiones traducida e inglesa, serd esta ultima la que prevalezca.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Estados consolidados

Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund

Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 32.753.261.415,88 186.034.583,30 1.927.655.804,96
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 215.501.683,05 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 38113.433.996,44 79.246.742,03 846.758.320,23
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) 648,99 18,26 284,92
Saldos bancarios 3.889.521.706,71 65.470.392,28 834.585.429,06
Dividendos e intereses por cobrar 341.007.618,60 81797736 9.877.319,66
A cobrar por inversiones vendidas 21169.356,05 67.658,72 1.045.539,71
A cobrar por acciones suscritas 278.841.575,04 439.550,65 9.406.404,73
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 51.843.486,02 26.081,24 1.942.220,35
Neto otras cuentas a cobrar 65.162.204,61 250.968,79 2.718113,95
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 41172.927,29 - 21.207.668,76
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 40822772334 - 161.069.276,99
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») 8734919971 - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 37.816.474,63 - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 9.416.765,52 150.095,44 1.909.068,90
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 1.640.581,91 - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) 5.031,00 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 17.799.671,99 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 393.575.901,81 4.849.941,55 32.679.591,24
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 365.570,10 502,48 872727
76.727.113.538,69 337.354.512,10 3.850.863.770,73
Pasivo
Comisiones acumuladas 171.395.725,78 229.501,00 9.422.936,25
Descubierto en bancos 3,64 - -
Intereses a pagar 20.788,61 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 52724.448,78 26.085,89 1.942.566,63
A pagar por inversiones adquiridas 120.943.500,15 146.006,05 2.255181,82
A pagar por acciones reembolsadas 124.278.602,45 - 1.022.938,46
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) 130.668.581,51 - -
Neto otras cuentas a pagar 2297295 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 185.407,89 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 1.398.067,64 - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») 18.431.49132 312.725,65 4.905.695,64
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por 4132.482,50 9.489,62 138.906,96
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 2.970.877,52 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 93.589.265,61 1.751.927,04 15.862.481,24
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 13.029.145,71 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 29.753.350,01 - 9.252.669,15
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con 368.197.67116 - 111.821.236,88
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) 10.679,31 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 26.052.968,27 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas 73.403,89 - -
(Nota 2)
1.157.879.434,67 2.475.735,25 156.624.613,03
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 75.569.234.104,02 334.878.776,85 3.694.239.157,70
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste 316.954,54 - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 75.569.551.058,55 334.878.776,85 3.694.239.157,70
Cartera a coste de adquisicion 65.300.493.427,61 254.638.718,57 2.694.752.019,29

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese
Equity Fund (Nota 1a) Income Fund Equity Fund
(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)
1.442.298.922,24 112.830.354,24 211.667.699,62 - 338.294.990,12
- - - 22.422.036,48 -
598.457138,90 - - 482.989.388,83 -
345,81 - - - -
758.511.441,66 3.261.388,90 3.968.036,91 27.038.753,30 4.494.909,53
7.760.650,48 188.474,24 181.808,28 1.755.496,27 29174738
1.241.360,24 33556413 - - 1.350.857,23
12.903.277,70 412.040,51 237159,24 5.367.261,72 291.206,25
2147540,79 120.987,84 202.978,80 2.332.058,49 41.355,59
3.065.571,11 - - 7701873 -
19.965.258,53 - - - -
247158.446,35 - - - -
- - - 7272.643,86 -
- - - 3.187.777,60 -
1.901.845,99 - - - -
- - - 155379116 -
7300.622,45 12.775,04 - 2.909.51718 -
10.138,64 3.25570 971,96 - -
3.102.722.560,89 117164.840,60 216.258.654,81 556.905.743,62 344.765.066,10
7732.765,04 453.547,04 737206,92 726.624,68 98.469,22
2147923,67 121.090,77 202.874,40 2.439.026,92 41.349,35
2.677.049,59 - - - -
761.663,80 275.956,51 479.978,85 591.951,63 1114737
5.654.187,72 - - - -
160.093,51 - - - -
- - - 303.387,59 -
5165.969,99 - - - -
20.500.680,86 - - - -
256.376.434,28 - - - -
- - - 195,20 1513
301.176.768,46 850.594,32 1.420.060,17 4.061.186,02 150.981,07
2.801.545.792,43 116.314.246,28 214.838.594,64 552.844.557,60 344.614.085,03
2.801.545.792,43 116.314.246,28 214.838.594,64 552.844.557,60 344.614.085,03
1.994.659.087,18 83.339.304,08 172.528.440,93 508.198.014,88 237110.036,03
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Conservative Fixed Danish Covered Emerging Market
Income Fund Bond Fund Bond Fund
(Nota 1a) (Nota 1b)
(en EUR) (en DKK) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 2.322.479,62 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 110.142.670,38 7.607.068.927,01 1.863.315.432,38
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 8.093.015,26 222.649.243,53 20.334.995,15
Dividendos e intereses por cobrar 185.682,63 33.465.736,59 27775.818,90
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 2.699.999,76 15.279.621,07 1.924.665,48
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 2.842.032,84 394.42791
Neto otras cuentas a cobrar 718191 313.776.058,49 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») 854.540,35 - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 37037342 - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 505.972,83 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 808188,40 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 39.546.435,43
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 1317 45798 -
124.675.956,50 8.196.396.238,74 1.953.291.775,25
Pasivo
Comisiones acumuladas 13.843,52 9.833.160,82 4.097184,46
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 2.841.249,80 394.330,57
A pagar por inversiones adquiridas 3.650.015,32 - -
A pagar por acciones reembolsadas - 8.839.565,44 1.743.796,30
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 1353773 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 22.298,42 746116,86 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 75.498,13 17.595.997,64 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas - - 30511
(Nota 2)
3.775.193,12 39.856.090,56 6.235.616,44
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 120.900.763,38 8.156.540.148,18 1.947.056.158,81
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 120.900.763,38 8.156.540.148,18 1.947.056.158,81
Cartera a coste de adquisicion 112.940.939,74 7403.702.406,82 1.851.128.998,42

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Market Bond Emerging Market Emerging Markets Debt Emerging Markets Emerging Stars
Opportunities Fund Corporate Bond Fund Total Return Fund Small Cap Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)

- - - 20.680.746,48 -
107.317.869,17 193.903.357,62 65.941.760,70 - 1.053.890.675,77
1177.902,01 12.236.774,22 2.316.021,58 170.789,62 15134.772,15
173237917 2.566.554,22 1.058.473,94 3114291 12.906.594,43

- 559.666,67 - 366.72518 -

18.744,40 2178.983,22 100.021,15 27251110 4.845.386,38
66.950,11 226.245,84 18.718,29 266.791,94 -

- - 333.403,21 - -

- - 295313 - 79.71725

- - - - 66.671,51

- - 828131,89 - 484.392,90

1153.02537 5.527.786,37 2.466.670,49 - 15.967.668,80
65,72 208,45 - 531,49 6.953,08
111.466.935,95 217199.576,61 73.066.154,38 21.789.238,72 1.103.382.832,27
24227525 377.055,29 71.584,45 71.671,79 1.526.632,45
66.971,63 226.309,79 18.709,73 267.000,39 -

- - - 82.976,73 -

79.384,94 266.803,00 69.656,39 12.719,29 3.354.893,21

- - 283.389,85 - -

- - 50.779,18 - -

- - 4.555,84 - -

388.631,82 870.168,08 498.675,44 434.368,20 4.881.525,66
111.078.304,13 216.329.408,53 72.567.478,94 21.354.870,52 1.098.501.306,61
111.078.304,13 216.329.408,53 72.567.478,94 21.354.870,52 1.098.501.306,61
107.083154,24 182.447.374,16 63.862.952,23 16.393.735,02 1.030.558.312,66

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Wealth
Equity Fund Local Bond Fund Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1c)
(en USD) (en USD) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 5.933.710.980,22 - 141.408.881,94
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - 57.763.362,23 -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 105.618.517,95 1.441.640,94 1.776157,41
Dividendos e intereses por cobrar 5.510.516,08 939.710,99 16.901,38
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 18.548.010,64 24.634,91 46.983,67
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 10.922.442,30 80.653,52 34.405,90
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 1.093,68 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 90.549,20 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 1.873.059,13 108.549,90 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - -
6.076.183.526,32 60.450.195,37 143.283.330,30
Pasivo
Comisiones acumuladas 16.793194,30 83.724,83 275.076,08
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 10.918.555,82 80.69217 34.368,57
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 5.679.311,46 102.577,47 116103,92
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - 5.029,99 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 69,36
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas 8.062,47 9.219,61 15,21
(Nota 2)
33.399.124,05 281.244,07 425.63314
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 6.042.784.402,27 60.168.951,30 142.857.697,16
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 6.042.784.402,27 60.168.951,30 142.857.697,16
Cartera a coste de adquisicion 3.979.725.421,76 57.393.377,07 120.212.024,44

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European Corporate European Corporate European Corporate European Covered European Covered Bond

Bond Fund Bond Fund Plus Stars Bond Fund Bond Fund Opportunities Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

577.243.810,95 91.173.670,05 545.410.092,32 7.275171.996,09 277111.896,18

7.841.694,72 1.328.07730 12.226.268,19 207.498.718,58 8.441.222,40

4.080.556,19 653.022,05 3.749.225,64 37.383.431,72 1.01310011

- 103.725,16 - - -

2.322166,31 3.039.716,57 2.456.176,56 50.721188,17 179.582,59

- - - 345.492,31 205.526,69

721.61517 31118729 - - -

20.838,65 25.927,86 - - -

- 3.080,00 - - -

- - - 9.316.988,94 -

2.641925,63 - 654.309,64 - -

4,00 - - 4.803,94 -

594.872.611,62 96.638.406,28 564.496.072,35 7.580.442.619,75 286.951.327,97

616.697,55 42.790,37 187.281,36 11.465.193,77 139.884,82

1.202.704,20 3.031.513,83 40215733 27198.068,37 -

298.808,66 - 30133,85 19.817.025,53 17.482,58

- - - - 130.668.581,51

- 60,00 - 764.654,94 74.438,31

- - - 4.390.332,56 699.421,62

- - - - 1.056.3281

- - - - 10.679,31

- - - 4167.650,22 676.80713

_ - 0,05 - 0,02

2118.210,41 3.074.364,20 619.572,59 67.802.925,39 133.343.623,41

592.754.401,21 93.564.042,08 563.876.499,76 7.512.639.694,36 153.607.704,56

592.754.401,21 93.564.042,08 563.876.499,76 7.512.639.694,36 153.607.704,56

558.594.002,66 88.396.546,66 533.610.790,27 7.078.619.948,05 269.954.869,76
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
European Cross European Financial European High Yield
Credit Fund Debt Fund Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1141.077.310,33 1.062.810.867,40 4.708.065.455,65
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 9.470.645,49 41.311.788,95 345.235.269,36
Dividendos e intereses por cobrar 11.997.955,98 18.635.866,37 52.667.60731
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 761.605,95 1.010.300,36 25.049.712,96
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 34.185,61
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - 4.693.465,55 21.931.882,97
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - 9.118.365,48
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 1.962.902,23 225466746 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 018 - 69,64
1.165.270.420,16 1.130.716.956,09 5.162.102.548,98
Pasivo
Comisiones acumuladas 2.544.036,63 2.304.713,91 10.487.54731
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 34.209,21
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 1.018.911,20 5.44470739 7567774,46
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - 3.758.386,06 -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 37.416,02 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - 295.775,36 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 7.914.684,85
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas - 57,45 -
(Nota 2)
3.562.947,83 11.841.056,19 26.004.215,83
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.161.707.472,33 1.118.875.899,90 5.136.098.333,15
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1161.707.472,33 1.118.875.899,90 5.136.098.333,15
Cartera a coste de adquisicion 1102.011.742,79 1.032.688.73217 4.649.694.546,08

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

European High Yield European High Yield European Inflation European Small and European Stars

Credit Fund Stars Bond Fund Linked Bond Fund Mid Cap Equity Fund Equity Fund

(Nota 1c) (Nota 1a) (Nota 1b)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

- - - 471.072.920,25 591.914.007,79

- - - 33.883.486,83 -

404.452.620,98 200.992.553,42 14.993130,85 - -

18.956.825,30 8.658.31511 16.167,69 6.934.800,36 21.324.846,38

5.543.262,49 2.627.076,60 51.834,74 - -

58.746,18 462.487,50 - 659.213,99 1.434.554,26

- - - 363.974,79 665.252,41

- - - 3.02513 -

1.221.04317 - - - -

725839 - - - -

3.205.887,49 690.523,79 - - -

3335 - - - -

433.445.677,35 213.430.956,42 15.061.133,28 512.917.421,35 615.338.660,84

284.896,02 140.702,06 1.061,63 1.897.791,20 2.051.030,68

- - - 6.690,43 4.578,75

- - - 364.049,60 665.765,42

288.103,56 10.299,49 - 908186,96 12.464.928,47

4.732.611,04 - - - -

5.476,65 - - - -

- - - - 8.615,80

- 0,32 - 554,94 881,12

5.311.087,27 151.001,87 1.061,63 3.177.27313 15.195.800,24

428.134.590,08 213.279.954,55 15.060.071,65 509.740.148,22 600.142.860,60

428.134.590,08 213.279.954,55 15.060.071,65 509.740.148,22 600.142.860,60

399.645136,42 196.448.201,50 14.949.782,31 418.266.577,31 555.847139,28
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Flexible Credit Fund Flexible Fixed GBP Diversified
(Nota 1a) Income Fund Return Fund
(en EUR) (en EUR) (en GBP)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 2.039.317133,52
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - 156.873.680,12 -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 60.823.585,33 3.365.336.603,48 540.355.688,02
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 7.706.532,30 107.930.144,29 142.210130,79
Dividendos e intereses por cobrar 575.060,85 15146.401,92 5.032.763,21
A cobrar por inversiones vendidas - - 1190.901,41
A cobrar por acciones suscritas - 4.384.879,38 2.573156,65
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 16.856.585,87 -
Neto otras cuentas a cobrar - 139.218,09 2.846.051,53
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») 411.382,00 51152.482,52 -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 186.488,29 23.413.926,83 -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 1.226.160,42
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 265.403,53 13184.027,55 37.366.653,25
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 63733 -
69.968.452,30 3.754.418.587,38 2.772.118.638,80
Pasivo
Comisiones acumuladas 30.888,18 5.356.048,78 5.560.213,66
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 17.629.928,31 -
A pagar por inversiones adquiridas - - 3.729.543,09
A pagar por acciones reembolsadas - 5.229.498,69 17578741
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - 666.350,99
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - 11.610,55
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 988.525,50 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - 2.972.076,38 13.972.529,47
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 58.933,84 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas - - 30.226,44
(Nota 2)
89.822,02 32.176.077,66 24.146.261,61
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 69.878.630,28 3.722.242.509,72 274797237719
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 69.878.630,28 3.722.242.509,72 2.747972.377,19
Cartera a coste de adquisicion 51.820.307,56 3.511149.661,26 2.378.978.609,50

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Global Climate and Global Global Equity Market Global Gender

Bond Fund Environment Fund Disruption Fund Neutral Fund Diversity Fund
(Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD)

- 5.417.907.599,63 186.394.426,39 21.059.827,12 144.876.128,63

106.141.347,85 - - - -

4762.098,28 91.074.758,22 1.575.342,30 7.491.685,29 2.404.970,21

431.04315 3.057154,28 65.837,33 - 61.478,68

74.657,46 29.963.592,50 1.812.984,70 1.934,00 13372378

- 4.290.701,46 1.360.392,20 - 85.023,47

1.24773 - - - -

- - - 540,00 -

- - - 396.920,58 -

10,32 - 974,89 - 33812

111.410.404,79 5.546.293.806,09 191.209.957,81 28.950.906,99 147.561.662,89

219.851,06 16.436.603,20 612.096,52 3.591,00 39.211,33

- - - 3,64 -

- - - 6.645,11 -

- 4.292121,39 1.361.310,50 - 85.040,04

- - 87.145,59 - -

133.952,34 4.928.976,10 327.470,62 - 11.083,71

- - - 185.407,89 -

- - - 1.398.067,64 -

14.422)6 - - - -

23.600,64 - - 2784,58 -

530.496,53 949.397,47 - - -

- 722512 - 93,25 -

922.322,73 26.614.323,28 2.388.023,23 1.596.593,11 135.335,08

110.488.082,06 5.519.679.482,81 188.821.934,58 27.354.313,88 147.426.327,81

110.488.082,06 5.519.679.482,81 188.821.934,58 27.354.313,88 147.426.327,81

105.646.291,03 4.319.982.274,42 160.782.511,06 20.267.312,36 133.229.009,44

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global High Yield Global Impact Fund Global Listed
Bond Fund (Nota 1a) Infrastructure Fund
(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - 141.289.460,33 37014916197
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 686.326.887,25 - -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 5.655.810,37 1.645.872,20 3.311.056,84
Dividendos e intereses por cobrar 9.822.116,85 48.264,60 622.414,20
A cobrar por inversiones vendidas - - 1120.273,38
A cobrar por acciones suscritas 40.802,48 148.91759 49224914
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 136.533,20 610.402,00
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 5.873.084,07 - 222,41
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 265,96 10.605,05
707.718.701,02 143.269.313,88 376.316.384,99
Pasivo
Comisiones acumuladas 299.088,34 754783 1.433.217,00
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 136.372,61 610.619,27
A pagar por inversiones adquiridas - - 563.605,27
A pagar por acciones reembolsadas 102.55312 1272779 641.176,80
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas 0,43 - -
(Nota 2)
401.641,89 156.648,23 3.248.618,34
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 707.317.059,13 143.112.665,65 373.067.766,65
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 707.317.059,13 143.112.665,65 373.067.766,65
Cartera a coste de adquisicion 647.396.644,68 134.066.503,20 341.766.065,00

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Global Real Global Small Global Stable
Opportunity Fund Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR)
335.612.213,33 235.257.763,99 804.533.980,84 246.390.092,69 2.485.854.904,17
6.445.624,47 3.843.399,15 15.089.696,68 5.396.260,64 24.854.239,63
55.811,32 220.016,87 3.038.503,48 81.284,41 3.026.521,08
- - - - 1.459.765,91
206.518,45 1747237 1.286.791,17 382.684,44 254.634,12
19.710,64 2.330,65 1.012.436,16 285.029,26 144547729
39,97 - - - -
- - 20.775,90 504,50 -
342.339.918,18 239.440.983,03 824.982.184,23 252.535.855,94 2.516.895.542,20
983.952,87 498.028,74 3.407.774,76 1.026.678,25 7.054.222,11
19.705,81 2334,89 1.012.226,67 28513793 1.444.837,81
- - 2.466.679,50 44.931,88 -
105.178,51 438.098,76 119711510 201.226,24 4.553.785,95
- - - - 35.563,98
214,47 244,84 - - 2.455,92
1.109.051,66 938.707,23 8.083.796,03 1.557.974,30 13.090.865,77
341.230.866,52 238.502.275,80 816.898.388,20 250.977.881,64 2.503.804.676,43
341.230.866,52 238.502.275,80 816.898.388,20 250.977.881,64 2.503.804.676,43
253.273.519,95 197.960.360,87 782.046.394,01 183.045.504,74 2.363.482.572,78

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Global Stars Indian
Equity Fund - Equity Fund Equity Fund
Euro Hedged
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 494.645.768,26 1.647.693.695,24 179.786.606,67
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 3.587.719,49 38.667.703,51 3.855.981,26
Dividendos e intereses por cobrar 612.327,66 1139.814,31 -
A cobrar por inversiones vendidas 304.00115 - -
A cobrar por acciones suscritas 251.049,55 3.857.985,24 38.363,89
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 236616111 11.532,06
Neto otras cuentas a cobrar 0,04 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 14.517.840,49 234031767 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 1.369,91 43,81
513.918.706,64 1.696.067.046,99 183.692.527,69
Pasivo
Comisiones acumuladas 212530792 3248.238,40 80.550,08
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - 6,04
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 2366.211,47 11.535,76
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 907.516,51 699.940,10 146.065,66
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas 2.603,71 - -
(Nota 2)
3.035.428,14 6.314.389,97 238.157,54
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 510.883.278,50 1.689.752.657,02 183.454.370,15
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 510.883.278,50 1.689.752.657,02 183.454.370,15
Cartera a coste de adquisicion 474.205.542,85 1.303.062.218,35 175.419.876,75

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

22

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2020



Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

International High Yield Latin American Latin American Long Duration Low Duration European

Bond Fund - Corporate Bond Fund Equity Fund US Bond Fund Covered Bond Fund
USD Hedged

(en USD) (en USD) (en EUR) (en USD) (en EUR)

1.267198,30 - 88.089.815,95 - -

176.915.648,31 76.194.424,31 - 17.500.249,93 3.624.493.529,28

8.834.801,02 915.767,85 843107,86 553.625,13 241.976.160,93

2.472.399,63 896.131,78 273.842,74 75.693,06 18.807.089,71

- - - 111.325,34 -

105.217,13 133.540,00 946.27317 59.818,85 70.984.180,25

181543 - 481.078,28 12.655,85 39.975,07

- - - - 810.267,.27

- - - - 5.031,00

412339494 - - 548,77 -

1,85 0,01 - - 4010594

193.720.476,61 78.139.863,95 90.634.118,00 18.313.916,93 3.957.156.339,45

155.774,64 208.410,18 324134,39 1220141 4.093.523,30

1.816,26 - 481.392,25 12.663,97 40.019,97

98.000,00 - - - 54.426.649,15

4.338,75 154.000,08 459.667,64 136.056,68 15.072.438,82

- - - - 682.469,09

- - - - 3.267.886,97

- - - - 11.913.883,76

- - 9.078,07 - 9.320.300,23

- - 5.00773 84,41 -

259.929,65 362.410,26 1.279.280,08 161.006,47 98.817.171,29

193.460.546,96 71.777.453,69 89.354.837,92 18.152.910,46 3.858.339.168,16

- 388.88737 - - -

193.460.546,96 78.166.341,06 89.354.837,92 18.152.910,46 3.858.339.168,16

173.010.726,47 69.309.466,23 85.000.299,39 17.348.387,70 3.556.731.773,62

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Low Duration US High Nordic Nordic Equity
Yield Bond Fund Equity Fund Small Cap Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - 204.397.617,46 146.524.409,36
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 171.310.395,53 - -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 5286.476,77 2.999.358,60 3.393.660,76
Dividendos e intereses por cobrar 2149.646,85 16.428,44 38.931,46
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 19225217 97.630,08 789.901,70
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 133.661,77 108.27717 -
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 0,90 - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 2.007.925,58 - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - -
181.080.359,57 207.619.311,75 150.746.903,28
Pasivo
Comisiones acumuladas 436.202,58 78319113 56331412
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 133.622,82 107.961,61 -
A pagar por inversiones adquiridas - - 121.637,91
A pagar por acciones reembolsadas 79.083,91 22610210 200.160,30
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - 15.346,93
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 997,23
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 28125,00 - 18.064,95
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas 133,76 131,87 610,41
(Nota 2)
677168,07 1.117.386,71 920.131,85
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 180.403.191,50 206.501.925,04 149.826.771,43
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 180.403.191,50 206.501.925,04 149.826.771,43
Cartera a coste de adquisicion 168.202.149,73 160.975.095,19 96.872.426,61

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Nordic Ideas Nordic Stars North American North American North American

Equity Fund Equity Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund Stars Equity Fund

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)

85.576.260,16 136.631.533,81 6.398.969,14 40.549.297,83 917.213.748,22

- - 908.840.320,85 - -

1.555134,49 4.512.494,29 32.226.606,81 2431.03744 16.173.839,42

- - 13.606.306,68 15.063,20 457979,06

- - - 718.624,11 -

313.975,20 994.653,67 10.964,93 84.380,30 2.039.330,73

170.035,78 254.639,94 - 47.809,77 1.307.936,87

- - 16.234.842,38 7222842 780.98312

65,08 - - 4193 1107,60

87.615.470,71 142.393.321,71 977.318.010,79 43.918.483,00 937.974.925,02

330.288,62 355.405,43 1.285.828,17 177.204,82 2.614.580,59

1.038,35 1.563,90 - - -

169.948,98 254.488,51 - 47.841,06 1.308.054,36

- - 717.000,00 292754 -

132.399,28 203.044,18 28132,77 22.898,96 945.376,97

- 298,18 031 - -

633.675,23 814.800,20 2.030.961,25 250.872,38 4.868.011,92

86.981.795,48 141.578.521,51 975.287.049,54 43.667.610,62 933.106.913,10

86.981.795,48 141.578.521,51 975.287.049,54 43.667.610,62 933.106.913,10

67.884.665,77 117.450.512,78 878.708.276,96 37.453.537,48 726.346.449,81
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
North American Norwegian Norwegian
Value Fund Bond Fund Equity Fund
(en USD) (en NOK) (en NOK)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 406.295.830,58 - 962.315.110,68
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - 4.646.108.368,42 -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 7.487.833,72 39.456.739,02 14.019.228,59
Dividendos e intereses por cobrar 365.301,35 40.766.288,91 -
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 341.943,88 8.007160,22 1.319.689,54
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 317.257,80 3.645.647,68 650.097,94
Neto otras cuentas a cobrar - 80.535,00 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 75.698.184,21 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 328.822,27 - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 386,62 2.644.399,39 -
415.137.376,22 4.816.407.322,85 978.304.126,75
Pasivo
Comisiones acumuladas 1.491.673,49 9.964.941,08 3.871.07519
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - 2.796,79
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 317.391,99 3.64728735 649.941,73
A pagar por inversiones adquiridas 2148139,89 - 1.214.400,00
A pagar por acciones reembolsadas 331.246,28 10.839.877,79 2.758.530,62
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas - - 1103,59
(Nota 2)
4.288.451,65 24.452.106,22 8.497.847,92
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 410.848.924,57 4.791.955.216,63 969.806.278,83
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 410.848.924,57 4.791.955.216,63 969.806.278,83
Cartera a coste de adquisicion 342.251.748,95 4.573.880.097,70 756.226.873,41

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Norwegian Short-Term Renminbi Stable Emerging Stable Swedish

Bond Fund Bond Fund Markets Equity Fund Return Fund Bond Fund

(en NOK) (en CNH) (en USD) (en EUR) (en SEK)

- - 560.932.978,45 5.977.365.348,40 -

4.286.841.095,10 96.725.276,79 - 120318116252 871.464.582,00

31.242.385,87 5.790.265,51 5.311186,42 431.265.876,36 9.761.260,99

757756826 1.751.819,34 3.253.985,51 13.089.094,24 4.313169,95

40.106.700,00 - 5.743.378,12 3.390.266,63 -

869.472,03 867,40 256.425,28 4.915.492,13 6.146.180,49

879.364,74 - 3.415.794,54 27.746,01 2.704.887,52

576.501,66 - - 12136.842,53 -

- - - 3.936.64324 -

- 1.294.786,35 - 96.554.771,63 -

923,70 788 5.719,09 3.516,77 -

4.368.094.011,36 105.563.023,27 578.919.467,41 7.745.866.760,46 894.390.080,95

4.045153,53 82.856,38 1105.570,99 30.492.507,26 1.812.242,21

879.898,06 - 3.41718775 27.750,95 2702.01,71

- - 5.061.836,50 10.699.236,79 -

17.065.05313 - 3.291.556,19 9.318151,83 4.771.381,52

- - - - 76.472,20

- - - 1.853.296,10 -

- - - 52.67761 -

- - - - 43.741,50

- - - 4273212533 359.275,20

- - - - 1.085,88

21.990.104,72 82.856,38 12.876.151,43 95.175.745,87 9.766.210,22

4.346.103.906,64 105.480.166,89 566.043.315,98 7.650.691.014,59 884.623.870,73

4.346.103.906,64 105.480.166,89 566.043.315,98 7.650.691.014,59 884.623.870,73

4.275149.381,32 97.541.248,00 593.772.049,48 6.595.248.482,28 851.497.494,82
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Short-Term Unconstrained US Corporate
Bond Fund Bond Fund - Bond Fund
USD Hedged
(en SEK) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1.302.804.700,00 47711184,40 3.301.065.604,68
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 10.290.016,71 2.798.261,99 85.433.893,80
Dividendos e intereses por cobrar 3.500.368,98 396.053,57 26.964.316,10
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 2102.570,15 N 3.008.44791
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 1.414.404,87 3.697,07 22169,50
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 11.866,95 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - 36.037,40 -
Permuta de tipos de interés al coste (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 255.398,63 72104.160,56
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 3,49 -
1.320.112.060,71 51.212.515,61 3.488.598.592,55
Pasivo
Comisiones acumuladas 1.221.831,53 42.04313 5.201.884,33
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 1.412.863,90 3.698,26 22159,60
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 3.596.132,77 3.688,54 5.975.624,91
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 106.262,37
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - 755.37510
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas 6.004,28 - 779
(Nota 2)
6.236.832,48 49.429,93 12.061.314,10
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.313.875.228,23 51.163.085,68 3.476.537.278,45
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.313.875.228,23 51.163.085,68 3.476.537.278,45
Cartera a coste de adquisicion 1.309.659.192,98 44.502.652,90 3.050.252.914,50

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1-

US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund

(en USD) (en USD)

41,37 -
940.436.084,29 921.501.877,68
8.243.368,69 20.043.044,41
14.578.922,12 3.047304,73
1.640.487,50 2.697.709,69
116.022,94 109.616,10
2791712575 7108.315,02
111,12 -
992.932.163,78 954.507.867,63
1.277.094,76 2.382.83722
116.047,95 109.580,88
2.056.724,28 -
138.032,00 6.434.600,48

- 121,65

3.587.898,99 8.927.140,23
989.344.264,79 945.580.727,40
989.344.264,79 945.580.727,40
898.089.064,69 927127574,81

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 67.137.310.925,66 263.774.580,09 2.769.141.931,55
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) (1.595.963.961,60) - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 65.541.346.964,06 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 54134228173 3.321.933.36 50.49013711
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 900.146.844,66 1.014.945,22 8.374.411,25
Intereses netos sobre bancos 866.251,04 - -
Intereses netos sobre derivados 60.399.675,69 156.390,35 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) 41312231 - -
Otros ingresos 5140,52 0,70 10,93
1.503.173.315,94 4.493.269,63 58.864.559,29
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 234.07111 - -
Intereses netos sobre bancos 13.277.595,57 203.656,85 2.911.716,59
Intereses netos sobre derivados 11.558.675,79 - 441.87734
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 6.786.288,03 30.217,05 316.483,58
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 92.799.084,67 129.983,83 3.706.438,22
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 6.329.301,96 16.537,30 225.216,56
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 13.845.772,65 2159191 393.770,70
Comisiones de gestion (Nota 3a) 482.046.786,43 447.808,45 25.584.635,28
Comisiones por resultados (Nota 3d) 48,92 - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5149.230,01 2.249,29 226.068,87
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 17138.364,25 35.815,43 795.72710
Costes de transacciones (Nota 11) 14.404.09414 25194241 2.980.592,12
663.569.313,54 1.139.802,52 37.582.526,36
Ganancias/(pérdidas) netas 839.604.002,40 3.353.467,11 21.282.032,93
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 478.338.268,72 (729.717,67) (3.004.347,28)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones 24.041.924,59 - 773724833
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 190.246.086,58 3.832.666,94 57.373.463,47
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (22.361.081,82) 6.309.892,05 177.736.550,12
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 43.543.025,76 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones 9.860.844,65 (26.48715) (25117,60)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total 338.672,13 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 825.346.031,37 9.427554,67 22.770.990,41
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (181.752.802,31) (2271.72764) (33.336.240,10)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 2.207.204.972,07 19.895.648,31 250.534.580,28
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 1.495.517.258,27 (2.081.317,33) (100.693.100,47)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 328.458.504,03 - 146.884.589,30
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de 21.641192,75 (9.489,62) (138.906,96)
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (26.444.891,29) (401.689,75) (2.527.965,52)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos (35.308.143,57) - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 191.211,29 10.577,45 10.8441
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de (311.334172,88) - (82.904.023,87)
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 147.845.703,52 271511752 25.438138,84
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 861.924,42 1.419,00 23.65917
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra (2.608,49) - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 3.828.630.950,12 20.130.265,58 236.627.814,88
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 33.827.456.694,96 62.554.189,10 1.202.565.893,64
Pagos por acciones reembolsadas (27.481.561.086,43) (11.580.218,59) (511.260.924,68)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (146.639.418,69) (39,33) (2.835.557,69)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 75.569.234.104,02 334.878.776,85 3.694.239.157,70
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) 316.954,54 - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 75.569.551.058,55 334.878.776,85 3.694.239.157,70

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese
Equity Fund (Nota 1a) Income Fund Equity Fund
(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)
1.836.096.313,91 130.055.768,96 - 390.038.044,66 224.077.867,78
53.495.147,94 1.997.361,28 572.345,25 809.002,87 3.343.64215
6.767.664,52 - - 3.482.043,96 -
- 12.996,84 - - 653,94
- - - 4.366.46514 -
9,93 2,09 - 213 0,97
60.262.822,39 2.010.360,21 572.345,25 8.657.514,10 3.344.297,06
2.497176,29 - 172,77 73.865,01 -
4.025.352,69 - - - -
237117,06 12.433,34 6.046,23 44.454,92 26.567,52
2.504.062,02 215.238,70 92.45119 339.397,35 76.944,28
178.631,93 35.691,94 23.565,71 26.339,01 31.286,83
989.386,02 19.519,36 9,66 50.668,44 10.202,40
19.808.180,55 1.482.221,45 776.928,86 1.567.017,38 94.988,02
88.670,96 14.675,96 563,74 34.974,56 1.234,34
438.555,53 4091812 44196,06 120.436,64 29122,28
3.005.518,84 59.25747 18.647,43 207.013,26 39.070,85
33.772.651,89 1.879.956,34 963.581,65 2.464.166,57 309.416,52
26.490.170,50 130.403,87 (391.236,40) 6.193.347,53 3.034.880,54
1.982.819,53 18.366.483,19 2.083.050,92 261.294,97 36.881.553,43
24.807.217,82 - - - -
60.823.857,41 - - 4.871.309,72 -
294.855.929,81 - - 23794918 -
(24.848,08) - - - -
(52.786.387,60) 98.954,28 (5109,16) 24.511.459,77 71,60
(19.259.439,01) (108.305,98) 492.529,56 (4.783129,94) 34.771,49
336.889.320,38 18.487.535,36 2.179.234,92 31.292.231,23 39.951.277,06
(47906.721,43) 13101.86534 39139.258,69 (4.709.294,63) 63.424.541,87
178.979.949,84 - - - -
(160.093,51) - - 2.019.543,27 -
5.446.652,58 - - 600.697,92 -
10.905,00 - - - -
(228.430.149,01) - - - -
14.880.109,61 (18.487,05) - (776.366,83) -
22.025,65 1.433,07 971,96 (177,00) 101,76
259.731.999,11 31.572.346,72 41.319.465,57 28.426.633,96 103.375.920,69
1.295.576.654,59 87.420.724,45 193.519.101,57 177.872.246,24 87.513.824,59
(586.578.434,07) (132.704.528,27) (19.999.972,50) (43.490.891,10) (70.353.528,03)
(3.280.741,11) (30.065,58) - (1.476,16) -
2.801.545.792,43 116.314.246,28 214.838.594,64 552.844.557,60 344.614.085,03
2.801.545.792,43 116.314.246,28 214.838.594,64 552.844.557,60 344.614.085,03
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Conservative Fixed Danish Bond Fund Danish Covered
Income Fund (Nota 1b) Bond Fund
(Nota 1a) (Nota 1b)
(en EUR) (en DKK) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 80.154.832,29 6.142.636.694,83
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 39.490,37 - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 149.92112 418.713,67 93.478.161,66
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados 337.426,00 - 3.506.555,81
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,01 1,02 13,05
526.837,50 418.714,69 96.984.730,52
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 10.116,06 22.067,47 2.070.435,00
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 5.883,85 3.851,33 753.465,92
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 14.996,69 52.620,12 7.780.555,36
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 499811 1.555,09 395.526,17
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) - 29.48713 305.999,76
Comisiones de gestion (Nota 3a) 79,69 210.480,41 25.017.467,05
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) - 728797 289.892,95
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 8.391,86 10.333,89 1.316.668,77
Costes de transacciones (Nota 11) 17.265,73 4.983,89 1.745.260,46
61.731,99 342.667,30 39.675.271,44
Ganancias/(pérdidas) netas 465.105,51 76.047,39 57.309.459,08
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (66.081,88) 1.036.192,98 (19.383.709,95)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 59771216 - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 53.203,08 - (29.521.507,23)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 96.466.686,53
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (155.607,72) 1114,09 (34.781.960,73)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 39.583,92 (578,97) 11144.425,25
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 933.915,07 1.112.775,49 81.233.392,95
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (475.789,74) (1.606.461,63) 95.599.169,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de 370.373,42 - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (35.836,15) - (1.377104,02)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - (41.263.688,40)
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (75.498,13) - (7552.526,37)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 1317 96,51 40.399,73
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 717177,64 (493.589,63) 126.679.643,53
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 150.454.788,46 16.590.780,14 3.704.019.539,61
Pagos por acciones reembolsadas (30.271.202,72) (96.252.022,80) (1.761.873.437,20)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (54.922.292,59)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 120.900.763,38 - 8.156.540.148,18
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 120.900.763,38 - 8.156.540.148,18

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Danish Short-Term Emerging Market Emerging Market Bond Emerging Market Emerging Markets Debt
Bond Fund Bond Fund Opportunities Fund Corporate Bond Fund Total Return Fund

(Nota 1b)
(en DKK) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
57.039.825,05 2.585.161.493,40 155.980.550,99 151.102.429,90 34.445.295,42
207.357,96 119.508.422,34 7.634.061,79 8170.265,11 1.797197,29
- 83.061,54 1.624,21 22.666,49 -
- - - - 350.454,86
043 9,04 0,09 115 0,09
207.358,39 119.591.492,92 7.635.686,09 8.192.932,75 2147.652,24
15.795,55 - - - 7.612,55
293124 228.899,66 14.253,55 16.301,11 4186,58
40.183,78 3.538.998,54 204.203,75 216.824,30 53.506,32
1.066,24 139.772,49 37.545,62 12.795,65 13.903,96
13.054,40 222.089,53 1152314 33.445,40 1.728,56
33.486,47 12.894.610,01 885.196,38 999.667,52 249188,86
555315 79.827,07 948,47 12.454,75 14,17
733153 358.041,58 14138,79 40.986,90 5.455,69
5176,84 474.602,29 34.869,32 66.145,90 53.503,90
124.579,20 17.936.841,17 1.202.679,02 1.398.621,53 389.500,59
82.779,19 101.654.651,75 6.433.007,07 6.794.311,22 1.758.151,65
(928.607,44) (43.931.901,57) (3.659.031,96) 3.680.799,91 (861.916,42)
- - - - (14.770,81)
- - - - 320.011,76
- - - - 769.683,80
211,91 94.946.669,78 3.977.305,39 11.439.909,33 1.383.432,21
23,03 (25.726.733,36) (719.724,89) (1.684.248,87) (289.039,83)
(845.593,31) 126.942.686,60 6.031.555,61 20.230.771,59 3.065.552,36
547.842,59 (10.920.587,57) (707.611,10) 6.408.679,23 42616174
- - - - 441.963,22
- - - - 11.515,94
- - - - (25.746,26)
- 10.651.914,58 (287.488,82) 3.429.078,16 264731772
2,46 (1.820,82) 948,42 (71,66) (18.297,21)
(297.748,26) 126.672.192,79 5.037.404,11 30.068.457,32 6.548.467,51
13.788.315,39 718.918.853,61 12.837.936,03 101.485.567,32 69.450.224,90
(70.530.392,18) (1.463.363.575,85) (62.777.587,00) (66.265.454,60) (37.876.508,89)
- (20.332.805,14) - (61.591,41) -
- 1.947.056.158,81 111.078.304,13 216.329.408,53 72.567.478,94
- 1.947.056.158,81 111.078.304,13 216.329.408,53 72.567.478,94

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Mercados emergentes Emerging Markets Emerging Stars
Focus Equity Fund Small Cap Fund Bond Fund
(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 83.576.856,87 175.019.327,19 232.536.856,47
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 229.383,48 746.055,81 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - 24149.803,01
Intereses netos sobre bancos 269371 3.598,76 15.330,17
Intereses netos sobre derivados - - 150.252,64
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 1,43 012 131
232.078,62 749.654,69 24.315.38713
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 3.499.17 5.032,50 55.369,70
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 57.353,21 45334,44 641.209,12
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 9.608,92 18.686,08 52.958,87
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 24.690,49 197097 2.884,46
Comisiones de gestion (Nota 3a) 396.393,78 227945,59 2139.589,98
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 4.051,42 141316 12.539,48
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 5.437,40 5.285,21 96.579,84
Costes de transacciones (Nota 11) 19.953,00 70.938,62 153.323,00
520.987,39 376.606,57 3.154.454,45
Ganancias/(pérdidas) netas (288.908,77) 373.048,12 21.160.932,68
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 8.693.459,24 (1.727.338,47) 226.991,65
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - (262.558,85)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - 1.201.807,01
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - (136.079,32)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 6.916,48 8.82191 26.938.092,86
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (93.912,64) (74.990,88) (5.968.031,60)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 8.317.554,31 (1.420.459,32) 43.161.154,43
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (14.578.054,13) (19.651.331,33) 18.357.934,31
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - 31.051,03
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - 221.895,36
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - 397142,47
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (79,47) - 10.329.538,25
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 0,25 84736 (1.931,69)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (6.260.579,04) (21.070.943,29) 72.496.784,16
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 22162.885,51 3.380.665,68 952.525.330,12
Pagos por acciones reembolsadas (99.479.163,34) (135.974.179,06) (159.055.898,24)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (1.765,90)

Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste -

21.354.870,52

1.098.501.306,61

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) -

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado -

21.354.870,52

1.098.501.306,61

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-

Emerging Stars Emerging Stars Emerging Wealth European Corporate European Corporate

Equity Fund Local Bond Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus
(Nota 1b) (Nota 1c)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

2.771.316.614,95 57.299.160,36 72.510.543,51 571.871.369,85 88.973.703,12

33.835180,14 - 78775736 - -

- 3.219.860,33 - 8.358.498,24 1.283.556,98

100.306,01 3.512,92 - - -

- 95.040,02 - 172.230,07 69.156,59

117 0,07 1,03 223 0,05

33.935.497,32 3.318.413,34 787.758,39 8.530.730,54 1.352.713,62

- - 16.135,54 86.153,96 14.129,40

357.894,78 6.684,75 8.780,88 58.494,59 9.056,20

5.937.777,55 72.766,79 118.665,95 530.334,73 41.039,55

935.078,22 4814813 15011,41 46.837,56 7.016,42

138.909,73 1.914,56 23.007,94 36.055,26 -

39.225.44379 276.395,65 809.483,25 1.655.207,01 102.065,70

394.949,07 471,67 9.730,70 33.372,10 4,59

1.237165,05 7.228,86 28.339,63 119.251,15 8.835,77

194.916,52 22.218,87 37135,09 123.951,72 13.568,45

48.422134,71 435.829,28 1.066.390,39 2.689.658,08 195.716,08

(14.486.637,39) 2.882.584,06 (278.632,00) 5.841.072,46 1156.997,54

154.696.052,43 (1.057.954,94) 1.066.048,42 (2.920.227,10) (161.652,55)

- (37.598,67) - 328.232,77 153.950,84

- - - - (11.205,24)

- 176.678,86 - - -

1.732142,07 195.739,45 3.997,58 10.672.256,62 -

(2.984.164,54) (140.388,06) (54.395,29) (3.935.923,94) (32817)

138.957.392,57 2.019.060,70 737.018,71 9.985.410,81 1137.762,42

1.279.962.706,81 (1177.992,74) 17.405.245,02 9.910.687,97 1.475.889,88

- - - 206.383,44 109.838,96

- (3.936,31) - - 140274

- 76.127,60 - - -

1.575.557,97 61.599,56 (110,05) (1.374.728,15) -

(21.872,27) (2.587,65) 312,07 12,93 -

1.420.473.785,08 972.271,16 18.142.465,75 18.727.767,00 2.724.894,00

2.526.069.520,03 33.611.000,40 89.426.228,67 168.972.022,67 13.918.444,19

(674.430.155,33) (31.713.480,62) (37.220.228,16) (166.816.758,31) (12.052.999,23)

(645.362,46) - (1.312,61) - -

6.042.784.402,27 60.168.951,30 142.857.697,16 592.754.401,21 93.564.042,08

6.042.784.402,27 60.168.951,30 142.857.697,16 592.754.401,21 93.564.042,08

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Corporate European Covered European
Stars Bond Fund Bond Fund Covered Bond
Opportunities Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 254.649.057,26 5.662.985.153,44 128.703.991,89
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 4.995.480,06 63157.227,82 2.657.919,70
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - 41312231
Otros ingresos 1,95 22,49 0,78
4.995.482,01 63.157.250,31 3.071.042,79
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 58.617,81 1.010.765,07 61.04753
Intereses netos sobre derivados - 779.766,53 366.903,71
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 36.773,51 659.887,36 16.501,22
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 147320,07 741312430 83142,06
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2450412 1109.430,73 4619815
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 56,12 2901114,70 2373432
Comisiones de gestion (Nota 3a) 250.367,31 25183.652,37 39763124
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5.226,28 495.364,89 7.780,33
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 53.522,53 1.735.749,48 32151,05
Costes de transacciones (Nota 11) 27564,07 683.292,07 95.319,50
603.951,82 41.972.147,50 1.130.409,11
Ganancias/(pérdidas) netas 4.391.530,19 21.185.102,81 1.940.633,68
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (1.045.304,19) 72.290.069,82 447343212
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - (7100.479,56) (469.463,23)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 17176.296,06 (3.058.682,45)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - 28.604.150,88 (2.926.437,90)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 2333.486,47 24.723.439,02 897.886,54
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (605.286,72) (1.804.54318) (33.500,29)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 5.074.425,75 155.074.035,85 823.868,47
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 8.707.015,52 75167563,39 6.418.205,31
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 1.507.035,63 (411187,44)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - (18.299.828,25) (1.402.777,84)
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 419.760,44 (4.629.685,88) (565.722,77)
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,72) 33.998,24 1172,46
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - (2.608,49)
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 14.201.200,99 208.853.118,98 4.860.949,70
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 356.510.835,90 4107.868.024,60 125.352138,66
Pagos por acciones reembolsadas (61.482.853,06) (2.460.597.472,04) (105.099.896,71)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (1.741,33) (6.469.130,62) (209.478,98)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 563.876.499,76 7.512.639.694,36 153.607.704,56
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 563.876.499,76 7.512.639.694,36 153.607.704,56

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
European Cross European Financial European High Yield European High Yield European High
Credit Fund Debt Fund Bond Fund Credit Fund Yield Stars
(Nota 1c) Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
1.314.653.751,68 1.084.674.967,02 5.068.913.301,11 411.567.230,07 87.696.899,34
34.804.046,36 46.239.920,42 184.320.067,76 20.183.738,05 6.208.660,87
- - 14135.387,67 - -
722 9,91 12,70 014 1,56
34.804.053,58 46.239.930,33 198.455.468,13 20.183.738,19 6.208.662,43
169.543,40 272.588,28 1.875126,03 62.912,73 2724233
- 414.599,99 - 1.672.580,57 -
125.983,43 111.201,54 477637,08 40.865,91 14.936,33
1.418.320,57 1184.076,86 8.797.956,83 258.215,89 96.346,52
93.530,45 7755578 329.618,69 2912728 9.713,23
282.608,09 766.786,18 345148,95 64,73 154,98
8.291.500,37 6.598.012,71 27913.849,43 708134,85 270.527,68
106.039,05 59.707,52 236.001,55 470537 2.238,92
322.647,09 22317773 913.002,90 4811832 21.816,43
47914,90 141.166,60 384.616,37 76.491,20 21.012,00
10.858.087,35 9.848.873,19 41.272.957,83 2.901.216,85 463.988,42
23.945.966,23 36.391.057,14 157182.510,30 17.282.521,34 5.744.674,01
(30.483.566,17) (5.203.370,43) (58.241.536,93) (2.434.346,64) (507.758,54)
- (1.060.742,29) 831.884,28 1.747.048,83 -
- (18.802.01713) (2.051,86) (1185.404,13) -
- - (184.432,76) - -
1.239.895,62 (2.433.655,65) 387.907,87 11.717.695,11 1.070.34117
(1.206.751,76) 4.003.768,77 (134.883,41) (2.401.639,96) (507.472,34)
(6.504.456,08) 12.895.040,41 99.839.397,49 24.725.874,55 5.799.784,30
(9.622.841,41) (17.719.788,99) (77.950.861,93) (1.551.226,56) 852.485,62
- (552.73519) 7406.518,56 1.354.071,41 -
- (1.925.956,67) (1118,14) (89.715,97) -
6.297.704,72 3.005.401,86 50.083.983,32 1.897.428,15 558.903,39
013 (21,73) (116711) 3331 (0,41)
(9.829.592,64) (4.298.060,31) 79.376.752,19 26.336.464,89 7.211172,90
256.477.498,10 71618612322 2.951.273.707,27 102.101.999,54 166.774.249,37
(392147.378,41) (675.828.516,83) (2.927.864.741,96) (111.871.104,42) (48.400.845,32)
(7.446.806,40) (1.858.613,20) (35.600.685,46) - (1.521,74)
1.161.707.472,33 1.118.875.899,90 5.136.098.333,15 428134.590,08 213.279.954,55
1.161.707.472,33 1.118.875.899,90 5.136.098.333,15 428134.590,08 213.279.954,55
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Inflation European Long European Small and
Linked Bond Fund Short Equity Fund Mid Cap
(Nota 1a) (Nota 1b) Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 70.943.736,14 604.042.483,72
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 223.501,63 9.708.502,10
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 13.793,30 - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos - - 1,59
13.793,30 223.501,63 9.708.503,69
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 8,56 12.54713 58.726,86
Intereses netos sobre derivados - 12794957 -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 134,96 3.471,04 50.309,56
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 379,95 43.866,06 951190,94
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 16710 217120 3814710
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 0,74 53,95 14.334,22
Comisiones de gestion (Nota 3a) 2,05 233.956,94 6.122158,23
Comisiones por resultados (Nota 3d) - 48,92 -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) - 55,56 86.958,80
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 376,83 213321 213.696,65
Costes de transacciones (Nota 11) - 18.416,86 9.534,90
1.070,19 444.670,44 7.545.057,26
Ganancias/(pérdidas) netas 1272311 (221.168,81) 2.163.446,43
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores - (1.480.735,00) 11.382.418,82
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - (6.198.833,00) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (7.072.971,59) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - 9.937.29748 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo - 927.995,48 (21.054,85)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas - 186.095,66 89.613,66
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 12.72311 (3.922.319,78) 13.614.424,06
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 4334854 (5.898.539,51) (24.97753719)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - 3.022.883,04 -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 2.520,00 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - 158.884,73 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - 390.549,55 -
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas - 226,56 129,38
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 56.071,65 (6.245.795,41) (11.362.983,75)
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 15.004.000,00 23.874.535,45 77364.751,64
Pagos por acciones reembolsadas - (88.572.476,18) (160.290.287,64)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (13.815,75)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 15.060.071,65 - 509.740.148,22
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 15.060.071,65 - 509.740.148,22

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-

European Stars European Flexible Credit Fund Flexible Fixed GBP Diversified

Equity Fund Value Fund (Nota 1a) Income Fund Return Fund
(Nota 1b) (Nota 1b)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en GBP)

86.563.796,37 923.588.435,41 - 3.579.347.196,24 2.710.513.291,50

1.948.92318 752156176 - 6.757.986,99 38.948.097,67

- - 1.659.237,92 34.424.613,00 7.013.315,33

- - 22418114 35.401.856,33 602.388,41

4.089,77 2,75 - 799 3,68

1.953.012,95 7.521.564,51 1.883.419,06 76.584.464,31 46.563.805,09

30.110,54 122.854,49 51.716,68 579.963,90 53.397,60

20.886,53 4769411 498225 355.980,42 267.646,33

378.203,49 961.985,82 16.099,89 3.506.994,59 2.968.230,41

2430214 31.099,82 3.255,01 221.310,15 216.712,65

4.636,62 15.820,68 6,94 276.811,24 -

2.447339,36 5.655.995,42 2748147 14.796.436,61 17.288.556,75

20.402,78 65.780,62 320,19 174.042,55 277541

75.463,67 142.067,29 7176,65 700.472,98 310.094M

26.114,09 9.819,80 245539 762.77013 425.624,88

3.027.459,22 7.053.118,05 113.494,47 21.374.782,57 21.558.016,84

(1.074.446,27) 468.446,46 1.769.924,59 55.209.681,74 25.005.788,25

10.558.154,55 (158.323119,66) 2145.998,73 (1.804.479,71) 58.923.894,97

- - 871.916,73 44.439.582,58 5.363.553,72

- - - (102.659.878,11) (85.645.717,87)

- - 523104,89 - -

(54.224,25) (20.120,18) 369.416,45 81.332.991,59 84.659.077,01

172.595,87 (215.830,64) (178.303,70) (5.393.167,65) (3.084.845,78)

9.602.079,90 (158.090.624,02) 5.502.057,69 71124.730,44 85.221.750,30

25.710.198,98 (34.850.691,12) 9.003.277,77 (33.450.143,42) 37.376.283,75

- - 186.488,29 10.529.286,63 (11.610,55)

- - - (12.932.808,02) (5.052.212,92)

- - (58.933,84) - z

(8.615,80) 12156,00 265.403,53 (5.509.820,99) (94193.588,89)

(0,35) 3714 - 642,08 48.830,51

35.303.662,73 (192.926.042,00) 14.898.293,44 29.761.886,72 23.389.452,20

571.564.208,31 39.590.021,02 54.982.782,84 1.440.367.236,57 571.947144,82

(93.288.806,81) (769.885.359,43) (2.446,00) (1.324.839.815,96) (555.240.358,65)

- (367.055,00) - (2.393.993,85) (2.637152,68)

600.142.860,60 - 69.878.630,28 3.722.242.509,72 2.747.972.37719

600.142.860,60 - 69.878.630,28 3.722.242.509,72 2.747.972.37719

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Global Climate and Global
Bond Fund Environment Fund Disruption Fund
(en EUR) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 85.830.217,78 2.434.684.784,06 8.365.709,33
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 33.871.850,46 409.508,29
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 1.658182,28 - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 372 23,80 0,85
1.658.186,00 33.871.874,26 409.509,14
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 13.194,88 309.877,74 63,89
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 11.787.36 343.059,17 5.831,54
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 152.940,78 5.973.663,44 105.962,77
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 12.590,48 172.486,97 3.040,83
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 50154,87 998.570,46 1.674,71
Comisiones de gestion (Nota 3a) 574.92749 38.393.039,82 780.306,75
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 15.211,06 34739899 9.662,37
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 43.461,79 1.148.660,55 38.515,99
Costes de transacciones (Nota 11) 13.054,00 40.490,52 37.734,88
887.322,71 47.727.247,66 982.793,73
Ganancias/(pérdidas) netas 770.863,29 (13.855.373,40) (573.284,59)

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 940.990,87 (17.063.166,47) 2.348.249,64
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 69.002,93 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (986.383,75) (762.278,43) (1.723,04)

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (169.155,52) 1199.938,19 (8.763,69)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 625.317,82 (30.480.880,11) 1.764.478,32
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (1.535.512,77) 793.033.196,02 24.429.748,34

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (52.050,84) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (433.755,72) (923.243,70) (0,46)
divisas a plazo

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 12,33 12.973,74 859,90
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (1.395.989,18) 761.642.045,95 26.195.086,10
Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 83.743.609,34 3.418.924.499,10 169.864.797,62
Pagos por acciones reembolsadas (57.507.967,40) (1.093.999.583,29) (15.603.651,60)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (181.788,48) (1.572.263,01) (6,87)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 110.488.082,06 5.519.679.482,81 188.821.934,58

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 110.488.082,06 5.519.679.482,81 188.821.934,58

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Global Dividend Fund Global Equity Global Frontier Global Gender Global High Yield
(Nota 1b) Market Neutral Fund Markets Fund Diversity Fund Bond Fund

(Nota 1a) (Nota 1b)
(en USD) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
45.929.120,06 - 6.188.589,38 13.316.394,59 654.050.587,90
88.807,68 - 60.920,03 661.259,58 -
- - - - 3542341316
732012 - 602,47 313,53 20.450,22
0,22 - - 0,24 0,08
96.128,02 - 61.522,50 661.573,35 35.443.863,46
- 23215253 - - -
- 29.212,41 - - -
- 68.562,46 - - -
710,61 152213 269,07 5.091,48 66.698,74
13189,43 3.880,27 3.711,94 20.342,48 298.245,00
44327 954,95 8.552,58 3.482,00 27.766,54
299333 4,08 15,70 45112 38.922,52
9779491 3336 2740719 58.897,79 582.309,04
1.203,21 0,01 16,69 652,74 9168,02
- 2.07919 122,07 8.825,90 81.422,94
4.46757 5702,71 3.213,84 15.305,69 35.942,45
120.802,33 34410410 43.309,08 113.049,20 1.140.475,25
(24.674,31) (344.104,10) 18.213,42 548.524,15 34.303.388,21
7.946.050,29 1.204.184,37 (1.066.244,46) 263.59719 (11128.002,11)
- (838.621,88) - - -
- (218.991,25) - - -
(493,33) 124.956,71 (375) (174136,30) 8.668.424,04
(12.006,87) 14.639,72 (18171,92) (154.560,12) (2.410.259,66)
7.908.875,78 (57.936,43) (1.066.206,71) 483.424,92 29.433.550,48
(7.638.515,26) 792.514,76 (507.966,55) 10.413.757,35 24.232.049,83
- (1.583.475,53) - - -
- (2.244,58) - , B}
(018) 396.920,58 - 011) 2.436.945,38
(261,99) (93,25) 1,02 281,33 (93,79)
270.098,35 (454.314,45) (1.574.172,24) 10.897.463,49 56.102.451,90
241195,97 28.007.921,53 5229760 149.258.239,67 85.949.839,84
(46.436.492,12) (199.293,20) (4.666.714,74) (26.045.743,09) (88.785.820,51)
(3.922,26) - - (26,85) -
- 27.354.313,88 - 147.426.327,81 707.317.059,13
- 27.354.313,88 - 147.426.327,81 707.317.059,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Global Listed Global
Impact Fund Infrastructure Fund Opportunity
(Nota 1a) (Nota 1b) Fund
(en USD) (en USD) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 101.701.769,48 271.026.294,52
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 54.963,94 6.082.645,68 2.096.872,75
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - 3.359,97 10.799,83
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos - 395,02 322
54.963,94 6.086.400,67 2.107.675,80
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 4215 - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 921,76 27.876,16 29.46734
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 262715 562.913,59 542.520,60
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 334,64 13151,58 13.477,83
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 0,85 24753,33 47.812,55
Comisiones de gestion (Nota 3a) 71,28 3.379.381,95 2.780.642,54
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 115 32141,09 10.355,63
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 3.591,00 103.750,06 49.652,16
Costes de transacciones (Nota 11) - 25.629,35 14.223,06
7.589,98 4.169.597,11 3.488.151,71
Ganancias/(pérdidas) netas 47.373,96 1.916.803,56 (1.380.475,91)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (6.261,40) (2.559.151,04) 16.697.973,75
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 12.006,66 184.9741 (9.024,74)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (185.666,12) 90.739,68 (261.431,50)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (132.546,90) (366.633,69) 15.047.041,60
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 7.222.95713 25.214138,87 10.156.378,82
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - 198,83 39,97
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 265,96 8.316,26 1.476,22
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 7.090.676,19 24.856.020,27 25.204.936,61
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 136.240.902,28 391.340.769,92 106.542.665,40
Pagos por acciones reembolsadas (218.912,82) (144.734.928,32) (61.543.030,01)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (95.864,70) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 143.112.665,65 373.067.766,65 341.230.866,52
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 143.112.665,65 373.067.766,65 341.230.866,52

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Global Global Global Small Global Stable Global Stable
Portfolio Fund Real Estate Fund Cap Fund Equity Fund Equity Fund -
Euro Hedged
(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)
174.428.368,03 1.015.936.724,03 300.563.005,99 2.920.144.131,88 1.042.435.879,84
2.653.38339 2397091728 2.715.015,32 57.540.810,50 16.783.861,67
- 113,50 - 131160,53 5721796
- 36.983,40 17.669,18 - -
1,65 235 583,62 720 15,50
2.653.385,04 24.008.016,53 2.733.268,12 57.671.978,23 16.841.095,13
33126,03 - - 187.364,39 24.878,32
20.109,45 86.709,10 23.52991 263.675,46 75.900,50
352.224,35 2.000.20514 506.178,58 3.459.241,88 1276.913,77
9.892,36 4794138 20.620,23 155.028,44 4212110
12.617,46 26.155,08 986,49 258.685,68 197189,65
1.267.230,13 11.471.442,31 3.214.416,58 23175.835,90 8.688.601,50
22.713,64 135.100,57 39.425,06 264.220,30 78.848,03
65.909,69 328.898,22 9750755 763.833,51 216.066,15
6.108,96 11.959,38 18.432,58 88.421,81 113.278,85
1.789.932,07 14.108.411,18 3.921.096,98 28.616.307,37 10.713.797,87
863.452,97 9.899.605,35 (1187.828,86) 29.055.670,86 6.127.297,26
12132.826,30 5.939.556,21 2110.268,55 44.624.792,60 22.916.128,86
(4.376,93) (12.65712) 29.47753 (435.091,53) 31.518.124,15
(9.723,57) 113.841,46 51.840,85 (823.469,63) 939.412,74
12.982.178,77 15.940.345,90 1.003.758,07 72.421.902,30 61.500.963,01
6.367.613,75 (73.909.332,04) 30.149.700,68 (286.760.825,01) (123.455.961,61)
(0,48) 29,00 - (4.638,68) 6.255.295,01
987,76 12.040,42 229,84 10.483,55 1.653,98
19.350.779,80 (57.956.916,72) 31.153.688,59 (214.333.077,84) (55.698.049,61)
81.388.573,12 166.341.751,08 16.617.324,80 705.309.362,81 160.296.289,60
(36.665.445,15) (307.339.061,84) (97.356.137,74) (906.462.721,42) (632.068.22811)
- (84.108,35) - (853.019,00) (4.082.613,22)
238.502.275,80 816.898.388,20 250.977.881,64 2.503.804.676,43 510.883.278,50
238.502.275,80 816.898.388,20 250.977.881,64 2.503.804.676,43 510.883.278,50
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Stars Indian International High
Equity Fund Equity Fund Yield Bond Fund -
USD Hedged
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 844.242.400,98 192.197.803,99 135.822.286,66
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 11.089.951,12 3.247.436,09 15.589,78
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - 742783210
Intereses netos sobre bancos 73.607,70 977,99 10.771,78
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 6,48 0,42 0,44
11.163.565,30 3.248.414,50 7.454.194,10
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 117.866,08 15.699,09 1434178
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 1.372.24769 56154,08 119175,31
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 50.837,62 91.486,96 6.355,53
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 93.888,57 9.160,75 3.936,12
Comisiones de gestion (Nota 3a) 8.049.631,65 112.054,83 39319766
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 7131319 1.048,85 3.698,77
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 276.327,87 16.649,89 21.681,46
Costes de transacciones (Nota 11) 36.448,51 58.796,24 49.219,71
10.068.561,18 361.050,69 611.606,34
Ganancias/(pérdidas) netas 1.095.004,12 2.887.363,81 6.842.587,76

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 46.712.856,12 (7.818.065,94) (2.058.511,67)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (1.710.907,24) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés -

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 3.280.071,40 (4.368,93) 8.064.283,26

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (304.360,73) (382.084,44) (1.649.906,58)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 49.072.663,67 (5.317.155,50) 11.198.452,77
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 243169.696,43 22.269.043,55 3.442922,03

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de 2.054.531,86 - 2.246.443,03
divisas a plazo

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (8.324,35) (316,97) (0,53)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 294.288.567,61 16.951.571,08 16.887.817,30
Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 872.011.676,27 23.781.733,53 59.808.311,32
Pagos por acciones reembolsadas (320.777108,08) (49.476.738,45) (19.057.868,32)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (12.879,76) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.689.752.657,02 183.454.370,15 193.460.546,96

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.689.752.657,02 183.454.370,15 193.460.546,96

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Latin American Latin American Long Duration Low Duration European Low Duration US
Corporate Bond Fund Equity Fund US Bond Fund Covered Bond Fund High Yield
Bond Fund

(en USD) (en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD)
63.890.698,34 143.310.798,27 13.908.427,34 2.654.397.721,32 248.005.962,47
- 250613779 - - -
3.039.964,02 - 41518763 29.605.106,43 10.650.070,81
4.496,32 540691 1.268,25 - 1474119

037 2,92 0,10 11,05 112
3.044.460,71 2.511.547,62 416.455,98 29.605.117,48 10.664.813,12
_ - - 634.413,67 -

- - - 3.661.082,93 -

6.84139 10.702,75 219320 305.114,33 22.280,61
125.969,84 202.542,86 15.946,38 2.018.606,79 28744114
(535,22) 33.506,94 743,88 503.359,55 9.909,73
611,61 13180,62 - 41.949,53 40.369,73
584.469,88 1.238.774,61 4144015 9.792.219,66 1107.851,67
2.881,17 6.860,22 1.402,78 211.970,15 14.529,81
12.761,35 22.484,24 520747 806.135,98 49.779,92
1146,06 102.543,50 11179,52 376.723,57 50.056,16
734.146,08 1.630.595,74 78.113,38 18.351.576,16 1.582.218,77
2.310.314,63 880.951,88 338.342,60 11.253.541,32 9.082.594,35
(1.956.652,41) (27.835.662,74) 1.934.581,29 27919.793,20 (4.986.671,02)
- - - (3103.321,42) -

- - - 254.279,43 (3.949,95)

- - - (1.607.789,64) -

18,40 (72.036,49) (12.239,33) (952.717,86) 8.877.584,20

43747 (194.154,51) 16.797,63 3.992.969,22 (2159.088,34)
354.118,09 (27.220.901,86) 2.277.482,19 37.756.754,25 10.810.469,24
3.862.887,74 (12.627174,83) 207.254,36 21.651.47791 4.433.851,67

- - - (2.786.835,30) (28124,10)

- - - (17.544.317,84) -

- (16.988,69) (106,87) (4.760.970,30) (521.212,29)

0,02 (514,43) (34,98) 86.094,72 132,65
4.217.005,85 (39.865.579,81) 2.484.594,70 34.402.203,44 14.695.11717
26.314145,80 101.936.389,27 42.730.672,99 3.011.875.747,69 87.909.097,06
(16.644.396,30) (116.011.449,32) (40.970.784,57) (1.841.777.865,29) (170.023135,40)
- (15.320,49) - (558.639,00) (183.849,80)
717.777.453,69 89.354.837,92 18.152.910,46 3.858.339.168,16 180.403.191,50
388.88737 - - - -
78.166.341,06 89.354.837,92 18.152.910,46 3.858.339.168,16 180.403.191,50

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Nordic Nordic Equity Nordic Ideas
Equity Fund Small Cap Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 220.562.102,23 132.293.871,05 92.129.185,04
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 3.351.266,76 1.357.040,16 1172.002,88
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 242 3,90 0,66
3.351.269,18 1.357.044,06 1172.003,54
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 33.566,27 19.146,37 16.066,67
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 19.432,31 12.351,81 8.212,80
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 344.885,48 222.83719 142.994,04
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 10.209,03 9.878,81 4.675,06
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 30.954,79 93.892,67 724348
Comisiones de gestion (Nota 3a) 2.394124,86 1.624.374,23 1.031.108,42
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 24.218,25 16.584,02 919171
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 66.148,56 45.644,52 25.836,73
Costes de transacciones (Nota 11) 6.547,20 9.528,21 5.919,30
2.930.086,75 2.054.237,83 1.251.248,21
Ganancias/(pérdidas) netas 421182,43 (697.193,77) (79.244,67)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (522.58730) 14.090123,64 365.303,14

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (123.577,58) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 812,48 54,95 2.813,76
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (112.759,36) (29101,58) 92.68771
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (213.351,75) 13.240.305,66 381.559,94
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 23.365.729,84 17.377.095,07 10.874.513,80

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - (19.062,18) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - -

de interés

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
divisas a plazo

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (13.994,09) 158017 489,93
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra -

Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 23.138.384,00 30.599.918,72 11.256.563,67
Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 54121.972,84 45.259.864,24 7.223.869,15
Pagos por acciones reembolsadas (91169.242,91) (58.289.024,37) (23.516.571,19)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (151.291,12) (37.858,21) (111.251,19)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 206.501.925,04 149.826.771,43 86.981.795,48

Adicién/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 206.501.925,04 149.826.771,43 86.981.795,48

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Nordic Stars North American High North American North American North American
Equity Fund Yield Bond Fund Small Cap Fund Stars Equity Fund Value Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
46.490.946,98 698.271.919,67 68.038.478,94 479.339.024,46 513.358.911,17

939.054,09 115.591,08 586.746,30 5.725194,97 4.008.362,89

- 44.097.822,33 - - -
- 68.649,30 11.380,34 36.39817 18.916,90
1,45 013 037 2,86 2,07
939.055,54 44.282.062,84 598.127,01 5.761.596,00 4.027.281,86
14.506,46 - - - -
7A31,77 81.120,71 476732 60.126,80 39.930,73
122.695,98 761.099,18 99.385,35 1.035.258,18 805.722,73
4.519,78 3219723 2.371,82 257422 14.469,63
270792 5.383,20 857,00 13.266,28 6.952,35
76769310 2576.853,47 614.793,86 6.895.618,77 4773.658,99
6.229,43 29.635,10 6.980,01 70.383,00 46.722,70
21.640,27 146.098,56 16.950,99 206.672,24 126.232,83
8.565,60 12215515 11.852,22 23.791,40 17.771,38
955.690,31 3.754.542,60 757.958,57 8.330.858,79 5.831.461,34
(16.634,77) 40.527.520,24 (159.831,56) (2.569.262,79) (1.804.179,48)
5101.863,32 (14.029.467,73) (3133.159,98) 39.08213311 (39.645.158,88)
(3.007,23) 44.260.654,32 177499,48 1.534.282,60 57515771
82.039,97 (4.922.466,69) (27.954,74) (276.618,28) (207124,21)
5164.261,29 65.836.240,14 (3143.446,80) 37.770.534,64 (41.081.304,86)
13.622.947,02 23.642.751,62 165.376,48 106.198.371,18 18.617.563,69
- 12.649.420,21 40.307,72 449.615,25 186.369,63
(1.20317) 2,59 22414 (345,65) 400,06
18.786.005,14 102.128.414,56 (2.937.538,46) 144.418.175,42 (22.276.971,48)
95.896.427,99 766.303.145,36 8.440.265,86 569.707.060,72 54.884.234,58
(19.594.858,60) (590.139.726,41) (29.873.563,50) (260.287.824,85) (135.085.700,14)
- (1.276.703,64) (3222) (69.522,65) (31.549,56)
141.578.521,51 975.287.049,54 43.667.610,62 933.106.913,10 410.848.924,57
141.578.521,51 975.287.049,54 43.667.610,62 933.106.913,10 410.848.924,57
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Norwegian Norwegian Norwegian
Bond Fund Equity Fund Short-Term Bond Fund
(en NOK) (en NOK) (en NOK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 5.150.789.199,83 1.026.322.384,62 5.620.661.913,20
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 26.776.389,27 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 90.734.679,81 - 79.991.291,49
Intereses netos sobre bancos - 532123 161.457,53
Intereses netos sobre derivados 19.389.976,40 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 18,23 12,71 10,59
110.124.674,44 26.781.723,21 80.152.759,61
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 83.458,31 - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 543.371,26 88.811,29 514.884,36
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 7383.742,49 1.659.096,48 6.791.94110
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 262.628,76 48.268,60 240.657,62
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 1113.622,87 137.262,73 1.048.220,65
Comisiones de gestion (Nota 3a) 28.310.320,65 12.010.450,56 6.011.305,34
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 922.060,69 164.409,61 806.271,92
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 2.306.758,75 397.280,92 1.993.896,56
Costes de transacciones (Nota 11) 90.352,99 47.663,25 50.154,99
41.016.316,77 14.553.243,44 17.457.332,54
Ganancias/(pérdidas) netas 69.108.357,67 12.228.479,77 62.695.427,07
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (1.598.535,56) (44.075.297,20) (1.301.109,28)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 61.225.257,44 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (85.017,97) (28.224,76) (1.065.461,86)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (2199.508,66) 20.645,37 461.605,45
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 126.450.552,92 (31.854.396,82) 60.790.461,38
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 73.086.823,24 96.218.749,44 3.226.868,58
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos 75154.453,86 - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 2.266.449,35 (2.69512) 231775
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 276.958.279,37 64.361.657,50 64.019.647,71
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 681.314.042,85 154.242191,29 1.010.550.459,39
Pagos por acciones reembolsadas (1.297.491.727,57) (273.571.852,43) (2.339.661.427,51)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (19.614.577,85) (1.548102,15) (9.466.686,15)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 4.791.955.216,63 969.806.278,83 4.346.103.906,64
Adicién/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 4.791.955.216,63 969.806.278,83 4.346.103.906,64

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Renminbi Stable Emerging Stable Swedish Swedish Short-Term
Bond Fund Markets Equity Fund Return Fund Bond Fund Bond Fund
(en CNH) (en USD) (en EUR) (en SEK) (en SEK)
96.059.676,00 940.935.013,53 9.955.570.527,76 842.334.980,02 1.601.812.055,33
- 22.340.301,89 138.577.990,19 - -
3.354128,24 - 18.762.543,81 10.438.669,27 19.308.877,24
- 272921 - - -
- - 2.048.987,52 - -
0,65 0,81 24,01 1,75 10,24
3.354.128,89 22.367.594,81 159.389.545,53 10.438.671,02 19.308.887,48
34833 - 1.385.336,33 55.825,45 65.701,93
10.234,09 70.067,48 898.876,91 86.409,62 151.595,32
66.267,53 651.120,27 15.467.801,81 119214851 1.889.863,74
7.984,40 191.626,86 703.470,10 53.598,33 86.504,15
28.306,25 38.597,01 4.844.007,07 661.659,78 774.156,92
205.343,99 4120.593,57 106.741.456,27 4.584.99757 1.814182,89
3.219,68 12.454,25 1140.895,42 141.861,88 174152,33
16.651,04 81.875,59 3.033.454,51 367.589,01 477.406,81
7275331 67.872,03 1.553.210,92 7295915 43.216,35
411.108,62 5.234.207,06 135.768.509,34 7.217.049,30 5.476.780,44
2.943.020,27 17133.387,75 23.621.036,19 3.221.621,72 13.832.107,04
59.333,09 (78.595.630,83) 324106.461,26 13.351.977,40 (6.970.373,31)
- - 20.392.646,08 - -
- - (284.078185,04) 1.346.011,30 -
(1.383.929,04) (30.89219) 192.800.541,68 (10.198,09) (160.786,89)
(328.333,69) 155.683,22 (23.527.888,03) (30.977,26) (84.657,35)
1.290.090,63 (61.337.452,05) 253.314.612,14 17.878.435,07 6.616.289,49
(1.225151,72) (4.084.856,99) (456.101.763,01) (4.007.891,50) 1.488.40713
- - (52.677,61) - -
- - (8.231.825,47) (246.846,40) -
90794137 (017) 96.069.804,71 - -
7,88 4.600,66 420.416,19 (1.098,57) (6.170,45)
972.888,16 (65.417.708,55) (114.581.433,05) 13.622.598,60 8.098.526,17
31.737.22917 82.031147.21 1.510.935.576,96 207.694.635,45 205.270.577,00
(23.288.690,07) (389.833.107,84) (3.665.148115,20) (178.725.421,44) (501.205.811,58)
(936,37) (1.672.028,37) (36.085.541,88) (302.921,90) (100.118,69)
105.480.166,89 566.043.315,98 7.650.691.014,59 884.623.870,73 1.313.875.228,23
105.480.166,89 566.043.315,98 7.650.691.014,59 884.623.870,73 1.313.875.228,23
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2020

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Unconstrained US Bond US Corporate
Bond Fund - Opportunities Fund Bond Fund
USD Hedged (Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 71.539.526,84 193.711.550,53 3.012.893.076,61
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 2174.242,03 1.531.444,56 103.760.567,31
Intereses netos sobre bancos 5.880,77 10.660,17 262.333,21
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Otros ingresos 0,05 - 6,27
2.180.122,85 1.542.104,73 104.022.906,79
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion 6.468,45 412159 326.447,83
y otros (Nota 3b)
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 53.655,70 67.066,56 5153.521,29
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2.566,44 886,56 12752354
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 6.383,50 - 26.728,62
Comisiones de gestion (Nota 3a) 170.253,53 158.287,82 12.046.519,40
Comisiones por resultados (Nota 3d) - - -
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 819,62 207,63 186.724,00
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 7432,71 122221 692.231,60
Costes de transacciones (Nota 11) 14.114,05 943213 714135,20
261.694,00 241.224,50 19.273.831,48
Ganancias/(pérdidas) netas 1.918.428,85 1.300.880,23 84.749.075,31
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 374.514,42 262852915 94.016.086,05
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (1.358.601,37) - (1.685.713,51)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 453.353,60 69.245,40 154.726.906,68
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (678.450,75) (326.202,89) (40.805.71519)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 709.244,75 3.672.451,89 291.000.639,34
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 1.964.384,25 (5.870.342,13) 136.126.792,22
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de - - -
permutas de acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
cobertura por incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (57.895,02) - 1.390.962,87
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos - - -
de interés
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de - - -
rendimiento total
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de (707.433,35) (1.217.669,43) 22.094.281,87
divisas a plazo
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 31,30 1,08 517,24
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 1.908.331,93 (3.415.558,59) 450.613.193,54
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 1.107.496,16 6.462.788,98 1.714.856.679,56
Pagos por acciones reembolsadas (23.392.269,25) (196.758.780,92) (1.698.675.849,90)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (3.149.821,36)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 51.163.085,68 - 3.476.537.278,45
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 51.163.085,68 - 3.476.537.278,45

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
US Equity Market US High Yield US Total Return
Neutral Fund Bond Fund Bond Fund
(Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
22.485.800,29 793.202.437,19 1184.697.438,14
- 135.797,22 -
- 43.845.543,68 51.463.831,22
4.645,59 36.578,74 101.674,12
9.710,68 - _
- 0,20 133
14.356,27 44.017.919,84 51.565.506,67
2.354,00 - -
329,57 81.050,50 113.460,81
1.253,01 941.118,27 2.844115,57
34,09 32107,80 4971523
60,23 15.879,16 16.993,56
3.291,84 3.365.728,78 6.971.260,63
34,97 33.502,58 55.706,09
- 145.090,39 21172618
2.696,97 248.919,22 105.400,55
10.054,68 4.863.396,70 10.368.378,62
4.301,59 39.154.52314 41.197.128,05
1.815.891,05 (11.220.996,46) (8.064.557,06)
(1.797588,10) - -
(432.24316) 70.630.202,80 22.083.330,20
(35.271,35) (13.314.853,07) (4.684.63115)
(444.909,97) 85.248.876,41 50.531.270,04
(1.221.769,22) 23.060.489,31 (7177.009,65)
1.416.584,18 - -
(364.681,93) 10.972.614,74 (149.344,14)
16,63 85,59 (12411)
(614.760,31) 119.282.066,05 43.204.792,14
420541 237514.066,37 427.812.580,54
(21.875.245,39) (160.643181,62) (701.940.616,18)
- (11123,20) (8193.46724)
- 989.344.264,79 945.580.727,40
- 989.344.264,79 945.580.727,40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2020

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 334.878.776,85 263.774.580,09 131.627.506,81 3.002.014,161
Acciones AC EUR 105,03 102,54 98,63 10,000
Acciones AP EUR 103,95 102,04 98,34 10,000
Acciones BC EUR 107,87 103,27 98,65 1.024,615
Acciones BF EUR 106,43 - - 9,573
Acciones B EUR 108,59 103,74 98,89 275.738,899
Acciones BP EUR 106,19 102,28 98,31 154.089,830
Acciones E EUR 104,12 101,04 97,86 62.071,314
Acciones HB - SEK SEK 1.098,35 1.056,11 1.01337 39.979,823
Acciones HBI - USD usb 118,62 - - 102,898
Acciones HY - NOK NOK 1.086,92 1.019,48 945,95 84.655,957
Acciones HY - SEK SEK 1148,78 1.084,22 1.021,66 993.216,584
Acciones Y EUR 111,45 105,38 99,44 1.391.104,668
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 3.694.239.157,70 2.769141.931,55 2.256.074.992,49 268198.719,726
Acciones AC EUR 12,94 12,25 1,57 83,893
Acciones AP EUR 12,79 12,19 11,50 424105,555
Acciones B - EUR EUR 13,50 - - 723,589
Acciones BC EUR 13,41 12,45 11,62 509.537,471
Acciones BF EUR 13,20 - - 42,000,000
Acciones B EUR 13,84 12,82 1,93 32.598192,860
Acciones BP EUR 1316 12,29 1,54 61.105.342,362
Acciones E EUR 12,74 1,99 134 5.864.324,648
Acciones HAC - SEK SEK 136,68 12914 - 403,031
Acciones HAX - GBP GBP 12,30 1,43 10,49 10.325102,426
Acciones HB - CHF CHF 13,84 1297 12,23 61.935,000
Acciones HB - NOK NOK 126,15 117,00 107,98 2.464.492,860
Acciones HB - SEK SEK 13528 126,22 118,30 20.318.503,803
Acciones HB - USD usD 16,20 14,91 13,60 494955211
Acciones HBC - CHF CHF 14,37 - - 994,874
Acciones HBC - GBP GBP 12,24 11,30 10,42 412,647
Acciones HBC - SEK SEK 130,66 121,20 112,97 19.378.877,861
Acciones HBC - USD usD 16,98 15,54 14,09 23.366,463
Acciones HBF - NOK NOK 143,74 - - 358,218
Acciones HBF - SEK SEK 138,28 - - 367,782
Acciones HB - CHF CHF 15,43 14,35 - 6.051.408,333
Acciones HBI - GBP GBP 12,20 11,24 - 334.846,379
Acciones HBI - NOK NOK 167,61 - 11514 326,009
Acciones HBI - SEK SEK 142,50 131,86 122,60 25.816.815,230
Acciones HBI - SGD SGD 21,48 - - 2.098173,992
Acciones HBI - USD usD 16,38 14,97 13,53 3.005.572,227
Acciones HE - PLN PLN 57,40 53,51 49,29 525,515
Acciones HM - SGD SGD 18,96 18,09 1710 2762431
Acciones HX - GBP GBP 12,38 1,27 10,26 21.248.453,347
Acciones MP EUR - 11,29 10,92 -
Acciones X EUR 14,21 13,01 11,98 4.782.700,649
Acciones Y EUR 14,82 13,58 12,50 51.243.055,060

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacioén
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 2.801.545.792,43 1.836.096.313,91 1.091.385.325,35 28.938.039,098
Acciones AC EUR 81,92 74,39 67,50 2.996,000
Acciones Al EUR 90,81 81,61 - 586.164,438
Acciones AP EUR 80,69 73,81 6729 298.201,095
Acciones BC EUR 85,05 75,66 67,99 153.458,445
Acciones BF EUR 83,58 - - 3.555,760
Acciones Bl EUR 91,93 81,60 7317 8.099.704,857
Acciones BP EUR 83,28 74,60 67,51 4.850.622,092
Acciones E EUR 79,73 71,96 65,61 2.303.540,908
Acciones HAC - SEK SEK 862,39 781,53 - 68,124
Acciones HAX - GBP GBP - 141,98 - -
Acciones HB - CHF CHF 94,29 84,80 - 19.971,204
Acciones HB - NOK NOK 803,62 716,02 63773 81.528,484
Acciones HB - SEK SEK 779,36 697,74 630,82 239.175,864
Acciones HBC - GBP GBP 7737 68,57 60,91 5.491,637
Acciones HBC - SEK SEK 846,65 752,59 675,78 166.874,440
Acciones HBF - SEK SEK 869,51 - - 60,062
Acciones HBI - GBP GBP 7571 - - 556.491,787
Acciones HBI - JPY JPY 11.549,75 - - 675.512,763
Acciones HBI - NOK NOK 915,96 804,02 709,41 2.991,696
Acciones HBI - SEK SEK 91313 809,85 725,56 120.689,956
Acciones HBI - USD usb 115,12 100,70 87,69 2.559.590,083
Acciones HX - SEK SEK 1.054,02 922,48 815,69 2.358.714,407
Acciones X EUR 86,35 75,64 - 3.515.446,783
Acciones Y EUR 182,18 159,59 141,22 2.337188,213
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund uUsbD 116.314.246,28 130.055.768,96 133.051.166,85 3.029.200,800
Acciones AP usD 33,62 25,76 20,36 95.398,384
Acciones BC usD 38,83 29,10 22,86 58.694,875
Acciones Bl usb 42,90 32,09 2515 572.140,406
Acciones BP usD 3784 28,52 22,53 2182.025,060
Acciones E usD 3335 2533 20,16 70.693,838
Acciones HE - PLN PLN 100,04 77,06 61,98 50.248,237
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1a) usb 214.838.594,64 - - 1.355.913,448
Acciones Bl usb 159,19 - - 150.451,253
Acciones BP usD 158,25 - - 81.389,683
Acciones BQ usbD 158,36 - - 1124.057,512
Acciones E usbD 157,51 - - 15,000
Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 552.844.557,60 390.038.044,66 192.012.304,64 4588.410,443
Acciones AP EUR 110,06 109,14 103,19 12.990,260
Acciones BC EUR 117,58 113,51 105,44 48.375,728
Acciones BF EUR 115,54 - - 8,751
Acciones Bl EUR 120,53 116,10 107,61 115.655,838
Acciones BP EUR 115,34 111,85 104,36 718.855,827
Acciones E EUR 107,98 105,49 99,17 113.220,102
Acciones HAC - SEK SEK 117756 1156,94 - 45,593
Acciones HB - NOK NOK 1.256,73 - - 41,803
Acciones HB - SEK SEK 1.087,62 1.053,71 981,10 19.274,014
Acciones HBC - SEK SEK 114778 1106,68 1.026,48 1.375.385,176
Acciones HY - NOK NOK 1213,07 1153,64 1.043,99 76.885,125
Acciones HY - SEK SEK 1.304,92 1.246,59 - 1.098.174,529
Acciones Y EUR 124,14 118,71 109,23 1.009.497,697

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Chinese Equity Fund usD 344.614.085,03 224.077.867,78 187.457196,36 1.370.086,586
Acciones B usD 220,38 - 124,07 942,037
Acciones BP usD 220,20 154,20 118,60 35.776,870
Acciones E usD 208,41 147,08 114,05 14.991,380
Acciones Y usD 252,89 174,04 131,45 1.318.376,299
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund (Nota 1a) EUR 120.900.763,38 - - 1197.082,958
Acciones BI EUR 101,01 - - 20.190,000
Acciones BP EUR 100,95 - - 10,000
Acciones HBF - SEK SEK 1.050,81 - - 47,558
Acciones HBI - NOK NOK 1119,48 - - 45,230
Acciones HBI - SEK SEK 107528 - - 47,003
Acciones HY - DKK DKK 753,30 - - 13.734115
Acciones Y EUR 100,99 - - 1.163.009,052
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) DKK 8156.540148,18 6.142.636.694,83 5.542.647100,44 36.611.837,375
Acciones Al DKK 2112 210,88 208,32 2.941.219,967
Acciones AP DKK 176,10 176,63 174,50 2.595.759,230
Acciones BC DKK 25912 254,76 248,59 49.538,248
Acciones Bl DKK 262,82 257,85 251,09 2.569.965,910
Acciones BP DKK 24523 241,58 236,22 3.744.306,696
Acciones E DKK 216,30 214,70 211,51 167.481,179
Acciones HAC - EUR EUR 33,98 33,98 33,46 33.355,000
Acciones HAI - EUR EUR 25,77 25,72 2532 11.013.246,913
Acciones HB - CHF CHF 41,54 40,84 39,84 463.946,698
Acciones HBI - EUR EUR 35,98 3526 34,25 9.622.698,277
Acciones HBI - SEK SEK 144,30 141,04 136,70 1.870.579,597
Acciones HBI - USD usD 52,82 51,10 4819 155.346,961
Acciones HMX - JPY JPY 4.381,68 4.351,95 4.293,72 1.384.392,699
08/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 08/06/2020*

Nordea 1 - Danish Bond Fund (Nota 1b) DKK 76.486.042,17 80.154.832,29 94.092.862,86 201.918,088
Acciones BP DKK 38313 38517 381,41 181.931,782
Acciones E DKK 339,35 342,26 341,46 19.986,306
15/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 15/06/2020*

Nordea 1 - Danish Short-Term Bond Fund (Nota 1b) DKK 60.826.657,70 57.039.825,05 69.267.724,38 381.937,965
Acciones BP DKK 160,66 161,45 162,89 352.868,294
Acciones E DKK 142,20 143,38 145,75 29.069,671

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usb 1.947.056.158,81 2.585.161.493,40 1.661.698.73817 14102.013334
Acciones AC usD 138,81 144,76 132,84 19.340,192
Acciones Al usb 122,88 127,86 1739 643.807,821
Acciones AP usD 120,88 126,40 116,06 207.572,081
Acciones BC usD 158,47 153,06 133,51 69.531,287
Acciones Bl usD 163,84 157,92 137,45 1.388.725,666
Acciones BP usD 15719 152,20 13310 1118.800,303
Acciones E usb 14757 143,96 126,84 203.880,567
Acciones HA - EUR EUR 96,61 103,21 97,90 7.443,059
Acciones HAC - EUR EUR 108,20 115,28 109,34 259.583,409
Acciones HAI - EUR EUR 84,22 89,54 84,96 667.784,628
Acciones HB - EUR EUR 12397 122,01 109,93 41,673,688
Acciones HB - NOK NOK 885,96 875,98 776,46 106.070,338
Acciones HB - SEK SEK 1.008,95 995,75 896,06 500.918,180
Acciones HBC - EUR EUR 105,51 103,58 93,08 27.795,053
Acciones HBC - NOK NOK 1.223,08 1206,27 1.066,62 317.317,606
Acciones HBC - SEK SEK - 1.466,05 - -
Acciones HBD - EUR EUR 132,53 - - 39,296
Acciones HB - CHF CHF 157,33 155,92 - 47199
Acciones HBI - DKK DKK 1.070,80 1.050,09 - 590.372,401
Acciones HBI - EUR EUR 116,29 113,93 10218 3.315.505,922
Acciones HBI - NOK NOK 875,37 861,48 760,15 2243.492,860
Acciones HBI - SEK SEK 1.334,48 1.310,96 117421 802.630,351
Acciones HMX - EUR EUR 110,80 114,55 108,22 1.235.491,418
Acciones X usD 169,28 161,85 139,75 334.190,009
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund usD 111.078.304,13 155.980.550,99 151.997.845,34 946.162,328
Acciones BC usb 120,88 - - 9,252
Acciones Bl usD 125,86 122,67 106,94 398.763,752
Acciones BP usD 120,63 18,13 103,52 21,052,381
Acciones E usD 13,41 111,93 98,83 12781125
Acciones HB - EUR EUR - 100,33 90,62 -
Acciones HB - SEK SEK 1.03813 1.03715 935,75 742,303
Acciones HBI - DKK DKK 687,89 682,92 615,74 34.974,027
Acciones HBI - NOK NOK 67119 668,23 591,59 7.516,927
Acciones HBI - SEK SEK 723,88 719,44 646,25 244.647,718
Acciones X usb 135,50 130,80 112,95 225,674,843
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund uUsbD 216.329.408,53 151.102.429,90 169.215148,66 1.455.368,158
Acciones AP usD 104,80 102,34 93,72 15.202,989
Acciones BC usbD 168,50 - - 7562
Acciones BF usbD 168,54 - - 7562
Acciones Bl usD 176,68 160,81 140,60 35.182,917
Acciones BP usD 168,29 153,95 135,32 89.961,421
Acciones E usD 157,223 144,92 128,33 29.022,022
Acciones HB - CHF CHF 131,31 122,42 11,31 8.948,000
Acciones HB - EUR EUR 118,92 110,49 100,01 147183162
Acciones HB - SEK SEK 1.031,67 958,91 866,73 234.334,704
Acciones HBC - EUR EUR 135,69 125,68 113,45 8.735,077
Acciones HBF - EUR EUR 141,68 - - 37,810
Acciones HBI - EUR EUR 124,82 11539 103,93 215.851,305
Acciones HBI - NOK NOK 944,75 872,81 77317 20.524,848
Acciones HBI - SEK SEK 1.083,41 1.001,89 900,97 1.332,074
Acciones HX - EUR EUR 124,90 114,36 102,01 649.036,705
Acciones X usb - 17107 148,25 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usb 72.567.478,94 34.445295,42 28.360.892,83 569.114,010
Acciones BC usb 118,78 112,09 96,09 21,273
Acciones Bl usb 119,64 112,66 96,37 24.900,000
Acciones BP usb 116,99 110,96 95,61 16.806,490
Acciones E usb 14,21 10914 94,74 2.673,294
Acciones HBI - EUR EUR 101,43 - - 50.621,899
Acciones HX - NOK NOK 1.098,16 - - 473.901,054
03/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 03/06/2020*

Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund (Nota 1b) uUsD 72719.548,26 83576856,87 81577300,03 457712167
Acciones Bl usb 165,52 175,31 133,94 161130,477
Acciones BP usb 157,01 166,82 128,44 239.030,374
Acciones E usb 148,01 157,75 122,37 57.551,316
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund uUsD 21.354.870,52 175.019.32719 151.260.886,08 168.963,186
Acciones BC usb 123,91 110,44 96,67 6.299,606
Acciones BF usb 122,36 - - 12,029
Acciones Bl usb 128,86 14,62 100,11 108.409,176
Acciones BP usb 122,02 109,36 96,25 51.788,664
Acciones E usb 115,68 104,46 92,64 2453711
Acciones X usb - 122,55 105,87 -
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund usD 1.098.501.306,61 232.536.856,47 - 9.101.994,681
Acciones Al uUsD 112,08 - - 13,607
Acciones AP usbD 112,02 110,53 - 14,746
Acciones BC usD 118,49 110,80 - 15,000
Acciones BF uUsD 11793 - - 9,496
Acciones Bl usD 119,01 111,05 - 5.004.153,213
Acciones BP usbD 17,82 110,50 - 2270126
Acciones E usb 16,11 109,71 - 4.527,260
Acciones HAC - SEK SEK - 1.064,79 - -
Acciones HAF - SEK SEK 941,69 - - 1.365,853
Acciones HAI - GBP GBP 89,59 - - 51,026
Acciones HB - EUR EUR 99,04 94,36 - 991.129,921
Acciones HB - NOK NOK 97811 934,04 - 5.316,619
Acciones HB - SEK SEK 1.017,21 970,73 - 62.689,996
Acciones HBC - EUR EUR - 94,57 - -
Acciones HBC - NOK NOK - 928,33 - -
Acciones HBC - SEK SEK - 984,22 - -
Acciones HBF - EUR EUR 9919 - - 2.258,980
Acciones HBF - NOK NOK 1.081,18 - - 26.984,660
Acciones HBF - SEK SEK 1.022,03 - - 50.531,180
Acciones HB - CHF CHF 108,24 - - 56,269
Acciones HBI - EUR EUR 104,74 - - 82.447176
Acciones HBI - NOK NOK 987,67 938,43 - 994,530,006
Acciones HBI - SEK SEK 1.027,42 975,47 - 54,824
Acciones HY - DKK DKK 769,40 725,49 - 1147.096,218
Acciones HY - EUR EUR 103,06 97,08 - 726.468,026
Acciones X usb 11793 - - 10,479

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o
la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) uUsbD 6.042.784.402,27 2.771.316.614,95 2.268.045.044,87 29.583.100,931
Acciones AC usD 193,31 141,45 - 6.968,250
Acciones AF usD 189,32 - - 911,639
Acciones Al usD 199,78 14771 114,03 423.499,665
Acciones AP usD 189,24 141M 109,19 142.615,494
Acciones BC usD 20541 149,29 114,83 318.919,169
Acciones BF usD 196,96 - - 21184,683
Acciones Bl usD 211,96 153,73 117,99 12.440.142,397
Acciones BP usD 196,30 143,60 mj2 14.232.491,295
Acciones E usD 181,84 134,02 104,49 178.736,258
Acciones HB - CHF CHF 178,47 - - 36,463
Acciones HBC - CHF CHF 186,69 - - 280,000
Acciones HBC - GBP GBP 151,32 1214 88,05 46,829
Acciones HB - CHF CHF 192,66 - - 58.420,889
Acciones HBI - EUR EUR 160,23 18,12 93,50 286.551,847
Acciones JI usD 211,97 - - 54.028,560
Acciones Y usD 222,93 160,28 121,89 1.418.267,493
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund (Nota 1c) uUsD 60.168.951,30 57.299.160,36 58.839.003,61 477950,554
Acciones Bl usb 129,24 126,07 111,13 220.767,782
Acciones BP usD 125,84 12339 109,33 10.398,687
Acciones E usD 12111 119,65 106,82 2.594,946
Acciones HB - EUR EUR 98,89 98,62 9016 4.313,605
Acciones HB - SEK SEK 901,72 900,21 822,74 4.841,960
Acciones HBF - EUR EUR 105,88 - - 50,155
Acciones Y usD 123,20 - 110,20 234.983,419
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund EUR 142.857.69716 72.510.543,51 71.433.967,06 4.864.516,935
Acciones Al EUR 26,14 2313 1814 1.300,000
Acciones BC EUR 28,98 2530 19,76 17170,585
Acciones Bl EUR 30,46 26,53 20,69 413.629,197
Acciones BP EUR 27,67 24,29 19,08 1.780.963,036
Acciones E EUR 25,28 2236 17,70 128.858,152
Acciones HE - PLN PLN 120,10 106,03 82,23 130,628
Acciones X EUR 30,60 - - 2.522.465,337
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 592.754.401,21 571.871.369,85 609.144.713,62 11197.421,687
Acciones Al EUR - 48,99 46,75 -
Acciones BF EUR 5112 - - 19,908
Acciones Bl EUR 54,02 52,79 49,55 2.062.299,511
Acciones BP EUR 51,07 501 4723 770.683,714
Acciones E EUR 44,99 44,48 42,24 121.347,869
Acciones HB - NOK NOK 51394 500,86 464,03 43.807,229
Acciones HB - SEK SEK 533,68 522,83 491,83 1.454.911,326
Acciones HBC - NOK NOK 503,57 489,81 452,89 770.555,450
Acciones HBC - SEK SEK 54371 531,61 - 9.342,475
Acciones HBI - SEK SEK 514,73 502,25 470,43 2.816.799,092
Acciones HE - PLN PLN 22328 218,62 203,34 159,085
Acciones HY - DKK DKK 414,60 - - 487134,019
Acciones Y EUR 55,50 54,04 50,53 2.660.362,009

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2020

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus EUR 93.564.042,08 88.973.703,12 78.216.508,94 600.060,962
Acciones BC EUR 150,17 146,27 13736 181,000
Acciones B EUR 150,81 146,58 137,46 195.391,747
Acciones TBI EUR - 132,44 12519 -
Acciones X EUR 158,40 153,22 143,00 404.488,215
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund EUR 563.876.499,76 254.649.057,26 - 5177745722
Acciones AP EUR 105,78 105,80 - 9,890
Acciones BC EUR - 106,12 - -
Acciones BF EUR 107,57 - - 6.210,927
Acciones Bl EUR 108,31 106,16 - 314.803,706
Acciones BP EUR 107,41 105,70 - 36.290,507
Acciones E EUR 106,03 105,09 - 104,740
Acciones HAC - SEK SEK - 1139,60 - -
Acciones HAF - SEK SEK 1.079,39 - - 3.476,259
Acciones HB - NOK NOK 1.071,32 1.04799 - 164,866
Acciones HB - SEK SEK 1102,56 1.083,28 - 303.626,757
Acciones HBC - NOK NOK - 1.050,55 - -
Acciones HBC - SEK SEK 1105226 1.085,68 - 45,426
Acciones HBF - NOK NOK 1170,46 - - 16.396,725
Acciones HBF - SEK SEK 110617 - - 70.451,876
Acciones HBI - NOK NOK 1.080,43 1.051,93 - 193.583,050
Acciones HBI - SEK SEK 111,68 1.087,77 - 13.488,437
Acciones X EUR 109,11 106,54 - 2.945.844,562
Acciones Y EUR 109,12 106,55 - 1.273.247994
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 7.512.639.694,36 5.662.985.153,44 232351216377 523.617.671124
Acciones AC EUR 1315 12,83 - 3.201.566,926
Acciones Al EUR 14,08 13,76 1317 31.555.954,680
Acciones AP EUR 13,05 12,80 12,26 5.047235,469
Acciones BC EUR 13,89 13,43 12,77 15.986.336,324
Acciones BF EUR 15,30 - - 27127575
Acciones Bl EUR 15,29 14,76 14,01 191.219.972,548
Acciones BP EUR 13,72 1330 12,67 180.989.259,340
Acciones E EUR 11,92 1,64 1,18 46.531.951,352
Acciones HB - NOK NOK 136,62 13111 122,69 150.758,649
Acciones HB - SEK SEK 142,80 138,02 131,20 180.644,036
Acciones HBC - CHF CHF 15,76 1530 - 414.818,532
Acciones HBF - SEK SEK 159,24 - - 315,876
Acciones HB - CHF CHF 1776 17,20 16,40 13.666.331,890
Acciones HBI - GBP GBP 13,82 13,25 12,42 113.288,717
Acciones HBI - NOK NOK 152,43 145,71 - 1.387.803,945
Acciones HBI - SEK SEK 157,74 151,81 143,80 7706.448,869
Acciones HBI - USD usD 2294 21,85 20,16 1.356.291,485
Acciones HE - PLN PLN 5891 56,91 53,50 12.300,000
Acciones TBI EUR - 1374 12,86 -
Acciones X EUR 1541 14,82 14,01 894.857,000
Acciones Y EUR 15,47 14,87 14,06 23174.407911

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 153.607.704,56 128.703.991,89 - 1.416.392177
Acciones AC EUR 106,97 104,66 - 229.761,000
Acciones BC EUR 108,07 104,70 - 33.845,786
Acciones BF EUR 107,67 - - 8,974
Acciones Bl EUR 108,47 104,86 - 327.837,995
Acciones BP EUR 107,52 104,43 - 149.506,793
Acciones E EUR 105,99 103,71 - 26257905
Acciones Y EUR 109,30 10527 - 649.173,724
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 1161.707.472,33 1.314.653.751,68 1133.364.928,62 9.001.038,752
Acciones AC EUR 105,60 109,53 102,76 4352,494
Acciones Al EUR 102,44 106,02 99,47 1134.806,519
Acciones AP EUR 100,34 104,50 98,04 918.516,797
Acciones BC EUR 141,28 141,42 129,20 47138,472
Acciones BF EUR 135,72 - - 7,607
Acciones Bl EUR 143,02 142,86 130,24 2.851.368,016
Acciones BP EUR 135,36 136,04 124,78 2.283.965,055
Acciones E EUR 126,62 128,21 118,49 273.072,147
Acciones HB - NOK NOK 113748 1140,72 1.028,78 1.000,000
Acciones HB - SEK SEK 1.215,47 1.221,30 1118,45 410.166,028
Acciones HBI - NOK NOK 1.221,87 1.217,77 1.091,61 435.978,261
Acciones X EUR 146,61 145,61 131,99 640.667,356
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1118.875.899,90 1.084.674.967,02 581.620.691,50 5.811.932,574
Acciones AD EUR 156,13 - - 6,490
Acciones Al EUR 161,75 166,98 15318 33.045,278
Acciones AP EUR 146,85 152,55 139,94 228.847129
Acciones BC EUR 184,59 180,96 159,88 4.995,663
Acciones BD EUR 183,71 - - 5515
Acciones Bl EUR 191,82 187,65 165,44 2.819.701,963
Acciones BP EUR 182,37 179,51 159,23 989.293,265
Acciones E EUR 171,33 169,91 151,85 590.847,907
Acciones HB - CHF CHF 198,78 195,07 172,67 72727108
Acciones HBI - SGD SGD 369,07 358,52 308,91 10.852,926
Acciones HBI - USD usb 293,20 283,00 242,38 726.488,432
Acciones X EUR 200,00 194,54 170,52 335.120,898

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 5136.098.33315 5.068.913.301,11 3.912195163,02 202.421.443,497
Acciones AC EUR 10,90 1,26 10,59 6.457.043,611
Acciones Al EUR 1,67 12,03 1,31 42159.768,777
Acciones AP EUR 16,59 17,20 16,17 11.705.399,629
Acciones BC EUR 14,98 14,73 1335 5.046.066,893
Acciones B EUR 3919 3847 34,78 71.222.576,622
Acciones BP EUR 35,64 35,20 32,01 10.860.530,754
Acciones E EUR 31,87 31,71 29,06 1.413.232,887
Acciones HA - GBP GBP 9,53 9,85 914 57.811,066
Acciones HA - USD usD 16,12 16,43 14,97 1.091.597,043
Acciones HAC - GBP GBP 836 8,61 799 74.233,362
Acciones HAC - USD usD 15,83 16,06 14,64 422.975,889
Acciones HAI - GBP GBP 9,67 9,93 9,22 8111.741,187
Acciones HAI - USD UsD 16,43 16,63 1514 1.769.335,062
Acciones HB - CHF CHF 37,60 3723 34,01 114.230,933
Acciones HB - GBP GBP 30,75 30,30 2726 155.526,150
Acciones HB - SEK SEK 348,06 3447 312,49 9.845.464,197
Acciones HB - USD usD 21,79 21,21 18,73 4119.384,389
Acciones HBC - CHF CHF 15,81 15,59 1418 243.308,047
Acciones HBC - GBP GBP 12,35 1212 10,85 544.278,334
Acciones HBC - SEK SEK 157,74 155,37 - 13.536,379
Acciones HBC - USD usD 59,09 5730 50,40 627.244,796
Acciones HB - CHF CHF 20,37 20,05 1819 2.590.141,929
Acciones HBI - NOK NOK 129,71 127,46 113,35 2.868.768,827
Acciones HBI - SEK SEK 131,77 129,45 116,86 9.084.873,228
Acciones HBI - USD usD 2339 22,63 19,86 9.555.977,861
Acciones HM - USD usD - 37,00 33,67 -
Acciones MP EUR 31,47 3234 30,31 9.337,068
Acciones TB EUR - 34,35 31,24 -
Acciones TBI EUR - 36,92 3342 -
Acciones X EUR 42,66 41,60 3735 2.257.034,387
Acciones Y EUR 42,67 - - 24,190
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund (Nota 1c) EUR 428134.590,08 411.567.230,07 320.154.551,94 4504233126
Acciones Bl EUR 94,87 91,28 80,69 1.096.266,324
Acciones BP EUR 93,51 90,52 - 2.335,995
Acciones E EUR 92,59 90,31 - 11,246
Acciones HB - SEK SEK 764,12 740,37 657,55 311.510,394
Acciones HBC - SEK SEK - 969,18 - -
Acciones HE - PLN PLN 374,79 363,26 318,94 97127
Acciones HX - NOK NOK 1.001,91 - - 217.443,699
Acciones HX - SEK SEK 991,35 948,71 - 1.495126,904
Acciones HY - DKK DKK 730,76 - - 226.225101
Acciones X EUR 92,53 88,46 77,71 694.529,858
Acciones Y EUR 97,83 93,54 8218 460.686,478

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacioén
clases de acciones Valor liquidativo de la accion
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund EUR 213.279.954,55 87.696.899,34 - 1.819.317924
Acciones Al EUR 116,26 - - 8918
Acciones AP EUR 109,43 112,50 - 9,916
Acciones BC EUR 115,56 112,94 - 652,285
Acciones BF EUR 115,01 - - 4.862,161
Acciones Bl EUR 116,22 13,27 - 249.650,928
Acciones BP EUR 114,75 112,52 - 23,531,353
Acciones E EUR 1131 111,75 - 527,238
Acciones HAC - SEK SEK - 1.213,05 - -
Acciones HAF - SEK SEK 1.116,90 - - 1143340
Acciones HB - NOK NOK 11381 1116,65 - 2115,428
Acciones HB - SEK SEK 1.175,06 1153,70 - 120.481,482
Acciones HBC - NOK NOK 1145,96 1121,09 - 44,755
Acciones HBC - SEK SEK 118378 115819 - 43,266
Acciones HBF - NOK NOK 1.250,97 - - 14.267,843
Acciones HBF - SEK SEK 1182,38 - - 22228546
Acciones HB - CHF CHF 128,52 125,61 - 99.417,000
Acciones HBI - NOK NOK 1151,09 112277 - 46.184,473
Acciones HBI - SEK SEK - 1160,81 - -
Acciones HX - SEK SEK 1201,83 - - 42,347
Acciones X EUR 117,61 113,91 - 810.259,368
Acciones Y EUR 117,63 113,93 - 423.847277
Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund (Nota 1a) EUR 15.060.071,65 - - 150.040,000
Acciones BC EUR 100,33 - - 10,000
Acciones Bl EUR 100,35 - - 10,000
Acciones BP EUR 100,30 - - 10,000
Acciones E EUR 100,23 - - 10,000
Acciones Y EUR 100,37 - - 150.000,000
25/05/2020* 31/12/2019 31/12/2018 25/05/2020*
Nordea 1 - European Long Short Equity Fund (Nota 1b) EUR 85.547.319,83 7094373614 68.813.706,55 912.761,153
Acciones BC EUR 92,03 99,80 98,15 10,000
Acciones Bl EUR 93,26 101,03 98,18 599.000,000
Acciones BP EUR 91,67 99,82 98,10 2482454
Acciones E EUR 90,93 99,25 98,05 292,698
Acciones HB - SEK SEK 950,56 1.036,05 - 7344117
Acciones HBI - SEK SEK 953,62 1.034,38 1.004,05 48,861
Acciones X EUR 94,74 102,18 - 303.583,023
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund EUR 509.740.148,22 604.042.483,72 526.491.185,58 669.084,562
Acciones AP EUR 665,94 685,67 521,27 617,881
Acciones BC EUR 765,00 762,68 574,40 2.600,355
Acciones BF EUR 757,92 - - 1,385
Acciones Bl EUR 810,94 806,82 606,35 65.912,810
Acciones BP EUR 756,87 75722 572,30 596.880,074
Acciones E EUR 692,89 698,44 531,84 3.072,057

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o
la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2020

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) EUR 600.142.860,60 86.563.796,37 47306.840,88 4.872.803,702
Acciones AC EUR 122,27 - - 2.018,387
Acciones AP EUR 122,00 - - 75.862,539
Acciones BC EUR 124,21 14,22 84,99 11.434,996
Acciones BF EUR 122,43 - - 9.235,742
Acciones B EUR 125,27 14,92 85,34 1713764118
Acciones BP EUR 122,03 112,92 84,55 3.034.620,011
Acciones E EUR 119,20 mjis 83,84 22,087,684
Acciones HB - USD usD 145,74 - - 1.472,635
Acciones HB - CHF CHF 134,66 - - 1.350,554
Acciones HBI - USD usb 149,75 - - 947,856
Acciones X EUR 120,96 - - 9,180
08/10/2020* 31/12/2019 31/12/2018 08/10/2020*
Nordea 1 - European Value Fund (Nota 1b) EUR 367.702.062,28 923.588.435,41 979.062.339,93 7646707465
Acciones AC EUR 4432 59,50 51,92 5333,537
Acciones AP EUR 42,79 57,71 50,34 230590,384
Acciones BC EUR 1714 151,68 13114 12333,818
Acciones BD EUR - 62,34 53,58 -
Acciones Bl EUR 53,30 68,93 59,46 1004617,889
Acciones BP EUR 4734 61,58 53,53 6317333,593
Acciones E EUR 41,84 54,74 4795 55050,422
Acciones HB - USD usD 68,01 87,62 73,99 7451,992
Acciones HB - CHF CHF 62,36 80,69 69,78 12938,830
Acciones HBI - USD usD 78,31 100,31 84,08 1057,000
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Flexible Credit Fund (Nota 1a) EUR 69.878.630,28 - - 540.755,339
Acciones BF EUR 127,84 - - 8157
Acciones BI EUR 128,34 - - 2.074,689
Acciones BP EUR 127,58 - - 38.476,809
Acciones E EUR 126,86 - - 10,000
Acciones HB - NOK NOK 149135 - - 42,828
Acciones HB - SEK SEK 1.400,78 - - 45,548
Acciones HBI - USD usD 141,52 - - 97,308
Acciones Y EUR 129,35 - - 500.000,000

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o
la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacioén
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 3.722.242.509,72 3.579.347196,24 3.076.238.284,76 32.855.531,152
Acciones AC EUR 106,92 108,62 105,85 37.643,029
Acciones Al EUR 105,83 107,28 104,56 633.468,534
Acciones AP EUR 102,22 104,16 101,52 416.059,201
Acciones BC EUR 111,89 111,09 106,05 1.341.838,440
Acciones BF EUR 110,36 - - 9,059
Acciones Bl EUR 114,52 113,47 108,09 16.049.343117
Acciones BP EUR 110,15 109,69 105,04 5319158143
Acciones E EUR 104,03 104,38 100,70 362.186,534
Acciones HA - USD usD 130,76 13139 124,22 3.070,000
Acciones HB - CHF CHF 117,02 116,91 112,45 113.642,966
Acciones HB - NOK NOK 1.07739 1.065,94 1.003,32 20.504,164
Acciones HB - SEK SEK 1.010,90 1.005,02 960,31 358131,426
Acciones HB - USD usb 139,91 137,58 12798 97.859,677
Acciones HBC - GBP GBP 81,82 80,77 76,22 84.275,361
Acciones HB - CHF CHF 115,90 115,21 110,24 892.593,582
Acciones HBI - NOK NOK 1126,60 1109,05 1.039,02 1.606,360
Acciones HBI - SEK SEK 1.073,58 1.061,86 1.009,89 1.769.712,559
Acciones HBI - USD usD 147,66 144,47 133,70 664.298,952
Acciones HY - SEK SEK 1.249,36 1.229,87 - 847.046,616
Acciones Y EUR 118,76 17 111,03 3.843.083,432
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 274797237719 2.710.513.291,50 2.757.003.080,46 23114.217,084
Acciones Al GBP 112,47 11393 104,46 1.495.621,252
Acciones BC GBP 118,44 1767 106,74 11.261,928
Acciones BD GBP 121,07 119,64 107,95 5.728.275,790
Acciones Bl GBP 119,09 118,18 107,08 14.478.703,196
Acciones BP GBP 14,77 14,93 105,10 1.400.354,918
Nordea 1 - Global Bond Fund EUR 110.488.082,06 85.830.217,78 98.988.805,25 6.137.805,866
Acciones AP EUR 14,38 14,55 13,73 740.673,922
Acciones BC EUR 18,43 - 17,08 53163
Acciones Bl EUR 19,23 19,04 17,66 1.730.000,645
Acciones BP EUR 18,42 18,31 17,05 3.208.582,780
Acciones E EUR 16,23 16,26 1525 458.495,356
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 5.519.679.482,81 2.434.684.784,06 958.800.018,94 211.914.984,061
Acciones AC EUR 25,09 21,09 15,21 1.005.963,758
Acciones Al EUR 27,09 22,72 16,41 1.549.160,454
Acciones AP EUR 24,37 20,62 14,94 8.977.328,712
Acciones BC EUR 25,47 2112 15,21 4.310.664,885
Acciones BF EUR 25,00 - - 61.291,807
Acciones Bl EUR 27,55 22,80 16,38 93.961.181,786
Acciones BP EUR 24,94 20,82 15,08 90.748.360,222
Acciones E EUR 22,76 1914 13,97 8.804.838,740
Acciones HB - CHF CHF 26,08 21,81 15,86 257.492,529
Acciones HB - USD usD 34,22 28,23 19,89 1.040.712,720
Acciones HBC - CHF CHF 2778 23,08 - 84.972,028
Acciones HBC - GBP GBP 22,96 19,10 13,63 4757,403
Acciones HB - CHF CHF 32,69 271 19,56 499.254,602
Acciones HBI - USD usD 3516 28,76 20,09 283.381,926
Acciones JI EUR 2755 - - 325.622,489

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Global Disruption Fund usb 188.821.934,58 8.365.709,33 - 1150.825,515
Acciones AP usD 163,37 1793 - 14,211
Acciones BC usD 165,79 118,51 - 650,000
Acciones BF usD 164,22 - - 1.409,570
Acciones B usD 166,33 118,66 - 15,000
Acciones BP usD 163,80 17,78 - 1.087.998,013
Acciones E USsD 161,77 1718 - 4198,721
Acciones Y usb 169,44 19,71 - 56.540,000
24/02/2020* 31/12/2019 31/12/2018 24/02/2020*

Nordea 1 - Global Dividend Fund (Nota 1b) usD 42.054.500,84 45.929120,06 43.757.405,20 325728173
Acciones Al USsD 1281 12715 105,86 15.581,773
Acciones AP usD 126,44 125,63 104,59 28.809,866
Acciones BC usD 132,82 131,86 108,06 446,989
Acciones Bl usb 134,28 133,27 109,00 4.617,647
Acciones BP usD 129,96 129,13 106,42 250.061,011
Acciones E usb 125,92 125,25 104,00 21.036,491
Acciones HBI - NOK NOK - - 838,87 -
Acciones MP usD 113,84 113,86 97,55 5174,396
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (Nota 1a) EUR 27354.313,88 - - 278.060,296
Acciones BC EUR 97,63 - - 10,000
Acciones Bl EUR 97,83 - - 10,000
Acciones BP EUR 9725 - - 50,296
Acciones E EUR 96,86 - - 10,000
Acciones X EUR 98,38 - - 277.980,000
19/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 19/06/2020*

Nordea 1 - Global Frontier Markets Fund (Nota 1b) usD 4.662.250,62 6.188.589,38 5.338.350,82 57.896,125
Acciones BC usD 80,35 107,51 93,48 15,000
Acciones BI usD 80,56 107,71 93,51 55.906,411
Acciones BP usD 79,68 106,88 93,45 1.959,714
Acciones E usD 78,85 106,07 93,40 15,000
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund usb 147.426.327,81 13.316.394,59 - 1178.670,542
Acciones AP usD 118,80 110,68 - 14,634
Acciones BC usD 122,70 111,26 - 15,000
Acciones BF EUR 121,54 - - 10,688
Acciones Bl usD 12317 11,45 - 30.415,429
Acciones BP usD 12119 110,61 - 33.055,146
Acciones E usD 119,84 110,20 - 873,411
Acciones X uUsD 125,25 - - 1114.286,234
Acciones Y usbD - 112,34 - -

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usD 707.317.059,13 654.050.587,90 49322422413 39.883.065,402
Acciones AP usb 18,85 - - 87,464
Acciones BC usD 19,27 18,07 15,89 13.103,038
Acciones Bl usD 19,50 18,24 16,01 1.246,044
Acciones BP usD 18,85 17,71 15,61 551.671,528
Acciones E usD 1733 16,41 14,57 70.622,540
Acciones HBC - EUR EUR 16,71 15,93 - 321,958
Acciones HBC - NOK NOK 152,22 145,21 129,41 2.383.444,877
Acciones HBI - EUR EUR 12,80 1219 11,03 33.192,587
Acciones HBI - GBP GBP 1,59 11,00 9,83 602.409,357
Acciones HBI - SEK SEK 115,81 110,25 99,60 1.661.486,123
Acciones HE - PLN PLN 5518 52,80 4730 288.747,287
Acciones HX - EUR EUR - 12,37 11,09 -
Acciones X usD 1794 16,65 14,49 34.276.732,599
Nordea 1 - Global Impact Fund (Nota 1a) usbD 143112.665,65 - - 1.360.469,612
Acciones BC usD 105,08 - - 1.015,000
Acciones Bl usbD 10511 - - 15,000
Acciones BP usD 105,04 - - 214,437
Acciones E usbD 104,99 - - 15,000
Acciones X usD 105,19 - - 1.298.560,175
Acciones Y usD 10519 - - 60.650,000
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1b) usD 373.067.766,65 101.701.769,48 - 29.827.019,643
Acciones Al usb 14,38 14,43 - 3.960.174,140
Acciones AP usD 1216 - - 210.355,221
Acciones BC usD 12,33 N - 798.844,229
Acciones BF usD 1219 - - 525.593,322
Acciones Bl usD 12,38 1214 - 6.982.221,423
Acciones BP usD 1216 12,03 - 16.920.679,415
Acciones E usb 12,03 11,99 - 384.190,953
Acciones HB - CHF CHF 11,26 - - 540,541
Acciones MP usb 11,86 - - 44.420,399
Acciones Y usb - 12,09 - -
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 341.230.866,52 271.026.294,52 166.757.661,81 1.407.632,109
Acciones BC EUR 234,03 21412 - 362,000
Acciones BF EUR 232,77 - - 4,546
Acciones Bl EUR 245,18 223,88 159,30 1137.739,668
Acciones BP EUR 232,22 213,66 153,22 236.468,856
Acciones E EUR 220,38 204,29 147,59 33.036,956
Acciones HBF - NOK NOK 2.550,31 - - 20,083
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 238.502.275,80 174.428.368,03 115120.721,26 7632.485,816
Acciones BC EUR 31,22 28,50 21,70 67.488,236
Acciones Bl EUR 31,67 28,85 21,92 3.284.283,526
Acciones BP EUR 31,07 28,41 21,66 4181.824,457
Acciones E EUR 24,76 22,81 17,53 98.889,597

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usD 816.898.388,20 1.015.936.724,03 746.759.495,34 4189.750,071
Acciones Al usD 202,27 21212 - 9.718,402
Acciones AP usD 19234 - 156,05 4,757
Acciones BC usD 195,70 201,37 158,43 5.794,894
Acciones BF usD 192,83 - - 6,772
Acciones B usD 206,58 21213 166,53 769.438,660
Acciones BP usD 192,39 199,06 157,47 3.389.393,793
Acciones E usD 179,80 187,44 149,42 15.392,793
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usbD 250.977.881,64 300.563.005,99 320.167.239,19 1.681.358,913
Acciones BC usbD 150,74 125,66 100,88 1.921,638
Acciones Bl usb 156,44 130,15 104,26 177575,702
Acciones BP usb 148,42 124,42 100,43 1.501143,625
Acciones E usb 14111 19,17 96,92 717,948
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.503.804.676,43 2.920.144131,88 2.460.087.987,52 106.566.216,991
Acciones AC EUR 21,53 23,88 19,36 26.155,000
Acciones Al EUR 23,20 2571 20,84 578.445,241
Acciones AP EUR 20,96 23,37 18,96 440.472,851
Acciones BC EUR 22,98 24,87 20,00 953.653,260
Acciones BF EUR 22,31 - - 47393
Acciones B EUR 2514 2715 21,78 11.759.715,555
Acciones BP EUR 22,27 24,23 19,59 59.906.306,258
Acciones E EUR 19,76 21,66 17,64 1.582.538,783
Acciones HB - USD usD 2732 29,42 2314 49.652,432
Acciones HB - CHF CHF 25,88 28,03 22,58 8.908,000
Acciones X EUR 28,55 30,52 24,24 4.811.447343
Acciones Y EUR 24,90 26,63 2116 26.070.497,864
Acciones Z EUR 2571 27,67 2212 378.377,011
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 510.883.278,50 1.042.435.879,84 1.042.836.677,07 29.036.176,224
Acciones Al EUR 1814 19,07 16,12 2.676.398,000
Acciones AP EUR 16,18 1714 14,50 526.588,077
Acciones BC EUR 18,93 19,43 16,27 53185,154
Acciones B EUR 20,10 20,59 17,20 3.204.144,247
Acciones BP EUR 18,46 19,06 16,05 7.845.661,374
Acciones E EUR 17,44 1814 1539 1.394.824,756
Acciones HB - NOK NOK 163,43 170,27 14119 40.323,431
Acciones HB - SEK SEK 163,55 169,68 142,78 13.011.506,433
Acciones HBI - NOK NOK 22373 - - 251,953
Acciones HE - PLN PLN 82,89 86,03 71,52 1.482,417
Acciones HX - USD usD 27,61 27,62 2219 281.810,382
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usD 1.689.752.657,02 844.242.400,98 373.001.753,28 8.500.377,364
Acciones AC usD - 160,80 - -
Acciones AF usD 200,21 - - 4.859,168
Acciones AP usb 190,01 160,41 122,49 3417773
Acciones BC usD 196,18 162,14 123,06 75157,267
Acciones BF usD 19317 - - 83.777,507
Acciones Bl usD 200,24 16514 125,07 2.866.624,605
Acciones BP usD 192,88 160,44 122,51 2.345.099,683
Acciones E usD 186,29 156,13 120,13 82.292,556
Acciones HA - EUR EUR 171,21 14512 - 7.646,481
Acciones X usbD 204,42 16712 12541 2.262.163,623
Acciones Y usD 196,92 160,99 - 769.338,701

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

66

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2020



Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Indian Equity Fund usD 183.454.370,15 192197.803,99 278.878.963,74 880.969,109
Acciones BC usD 189,01 171,08 165,55 276,701
Acciones Bl usD 200,29 180,94 174,71 9.018,153
Acciones BP usD 185,16 168,80 164,45 18.869,312
Acciones E usD 173,59 159,45 156,55 8.375,389
Acciones Y usD 209,19 186,69 178,08 844.429,554
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - usbD 193.460.546,96 135.822.286,66 120.848.438,72 1.431.407,809
USD Hedged
Acciones Bl usD 147,08 141,44 123,56 120.911,978
Acciones BP usD 142,26 13736 120,51 54.517,476
Acciones E usD 13398 130,35 11521 4.024,548
Acciones HB - EUR EUR 94,62 92,82 83,88 29.454,245
Acciones HB - NOK NOK 761,12 746,58 663,46 1.902,178
Acciones HB - SEK SEK 1.230,60 1.208,62 1.089,54 69.266,880
Acciones HBC - EUR EUR - 111,38 100,44 -
Acciones HBI - EUR EUR 98,24 95,98 86,38 52.857334
Acciones HBI - NOK NOK 78791 770,04 681,60 86.457,544
Acciones HX - EUR EUR 106,99 103,65 92,49 732.449,269
Acciones HY - EUR EUR 124,94 - - 279.566,357
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund uUsbD 78166.341,06 63.890.698,34 70.264.110,61 6474072260
Acciones BC usD 120,53 112,02 97,93 3.405,067
Acciones Bl usb 121,21 112,42 98,08 472.718,580
Acciones BP usb 119,44 111,35 97,65 170.443,272
Acciones E usD 117,06 109,95 9714 840,341
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 89.354.837,92 143.310.798,27 119.993.006,30 7510.618,854
Acciones AP EUR 9,74 13,82 113 32.239,351
Acciones BF EUR 11,28 - - 108,578
Acciones Bl EUR 12,72 16,53 131 3.475.831,325
Acciones BP EUR 1,25 14,73 1,76 3.800.670,313
Acciones E EUR 1017 13,40 10,79 158.236,292
Acciones HE - PLN PLN 46,78 62,19 491 43532995
Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund uUsbD 18152.910,46 13.908.42734 - 150126,521
Acciones Bl usD 120,48 103,92 - 16,500
Acciones BP usD 119,76 103,68 - 36.399,751
Acciones HB - SEK SEK - 949,42 - -
Acciones HBI - EUR EUR - 90,17 - -
Acciones HBI - NOK NOK 1.022,39 881,33 - 58,734
Acciones HBI - SEK SEK 1.092,31 951,47 - 53,899
Acciones X usD 121,28 104,14 - 113.597,637

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 3.858.339.168,16 2.654.397.721,32 1.436.315.297,01 37.407.445211
Acciones Al EUR 102,30 101,70 99,30 377.618,719
Acciones AP EUR 102,67 101,85 - 22.385,726
Acciones BC EUR 102,96 101,52 99,05 2.218.392,887
Acciones BF EUR 102,53 - - 9,791
Acciones B EUR 103,68 102,02 99,30 19.194.966,916
Acciones BP EUR 102,43 101,16 98,83 14.381.769,692
Acciones E EUR 100,14 99,63 98,09 60.115,545
Acciones HAI - GBP GBP 91,45 90,27 8714 208.320,600
Acciones HB - CHF CHF 17,78 116,68 14,47 29.533,598
Acciones HB - NOK NOK 1.003,27 982,09 94317 2.213,015
Acciones HB - SEK SEK 1.062,85 1.046,29 1.020,64 23343965
Acciones HB - USD usD 125,52 122,33 116,10 20.760,540
Acciones HBC - CHF CHF 18,37 17,07 14,70 11.210,028
Acciones HBC - USD usD 126,09 122,74 116,32 21.545,748
Acciones HBF - SEK SEK 1.067,56 - - 47,042
Acciones HB - CHF CHF 120,59 119,02 116,36 70.763,868
Acciones HBI - SEK SEK 1.02324 1.004,08 975,68 105.892,691
Acciones HBI - USD usD 127,03 12334 116,59 658.554,840
Acciones X EUR - 102,62 99,62 -
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usb 180.403.191,50 248.005.962,47 368.637.385,97 14.789.364,505
Acciones AC usD 9,30 9,40 917 1.747,660
Acciones AP usD 9,01 913 891 182.269,197
Acciones BC usD 10,34 9,91 9,28 40.245,861
Acciones B usD 13,84 1322 12,37 3.324.894,873
Acciones BP usD 13,26 12,73 1,95 4.702168,020
Acciones E usD 12,07 11,68 11,05 453.487,716
Acciones HA - EUR EUR 6,23 6,42 6,48 73120,000
Acciones HAC - EUR EUR 735 757 7,62 3.208,997
Acciones HAI - EUR EUR 528 542 546 180.901,866
Acciones HB - EUR EUR 836 814 787 726.183,298
Acciones HB - SEK SEK 78,05 7592 7332 259.857,394
Acciones HBF - EUR EUR 117 - - 455,789
Acciones HBI - EUR EUR 890 8,63 8,31 902115,674
Acciones HBI - NOK NOK 79,10 76,34 72,21 1.653.966,456
Acciones HX - EUR EUR 9,85 9,48 9,05 2284741704
Acciones X usD - 14,26 13,22 -
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 206.501.925,04 220.562102,23 192.586.346,92 2.035.801,945
Acciones AC EUR 18,41 16,16 13,39 8720324
Acciones AP EUR 85,83 75,68 62,78 65.027,760
Acciones BC EUR 20,41 17,27 14,06 161.341,066
Acciones B EUR 116,43 98,28 79,87 577.254,517
Acciones BP EUR 106,98 90,99 74,47 1173.022,929
Acciones E EUR 94,46 80,95 66,75 50.435,349
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 149.826.771,43 132.293.871,05 110.020.833,24 3.910.329,307
Acciones AP EUR 29,70 23,51 1734 109.940,278
Acciones BC EUR 39,40 30,44 2227 20.825,261
Acciones BI EUR 41,26 31,81 2322 1.059.816,820
Acciones BP EUR 38,07 29,53 21,69 2.312.553,786
Acciones E EUR 34,29 26,80 19,83 407193162

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y
Valor liquidativo de la accion

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund EUR 86.981.795,48 92129185,04 63.424.64736 450.013,906
Acciones Al EUR 188,62 160,95 - 165.000,000
Acciones AP EUR 181,90 160,74 136,01 592,152
Acciones BC EUR 19775 168,23 140,52 714,054
Acciones Bl EUR 204,95 173,99 145,02 24.622,988
Acciones BP EUR 195,42 166,92 139,98 253.013,750
Acciones E EUR 184,47 158,75 13413 6.070,962
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 141.578.521,51 46.490.946,98 24.557.085,07 779115,292
Acciones BC EUR 179,29 149,74 115,80 7.852,450
Acciones BF EUR 176,87 - - 6.195,168
Acciones Bl EUR 184,36 153,65 118,58 514.176,074
Acciones BP EUR 176,59 148,44 115,42 247979,345
Acciones E EUR 168,48 142,69 111,80 2.904,944
Acciones Y EUR 180,44 148,97 - 731
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund uUsbD 975.287.049,54 698.271.919,67 566.623.540,13 7448573,522
Acciones BC usb 143,26 140,87 123,27 453,000
Acciones Bl usb 147,42 144,67 126,32 3.215.848,700
Acciones BP usb 142,38 140,33 123,06 20.569,133
Acciones E usb 134,05 13314 17,61 5.752,856
Acciones HB - EUR EUR 112,80 113,03 102,07 7.934,349
Acciones HB - SEK SEK 801,77 804,19 725,20 2.443776,166
Acciones HBC - EUR EUR 124,72 124,66 - 41,353
Acciones HBC - SEK SEK - 1.342,31 - -
Acciones HBI - EUR EUR 112,50 112,03 - 2.062,896
Acciones HX - EUR EUR 107,49 106,34 94,85 202.508,005
Acciones HY - DKK DKK 911,79 902,79 807,45 1.388.215,757
Acciones MX usb 129,37 133,85 122,93 161.411,307
Acciones X UsD - 148,54 128,60 -
Nordea 1 - North American Small Cap Fund uUsbD 43.667.610,62 68.038.478,94 183.912.545,44 259.561,043
Acciones AP usD 164,77 166,99 139,66 18,496
Acciones BF usb 167,60 - - 8,499
Acciones Bl usb 178,36 176,67 146,68 51.031,552
Acciones BP usb 167,26 166,93 139,64 191.204,974
Acciones E usb 157,29 158,16 133,31 824,015
Acciones HB - EUR EUR 121,24 122,95 106,00 16.473,507
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund usbD 933.106.913,10 479.339.024,46 442.676.789,32 3.312.576,071
Acciones Al usb 283,61 229,68 171,85 6.114,000
Acciones AP usb 242,73 198,28 148,96 22,602,232
Acciones BC usb 23777 190,61 142,32 30.515,097
Acciones BF usDbD 280,78 - - 4,664
Acciones Bl usb 299,86 239,88 178,74 1131125,664
Acciones BP usb 280,06 225,98 169,76 1.470.085,045
Acciones E usb 262,92 213,72 161,77 5.890,053
Acciones HA - EUR EUR 168,25 139,63 108,04 320,751
Acciones HB - EUR EUR 177,64 145,51 112,61 122.520,851
Acciones HBC - EUR EUR 157,73 128,36 98,78 2.098,906
Acciones HB - CHF CHF 234,86 191,10 14722 100,000
Acciones HBI - EUR EUR - 175,60 135,46 -
Acciones X usD 266,68 - - 521198,808

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - North American Value Fund usD 410.848.924,57 513.358.911,17 344.496.584,54 6.143.643,852
Acciones AP usD 63,39 66,01 51,51 10.508,030
Acciones BC usD 66,64 67,90 52,70 25.415,383
Acciones B usD 7213 7334 56,80 2.032.765,967
Acciones BP usD 64,91 66,50 51,90 3.829.515,821
Acciones E usb 5720 59,05 46,43 27.586,426
Acciones HA - EUR EUR 40,82 4322 34,74 67.241,019
Acciones HB - EUR EUR 42,65 44,39 35,68 116.033,396
Acciones HB - NOK NOK 353,09 37377 296,06 107,964
Acciones HBI - EUR EUR 54,03 55,80 44,49 34.469,846
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 4.791.955.216,63 5150.789.199,83 5.252.229.016,90 25.211.357,441
Acciones AC NOK 115,79 12,19 m;73 786.227,618
Acciones AP NOK 109,27 106,09 105,65 6.301.755,865
Acciones BC NOK 126,75 119,94 Nn7.4 1.868.169,837
Acciones Bl NOK 243,09 229,53 224,22 1.770.995,149
Acciones BP NOK 23224 220,20 21599 13.802.338,988
Acciones E NOK 204,59 195,44 19315 681.869,984
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 969.806.278,83 1.026.322.384,62 952134.158,90 3.290.383,462
Acciones AP NOK 268,95 256,03 221,45 220.365,829
Acciones BC NOK 308,91 281,91 239,89 304.010,943
Acciones Bl NOK 302,94 275,89 234,31 82.371,101
Acciones BP NOK 296,12 271,73 232,51 2.596.446,527
Acciones E NOK 261,76 242,01 208,64 87189,062
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 4.346103.906,64 5.620.661.913,20 6.465.695.037,99 22.348.765,541
Acciones AC NOK 196,08 197,67 196,26 250.907,322
Acciones AP NOK 100,77 101,58 100,86 3.047.779,403
Acciones BC NOK 210,07 207,28 203,08 1.323.246,310
Acciones Bl NOK 212,22 209,19 204,72 3.706.491,899
Acciones BP NOK 209,98 207,20 203,00 13.277.876,561
Acciones E NOK 184,75 183,68 181,32 742.464,046
Nordea 1 - Renminbi Bond Fund CNH 105.480.166,89 96.059.676,00 23.889.451,42 840.869,778
Acciones AP CNH 103,26 105,98 106,95 482,000
Acciones Bl CNH 128,23 126,25 120,90 102.536,262
Acciones BP CNH 123,84 122,67 118,20 71.842,136
Acciones E CNH 18,71 118,48 115,01 37.473,868
Acciones HY - EUR EUR 15,74 15,93 - 628.535,512
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usD 566.043.315,98 940.935.013,53 124330515771 7.898.354,828
Acciones Al usD 61,56 66,50 65,28 21,464
Acciones AX usD 65,79 70,26 68,96 383.435,583
Acciones BC usD 69,57 72,25 69,79 7.628,526
Acciones BF usD 64,88 - - 20,773
Acciones B usD 70,44 73,01 70,37 3.274166,985
Acciones BP usD 64,69 67,66 65,81 723.810,262
Acciones E usD 60,35 63,60 6233 85.032,654
Acciones X usD 75,81 77,69 74,05 2194.278,134
Acciones Y usb 74,26 76,10 72,54 1.229.960,447

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacioén
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 7.650.691.014,59 9.955.570.527,76 10.843160.805,19 446.826.303,412
Acciones AC EUR 15,28 15,61 14,51 971148,947
Acciones Al EUR 17,53 17,87 16,61 7.719.424,566
Acciones AP EUR 14,98 15,39 14,30 77.740.590,835
Acciones BC EUR 17,81 17,81 16,41 5.917.541,980
Acciones BD EUR 1737 17,28 15,84 9.991.196,195
Acciones Bl EUR 18,80 18,76 1725 88.577.270,963
Acciones BP EUR 17,00 1710 15,84 173.739.062,324
Acciones E EUR 15,24 15,44 14,41 36.401.020,452
Acciones HA - NOK NOK 161,65 166,03 151,73 1.241.627,454
Acciones HAC - GBP GBP 14,02 14,25 13,08 27305120
Acciones HAI - GBP GBP 14,33 14,54 1335 192120,844
Acciones HAI - USD usb 21,66 21,76 19,63 506.725,398
Acciones HB - CHF CHF 19,88 20,06 18,67 1.709.547,834
Acciones HB - NOK NOK 167,61 167,81 152,92 97.279,086
Acciones HB - SEK SEK 160,34 161,01 149,02 146.531,325
Acciones HB - SGD SGD 2824 28,21 25,55 180.232,512
Acciones HB - USD usD 25,79 25,61 23,04 9.459.190,046
Acciones HBC - CHF CHF 18,38 18,44 17,07 418.947,219
Acciones HBC - GBP GBP 15,38 15,32 13,95 203.672,906
Acciones HBC - USD usDb 21,46 21,19 18,96 842.073110
Acciones HB - CHF CHF 21,89 21,92 20,24 2.472.605,484
Acciones HBI - GBP GBP 15,33 15,24 13,84 172.623,380
Acciones HBI - NOK NOK 188,66 187,54 169,52 227515,016
Acciones HBI - SEK SEK 7ma7 170,73 156,81 310.182,625
Acciones HBI - SGD SGD 3119 30,91 2778 26.128,400
Acciones HBI - USD usb 28,59 2817 2516 4103.854,182
Acciones HE - PLN PLN 7391 74,24 67,87 144.484,929
Acciones HM - AUD AUD 24,75 25,52 23,88 354.872,272
Acciones - HM GBP GBP 12,65 13,06 12,32 295544316
Acciones HM - SGD SGD 22,69 2336 21,79 494.761,299
Acciones HM - USD usb 17,07 1746 16,19 2181.637,372
Acciones ME EUR 13,87 14,48 1393 1.327.072,901
Acciones MP EUR 14,37 14,90 14,22 1.854.416,616
Acciones X EUR 20,08 19,85 18,07 16.778.095,504
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 884.623.870,73 842.334.980,02 881.063.367,02 4153943145
Acciones AC SEK 110,70 110,27 108,89 185.949,216
Acciones AP SEK 103,04 102,84 101,56 143.310,957
Acciones BC SEK 118,68 116,48 113,48 180.939,291
Acciones Bl SEK 120,38 1791 114,63 1.534.594,878
Acciones BP SEK 310,18 305,06 297,79 1.805.743,262
Acciones E SEK 273,42 270,93 266,48 303.405,541
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 1.313.875.228,23 1.601.812.055,33 1.862.012.535,79 6.849137,088
Acciones AP SEK 189,35 190,15 190,46 34.725,000
Acciones BC SEK 192,28 191,04 190,49 493.898,827
Acciones Bl SEK 194,82 193,36 192,59 2.751.446,425
Acciones BP SEK 192,34 191,10 190,55 3122570177
Acciones E SEK 169,55 169,72 170,51 446.496,659

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged usb 51163.085,68 71.539.526,84 77.083.912,46 421.878,047
Acciones BP usD 118,81 113,65 107,23 24.683,140
Acciones E usD 112,64 108,56 103,20 4.903,391
Acciones HB - CHF CHF 92,54 90,05 8791 1177,000
Acciones HB - EUR EUR 78,32 7599 73,83 295,681
Acciones HB - SEK SEK 697,72 675,90 655,55 74,866
Acciones HBI - EUR EUR 82,04 7915 76,49 12.919,549
Acciones HBI - NOK NOK 72324 693,70 658,86 71.381,732
Acciones X usD 131,08 123,69 15,12 306.442,688
12/06/2020* 31/12/2019 31/12/2018 12/06/2020*

Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund (Nota 1b) usD 782.981,20 193.711.550,53 161.576.668,96 8.479,462
Acciones AP usb - - 96,22 -
Acciones BC usb 95,51 107,27 - 950,000
Acciones BD usD 96,96 108,79 99,85 13393
Acciones Bl usb 97,50 109,43 100,53 3175,000
Acciones BP usb 9515 107,04 98,91 2.357,395
Acciones E usb - - 96,91 -
Acciones HA - EUR EUR - - 80,31 -
Acciones HB - EUR EUR - - 84,09 -
Acciones HBI - EUR EUR - 8796 83,24 -
Acciones HBI - NOK NOK 758,33 854,37 794,52 1.983,674
Acciones HBI - SEK SEK - 911,18 860,92 -
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usD 3.476.537.278,45 3.012.893.076,61 2.326.46515724 230.219.701,792
Acciones Al usD 14,56 13,70 12,50 609.339,309
Acciones AP usD 14,24 13,47 12,28 1.773.863176
Acciones BC usD 14,09 12,80 11,28 505.684,569
Acciones BF usb 17,34 - - 88,339
Acciones Bl usD 18,32 16,61 14,60 43.388.679,103
Acciones BP usbD 1731 15,76 13,92 22.906.763,664
Acciones E usb 1372 12,59 1,21 278156,245
Acciones HA - EUR EUR 12,07 11,63 10,95 69.747341
Acciones HAI - EUR EUR 836 8,01 755 6.406.616,000
Acciones HAI - GBP GBP 7,64 730 6,78 28.466,103
Acciones HB - CHF CHF n77 10,93 9,98 58.379,666
Acciones HB - EUR EUR 11,54 10,68 9,72 8.905.851,100
Acciones HB - SEK SEK 115,48 106,71 96,92 39199.400,572
Acciones HBC - EUR EUR 1,24 10,37 9,41 1158.482,268
Acciones HBC - SEK SEK - 118,99 - -
Acciones HBF - EUR EUR 14,59 - - 348,918
Acciones HB - CHF CHF 12,25 132 10,30 604.567,393
Acciones HBI - EUR EUR 12,00 11,05 10,01 27145.430,070
Acciones HBI - GBP GBP 9,74 894 8,00 374432113
Acciones HBI - NOK NOK 112,29 102,86 91,57 32.373.789,032
Acciones HBI - SEK SEK 93,42 85,96 77,70 17.391.731119
Acciones HE - PLN PLN 49,76 46,01 41,30 38.420,274
Acciones HX - EUR EUR 1237 134 10,21 8.878.450,773
Acciones HY - EUR EUR 12,40 135 10,23 10.174.931,163
Acciones X usb 18,71 16,87 14,76 7.948.083,482

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacién del subfondo

clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

21/02/2020* 31/12/2019 31/12/2018 21/02/2020*

Nordea 1 - US Equity Market Neutral Fund (Nota 1b) usbD 21,107,003.46 22,485,800.29 - 236,820.761
Acciones BC usb - 9123 - -
Acciones Bl usD 92.08 91.32 - 5122165
Acciones BP usD 91.66 90.99 - 8,606.131
Acciones E usD 91.37 90.81 - 618.909
Acciones HA - EUR EUR 8212 81.78 - 399.383
Acciones HB - EUR EUR - 81.21 - -
Acciones HBI - EUR EUR - 8143 - -
Acciones HY - EUR EUR 82.38 81.72 - 222,074173
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020

Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usbD 989,344,264.79 793,202,43719 694,661,549.98 48,210,783.882
Acciones Al usD 1239 12.46 11.45 20,068.348
Acciones BC usD 2272 2151 18.86 5,605.547
Acciones Bl usD 23.65 2235 19.56 2,993,796.611
Acciones BP usD 2235 2122 18.63 735168.053
Acciones E usD 20.38 19.49 1725 66,055.888
Acciones HB - EUR EUR 14.65 1412 12.78 113170.067
Acciones HB - NOK NOK 150.09 144.59 128.72 154,735.724
Acciones HB - SEK SEK 15218 146.81 132.59 9,259,971.177
Acciones HBC - EUR EUR 19.79 19.04 - 269.978
Acciones HBC - SEK SEK - 200.12 - -
Acciones HBI - EUR EUR 13.49 12.96 11.67 344,052.447
Acciones HBI - SEK SEK 13330 128.02 11516 15,360,002.308
Acciones HE - PLN PLN 6117 59.05 52.75 17,691.800
Acciones HX - EUR EUR 2014 1918 1713 6,179,022.065
Acciones HX - NOK NOK 180.55 171.82 150.94 1,212,674.334
Acciones HY - DKK DKK 14591 139.04 124.50 7917173.429
Acciones X usD 2555 2395 2077 3,831,326.106

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o

la liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2020

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2020
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usbD 945.580.727,40 1184.697.438,14 1.973.822.919,74 8166.929,793
Acciones AC usD 98,83 100,83 98,15 42.261,055
Acciones AD usD 100,69 102,36 99,60 31.291,951
Acciones Al usD 981 99,89 97,22 214.165,927
Acciones AP usD 96,84 99,26 96,61 80.447,357
Acciones BC usD 12338 1201 1337 480.816,420
Acciones BD usD 121,06 17,43 110,44 176.208,682
Acciones B usD 124,84 121,27 14,22 3.641.295,061
Acciones BP usD 118,06 115,45 109,46 1.092.903,645
Acciones E usD 110,87 109,23 104,35 12.723,807
Acciones HA - EUR EUR 66,96 69,76 70,05 259,204
Acciones HA - GBP GBP 58,62 60,64 60,09 18.833,203
Acciones HAD - EUR EUR 79,07 81,69 82,05 38.140,928
Acciones HAD - GBP GBP 72,65 74,52 73,83 61.684,614
Acciones HAI - EUR EUR 6736 69,69 69,98 563.894,127
Acciones HAI - GBP GBP 59,20 60,81 60,25 7.938,037
Acciones HB - EUR EUR 8325 82,48 80,58 14.313,366
Acciones HBC - EUR EUR 88,13 86,92 84,50 479.112,854
Acciones HBD - EUR EUR 95,73 94,07 91,01 95.357,615
Acciones HB - CHF CHF 111,40 110,03 107,27 24.318,935
Acciones HBI - EUR EUR 87,96 86,57 83,99 1.083.303,251
Acciones HBI - GBP GBP - 97,86 - -
Acciones HE - EUR EUR 77,68 77,56 76,32 6.934,762
Acciones MI usD 107,80 108,26 104,57 724,992

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Ratios de gastos totales

Acciones AP Acciones BP Acciones E
Ratios de gastos totales (Nota 6) (*)
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund 1,97% 1,88% 2,63%
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund 1,99% 1,99% 2,74%
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund 2,29% 2,29% 3,04%
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund 1,83% 1,81% 2,56%
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1a) - 1,85% 2,50%
Nordea 1 - Balanced Income Fund 1,46% 1,47% 2,20%
Nordea 1 - Chinese Equity Fund - 1,81% 2,56%
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund (Nota 1a) - 017% -
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund (Nota 1b) 0,83% 0,83% 1,58%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund 1,32% 131% 2,06%
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund = 1,52% 2,28%
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund 1,52% 1,51% 2,26%
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund = 1,62% 237%
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund - 1,95% 2,69%
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund 119% 1,20% 1,95%
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) 1,81% 1,80% 2,55%
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund (Nota 1c) = 1,36% 211%
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund - 1,80% 2,55%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund = 0,84% 1,59%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus - - -
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund 0,77% 0,84% 1,60%
Nordea 1 - European Covered Bond Fund 0,85% 0,85% 1,60%
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund - 0,92% 1,66%
Nordea 1 - European Cross Credit Fund 1,23% 1,23% 1,98%
Nordea 1 - European Financial Debt Fund 1,23% 1,23% 1,98%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 131% 131% 2,06%
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund (Nota 1c) = 1,29% 2,08%
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund 1,36% 1,28% 2,06%
Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund (Nota 1a) - 0,80% 1,55%
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund 1,58% 1,58% 233%
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund (Nota 1b) 1,83% 1,80% 2,56%
Nordea 1 - Flexible Credit Fund (Nota 1a) - 1,80% 2,56%
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund 1,04% 1,04% 1,79%
Nordea 1- GBP Diversified Return Fund - 1.79% -
Nordea 1 - Global Bond Fund 0,84% 0,84% 1,60%
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 1,79% 1.79% 2,53%
Nordea 1 - Global Disruption Fund 1,74% 1,79% 2,53%
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (Nota 1a) - 219% 291%
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund 1,78% 1,79% 2,54%
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund 1,26% 131% 2,06%
Nordea 1 - Global Impact Fund (Nota 1a) - 1,67% 2,54%
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund (Nota 1b) 191% 191% 2,66%

(*) En estos estados financieros Unicamente se indica el TER aplicable a las clases de acciones AP, BP y E. Se indica «n.d.» en los casos en los que la clase de acciones
no existia al cierre del ejercicio. Las cifras del TER de todas las clases de acciones pueden obtenerse en el Download Center en www.nordea.lu
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Acciones AP Acciones BP Acciones E
Nordea 1 - Global Opportunity Fund = 1,81% 2,57%
Nordea 1 - Global Portfolio Fund - 1,03% 1,78%
Nordea 1 - Global Real Estate Fund 1,86% 1,83% 2,59%
Nordea 1 - Global Small Cap Fund - 1,82% 2,59%
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 1,79% 1,79% 2,54%
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged 1,78% 1,78% 2,53%
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund 1,78% 1,78% 2,53%
Nordea 1 - Indian Equity Fund - 2.24% 2,96%
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - USD Hedged - 1,31% 2,06%
Nordea 1 - Latin American Corporate Bond Fund - 1,52% 2,26%
Nordea 1 - Latin American Equity Fund 1,94% 1,94% 2,68%
Nordea 1- Long Duration US Bond Fund - 0,87% -
Nordea 1- Low Duration European Covered Bond Fund 0,72% 0,70% 1,44%
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund 131% 1,32% 2,06%
Nordea 1 - Nordic Equity Fund 1,77% 1,78% 2,53%
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund 1,78% 1,78% 2,54%
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund 1,87% 1,78% 2,53%
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund - 1,78% 2,53%
Nordea 1- North American High Yield Bond Fund = 1,29% 2,06%
Nordea 1 - North American Small Cap Fund 1,79% 1,81% 2,56%
Nordea 1- North American Stars Equity Fund 1,78% 1,78% 2,54%
Nordea 1 - North American Value Fund 1,81% 1,81% 2,56%
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund 0,84% 0,84% 1,59%
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund 1,78% 1,78% 2,53%
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund 0,36% 0,36% 111%
Nordea 1- Renminbi Bond Fund 1,44% 1,50% 223%
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund - 211% 2,86%
Nordea 1 - Stable Return Fund 1.79% 1,79% 2,54%
Nordea 1- Swedish Bond Fund 0,84% 0,84% 1,59%
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund 0,36% 0,36% 111%
Nordea 1- Unconstrained Bond Fund - USD Hedged - 1,41% 216%
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund 1,02% 1,01% 1,76%
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund = 1,32% 2,06%
Nordea 1- US Total Return Bond Fund 1,48% 1,48% 2,24%

(*) En estos estados financieros Unicamente se indica el TER aplicable a las clases de acciones AP, BP y E. Se indica «n.d.» en los casos en los que la clase de acciones

no existia al cierre del ejercicio. Las cifras del TER de todas las clases de acciones pueden obtenerse en el Download Center en www.nordea.lu
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 58.542,00 British American Tobacco 1.765.304,08 0,53
B 51.354,00 Imperial Brands 885.620,56 0,26
onos 109106,00 Rightmove 790.677,70 024
EUR 3.441.602,34 1,03
o HKD
12.000.000,00 g;_nodisz%gl{gatlon 0.000000% 12.020.400,00 359 403.000,00 China Communications 11.919.47 004
. Construction
1000050000 Bundesrepublk Deutschiand & 1037947895 310 682.000,00 China Construction Bank 427153 013
500,00 Bunodesrepubuk Deutschland B 52399 000 74.723,00 China Everbright Environment 34.404,92 0,01
1,000 500'00 1;% d15’°2’zgst hiand B Doas 622’ - ;72 17200,00 SL?:E Gas Holdings 5568924 0,02
00580, 1;*;/98268; 2(')22 eutschian 449622, g 54.000,00 China Longyuan Power Group 4410694 0,01
: 99.500,00 China Mobile 462.314,46 014
11.000.500,00 2B;ng556$g%ggk Deutschland B 11.305.565,87 338 129.000.00 China Overseas Land & 22863326 0,07
4 04-01-
X Investment
1200000000 Bundesrepubik Deutschiand B 12234.480,00 365 270.000,00 China Railway Construction 12034325 004
o270 58.386.071.36 17.43 54.000,00 China Resources Land 181.650,19 0,05
GBP -2E R g 1.058.000,00 China Telecom 239120419 0,07
o ) 13.800,00 ENN Energy Holdings 165.08723 0,05
X 1259 023,47
500.000,00 gﬁgff’zgggdom Gilt0125% 5590234 o1 114.000,00 Guangdong Investment 16729478 005
. N " 23.500,00 Hengan International Group 135.622,68 0,04
500.000,00 United Kingdom Gilt 0.75% 22- 569.159,74 017
P orangg e ° ' ' 951.000,00 Industrial & Commercial Bank 502.852,52 015
; X . f China
500.000,00 United Kingdom Gilt 1.75% 07- 574.577,08 0,17 ot
' Og_l2%22 ingaom G ? ! ! 42.000,00 Ping An Insurance Group Co of 419.43534 013
) ) ) China
1.000. ted K| It 3.75% 07- 1142584,54 34 !
000.000,00 ggn_'z%dm ingdom Gilt 375% O 3845 03 211200,00 Sinopharm Group 41872388 013
1.000.000,00 United Kingdom Gilt 4% 07-03- 116779026 035 86.500,00 Techtronic Industries 1.005.688,22 030
202 474515810 1,42
IDR
USsD 4.013135,09 120 80.000,00 Astra International 27.960,82 0,01
2000.000,00 United States Treasury Note/ 1639.482,05 049 2203.000,00 Telkom Indonesia Persero 42300486 013
1125% 31-07-2021 INR 450.965,68 013
3.000.000,00 United States T Not 2.461.897,40 074 )
S e o0 Ve e/ ' ' 25.499,00 Axis Bank 17647325 005
e 59.382,00 GAIL India 8163769 0,02
4.000.000,00 United States Ti Note/ 2% 3.285.076,99 0,98 v ) ‘ ¢
e s e e/ 2% 63312,00 HCL Technologies 668182,30 020
6.000.000,00 United States Treasury Note/ 493869457 147 15329400 Infosys , 214730915 0,64
2125% 30-06-2021 132.555,00 Power Grid Corp of India 280.708,56 0,08
3.000.000,00 United States Treasury Note/ 248128621 074 49114,00 UPL 25548548 008
2125% 30-09-2021 oy 3.609.796,43 1,08
2.500. ited States T Note/ 2.5% 204109 1
500.000,00 g1qb$f12(8)2? es Treasury Note/ 2.5% 041.098,36 06 14200,00 Hoya 1602334,43 0,48
16.847.535.58 503 88.600,00 KDDI 2148.061,55 0,64
T ' 104100,00 Nippon Telegraph & Telephone 2177706,48 0,65
Total bonos 79.246.742.03 2366 33.400,00 Seven & i Holdings 966.383,99 0,29
! ' 27700,00 Takeda Pharmaceutical 822.489,87 0,25
Acciones 7.716.976,32 2,30
KRW
BRL 562,00 Coway 30.654,49 0,01
33.070,00 Banco Bradesco 140.831,08 0,04 1:391,00 Hyundai Glovis 192.029,66 006
140.831,08 0,04 2.069,00 Hyundai Mobis 396.620,14 0,12
CAD 5333,00 KT&G 33250331 010
34.600,00 Bank of Nova Scotia/The 1.524.845,08 0,46 18.630,00 Samsung Electronics 1132195,03 034
8.200,00 National Bank of Canada 375.224,22 on 285,00 Samsung Fire & Marine Insurance 40.093,09 0,01
25.200,00 Royal Bank of Canada 1.689.481,73 0,50 386500 SK Telecom 690.160,06 0,21
19.200,00 TC Energy 639130,19 019 2.814.255,78 0,84
4.228.681,22 1,26 MXN
CHF 35.800,00 Grupo Financiero Banorte 162.656,21 0,05
7935,00 Roche Holding 2.269.470,41 0,68 162.656,21 0,05
1.591,00 Sonova Holding 33870151 0,10 PHP
2.608.171,92 0,78 1.970,00 PLDT 44.801,26 0,01
DKK 44.801,26 0,01
77.390,00 Novo Nordisk B 4.437499,52 133 THB )
4.437.499,52 1,33 36.900,00 Advanced Info Service 176.673,07 0,05
EUR 49.600,00 Bangkok Bank 160.568,36 0,05
35.646,00 Bayer 171653313 0,51 337.241,43 0,10
25199,00 Danone 1.354.698,24 0,40 TRY
423100 Fresenius Medical Care 288.554,20 0,09 33198700 Akbank TAS. 25509506 0,08
10.921,00 Fresenius 413.250,64 012 75.829,00 Haci Omer Sabanci Holding 96.666,95 0,03
4.380,00 Muenchener Rueckversicherungs- 1.063.464,00 032 934,00 KOC Holding 21.28567 0,01
Gesellschaft AG in M 54.306,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 96.075,86 0,03
24336,00 Sanofi 191524320 0,57 469.123,54 014
10.693,00 Siemens 1.256.641,36 038 TWD )
22.396,00 Unilever 1110.057.74 033 24.000,00 Delta Electronics 183.090,04 0,05
29.613.00 Vinci 240931368 072 53.000,00 Taiwan Semiconductor 814.797,08 0,24
11.527.756,19 3,44 Manufacturing
997.887,12 0,30

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
usb 26.443,00 Sanlam 86.229,28 0,03
15.924,00 Accenture 3.357.284,59 1,00 4.774,00 Shoprite Holdings 37.097,67 0,01
14.664,00 Akamai Technologies 1.250.733,61 0,37 19.099,00 Standard Bank Group 134.717,50 0,04
3.211,00 Alphabet 4.571.582,59 137 1.386,00 Vodacom Group 9.569,40 0,00
10.965,00 Amgen 2.019.983,67 0,60 1.085.944,14 0,32
8.244,00 Anthem 2119.069,83 0,63
742700 Apple 807.741,87 024 Total acciones 185.639.207,40 55,43
35.350,00 Archer-Daniels-Midland 143854722 043
138.093,00 AT&T 3.200.354,11 0,96 Total valores mobiliarios e
29.222,00 Automatic Data Processing 4150.550,52 124 instrumentos del mercado
3.573,00 AutoZone 3.417.639,52 1,02 monetario admitidos a
63.018,00 Bristol-Myers Squibb 3142.810,57 0,94 cotizacion oficial en bolsa 264.885.949,43 7910
32.771,00 Cadence Design Systems 3.639.411,94 1,09
24.755,00 Cerner 1.567.880,56 0,47 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
27368,00 Check Point Software 2982.274,43 0,89 negociados en otro mercado regulado
Technologies Acciones
4.821,00 Chubb 593.828,38 018
21.557,00 Cia de Saneamento Basico do 151.625,50 0,05
Estado de Sao Paulo AD 44,6500 China Resources Double Crane 66.720,46 0,02
23.039,00 C?gna 3.834.262,70 114 o Pharmaceutical R !
129.297.00 Cisco Systems 466310141 139 40342,00 China Resources Sanjiu Medical & 125389,90 0,04
9.591,00 Citrix Systems 1.004.633,70 0,30 Pharmaceutical
9.202,00 Cognizant Technology Solutions 607.491,75 018 40.021,00 Huadong Medicine 13247218 0,04
131170,00 Comcast 556345965 1.66 124.299,00 Shanghai International Port Group 7079336 0,02
1.738,00 Credicorp 229.023,06 0,07 395.375,90 012
38.486,00 CVS Health 2111.013,33 0,63
113706,00 eBay 467538834 140 Total acciones 395.375,90 012
9.320,00 Entergy 749.048,62 022
7562,00 Estee Lauder Cos 1.624.263,00 049 Total valores mobiliarios e
29.012,00 Expeditors International of 2.234.984,51 0,67 instrumentos del mercado
Washington monetario negociados en otro
7220,00 F5 Networks 1.030.201,23 0,31 mercado regulado 395.375,90 012
26.078,00 Fiserv 2.397.06333 072
112.012,00 Infosys ADR . ) 1.549.242,96 046 Total inversiones en valores 265.281.325,33 79,22
24.932,00 International Business Machines 2.522.766,05 0,75
1.835,00 Intuit 566.196,10 017 :
41.838,00 Johnson & Johnson 532458839 159 Saldos bancarios 65.470392,28 1955
12639,00 Kellogg ) 636508.26 019 Otros activos netos 4127.059,24 1,23
657,00 Laboratory Corp of America 107.394,69 0,03
10.749,00 Mastercard 3139.589,34 094 .
9.948.00 McKesson 140185762 0,42 Total activos netos 334.878.776,85 100,00
40.326,00 Medtronic 3.806.311,65 114
23.364,00 Merck 1.536.526,48 0,46
22.492,00 Microsoft 4.060.457,.24 121
27163,00 Monster Beverage 2.028120,49 0,61
27523,00 NIKE 3176.602,18 0,95
76.376,00 Oracle 3.999.476,76 119
35.557,00 Paychex 2.669.05718 0,80
6.752,00 PepsiCo 810.658,24 024
50.552,00 Pfizer 150137731 0,45
1.745,00 Prosperity Bancshares 9797714 0,03
39.394,00 Public Service Enterprise Group 1.845.204.11 0,55
5.249,00 Quest Diagnostics 503.359,83 0,15
13.763,00 Ross Stores 1.376.412,18 0,41
3.343,00 Signature Bank/New York NY 364.693,39 on
6.719,00 Simon Property Group 455.070,62 014
5.916,00 SK Telecom ADR 117.698,00 0,04
39.954,00 Starbucks 3.471.450,49 1,04
18.313,00 Target 2.609.596,91 0,78
37.788,00 Texas Roadhouse 2.378.246,36 071
28.479,00 TJX Cos 1.589.503,99 0,47
27.411,00 Toro 2107.851,06 0,63
32.296,00 Verizon Communications 1.532.740,61 0,46
16.456,00 Visa 2.939.400,12 0,88
23.625,00 VMware 2.655.850,90 0,79
16.564,00 Walgreens Boots Alliance 531.365,62 016
24.649,00 Xilinx 2.820.98911 0,84
11.736,00 Zimmer Biomet Holdings 1.450.464,20 0,43
136.819.859,12 40,86
ZAR
16.033,00 Absa Group 106.665,81 0,03
11.061,00 Aspen Pharmacare Holdings 76.970,48 0,02
5.754,00 FirstRand 16.301,09 0,00
8.532,00 Foschini Group 48.451,26 0,01
2.989,00 Naspers 500.928,28 0,15
52.808,00 Netcare 36.639,19 0,01
6.063,00 Remgro 3237418 0,01
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores a 31/12/2020

(en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
Alemania
Reino Unido
Japén

Irlanda

Francia

La India
Dinamarca
Canada

Suiza

Israel
Republica de Corea
China

Hong Kong
Sudafrica
Taiwan, provincia de China
Islas Caiman
Turquia
Indonesia
Tailandia
Bermudas
Brasil

México
Filipinas

Total

42,07
18,85

2,56

2,30

214

1,70
154
133
126
0,96
0,89
0,88
0,81
0,57
0,32
0,30
014
014
0,13
0,10
0,09
0,09
0,05
0,01

79,22

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Titulos de deuda publica

Farmacéuticas

Procesamiento de datos y servicios subcontratados
Software de sistemas

Servicios de consultoria informatica y otros servicios
Servicios de telecomunicaciones integrados
Servicios de atencion sanitaria

Bancos diversificados

Restaurantes

Equipos de comunicaciones

Equipos sanitarios

Comunicaciones por cable y satélite
Servicios y medios de comunicacion interactivos
Software de aplicaciones

Internet y marketing directo minorista
Servicios de telecomunicaciones moviles
Semiconductores

Comercio al por menor de automoviles
Calzado

Ropa al por menor

Tabaco

Articulos personales

Bebidas no alcéholicas

Construccion e ingenieria

Comercios de productos diversos

Transporte aéreo y logistica

Maquinaria agricola y de granja

Salud administrada

Biotecnologia

Alimentos envasados y carnes

Distribuidores del sector sanitario

Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos
Multiples suministros publicos

Suministros sanitarios

Tecnologia de atencidn sanitaria

Productos agricolas

Conglomerados industriales

Servicios e infraestructuras de Internet
Reaseguros

Eléctricas

Alimentacion al por menor

Maquinaria industrial

Almacenamiento y transporte de petroleo y gas
Seguros de bienes y accidentes
Medicamentos al por menor

Seguros de vida y de salud

Bancos regionales

Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales
Componentes y equipos automovilisticos
Promocion inmobiliaria

Compafias de agua

Gasisticas

Fertilizantes y quimica agricola
Componentes electronicos

Posiciones multisectoriales

Puertos y servicios maritimos

Fabricantes de automoviles

Servicios medioambientales y de tratamiento
Centros de atencién sanitaria

Aparatos domésticos

Electricidad renovable

Total

2366
6,85
457
4,09
324
226

217
176
175
1,70
1,67
1,66
1,60
156
155

112
1,09
1,02
0,95
0,90
0,89
0,86
0,85
0,80
078
072
0,63
0,63
0,60
0,59
058
0,58
0,55
0,48
0,47
043
0,38
037
0,32
0,31
0,30
0,30
019
019
016
015
014
014
012
012
010
0,09
0,08
0,05
0,04
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

79,22
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

20.46515 EUR 209.216,14 SEK (390,31) 29/01/2021

92.465.744,79 NOK 874784211 EUR 77.984,09 29/01/2021

1191.592.689,35 SEK 117.559.305,56 EUR 122272238 29/01/2021

1221422 usb 10.250,70 EUR (301,38) 29/01/2021
1.300.014,78

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

12.052.904,09 EUR 14.200.000,00 usb 483.760,48 19/01/2021
2.950.000,00 usb 2.471.054,56 EUR (67.595,79) 19/01/2021
330.000,00 AUD 203.595,16 EUR 3.93470 22/02/2021
1.428.918,28 EUR 2.320.000,00 AUD (30.081,45) 22/02/2021
6.819.011,09 EUR 10.600.000,00 CAD 48.776,59 22/02/2021
2.553.798,40 EUR 2.760.000,00 CHF (1.707,99) 22/02/2021
10519234 EUR 1.000.000,00 HKD 189,57 22/02/2021
77253.686,94 EUR 92.017.500,00 usb 2.337.896,62 22/02/2021
1.900.000,00 HKD 203.676,93 EUR (4174,79) 22/02/2021
156.714,00 AUD 95.806,14 EUR 2728,02 04/03/2021
545.000,00 AUD 3.563.247,82 NOK 2.886,38 04/03/2021
112.044,00 CAD 72.000,00 EUR (450,40) 04/03/2021
620.230.237,00 CLP 845.000,00 usb 22.360,51 04/03/2021
18.684.894,17 EUR 30.563.640,00 AUD (532.041,22) 04/03/2021
5.309129,79 EUR 670.575.319,00 JPY 11.096,99 04/03/2021
19.455.084,72 EUR 199.622.710,00 SEK (435183,46) 04/03/2021
1.458.011,43 EUR 1.752.210,00 usb 31.770,71 04/03/2021
206.759,22 GBP 228.000,00 EUR 2.000,73 04/03/2021
457.035.253,40 INR 6.128191,65 usb 76.952,85 04/03/2021
3.932.215191,00 JPY 3113243245 EUR (65.072,22) 04/03/2021
54151.567,00 JPY 389.000,00 GBP (4.890,41) 04/03/2021
94.298.000,00 JPY 7934.469,47 NOK (11.585,64) 04/03/2021
53.452.286,00 JPY 729.000,00 NzD (6.560,21) 04/03/2021
152.972.000,00 JPY 12.332.072,83 SEK (20.160,15) 04/03/2021
362.566.975,02 RUB 4.791.503,01 usb 57.627,90 04/03/2021
129.628141,00 SEK 12.633.464,72 EUR 28259322 04/03/2021
22942.050,75 SEK 283.905.000,00 JPY 42.862,54 04/03/2021
5.432.272,02 SEK 5.654.234,07 NOK 2.093,63 04/03/2021
1979.707,45 SGD 1.486.000,00 usb 8.999,94 04/03/2021
12425728 usb 1.670.000,00 AUD (38.590,01) 04/03/2021
4.853.756,51 usbD 6.230.507,56 CAD (27.877,43) 04/03/2021
1.201.780,93 usb 919.885.238,00 CLP (75.099,34) 04/03/2021
31.551.227,00 usbD 26.253.730,81 EUR (572.080,40) 04/03/2021
3.017172,48 usb 2.271.000,00 GBP (70.395,77) 04/03/2021
246312925 usbD 184.390.427,48 RUB (7.864,22) 04/03/2021
15.432.44723 ZAR 1.016.000,00 usb 23.548,08 04/03/2021

1.470.668,56

Contraparte: BofA Securities Europe SA

7698.422,80 EUR 6.895.000,00 GBP 2719199 22/02/2021
2.400.000,00 HKD 253.099,41 EUR (1.093,30) 22/02/2021
80.742.034,99 EUR 95.817.500,00 usb 273450215 23/02/2021

156.714,00 AUD 95.998,03 EUR 253595 04/03/2021

6.581.592,68 BRL 1.285.000,00 usb (15.920,69) 04/03/2021

13.367.823,00 CAD 8.538.444,58 EUR (1.904,90) 04/03/2021
50.738,00 CHF 46.917,68 EUR 64,26 04/03/2021
284.234.000,00 CLP 370.000,00 usb 2429383 04/03/2021

18.722.317,87 EUR 30.563.641,00 AUD (494.581,92) 04/03/2021
17.508.805,56 EUR 27.411.856,00 CAD 3.906,21 04/03/2021
21.652.326,64 EUR 23.415.389,00 CHF (29.656,92) 04/03/2021
11.993.332,63 EUR 20.463.288,00 NzD (45149,98) 04/03/2021

11178159,62 EUR 18.096.535,00 SGD 39.213,68 04/03/2021

1.449.260,40 EUR 1.752.208,00 usb 23.012,85 04/03/2021

276.61294 GBP 304.000,00 EUR 370763 04/03/2021
3.826.525,00 SGD 2.363.629,68 EUR (8.29176) 04/03/2021
628.525,55 usbD 846.000,00 AUD (20.319,27) 04/03/2021
682.500,00 usb 3.489.313,33 BRL 9.451,90 04/03/2021
378.000,00 usbD 287166.600,00 CLP (21136,63) 04/03/2021
32.708.848,86 usb 2704299110 EUR (418.906,53) 04/03/2021

1.810.918,55

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Citibank Europe PLC

443.601,99 EUR 400.000,00 GBP (1.431,98) 22/02/2021
2.097.735,86 EUR 19.370.000,00 HKD 63.881,42 22/02/2021
540.613,88 CAD 423.000,00 usb 915,47 04/03/2021
312.000,00 EUR 33799178 CHF (971,29) 04/03/2021
354.000,00 GBP 420.460,77 CHF 4.459,47 04/03/2021
71.878.477,50 INR 1.047.000,00 usb 10.863,44 04/03/2021
158.644,02 SGD 119.000,00 usb 786,99 04/03/2021
1.600.997,31 TRY 198.000,00 usb 8.809,45 04/03/2021
858.000,00 usb 1.093.430,05 CAD 146,53 04/03/2021
754.000,00 usDb 670.007,42 CHF (6.669,26) 04/03/2021
6.415.290,55 usDb 5.288.000,00 EUR (66.118,10) 04/03/2021
159.068,50 usD 118.000,00 GBP (1.785,58) 04/03/2021
377.000,00 usDb 502.594,91 SGD (2.493,23) 04/03/2021
119.000,00 usDb 962.215,56 TRY (5.294,57) 04/03/2021
861.000,00 usD 12.999.028,43 ZAR (15.594,17) 04/03/2021
3.258.369,62 ZAR 212.000,00 usb 7.021,68 04/03/2021
(3.473,73)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
521.670,52 EUR 640.000,00 usb 237,82 19/01/2021
1.450.000,00 AUD 894.818,39 EUR 17.055,00 22/02/2021
150.000,00 CHF 138.899,40 EUR (1327) 22/02/2021
969.511,76 EUR 1.570.000,00 AUD (17.826,51) 22/02/2021
417.814,21 EUR 650.000,00 CAD 2.658,05 22/02/2021
1243.283,37 EUR 1125.000,00 GBP (8.378,23) 22/02/2021
71.946,88 EUR 740.000,00 SEK (1.796,11) 22/02/2021
932.643,36 AUD 580.000,00 EUR 6.391,42 04/03/2021
1101.000,00 CAD 88.548.035,00 JPY 3.494,30 04/03/2021
510.000,00 CAD 3.277689,98 SEK (900,44) 04/03/2021
761.452,90 CHF 861.000,00 usb 4.246,39 04/03/2021
249.000,00 EUR 269.231,52 CHF (300,69) 04/03/2021
9192124,58 EUR 8.330.226,06 GBP (74.484,88) 04/03/2021
5.862.248,83 EUR 737575.321,00 JPY 34.889,24 04/03/2021
782.892,79 EUR 8.401.963,00 NOK (18.301,91) 04/03/2021
12.306.078,61 EUR 21.030.757,40 NZD (66.263,51) 04/03/2021
1.638.282,13 EUR 16.018.369,00 TRY (62.367,74) 04/03/2021
1.226.402,00 GBP 1.353.604,11 EUR 10.654,90 04/03/2021
32.000,00 GBP 6123572 NZD (428,27) 04/03/2021
116.976.304,50 HUF 330.000,00 EUR (9.471,91) 04/03/2021
89.766.716,00 JPY 1.160.000,00 AUD (20127,93) 04/03/2021
3.834.992.390,00 JPY 30.481.758,58 EUR (182.644,40) 04/03/2021
40.257.965,00 JPY 293.000,00 GBP (7.872,75) 04/03/2021
75.327.393,00 JPY 1.033.000,00 NZD (12.577,93) 04/03/2021
18.478.677,00 JPY 178.000,00 usb 110714 04/03/2021
245.286.650,00 KRW 219.911,63 usb 437796 04/03/2021
2.923.503,60 NOK 447.000,00 AUD (2.27319) 04/03/2021
92.868.203,00 NOK 8.653.435,63 EUR 202.294,01 04/03/2021
3.624.051,41 NOK 415.000,00 usb 7778,83 04/03/2021
44.043.893,45 RUB 579.000,00 usb 9.495,37 04/03/2021
2.848.830,21 SEK 300.000,00 CHF 6.064,23 04/03/2021
2139.387,10 SEK 209.000,00 EUR 4.166,56 04/03/2021
1.917500,00 usDb 9.872.040,75 BRL 15787772 04/03/2021
262.000,00 usD 23273916 CHF (2.247.83) 04/03/2021
275.171,95 usDb 226.000,00 EUR (2.016,30) 04/03/2021
2.097.097,88 usDb 1.555.000,00 GBP (22.798,15) 04/03/2021
447429,87 usb 499.057.628,00 KRW (8.90737) 04/03/2021
606.821,26 usDb 861.000,00 NZD (12590,72) 04/03/2021
379.000,00 usDb 50592691 SGD (2.916,62) 04/03/2021
(206.807,72)
Contraparte: JP Morgan AG
310.000,00 AUD 191.591,08 EUR 3.360,92 22/02/2021
203.219,43 EUR 330.000,00 AUD (4.310,72) 22/02/2021
230.640,56 EUR 250.000,00 CHF (837,03) 22/02/2021
3152.32524 EUR 23.480.000,00 DKK (3.548,95) 22/02/2021
560.000,00 SEK 54.802,85 EUR 1.002,36 22/02/2021
2.325.000,00 AUD 2.477124,29 NZD 4.534,06 04/03/2021
13.367.824,00 CAD 855231594 EUR (15.789,04) 04/03/2021
17.537.248,62 EUR 27.411.856,00 CAD 32.376,80 04/03/2021
675.004,02 EUR 2.676.710,00 ILS (2.960,57) 04/03/2021
96.232.121,00 JPY 1184.000,00 CAD 4.220,28 04/03/2021
20.903.545,00 JPY 149.000,00 GBP (594,51) 04/03/2021
11.978.089,36 MXN 600.000,00 usb (2.563,93) 04/03/2021
231131.802,50 RUB 3.024.926,12 usb 60.851,25 04/03/2021
15.735.732,70 SEK 2.476.000,00 AUD 1112796 04/03/2021
876.948,43 SEK 133.000,00 CAD 2.446,75 04/03/2021
1.581.068,25 SEK 266.000,00 NZD 1.047,90 04/03/2021
48.643.973,73 TRY 6.115.000,00 usb 186.952,45 04/03/2021
994.254,92 usDb 1.318.000,00 AUD (19.38317) 04/03/2021
4.774.000,00 usD 6.107.696,62 CAD (14.359,21) 04/03/2021
388.690,10 usb 318.000,00 EUR (1.61392) 04/03/2021
949.420,39 usD 712.000,00 GBP (19.233,58) 04/03/2021

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento

del subfondo (EUR)
505.989,97 usD 718.000,00 NzD (10.537,71) 04/03/2021
755.938,59 usD 58129.288,50 RUB (19.235,85) 04/03/2021
537.000,00 usD 4.529.285,47 SEK (14189,46) 04/03/2021
109.952180,00 ZAR 5.837.379,52 EUR 222.665,22 04/03/2021

401.428,30

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

592.639,45 EUR 700.000,00 usb 2232910 19/01/2021
696.068,02 EUR 5180.000,00 DKK (159,25) 22/02/2021
146.832,88 EUR 1.400.000,00 HKD (171,35) 22/02/2021
278.667,63 CAD 309.000,00 NzZD (3.832,68) 04/03/2021
1.342.000,00 GBP 1.787.904,37 usb 37.550,04 04/03/2021
412.413.271,00 INR 5.526.027,61 usb 72.574,04 04/03/2021
130.675.869,00 MXN 5.324.082,13 EUR (23.915,72) 04/03/2021
1.459.867,00 PLN 326179,73 EUR (6.424,49) 04/03/2021

97.949,69

Contraparte: Nordea Bank Abp

605191,33 EUR 720.000,00 usb 18.585,07 19/01/2021
720.000,00 usb 617.594,39 EUR (30.991,87) 19/01/2021
2.400.000,00 DKK 322.405,50 EUR 170,92 22/02/2021
1115.205,68 EUR 8.300.000,00 DKK (370,92) 22/02/2021
1.088.81711 EUR 11119.770,00 SEK (19.291,57) 22/02/2021
183159,82 CAD 107.000,00 GBP (2.064,92) 04/03/2021
675.818,88 EUR 241.796.534,00 HUF 1326337 04/03/2021
311.000,00 EUR 3.299.600,81 NOK (3.640,03) 04/03/2021
56.100.000,00 JPY 442.986,21 EUR 24573 04/03/2021
6.108.474,20 SEK 6.347.765,93 NOK 3.33734 04/03/2021

(20.756,88)

3.549.926,77

4.849.941,55

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 503.000,00 usb (37.558,76) (431,64) (37.990,40) 20/12/2025
(37.558,76) (431,64) (37.990,40)

Contraparte: Citibank Europe PLC

CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 500% 505.000,00 usb (35.331,77) (2.809,69) (38141,46) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 413.000,00 EUR (43.864,89) (5.519,20) (49.384,09) 20/12/2025
(79.196,66) (8.328,89) (87.525,55)

Contraparte: Deutsche Bank AG

ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 500% 410.000,00 EUR (45.974,82) (3.050,54) (49.025,36) 20/12/2025

ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 410.000,00 EUR (50.054,80) 1.029,44 (49.025,36) 20/12/2025

ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 500% 412.000,00 EUR (49.777,46) 512,95 (49.264,51) 20/12/2025
(145.807,08) (1.508,15) (147.315,23)

Contraparte: JP Morgan AG

ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 413.000,00 EUR (50.163,15) 779,06 (49.384,09) 20/12/2025
(50.163,15) 779,06 (49.384,09)
(312.725,65) (9.489,62) (322.215,27)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

30/12/2020 al 31/12/2020 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2020 con

liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2021 15/01/2021 EUR (80,00) (9.992.800,00) 52.160,00 (168.960,00)
AUST 10Y BOND FUT 3/2021 15/03/2021 AUD 31,00 3.068.225,00 1162,26 10.867,30
CAN 10YR BOND FUT 3/2021 31/03/2021 CAD (59,00) (8.783.330,00) (2.641,30) 541227
CAN 10YR BOND FUT 3/2021 31/03/2021 CAD 8,00 1190.960,00 35814 (1.566,79)
DAX INDEX FUTURE 3/2021 19/03/2021 EUR 34,00 11.609.300,00 (74.800,00) 377.360,47
DAX INDEX FUTURE 3/2021 19/03/2021 EUR (7,00) (2.390.150,00) 15.400,00 (56.169,01)
DJIA MINI e-CBOT 3/2021 19/03/2021 usb (47,00) (7113.685,00) 593749 (100.276,74)
DJIAMINI e-CBOT 3/2021 19/03/2021 usb 64,00 9.686.720,00 (8.085,09) 136.547,01
E-Mini Russ 2000 3/2021 19/03/2021 usb 18,00 1.764.630,00 (11.589,71) 45.994,09
E-Mini Russ 2000 3/2021 19/03/2021 usb (6,00) (588.210,00) 3.863,24 (3.953,25)
EURO STOXX 50  3/2021 19/03/2021 EUR (980,00) (34.701.800,00) 88.200,00 (458.849,53)
EURO STOXX 50  3/2021 19/03/2021 EUR 109,00 3.859.690,00 (9.810,00) 53.410,00
EURO-BUND FUTURE 3/2021 10/03/2021 EUR (62,00) (11.026.080,00) (12.400,00) (36191,48)
EURO-BUND FUTURE 3/2021 10/03/2021 EUR 35,00 6.224.400,00 7.000,00 21.072,02
FTSE 100 IDX FUT 3/2021 19/03/2021 GBP 193,00 12.365.510,00 (213.837,42) 43.027,79
FTSE 100 IDX FUT 3/2021 19/03/2021 GBP (112,00) (7175.840,00) 124.092,18 (8.317,50)
HANG SENG IDX FUT 1/2021 28/01/2021 HKD (2,00) (2.721.900,00) 704,31 (6.878,76)
HSCEI Futures  1/2021 28/01/2021 HKD 46,00 24.612.300,00 (725,34) 71.693,96
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2021 22/03/2021 JPY (2,00) (303.680.000,00) 1.265,20 157843
LONG GILT FUTURE 3/2021 31/03/2021 GBP (9,00) (1.219.230,00) (2.204,80) (11.721,69)
LONG GILT FUTURE 3/2021 31/03/2021 GBP 3,00 406.410,00 734,93 (109,40)
MSCI EmgMkt  3/2021 19/03/2021 usb (213,00) (13.707.615,00) 2777619 (326.898,26)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2021 19/03/2021 usb 19,00 4.876.540,00 (2.632,54) 118.393,77
NASDAQ 100 E-MINI 3/2021 19/03/2021 usb (4,00) (1.026.640,00) 554,22 (15.276,18)
NIKKEI 225 MINI 3/2021 12/03/2021 JPY (760,00) (2.086.580.000,00) (9.014,58) (550.588,94)
OMXS30 IND FUTURE 1/2021 15/01/2021 SEK (169,00) (31.725.525,00) 1.685,31 30.529,77
OMXS30 IND FUTURE 1/2021 15/01/2021 SEK 23,00 4.317675,00 (229,36) (4.065,18)
S&P MID 400 EMINI 3/2021 19/03/2021 usb 35,00 8.005.900,00 (34.231,22) 180.409,86
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2021 19/03/2021 CAD 51,00 10.521.300,00 (26.093,21) (50.771,46)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2021 19/03/2021 CAD (6,00) (1.237.800,00) 3.069,79 372292
S&P500 EMINI FUT 3/2021 19/03/2021 usb (739,00) (137518.662,50) 73.782,55 (2.428.620,63)
S&P500 EMINI FUT 3/2021 19/03/2021 usb 439,00 81.692.412,50 (43.830,23) 1516.620,12
SP1200 FUTURES 3/2021 18/03/2021 AUD (137,00) (22.385.800,00) 174.635,64 (27197,78)
SWISS MKT IX FUTR 3/2021 19/03/2021 CHF (47,00) (4.978.240,00) 2262144 (176.561,72)
SWISS MKT IX FUTR 3/2021 19/03/2021 CHF 17,00 1.800.640,00 (8182,22) 63.862,74
US 10YR NOTE (CBT)3/2021 31/03/2021 usbD 443,00 61134.000,00 11.283,06 (16.321,04)
US 10YR NOTE (CBT)3/2021 31/03/2021 usb (231,00) (31.878.000,00) (5.883,49) 16.865,78
150.095,44 (1.751.927,04)
Opciones FX (OTC)
Descripcion Divisa  Compra/ Preciode Vencimiento Cantidad Compromiso* Valor de mercado
venta ejercicio adquiridao  en ladivisade base del en el subfondo
(suscrita) subfondo (EUR) divisa de base (EUR)
Contraparte: JP Morgan AG
FXO_USD/CHF_Call_at_0.9429_maturity_20211117 usb Compra 0.9429  17/11/2021 6.017,00 - 18,26

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones suscritas.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2020
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 719.463,00 British American Tobacco 21.695.038,98 0,59
B 715289,00 Imperial Brands 12.335.448,92 033
onos 368148,00 Rightmove 266792305 0,07
EUR 36.698.410,95 0,99
- HKD
0,
S ’ R ' .223.000, ina Communications 191.476, \
99.000.000,00 g;?gzsz%gqgatlon 0.000000% 99.168.300,00 2,68 6.223.000.00 China C - 2191476.09 006
. Construction
s ' e . .539. , ina Construction Ban .525.395, Al
115.001.000,00 ?g{;dgii%gggg;feutschland B 119.359.07790 323 10.539.000,00 China C ion Bank 652539532 018
1000,00 Bunodesrepublik Deutschland B 104798 0,00 1168.986,00 China Everbright Environment 538.239,48 0,01
1:5% 15-02-2023 26940000 Chint Gas Holdings 87224891 0,02
138.001.000,00 ?;Qgegzeg;gl(\)légeutschland B 143119.733,09 387 825.000,00 China Longyuan Power Group 673.855,99 002
75% 04-07- ) 4
N 1.538.500,00 China Mobile 7148.450,23 019
X . A ina Overseas Lan 545587, ,
135.001.000,00 S%ngjféfg%glzwk Deutschland B 138.744.84773 376 200050000 China O Land & 354558788 010
N Investment
119.001.000,00 E;Egeéf_%“;f’zl‘gz?e“t“hla”d B 12132627954 328 416750000 China Railway Construction 1.857520,40 005
4270 621.719.286.24 16,83 832.000,00 China Resources Land 2798.758,54 0,08
GBP T ' 16.336.000,00 China Telecom 3.692124,29 0,10
f N . 214.000,00 ENN Energy Holdings 2.560.048,32 0,07
4.000.000,00 United Kingdom Gilt 0.125% 4.472187,74 012
it ° 1776.000,00 Guangdong Investrment 2.606.276,62 0,07
4.000.000,00 United Kingdom Gilt 0.75% 22- 455327792 012 362.500,00 Hengan International Group 209205204 006
! 07-2023 ! ! 14.676.000,00 Industrial & Commercial Bank 7.760.108,90 021
7500.000,00 United Kingdom Gilt 175% 07- 861865622 023 of China
0912022 ng : ? 649.000,00 Ping An Insurance Group Co of 6.481.274,71 018
X . . China
15.000.000,00 United Kingdom Gilt 3.75% 07- 17138.768,06 0,46 X
riveih i ° 3.270.400,00 Sinopharm Group 6.483.875,84 018
15.000.000,00 United Kingdom Gilt 4% 07-03- 17516.853,90 047 308.000,00 Techtronic Industries 3580.947.64 010
2022 61.408.241,20 1,66
IDR
2.299.743,84 1,42 .
usb 52299.7438 1.289.300,00 Astra International 450.623,57 0,01
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 819741027 022 34.070.700,00 Telkom Indonesia Persero 6.542.020,73 018
1125% 31-07-2021 INR 6.992.644,30 0,19
40.000.000,00 United States Ti Not 32.825.298,61 0,89
o s ar0g00 ¢/ g ' 39444500 Axis Bank 272987137 0,07
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1666416225 045 91553700 GAIL India 1.258.669,67 0,03
175% 15-05-2022 978.573,00 HCL Technologies 10.327.665,48 0,28
45000.000,00 United States Treasury Note/ 2% 36.95711614 1,00 2436158,00 Infosys ) 3412517366 092
31-05-2021 2.047588,00 Power Grid Corp of India 4.336.128,23 012
40.000.000,00 United States Treasury Note/ 3292463045 0,89 760.427,00 UPL 395565539 on
2125% 30-06.2021 56.733.163,80 1,54
B JPY
20.000.000,00 United States T Not 16.541.908,04 0,45
S50 20002001 C ¢/ 115.400,00 Hoya 13.021788,29 035
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1638217423 044 1.208.000,00 KDDI 29.287340,.27 079
295% 31-03-2021 1.304.300,00 Nippon Telegra_ph & Telephone 27285135,09 0,74
15.000.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 1224659016 033 44600000 Seven &i Holdings 12904.408,91 035
31-01-2021 431.000,00 Takeda Pharmaceutical 12.797.586,09 0,35
172.739.290,15 4,68 95.296.258,65 258
KRW
Total bonos 846.758.320,23 2,9 874300 Coway 476.890,05 0o
21.455,00 Hyundai Glovis 2.961.895,36 0,08
Acciones 32.042,00 Hyundai Mobis 6142.340,53 017
82.352,00 KT&G 5134.504,57 014
BRL 287.897,00 Samsung Electronics 17.496.272,25 0,47
509.210,00 Banco Bradesco 2168.509,04 0,06 4.385,00 Samsung Fire & Marine Insurance 616.870,84 0,02
2.168.509,04 0,06 59.766,00 SK Telecom 10.672.213,81 0,29
CAD 43.500.987,41 118
412.000,00 Bank of Nova Scotia/The 18.157114,78 0,49 MXN
101100,00 National Bank of Canada 4.626.240,08 013 553.300,00 Grupo Financiero Banorte 2.513.901,65 0,07
319.200,00 Royal Bank of Canada 21.400.101,91 0,58 2.513.901,65 0,07
207.000,00 TC Energy 6.890.622,41 019 PHP
51.074.079,18 1,38 30.620,00 PLDT 696.352,58 0,02
CHF 696.352,58 0,02
94.668,00 Roche Holding 27.075.768,69 073 THB .
24.652,00 Sonova Holding 524806383 014 573.800,00 Advanced Info Service 2747290,23 0,07
32.323.832,52 0,87 731.600,00 Bangkok Bank 2.368.383,29 0,06
DKK 32.500,00 Bangkok Bank 104.769,06 0,00
972.327,00 Novo Nordisk B 55.752.688,88 151 5.220.442,58 014
55.752.688,88 1,51 TRY
EUR 5151.672,00 Akbank TAS. 3.958.486,60 on
506.752,00 Bayer 24.402.642,56 0,66 1177.961,00 Haci Omer Sabanci Holding 1.501.666,82 0,04
493.631,00 Danone 26.537.602,56 0,72 146.362,00 KOC Holding 341.078,66 0,01
64.039,00 Fresenius Medical Care 4.367.459,80 012 831.995,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 1.471.930,16 0,04
132.392,00 Fresenius 500971328 014 7.273162,24 0,20
67.881,00 Muenchener Rueckversicherungs- 16.481.506,80 0,45 TWD ,
Gesellschaft AG in M 364.000,00 Delta Electronics 2.776.865,58 0,08
329.352,00 Sanofi 25.920.002,40 0,70 809.000,00 Taiwan Semiconductor 12.437185,61 0,34
110.020,00 Siemens 12.929.550,40 035 Manufacturing
357.777,00 Unilever 1773321701 0,48 15.214.051,19 0,41
256.620,00 Vinci 20.878.603,20 0,57
154.260.298,01 418
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2020

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde %de los Numero/ Descripcion Valorde %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
usD 73.018,00 Shoprite Holdings 567.406,29 0,02
38.216,00 Accenture 8.057145,70 0,22 294.628,00 Standard Bank Group 2.078.200,28 0,06
228.841,00 Akamai Technologies 19.518.489,53 0,53 21.503,00 Vodacom Group 148.463,84 0,00
34.092,00 Alphabet 48.537.649,85 131 16.782.523,45 0,45
108.482,00 Amgen 19.984.666,48 0,54
89.438,00 Anthem 22.989.491,45 0,62 Total acciones 1.921.559.028,47 52,02
80.956,00 Apple 8.804.571,23 0,24
553.852,00 Archer-Daniels-Midland 22.538.677,58 0,61 Total valores mobiliarios e
1.964.515,00 AT&T 45.528.329,77 1,23 instrumentos del mercado
212.383,00 Automatic Data Processing 30.165.846,64 0,82 monetario admitidos a
28.391,00 AutoZone 27156.508,18 074 cotizacion oficial en bolsa 2.768.317.348,70 74,94
987.744,00 Bristol-Myers Squibb 49.260.406,34 133
125.155,00 Cadence Design Systems 13.899.197,49 038 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
68.011,00 Cerner 4307.538,88 012 negociados en otro mercado regulado
200.257,00 Check Point Software 21.821.884,34 0,59 .
X Acciones
Technologies
40.272,00 Chubb 4.960.517,85 013 CNY
333.362,00 Cia de Saneamento Basico do 234476879 0,06 687.852,00 China Resources Double Crane 1.027.83371 0,03
E§tado de Sao Paulo AD Pharmaceutical
326151,00 Cigna 54.279.639,49 147 622.43700 China Resources Sanjiu Medical & 1934.641,58 0,05
1.761.693,00 C{sc‘o Systems 63.535.527,53 1,72 Pharmaceutical
78559,00 Citrix Systems ) 8.228.86239 022 615.541,00 Huadong Medicine 203748174 0,06
48.978,00 Cognizant Technology Solutions 3.233398,27 009 1.925796,00 Shanghai International Port Group 1.096.819,46 0,03
2.054171,00 Comcast 87125.84799 2,36 6.096.776,49 017
26.775,00 Credicorp 3.528.246,48 0,10
495.982,00 CVS Health 2720533739 0,74 Total acciones 6.096.776,49 0417
1167.731,00 eBay 48.015.020,29 130
150.536,00 Entergy 12.098.581,86 033 Total valores mobiliarios e
19.264,00 Estee Lauder Cos 413776811 0,11 instrumentos del mercado
154.228,00 Expeditors International of 11.881.193,70 032 monetario negociados en otro
Washington mercado regulado 6.096.776,49 0,17

7.914,00 F5 Networks 1129.226,12 0,03
41462300 Fiserv 3811172590 103 Total inversiones en valores 2.774.414.125,19 75,10
198.949,00 Infosys ADR 2.751.672,47 0,07
326.580,00 International Business Machines 33.045.280,68 0,89 :

7646,00 Intuit 235920183 0,06 Saldos bancarios 834.585.429,06 22,59
506.105,00 Johnson & Johnson 64.410.36392 174 Otros activos netos 85.239.603,45 231
165.405,00 Kellogg 8329.90341 023

10.963,00 Laboratory Corp of America 1.792.036,58 0,05 .
9429800 Mastercard 2754274777 075 Total activos netos 3.694.239.157,70 100,00
130.021,00 McKesson 18.322.369,27 0,50
565.881,00 Medtronic 53.412.672,75 145
361.034,00 Merck 23.743.29317 0,64
106.748,00 Microsoft 19.271104,84 0,52
29.460,00 Monster Beverage 2199.625,58 0,06
103.751,00 NIKE 11.974.554,10 032
982.546,00 Oracle 51.451.632,67 139
42194,00 Paychex 316725817 0,09
106.345,00 PepsiCo 12767987229 0,35
586.344,00 Pfizer 17.414.218,53 0,47
30.373,00 Prosperity Bancshares 1.705.363,69 0,05
487501,00 Public Service Enterprise Group 22.834.412,62 0,62
67.680,00 Quest Diagnostics 6.490.263,52 018
33.499,00 Ross Stores 3.350.173,04 0,09
33.863,00 Signature Bank/New York NY 3.694.170,56 0,10
29.620,00 Simon Property Group 2.006.130,66 0,05
92.085,00 SK Telecom ADR 1.832.018,30 0,05
215166,00 Starbucks 18.694.952,12 0,51
288.408,00 Target 41.098.051,99 11
115115,00 Texas Roadhouse 7.244.940,98 0,220
176.017,00 TJX Cos 9.824.071,23 0,27
120.763,00 Toro 9.286.43310 0,25
249.218,00 Verizon Communications 11.827.673,65 032
166.530,00 Visa 29.745.886,08 0,81
150.162,00 VMware 16.880.756,94 0,46
10.681,00 Walgreens Boots Alliance 342.641,64 0,01
47137,00 Xilinx 5394.659,57 015
154177,00 Zimmer Biomet Holdings 19.054.892,50 0,52
1.277.649.480,84 34,58
ZAR
251146,00 Absa Group 1.670.847,12 0,05
171.723,00 Aspen Pharmacare Holdings 1194.973,48 0,03
82.694,00 FirstRand 23427225 0,01
133.978,00 Foschini Group 760.830,21 0,02
46.174,00 Naspers 7.738.32799 0,21
793.516,00 Netcare 550.556,48 0,01
94.462,00 Remgro 504.392,23 0,01
409161,00 Sanlam 1.334.253,28 0,04

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores a 31/12/2020
(en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 36,59 Titulos de deuda publica 2292
Alemania 18,54 Farmacéuticas 825
Reino Unido 2,89 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 3,48
Japon 2,58 Software de sistemas 2,96
Francia 1,99 Servicios de atencion sanitaria 2,68
Irlanda 166 Servicios de telecomunicaciones integrados 2,57
La India 1,61 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,48
Dinamarca 151 Comunicaciones por cable y satélite 2,36
Canada 138 Bancos diversificados 215
Republica de Corea 123 Equipos sanitarios 210
China 113 Equipos de comunicaciones 175
Suiza 1,01 Internet y marketing directo minorista 1,51
Israel 0,59 Servicios de telecomunicaciones méviles 1,46
Hong Kong 0,47 Servicios y medios de comunicacion interactivos 139
Sudafrica 0,45 Comercios de productos diversos m
Taiwan, provincia de China 0,41 Tabaco 1,06
Islas Caiman 0,20 Alimentos envasados y carnes 0,94
Turquia 0,20 Comercio al por menor de automoviles 0,74
Indonesia 019 Distribuidores del sector sanitario 073
Tailandia 014 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 0,71
Bermudas 0,12 Restaurantes 0,70
Brasil 012 Construccion e ingenieria 0,67
México 0,07 Software de aplicaciones 0,66
Filipinas 0,02 Articulos personales 0,65
Salud administrada 0,62
Total 75,10 Multiples suministros publicos 0,62
Productos agricolas 0,61
Biotecnologia 0,54
Servicios e infraestructuras de Internet 0,53
Semiconductores 0,48
Reaseguros 0,45
Eléctricas 0,44
Bebidas no alcoholicas 0,41
Transporte aéreo y logistica 0,40
Ropa al por menor 0,38
Alimentacion al por menor 0,36
Conglomerados industriales 0,36
Suministros sanitarios 0,35
Calzado 0,32
Maquinaria agricola y de granja 0,25
Seguros de vida y de salud 0,21
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 019
Componentes y equipos automovilisticos 017
Promocién inmobiliaria 0,17
Seguros de bienes y accidentes 015
Bancos regionales 015
Gasisticas 013
Compafiias de agua 013
Tecnologia de atencion sanitaria 012
Fertilizantes y quimica agricola on
Magquinaria industrial 0,10
Componentes electronicos 0,08
Posiciones multisectoriales 0,05
Sociedades de inversion inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 0,05
Puertos y servicios maritimos 0,03
Electricidad renovable 0,02
Fabricantes de autémoviles 0,01
Medicamentos al por menor 0,01
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,01
Centros de atencion sanitaria 0,01
Aparatos domésticos 0,01
Otros servicios financieros diversificados 0,01
Total 7510

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

6270715 BRL 10.072,20 EUR (24399) 29/01/2021
96.233148,71 CHF 88.837.690,72 EUR 253.03216 29/01/2021
1138.536,83 EUR 1.230.087,22 CHF (251,95) 29/01/2021
15.053.716,15 EUR 13.708.879,99 GBP (204.473,63) 29/01/2021
514.108,01 EUR 5.441.417,86 NOK (5.273,92) 29/01/2021
34,44 EUR 152,57 PLN 1,00 29/01/2021
10.184.076,87 EUR 104.335.724,94 SEK (216.514,08) 29/01/2021
175.978,35 EUR 285.705,51 SGD (3476) 29/01/2021
39512237 EUR 480.414,94 usb 378810 29/01/2021
408.906.432,95 GBP 458.351.322,27 EUR (3.236.543,72) 29/01/2021
318.998.098,33 NOK 30.190.658,71 EUR 257.604,08 29/01/2021
30.570,75 PLN 6.836,67 EUR (135,89) 29/01/2021
9.108.173.266,25 SEK 898.506.044,05 EUR 9.427803,95 29/01/2021
45.533.879,79 SGD 28.463.311,02 EUR (411.775,46) 29/01/2021
58.322148,18 usb 48.810.781,65 EUR (1.303.366,95) 29/01/2021
4.563.615,54

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

1.208.314.620,00 JPY 10.320.000,00 CHF (9.438,93) 04/03/2021
(9.438,93)
Contraparte: BNP Paribas SA
166.139.832,73 EUR 195.310.000,00 usb 7.015.333,44 19/01/2021
611.346.868,08 EUR 724.000.000,00 usb 21.840.794,08 17/02/2021
3.070.000,00 AUD 1.896.485,26 EUR 34169,25 22/02/2021
20.467124,63 EUR 33.230.000,00 AUD (430.530,56) 22/02/2021
60.905.946,97 EUR 94.670.000,00 CAD 440.092,18 22/02/2021
31182.248,58 EUR 33.700.000,00 CHF (20.854,90) 22/02/2021
24.060.992,43 EUR 22.000.000,00 GBP (416.151,51) 22/02/2021
1.588.404,40 EUR 15.100.000,00 HKD 2.862,63 22/02/2021
477.680,87 EUR 4.900.000,00 SEK (10.616,26) 22/02/2021
315.247179,06 EUR 375.493.500,00 usb 9.540.196,03 22/02/2021
36.000.000,00 HKD 3.852.950,48 EUR (72.904,82) 22/02/2021
2.315.444,00 AUD 1.415.532,51 EUR 40.306,45 04/03/2021
8.651.000,00 AUD 56.560.838,38 NOK 45.816,72 04/03/2021
2351.367,88 CAD 1.511.000,00 EUR (9.452,04) 04/03/2021
10.165.903.878,00 CLP 13.850.000,00 usb 366.500,67 04/03/2021
288.219.846,72 EUR 471.452.905,00 AUD (8.206.888,17) 04/03/2021
71.439.886,40 EUR 9.023.291.294,00 JPY 149.321,83 04/03/2021
1.363.000,00 EUR 2.353.325,00 NZD (21.468,81) 04/03/2021
297.291.511,01 EUR 3.050.417.818,00 SEK (6.650.001,78) 04/03/2021
22.572.338,71 EUR 27127.001,00 usb 491.861,22 04/03/2021
3.286.383,45 GBP 3.624.000,00 EUR 31.801,32 04/03/2021
7106.033.632,10 INR 95.281.591,93 usb 1196.630,84 04/03/2021
60.501.236.028,00 JPY 479.004.975,99 EUR (1.001.204,07) 04/03/2021
859.325.513,00 JPY 6.173.000,00 GBP (77.605,41) 04/03/2021
1.515.336.000,00 JPY 127504.159,38 NOK (186.177,08) 04/03/2021
1.503.849.661,00 JPY 20.510.000,00 NzZD (184.567,58) 04/03/2021
4.576.518.000,00 JPY 371.037.407,29 SEK (812.018,31) 04/03/2021
5.643.872.552,51 RUB 74.599.171,09 usb 886.805,34 04/03/2021
2.007.469.016,00 SEK 195.646.476,23 EUR 4.376.342,28 04/03/2021
363.634.635,80 SEK 4.499.933.000,00 JPY 679.377,10 04/03/2021
86.593.186,00 SEK 90.131.374,21 NOK 33.373,48 04/03/2021
30.501.616,48 SGD 22.895.000,00 usb 138.663,27 04/03/2021
29.076.93316 usD 39.079.000,00 AUD (903.029,14) 04/03/2021
75.011104,80 usDb 96.287.742,14 CAD (430.824,39) 04/03/2021
17.942.265,22 usDb 13.733.638.495,00 CLP (1121.212,80) 04/03/2021
486.577.613,00 usb 404.880.53519 EUR (8.822.525,29) 04/03/2021
4742846335 usD 35.699.000,00 GBP (1106.586,91) 04/03/2021
38.479.130,88 usb 2.879.470.286,02 RUB (110.984,52) 04/03/2021
6.881.000,00 usDb 56.852.207,15 SEK (63.630,11) 04/03/2021
252.831.990,75 ZAR 16.648.000,00 usb 383.570,01 04/03/2021
17.034.583,68
Contraparte: BofA Securities Europe SA
25187.796,01 EUR 30.000.000,00 usb 760.641,88 17/02/2021
70.808.620,22 EUR 63.418.891,00 GBP 250.106,73 22/02/2021
38.600.000,00 HKD 4.070.682,23 EUR (17.583,84) 22/02/2021
603.080.381,44 EUR 715.493.500,00 usb 20.578.541,94 23/02/2021
2.315.444,00 AUD 1.418.367,62 EUR 37.468,60 04/03/2021
103.456.490,54 BRL 20.199.000,00 usb (250.258,41) 04/03/2021
207.251.207,00 CAD 132.377.796,04 EUR (29.533,24) 04/03/2021
4.213.577.000,00 CLP 5.485.000,00 usb 360.139,62 04/03/2021
288.797110,03 EUR 471.452.907,00 AUD (7.629.067,42) 04/03/2021
267.011.600,64 EUR 418.034.430,00 CAD 59.569,84 04/03/2021
334.093.136,29 EUR 361.297.004,00 CHF (457.602,95) 04/03/2021
185.471138,58 EUR 316.454.937,00 NZD (698.222,67) 04/03/2021
172.641.521,29 EUR 279.492.639,00 SGD 605.637,34 04/03/2021

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento

del subfondo (EUR)
22.436.883,60 EUR 27127.000,00 usDb 356.275,82 04/03/2021
58.020.302,00 SGD 35.838.915,97 EUR (125.725,18) 04/03/2021
10.208.711,06 usb 13.741.000,00 AUD (330.032,01) 04/03/2021
10.189.500,00 usb 52.094.297,66 BRL 141.113,82 04/03/2021
5.923.000,00 usb 4.499.703.100,00 CLP (331.196,46) 04/03/2021
510.893111,35 usD 422363.987,60 EUR (6.511.308,91) 04/03/2021
1.014.000,00 usb 3.313.580,63 ILS (13.902,77) 04/03/2021

6.755.061,73

Contraparte: Citibank Europe PLC

1.800.000,00 CHF 1.660.754,07 EUR 5.884,42 22/02/2021
15.200.000,00 DKK 2.042.355,77 EUR 627,86 22/02/2021
14.566.106,03 EUR 134.500.000,00 HKD 44357517 22/02/2021
40.809.497,19 EUR 50.000.000,00 usD 102.088,29 23/02/2021
153.019.114,50 BRL 28113.631,30 usb 1.065.54711 04/03/2021
8.157.774,00 CAD 6.383.000,00 usDb 13.814,32 04/03/2021
4.832.000,00 EUR 5.234.539,42 CHF (15.042,60) 04/03/2021
1.431.000,00 EUR 1.291162,39 GBP (5.293,22) 04/03/2021
5.607.000,00 GBP 6.659.671,08 CHF 70.63338 04/03/2021
1.206.893.253,75 INR 16.225.500,00 usDb 168.352,17 04/03/2021
55.383.584,39 NOK 5.219.000,00 EUR 62.213,46 04/03/2021
5.280.579,42 SGD 3.961.000,00 usDb 26.195,44 04/03/2021
32.901.303,31 TRY 4.069.000,00 usD 181.038,57 04/03/2021
13.598.000,00 usb 17.329.209,61 CAD 232235 04/03/2021
11.685.000,00 usb 10.383.337,74 CHF (103.355,74) 04/03/2021
1.262.000,00 usb 938.473.680,00 CLP (47.338,11) 04/03/2021
98.050.339,96 usb 80.821.000,00 EUR (1.010.539,21) 04/03/2021
6.787.371,84 usb 5.035.000,00 GBP (76.189,87) 04/03/2021
1.323.000,00 usD 11.511.354,20 NOK (20.794,77) 04/03/2021
9.967.000,00 usb 13.287.436,28 SGD (65.915,18) 04/03/2021
2.947.000,00 usD 23.828.985,22 TRY (131118,39) 04/03/2021
13.832.000,00 usb 208.829.920,21 ZAR (250.521,08) 04/03/2021
99.595.448,64 ZAR 6.480.000,00 usD 214.624,84 04/03/2021

630.809,21

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

20.000.000,00 usb 16.881.127,32 EUR (586.530,22) 19/01/2021
20.860.000,00 AUD 12.882.264,77 EUR 236.127,08 22/02/2021
1458871814 EUR 23.620.000,00 AUD (265.374,95) 22/02/2021
3.921.025,66 EUR 6.100.000,00 CAD 2494477 22/02/2021
2775216,87 EUR 3.000.000,00 CHF (2.508,01) 22/02/2021
6.397.059,12 EUR 47.600.000,00 DKK (704,37) 22/02/2021
4.887.984,60 EUR 4.460.000,00 GBP (74191,74) 22/02/2021
836.139,40 EUR 8.600.000,00 SEK (20.873,72) 22/02/2021
6.000.000,00 SEK 593.023,01 EUR 4.88522 22/02/2021
14.439.892,08 AUD 8.980.000,00 EUR 98.956,86 04/03/2021
17.475.000,00 CAD 1.405.428.623,00 JPY 55.46133 04/03/2021
11.736.633,52 CHF 13.271.000,00 usD 65.451,68 04/03/2021
3.941.000,00 EUR 4.261.210,59 CHF (4.759,07) 04/03/2021
141115.626,17 EUR 127.885.216,23 GBP (1144.902,76) 04/03/2021
78.275.921,04 EUR 9.850.291.296,00 JPY 451.734,07 04/03/2021
12.030.038,28 EUR 129.105.720,00 NOK (281.229,88) 04/03/2021
185.204.329,65 EUR 316.454.934,00 NZD (965.288,07) 04/03/2021
25.724.740,58 EUR 251.524.680,00 TRY (979.314,84) 04/03/2021
1.758.000,00 EUR 2148.938,59 usDb 8.806,23 04/03/2021
18.821.281,00 GBP 20.773.419,48 EUR 163.517,99 04/03/2021
5.544.000,00 GBP 10.471.093,50 NZD 706213 04/03/2021
1.770.241.408,10 HUF 4.994.000,00 EUR (143.341,61) 04/03/2021
2.094.737.271,00 JPY 27.069.000,00 AUD (469.692,05) 04/03/2021
57.860.244.819,00 JPY 459.946.435,61 EUR (2.810.206,63) 04/03/2021
676.553.660,00 JPY 4.924.000,00 GBP (132.30511) 04/03/2021
1194.008.454,00 JPY 16.374.000,00 NZD (199.371,86) 04/03/2021
307.926.263,00 JPY 2.959.000,00 usD 24.290,31 04/03/2021
3.613.209.168,00 KRW 3.239.420,91 usDb 64.489,91 04/03/2021
80.118.38713 NOK 12.250.000,00 AUD (62.296,81) 04/03/2021
1.438177.297,00 NOK 134.008.996,17 EUR 3132.769,28 04/03/2021
835.896.221,48 RUB 11.035.000,00 usD 142.462,76 04/03/2021
33.892.395,59 SEK 3.311.000,00 EUR 66.00714 04/03/2021
30.594.500,00 usb 157.557128,85 BRL 244.902,38 04/03/2021
7.050.000,00 usb 6.262.637,67 CHF (60.485,64) 04/03/2021
4.315.085,80 usbD 3.544.000,00 EUR (31.618,45) 04/03/2021
32.501.645,60 usb 24.100.000,00 GBP (353.334,77) 04/03/2021
2.913.000,00 usb 303139.306,00 JPY (23.912,71) 04/03/2021
6.791.426,85 usb 7575.071.731,00 KRW (135.202,70) 04/03/2021
609.640,41 usb 865.000,00 NZD (12.649,22) 04/03/2021
6.064.000,00 usb 8.094.830,57 SGD (46.665,94) 04/03/2021

(4.014.891,99)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: JP Morgan AG

3.520.000,00 AUD 217547179 EUR 38176,87 22/02/2021
2.274.471,97 EUR 3.700.000,00 AUD (52.384,63) 22/02/2021
36.417.948,92 EUR 271.258.000,00 DKK (40.999,96) 22/02/2021
692.241,42 EUR 7.000.000,00 SEK (5.317,87) 22/02/2021
16.290.297,00 EUR 20.000.000,00 usb 730557 23/02/2021
36.867.000,00 AUD 39.279.200,44 NzD 71.895,62 04/03/2021
207.251.210,00 CAD 132.592.845,80 EUR (244.789,22) 04/03/2021
8.070.767,42 CAD 8.900.000,00 NzZD (81.998,61) 04/03/2021
267.445.362,47 EUR 418.034.432,00 CAD 493.750,20 04/03/2021
10.256.451,14 EUR 40.671.677,00 ILS (44.984,88) 04/03/2021
1.317.258.445,00 JPY 16.207.000,00 CAD 57.768,76 04/03/2021
467.313.484,00 JPY 3.331.000,00 GBP (13.290,93) 04/03/2021
26134761810 MXN 13.095.000,00 usb (58.969,52) 04/03/2021
3.580.886.296,00 RUB 46.864.760,26 usb 942.687,56 04/03/2021
249.572.788,08 SEK 39.270.000,00 AUD 176.492,28 04/03/2021
13.879.52211 SEK 2105.000,00 CAD 3872479 04/03/2021
116.190.684,75 SEK 19.548.000,00 NzD 77.008,58 04/03/2021
762.941193,23 TRY 95.919.000,00 usb 2.923.890,57 04/03/2021
15.75418790 usb 20.884.000,00 AUD (307130,69) 04/03/2021
100.187.000,00 usb 128175.911,57 CAD (301.342,23) 04/03/2021
6.456.166,94 usb 5.282.000,00 EUR (26.80735) 04/03/2021
15.049.379,90 usb 11.286.000,00 GBP (304.873,97) 04/03/2021
1141714797 usb 877.942.601,00 RUB (290.524,35) 04/03/2021
1.947.000,00 usb 16.421.822,75 SEK (51.446,70) 04/03/2021
1.685.420.606,00 ZAR 89.479.260,11 EUR 3.413161,59 04/03/2021
6.416.001,48
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
9.990.207,90 EUR 11.800.000,00 usb 376.404,78 19/01/2021
6.315.675,04 EUR 47.000.000,00 DKK (1.444,99) 22/02/2021
3.357.178,08 EUR 31.800.000,00 HKD 18.099,97 22/02/2021
6.569.882,55 CAD 7.285.000,00 NzZD (90.359,35) 04/03/2021
21.068.000,00 GBP 28.085.948,06 usb 575.063,05 04/03/2021
6.736.136.366,00 INR 90.266.980,94 usb 1179.012,83 04/03/2021
500.000.000,00 JPY 3.932196,04 EUR 1819324 04/03/2021
2.014.200.542,00 MXN 82.063.882,13 EUR (368.629,97) 04/03/2021
23.262.471,00 PLN 519756015 EUR (102.372,07) 04/03/2021
1.603.967,49
Contraparte: Nordea Bank Abp
8.405.43516 EUR 10.000.000,00 usb 258126,01 19/01/2021
13.000.000,00 usb 11151.009,81 EUR (559.575,53) 19/01/2021
11.171.566,09 EUR 83.142.000,00 DKK (3.285,42) 22/02/2021
9.207157,41 EUR 94.030.000,00 SEK (163131,71) 22/02/2021
5.800.000,00 SEK 566.818,38 EUR 11164,83 22/02/2021
2911.72757 CAD 1.701.000,00 GBP (32.826,41) 04/03/2021
10.481.14119 EUR 3.749.974.556,00 HUF 205.699,01 04/03/2021
3.848.000,00 EUR 40.825.928,97 NOK (45.038,05) 04/03/2021
800.000.000,00 JPY 6.317.093,95 EUR 3.50414 04/03/2021
97.372193,56 SEK 101186.625,79 NOK 53198,94 04/03/2021
(272164,19)
Contraparte: Societe Generale SA
770112590 EUR 7.000.000,00 GBP (87.019,21) 22/02/2021
4.780.000,00 SEK 466.114,67 EUR 10.224,05 22/02/2021
4.994.000,00 EUR 6.075.307337 usb 48.842,38 04/03/2021
(27.952,78)
28.115.975,70
32.679.591,24

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 2.376.000,00 usb (182.842,24) 3.388,59 (179.453,65) 20/12/2025
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 2.375.000,00 usb (176.704,41) (2.673,72) (179.378,13) 20/12/2025
(359.546,65) 714,87 (358.831,78)
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 2.374.000,00 usb (177.265,38) (2.037,22) (179.302,60) 20/12/2025
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 2.375.000,00 usb (162.843,24) (16.534,89) (179.378,13) 20/12/2025
(340.108,62) (18.572,11) (358.680,73)
Contraparte: Citibank Europe PLC
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 2.373.000,00 usb (166.024,36) (13.202,71) (179.227,07) 20/12/2025
(166.024,36) (13.202,71) (179.227,07)
Contraparte: ICE Clear Europe Limited
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 4.541.000,00 EUR (551.551,73) 8.56594 (542.985,79) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 4.542.000,00 EUR (544.089,04) 983,67 (543105,37) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 4.541.000,00 EUR (482.301,35) (60.684,44) (542.985,79) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 4.489.000,00 EUR (503.368,22) (33.399,72) (536.767,94) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 500% 4.544.000,00 EUR (509.512,55) (33.831,96) (543.344,51) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 4.505.000,00 EUR (549.992,41) 11.311,28 (538.681,13) 20/12/2025
ITRAXX-XOVERS34V1-5Y Compra 5,00% 4.527.000,00 EUR (546.947,92) 5.636,16 (541.311,76) 20/12/2025
(3.687.763,22) (101.419,07)  (3.789.182,29)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 5,00% 2.375.000,00 usb (179.824,20) 446,07 (179.378,13) 20/12/2025
CDX-NAHYS35V1-5Y Compra 500% 2.374.000,00 usb (172.428,59) (6.874,01) (179.302,60) 20/12/2025
(352.252,79) (6.427,94) (358.680,73)
(4.905.695,64) (138.906,96) (5.044.602,60)
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la divisa Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
30/12/2020 al 31/12/2020 desde la formalizacion del
contrato al 30/12/2020 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2021 15/01/2021 EUR (1.211,00) (151.266.010,00) 789.572,00 (2.557.632,00)
AUST 10Y BOND FUT 3/2021 15/03/2021 AUD 468,00 46.320.300,00 17.546,39 164.268,24
CAN 10YR BOND FUT 3/2021 31/03/2021 CAD 118,00 17.566.660,00 5.282,60 (23109,76)
CAN 10YR BOND FUT 3/2021 31/03/2021 CAD (939,00) (139.788.930,00) (42.036,93) 51.351,44
DAX INDEX FUTURE 3/2021 19/03/2021 EUR 529,00 180.627.050,00 (1.163.800,00) 5.871.284,88
DAX INDEX FUTURE 3/2021 19/03/2021 EUR (118,00) (40.291100,00) 259.600,00 (737593,48)
DJIA MINI e-CBOT 3/2021 19/03/2021 usb (755,00) (114.273.025,00) 95.378,79 (1.610.828,35)
DJIA MINI e-CBOT 3/2021 19/03/2021 usbD 1.002,00 151.657.710,00 (126.582,18) 2137.814,59
E-Mini Russ 2000 3/2021 19/03/2021 usb 291,00 28.528185,00 (187367,05) 743.570,97
E-Mini Russ 2000 3/2021 19/03/2021 usb (101,00) (9.901.535,00) 65.031,18 (121.540,58)
EURO STOXX 50  3/2021 19/03/2021 EUR (15.211,00) (538.621.510,00) 1.368.990,00 (7151.551,86)
EURO STOXX 50  3/2021 19/03/2021 EUR 1.728,00 61.188.480,00 (155.520,00) 846.720,00
