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Gestora:  1) BANKIA FONDOS, S.G.I.I.C., S.A.        Depositario: BANKIA, S.A        Auditor: Deloitte, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANKIA        Rating Depositario: BBB 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.cnmv.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Pº de la Castellana, 189 28046 Madrid

 

Correo Electrónico

fondos@bankia.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 22/03/2013

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Fija Euro

Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: La gestión toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor 12 meses. Invertirá el 100% de la

exposición total en valores de renta fija pública/privada, incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario

cotizados o no, que sean liquidos, principalmente en emisores y mercados de paises OCDE, denominados en euros, sin

descartar la posibilidad de invertir hasta un 10% de la exposición en paises emergentes. La duración media de la cartera

será de 18 meses. El riesgo divisa no superará el 10% de la exposición total. Podrá invertir hasta un máximo del 10% en

IIC que sean activos aptos, armonizadas o no, incluyendo las del grupo de la Gestora. La exposición máxima a riesgo de

mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.Se podrá operar con instrumentos financieros derivados negociados

en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados en mercados

organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,29 0,09 0,53 0,19

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 0,00 -0,01 0,01

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE

CARTERA
24.555,50 18.870,22 35 23 EUR 0,00 0,00 0.00 NO

CLASE

UNIVERSAL

2.688.017,6

5

3.138.758,3

7
8.284 9.393 EUR 0,00 0,00 100.00 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CLASE CARTERA EUR 2.459 331

CLASE UNIVERSAL EUR 272.699 363.530 107.982 207.095

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CLASE CARTERA EUR 100,1400 98,2553

CLASE UNIVERSAL EUR 101,4497 99,7477 101,8142 102,0975

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE

CARTER

A

al fondo 0,07 0,00 0,07 0,14 0,00 0,14 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio

CLASE

UNIVERS

AL

al fondo 0,18 0,00 0,18 0,35 0,00 0,35 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 1,92 -0,04 0,40 0,58 0,98

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,07 07-11-2019 -0,11 09-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,05 03-12-2019 0,13 18-06-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 0,48 0,37 0,47 0,44 0,58

		Ibex-35 12,41 13,00 13,19 11,14 12,33

		Letra Tesoro 1 año 0,25 0,37 0,22 1,02 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,20 1,20 1,20 1,20 1,20

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,20 0,05 0,05 0,05 0,05 0,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual CLASE UNIVERSAL .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 1,71 -0,10 0,34 0,52 0,93

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,08 07-11-2019 -0,11 09-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,04 03-12-2019 0,13 18-06-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 0,48 0,37 0,47 0,44 0,58

		Ibex-35 12,41 13,00 13,19 11,14 12,33

		Letra Tesoro 1 año 0,25 0,37 0,22 1,02 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,21 1,21 1,21 1,21 1,21

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,40 0,10 0,10 0,10 0,10 0,41 0,41 0,41 0,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo 2.441.199 116.089 -0,30

Monetario 799.603 70.303 -1,16

Renta Fija Euro 603.996 28.386 0,42

Renta Fija Internacional 5.572.615 175.905 1,00

Renta Fija Mixta Euro 161.081 10.542 3,35

Renta Fija Mixta Internacional 1.523.899 52.046 2,62

Renta Variable Mixta Euro 391.006 24.226 5,42

Renta Variable Mixta Internacional 875.608 89.494 5,86

Renta Variable Euro 25.821 1.211 -0,94

Renta Variable Internacional 898.592 29.128 -0,94

IIC de Gestión Pasiva(1) 2.113.066 83.382 -0,86

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 1.843.704 83.958 0,43

De Garantía Parcial 1.004.179 143.687 1,90

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

IIC que Replica un Índice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 0 0 0,00

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 259.994 94,49 298.245 93,34

			* Cartera interior 50.227 18,25 48.515 15,18

			* Cartera exterior 207.915 75,56 247.729 77,53

			* Intereses de la cartera de inversión 1.852 0,67 2.001 0,63

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 14.641 5,32 20.679 6,47

(+/-) RESTO 523 0,19 600 0,19

TOTAL PATRIMONIO 275.158 100,00 % 319.524 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 319.524 363.861 363.861

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -15,35 -14,62 -29,92 -8,28

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,26 1,47 1,81 2.573,81

			(+) Rendimientos de gestión 0,51 1,66 2,25 126,38

						+ Intereses 0,87 0,86 1,73 -11,76

						+ Dividendos 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,41 0,73 0,40 -149,11

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) -0,02 0,04 0,03 -138,54

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,06 0,03 0,08 90,20

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,01 0,01 335,59

						± Otros rendimientos 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,25 -0,19 -0,44 657,30

						- Comisión de gestión -0,18 -0,17 -0,35 -11,41

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -11,18

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 66,86

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -14,88

						- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,04 627,91

			(+) Ingresos 0,00 0,00 1.790,13

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 1.790,13

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 275.158 319.524 275.158

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.265 7,01 20.440 6,40

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 30.964 11,24 20.081 6,29

TOTAL RENTA FIJA 50.230 18,25 40.522 12,69

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 8.000 2,50

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50.230 18,25 48.522 15,19

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 207.894 75,60 243.754 76,32

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 3.982 1,25

TOTAL RENTA FIJA 207.894 75,60 247.736 77,57

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 207.894 75,60 247.736 77,57

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 258.124 93,85 296.258 92,76

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					SWAP|BONO ITALIANO 1.60% VTO.0

Permutas

financieras.

Derechos

Inversión

1.000 Inversión

Total subyacente renta variable 1000

TOTAL DERECHOS 1000

					SWAP|EURIBOR 6M + 155.6 PB - S

Permutas

financieras.

ObligacioInversión

1.000 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 1000

					FUT|OB. ESTADO ALEMAN 2% VTO. Futuros vendidos 42.564 Inversión

Total otros subyacentes 42564

TOTAL OBLIGACIONES 43564

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
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SI NO

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sin hechos relevantes

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

E. El fondo ha realizado operaciones de instrumentos financieros de renta fija en las que alguna entidad del grupo de la

gestora o depositario ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor. Compra: 15.486.017,28 euros.

G. 0.14% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercialización, depositaria

e intermediación.

 

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados
 
El  semestre  ha ido de menos a más. Hasta fin del año no se ha notado una mayor visibilidad sobre las principales
incertidumbres que han condicionado el mercado en 2019: el acuerdo comercial EEUU-China y el Brexit. En el acuerdo
comercial, se ha producido un acercamiento hasta cerrar el año con la inminencia de la firma y la bajada por China de un
amplio abanico de aranceles. Brexit: tras las elecciones el mercado reaccionó con el fortalecimiento de la libra esterlina
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(en máximos de 6 meses) a la espera de un plan de impulso fiscal. Queda pendiente negociar un acuerdo comercial
definitivo, pero puede descartarse un Brexit duro.
 
La FED ha implementado en 2019 tres rebajas de tipos, cerrando en el 1,5%-1,75% y sin variaciones. Con el mercado
EEUU creciendo al 2% y casi en pleno empleo, se espera que la FED mantenga tipos en 2020. El BCE en septiembre
redujo los tipos de interés de la facilidad de depósito del -0,40% al -0,50% y anunció que compraria activos por 20.000 M
de  a partir de noviembre. En la última reunión se anunció que en 2020 revisará su estrategia y cómo afectan a la politica
monetaria factores como la transformación digital, el cambio climático y la desigualdad.
 
Renta fija: una evolución de ida y vuelta, fuertes ganancias en casi todos los activos en el tercer trimestre mientras que en
el cuarto trimestre se dio la vuelta con tires al alza, con un movimiento más acusado en Europa, por una menor
incertidumbre económica y geopolitica.
 
Renta variable: semestre positivo en todos los mercados con altas rentabilidades en el año (28,8% en el SyP, gracias a las
tecnológicas, al 24,8% del Eurostoxx y el 11,8% del Ibex35, penalizado por el sector bancos).
 
En 2020 mantenemos unas perspectivas positivas gracias a la mejora en el entorno económico, consecuencia de las
politicas macroexpansivas, las expectativas de inflación contenidas, los bancos centrales en modo de ¿esperar y ver¿ y un
conflicto comercial con menor intensidad.
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas
Hemos terminado el 2019, con un freno del crecimiento mundial. El principal factor detrás de esta pérdida de impulso
económico ha sido el incremento de las barreras comerciales y la agudización de las tensiones politicas. La Fed y el BCE
han continuado implementando estimulos para acercarse a los objetivos de inflación y crecimiento. A pesar de ello,
durante los últimos meses se produce una corrección en los niveles de tipos de la deuda debido a la sobrevaloración de
este tipo de activos, con la consecuente caida en los precios. No obstante, el mercado de crédito sigue soportado por el
programa de recompra del BCE, lo que le permitió continuar estrechando. Durante este periodo, reducimos ligeramente la
duración del fondo, vendiendo los plazos más largos, principalmente en deuda pública, para que no se viese afectado por
las correcciones de mercado. No obstante, los mencionados movimientos de mercados provocan una merma en la buena
rentabilidad que llevábamos obtenida en el año.
c) ÿndice de referencia
El fondo obtiene en el trimestre una rentabilidad superior a la de su indice de referencia en el periodo. La cartera está
invertida en un 18% en Deuda Pública y un 77% en Renta Fija Privada. A pesar de que el movimiento de los tipos de
interés ha afectado negativamente a la rentabilidad del fondo, el indice de referencia tiene un porcentaje mayor en este
tipo de activos, que es lo que ha provocado que quede por debajo de la rentabilidad del fondo. Por otro lado, la renta fija
corporativa ha tenido un buen comportamiento en cuanto a las primas de rentabilidad que estos activos pagan. Una mayor
inversión de nuestra cartera en este tipo de activos nos permite obtener una rentabilidad superior al indice y conseguir
batirlo.
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
CLASE: PT. BANKIA RENTA FIJA 18 MESES UNIVERSAL, FI
El patrimonio de la clase en el periodo decreció en un 14,15%, el número de participes en el periodo disminuyó en 1.109 y
la rentabilidad en el trimestre fue de -0,100%. Los gastos soportados por la clase fueron de 0,102% en el trimestre. La
rentabilidad diaria máxima alcanzada en el trimestre fue del 0,045% mientras que la renta minima diaria fue de -0,075%.
La clase obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de los indices asociados en 24,45% en el trimestre.
CLASE: PT. BANKIA RENTA FIJA 18 MESES CARTERA, FI
El patrimonio de la clase en el periodo se incrementó en un 30,59%, el número de participes en el periodo aumentó en 12
y la rentabilidad en el trimestre fue de -0,040%. Los gastos soportados por la clase fueron de 0,050% en el trimestre. La
rentabilidad diaria máxima alcanzada en el trimestre fue del 0,045% mientras que la renta minima diaria fue de -0,075%.
La clase obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de los indices asociados en 24,51% en el trimestre.
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La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,045% en el periodo.
A la fecha de referencia 31/12/2019 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,95
años y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de
1,25% *
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora
Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 0,096% en el periodo.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
 
La politica de inversión no varia significativamente respecto al trimestre anterior. Las inversiones se centran principalmente
en la compra de activos de renta fija privada, si bien también se invierte un menor porcentaje de la cartera en bonos
gubernamentales de diferentes paises cómo Italia, Portugal, Marruecos ó Macedonia a muy corto plazo, que nos ofrece
una buena prima rentabilidad- riesgo. Continuamos manteniendo una estructura lo más diversificada posible, tanto por tipo
de activos, como por rating o plazo de amortización. En crédito, el mayor peso continúa concentrado en el sector
financiero con un 38% de la cartera, porcentaje inferior al periodo anterior. Ahi hemos estado invirtiendo en nombres como
Swedbank, Lloyds, Nykredit, Unicrédito, Santander, BBVA ó Barlclays a la vez que vendiamos otros nombres muy
estrechos con rentabilidades negativas. También se invierte en Autos en nombres como Daimler Chrysler, Industrial como
Abertis, Arcelormittal 23 y Acciona ó Consumo no ciclico cómo Fresenius Medical Care. En los últimos meses, se
producen alguna recompra por parte de los emisores de los bonos a tires muy bajas, a las que decidimos acudir para
hacer liquidez e invertir en otros bonos que nos aporten una mayor rentabilidad. Este es el caso de Arion Bank,
Arcelormittal 21 ó CNH Industrial Finance. En septiembre, decidimos reducir ligeramente la duración del fondo, con ventas
de los bonos de deuda pública de ambos paises a más largo plazo en la cartera, dato que cierra el año en 1,35. Como
alternativa a la liquidez realizamos pagarés a muy corto plazo (entre 1 y 3 meses) de Euskaltel, FCC, Masmovil, Audax
Renovables, Elecnor y Barceló, entre otros.
 
b) Operativa de préstamos de valores
N/A
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos
La IIC hace uso de instrumentos financieros derivados con finalidad de inversión o cobertura. Como consecuencia del uso
de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 15,02% en el periodo.
d) Otra información sobre inversiones
N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
La volatilidad histórica del fondo en el trimestre alcanzó el 0,48% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histórica es un indicador de riesgo que nos da cierta información acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una predicción o un limite de pérdida máxima.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS, CON DOS APARTADOS
N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
La selección de los intermediarios, locales e internacionales, es realizada por la sociedad gestora. Con el fin de garantizar
la razonabilidad de los costes soportados y la utilidad de los análisis facilitados la gestora cuenta con procedimientos
internos de selección de intermediarios financieros. En este sentido, dispone de procesos de selección y revisión de los
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intermediarios utilizados basándose en diferentes criterios que incluyen, entre otros, la calidad del análisis, la

disponibilidad de los analistas, la solidez de su argumentación y su acierto histórico. Adicionalmente, para los analistas de

compañias, valoramos de forma positiva el acceso a los modelos de valoración de las compañias usados por los mismos.

Los gestores utilizan estos análisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversión. El

contacto de los analistas con las compañias es muy superior al que puede realizar el gestor por si mismo, lo que permite

analizar un mayor número de compañias, circunstancia que beneficia especificamente a las decisiones de inversión que

puede adoptar el gestor en cada momento.

Este fondo no soporta gastos de análisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El crecimiento permanece débil pero ya hay razones que nos invitan a ser más optimistas. Los últimos indicadores

apuntan a una estabilización en el ritmo de desaceleración de la economia. A nivel geopolitico, parece que hay

incertidumbres que se relajan, como la guerra comercial y el Brexit, aunque no hay que bajar la guardia. La politica

monetaria permanece acomodaticia, y no esperamos cambios para el 2020. En la medida en que los BC continúen con

sus politicas actuales de mantenimiento o bajadas de tipos, y mientras el BCE continúe con el programa de compras de

activos, todavia podemos ver algo de estrechamiento o estabilización de los niveles actuales. La fuerte demanda de bonos

deberia dar soporte durante los próximos meses. Todo apunta a que todavia tendremos tipos bajos por un tiempo. Por

ello, trataremos de mantener la cartera invertida con duraciones cercanas a los máximos permitidos por folleto, tratando de

aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en función de su evolución. Nos mantendremos en alerta

ante posibles cambios de los principales indicadores, que nos puedan hacer pensar en un cambio de tendencia.

* Este dato refleja, a la fecha de referencia de la información, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como

media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de

sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo será distinta al verse afectada, en primer

lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran

producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolución de mercado de los tipos de interés y del crédito de los

emisores.

 
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000126Z1 - OBLIGACIONES|Reino de España|1.6|2025-04-30 EUR 3.256 1,18 0 0,00

						ES0000012A97 - OBLIGACIONES|Reino de España|.45|2022-10-31 EUR 0 0,00 3.079 0,96

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 3.256 1,18 3.079 0,96

						ES0315306011 - BONO|Caja Ru Navarra|.32|2022-06-21 EUR 2.492 0,91 2.491 0,78

						ES0313307219 - BONO|Bankia S.A.|1|2024-06-25 EUR 506 0,18 502 0,16

						ES0211839206 - BONO|Audasa|4.75|2020-04-01 EUR 1.390 0,51 1.415 0,44

						ES0343307015 - BONO|Kutxabank, S.A.|.5|2024-09-25 EUR 799 0,29 0 0,00

						ES0200002014 - OBLIGACIONES|Adif Alta Veloc|1.875|2022-09-22 EUR 3.159 1,15 3.189 1,00

						ES0205045000 - OBLIGACIONES|CriteriaCAIXA|1.625|2022-04-21 EUR 7.664 2,79 7.690 2,41

						ES0422714032 - CEDULA|Cajamar|1.25|2022-01-26 EUR 0 0,00 2.074 0,65

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 16.010 5,83 17.361 5,44

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.265 7,01 20.440 6,40

						ES0583746047 - PAGARÿS|Vidrala|.08|2020-01-10 EUR 700 0,25 0 0,00

						XS2074532933 - PAGARÿS|Fomento Cons.C.|.42|2020-02-27 EUR 1.498 0,54 0 0,00

						XS2087574666 - PAGARÿS|Fomento Cons.C.|.4|2020-03-30 EUR 1.996 0,73 0 0,00

						XS2095795964 - PAGARÿS|Fomento Cons.C.|.58|2020-06-18 EUR 1.495 0,54 0 0,00

						XS2080558369 - PAGARÿS|Caf|.071|2020-01-15 EUR 1.200 0,44 0 0,00

						XS2092414122 - PAGARÿS|Caf|.09|2020-03-11 EUR 600 0,22 0 0,00

						ES0529743934 - PAGARÿS|Elecnor|.15|2020-01-17 EUR 1.200 0,44 0 0,00

						ES0568561338 - PAGARÿS|EUROPAyC|.3|2020-01-24 EUR 3.399 1,24 0 0,00

						ES0513495SW8 - PAGARÿS|Sant. Cons.Fin|.11|2020-05-28 EUR 2.994 1,09 2.996 0,94

						XS2091212121 - PAGARÿS|Cie automotive|.07|2020-03-10 EUR 1.500 0,54 0 0,00

						ES0514820234 - PAGARÿS|Vocento SA|.454|2020-03-13 EUR 998 0,36 0 0,00

						ES0584696142 - PAGARÿS|Masmovil Iberco|.17|2020-03-13 EUR 2.698 0,98 0 0,00

						ES0584696159 - PAGARÿS|Masmovil Iberco|.15|2020-02-21 EUR 500 0,18 0 0,00

						XS2061595026 - PAGARÿS|Acciona Financi|.3|2020-05-04 EUR 699 0,25 0 0,00

						XS2077544125 - PAGARÿS|Acciona Financi|.15|2020-02-07 EUR 700 0,25 0 0,00
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						XS1989276271 - PAGARÿS|Acciona Financi|.65|2020-04-24 EUR 698 0,25 0 0,00

						ES05051130V9 - PAGARÿS|EL CORTE INGLES|.119|2020-01-14 EUR 700 0,25 0 0,00

						XS2060685232 - PAGARÿS|Euskaltel SA|1.181|2020-01-31 EUR 500 0,18 0 0,00

						XS2076093405 - PAGARÿS|Euskaltel SA|.15|2020-01-31 EUR 1.999 0,73 0 0,00

						ES0536463120 - PAGARÿS|Audax Renovable|.747|2020-04-06 EUR 997 0,36 0 0,00

						ES0536463112 - PAGARÿS|Audax Renovable|.747|2020-06-01 EUR 797 0,29 0 0,00

						ES0505047227 - PAGARÿS|Barcelo Corp Em|.24|2020-01-31 EUR 1.099 0,40 0 0,00

						ES0505377145 - PAGARÿS|Hoteles Turisti|.35|2020-01-22 EUR 1.999 0,73 0 0,00

						XS1984568888 - PAGARÿS|Fomento Cons.C.|.5|2019-07-29 EUR 0 0,00 1.098 0,34

						XS2015292399 - PAGARÿS|Fomento Cons.C.|.45|2019-09-18 EUR 0 0,00 1.498 0,47

						ES0529743835 - PAGARÿS|Elecnor|.22|2019-07-19 EUR 0 0,00 2.000 0,63

						ES0529743728 - PAGARÿS|Elecnor|.22|2019-07-31 EUR 0 0,00 1.800 0,56

						ES0568561270 - PAGARÿS|EUROPAyC|.18|2019-07-12 EUR 0 0,00 1.500 0,47

						ES0568561288 - PAGARÿS|EUROPAyC|.18|2019-09-12 EUR 0 0,00 799 0,25

						PTME1JJM0044 - PAGARÿS|Mota Engil|2|2019-09-18 EUR 0 0,00 696 0,22

						ES05051131V7 - PAGARÿS|EL CORTE INGLES|.203|2019-07-09 EUR 0 0,00 1.600 0,50

						ES05051131X3 - PAGARÿS|EL CORTE INGLES|.247|2019-09-10 EUR 0 0,00 2.998 0,94

						XS1990800838 - PAGARÿS|Euskaltel SA|.191|2019-07-31 EUR 0 0,00 700 0,22

						ES0536463062 - PAGARÿS|Audax Renovable|.423|2019-07-15 EUR 0 0,00 999 0,31

						ES0536463088 - PAGARÿS|Audax Renovable|.47|2019-09-23 EUR 0 0,00 1.398 0,44

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 30.964 11,24 20.081 6,29

TOTAL RENTA FIJA 50.230 18,25 40.522 12,69

						 - DEPOSITOS|Banco Sabadell|.04|2019-12-05 EUR 0 0,00 8.000 2,50

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 8.000 2,50

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50.230 18,25 48.522 15,19

						IT0005028003 - BONO|Estado Italiano|2.15|2021-12-15 EUR 2.606 0,95 0 0,00

						IT0005348443 - BONO|Estado Italiano|2.3|2021-10-15 EUR 5.210 1,89 6.246 1,95

						XS0546649822 - BONO|R. de Marruecos|4.5|2020-10-05 EUR 1.033 0,38 1.053 0,33

						XS1318363766 - BONO|Est. Macedonia|4.875|2020-12-01 EUR 1.043 0,38 1.056 0,33

						IT0004356843 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|4.75|2023-08-01 EUR 3.474 1,26 0 0,00

						IT0004695075 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|4.75|2021-09-01 EUR 3.241 1,18 5.461 1,71

						IT0004759673 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|5|2022-03-01 EUR 4.431 1,61 4.457 1,39

						IT0004801541 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|5.5|2022-09-01 EUR 1.143 0,42 1.145 0,36

						IT0004848831 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|5.5|2022-11-01 EUR 5.752 2,09 3.450 1,08

						IT0005086886 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|1.35|2022-04-15 EUR 2.675 0,97 2.644 0,83

						IT0005170839 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|1.6|2026-06-01 EUR 1.046 0,38 1.001 0,31

						XS1369322927 - OBLIGACIONES|Estado Mexico|1.875|2022-02-23 EUR 1.036 0,38 1.044 0,33

						IT0005056541 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|.582|2020-12-15 EUR 5.028 1,83 5.022 1,57

						IT0004634132 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|3.75|2021-03-01 EUR 0 0,00 2.649 0,83

						IT0004594930 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|4|2020-09-01 EUR 0 0,00 2.093 0,66

						IT0004009673 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|3.75|2021-08-01 EUR 0 0,00 5.345 1,67

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 37.718 13,72 42.666 13,35

						XS1578916261 - BONO|BANCO SANTANDER|.691|2022-03-21 EUR 2.020 0,73 2.015 0,63

						XS1767930826 - BONO|Ford M. Credit|.05013|2022-12-07 EUR 482 0,18 480 0,15

						XS1821814800 - BONO|Ford M. Credit|.102656|2021-05-14 EUR 1.489 0,54 1.482 0,46

						XS1801906279 - BONO|Mizuho Fin. Grp|.172|2023-04-10 EUR 401 0,15 401 0,13

						DE000HSH4ZU9 - BONO|HSH Nordbank AG|1|2020-07-02 EUR 1.000 0,36 1.009 0,32

						XS1753030490 - BONO|FCA Bank SPA IR|.000001|2021-06-17 EUR 1.998 0,73 1.987 0,62

						XS1860797288 - BONO|NIBC Bank NV|.179|2020-07-30 EUR 1.500 0,55 1.501 0,47

						XS1207309086 - BONO|ACS|2.875|2020-04-01 EUR 5.333 1,94 5.405 1,69

						XS1678372472 - BONO|BBVA|.75|2022-09-11 EUR 2.033 0,74 2.035 0,64

						XS2058729653 - BONO|BBVA|.375|2024-10-02 EUR 1.491 0,54 0 0,00

						XS1759603761 - BONO|Prosegur SA|1|2023-02-08 EUR 1.527 0,56 1.524 0,48

						XS2084510069 - BONO|Fresenius MedC|.25|2023-11-29 EUR 999 0,36 0 0,00

						XS1788515861 - BONO|RBOS Plc|.625|2022-03-02 EUR 2.021 0,73 2.008 0,63

						DE000A2YNZV0 - BONO|Daimler AG|.000001|2024-02-08 EUR 987 0,36 0 0,00

						XS2013574202 - BONO|Ford M. Credit|1.514|2023-02-17 EUR 504 0,18 503 0,16

						DK0009520280 - BONO|Nykredit Realkr|.5|2022-01-19 EUR 504 0,18 504 0,16

						DK0009525404 - BONO|Nykredit Realkr|.125|2024-07-10 EUR 984 0,36 0 0,00

						DK0009525917 - BONO|Nykredit Realkr|.25|2023-01-20 EUR 998 0,36 0 0,00

						FR0013322120 - BONO|RCI Banque SA|.25|2021-07-12 EUR 1.204 0,44 5.212 1,63

						DE000A2R9ZT1 - BONO|Daimler Intl Fi|.25|2023-11-06 EUR 999 0,36 0 0,00

						XS1554112281 - BONO|NIB Capital BK|1.5|2022-01-31 EUR 3.087 1,12 3.084 0,97

						XS1944388856 - BONO|Volkswagen Bank|1.25|2022-08-01 EUR 718 0,26 717 0,22

						XS2051659915 - BONO|Leaseplan Corp|.125|2023-09-13 EUR 1.477 0,54 0 0,00

						XS2051397961 - BONO|Glencore Finan|.625|2024-09-11 EUR 990 0,36 0 0,00

						XS2089368596 - BONO|Intesa Sanpaolo|.75|2024-12-04 EUR 602 0,22 0 0,00

						XS1548776498 - BONO|FCE Bank Plc|.869|2021-09-13 EUR 1.004 0,36 1.002 0,31

						XS2082323630 - BONO|Arcelor Mittal|1|2023-05-19 EUR 1.007 0,37 0 0,00

						XS2063261155 - BONO|Swedbank AB|.25|2024-10-09 EUR 1.380 0,50 0 0,00

						XS1637332856 - BONO|BritishTelecPLC|.5|2022-06-23 EUR 3.236 1,18 4.050 1,27

						XS1936784831 - BONO|Sant C Bank AS|.875|2022-01-21 EUR 1.526 0,55 1.530 0,48

						XS2063659945 - BONO|Sant C Bank AS|.25|2024-10-15 EUR 797 0,29 0 0,00

						DE000A2YB699 - BONO|Schaeffler AG|1.125|2022-03-26 EUR 510 0,19 512 0,16
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						XS1237519571 - BONO|RAI|1.5|2020-05-28 EUR 1.404 0,51 1.411 0,44

						XS2049548444 - BONO|GM Fin CO|.2|2022-09-02 EUR 695 0,25 0 0,00

						XS1980189028 - BONO|PSA Bque France|.5|2022-04-12 EUR 1.009 0,37 1.008 0,32

						XS1876097715 - BONO|mBank SA|1.058|2022-09-05 EUR 2.019 0,73 2.030 0,64

						XS1571293171 - BONO|Telefonaktiebol|.875|2021-03-01 EUR 3.023 1,10 3.038 0,95

						XS1576777566 - BONO|Landsbankinn HF|1.375|2022-03-14 EUR 1.023 0,37 1.013 0,32

						XS1490640288 - BONO|Landsbankinn HF|1.625|2021-03-15 EUR 1.017 0,37 1.020 0,32

						XS1527737495 - BONO|Arion Banki HF|1.625|2021-12-01 EUR 3.480 1,26 3.448 1,08

						XS1598835822 - BONO|FCA Bank SPA IR|1|2021-11-15 EUR 4.120 1,50 4.127 1,29

						XS2030530450 - BONO|Jefferies Group|1|2024-07-19 EUR 703 0,26 0 0,00

						XS2029574634 - BONO|ALD, S.A.|.375|2023-07-18 EUR 599 0,22 0 0,00

						XS2097340876 - BONO|Acciona Financi|.558|2021-10-04 EUR 2.496 0,91 0 0,00

						XS1569103259 - BONO|Iccrea Banca|1.5|2020-02-21 EUR 1.503 0,55 1.508 0,47

						XS1627337881 - BONO|FCC Aqualia SA|1.413|2022-06-08 EUR 4.705 1,71 4.728 1,48

						XS1691349796 - BONO|Nortegas Energi|.918|2022-09-28 EUR 1.017 0,37 1.022 0,32

						DE000A2R8NC5 - BONO|Vonovia Finance|.125|2023-04-06 EUR 1.195 0,43 0 0,00

						XS1980828997 - BONO|Islandsbanki|1.125|2022-04-12 EUR 3.055 1,11 3.034 0,95

						XS1872038218 - BONO|BankIrlandGroup|1.375|2023-08-29 EUR 722 0,26 715 0,22

						FI4000348966 - BONO|ALANDSBANKEN|.5|2021-09-13 EUR 1.997 0,73 1.997 0,63

						XS1843459865 - BONO|Intl FlavoryFra|.5|2021-09-25 EUR 503 0,18 506 0,16

						XS1918007458 - BONO|Heimstaden Bost|1.75|2021-12-07 EUR 514 0,19 515 0,16

						XS1958655745 - BONO|Heimstaden Bost|2.125|2023-09-05 EUR 1.051 0,38 0 0,00

						XS1945947635 - BONO|Sydbank A/S|1.25|2022-02-04 EUR 1.835 0,67 819 0,26

						XS1959288868 - BONO|Bank China/Pari|.5|2022-03-13 EUR 603 0,22 606 0,19

						XS1972557737 - BONO|LG Chem LTD|.5|2023-04-15 EUR 403 0,15 405 0,13

						XS1979297238 - BONO|Bank China/Fran|.25|2022-04-17 EUR 1.000 0,36 1.003 0,31

						XS1982690858 - BONO|IndyCom Bk Sing|.25|2022-04-25 EUR 701 0,25 703 0,22

						XS1989759748 - BONO|Logicor Financi|.5|2021-04-30 EUR 1.007 0,37 1.008 0,32

						XS2027364244 - BONO|Logicor Financi|.75|2024-07-15 EUR 502 0,18 0 0,00

						XS2003442436 - BONO|AIB Group PLC|1.25|2024-05-28 EUR 514 0,19 505 0,16

						XS2004795725 - BONO|NN Bank NV|.375|2023-05-31 EUR 1.008 0,37 1.008 0,32

						XS2006909407 - BONO|Bright Food Sin|1.375|2024-06-19 EUR 511 0,19 504 0,16

						XS2002532484 - BONO|Becton Dick Eur|.174|2021-06-04 EUR 1.003 0,36 1.003 0,31

						XS2059885058 - BONO|LloydsBk CorpMa|.25|2022-10-04 EUR 702 0,26 0 0,00

						XS2058731717 - BONO|Shinhan Bank|.25|2024-10-16 EUR 992 0,36 0 0,00

						XS2066058988 - BONO|Dell Bank|.625|2022-10-17 EUR 705 0,26 0 0,00

						XS2066749461 - BONO|Unicredit Leasi|.502|2022-10-18 EUR 1.299 0,47 0 0,00

						XS1967635621 - OBLIGACIONES|Abertis Infrae.|1.5|2024-06-27 EUR 1.344 0,49 0 0,00

						XS1497527736 - OBLIGACIONES|NH Hotel Group|3.75|2023-10-01 EUR 915 0,33 922 0,29

						XS1517181167 - OBLIGACIONES|LloydsBkn Group|.75|2021-11-09 EUR 1.387 0,50 4.124 1,29

						XS1020952435 - OBLIGACIONES|Telecom Italia|4.5|2021-01-25 EUR 1.047 0,38 1.066 0,33

						IT0004605074 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|5.07|2020-05-31 EUR 716 0,26 735 0,23

						IT0004883689 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|3.6|2020-02-28 EUR 272 0,10 275 0,09

						IT0004907850 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|5|2020-06-30 EUR 58 0,02 60 0,02

						IT0004917867 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|5|2020-07-15 EUR 220 0,08 435 0,14

						IT0004941412 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|4.4|2020-10-13 EUR 117 0,04 233 0,07

						DE000A2AAPF1 - OBLIGACIONES|ThyssenKrupp AG|2.75|2021-03-08 EUR 1.732 0,63 1.751 0,55

						XS1310493744 - OBLIGACIONES|JPM Chase y Co.|1.5|2022-10-26 EUR 1.042 0,38 4.197 1,31

						XS0324964666 - OBLIGACIONES|HBOS Plc|5.374|2021-06-30 EUR 4.530 1,65 4.614 1,44

						FR0010975656 - OBLIGACIONES|Credit Agricole|4.2|2022-12-28 EUR 2.237 0,81 2.286 0,72

						IT0004960669 - OBLIGACIONES|Intesa Sanpaolo|5|2020-10-17 EUR 287 0,10 579 0,18

						XS0526326334 - OBLIGACIONES|Intesa Sanpaolo|5.15|2020-07-16 EUR 1.847 0,67 1.890 0,59

						IT0004645542 - OBLIGACIONES|Mediobanca SpA|5|2020-11-15 EUR 3.326 1,21 3.382 1,06

						XS1394777665 - OBLIGACIONES|Telef. Emis SAU|.75|2022-04-13 EUR 2.033 0,74 5.116 1,60

						XS1111324700 - OBLIGACIONES|EDP Finance BV|2.625|2022-01-18 EUR 1.053 0,38 3.209 1,00

						XS1080158535 - OBLIGACIONES|FCE Bank Plc|1.875|2021-06-24 EUR 4.078 1,48 4.088 1,28

						XS1038646078 - OBLIGACIONES|Gazprom GazCapl|3.6|2021-02-26 EUR 2.080 0,76 2.107 0,66

						XS1167308128 - OBLIGACIONES|Arcelor Mittal|3.125|2022-01-14 EUR 1.792 0,65 3.429 1,07

						XS0487711573 - OBLIGACIONES|Bank of Ireland|10|2020-02-12 EUR 1.011 0,37 1.062 0,33

						PTGALJOE0008 - OBLIGACIONES|Galp Energia|3|2021-01-14 EUR 2.165 0,79 2.189 0,68

						XS1679158094 - OBLIGACIONES|CaixaBank|1.125|2023-01-12 EUR 1.022 0,37 1.020 0,32

						XS0525912449 - OBLIGACIONES|Barclays Bank P|6|2021-01-14 EUR 2.122 0,77 2.157 0,68

						XS2051494222 - OBLIGACIONES|BritishTelecPLC|.5|2025-09-12 EUR 793 0,29 0 0,00

						XS1117297512 - OBLIGACIONES|Expedia, Inc.|2.5|2022-06-03 EUR 4.180 1,52 4.214 1,32

						XS1113441080 - OBLIGACIONES|Gemalto NV|2.125|2021-09-23 EUR 515 0,19 520 0,16

						XS2058556296 - OBLIGACIONES|Thermo Fisher|.125|2025-03-01 EUR 396 0,14 0 0,00

						XS1061029614 - OBLIGACIONES|Votaran Cim Int|3.25|2021-04-25 EUR 2.577 0,94 2.608 0,82

						XS1720053229 - OBLIGACIONES|Ferrari NV|.25|2021-01-16 EUR 1.391 0,51 2.506 0,78

						PTCPEDOM0000 - OBLIGACIONES|REFER-REDE|4.25|2021-12-13 EUR 5.386 1,96 5.474 1,71

						XS0230315748 - OBLIGACIONES|PARPUBLICA|3.567|2020-09-22 EUR 4.270 1,55 4.340 1,36

						XS0267412897 - OBLIGACIONES|CCM Finance SAU|4.25|2021-10-25 EUR 3.046 1,11 3.057 0,96

						XS1050547931 - OBLIGACIONES|Redexis Gas Fin|2.75|2021-04-08 EUR 3.082 1,12 3.112 0,97

						XS1028954953 - OBLIGACIONES|BhartiAirtelInt|3.375|2021-05-20 EUR 207 0,08 210 0,07

						XS1996435688 - OBLIGACIONES|Cepsa Finance S|1|2025-02-16 EUR 507 0,18 504 0,16
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						XS2084050637 - OBLIGACIONES|NN Bank NV|.375|2025-02-26 EUR 1.586 0,58 0 0,00

						XS2082324364 - OBLIGACIONES|Barclays PLC|.75|2025-06-09 EUR 801 0,29 0 0,00

						NL0009289321 - OBLIGACIONES|RBOS Plc|3.5|2020-01-11 EUR 917 0,33 931 0,29

						IT0004917917 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|2.321|2020-07-15 EUR 51 0,02 100 0,03

						IT0005067027 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|1.921|2022-02-16 EUR 182 0,07 181 0,06

						XS1577427526 - OBLIGACIONES|Goldman S.Group|.303|2022-09-09 EUR 2.007 0,73 2.005 0,63

						XS0305575572 - OBLIGACIONES|RBOS Group Plc|.755|2022-06-14 EUR 1.160 0,42 1.149 0,36

						XS0238966567 - OBLIGACIONES|PARPUBLICA|.404|2020-12-28 EUR 2.002 0,73 1.995 0,62

						FR0011261064 - OBLIGACIONES|Credit Agricole|.000001|2022-08-09 EUR 1.244 0,45 1.205 0,38

						XS1882544205 - BONO|ING Groep NV|.531|2023-09-20 EUR 0 0,00 1.415 0,44

						XS1246144650 - BONO|Intesa Sanpaolo|.72|2020-06-15 EUR 0 0,00 1.005 0,31

						XS1878190757 - BONO|Amadeus IT Hold|.131|2022-03-18 EUR 0 0,00 500 0,16

						XS1542427676 - BONO|Acciona Financi|1.671|2019-12-29 EUR 0 0,00 4.513 1,41

						FR0013424850 - BONO|Vivendi|.000001|2022-06-13 EUR 0 0,00 1.001 0,31

						FR0013378445 - BONO|AtoS|.75|2022-05-07 EUR 0 0,00 306 0,10

						DE000HSH4R03 - BONO|HSH Nordbank AG|1.9|2019-07-16 EUR 0 0,00 3.004 0,94

						XS1955169104 - BONO|Leaseplan Corp|1|2022-02-25 EUR 0 0,00 511 0,16

						XS1439749109 - BONO|Teva Pharma II|.375|2020-07-25 EUR 0 0,00 490 0,15

						XS1637351138 - BONO|Arion Banki HF|.75|2020-06-29 EUR 0 0,00 5.450 1,71

						XS1069522057 - BONO|Jefferies Group|2.375|2020-05-20 EUR 0 0,00 2.550 0,80

						XS1616917800 - BONO|CNH IndFin ¿ S|1.375|2022-05-23 EUR 0 0,00 3.092 0,97

						XS1521634441 - BONO|EX-IMP BK CHINA|.25|2019-12-02 EUR 0 0,00 2.002 0,63

						XS1938429922 - BONO|BNZ Intl Fundin|.625|2022-04-23 EUR 0 0,00 712 0,22

						XS1032978345 - OBLIGACIONES|Goldman S.Group|2.5|2021-10-18 EUR 0 0,00 1.059 0,33

						XS0452166324 - OBLIGACIONES|Intesa Sanpaolo|5|2019-09-23 EUR 0 0,00 1.009 0,32

						XS1069430368 - OBLIGACIONES|Telef. Emis SAU|2.242|2022-05-27 EUR 0 0,00 1.388 0,43

						XS1214673722 - OBLIGACIONES|Arcelor Mittal|3|2021-04-09 EUR 0 0,00 1.786 0,56

						XS1043513529 - OBLIGACIONES|Teollisuu.Voima|2.5|2021-03-17 EUR 0 0,00 1.767 0,55

						PTPETUOM0018 - OBLIGACIONES|PARPUBLICA|3.75|2021-07-05 EUR 0 0,00 3.755 1,18

						XS0920705737 - OBLIGACIONES|OrigEnerFinan|2.5|2020-10-23 EUR 0 0,00 2.066 0,65

						XS0832432446 - OBLIGACIONES|Smurfit Kapp Ac|3.171|2020-10-15 EUR 0 0,00 1.033 0,32

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 170.175 61,88 201.088 62,97

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 207.894 75,60 243.754 76,32

						GR0002187533 - LETRAS|Hellenic Repub.|.000001|2019-08-30 EUR 0 0,00 3.982 1,25

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 3.982 1,25

TOTAL RENTA FIJA 207.894 75,60 247.736 77,57

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 207.894 75,60 247.736 77,57

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 258.124 93,85 296.258 92,76

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

Información Bankia Fondos 2019
Bankia Fondos S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneración, de aplicación a todos sus empleados,
compatibles con una gestión adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y
los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversión colectiva que gestiona. El importe total de
remuneraciones abonadas a sus empleados durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 4.115 miles de euros de
remuneración fija y 659 miles de euros de remuneración variable, correspondiendo a una plantilla de 70 empleados a
31/12/2019, todos ellos con retribución variable. No existe remuneración alguna en la Gestora que esté ligada a la
comisión variable de una o varias IIC.
Incluido el empleado que incide de manera significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, son cinco las personas
consideradas como altos cargos de la compañia, correspondientes a las funciones de Presidente y cuatro Vocales del
Consejo de Administración, que han percibido 294 miles de euros de retribución fija y han devengado 126 miles de euros
de retribución variable con independencia de que dicha retribución variable se haya diferido según los criterios
establecidos para personas incluidas en el colectivo identificado.  En la actualidad, por acuerdo de la Junta General de
Accionistas de Bankia Fondos, únicamente perciben retribuciones por el desempeño de su función, la Presidenta Ejecutiva
y los dos consejeros independientes, los otros dos consejeros no perciben remuneración alguna por el desempeño de esa
función.
La Politica Retributiva recoge los distintos elementos retributivos de aplicación en Bankia Fondos, tales como la retribución
fija y la retribución variable. La retribución se configura como una visión de medio y largo plazo que impulsa la actuación
de las personas en términos estratégicos además de la consecución de resultados a corto plazo, se establece en función
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del puesto efectivamente desempeñado, procurando un tratamiento homogéneo para aquellos puestos de contenido

asimilable, sin distinción por el sexo de la persona que ocupe el mismo y sin que sean admisibles elementos

discriminatorios por tal causa.

La retribución fija constituye el elemento básico de la politica retributiva. Este concepto está vinculado a las caracteristicas

esenciales propias de los puestos desempeñados como su relevancia organizativa y el ámbito de responsabilidad asumido

y constituye una parte suficientemente elevada de la retribución total, permitiendo de este modo la máxima flexibilidad

respecto a los componentes variables.

La retribución variable está vinculada a la aportación adicional y extraordinaria a las funciones establecidas para el

desempeño del puesto de trabajo, su percepción no está garantizada y su importe viene determinado por el grado de

consecución de los objetivos establecidos. Los objetivos incluidos en el sistema de retribución variable son de tres tipos:

objetivos globales de la Entidad, objetivos de la unidad o equipo y evaluación individual de cada una de las personas. El

sistema de fijación de los objetivos garantiza que no se produzcan conflictos de interés que puedan perjudicar los

intereses de los inversores.

Cada elemento (objetivos globales de la entidad, objetivos de la unidad o equipo y evaluación individual) tendrá su propia

escala especifica de valoración, de forma que el nivel de logro conseguido en cada uno de los elementos sea una parte

del cumplimiento total. Es necesario un cumplimiento minimo de cada uno de los citados objetivos. ÿstos objetivos, sus

correspondientes escalas de logro, asi como su ponderación son fijados por la Gestora, que los revisará con carácter, al

menos, anual.

Los objetivos de las personas que ejercen funciones de control están relacionados con su función, con independencia de

los resultados de las áreas de negocio que controle. Los objetivos de las unidades de negocio incluyen consideraciones de

carácter cualitativo orientadas a valorar la calidad prestada al inversor con el fin de evitar conflictos de intereses.

En el momento del abono de la retribución variable para aquellas personas incluidas en el colectivo identificado, el 50 por

100 de la retribución variable anual será abonada en metálico, y el restante 50 por 100 se entregará en acciones de

Bankia. El 60 por 100 de dicha retribución, tanto de la parte en metálico como de la parte en acciones, se abonará en la

misma fecha que la retribución variable anual del sistema general y el 40 por 100 restante (retribución variable diferida) se

abonará por tercios en los siguientes tres ejercicios.

La retribución variable diferida pendiente de abono podrá reducirse (cláusulas malus) si concurren determinadas

circunstancias que supongan un perjuicio para los resultados de la Gestora o de su sostenibilidad a largo plazo. Asimismo,

ante conductas negligentes o fraudulentas, la Gestora podrá exigir a la persona perteneciente al colectivo identificado la

devolución de hasta el 100% de la retribución variable (cláusulas clawback).

Adicionalmente, hay que señalar que durante el ejercicio 2019 no se han realizado modificaciones significativas en la

politica retributiva de Bankia Fondos.

Por último, en la revisión anual de la politica de remuneración de Bankia Fondos y su adecuación a la normativa vigente se

concluye que se cumplen los requerimientos de ésta politica y de la citada normativa.

 

 
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A


