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Este compartimento invierte principalmente en acciones europeas que no sean acciones del Reino Unido.
Asimismo, puede, para aprovechar oportunidades, invertir de manera secundaria en otros instrumentos
financieros. Es un compartimento de “fuerte conviccion” que sigue un enfoque de seleccidén de titulos que
privilegia, en primer lugar, las caracterfsticas propias de cada titulo en las que la empresa interviene. EL
estor crea una cartera diversificada basandose en la clasificacién de los factores técnicos y
undamentales de los valores realizada por los analistas regionales, y selecciona los titulos con grandes
posibilidades de registrar un alza. Sélo los titulos que se benefician de una recomendacién incondicional
y que presentan el mejor perfil riesgo/rendimiento se incluyen en la cartera del compartimento.
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8 @ RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)
Acumulada (%) Fondo indice
1 mes - 2,37 - 242
3 meses - 0,30 - 0,51
Afo actual 191 6,77
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 191 6,77
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 18,70 22,20
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 22,45 19,19
s Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 623 - 11,35
CARACTERISTICAS DEL FONDO Diciembre 2009 - Diciembre 2010 11,33 7,34
Anvalizada (%) (base 365 d'as)
1 afo 191 6,77
3 afos 13,98 15,84
5 afos 9,11 8,15
Desde lanzamiento (27/04/2006) 3,63 2,63

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Aunque el mercado europeo de renta variable apenas cambi6 al final del trimestre, con una caida del 0,51%,
lo cierto es que experimentd una importante volatilidad. Los mercados se mostraron nerviosos por la crisis
de Rusia, los problemas politicos de Grecia, el marcado descenso en el precio del petréleo, la caida continuada
en el euro frente al délar y el inminente riesgo de deflacién en la Eurozona. Los bancos centrales se han
mostrado dispuestos a ayudary el BCE apunta que pudiera promulgar un completo programa de suavizacion
cuantitativa durante 2015. Se espera que la bajada en el precio del petréleo potencie el poder adquisitivo
de los consumidores, lo que justifica los movimientos positivos en el valor de las acciones mds relacionadas
con el consumo. Algunos de los sectores mds rentables fueron el automovilistico, el de servicios de consumo
y el de comercio minorista. Tampoco sorprende que el peor fuera el sector energético, con los bancos también
bastante flojos este trimestre. Ante esta situacion, la cartera obtuvo unos resultados positivos, en términos
relativos. Las mayores aportaciones procedieron de Continental, Fresenius y ASML, y de nuestra
infraponderacién en Energia. Las aportaciones negativas provinieron principalmente de los titulos afectados
por la correccién en el precio del petréleo: Galp, Technip; al igual que los bancos con una fuerte exposicion
a los paises exportadores de esta materia prima: DNB (Noruega), BBVA (México, Venezuela). Ese trimestre
compramos Reckitt Benckiser, Shire y Sky, y vendimos nuestra entera posicién en Technip, Andritz y Pfeiffer.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
ROCHE 6,43
BAYER AG 5,22
BANCO SANTANDER 4,24
AB INBEV 3,48
FRESENIUS MEDICAL CARE 3,02
ING GROEP 2,96
SAP 2,93
ASML HOLDING NV 2,87
BBVA 2,87
SAMPO INSURANCE A 2,84

NUmero de participaciones en la cartera: 49 Exposici6n total: 99,55 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® DESGLOSE POR PAIS (%)

©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

20,88 M Finanzas
18,25 M Actividad Industrial
18,09 M Bienes De Consumo
15,32 M Materias Bésicas
11,43 ¥ Sanidad
5,83 M Tecnologia
4,57 [ Servicios Al Consumidor
2,53 M Petroleo & gas
3,10 M Varios

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® EXPOSICION SECTORIAL

peso en la cartera fondo vs indice (%)
21,53 W Alemania Finanzas 20,88% 2,54 ‘
17,16 M Francia Actividad Industrial 18,25% - 591
13,61 M Paises Bajos Bienes De Consumo 18,09% -1,49'
13,38 M Espana Materias Bsicas 15,32% B
10,72 I Suiza - >
o Sanidad 11,43% 3,77
4,21 W Bélgica p o
3,80 [T Suecia Tecnologfa 5,83% 1,41
3,34 M Italia Servicios AL Consumidor 4,57% 006
11,79 M Varios Petroleo & gas 2,53% 1,94 '
Exposicion total: 99,55 % Telecomunicaciones 1,98% -2,34 '
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Utilidades 1,12% -2,74 '

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Bayer Ag 2,84% Novartis -5,07%
Fresenius Medical Care 2,69% Nestle Sa -5,03%
Roche 2,41% Total -2,60%
Swatch Gp 2,39% Sanofi Aventis -2,35%
Sampo Insurance A 2,36% Siemens Ag Npv Eur -1,90%
Continental 2,31% Daimler Ag -1,77%
Carlsberg As-b 2,19% Novo Nordisk A/s -1,67%
Saint - Gobain 2,11% Allianz -1,61%
Aeroports De Paris 2,04% Ubs Group Ag -1,31%
Asml Holding Nv 2,02% Telefonica Sa -1,22%

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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