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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertira al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras IICs

financieras que sean activos aptos, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Podra invertir, ya sea
de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija, u otros activos permitidos por la
normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo. No
existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor, ni
por rating de emisor/emision, ni duracion, ni por capitalizacion burséatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises,
pudiendo invertir en paises emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,37 0,06 0,37 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,60 -0,48 -0,51

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 5.066.301,00 5.066.406,00
N° de accionistas 6,00 111,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 6.703 1,3231 1,2886 1,3767
2021 6.965 1,3748 1,2436 1,3791
2020 6.698 1,2481 1,0646 1,2605
2019 16.691 1,2119 1,0597 1,2187

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,13 0,13 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-3,76 -3,76 3,46 0,87 2,84 10,15 2,99 14,20 3,53
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,23 0,24 0,26 0,97 0,81 0,84 1,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.541 97,58 6.757 97,01
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 6.541 97,58 6.757 97,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 177 2,64 221 3,17
(+/-) RESTO -15 -0,22 -13 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 6.703 100,00 % 6.965 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.965 7.131 6.965
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -5,68 0,00 -99,96
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,91 3,39 -3,91 -207,39
(+) Rendimientos de gestion -3,71 3,61 -3,71 -195,75
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -18,32
+ Dividendos 0,04 0,01 0,04 512,51
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,24 -0,12 -0,24 93,68
+ Resultado en IIC (realizados o no) -3,56 3,73 -3,56 -188,76
+ Oftros resultados 0,05 -0,01 0,05 -498,57
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,22 -0,20 -21,64
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,13 -0,13 -9,04
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -8,23
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 -4,22
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,02 -2,11
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.703 6.965 6.703

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 6.541 97,58 6.765 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.541 97,58 6.765 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.541 97,58 6.765 97,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 263 % LQuDEz
© 64,98 % RENTA VARIABLE EURD (EX.E
32,88 % RENTA VARIABLE NO EURQ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XXX

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha de registro oficial en CNMV 04/02/2022 se ha publicado el siguiente hecho relevante:

El Consejo de Administracion de la sociedad de referencia, en su reunién celebrada el dia 20 de diciembre de 2021 ha
acordado proponer a la Junta General de Accionistas la disolucion y liquidacién de la sociedad, acogiéndose al régimen
transitorio establecido en la Disposicion Transitoria cuadragésima primera de la Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de transposicién de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de
2016, por la que se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden directamente en el funcionamiento
del mercado interior, de modificacion de diversas normas tributarias y en materia de regulacion del juego. La Junta sera
debidamente convocada para su celebracion a lo largo del ejercicio 2022.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Existen dos accionistas significativos que poseen el 37,27% y el 22,91% de las acciones en circulacion de la IIC.
2.498.116,52 y 1.535.502,93 euros

e. Importe efectivo por ventas realizado en activos emitidos por el grupo (millones de euros): 0,13 1,97% h. El importe total
de las retrocesiones de las comisiones cobradas por la Gestora durante el trimestre asciende a: 0 euros. Existen
operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a la compraventa
de divisas, que se realizan con una entidad del grupo del depositario (Importe en el periodo: 1.917.497,21 euros).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Dado que la IIC tiene un mandato de inversion multi-activo y sin restricciéon alguna a nivel de exposicién geogréfica, a
continuacion se comentan los principales acontecimientos durante el periodo a nivel global.

Tras un 2021 excepcional, el primer trimestre de 2022 fue dificil para los mercados. Las preocupaciones sobre las
implicaciones econdmicas de la invasion rusa de Ucrania y la posible necesidad de un ritmo mas rapido de subidas de
tipos de interés para combatir la mayor inflacion, pesaron tanto sobre la renta variable como sobre los bonos.

Rusia es un importante productor de energia y materias primas, y el aumento de las tensiones llevé los precios de la
energia y las materias primas a niveles extremos, exacerbando el aumento de la inflacion, la interrupcion de la cadena de
suministro y el riesgo para el crecimiento global.

Los precios del petrdleo y el gas natural Brent fueron muy volatiles. Se dispararon a principios de marzo para después
volver a caer, con el petréleo Brent que termind el mes a 103 USD por barril y los precios del gas europeo a 121 EUR por
megavatio-hora, un aumento del 33 % y del 55 %, respectivamente, desde principios de afio.

Europa es un enorme importador de petréleo y gas natural de Rusia, lo que hace que la zona sea altamente vulnerable al
conflicto entre Rusia y Ucrania. El riesgo de una desaceleracién econdmica como resultado de un periodo prolongado de
precios altos de la energia podria materializarse en la regién. Sin embargo, el elevado exceso de ahorro acumulado
durante los confinamientos, la salud de los mercados laborales y el estimulo fiscal podrian mitigarlo. La confianza de los
consumidores bajé bruscamente en marzo, afectada por el aumento de los precios. Sin embargo, los mercados laborales
siguen mejorando y los salarios estan aumentando.




En cuanto a politica monetaria, el Banco Central Europeo confirmé la reduccién gradual del programa de compra de
emergencia (PEPP), que concluira en junio y el programa de compra de activos (APP) que finalizara gradualmente a lo
largo del tercer trimestre. La presidenta Christine Lagarde dejé la puerta abierta a una primera subida este afio que podria
llegar tras concluir el programa de compra de activos.

En Estados Unidos la confianza de los consumidores también se deterior6 durante el trimestre como reaccion al aumento
de los precios. Al igual que en Europa, el mercado laboral estadounidense se mantuvo sélido. El informe de empleo de
febrero fue mucho mejor de lo esperado, con el total de néminas no agricolas superando comodamente las previsiones
consensuadas y la tasa de desempleo cay0 hasta el 3,8%

En cuanto a politica monetaria, la Reserva Federal aumenté el tipo objetivo (target rate) en un 0,25 %, como se esperaba,
dejando claro que planean seguir subiendo. Se esperan ahora siete subidas este afio y cuatro el afio que viene, lo que
indica que los tipos podrian terminar este ciclo de subidas por encima de la tasa neutral percibida por el comité del 2,4%.

El primer trimestre de 2022 fue duro para los mercados chinos. La principal preocupacién estaba relacionada con un
nuevo brote de la variante Omicron y los confinamientos posteriores en las principales ciudades. Los cierres de las plantas
de fabricacion agravaron las restricciones de suministro globales en algunos sectores cruciales.

El anuncio por parte de las autoridades chinas de un paquete de medidas de estimulo econémico mas contundentes, una
mejora sustancial en el crecimiento del crédito y la confirmacion de un objetivo de crecimiento del 5,5 % para 2022 han
traido cierta confianza a los mercados, lo que respalda el repunte en los indices de renta variable de la region.

La renta variable de mercados desarrollados recuper6 algunas de sus pérdidas hasta finales de marzo en torno a un 3%,
pero se mantuvo un 5% por debajo en lo que va de afio. Las expectativas de un endurecimiento monetario mas rapido en
EE. UU. también contribuyeron a un repunte del ddlar, que terminé el trimestre en torno a un 3 % frente a la libra y el euro.
En este contexto, los principales indices mundiales obtuvieron los siguientes resultados durante el trimestre:

MSCI Mundial (EUR) (MSERWI): -3.44%
MSCI Europa (EUR) (MXEU): -5.89%
Euro Stoxx 50 (SX5E): -9.21%

FTSE 100 (UKX): 1.78%

IBEX (IBEX): -3.08%

S&amp;P 500 (SPX): -4.95%

NASDAQ (NDX): -9.08%

NIKKEI 225 (NKY): -3.37%

MSCI Asia Ex Japan (MXASJ): -8.22%
MSCI EM (MXEF): -7.32%

Renta Fija Mundial (JHPCGBIG): -4.88%
Renta Fija EE.UU. (JHPCUS): -5.5%
Renta Fija Alemania (JHPCGE): -4.93%
Renta Fija Japén (JHPCJP): -1.77%
Renta Fija HY Global (CSIYHY): -4.48%
Renta Fija Mercados Emergentes (JPEIGLBL): -9.26%
EUR/USD (EURUSD Curncy): -2.53%
Oro (XAUUSD Curncy): 6.3%

Brent (CO1 Comdty): 38.74%

El resultado de la guerra en Ucrania sigue siendo muy incierto y la volatilidad en los mercados parece haber llegado para
guedarse. Una escalada de las tensiones podria seguir ejerciendo presion al alza sobre los precios de la energia y las
materias primas, exacerbando la inflacion y las restricciones de la cadena de suministro que ya surgieron después de la
pandemia.

En cuanto a politica monetaria, existe cierta preocupacion sobre como reaccionaran los mercados ante las politicas
restrictivas que planean implementar tanto el BCE como la Reserva Federal con el fin de intentar contener la inflacion,
tanto por magnitud como por velocidad de las mismas.




Por estos motivos, seguiremos manteniendo un posicionamiento cauteloso, con posiciones defensivas acompafiadas de
algunas apuestas ciclicas que puedan verse beneficiadas por el actual contexto inflacionario, y manteniendo la
infraponderacion al riesgo de tipos de interés que puede seguir siendo negativo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera sigue una politica de inversion moderada, siendo la distribucién de activos de 55.5% en renta fija y liquidez y
44.5% en renta variable (30.88% en EE.UU., 9.32% en Europa, 2.03% en Japon, 1.07% en mercados emergentes, 1.2%
en posiciones de renta variable global). En cuanto a la distribucién por divisas, al final del periodo la SICAV tiene una
exposicion de 64.85% en euro, 30.84% en délar, 2.03% en yen y 2.28% en otras divisas. En lineas generales, los cambios
realizados en cartera durante el periodo han tenido por objetivo inicialmente aumentar exposicién a renta variable de
EE.UU. En los meses posteriores se realizaron operaciones con el fin de re-posicionar la renta variable en sectores de
Europa y EE.UU. Adicionalmente, se realizaron operaciones con el fin de aumentar duracion mediante bonos del tesoro de
EE.UU.

c) indice de referencia.

La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion establecido por folleto y por tanto el grado de discrecionalidad
es total. Durante el periodo la SICAV obtuvo una rentabilidad del -3.76%, superior al -4.4% de su distribucién estratégica
de activos (60% Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged EUR, 40% MSCI World after tax) principalmente gracias a
la sobreponderacion en renta variable durante un periodo en el cual el rendimiento de dicha clase de activo ha sido mejor
que el rendimiento de renta fija en términos relativos

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SICAV disminuy6 en 262 miles de euros durante el periodo, siendo el motivo principal la evolucion del
mercado. La rentabilidad de la SICAV durante el periodo ha sido del -3.76% (-3.76% en lo que va de afio), habiendo sido
la rentabilidad méaxima diaria del 1.24% (25/2/2022) y la minima del -1.49% (24/1/2022). El nimero de accionistas pasé de
111 al inicio del periodo a 6 al final de éste. El impacto de los gastos de gestion y depositaria soportados por la SICAV
sobre su patrimonio ha sido de 0.13% y 0.02% respectivamente durante el periodo. Respecto a los gastos totales sobre el
patrimonio del vehiculo de inversidn durante el periodo, han sido de 0.23% incluyendo los gastos directos e indirectos
derivados de las inversiones en otras |IC (directos 0.19% e indirectos 0.04%).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo, la rentabilidad media de las IICs gestionadas por la entidad ha sido del -2.8% frente al -3.76% de la
SICAYV, siendo la rentabilidad de ésta inferior debido a una exposicion a renta fija superior a la media del resto de IICs
gestionadas por la entidad durante el periodo. En cuanto a IICs con un perfil de riesgo similar, no existen comparables
entre las gestionadas por la entidad.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales operaciones realizadas durante el periodo han sido: compra de ISHARES S&amp;P 500 EUR HDG
UCITSETF (4.04%), venta de ISHARES CORE S&amp;P 500 UCITSETF (4.04%), compra de BLACKROCK
INSTITUTIONAL POOLED FDBLACKROCK EUROPE EQ 1 FD EUR ACC J (3.36%), compra de VANGUARD FUNDS
PLC - VANGUARD S&amp;P500 UCITS ETF (2.99%) y venta de ISHARES USD TRSRY 1-3Y USD AETF (2.2%). Los
principales contribuidores a la rentabilidad durante el periodo ha sido Vanguard S&amp;P 500 UCITS ETF (+0.22%) y UBS
MSCI Canada 500 UCITS ETF (+0.09%).

b) Operativa de préstamo de valores.

Esta SICAV no ha tenido operativa de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo esta SICAV ha utilizado derivados (FX Forward) como cobertura e inversion (grado de cobertura medio
del periodo 99.60%, apalancamiento medio del periodo 78.82%). No ha habido, en cambio, adquisiciones temporales de
activos durante el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, la SICAV tenia un 97.60% de su patrimonio invertido en otras IICs, siendo la gestora mas significativa
BlackRock Asset Management con un 35.53% del patrimonio. Respecto a las inversiones que se integran en el articulo
48.1.j del RIIC, al final del periodo la SICAV no esta invertida en fondos de inversién alternativa. La SICAV no tiene




operaciones en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual de la SICAV a fin del periodo era del 6.9%. La volatilidad histérica es una medida de riesgo que indica
la magnitud de los movimientos que cabe esperar en la misma en base su evolucion histdrica. No obstante, no debe
usarse como una prediccion o un limite de pérdida o ganancia maxima. Asimismo, con el fin de contextualizar el dato de
volatilidad correspondiente a la SICAV, indicar que la volatilidad anualizada de la rentabilidad de la deuda publica mundial

(JHPCGBIG Index) a final del periodo es de un 4.99%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La SICAV no soporta gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Consejo de Administracion de la sociedad ha iniciado los tramites para la disolucion y liquidacién de la sociedad. Por

esto, no se prevé ninguna actuacion en términos de operativa de inversion

La SICAV se ha negociado durante todo el periodo en el MAB, siendo el porcentaje de capital admitido a negociacion del

a o
1UU70.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEOOB3ZWOK18 - Participaciones|ISHARES S&P 500 MONTHLY EUR|0,* EUR 271 4,04 9] 0,00
IEOOB5BMRO087 - Participaciones|ISHARES CORE S&P 500 UCITS E|0, USD 1.104 16,47 1.384 19,87
LU0380865021 - Participaciones|DBX TRACKERS EURO STOXX 50 EUR 67 1,00 74 1,06
IEOOBGCC5G60 - Participaciones| VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC EUR 72 1,07 68 0,98
IEOOB3XXRP09 - Participaciones| VANGUARD S&P 500 UCITS ETF uUsb 488 7,29 155 2,23
IEOOBGCZ0B53 - Participaciones|VANGUARD INVESTMENT SERIES B EUR 861 12,84 882 12,67
LU1720794400 - Participaciones|MERRILL LYNCH INV SOL GLD CRU EUR 245 3,65 263 3,78
LU1720795126 - Participaciones|MERRILL LYNCH INV SOL GL D-GU EUR 974 14,53 1.018 14,62
LU1720795803 - Participaciones|MERRILL LYNCH INV SOL GLD SCU EUR 252 3,76 265 3,81
LU1727358431 - Participaciones|JPM US AGG BD EUR HGD ACC 12 EUR 186 2,77 197 2,83
IEOOBZCTKC13 - Participaciones|BLACKROCK JAPAN EQUITY 1 FUND JPY 136 2,03 208 2,99
LU0446734872 - Participaciones|UBS ETF-MSCI A EUR 81 121 75 1,08
LU1727350453 - Participaciones|]JPMORGAN FUND AGG BF-I12 EUR EUR 382 5,70 397 5,70
LU1727361658 - Participaciones| JPMORGAN FUNDS - SYSTEMATIC AL EUR 0 0,00 135 194
LU0368229703 - Participaciones|BLACKROCK GLOBAL FUNDS EURO BD EUR 185 2,77 197 2,82
IEQOBYXPSPO02 - Participaciones|ISHARES USD TREASURY BOND 1-3Y USD 0 0,00 416 597
IEOOBCHWNWS54 - Participaciones| XTRACKERS MSCI USA HEALTH CARE uUsb 77 1,15 77 1,10
IEQ0BG7PP820 - Participaciones|INVESCO COMMUNICATIONS S&P US|* USD 61 0,91 68 0,98
IEO0BKWQOH23 - Participaciones|SPDR MSCI EUROPE HEALTH CARE U EUR 0 0,00 74 1,06
IEOOBGQYRS42 - Participaciones|XTRACKERS MSCI USA INFORMATION USD 77 1,14 81 117
IEOOBF2FN646 - Participaciones|INVESCO US TREASURY 7-10 YEARJ* uUsb 267 3,98 9] 0,00
IEOOBKWQOPO7 - Participaciones|SPDR MSCI EUROPE UTILITIES UCI* EUR 0 0,00 73 1,05
IEOOBFZXGZ54 - Participaciones|INVESCO EQQQ NASDAQ-100 UCITS uUsb 0 0,00 79 1,13
IEO0BMW42306 - Participaciones|ISHARES MSCI EUROPE FINANCIALS EUR 0 0,00 78 112
IEOOBZCTK875 - Participaciones|BLACKROCK INSTITUTIONAL POOLED EUR 558 8,33 355 5,10
IEQOBF4NBC83 - Participaciones|LORD ABBETT SHORT DURATION EUR 65 0,96 66 0,95
IEOOB4MCHD36 - Participaciones|ISHARES S&P 500 CONSUMER DIS uUsb 0 0,00 77 1,11
IEOOBDFK1573 - Participaciones||ISHARES USD TREASURY BOND 1-3Y| EUR 134 2,00 0 0,00
TOTAL IIC 6.541 97,58 6.765 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.541 97,58 6.765 97,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.541 97,58 6.765 97,12




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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