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Estimado cliente, a continuacion encontrara el informe del tercer trimestre de 2017 del fondo de inversién que usted tiene contratado. El presente informe, junto con los ultimos informes
periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.bankinter.com. Usted podra plantear sus consultas relacionadas con las IIC gestionadas por Bankinter Gestion de Activos a
través de cualquiera de los canales que se indican en el siguiente link <https://lwww.bankinter.com/www/es-es/cgilebk+atecli+home#ID=ATECLI&attr=WEBHEBCABC1> o bien a través del Servicio
de Atencion al Cliente de Bankinter (Avda. Bruselas, 12 - 28108 Alcobendas - Madrid - Teléf.: 902 365 563 - Fax: 916 234 421). Asimismo, este servicio de atencion al cliente sera el encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencion al Inversor (900 535 015, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

2. Datos econdmicos

Categoria

Vocacion Inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo. Perfil de Riesgo: 3, de
una escala del 1 al 7.

Descripcién general

Politica de inversion: Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (02.08.17) el
114,56% del VL de la participacion del 14.03.13 (TAE 3,15% para participacio-
nes suscritas el 14.03.13 y mantenidas hasta vencimiento. No obstante la TAE
de cada participe dependera de cuando suscriba).

Hasta el 14.03.13, inclusive, se invertird en repos sobre deuda emitida o ava-
lada por estados zona euro de alta calidad (min A-) o en repos sobre deuda
publica espafiola, teniendo la cartera un vencimiento medio 1 dia, y se com-
prara a plazo una cartera de renta fija. Tras el vencimiento, se invertira en
dichos activos y se podra invertir en depdsitos en entidades de crédito e ins-
trumentos del mercado monetario, sin exigirse rating minimo de emisores
o emisiones pudiendo por tanto invertir en baja calidad (siempre que sea
compatible con el objeto de mantener el VL estable), teniendo la cartera un
vencimiento medio inferior a 2 meses.

Desde 15.03.13 hasta el 02.08.17, ambos inclusive, el 95% se invertira en deuda
emitida o avalada por estados zona euro, CCAA u otros emisores publicos zona
euro, de alta o media calidad (min BBB-), asi como en deuda emitida/avalada
por el Estado Espafiol, con un vencimiento proximo al de la garantia y en liqui-
dez (5%). Los rating se refieren al momento de la compra.

Operativa en instrumentos derivados

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones en instrumentos fi-
nancieros derivados.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se
puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR.

Datos generales

Periodo actual |Periodo anterior

N.° de participaciones 145.983,73 227.676,76
N.° de participes 452 705
‘ Inversion minima (EUR) 500,00

Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo fin
(miles de EUR) de periodo (EUR)
Periodo del Informe 16.728 114,5913
2016 26.084 113,7931
2015 28.080 114,2170
2014 37.043 113,2815
Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado )
. . Base Sistema de
en el periodo, sobre Periodo Acumulada . : .
- N decalculo | imputacion
patrimonio medio

slpatrimonio| siresultados | Total |s/patrimonio | siresultados | Total

Comision Patrimo-

d L. 0,08 0,08 0,44 0,44 . Al Fondo
e gestion nio

Comisiones aplicadas en el periodo, % efectivamente cobrado Base

sobre patrimonio medio Periodo Acumulada de calculo
Comision de depositario 0,01 0,06 Patrimonio
Periodo Periodo Aiio =
actual anterior actual Afio 2016

Indice de rotacién de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,05 0,07 -0,04 -0,12

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo
no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.



Comportamiento B) Comparativa

A) Individual Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestio-
nados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se
Acumu- Trimestral Anual agrupan segun su vocacion inversora
Rentabilidad lado | grupan seg :
% sin anualizar afio | Ultimo |._ . . .
( ) actual | trim (0) Trim-1|Trim-2 Trim-3| 2016 | 2015 | 2014 | 2012 Patrimonio Nede Rentabilidad
- Vocacidon inversora gestionado* a.rt.ici os* trimestral
Rentabilidad 0,70 1,28 | -0,29 | -0,28 | -0,17 | -0,37 | 0,83 | 5,08 (miles de euros) P P media**
Monetario a corto plazo
Monetario 1.102.177 20.681 -0,09
5 P— = P - Renta Fija Euro 1.708.403 64.221 -0,07
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
. Renta Fija Internacional
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Renta Fija Mixta Euro 416.493 21.124 0,79
Rentabilidad minima (%) -0,05 |14/07/2017 | -0,05 |30/06/2017 | -0,34 |16/10/2014
Renta Fija Mixta Internacional 950.508 3.036 0,04
Rentabilidad méaxima (%) 1,24 |02/08/2017 | 1,24 |02/08/2017 | 0,77 |02/01/2014
Renta Variable Mixta Euro 138.471 10.357 2,52
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima a la del periodo solicitado y siempre que no se X N X
haya modificado su vocacion inversora, en caso contrario se informa "N.A.". Renta Variable Mixta Internacional 678.250 2.314 0,10
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. .
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Renta Variable Euro 620.567 22.997 0,60
Recuerd'e. que re'ntabil?"iades pasa'das no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido Renta Variable Internacional 1.115.043 70.956 2,70
una politica de inversion homogénea en el periodo.
1IC de Gestion Referenciada (1) 7.201 196 -0,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 210.340 5.755 0,55
Garantizado de Rendimiento Variable 967.711 24.782 0,55
Acumu- ;
Medidas lado | Trimestral Anual De Garantia Parcial 99.366 3.026 0,49
de riesgo (%) afio |UMO p s 1 |vim 2| Trim-3| 2016 | 2015 | 2014 | 2012 Retorno Absoluto 14.398 795 0.14
actual |trim(0)
Global 24.086 922 -3,61
Volatilidad (ii) de:
Total fondos 8.053.014 251.162 0,57
Valor liquidativo 1,45 2,46 0,27 0,23 0,24 0,33 091 1,94
* Medias.
IBEX 35 12,44 1195|1387 | 1140 | 14,36 | 2583 | 21,75 | 1848 ** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
Letra Tesoro 1 afio 0.68 109 0,40 0.15 0,37 0,70 0,24 0,50 (1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
d . . . . . . . rentabilidad no garantizado.
VaR histérico (ii) 1,32 132| 134 135| 1,37 137 | 146| 159

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo
comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la Ilc en los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de

referencia. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Fin periodo actual | Fin periodo anterior
Gastos Acumu- Trimestral Anual Distribucién del patrimonio Importe % sobre Importe "/: sobre
(% slpatrimonio  |lado afio Ultimo patrimonio patrimonio
medio) actual im (0) Trim-1|Trim-2|Trim-3| 2016 | 2015 | 2014 | 2012 (+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.263 82,54
Ratio total gastos 0,51 0,09 020 | 0,20 | 0,20 | 0,81 | 0,82 | 0,81 * Cartera interior 20.982 81,45
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, * (artera exterior
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos de 1, del dei . 281 109
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/ ntereses de la cartera de inversion 0
compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos * : P
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de Inversiones dudosas, morosas 0 en 11t1g10
reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la “_) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16.729 100,01 4514 1752
compraventa de valores. . ' : '
(+-) RESTO -1 -0,01 -17 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 16.728 100,00 25.760 100,00
s . . . P ~ Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
EvoluCIon de}. va.lor hquldatlvo UItlmos 5 anos Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
112,50
110,00 -
10750 4 Estado variacién patrimonial
105,00 1 % sobre patrimonio medio % variacién
102,50 Variacién | Variacién | Variacion | respecto
del periodo | del periodo | acumulada fin PEIEOdO
100,00 actual anterior anual anterior
5 T T Py P pA P T T -
] s s s 3 s = = p= PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 25.760 25.996 26.084
° ° ° ® + Suscripcionesireembolsos (neto) 44,13 -0,62 -39,13 | 5.700,82
VL mm INDICE LETRAS DEL TESORO 1AKO  (Base 100) - Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 1,55 -0.29 074 | -53834
(+) Rendimientos de gestion 1,65 -0,09 125 |-1.63187
+ Intereses 184 0,82 331 84,95
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,19 -0,90 -2,06 -82,53

% Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios + Resultados en renta variable (realizadas o no)

+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultados en derivados (realizadas o no)

+ Resultados en IIC (realizadas o no)
1,00 + Otros resultados
+ Otros rendimientos
0,50 () Gastos repercutidos -0,09 -0,20 0,51 62,21
- Comision de gestién -0,08 0,17 0,44 -63,86
0,00 - Comision de depositario 0,01 -0,02 -0,06 -63,86
- Gastos por servicios exteriores 0,01 -34,86
0,50 - Otros gastos de gestion corriente -100,00
- Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

4°trim 14
1°trim 15
2°trim 15
3°trim 15
4°trim 15
1°trim 16
2°trim 16
3 trim 16
4°trim 16
1°trim 17
2 trim 17
3°trim 17

VL == NDICE LETRAS DEL TESORO 1 ANO

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) | 16.728 25.760 16.728
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3. Inversiones financieras

Bankinter Renta Fija Opalo 2017 Garantizado, FI

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon st | NO
(en miles de EUR) yen porcentaje sobre el patrimoniO, a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
al cierre del periodo b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
Periodo Actual | Periodo Anterior c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV). X
Descripcion de la inversion y emisor Divisa | Valor del Valor del d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el x
Mercado Mercado depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
P! P! P
CARTERA INTERIOR e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
BONOL.C.0. 4,88 2017-07-30 EUR 20.982 | 81,45 grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/asegurador/ X
TOTAL RENTA FIJA PRIVADA COTIZADA MENOS DE 1 ANO 20.982 | 81,45 director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.
TOTAL RENTA FLJA COTIZADA 20.982 |8145 f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
TOTAL RENTA FIJA 20.982 | 8145 sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada X
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.982 |81.45 por la misma gestora u otra gestora del grupo.
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.982 | 81,45 g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que x
Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segtn sea el caso. tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucién Sectores

TESORERIA: 100,00%

Operativa en derivados

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(en miles de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe
comprometido de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros.

4, Hechos relevantes

si

2
o

. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.

oo

. Reanudacion de suscripciones/reembolsos.

Il

. Reembolso de patrimonio significativo.

(=9

. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

. Cambio de control de la sociedad gestora.

[ta]

j=x

. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

PUIDE DD X

i. Autorizacion del proceso de fusion.

Otros hechos relevantes.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

07/08/2017
Se comunica el resultado de la ejecucion de la garantia del fondo.
Se comunica una reduccién de la comision de gestion y de deposito del fondo.

7. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante
la Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para evitar conflic-
tos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

f) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto
de recompra con el depositario. El tipo medio es de -0,41%.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo, en concepto de comisién
de depositaria, cuya cuantia para esta ultima se detalla en el apartado de da-
tos generales de este informe, y comisiones por liquidacién de operaciones de
compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones
vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas se realizan a precios o
en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas
operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas
o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de compraventa de repos
con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos
dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia
de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el tercer trimestre de 2017

Los datos economicos registrados durante el tercer trimestre vienen a confir-
mar un entorno econdmico global de crecimiento sostenido. En estas cifras
destaca especialmente la mejora de la contribucién de la economia europea.
En los mercados financieros se ha producido una cierta consolidacion de los
movimientos de la primera mitad del afio, con las bolsas tomando algo de los be-
neficios acumulados en meses previos, mientras los bonos gubernamentales han
recuperado algo de lo perdido a principios de afio, hasta ponerse en terreno
positivo en el afio.

La economia espafiola mantiene unos crecimientos solidos, por encima del
3%, con todas sus componentes contribuyendo al crecimiento, sector exterior,
inversién. La economia europea también esta creciendo por encima del 2% en
los primeros trimestres del afio, una tasa no vista desde la crisis.

La economia de Estados Unidos, tras un comienzo de afio mas débil, volvié
a crecer por encima del 3% en el sequndo trimestre en tasa anualizada, y
se espera un crecimiento similar para el tercer trimestre del afio, si bien la
temporada de huracanes del mes de septiembre puede haber contribuido a un
deterioro temporal de la actividad.

Los paises emergentes también crecen a buen ritmo, por ejemplo con China
acelerando hasta el 6,9% en el segundo trimestre. Incluso Japén esta mos-
trando cierto vigor en su actividad que no se veia en muchos afios.

En este entorno, las bolsas mundiales han mantenido un tono positivo en el
trimestre con subidas del 4,4% en el indice europeo Eurostoxx50, de un 4,0% en
el S&P500 o un 3,9% en Japon. La excepcidn fue la bolsa espafiola, que registrd
una pequefia bajada (-0,6%) tras una primera mitad de afio muy positiva.



Dentro de la bolsa europea los mejores sectores del trimestre fueron fabri-
cantes de coches (+10,6%), materias primas (+9,7%) y petroleras (+6,7%).
Entre las caidas mas importantes del trimestre destacan las empresas de
medios de comunicacion (-3,8%), hoteles y aerolineas (-3,4%) y farmacéu-
ticas (-1,5%).

Las bolsas de los mercados emergentes registraron subidas medias del 7% en
el trimestre medidas por el indice MSCI Emerging Martes en ddlares. Cuando
esto se traduce a euros, la subida queda en el 2,7%. Destaca Brasil, con una
subida del 18% en el trimestre.

En los mercados de bonos los movimientos de los precios de los bonos guber-
namentales fue bastante reducido durante el tercer trimestre. La Tir del bono
esparfiol a 10 afios cayd del 1,60% al 1,54% en los ultimos tres meses, con una
pequefla subida del precio. El bono aleman correspondiente apenas vario al
cierre del trimestre pasando su Tir de 0,47% a 0,46%. De forma similar el bono
de Estados Unidos pasé de 2,30% a 2,33%, lo que supone una pequefia caida
de su precio.

En los mercados de divisas destaca en el trimestre una depreciacion bastante
generalizada del ddlar y una apreciacién del euro frente a casi todas las mone-

das, reflejo, de nuevo, de la mejor evolucién de la economia de la zona euro. El
euro se aprecio un 3,4% contra el dolar, un 3,5% frente al yen y un 0,6% frente
a la libra esterlina.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la recu-
peracioén en el precio del petréleo (entorno a un 10% segun el tipo de crudo),
en linea con otras materias primas. El precio del oro en ddélares subio en el
trimestre un 3,1%, pero cayo ligeramente si se mide en euros.

Actividad trimestral del fondo

La garantia del fondo Bankinter Renta Fija Opalo 2017, FI, con numero de
registro en la CNMV 4554 ha vencido con fecha 2 de agosto de 2017. A esa
fecha el valor liquidativo fue de 113,17548 euros, habiendo sido necesario eje-
cutar la garantia. Tras la ejecucion de dicha garantia el valor liquidativo fue
de 114,58177 euros, por lo que se ha obtenido una TAE a vencimiento del
3,15% respecto del valor liquidativo inicial a 14 de marzo de 2013 que fue de
100,019 euros.

Una vez vencida la anterior garantia, la Gestora no ha procedido a regarantizar
este Fondo durante el periodo.



