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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 11/01/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 1 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Santander Ahorro Garantizado 5 es un Fondo Garantizado de Rendimiento Fijo, con una garantia
que transcurre entre el 19 de marzo de 2013 y el 2 de agosto de 2017.

BANCO SANTANDER garantiza al Fondo a vencimiento (02/08/2017) el 112,13% del Valor Liquidativo Inicial (VLI)
(19/03/2013) para la Clase A (TAE 2,65%) y el 113,33% para la Clase B (TAE 2,9%), para participaciones suscritas a
19/03/2013 y mantenidas a vencimiento. La TAE de cada participe dependera de cuando suscriba.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 -0,09 -0,27 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1
CLASE A | 888.115,39 | 944.370,70 3.124 3.256 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
300.000
CLASE B | 530.232,30 | 583.634,56 138 153 EUR 0,00 0,00 cUros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE A EUR 99.979 106.618 119.139 142.823
CLASE B EUR 60.295 66.518 91.705 114.485

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2015

Diciembre 2014

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016
CLASE A EUR 112,5745 112,8987 113,5471 113,0615
CLASE B EUR 113,7152 113,9724 114,3407 113,5674

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,11 0,11 0,11 0,11 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,29 -0,29 -0,19 -0,18 -0,01 -0,57 0,43 5,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,04 04-01-2017 -0,04 04-01-2017 -0,35 16-10-2014
Rentabilidad maxima (%) 0,02 11-01-2017 0,02 11-01-2017 0,79 02-01-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,17 0,17 0,23 0,28 0,57 0,38 0,86 1,94

Ibex-35 11,44 11,44 14,51 18,05 35,15 25,99 21,73 18,28

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,43 1,18 0,44 0,71 2,15 0,80
VaR histérico del

L 1,05 1,05 1,06 1,06 1,07 1,06 1,08 1,10

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,21 0,21 0,20 0,81 0,82 0,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,23 -0,23 -0,12 -0,11 0,05 -0,32 0,68 5,88

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,04 04-01-2017 -0,04 04-01-2017 -0,35 16-10-2014
Rentabilidad maxima (%) 0,02 11-01-2017 0,02 11-01-2017 0,79 02-01-2014

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,17 0,17 0,23 0,28 0,57 0,38 0,86 1,94

Ibex-35 11,44 11,44 14,51 18,05 35,15 25,99 21,73 18,28

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,43 1,18 0,44 0,71 2,15 0,80
VaR histérico del

o 1,03 1,03 1,03 1,04 1,05 1,03 1,06 1,08

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,56 0,57 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 728.727 20.980 -0,21
Renta Fija Euro 9.603.147 203.125 -0,11
Renta Fija Internacional 220.910 3.356 -0,47
Renta Fija Mixta Euro 5.476.385 137.289 0,56
Renta Fija Mixta Internacional 4.652.841 82.823 0,34
Renta Variable Mixta Euro 818.104 33.500 1,98
Renta Variable Mixta Internacional 4.570.826 79.166 1,16
Renta Variable Euro 1.804.450 55.139 9,31
Renta Variable Internacional 1.442.803 48.136 4,88
IIC de Gestion Pasiva(1) 1.989.425 32.155 3,05
Garantizado de Rendimiento Fijo 592.001 10.776 -0,27
Garantizado de Rendimiento Variable 2.270.446 51.635 0,45
De Garantia Parcial 888.778 17.136 2,16
Retorno Absoluto 195.680 9.854 0,21
Global 631.135 10.599 3,16
Total fondos 35.885.659 795.669 1,25

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 158.200 98,71 169.360 97,82
* Cartera interior 146.230 91,24 157.398 90,91
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 11.970 7,47 11.963 6,91
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.180 1,36 3.892 2,25
(+/-) RESTO -105 -0,07 -116 -0,07

TOTAL PATRIMONIO 160.275 100,00 % 173.137 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 173.137 189.481 173.137
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,43 -8,87 -7,43 -22,61
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,26 -0,16 -0,26 48,71
(+) Rendimientos de gestion -0,09 0,01 -0,09 -1.015,25
+ Intereses 0,80 0,81 0,80 -8,77
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,89 -0,80 -0,89 2,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,17 -0,18 -5,79
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 -8,74
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -9,41
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -153,46
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 1,75
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 160.275 173.137 160.275

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

146.230

91,23

157.398

90,92

TOTAL RENTA FIJA

146.230

91,23

157.398

90,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

146.230

91,23

157.398

90,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

146.230

91,23

157.398

90,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

A

® RENTAFIJA @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

P4
(e}

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.
Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 42

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

En el primer trimestre de 2017 la volatilidad se impuso en los mercados de renta fija europeos resultado de los riesgos
geopoliticos y de las expectativas sobre futuros movimientos del Banco Central Europeo. Las dudas sobre el resultado que
puedan tener las elecciones presidenciales francesas provocaron, desde mediados de enero, ventas en los bonos de
gobiernos francés y periféricos a la vez que los inversores concentraban sus posiciones en los bonos del gobierno aleman.
Este movimiento tuvo su reflejo también en los tramos mas cortos de las curvas de tipos de interés y el bono aleméan a dos
afios llegd a marcar un minimo histérico de rentabilidad en -0,94% en el mes de febrero. En conjunto, los activos
monetarios de la Zona Euro siguieron cotizando con marcadas rentabilidades negativas. En los mercados de renta
variable europeos, el tono consolidativo de los meses de enero y febrero dio paso en marzo a un sentimiento inversor mas
positivo, en particular, en la renta variable espafola. En cuanto a los Bancos Centrales, la Reserva Federal americana
prepar6 al mercado, a través de declaraciones de diferentes miembros, para una nueva subida de +25p.b. del tipo oficial
en su reunion de 15 de marzo tal como finalmente sucedi6. En su mapa de previsiones internas, la Fed mantuvo su
estimacién de dos subidas adicionales de +25p.b. cada una para lo que resta de afio. En el caso del Banco Central
Europeo, la reunion de marzo se sald6 segun lo previsto, sin alteracion de las medidas de politica monetaria expansiva en
vigor. Sin embargo, su tono mas optimista en cuanto al crecimiento econémico y la remision de las tenciones
deflacionistas provocé que parte del mercado comenzara a descontar un posible cambio en los niveles actuales de los
tipos oficiales. Esta percepcion de mercado, que generé volatilidad adicional en los mercados de renta fija europeos con
ventas generalizadas hasta la segunda quincena de marzo, propicié declaraciones de varios miembros del BCE para
sefialar que no estan valorando modificar la politica monetaria. Asi, en la Ultima parte de marzo, los compradores volvieron
al mercado de renta fija de bonos de gobiernos. En conjunto, el trimestre quedé marcado por las ganancias en los
mercados de renta variable. El indice EUROSTOXX 50 avanz6 un +6,39% mientras que el IBEX35 acumul6 una
revalorizacion del +11,88%. En el caso del Reino Unido, la subida del FTSE100 fue del +2,52%. En Estados Unidos, los
indices anotaron nuevos méaximos histdricos hasta los primeros dias de marzo y, en el conjunto del trimestre, el SP500
avanzo un +5,53% y el Dow Jones un +4,56%. En el caso de Japdn, la Ultima parte del trimestre estuvo marcada por las
tomas de beneficios y el NIKKEI225 cedi6 un -1,07% en el conjunto del periodo. En cuanto a los mercados emergentes
latinoamericanos (medidos en moneda local), destaco el buen comportamiento de Brasil en la primera parte del trimestre
mientras que México destacé al alza en el mes de marzo. El MSCI Latin America acumul6 un +7,15% en el trimestre.

En los mercados de Renta Fija, el trimestre fue mixto en rentabilidad resultado de la volatilidad sefialada anteriormente. El
indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios cay6 un -0,31% mientras que el de 7 a 10 afios cedi6 un -1,26%. En cuanto al




crédito, el Iboxx Euro anoté un +0,25% mientras que el Exane de bonos convertibles tuvo un avance del +1,24%. La
rentabilidad en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI diversified) se elevo hasta el +3,87%. El
cuanto a los bonos de gobierno, la volatilidad se ha saldado con un repunte de +12p.b. en la TIR del bono aleman a 10
afios, hasta el 0,33%, mientras que la TIR del bono espafiol repunté +27p.b. Asi, la prima de riesgo cerré el primer
trimestre del 2017 en 132 p.b. desde los 117pb. de cierre del afio 2016. En cuanto a divisas, la cotizacion ddlar/euro se
movid en un rango lateral entre la zona del 1,05%/euros y el 1,08%/euros cerrando el trimestre en niveles de 1,07$/euros lo
gue supone una revalorizacion del +1,28% a favor del euro. En el caso de la libra esterlina, la cotizacion también se movié
en un rango lateral entre el 0,8450£/euros y el 0,8750£/euros con una cesion del -0,59% de la libra en el periodo. Estos
cambios en la coyuntura econémica han supuesto para el fondo un comportamiento negativo en el periodo*, ya que se ha
visto perjudicado por la subida de los tipos de interés en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente
invierte.La gestion del fondo no implementa la vision puntual de la gestora, ya que se encamina al cumplimiento del
objetivo que se encuentra establecida en el folleto. No obstante, en algin caso concreto pueden realizarse operaciones
para asegurar el mejor cumplimiento de dicho objetivo.El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en un 6.23% hasta
99979000 euros en la Clase Ay decrecié en un 9.4% hasta 60295000 euros en la Clase B.El nimero de participes en el
periodo* disminuy6 en 132, lo que supone 3124 participes en la Clase A.El nimero de participes en el periodo* disminuy6
en 15, lo que supone 138 participes en la Clase B.La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -0.29% y la
acumulada en el afio fue de -0.29% para la Clase A.La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -0.23% y la
acumulada en el afio fue de -0.23% para la Clase B.Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0.2% durante el
trimestre para la Clase A y 0.14% para la Clase B.La rentabilidad maxima diaria alcanzada durante el trimestre fue de
0.02%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0.04% para la Clase A.La rentabilidad maxima diaria alcanzada
durante el trimestre fue de 0.02%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0.04% para la Clase B.La liquidez del
fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0.27% en el periodo.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del -0.27% en el periodo*.La Clase A obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la Letra del
Tesoro a 1 afio en un -0.14% e inferior a la rentabilidad trimestral del IBEX 35 en un -12.17% durante el trimestre, debido
principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte en el primer trimestre de
2017, aunque en el parrafo siguiente, donde se describe la actividad normal durante el periodo se puede obtener un
mayor detalle de cuales han sido los factores que han llevado a esta diferencia entre la rentabilidad del fondo y su indice
de referencia.El valor liquidativo de esta clase a 31 de marzo de 2017 representa el 112.57% sobre el liquidativo inicial La
Clase B obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en un -0.08% e inferior a
la rentabilidad trimestral del IBEX 35 en un -12.11% durante el trimestre, debido principalmente al mal comportamiento
relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte en el primer trimestre de 2017, aunque en el parrafo siguiente,
donde se describe la actividad normal durante el periodo se puede obtener un mayor detalle de cuales han sido los
factores que han llevado a esta diferencia entre la rentabilidad del fondo y su indice de referencia.El valor liquidativo de
esta clase a 31 de marzo de 2017 representa el 113.71% sobre el liquidativo inicial La estimacion respecto al cumplimiento
del objetivo con las condiciones de mercado actuales contindia siendo favorable.Los reembolsos efectuados antes del
vencimiento de la garantia se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de
mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicara la comisién de reembolso del 0% hasta el
vencimiento del periodo garantizado. En estos casos, el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de reembolso
podré ser superior o inferior al Valor Liquidativo objetivo.Dentro de la actividad normal del fondo se realizaron operaciones
para ajustar los movimientos de participes solicitados durante el periodo y mantener ajustada la cartera de renta fija para
la consecucién de la garantia establecida en el folleto.El fondo ha tenido durante el periodo un nivel medio de inversién en
contado del 92.77%. Al final del periodo el fondo se encuentra invertido un 91.23% en renta fija interior y un 0% en renta
fija exterior.La cartera de contado de renta fija estd disefiada para el logro de los objetivos especificos del fondo y esta
constituida principalmente por activos de renta fija denominados en euros, con un horizonte temporal similar al
vencimiento de la garantia, para intentar conseguir de esta forma, una inversion inmune a los movimientos en los tipos de
interés si se considera como horizonte temporal dicha fecha.El riesgo asumido por la Clase A del fondo, medido por la
volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido del 0.17%. El VaR histérico acumulado en 2017 de la
Clase A del fondo alcanz6 un 1.05%.El riesgo asumido por la Clase B del fondo, medido por la volatilidad de su valor
liquidativo diario durante el trimestre ha sido del 0.17%. El VaR histérico acumulado en 2017 de la Clase B del fondo
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alcanzé un 1.03%.La volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido del 0.15% y del Ibex 35 de 11.44% para el
mismo periodo.La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de
los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un
limite de pérdida maxima. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el
plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 afios.

Para el 2017 la volatilidad seguira estando presente con la atencion puesta en las medidas fiscales que puedan aprobarse
en Estados Unidos y su impacto en crecimiento y precios. En la Zona Euro, el BCE mantendré la politica monetaria
expansiva en un afio en el que el Reino Unido ha iniciado la negociacion para su salida de la Unién Europea. El
crecimiento de los beneficios empresariales en las zonas en expansion sigue siendo la clave para los mercados de bolsa.
De esta forma, el comportamiento del Fondo para este nuevo periodo se movera en funcién de estas lineas de actuacion
del mercado, y en concreto, de como éstas impacten en las variaciones de los precios de la cartera de renta fija. Las
perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son susceptibles
de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer trimestre de 2017 a no ser que se

ndiaue explicitamente lo contrario
1 L
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012627 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]0.00|2017-07-30 EUR 22.459 14,01 22.694 13,11
ES0000012817 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|0.00]2017-07-30 EUR 66.787 41,67 77.213 44,60
XS0849423081 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|4.88|2017-07-30 EUR 56.985 35,55 57.491 33,21
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 146.230 91,23 157.398 90,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 146.230 91,23 157.398 90,92
TOTAL RENTA FIJA 146.230 91,23 157.398 90,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 146.230 91,23 157.398 90,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 146.230 91,23 157.398 90,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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