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INVESTMENT MANAGEMENT

BNY Mellon Global Funds, plc (la «Sociedad») es una sociedad de inversién de tipo abierto y capital variable con multiples subfondos
(estructura «paraguas») constituida con responsabilidad limitada con arreglo al Derecho de Irlanda (nimero de registro 335837) y
autorizada por el Banco Central de Irlanda a efectos de lo dispuesto en el European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011 (SI. N.° 352 de 2011) (en su versién modificada). La responsabilidad entre los
Subfondos se mantiene segregada.

Si tiene dudas acerca del contenido de este Folleto, debe consultar a su agente de bolsa o a otro asesor financiero independiente.

Los Consejeros, cuyos nombres figuran en la seccién «Direccion y administracién de la Sociedad», asumen toda la responsabilidad
derivada de la exactitud de la informacién contenida en este Folleto. Segin el leal saber y entender de los Consejeros (quienes han
desplegado toda la diligencia para garantizar que asi sea), dicha informacién se ajusta a los hechos y no omite nada que pueda afectar
al sentido de la misma. Los Consejeros asumen la consiguiente responsabilidad.



Informacion preliminar

La autorizacién de la Sociedad y de sus Subfondos no
constituye un aval o garantia de la Sociedad o de sus
Subfondos por parte del Banco Central, y el Banco
Central tampoco es responsable del contenido de este
Folleto. La autorizacién de la Sociedad y de sus
Subfondos por el Banco Central tampoco constituye una
garantia acerca de los resultados de la Sociedad y de
sus Subfondos, y el Banco Central no respondera de los
resultados ni de la insolvencia de la Sociedad o de sus
Subfondos.

Ninguna persona ha sido autorizada a realizar publicidad,
a proporcionar informacién, o a realizar manifestaciones
en relacién con la oferta, colocacién, suscripcién o venta
de las Acciones, salvo aquellas que se contienen en este
Folleto y, en caso de que se realice esa publicidad, se
proporcione esa informacién o se realicen esas
manifestaciones, esa publicidad, esa informacién y esas
manifestaciones no deberan considerarse autorizadas por
la Sociedad. Ni la entrega de este Folleto ni la oferta,
colocacion, asignaciéon o emisién de Acciones creara bajo
ninguna circunstancia una implicacién ni constituird una
manifestacién de que la informacién que se proporciona
en este Folleto es correcta en cualquier momento
posterior a la fecha del presente.

Este Folleto no constituye una oferta o solicitud, ni podra
utilizarse a esos efectos, en una jurisdiccién en la cual
esa oferta o solicitud no esté autorizada, o a una persona
a la cual sea ilegal realizar esa oferta o solicitud. Puede
que se restrinja la distribucién de este Folleto y la oferta
de las Acciones en determinadas jurisdicciones, y por lo
tanto las personas en cuya posesion se encuentre este
Folleto tendran que informarse acerca de esas
restricciones, y cumplirlas. Los inversores potenciales
deben informarse acerca de:

a) los requisitos legales aplicables en su jurisdiccién a la
compra o tenencia de Acciones;

b) cualesquiera restricciones en materia de control de
cambios que puedan afectarles;

y

c) las posibles consecuencias fiscales, sobre la renta y
otros conceptos, que puedan resultar pertinentes en
sus propias jurisdicciones en relacién con la
suscripcién, tenencia o enajenacién de las Acciones.

Las Acciones no han sido ni seran registradas en
Estados Unidos con arreglo a la Ley de Valores
estadounidense de 1933 (United States Securities Act of
1933), en su versién modificada (la «Ley de Valores»), ni
con arreglo a la legislacién sobre valores de ningin
estado de Estados Unidos, y ninguno de los Subfondos ni
la Sociedad han sido ni seran registrados en Estados
Unidos con arreglo a la Ley de Sociedades de Inversion
estadounidense de 1940 (United States Investment
Company Act of 1940), en su versién modificada (la «Ley
de 1940»), y ninguno de los Accionistas podrd acogerse a
las ventajas derivadas de dicho registro. Los solicitantes
tendran que certificar que no son Personas
Estadounidenses a las cuales se prohibe la compra,
adquisicién o tenencia de Acciones. Consulte el apartado
«Informacion para los Estados Unidos de América» en el
Apéndice VIl para obtener mas informacion.

La distribucién de este Folleto no estéd autorizada salvo en
caso de que se acompane de una copia del ultimo informe
anual de la Sociedad y, en caso de que este se publique
posteriormente a su distribucién, del dltimo informe
semestral de la Sociedad. Esos informes y cada
Suplemento correspondiente de este Folleto formardn
parte de este Folleto.

Las declaraciones realizadas en este Folleto se basan en
el Derecho y en las prdcticas en vigor en la Repiablica de
Irlanda en la fecha del Folleto, segin corresponda, que
pueden estar sujetos a cambios. Ni la entrega de este
Folleto ni la oferta, emisién o venta de Acciones supondrd
bajo ninguna circunstancia una declaracién de que los
negocios de la Sociedad no han cambiado desde la fecha
del presente Folleto. La Sociedad actualizara este Folleto
para tener en cuenta cualesquiera cambios sustanciales
que se efectien oportunamente, y dichas modificaciones
se realizaran con arreglo a los requisitos del Banco
Central. Ninguna persona ha sido autorizada para
proporcionar informacién o formular declaraciones
distintas de las contenidas en el presente Folleto en
relacién con la oferta de Acciones de cada Subfondo y, en
caso de que se realizasen, la informacién o las
declaraciones no deberdn considerarse autorizadas por la
Sociedad.

Los inversores no deben considerar el contenido de este
Folleto como asesoramiento en materia juridica,
tributaria, de inversién o de otro tipo.

El precio de las Acciones asi como las rentas que se
deriven de las mismas pueden aumentar o disminuir,
para reflejar los cambios en el Valor de inventario neto
de un Subfondo. El valor de sus inversiones puede
fluctuar. El rendimiento pasado no garantiza el
rendimiento futuro. Podré aplicarse una comisién de
reembolso, que puede diferir entre las diferentes clases
y Subfondos (segin se expone en los Suplementos de
este Folleto) y que, en ningin caso, podra exceder del
3% del importe total de reembolso. La diferencia
existente en cualquier momento entre el precio de
suscripcion y el precio de reembolso de las Acciones
hace que toda inversion en los Subfondos deba
contemplarse en un horizonte temporal a medio y largo
plazo.

A menos que se indique lo contrario en el Suplemento
correspondiente, las comisiones y gastos solo se
cargaran al capital en caso de que los ingresos sean
insuficientes para cubrir dichas comisiones y gastos.
Cuando todas o parte de las comisiones (incluidas las de
gestion) se carguen al capital, los Accionistas deberian
tener en cuenta que este ultimo puede verse reducido,
con la consiguiente disminucién del valor del capital de
una inversion y la reduccion del potencial de
revalorizacién futura del capital. De este modo, en los
reembolsos de participaciones, los Accionistas pueden
no recibir el importe total invertido.

Llamamos la atencién de los inversores sobre la seccién
«Factores de riesgo» de este Folleto.

Si no comprende usted el contenido de este documento,
deberd usted consultar a un asesor financiero autorizado.
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Promotor

El promotor de la Sociedad es BNY Mellon Fund

Management (Luxembourg) S.A., la Sociedad gestora. En
el epigrafe «Gestion y administracion de la Sociedad» de
este Folleto figura la descripcion de la Sociedad gestora.
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Definiciones

A menos que el contexto exija otra cosa, las siguientes
definiciones seran de aplicacion en todo este Folleto:

«Contrato de administracion»

se entendera un contrato, de 13 de marzo de 2001,
celebrado entre BNY Mellon Global Management
Limited y Mellon Fund Administration Limited, tal
como ha sido modificado y novado en virtud del
acuerdo entre BNY Mellon Global Management
Limited, Mellon Fund Administration Limited y el
Agente administrativo con fecha del 31 de julio de
2008, y nuevamente novado en virtud del acuerdo
entre BNY Mellon Global Management Limited, la
Sociedad gestora y el Agente administrativo con
fecha del 1 marzo de 2019, con las enmiendas,
suplementos u otras modificaciones realizadas
periédicamente con arreglo a los requisitos del
Reglamento OICVM del Banco Central.

«Agente administrativo»

Se entendera BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity Company o cualquier sociedad
que le suceda nombrada por la Sociedad gestora
como agente administrativo de la Sociedad y de cada
uno de sus Subfondos de acuerdo con los requisitos
establecidos en el Reglamento OICVM del Banco
Central.

«Formulario de solicitud»

se entendera todo formulario de solicitud que los
suscriptores deben cumplimentar en relacién con las
Acciones segln determine oportunamente la
Sociedad o su entidad delegada.

«Entidad de Crédito Autorizada»
se entendera una entidad de crédito autorizada:

a) en el EEE;

b) en un Estado signatario (distinto de un Estado
miembro del EEE) del Acuerdo de Capital de
Basilea de julio de 1988 (Suiza, Canada, Japon y
Estados Unidos); o

c) en un pais tercero considerado equivalente con
arreglo al apartado 4 del articulo 107 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013
sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion,
y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.°
648/2012; o

d) cualquier otra categoria de entidad de crédito
segln lo autorice en cada momento el
Reglamento, el Reglamento OICVM del Banco
Central de Irlanda y el Banco Central.

«Estatutos»
se entenderé la Escritura de Constitucion y Estatutos
de la Sociedad, en su versién oportunamente
modificada.

«Consejo» 0 «Consejeros»

se entenderéa el consejo de administracion de la
Sociedad, incluidos cualesquiera comités
debidamente autorizados del Consejo.

«Mecanismo de acceso al mercado de bonos de
Hong Kong y China»

Mecanismo de acceso al mercado de bonos de Hong
Kong y China es un canal de acceso al mercado de
bonos mutuos entre la China continental y Hong
Kong, establecido por China Foreign Exchange Trade
System & National Interbank Funding Centre
(«CFETS»), China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd («CCDCC»), Shanghai Clearing House, Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited y Central
Moneymarkets Unit. El canal permite que los
inversores extranjeros (incluido un Subfondo)
inviertan en el mercado de bonos interbancario de
China (CIBM) mediante la conexién entre las
instituciones de infraestructuras financieras de la
China continental y Hong Kong. En el Apéndice VI de
este Folleto se incluyen méas detalles sobre el canal
Bond Connect, Mecanismo de acceso al mercado de
bonos de Hong Kong y China.

«Dia Habil»

se entendera el dia o los dias que se especifiquen
como tales en el correspondiente Suplemento.

«Banco Central»

el Banco Central de Irlanda u organismo sucesor de
este

«Reglamento OICVM del Banco Central»

el Reglamento de 2019 conforme a la Ley (de
supervision y aplicacion) de 2013 del Banco Central
(Seccidon 48(1)) (Organismos de Inversion Colectiva en
Valores Mobiliarios) (con las enmiendas, consolidadas
y sustituidas periédicamente) y cualesquiera
directrices emitidas cada cierto tiempo por el Banco
Central

«ICC»
organismos de inversion colectiva

«Adaptacion al cambio climatico»

significa el proceso de ajuste al cambio climéatico
actual y previsto, y a sus repercusiones, con arreglo a
la definicion del Reglamento de taxonomia de la UE

«Mitigacion del cambio climatico»

significa el proceso de mantener el aumento de la
temperatura media mundial muy por debajo de los

2 °C y de continuar los esfuerzos para limitarlo a

1,5 °C respecto de los niveles preindustriales, con
arreglo a lo dispuesto en el Reglamento de taxonomia
de la UE

«Sociedad»
BNY Mellon Global Funds, plc
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«Hora limite de contratacion»

se entendera el dia y la hora que se especifiquen
como tal en el Suplemento relativo al
correspondiente Subfondo.

«Depositario»

se entendera The Bank of New York Mellon SA/NV,
sucursal de Dublin, que actiia como depositario de la
Sociedad, o cualquier sociedad que le suceda
nombrada por la Sociedad, con la autorizacién previa
del Banco Central, como depositario de los activos de
la Sociedad y de cada Subfondo.

«Contrato de Deposito»

Se entendera el contrato de 13 de marzo de 2001
celebrado entre la Sociedad y Mellon Trustees
Limited, tal como ha sido modificado y novado por la
Sociedad, Mellon Trustees Limited y el Depositario
con fecha 31 de julio de 2008, con las enmiendas y
sustituciones hechas en virtud del contrato de
deposito entre la Sociedad y el Depositario con fecha
del 1 de julio de 2016, y las posibles enmiendas,
suplementos o sustituciones realizados
periédicamente de conformidad con los requisitos del
Banco Central.

«Entidad comercializadora»

se entendera la Sociedad gestora, BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited o
cualesquiera otras personas que la Sociedad gestora
designe oportunamente para que ejerza las funciones
de entidad comercializadora para los Subfondos.

«Mercados admisibles»

se entenderan los mercados en los que puede invertir
un Subfondo, de acuerdo con la definicion de
«Mercados Reconocidos» de los Estatutos. En el
Apéndice Il del presente Folleto se incluye una
relacién de dichos mercados.

«Actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles»

significa actividades econémicas que cumplen los
Criterios aplicables a las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles de la UE. Las
actividades econémicas que cumplen esta definicion
se limitaran a aquellas que contribuyen
sustancialmente a los objetivos medioambientales de
Adaptacién al cambio climatico y Mitigacién del
mismo, el uso sostenible y proteccion del agua y los
recursos marinos, la transicién a una economia
circular, la prevencion de la contaminacion, asi como
el control, proteccién y restauracion de la
biodiversidad y los ecosistemas segun lo dispuesto
en el Reglamento de taxonomia de la UE.

«Planes ERISA»

se entendera (i) todo plan de pensiones sujeto al
Titulo | de la Ley de Seguridad de los Ingresos de
Jubilacién para los Empleados de Estados Unidos
(Employee Retirement Income Security Act) de 1974,
en su version vigente (ERISA); o (ii) toda cuenta o
plan de jubilacién individual sujeto al articulo 4975
del Cddigo Fiscal de Estados Unidos (Internal
Revenue Code) de 1986, en su version vigente.
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«ESMA»

Se entendera la Autoridad Europea de Valores y
Mercados.

«ASG»

hace referencia a los factores medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo;

«Criterios aplicables a las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles de la UE»

significa los criterios que se recogen en el articulo 3
del Reglamento de taxonomia de la UE

«Reglamento de taxonomia de la UE»

significa el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020,
relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles y por el que se modifica
el Reglamento (UE) 2019/2088

«Actividades facilitadoras del Reglamento de
taxonomia de la UE»

significa una actividad econémica que permite
directamente a otras actividades realizar una
contribucion sustancial a uno o varios de los
objetivos medioambientales del Reglamento de
taxonomia de la UE, siempre y cuando dicha
actividad econémica (i) no conlleve la retencién de
activos que socaven los objetivos medioambientales
a largo plazo, teniendo en cuenta la vida econémica
de dichos activos, y (ii) tenga un efecto
medioambiental sustancialmente positivo, teniendo
en cuenta el ciclo de vida

«Criterios técnicos de seleccion del Reglamento de
taxonomia de la UE»

significa los criterios técnicos de seleccion
establecidos con arreglo al Reglamento de taxonomia
de la UE a fin de fijar el grado de sostenibilidad
medioambiental de una inversién a los efectos del
mencionado Reglamento

«Actividades de transicion del Reglamento de
taxonomia de la UE»

significa la mejor alternativa: en el caso del objetivo
de mitigacion del cambio climatico, actividades de
transicién para las que no existe una alternativa ni
tecnolégica ni econémicamente viable de bajas
emisiones de carbono y que cumplen los criterios
especificados de manera que apoyen la transicion
hacia una economia climaticamente neutra coherente
con un plan para limitar el aumento de la
temperatura a 1,5 °C respecto de los niveles
preindustriales

«Inversor Irlandés Exento» se entendera:

® un plan de pensiones que sea un plan aprobado
exento (exempt approved scheme) a efectos de lo
dispuesto en el articulo 774 de la Ley Tributaria o
un plan personal de jubilacion (retirement annuity
contract) o plan fiduciario de seguros sociales
(trust scheme) a los que sean aplicables los
articulos 784 o 785 de la Ley Tributaria;



una sociedad que desempene un negocio de vida
segln el significado del Articulo 706 de la Ley de
Tributacion;

una empresa de inversion (investment
undertaking) a efectos de lo dispuesto en el
articulo 739(B)(1) de la Ley Tributaria;

un plan especial de inversion segln el significado
del Articulo 737 de la Ley de Tributacioén;

una institucion benéfica, segln lo indicado en el
Articulo 739D(6)(f)(i) de la Ley de Tributacion;

un fondo de inversion al cual sea de aplicacién el
Articulo 731(5)(a) de la Ley de Tributacion;

un gestor de fondos cualificado (qualifying fund
manager) a efectos de lo dispuesto en el articulo
784A(1)(a) de la Ley Tributaria, siempre que las
Acciones poseidas sean activos de un fondo de
pensiones autorizado o de un plan de jubilacién
de prestacion minima autorizado;

una sociedad gestora cualificada (qualifying
management company) a efectos de lo dispuesto
en el articulo 739B de la Ley Tributaria;

una sociedad limitada de inversién (investment
limited partnership) en el sentido del Articulo
739J de la Ley Tributaria;

el administrador de una cuenta de ahorro para
plan personal de jubilacion («<PRSA», en sus
siglas en inglés) con derecho a exencion de los
impuestos sobre la renta y las plusvalias en
virtud del articulo 7871 de la Ley Tributaria,
siempre que las Acciones constituyan activos de
una PRSA;

una unién de crédito segin el significado del
Articulo 2 de la Ley de Uniones de Crédito de
1997;

la Asociacién Nacional de Gestion de Activos
(National Asset Management Agency);

la Agencia Nacional de Gestién del Tesoro o un
vehiculo de inversion en Fondos (conforme al
significado del articulo 37 de la Ley de la Agencia
Nacional de Gestién del Tesoro de 2014 en su
version modificada) cuyo Gnico beneficiario
efectivo sea el ministro de finanzas o el Estado
actuando a través de la Agencia Nacional de
Gestion del Tesoro;

el Motor Insurers’ Bureau de Irlanda en relacion
con una inversion realizada por esta misma
institucién abonada al Motor Insurer Insolvency
Compensation Fund en virtud de lo establecido
en la Ley de Seguros de 1964 (modificada por la
Ley de Seguros (Modificacion) de 2018), y el
Motor Insurers’ Bureau de Irlanda ha realizado
una declaracion a tal efecto ante la Sociedad:;

una sociedad sujeta al impuesto de sociedades
con arreglo al articulo 110 (2) de la Ley Tributaria
(Taxes Act) respecto de los pagos que le efectle
la Sociedad;

una sociedad que tenga la obligacion de abonar
el impuesto de sociedades de acuerdo con lo
establecido en la Seccion 739G(2) de la Ley
Tributaria en relacion con los pagos recibidos de
la Sociedad, que ha realizado una declaracion a
tal efecto y que ha proporcionado a la Sociedad

su nimero de referencia fiscal, pero solo en la
medida en la que el Subfondo correspondiente
sea un fondo del mercado monetario (tal como se
define en la Seccion 739B de la Ley Tributaria); o

® cualquier otro Residente Irlandés o Residente
Habitual en Irlanda que esté autorizado para ser
titular de Acciones con arreglo a la legislacion
tributaria o en virtud de los usos o concesiones
escritos de la Administracién Tributaria irlandesa
(Irish Revenue Commissioners), sin generar por
ello una deuda fiscal a cargo de la Sociedad, ni
poner en peligro las exenciones tributarias
aplicables a la Sociedad;

siempre y cuando hayan cumplimentado
correctamente, en todos los casos, una
Declaracioén Pertinente.

«FCA»

la Financial Conduct Authority (Autoridad de
Conducta Financiera britanica), con sede en 12
Endeavour Square, Canary Wharf, Londres E20 1JN.

«Derivados»
significa instrumentos financieros derivados

«Guia»

las instrucciones que el Banco Central publica
periédicamente en relacién con la aplicacién del
Reglamento OICVM del Banco Central.

«Periodo de oferta inicial»

el periodo indicado en el correspondiente
Suplemento, durante el cual las acciones de un
Subfondo o clase de acciones estan disponibles
inicialmente para su suscripcion.

«Inversores institucionales»
Incluye:

® empresas u organizaciones como bancos,
administradores de fondos u otros profesionales
de la inversion en el sector financiero, ya sea en
su propio nombre o en nombre de inversores
institucionales o clientes en el marco de un
contrato de gestion discrecional;

® empresas de seguros y reaseguros;
e fondos de pensiones;

® empresas de grupos industriales, comerciales y
financieros;

® autoridades regionales y locales;
® organismos de inversion colectiva;
® inversores con experiencia y conocimientos; y

® las estructuras que cualquiera de los anteriores
inversores puedan crear para la gestion de sus
propios activos.

«Intermediario»
una persona que:
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® ejerza una actividad que consista en, o incluya, la
recepcion de pagos remitidos por una institucion
de inversién en nombre de otras personas,

(]

® - posea Participaciones o Acciones de una
institucion de inversién en nombre de otras
personas.

«Asesor de Inversiones»

uno o mas asesores de inversiones nombrados por
una Gestora de inversiones para prestar asesoria de
inversion respecto de los activos de un Subfondo

«Gestoras de inversiones»

las partes oportunamente nombradas por la Sociedad
gestora para que intervengan como gestora de
inversiones de los Subfondos de acuerdo con los
requisitos establecidos en el Reglamento OICVM del
Banco Central y que se relacionan en los
Suplementos de este Folleto.

«Contrato de Gestion de Inversiones»

un contrato celebrado entre la Sociedad gestora y
cada una de las Gestoras de inversiones,
respectivamente, con las enmiendas, suplementos u
otras modificaciones realizadas periédicamente con
arreglo a los requisitos del Banco Central.

«Irlanda»
la Republica de Irlanda.

«Residente Irlandés»
en el caso de:

® una persona fisica, se entendera un particular
residente en Irlanda a efectos fiscales;

® un trust, se entendera un trust residente en
Irlanda a efectos fiscales;

® una persona juridica, se entendera una sociedad
residente en Irlanda a efectos fiscales.

Se considerara residente en Irlanda a efectos de
un determinado ejercicio fiscal el particular que
haya estado presente en Irlanda por un periodo:
(1) igual o superior a 183 dias en el transcurso de
dicho ejercicio fiscal o (2)

igual o superior a 280 dias en el transcurso de
dos ejercicios fiscales consecutivos, siempre que
el particular haya estado presente en Irlanda al
menos 31 dias de cada periodo. A efectos de
determinar los dias de estancia en Irlanda, se
considerara que un particular ha estado presente
si se encontraba en el pais en cualquier
momento del dia. Esta forma de computo entrd
en vigor el 1 de enero de 2009 (anteriormente,
para determinar los dias de estancia en Irlanda,
se consideraba que un particular habia estado
presente si se encontraba en el pais al final del
dia (medianoche)).

Por regla general, se considerara que un trust es
residente en Irlanda cuando el fiduciario resida
en Irlanda o cuando una mayoria de los
fiduciarios (de haber méas de uno) sea residente
en Irlanda.
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Una sociedad constituida en Irlanda, asi como
sociedades constituidas en otros paises pero que
se gestionen y se controlen desde Irlanda, seran
residentes fiscales en Irlanda excepto en la
medida en que tal sociedad se considere
residente en otro territorio distinto de Irlanda (y,
por lo tanto, no residente en Irlanda) con arreglo
a un convenio para evitar la doble imposicion
suscrito entre Irlanda y el pais en cuestion.

Debe tenerse presente que la determinacién de la
residencia de una sociedad a efectos fiscales no
esta exenta de complejidad en determinadas
ocasiones, por lo que remitimos a los inversores
potenciales a las disposiciones legales
especificas contenidas en el articulo 23A de la
Ley Tributaria.

«Sociedad gestora»

se entenderd BNY Mellon Fund Management
(Luxembourg) S.A., nombrada por la Sociedad, con la
autorizacién previa del Banco Central, como sociedad
gestora de la Sociedad y de cada Subfondo.

«Contrato de Gestion»

un contrato celebrado con fecha del 28 de febrero de
2019 celebrado entre la Sociedad y la Sociedad
gestora, con las enmiendas, suplementos u otras
modificaciones realizadas periédicamente con arreglo
a los requisitos del Banco Central.

«Accion de la Direccion»
una accion de la direccion del capital de la Sociedad.

«Estado miembro»

un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo
(«EEE»).

«Valor de inventario neto de la Sociedad»

la suma del valor de inventario neto de todos los
Subfondos.

«Valor de inventario neto del Subfondo»

el valor de inventario neto de un Subfondo calculado
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos,
segln se describe en el apartado «La Sociedad —
Calculo del Valor de inventario neto» de este Folleto.

«Valor liquidativo de la acciéon»

el valor liquidativo de la Accién de un Subfondo
calculado de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos, seglin se describe en el apartado «La
Sociedad — Calculo del Valor de inventario neto» de
este Folleto.

«OCDE»

la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémicos, entre cuyos estados miembros se
incluyen todos los paises enumerados en su sitio
web: http:/www.oecd.org

«Residente Habitual en Irlanda»

® en el caso de una persona fisica, un particular
con residencia habitual en Irlanda a efectos
fiscales;


http://www.oecd.org

® En el caso de un fondo fiduciario, significa un
fondo fiduciario que sea residente habitual en
Irlanda a efectos tributarios.

Una persona fisica sera considerada residente
habitual en un determinado ejercicio fiscal si ha
sido Residente Irlandés, de manera consecutiva,
en los tres anos fiscales anteriores (esto es,
pasara a ser residente habitual con efectos
desde el comienzo del cuarto ejercicio fiscal).
Una persona fisica que sea residente habitual en
Irlanda dejara de serlo al término del tercer
ejercicio fiscal en el que de manera consecutiva
no haya residido en Irlanda. En consecuencia,
una persona fisica que fue residente y residié
habitualmente en Irlanda en el ejercicio fiscal
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31
de diciembre de 2020, y que abandone Irlanda en
dicho ejercicio fiscal, seguira siendo residente
habitual en Irlanda hasta el término del ejercicio
fiscal comprendido entre el 1 de enero de 2023 y
el 31 de diciembre de 2023.

El concepto de residencia habitual aplicado a un
trust no esta exento de complejidad y estéa ligado
a su residencia fiscal.

«OTC»
se refiere a mercados no organizados.

«Contrato de Agencia de Pagos»

uno o méas Contratos de Agencia de Pagos celebrados
entre la Sociedad y / o la Sociedad gestora y un
Agente de Pagos.

«Agente de Pagos»

uno o méas agentes de pagos nombrados por la
Sociedad y / o la Sociedad gestora en determinadas
jurisdicciones.

«Folleto»

el folleto de la Sociedad y cualquier suplemento y
Apéndice del mismo publicado de acuerdo con los
requisitos establecidos en el Reglamento OICVM del
Banco Central.

«Camara de compensacion reconocida»

cualquier camara de compensacion indicado en el
articulo 246A de la Ley Tributaria (incluidos, entre
otros, Euroclear, Clearstream Banking AG,
Clearstream Banking SA y CREST) o cualquier otro
sistema de liquidacion por compensacién de acciones
definido a los efectos del capitulo 1A del articulo 27
de la Ley Tributaria por la autoridad tributaria
irlandesa (Irish Revenue Commissioners) como un
sistema de compensacion reconocido.

«Agencia(s) de calificacion crediticia reconocida(s)»

cualquier agencia de calificacién crediticia, como
Standard & Poor’s, Moody’s Investor Services, Fitch
Ratings o una agencia de calificacion crediticia
reconocida méas equivalente.

«Libro Registro»

el registro en el que se anotan los nombres de los
Accionistas de la Sociedad

«Declaracion Pertinente»

la correspondiente declaracién del Accionista, segin
se expone en el Apéndice 2B de la Ley Tributaria

«Periodo relevante»

un periodo de 8 anos contado desde el momento en
que un Accionista adquiera una Accién, y cada
periodo subsiguiente de 8 afos iniciado a partir del
término del periodo inmediatamente anterior

«Precio de recompra»

el Valor liquidativo de la accion (sujeto a cualquier
ajuste por dilucién) atribuible a una clase o a un
Subfondo concretos en la fecha de reembolso.

«Ley de Valores»

la Ley de Valores estadounidense de 1933 (United
States Securities Act of 1933), en su version
modificada.

«SFC»

la Hong Kong Securities and Futures Commission
(Comision de Valores y Futuros de Hong Kong)

«SFDR» 0 «Reglamento sobre Transparencia en
materia de Finanzas Sostenibles»

hace referencia al Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo, del 27 de
noviembre de 2019, acerca de las divulgaciones
relacionadas con la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros;

«Inversion sostenible SFDR» o «Inversiones Sostenibles
SFDR»

significa una inversion o inversiones en una actividad
econdmica o en actividades econémicas que
contribuyan a un objetivo ambiental, medido, por
ejemplo, a través de indicadores clave de eficiencia
de recursos sobre el uso de energia, energias
renovables, materias primas, agua y tierra,
generacion de residuos y emisiones de gases de
efecto invernadero, o en su impacto en la
biodiversidad y la economia circular, o una inversién
en una actividad econoémica o actividades
econdémicas que contribuyan a un objetivo social, en
particular, una inversién o inversiones que
contribuyan a abordar la desigualdad o que fomenten
la cohesion social, la integracion social y las
relaciones laborales, o una inversion en capital
humano o comunidades desfavorecidas
econbmicamente, siempre que estas inversiones no
supongan un perjuicio significativo de los objetivos y
que las empresas sigan unas buenas practicas de
gobierno, especialmente en materia de estructuras
de gestion soélidas, relaciones con los empleados,
remuneracion del personal y conformidad fiscal;

«OFV»

se refiere a «operaciones de financiacién de valores»,
segln se define en el SFTR.

«SFTR»

se refiere al Reglamento (UE) 2015/2365 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre
transparencia de las operaciones de financiacién de
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valores y de reutilizacion y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 648/2012, en su version vigente,
oportunamente consolidado o sustituido.

«Accionista»

toda persona inscrita como titular de Acciones en el
Libro-Registro en cada momento a cargo de la
Sociedad o llevado en su nombre.

«Acciones» 0 «Accion»

acciones participativas, sin valor nominal, del capital
de la Sociedad, que podran designarse como clases
de acciones diferentes pertenecientes a uno o mas
Subfondos.

«Persona Estadounidense Especificada»

hace referencia a

a) un estadounidense o una persona residente en
EE. UU,;

b) una sociedad personalista (partnership) o
sociedad anénima o limitada organizada en
EE. UU. o con arreglo a las leyes federales o
estatales de EE. UU. o de cualquiera de sus
Estados;

c) un fideicomiso si

i) un tribunal de los Estados Unidos tuviera
autoridad en el marco de la legislacion
vigente para dictar 6rdenes o sentencias
relativas de manera sustancial a todas las
cuestiones relativas a la administracion del
fideicomiso;

y

ii) una o méas personas estadounidenses tienen
autoridad para controlar todas las decisiones
importantes del fideicomiso, o el patrimonio
de un difunto que sea ciudadano o residente
de los Estados Unidos, a excepcién de:

1) una sociedad anénima o limitada cuyas
acciones se negocian habitualmente en
uno o mas mercados de valores
establecidos;

2) cualquier sociedad anénima o limitada
que forme parte del mismo grupo de
filiales expandido, tal y como se define
en el articulo 1471(e)(2) del Cédigo de
Rentas Internas de Estados Unidos, como
sociedad descrita en la clausula a);

3) Estados Unidos o cualquiera de las
agencias o los instrumentos participados
al 100 % por Estados Unidos;

4) cualquier estado de Estados Unidos,
cualquier territorio estadounidense,
cualquier subdivision politica de
cualquiera de los anteriores o cualquiera
de las agencias o los instrumentos
participados al 100 % por cualquiera de
los anteriores;

5) cualquier organizacion exenta de
impuestos conforme al articulo 501(a) o
planes de pensiones particulares, tal y
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como se definen en el articulo 7701(a)(37)
del Codigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

6) cualquier banco, tal y como se definen en
el articulo 581 del Cédigo de Rentas
Internas de Estados Unidos;

7) cualquier trust de inversion inmobiliaria,
tal y como se definen en el articulo 856
del Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

8) cualquier sociedad de inversion regulada,
tal y como se definen en el articulo 851
del Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos o cualquier entidad registrada en
la Comision del Mercado de Valores en
virtud de la Ley de Sociedades de
Inversion (Investment Company Act) de
1940 (15 U.S.C. 80a-64);

9) cualquier fondo fiduciario comun, tal y
como se definen en el articulo 584(a) del
Cédigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

10) cualquier trust exento de impuestos con
arreglo al articulo 664(c) del Codigo de
Rentas Internas de Estados Unidos o
descrito en el articulo 4947(a)(1) del
Codigo de Rentas Internas de Estados
Unidos;

11) operadores de valores, materias primas o
instrumentos financieros derivados
(incluidos contratos de principal tedrico,
futuros, contratos a plazo y opciones)
registrados como tales con arreglo a la
legislacion de Estados Unidos o de
cualquier estado;

(o]

12) intermediarios, tal y como se definen en
el articulo 6045(c) del Codigo de Rentas
Internas de Estados Unidos. Esta
definicién se interpretara de acuerdo con
el Codigo de Rentas Internas de Estados
Unidos.

«Stock Connect»

Stock Connect, que incluye los canales Shanghai-
Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, es un programa para la negociacion y
compensacion de valores desarrollado por Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited, la bolsa de Shanghai
(Shanghai Stock Exchange, «SSE»), la bolsa de
Shenzhen (Shenzhen Stock Exchange, «SZSE») y
China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited, con el objetivo de permitir el acceso mutuo a
los mercados bursatiles entre la China continental y
Hong Kong. Este canal permite a los inversores
extranjeros (incluyendo a cualquier Subfondo) operar
con determinadas Acciones chinas de la clase A
cotizadas en SSE y / o SZSE a través de sus
corredores con base en Hong Kong. En el anexo V de
este Folleto se incluyen méas detalles sobre el canal
Stock Connect.



«Gestora delegada de inversiones»

una o mas gestoras delegadas de inversiones o
asesores nombrados por una Gestora de inversiones
para gestionar los activos de un Subfondo

«Subfondo»

un subfondo de la Sociedad oportunamente
establecido por los Consejeros con la autorizacion
previa del Banco Central.

«Precio de Suscripcion»

el valor liquidativo de la accion (sujeto a cualquier
ajuste por dilucién) atribuible a una clase particular o
un Subfondo en la fecha de suscripcion

«Suplemento» 0 «Suplementos»

un documento suplementario de este Folleto, que
contiene informacién especifica relativa a un
determinado Subfondo.

«Ley Tributaria»

Ley Refundida de Impuestos irlandesa de 1997 (Irish
Taxes Consolidation Act, 1997), en su version
modificada.

«OICVM»

un Organismo de Inversién Colectiva en Valores
Mobiliarios establecido de conformidad con la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre
de 1985, en su version oportunamente modificada,
refundida o sustituida.

«Directiva sobre OICVM»

Se entendera la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, modificada por la Directiva
2014/91/UE del 23 de julio de 2014, en su posible
version oportunamente modificada, refundida o
sustituida.

«Reglamento OICVM»

el European Communities Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations,
2011 (S.I. n.° 352 of 2011) en su versién modificada
por el Reglamento de las Comunidades Europeas
(Organismos de Inversion Colectiva en Valores
Mobiliarios) de 2012 (S.l. n.° 300 of 2012) en su
posterior versién modificada por el Reglamento de la
Unién Europea (Organismos de Inversion Colectiva en
Valores Mobiliarios) (Modificada) de 2016 (S.l. n.° 143
of 2016) (en su posible version modificada,
consolidada o sustituida oportunamente) y
cualesquiera reglamentos o directrices publicados
por el Banco Central en virtud de aquel durante el
tiempo que esté vigente.

«Persona Estadounidense»

una persona comprendida en alguna de las siguientes
dos categorias:

a) una persona incluida en la definicion de «persona
estadounidense» («US person») prevista en la
Norma 902 del reglamento S (Regulation S) de
desarrollo de la Ley de Valores estadounidense
(Securities Act),

(o]

una persona excluida de la definicion de
«persona no estadounidense» («Non-United
States person») tal como se utiliza este término
en la norma 4.7 de la Comisién de Contratacion
de Futuros de Materias Primas («CFTC», por sus
siglas en inglés). Para evitar dudas, se estipula
expresamente que una persona estara excluida
de la presente definicion de Persona
Estadounidense GUnicamente si no corresponde ni
a la definicién de «persona estadounidense» de
la Norma 902 ni a la definicion de «persona no
estadounidense» con arreglo a la Norma 4.7 de la
CFTC.

Una «Persona Estadounidense», de conformidad
con la Norma 902, incluye generalmente lo
siguiente:

i) toda persona fisica que sea residente en
Estados Unidos (incluyendo los residentes en
Estados Unidos que estan residiendo
temporalmente en el extranjero);

ii) cualquier sociedad colectiva o mercantil
organizada o constituida de conformidad con
las leyes de los Estados Unidos;

iii) cualquier patrimonio del cual el albacea o
administrador sea una Persona
Estadounidense;

iv) cualquier fideicomiso del cual un
fideicomisario sea una Persona
Estadounidense;

v) cualquier agencia o sucursal de una entidad
que no sea de los Estados Unidos que se
encuentre situada en los Estados Unidos;

vi) cualquier cuenta no discrecional o cuenta
similar (que no sea un patrimonio o
fideicomiso) detentada por un intermediario u
otro fiduciario en beneficio o por cuenta de
una Persona Estadounidense;

vii) toda cuenta discrecional o cuenta analoga
(distinta de una herencia o trust) poseida por
un operador del mercado u otro fiduciario
organizado, constituido o, si se trata de una
persona fisica, residente en Estados Unidos;

y
viii) cualquier sociedad colectiva o mercantil si:

1) si esta constituida con arreglo a la
legislacion de una jurisdiccion extranjera,

y

y

2) ha sido constituida por una persona
estadounidense principalmente con el fin
de invertir en valores no registrados con
arreglo a la Ley de Valores, salvo que se
trate de una sociedad organizada o
constituida por inversiones acreditados
comprendidos en la definicién de
«accredited investors» de la Norma 501
(a) del Reglamento D (Regulation D) de
desarrollo de la Ley de Valores distintos
de personas fisicas, herencias y trusts.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, el
término «Persona Estadounidense» de la Norma
902 no incluira:
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e)

i) una cuenta discrecional o cuenta analoga
(distinta de una herencia o trust) poseida por
cuenta o en beneficio de una persona no
estadounidense por un operador del mercado
u otro fiduciario profesional organizado,
constituido o, si se trata de una persona
fisica, residente en Estados Unidos;

ii) toda herencia de la que un fiduciario
profesional que ejerza las funciones de
albacea o administrador de dicha herencia
sea una persona estadounidense, si

1) un albacea o administrador de la
herencia que no sea una persona
estadounidense tiene la facultad de
decisién discrecional, exclusiva o
compartida, en materia de inversion con
respecto a los activos de la herencia,

y

2) la herencia esta sujeta a una legislacion
que no sea de Estados Unidos;

iii) ningan trust del cual un fiduciario profesional
que ejerza las funciones de fiduciario del
trust sea una persona estadounidense, si un
fiduciario que no sea una persona
estadounidense tiene la facultad de decisién
discrecional, exclusiva o compartida, en
materia de inversién con respecto a los
activos del trust, y ningan beneficiario del
trust (y ningln fiduciante si el trust fuere
revocable) es una persona estadounidense;

iv) un plan de prestaciones sociales constituido
y administrado de conformidad con la
legislacion de un pais distinto de Estados
Unidos, y con los usos y la documentacion
habituales en dicho pais;

v) toda agencia o sucursal de una persona
estadounidense situada fuera de Estados
Unidos si

1) la agencia o sucursal ejerce actividades
con fines mercantiles validos,

y

2) la agencia o sucursal se dedica a la
actividad aseguradora o bancaria y esta
sujeta a la regulacion sustantiva del
sector asegurador o bancario,
respectivamente, en la jurisdiccion en
que esté radicada,

y

vi) ciertos organismos internacionales
especificados en la Norma 902(k) (2) (vi) del
Reglamento S (Regulation S) de desarrollo de
la Ley de Valores.

La Norma 4.7 de la CFTC estipula actualmente en
el apartado correspondiente que la siguientes
personas son consideradas «personas no
estadounidenses»:

toda persona fisica que no sea residente en
Estados Unidos,

toda sociedad personalista (partnership),
sociedad anénima o limitada, u otra entidad
organizada principalmente con fines de inversion
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pasiva, constituida con arreglo al Derecho de una
jurisdiccion extranjera y que tenga su centro
principal de actividad en una jurisdiccién
extranjera;

f) toda herencia o trust cuyos rendimientos no
estén sujetos al impuesto sobre la renta federal
estadounidense, con independencia de su fuente;

g) una entidad organizada principalmente para la
inversion pasiva, como por ejemplo agrupaciones
de activos, sociedades de inversién u otras
entidades similares, siempre y cuando las
participaciones de la entidad poseidas por
personas que no cumplan los requisitos de las
Personas No Estadounidenses o bien que
cumplan los requisitos de personas admisibles
(segun se define en la Norma CFTC 4.7(a) (2) o (3))
representen en total menos del diez por ciento
del interés usufructuario de la entidad, y que
dicha entidad no esté formada principalmente a
efectos de facilitar la inversion por parte de
personas que no cumplen los requisitos de
Personas No Estadounidenses en una agrupacion
de activos en relacién con la cual el operador
esté exento de determinados requisitos de la
Parte 4 del reglamento CFTC, en virtud de que
sus participantes sean Personas No
Estadounidenses;

(o]

h) un plan de pensiones para trabajadores,
directivos o mandantes de una entidad
organizada y que tenga su centro principal de
actividad fuera de Estados Unidos.

«Estados Unidos»

los Estados Unidos de América (incluidos sus Estados
y el Distrito de Columbia), asi como sus territorios,
dominios y otras areas bajo su jurisdiccion.

«Dia de valoracion»

el dia o los dias que se especifiquen como tales en el
Suplemento relativo a cada Subfondo.

«Momento de valoracion»

la hora de cada Dia de valoracién que se especifique
como tal en el Suplemento relativo a cada Subfondo.

En el presente Folleto, y a menos que se indique otra
cosa, toda referencia a:

un «billén» se entendera realizada a un millén de
millones;

un «millardo» se entendera realizada a mil millones;
«AUD» o «A$» se entendera realizada a dolares
australianos;

«CAD» 0 «C$» se entendera realizada a dolares
canadienses;

«CHF» o «FR» se entendera realizada a francos
suizos;

«CNH» o «renmimbi» se entendera realizada a la
divisa china usada para operaciones en el exterior. El
«renminbi» es la moneda oficial de la Republica
Popular de China, usada para indicar la divisa china
que se negocia en los mercados nacionales y
extranjeros. Todas las referencias hechas en este
Folleto a CNH o al renminbi deben interpretarse
como referencias a la divisa china usada para
operaciones en el exterior (CNH);



«DKK» se entendera realizada a coronas danesas;
«EUR», «euros» o «€» se entendera realizada a euros;
«GBP», «libras», «StgE» o «£» se entendera realizada
a libras esterlinas;

«HKD» o «HK$» se entendera realizada a délares de
Hong Kong;

«JPY», «yen» o «¥» se entendera realizada a yenes
japoneses;

«NOK» se entendera realizada a coronas noruegas;
«SEK» o «KR» se entendera realizada a coronas
suecas;

«SGD» o «S$» se entendera realizada a dolares de
Singapur;

«USD», «délar», «US$» o «centavo» se entendera
realizada a délares estadounidenses o centavos.
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La Sociedad

ESTABLECIMIENTO Y DURACION

La Sociedad se constituy6 el 27 de noviembre de 2000
con arreglo al Derecho de Irlanda como una sociedad de
inversion de tipo abierto y capital variable con maltiples
subfondos (estructura «paraguas») con responsabilidad
limitada. La Sociedad fue autorizada por el Banco Central
el 14 de marzo de 2001 de conformidad con el
Reglamento sobre OICVM. El capital social de la Sociedad
equivaldra, en todo momento, al Valor de inventario neto
de la Sociedad.

Aunque fue constituida por tiempo indefinido, la
Sociedad podra, en cualquier momento, mediante
preaviso efectuado a los Accionistas con una antelacién
minima de doce semanas que venza en un Dia de
valoracion, reembolsar al Precio de Reembolso vigente en
dicho Dia de valoracion la totalidad (aunque en ningdn
caso parte) de las Acciones de todos o cualquiera de los
Subfondos existentes en ese momento.

ESTRUCTURA

La Sociedad es un instrumento de inversion colectiva de
tipo «paraguas» que consta de multiples Subfondos.

Con la aprobacion previa del Banco Central, los
Consejeros podran crear Subfondos adicionales. El
nombre de cada Subfondo, los términos y condiciones de
su oferta inicial de Acciones, los detalles sobre sus
objetivos, sus politicas y sus restricciones de inversion,
asi como cualesquiera comisiones y gastos aplicables, se
indicaréan en los Suplementos a este Folleto. Este Folleto
Unicamente podra emitirse con uno o mas Suplementos;
cada uno de ellos contendra informacién especifica
relativa a un Subfondo concreto. Este Folleto y el
Suplemento correspondiente se leerén y se interpretaran
como un Gnico documento. Podran incluirse o retirarse
Suplementos de este Folleto conforme se aprueben
nuevos Subfondos por el Banco Central o se revoquen por
éste las aprobaciones existentes, segln proceda. A
continuacion, se indican los Subfondos actuales de la
Sociedad:

BNY Mellon Asian Opportunities Fund

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Opportunities Fund
BNY Mellon Pan European Equity Fund*
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker*

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund*
BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Brazil Equity Fund

BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Global Equity Income Fund
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
BNY Mellon European Credit Fund
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BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)

BNY Mellon Global Emerging Markets Opportunities Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund
BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund

BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Dynamic Total Return Fund*

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Targeted Return Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund*

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund

BNY Mellon Global Unconstrained Fund

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund*

BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
BNY Mellon Multi-Asset High Income Fund*

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

BNY Mellon Mobility Innovation Fund

BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Blockchain Innovation Fund

BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
BNY Mellon Floating Rate Credit Fund

BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund
BNY Mellon Efficient EM Debt Local Currency Beta Fund
BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund

BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund

BNY Mellon Future Earth Fund

BNY Mellon Future Food Fund

BNY Mellon Future Life Fund

BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund

Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund

BNY Mellon Dynamic Factor Premia V10 Fund

BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
Responsible Horizons EM Debt Impact Fund

*Tenga en cuenta que estos subfondos estan cerrados a
suscripciones y estan pendientes de revocacién por parte
del Banco Central. Para obtener mas informacion,
consulte los suplementos correspondientes.

Los Consejeros podréan, sea con motivo del
establecimiento de un Subfondo u ocasionalmente, crear
mas de una clase de Acciones en cada Subfondo, que
pueden diferenciarse en distintos aspectos como:

a) importes de suscripcion;

b) comisiones y gastos;

c) monedas de denominacion,
y/o

d) diferentes politicas de reparto, segin establezcan los
Consejeros.

Las clases de Acciones establecidas en cada Subfondo
se expondran en el correspondiente Suplemento del
Folleto. Para cada clase no se mantendran



agrupamientos independientes de activos. La creacién de
nuevas clases debera efectuarse de conformidad con los
requisitos del Banco Central.

El Consejo podria cerrar algunas o todas las Clases de
Acciones del Subfondo a las suscripciones de Accionistas
existentes y / o nuevos, en el caso de que los activos
atribuibles al Subfondo hayan alcanzado un nivel por
encima del cual, segin el criterio de los Consejeros, la
aceptacion de mas suscripciones no favorezca los
intereses de los Accionistas; por ejemplo, cuando el
tamano del Subfondo pudiera perjudicar la capacidad de
la Gestora de inversiones para cumplir el objetivo de
inversion.

El Consejo, segln su criterio, podria reabrir
posteriormente alguna o todas las clases de Acciones del
Subfondo a nuevas suscripciones por parte de
Accionistas existentes y / o nuevos, y el proceso de cierre
y posible reapertura de las clases de Acciones podra
repetirse posteriormente, segin puedan determinarlo los
Consejeros en cada momento.

Los Accionistas podran dirigirse al Agente administrativo
y comprobar si las clases de Acciones estan cerradas o
abiertas, y si dichas clases de acciones estan abiertas a

los Accionistas existentes y / o nuevos. El cierre de las
Clases de Acciones a las nuevas suscripciones de
Accionistas existentes y / o nuevos no afectara a los
derechos de reembolso de los Accionistas.

Ciertas clases de Acciones van dirigidas a ciertos tipos
de inversores (véanse los detalles sobre las clases de
acciones en la tabla siguiente).

Las suscripciones de otros tipos de inversores podran
aceptarse siempre y cuando los Consejeros crean
razonablemente que el inversor puede suscribir un
importe por encima de la inversion inicial minima
aplicable y pueden estar sujetas a un mantenimiento de
cuenta minimo o a otro requisito que los Consejeros
puedan establecer en cualquier momento.

Las suscripciones iniciales de muchas clases de Acciones
estan sujetas a una inversion inicial minima. Para saber
cuél es la inversion inicial minima aplicable, consulte el
Suplemento correspondiente. Los Consejeros podran
dispensar ocasionalmente del requisito de inversion
inicial minima.

Clases de acciones estandar

Clase de acciones

A, H (con cobertura)  Ninguna

R, R (con cobertura) = Si

B, J (con cobertura)  Ninguna

P, P (con cobertura) Ninguna

Comision de rentabilidad Descripcion de a quién van

dirigidas las clases de Acciones

Intermediarios financieros que
actGan en nombre de sus clientes,
que no cobran a sus clientes
directamente por el asesoramiento
de inversion que les prestan.

Intermediarios financieros que
actGan en nombre de sus clientes,
que cobran a sus clientes
directamente por el asesoramiento
de inversion que les prestan.

Intermediarios financieros de
Taiwéan, donde, debido a los
factores del mercado aplicables en
Taiwan, se cobra una comision
anual por gestion superior a la
aplicable a otras Clases de
Acciones similares. Los factores
del mercado relevantes incluyen el
requisito de contar con un agente
principal local. La Sociedad
gestora podra pagar a un agente
principal local una comisién de
distribucion si asi se acuerda y la
legislacion aplicable lo permite. El
agente principal local, por su
parte, podra abonar una comisién
de distribucion a los
intermediarios locales de Taiwan.

Los intermediarios financieros
actGan en nombre de sus clientes
y no cobran a sus clientes
directamente por el asesoramiento
de inversion que les prestan.

Comision de Requisitos adicionales
distribucion o rebajas

abonadas

Si - La Sociedad Ninguna

gestora podra pagar
una comision de
distribucion o hacer
una rebaja en la
comision de gestion
anual si asi se
acuerda y la
legislacion vigente lo
permite.

Si - La Sociedad Ninguna
gestora podra pagar

una comision de

distribuciéon o hacer

una rebaja en la

comision de gestion

anual si asi se

acuerda y la

legislacion vigente lo

permite.

Si - La Sociedad Ninguna
gestora podré pagar

una comision de

distribuciéon o hacer

una rebaja en la

comision de gestién

anual si asi se

acuerda y la

legislacion vigente lo

permite.
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Clases de acciones estandar

Clase de acciones

N, N (con cobertura)

D, D (con cobertura)

G, G (con cobertura)

C, | (con cobertura)

S, T (con cobertura)

W, W (con cobertura)
U, U (con cobertura)

Z, Z (con cobertura)

Comision de rentabilidad Descripcion de a quién van

Ninguna

Si

Ninguna

Ninguna

Si

Ninguna
Si

Ninguna

dirigidas las clases de Acciones

Intermediarios financieros con
clientes en Hong Kong, Singapur,
Espafa, Portugal, Italia y paises de
América Latina (incluidos Chile y
Uruguay) en los que, debido a los
factores de mercado aplicables en
estos paises, se aplica una
comision de gestion anual mayor
que la aplicable a otras Clases de
Acciones similares. Entre los
factores de mercado relevantes se
incluyen los requisitos de designar
a intermediarios locales
adicionales (incluidas plataformas
de inversion, asesores financieros,
entidades comercializadoras y
socios comerciales). Estos
intermediarios locales pueden
recibir una comisién de
distribucion directamente del
intermediario financiero.

Los intermediarios financieros
actGan en nombre de sus clientes
y no cobran a sus clientes
directamente por el asesoramiento
de inversion que les prestan.

Cualquier inversor que no actle
como intermediario.

o

Intermediarios financieros que
cobran a sus clientes directamente
por la gestion de carteras o el
asesoramiento de inversion
prestado.

Intermediarios financieros que
actlan en nombre de sus clientes,
que cobran a sus clientes
directamente por el asesoramiento
de inversion que les prestan.

Cualquier inversor institucional
que no actlie como intermediario.

(o]

Intermediarios financieros que
cobran a sus clientes directamente
por la gestion de carteras o el
asesoramiento de inversion
prestado.
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Comision de
distribucion o rebajas
abonadas

Si- La Sociedad
gestora podra pagar
una comision de
distribucién o hacer
una rebaja en la
comision de gestion
anual si asi se
acuerda y la
legislacion vigente lo
permite.

No - Intermediarios
financieros que bien
no aceptan o bien
tienen prohibido
percibir y retener
pagos de terceros
(comision de
distribucién o rebaja)
en virtud de la
legislacion aplicable.

Si - La Sociedad
gestora podra pagar
una comision de
distribucion o hacer
una rebaja en la
comision de gestion
anual si asi se
acuerda y la
legislacion vigente lo
permite.

No - Intermediarios
financieros que bien
no aceptan o bien
tienen prohibido
percibir y retener
pagos de terceros
(comision de
distribucion o rebaja)
en virtud de la
legislacion aplicable.

Requisitos adicionales

Ninguna

Ninguna

Ninguna

Ninguna



Clases de acciones con contrato escrito

Clase de Comision de
acciones rentabilidad
E, E (con Ninguna
cobertura)

F, F (con Si
cobertura)

K, K (con Ninguna
cobertura)

L, L (con Ninguna
cobertura)

V, V (con Ninguna
cobertura)

Y, Y (con Ninguna
cobertura)

Descripcion de a quién van dirigidas las
clases de Acciones

Inversores que en el momento de la
suscripcion sean clientes de la Sociedad
gestora o de un asociado de la Sociedad
gestora de The Bank of New York Mellon
Corporation Group.

Intermediarios financieros que no cobran a

sus clientes directamente por el

asesoramiento de inversién que les prestan.

Intermediarios financieros que cobran a sus

clientes directamente por la gestion de
carteras o el asesoramiento de inversion
prestado.

Inversores como las companias aseguradoras

alemanas y los planes de pensiones a los

que se aplican las Secciones 212 a 217 de la

Ley alemana de supervision de seguros

(Versicherungsaufsichtsgesetz-VAG) y otros

inversores en una situacién similar.

Inversores (ya sean institucionales o clientes
individuales) que mantengan un contrato de

gestion discrecional de inversiones u otro
tipo de contrato con una entidad
perteneciente a The Bank of New York
Mellon Corporation Group.

Comision de
distribucion o rebajas
abonadas

No

Si - La Sociedad
gestora o su socio
podran pagar una
comision de
distribucion o hacer
una rebaja en la
comision de gestion
anual si asi se
acuerda y la
legislacion vigente lo
permite.

No - Intermediarios
financieros que bien
no aceptan o bien
tienen prohibido
percibir y retener
pagos de terceros
(comision de
distribucion o rebaja).

No
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Requisitos adicionales

Las posiciones en estas
clases de acciones
pueden estar sujetas al
mantenimiento de cuenta
minimo u otros requisitos
que los Consejeros
determinen en cada
momento.

En particular, los
Consejeros podran decidir
que una vez que el Valor
de inventario neto total de
dichas clases de Acciones
alcance o supere un
importe concreto, dichas
clases de Acciones se
cerraran a nuevos
inversores. Sin perjuicio
de lo anterior, estas
clases de Acciones podran
ponerse a disposicion de
nuevas suscripciones por
parte de los Accionistas
existentes de la clase de
Acciones, a discrecion
exclusiva de los
Consejeros.

Las posiciones en estas
clases de acciones
pueden estar sujetas al
mantenimiento de cuenta
minimo u otros requisitos
que los Consejeros
determinen en cada
momento.

Las posiciones en estas
clases de acciones
pueden estar sujetas al
mantenimiento de cuenta
minimo u otros requisitos
que los Consejeros
determinen en cada
momento.

En particular, los
Consejeros podran decidir
que una vez que el Valor
de inventario neto total de
dichas clases de Acciones
alcance o supere un
importe concreto, dichas
clases de Acciones se
cerraran a nuevos
inversores. Sin perjuicio
de lo anterior, estas
clases de Acciones podran
ponerse a disposicion de
nuevas suscripciones por
parte de los Accionistas
existentes de la clase de
Acciones, a discrecion
exclusiva de los
Consejeros.
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Clases de acciones con contrato escrito

Clase de Comision de Descripcion de a quién van dirigidas las Comision de Requisitos adicionales
acciones rentabilidad clases de Acciones distribucion o rebajas
abonadas
X, X (con Ninguna Inversores que han acordado unas No Ninguna
cobertura) condiciones comerciales especificas con la

Sociedad gestora o con un asociado de la
Sociedad gestora de The Bank of New York
Mellon Corporation Group, respecto de
quienes los Consejeros consideran adecuado
que inviertan en la clase de acciones.

Estas clases de Acciones se han disenado,
entre otras cosas, para dar cabida a una
estructura de comisiones alternativa en
virtud de la cual la Sociedad gestora o su
socio correspondiente facture directamente
las comisiones de gestion al inversor. Por lo
tanto, no se pagara ninguna comision de
gestion anual en relacion con las Acciones X
con cargo al patrimonio neto del Subfondo

pertinente.

La inversion en cualquier clase de Acciones estara sujeta,
en todos los casos, a los limites descritos en el Folleto
bajo el epigrafe «Restricciones a la titularidad, reembolso
forzoso y transmision de Acciones».

Cualquier criterio o detalle adicional especifico de la
inversién en cualquier Subfondo particular se recogera en
el Suplemento correspondiente.

Los Consejeros podran, a su libre eleccion, dispensar en
cualquier momento de la restriccién aplicable a la clase
de acciones.

Las suscripciones de las Acciones de cada Subfondo
deberan realizarse en la moneda de denominacion de la
correspondiente clase. Los importes correspondientes a
suscripciones, reembolsos o repartos pagados o recibidos
con respecto a una clase cifrados en una moneda
distinta de la moneda de denominacion de dicha clase,
seran convertidos por el Agente administrativo o por un
delegado de la Sociedad a la moneda de denominacion
de dicha clase, aplicando el al tipo de cambio que el
Agente administrativo o el delegado de la Sociedad
considere apropiado, y dicha suscripcion, reembolso o
reparto se entendera realizado por la cantidad que
resulte de la conversion. El coste de la conversién sera
asumido por el correspondiente Accionista.

Los activos y pasivos de la Sociedad se asignaran a cada
Subfondo, de la manera siguiente:

a) la Sociedad llevara para cada Subfondo libros y
registro independientes en los que se anotaran todas
las operaciones relativas al correspondiente
Subfondo y, en particular, los importes resultantes de
la emisién de Acciones de cada Subfondo se
anotaran en los libros de la Sociedad por cuenta de
ese Subfondo, y los activos y pasivos e ingresos y
gastos atribuibles al mismo se imputaran a dicho
Subfondo con sujecién a lo dispuesto a continuacion;

b) cualquier activo derivado de otro activo de un
Subfondo se aplicara en los libros del
correspondiente Subfondo como el activo del cual
procediese y, en cada valoracién de un activo, se
asignara al Subfondo considerado el correspondiente
incremento o reduccion de su valor;
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c) cuando la Sociedad contraiga un pasivo que esté
relacionado con cualquier activo de un determinado
Subfondo o con cualquier medida adoptada en
relacién con un activo de un determinado Subfondo,
dicho pasivo se asignara al Subfondo de que se trate;

d) en caso de que un activo o un pasivo de la Sociedad
no pueda considerarse atribuible a un determinado
Subfondo, los Consejeros tendran la potestad
discrecional, a condicién de que obtengan la
aprobacién de los Auditores (la cual no podra ser
denegada ni demorada sin causa justificada), para
establecer el criterio segln el cual dicho activo o
pasivo se asignara entre los Subfondos, y los
Consejeros estaran facultados, en todo momento y
ocasionalmente, a condicién de que obtengan la
aprobacion de los Auditores (la cual no podra ser
denegada ni demorada sin causa justificada), para
modificar dicho criterio, bien entendido que no seréa
preciso obtener la aprobacion de los Auditores en
caso de que dicho activo o pasivo se asigne entre
todos los Subfondos a prorrata de sus respectivos
Patrimonios Netos en el momento en el que se
efectle la asignacion; bien entendido que todos los
pasivos (en caso de disolucion de la Sociedad o de
reembolso de la totalidad de las Acciones del
Subfondo), y a menos que se convenga otra cosa con
los acreedores de la Sociedad, vincularan Gnicamente
al Subfondo al que sean atribuibles.

Funcionamiento de las cuentas de caja

Bajo la estructura paraguas, se han creado cuentas de
efectivo denominadas en diferentes divisas, en las que se
depositan los importes de las suscripciones percibidos
de los inversores de todos los Subfondos, y a través de
las cuales se pagaran los importes de reembolso
pagaderos a los Accionistas. Todas las suscripciones,
reembolsos y dividendos pagaderos a un Subfondo o
procedentes de uno se canalizaran y gestionaran a través
de dichas cuentas de efectivo paraguas, y no se utilizaran
tales cuentas en el ambito de cada Subfondo individual.
Sin embargo, la Sociedad garantizara que todos los
importes depositados en cualquiera de dichas cuentas de
efectivo de fondo paraguas queden registrados en los
libros y registros de la Sociedad como activos del
Subfondo en cuestidn, al cual corresponderan, de
acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos de la
Sociedad.



Puede encontrarse méas informacién en relacién con estas
cuentas en los siguientes apartados:

a) «Suscripcion de acciones — Funcionamiento de las
cuentas de caja»;

b) «Reembolso de Acciones» — «Funcionamiento de las
cuentas de caja»;

y

c) «Politica de reparto», respectivamente. Ademas,
llamamos su atencion sobre el apartado del Folleto
titulado «Factores de riesgo» — «Funcionamiento de
las cuentas de efectivo paraguas», incluido mas
adelante.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

Los activos de cada Subfondo se invertiran
independientemente de conformidad con las politicas y
los objetivos de inversién del Subfondo pertinente, que se
indican en el correspondiente Suplemento a este Folleto.

El rendimiento de la inversion para los Accionistas de un
Subfondo concreto tiene que ver con el Valor de
inventario neto de dicho Subfondo, el cual dependera
principalmente, a su vez, de los resultados de la cartera
de inversiones de ese Subfondo a lo largo del periodo de
que se trate.

La Sociedad y cada Subfondo podran mantener activos
liquidos con caracter accesorio, incluidos depésitos a la
vista e instrumentos del mercado monetario con
calificacion de grado de inversién o superior (asignada
por una Agencia de calificacion crediticia reconocida)
como, por ejemplo, certificados de depésito, papel
comercial y valores cotizados a tipo de interés fijo
(incluidas obligaciones y bonos de Estados o emisores
privados) o con cualquier otra calificaciéon que la Gestora
de inversiones considere equivalente.

La Sociedad no hara cambio alguno en el objetivo de
inversién ni ningn cambio importante en la politica de
inversiones, recogidos en el Suplemento pertinente, a
menos que los Accionistas del Subfondo en cuestién
hayan aprobado previamente, por mayoria simple de
votos en una Junta General, los cambios pertinentes, o
con el consentimiento previo por escrito de todos los
accionistas del Subfondo en cuestién (de conformidad
con los Estatutos). Con arreglo a los requisitos del Banco
Central, por «sustanciales» se entendera, aunque no de
manera exclusiva, aquellos cambios susceptibles de
modificar de forma significativa el tipo de activo, la
calidad crediticia, los limites de endeudamiento o el
perfil de riesgo de un Subfondo.

Los Accionistas afectados deberan ser convocados a
dicha junta con una antelacién minima de 21 dias
completos (o con cualquier otro plazo de preaviso que la
Comision de Valores y Futuros de Hong Kong («SFC», en
sus siglas en inglés) pueda exigir) si el Subfondo se
encuentra registrado ante la SFC.

En caso de producirse un cambio en el objetivo de
inversién u otro cambio sustancial en la politica de
inversion de un Subfondo. Dicho cambio se notificara a
los Accionistas con un preaviso razonable para que
puedan reembolsar sus Acciones antes de que se
aplique. En caso de introducirse un cambio en los
objetivos, politicas, limites y / o facultades de inversion
de cualquier Subfondo autorizado por la SFC, que no
precise ser aprobado por los Accionistas, los Accionistas

afectados deberan ser notificados de dicho cambio con
una antelacion minima de un mes (o con cualquier otro
plazo de preaviso que la SFC pueda exigir).

La consecucion por un Subfondo de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

INDICES DE REFERENCIA

Uso de indices de referencia

Los inversores deben saber que algunos Subfondos se
pueden considerar como «gestionados en referencia a»
un indice o indice de referencia especifico, de acuerdo
con lo establecido en las Preguntas y Respuestas de la
ESMA acerca de la aplicacion de la Directiva sobre
OICVM. Se considera que un Subfondo se gestiona en
referencia a un indice o indice de referencia especifico
cuando el indice o indice de referencia se utiliza a la
hora de gestionar el OICVM. Los Accionistas deben
consultar el Suplemento relevante, donde encontraran
informacion acerca de si se utiliza o no un indice o un
indice de referencia a la hora de gestionar el Subfondo
especifico.

Nombres de los indices de referencia

Los nombres de determinados indices o indices de
referencia pueden incluir una referencia a «TR» 0 a «NR»
cuando haya disponibles varias versiones de un indice o
indice de referencia.

«TR» es la abreviatura inglesa de «Rentabilidad Total» e
indica que la versién del indice o indice de referencia
utilizado mide la rentabilidad combinada del capital
(precio) y los ingresos (dividendos o cupones de interés
antes de deducir la retencion fiscal) del indice o indice
de referencia. La rentabilidad del indice o indice de
referencia asume que todas las distribuciones pagadas
por los componentes del indice o indice de referencia se
reinvierten y no se abonan.

«NR» es la abreviatura inglesa de «Rentabilidad Neta» e
indica que la versién del indice o indice de referencia
utilizado mide la rentabilidad combinada del capital
(precio) y los ingresos netos (dividendos o cupones de
interés después de deducir la retencion fiscal) de un
indice. La rentabilidad del indice o indice de referencia
asume que todas las distribuciones pagadas por los
componentes del indice se reinvierten netas de
retenciones fiscales y no se abonan.

Ademés, algunos Subfondos se gestionaran haciendo
referencia a un indice o indice de referencia combinado.
Los indices o indices de referencia combinados se crean
combinando dos o méas indices o indices de referencia
del mercado. Las ponderaciones predeterminadas se
asignan a cada uno de los indices o indices de referencia
del mercado dentro del indice o indice de referencia
combinado.

La Sociedad podra sustituir en cualquier momento un
indice o un indice de referencia cuando, por razones que
escapen a su control, dicho indice o indice de referencia
haya sido reemplazado, o la Sociedad considere, de
manera razonable, que otro indice o indice de referencia
ha pasado a ser el estandar apropiado para la exposicion
considerada. Cualquier cambio de indice sera revelado en
los informes anual o semestral de la Sociedad
posteriores a dicho cambio.
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Consulte el Apéndice VIl para ver los Avisos legales de
los proveedores de indices de referencia.

Reglamento sobre los Indices de Referencia

En la fecha de publicacion del Folleto, los indices o
indices de referencia utilizados por los Subfondos que
pueden comparar su rentabilidad con un indice de
referencia, o cuya asignacién de activos se defina en
referencia a un indice de referencia, o que utilice de
cualquier otro modo un indice de referencia para el
calculo de una comision de rentabilidad, de acuerdo con
el Reglamento (UE) 2016/1011 (el «Reglamento de indices
de Referencia de la UE»), son proporcionados por los
administradores de los indices de referencia que
aparecen indicados en el registro de administradores e
indices de referencia mantenido por la ESMA en virtud de
lo establecido en el Reglamento de indices de Referencia
de la UE.

LIMITES DE INVERSION Y DE
ENDEUDAMIENTO

Los siguientes limites seran aplicables en el marco de la
politica de inversiones de cada Subfondo. Los Consejeros
podran fijar nuevos limites con respecto a cualquiera de
los Subfondos. Dichos limites deberan figurar indicados
en el correspondiente Suplemento. Ademas, a menos que
se indique lo contrario en el suplemento correspondiente
del Folleto, cada Subfondo no invertira, en total, mas del
10% de su Valor de inventario neto en otros organismos
de inversion colectiva.

1. Inversiones permitidas
Las inversiones de un OICVM se circunscriben a:

1.1 valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario que o bien estén admitidos a
cotizacion oficial en una bolsa de valores de un
Estado miembro o de un Estado no miembro, o
bien se negocien en un mercado regulado, que
opere regularmente y sea un mercado reconocido
y abierto al publico de un Estado miembro o de
Estados no miembros;

1.2 Valores mobiliarios de reciente emisién que vayan
a ser admitidos a cotizacion oficial en una bolsa
de valores u otro mercado (segln lo descrito mas
arriba) dentro del plazo de un ano

1.3 instrumentos del mercado monetario, distintos de
los negociados en un Mercado admisible;

1.4 acciones de OICVM;
1.5 acciones de IIC.
1.6 Depésitos en entidades de crédito.
1.7 Derivados.
2. Restricciones de inversion

2.1 Ningin OICVM podra invertir mas del 10% de su
Valor de inventario neto en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario distintos de
los expuestos en el apartado 1..

2.2 Valores mobiliarios de reciente emision:
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.2.1 Sin perjuicio del apartado (2.2.2), una
persona responsable no invertird mas del 10% de
los activos de un OICVM en valores del tipo
sujeto a la Norma 68 (1) (d) del Reglamento sobre
OICVM.

2.2.2 El apartado (2.2.1) no se aplicara a las
inversiones de una persona responsable en
valores estadounidenses conocidos como
«valores sujetos a la norma 144 A», siempre que:

a) Los valores en cuestion hayan sido emitidos
con el compromiso de registrarlos ante la
Comision de Valores y Bolsa de Estados
Unidos (SEC) en el plazo de un afno a contar
desde la emisién; y

b) Los valores no sean valores iliquidos, esto es,
puedan ser realizados por el OICVM en un
plazo de siete dias al precio, o en torno al
precio, al que sean valorados por el OICVM.

Ningin OICVM podréa invertir mas del 10% de su
patrimonio neto en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario de un
mismo emisor, bien entendido que el valor total
de los valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario de emisores en los que un
OICVM invierta méas del 5% de su patrimonio neto
no podra representar mas del 40% del patrimonio
neto total.

Con sujecion a la aprobacién previa del Banco
Central, el limite del 10% (del apartado 2.3
anterior) se ampliara al 25% cuando se trate de
obligaciones emitidas por una entidad de crédito
que tenga su domicilio social en un Estado
miembro y esté sujeta por ley a una supervision
publica especial dirigida a proteger a los
obligacionistas. Si un OICVM invierte méas del 5%
de su Valor de inventario neto en las obligaciones
de este tipo de un mismo emisor, el valor total de
estas inversiones no podra representar mas del
80% del Valor de inventario neto del OICVM.

El limite del 10% (del 2.3) se ampliara al 35%
cuando se trate de valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos o
avalados por un Estado miembro o sus
administraciones territoriales, o por Estados no
miembros, o por cualquier organismo
internacional de caracter publico al que
pertenezcan uno o mas Estados miembros.

Los valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario mencionados en los 2.4y 2.5
no seran computados a efectos del calculo del
limite del 40% indicado en el 2.3.

Los depésitos en cualquier entidad de crédito
Unica, distinta de cualquiera de las entidades de
crédito contempladas en la Norma 7 del
Reglamento del Banco Central de 2015,
mantenidos como liquidez accesoria no deberan
superar:

a) el 10% del Valor de inventario neto del
OICVM; o

b) el 20% del patrimonio neto del OICVM cuando
el depbsito se haga con el Depositario.



2.8

2.9

La posicion sujeta a riesgo de un OICVM frente a
una contraparte en un Derivado negociado en un
mercado no organizado no podra representar mas
del 5% de su Valor de inventario neto.

Este limite se ampliara al 10% cuando se trate
de entidades de crédito autorizadas en el EEE, o
de entidades de crédito autorizadas dentro de un
Estado signatario (distinto de un Estado miembro
del EEE) del Acuerdo de Capital de Basilea de
julio de 1988, o de entidades de crédito
autorizadas en Jersey, Guernesey, Isla de Man,
Australia o Nueva Zelanda.

No obstante lo previsto en los apartados 2.3, 2.7
y 2.8 precedentes, una combinacién de dos o
més de los siguientes valores emitidos por, o
imposiciones a plazo efectuadas o riesgos
contraidos con, un mismo organismo no podra
representar mas del 20% del patrimonio neto del
OICVM:

— - inversiones en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario ;
— depbsitos,y /o0

— exposicion al riesgo derivada de operaciones
con Derivados negociados en un mercado no
organizado.

2.0 Los limites a que se hace referencia en los

apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9 precedentes
no son acumulables, de forma que la exposicion
a un mismo organismo no podré representar mas
del 35% del patrimonio neto.

2.1 Las sociedades de un grupo se consideraran un

mismo emisor a efectos de lo dispuesto en los
apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9 precedentes.
No obstante, se podra aplicar un limite del 20%
de los activos netos sobre las inversiones en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario del mismo grupo.

212 Un OICVM podré invertir hasta el 100% de su

patrimonio neto en diferentes valores mobiliarios
e instrumentos del mercado monetario emitidos o
avalados por un Estado miembro o sus
administraciones territoriales, o por Estados no
miembros, o por cualquier organismo
internacional de caracter publico al que
pertenezcan uno o mas Estados miembros. Los
emisores individuales se extraeran de la siguiente
lista: cualquier pais miembro de la OCDE, el
Gobierno de la Republica Popular de China, el
Gobierno de Singapur, el Gobierno de Brasil
(siempre y cuando las emisiones tengan la
calificacion de investment grade), el Gobierno de
India (siempre y cuando las emisiones tengan la
calificacion de investment grade), el Banco
Europeo de Inversiones, el Banco Europeo de
Reconstruccién y Desarrollo, la Corporacion
Financiera Internacional, el Fondo Monetario
Internacional, Euratom, el Banco Asiatico de
Desarrollo, el Consejo de Europa, Eurofima, el
Banco Africano de Desarrollo, el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento, el
Banco Mundial, el Banco Interamericano de
Desarrollo, el Banco Central Europeo, la Unién
Europea, la Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae), la Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), la

Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), la Student Loan Marketing
Association (Sallie Mae), el Federal Home Loan
Bank, el Federal Farm Credit Bank, la Tennessee
Valley Authority, el Banco de Exportacion e
Importacién y Straight-A Funding LLC.

213 Cada OICVM debera poseer valores de, al menos,
seis emisiones diferentes, sin que los valores de
una cualquiera de dichas emisiones puedan
representar méas del 30% del patrimonio neto

Inversiones en organismos de inversioén colectiva
(«OIC»)

3.1 Un OICVM no podra invertir méas del 20% de su
patrimonio neto en un mismo OIC.

3.2 La inversion en IIC no podra representar, en total,
més del 30% del patrimonio neto.

3.3 A los OIC se les prohibe invertir mas del 10% del
patrimonio neto en otros OIC de capital variable.

3.4 Cuando un OICVM invierta en acciones de otro
OIC que esté gestionado, directamente o por
delegacion, por la sociedad gestora del OICVM o
por cualquier otra sociedad con la que la
sociedad gestora del OICVM esté vinculada por
una comunidad de control o de gestion, o por una
participacién directa o indirecta, de méas del 10%
del capital social o de los derechos de voto,
dicha sociedad gestora u otra sociedad no
cobrard comisiones de gestion, suscripcion, canje
o reembolso con motivo de las inversiones que el
OICVM realice en las acciones de ese otro OIC.

3.5 Cuando en virtud de una inversion realizada en
las acciones de otro fondo de inversion, la
Sociedad gestora, una gestora de inversiones o
un asesor de inversiones perciba una comision en
nombre del OICVM (incluidas retrocesiones de
comisiones), la Sociedad gestora se asegurara de
que la comisién en cuestién pase a engrosar el
patrimonio del OICVM.

3.6 La inversién por un Subfondo en otro Subfondo
de la Sociedad estéa sujeta a las siguientes
disposiciones adicionales:

— no debe invertirse en un Subfondo que tenga
en cartera acciones de otros subfondos de la
Sociedad;

y

— el Subfondo inversor no podra facturar una
comision de gestion anual por la proporcién
de sus activos invertidos en otros Subfondos
de la Sociedad (tanto si dicha comision se
paga directamente al fondo de inversion,
como si se paga indirectamente al fondo
receptor, o una combinacion de los dos), de
manera que no se facturaran dobles
comisiones de gestidn anuales al Subfondo
de inversién como resultado de las
inversiones hechas en el Subfondo receptor.
La presente disposicién se aplicara
igualmente a la comisién anual facturada por
una Gestora de inversiones cuando dicha
comision se pague directamente de los
activos del Subfondo.

BNY Mellon Global Funds, plc — La Sociedad

27



28

OICVM que hagan un seguimiento de indices

4.1

4.2

Todo OICVM podra invertir hasta un 20% de su
Valor de inventario neto en acciones y / o valores
de deuda de un mismo emisor cuando la politica
de inversion del OICVM consista en emular la
evolucién de un indice que satisfaga los criterios
establecidos en el Reglamento OICVM del Banco
Central y que esté reconocido por el Banco
Central.

El limite previsto en el apartado 4.1 podra
ampliarse al 35%, y aplicarse a un mismo emisor,
cuando ello venga justificado por condiciones de
mercado excepcionales.

Disposiciones generales

5.1

5.2

5.3

Ni una sociedad de inversion ni una sociedad
gestora, que actle con respecto a todas las OIC
que gestione, podran adquirir acciones que
incorporen derechos de voto que le permitan
ejercer una influencia significativa en la gestion
de un emisor.

Ningin OICVM podréa adquirir mas del:

a) 10% de las acciones sin derecho a voto de un
Gnico organismo emisor;

b) 10% de los valores de deuda de un Gnico
organismo emisor;

c) 25% de las Acciones de cualquier fondo de
inversién Gnico;

d) 10% de los instrumentos del mercado
monetario de un Unico organismo emisor

NOTA: Los limites establecidos en los incisos
5.2b), 5.2¢) y 5.2d) precedentes podran
desatenderse en el momento de la adquisicién si,
en dicho momento, no puede calcularse el
importe bruto de los valores de deuda o de los
instrumentos del mercado monetario, o el
importe neto de los titulos emitidos.

Los apartados 5.1 y 5.2 no seran aplicables a:

a) los valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos o avalados por
un Estado miembro o sus administraciones
territoriales;

b) los valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos o avalados por
un Estado no miembro;

c) los valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario emitidos por organismos
internacionales de caracter publico a los que
pertenezcan uno o méas Estados miembros;

d) las acciones poseidas por un OICVM del
capital de una sociedad constituida en un
Estado no miembro que invierta sus activos
fundamentalmente en valores de organismos
emisores con domicilio social en dicho
Estado no miembro, siempre que dicha
participacidn represente, con arreglo a la
legislacion de dicho Estado no miembro, la
Gnica via por la que el OICVM puede invertir
en valores de organismos emisores de ese
Estado no miembro. Esta excepcion se
aplicara anicamente si la sociedad de dicho
Estado no miembro observa en su politica de
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

inversion los limites establecidos en los
apartados 2.3 a 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5
y5.6 precedentes, y siempre que, cuando
quiera que se superen estos limites, se
respete lo dispuesto en los siguientes
apartados 5.5y 5.6;

e) las acciones poseidas por una o varias
sociedades de inversion del capital de
sociedades filiales dedicadas exclusivamente
a actividades de gestion, asesoramiento o
comercializacién en el pais donde la filial
esté situada, con respecto a la recompra de
acciones, a peticién de los accionistas,
exclusivamente en su nombre.

No sera preciso que un OICVM respete los limites
de inversion precedentes al ejercer los derechos
de suscripcién incorporados a los valores
mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario que formen parte de su activo.

El Banco Central podra permitir a los OICVM de
reciente creacion dejar sin aplicacion lo
dispuesto en los apartados 2.3 a2.12, 3.1, 3.2, 4.1
y 4.2 precedentes, durante los seis meses
siguientes a la fecha de su autorizacién, siempre
y cuando dichos OICVM observen el principio de
diversificacion del riesgo.

Si los limites establecidos en este apartado se
superasen por razones que escapen al control de
un OICVM, o como consecuencia del ejercicio de
derechos de suscripcion, el OICVM debera
adoptar como objetivo prioritario en sus
operaciones de venta la subsanacién de dicha
situacioén, teniendo debidamente en cuenta los
intereses de sus Accionistas.

Ni una sociedad de inversion, ni una sociedad
gestora, ni un fiduciario actuando en nombre de
un fondo de inversion en régimen fiduciario («unit
trust»), ni la sociedad gestora de un fondo de
inversion de tipo contractual podran llevar a cabo
ventas en descubierto de:

— - valores mobiliarios;

- instrumentos del mercado monetario*;

— - acciones de fondos de inversion;

(o]

Derivados.

* La venta en corto de instrumentos del mercado
monetario por parte de los OICVM esta prohibida.

Un OICVM podra poseer activos liquidos con
caracter accesorio.

Derivados

6.1

6.2

La exposicion global de un OICVM (segin se
establece en el Reglamento OICVM del Banco
Central) relacionada con Derivados no podra
superar su Valor de inventario neto.

La exposicién a los activos subyacentes de
Derivados, incluidos los valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario que
incorporen un derivado, una vez sumada, cuando
proceda, a las posiciones resultantes de
inversiones directas, no podra exceder los limites
de inversion fijados en el Reglamento OICVM del



Banco Central. (Esta disposiciéon no es de
aplicacion en el caso de Derivados basados en
indices, siempre y cuando el indice subyacente
cumpla los criterios indicados en el Reglamento
OICVM del Banco Central).

6.3 Un OICVM podra invertir en Derivados negociados
en mercados OTC, siempre que:

— Las contrapartes en dichas operaciones OTC
sean entidades sujetas a una supervision
prudencial y pertenezcan a alguna de las
categorias aprobadas por el Banco Central.

6.4 Las inversiones en Derivados estan sujetas a los
limites y condiciones establecidos por el Banco
Central.

7. Limites de endeudamiento y préstamo

71 Un Subfondo podra tomar a préstamo sumas que
representen hasta un 10% de su Valor de
inventario neto, siempre que dicho
endeudamiento se contraiga con caracter
transitorio. Cualquier Subfondo podra gravar sus
activos en garantia de dicho endeudamiento.

7.2 Un Subfondo podra adquirir moneda extranjera
mediante un contrato de préstamo cruzado en
divisas («back-to-back loan»). La Sociedad
gestora velara por que un Subfondo con
endeudamiento en divisa extranjera que supere el
valor de un depésito cruzado trate dicho exceso
como endeudamiento a efectos de la Norma 103
del Reglamento sobre OICVM.

REGISTRO Y AUTORIZACION EN HONG
KONG

Si la Comision de Valores y Futuros de Hong Kong
(«SFC», en sus siglas en inglés) autoriza y registra un
Subfondo para su venta alli, el Subfondo debera cumplir
con los requisitos o condiciones que ocasionalmente le
imponga la SFC. Cualquier otro limite de inversion
aplicable a un Subfondo concreto figurara expuesto en el
Suplemento relativo a dicho Subfondo.

REGISTRO EN TAIWAN

Si un Subfondo estéa registrado en Taiwéan ante la
Comision de Supervision Financiera (la «FSC»), el
Subfondo cumplira los siguientes requisitos de la FSC,
que se podran modificar cada cierto tiempo:

a) El valor total de las posiciones abiertas el Subfondo
en Derivados no podra superar el 40% de su
Patrimonio neto a fin de aumentar la eficiencia de la
inversion; el valor total de las posiciones cortas
abiertas mantenidas en Derivados por parte del
Subfondo no podra superar el valor total de los
valores correspondientes mantenidos por el Subfondo
con fines de cobertura.

b) La inversién del Subfondo en China se limita a los
valores cotizados en los mercados burséatiles chinos o
a los disponibles en el mercado de bonos
interbancario de China. Dichas inversiones, ya sean
de forma directa o indirecta, no deben superar el
20% del Valor de inventario neto del Subfondo o
cualquier otro porcentaje estipulado por la FSC.

Consulte el Apéndice Il en el que figura una lista de
los mercados admisibles, incluidos aquellos situados
en la China continental.

c) Elimporte de la inversion para los inversores de
Taiwan en el Subfondo no superara los limites
establecidos por la FSC. Este limite es el 50% del
Valor de inventario neto o cualquier otro porcentaje
estipulado por la FSC (a menos que la FSC apruebe
un porcentaje superior (que no es el caso en la fecha
de publicacion del Folleto). La jurisdiccion principal
de la cartera del Subfondo no seran los mercados de
valores de la Republica de China («Taiwan»). El limite
maximo de la cartera de inversiones en los mercados
de valores de Taiwan es el 50% del Valor de
inventario neto del Subfondo.

MUNICIONES EN RACIMO

La Convencion de la ONU sobre Municiones en Racimo (la
«Convencién») prohibe el uso, el almacenamiento, la
produccién y transmisiéon de municiones en racimo y
minas antipersonales.

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la
Convencion, ha decidido no invertir (a menos que se
indique lo contrario en el Suplemento especifico del
Subfondo) en empresas con actividades relacionadas con
las municiones en racimo y las minas antipersonales.
Para ello, la Sociedad utiliza un proveedor de analisis
externo para hacer hincapié en las sociedades
relacionadas con las municiones en racimo y las minas
antipersonales. Cuando un proveedor de analisis externo
comunica que una sociedad participa en dichas
actividades, la Sociedad sigue la politica de no invertir en
los valores emitidos por dicha sociedad.

CALIFICACIONES CREDITICIAS

En este Folleto se hace referencia a las calificaciones de
solvencia de los valores de deuda, que miden la
capacidad prevista de un emisor de hacer frente a sus
obligaciones de pago del principal y los intereses a lo
largo del tiempo. Las organizaciones de calificacion,
incluidas las Agencias de calificacion crediticia
reconocidas, son quienes determinan las calificaciones
de solvencia. Los siguientes términos se utilizan
generalmente para describir la calidad crediticia de los
valores de deuda, dependiendo de la calificacién de
solvencia del valor en cuestion o, cuando se trate de
valores sin calificacion, la calidad crediticia que
determine la Gestora de inversiones:

a) Alta calidad
b) Grado de inversion (investment grade)
c) Calificacién inferior al grado de inversion

Las Agencias de calificacion crediticia reconocidas
pueden modificar las calificaciones otorgadas a los
valores para mostrar la situacién relativa dentro de una
categoria de calificaciéon, afadiendo modificadores
numéricos (1, 2 o 3) en el caso de Moody’s Investor
Services, y los signos de mas (+) o menos (-) en el caso
de Standard & Poor’s y Fitch Ratings.
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DIRECTORIO DE INSTRUMENTOS DE
DEUDA

Cuando asi se indique en el Suplemento correspondiente,
un Subfondo podra invertir en los instrumentos de deuda
enumerados a continuacion:

Consulte el apartado «Factores de riesgo — Riesgos
asociados a valores mobiliarios, Derivados y otras
técnicas de inversion» del Folleto, donde encontrara mas
informacioén sobre los riesgos que conllevan los
instrumentos de deuda.

Renta fija

Bonos de capital adicional/restringido de nivel 1, nivel 2 y
nivel 3: bonos de empresa emitidos por empresas
financieras, como bancos y companias de seguros. Los
bonos adicionales / restringidos de nivel 1 conforman el
capital hibrido menos preferente, los bonos de nivel 2 el
capital hibrido con el segundo nivel méas preferente y los
bonos de nivel 3 el capital hibrido méas preferente que
puede emitir una entidad financiera en el mercado de
renta fija. Los bonos de capital adicional/restringido de
nivel 1, nivel 2 y nivel 3 son un subconjunto de valores de
deuda subordinada. Para obtener informacién sobre los
riesgos especificos asociados a la deuda subordinada,
consulte el apartado «Riesgo de la deuda subordinada» a
continuacion. Los bonos de capital adicional/restringido
de nivel 1 son valores convertibles contingentes (véase el
apartado «Bonos convertibles contingentes (CoCos)» a
continuacion y el apartado «Riesgo de bonos convertibles
contingentes (CoCos)» para mas informacion sobre los
riesgos especificos).

Bonos de empresa: bonos emitidos por una empresa con
el fin de revalorizar su capital. Los bonos de empresa
pueden incluir bonos de empresa hibridos; consulte la
definicion de «Bonos de empresa hibridos» a
continuacion.

Bonos 144A: bonos admisibles en virtud de una normativa
de la Comision de Valores y Mercados (SEC) que permite
a las sociedades cotizadas no registrar los valores
vendidos dentro de Estados Unidos a inversores
estadounidenses.

Bonos Reg S: bonos admisibles en virtud de una
normativa de la Comisidon de Valores y Mercados (SEC)
que permite a las sociedades cotizadas no registrar los
valores vendidos fuera de Estados Unidos a inversores
extranjeros.

Bonos de agencias: bonos emitidos por algin organismo
gubernamental.

Bonos Brady: bonos denominados en délares
estadounidenses emitidos por los gobiernos de paises en
desarrollo.

Bonos con vencimiento Gnico: bonos cuyo capital
principal se reembolsa integramente de una vez a su
vencimiento. El emisor de estos bonos no puede
reembolsarlos anticipadamente, lo que significa que no
son recomprables.

Bonos con opcién de recompra: Bonos que pueden
rescatarse en una determinada fecha o al producirse un
determinado acontecimiento antes del vencimiento. El
pago anticipado antes del vencimiento es optativo para el
emisor. Un bono con opcién de recompra es un
instrumento no derivado que integra un componente de
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un contrato de derivados. El valor del bono puede
obtenerse a partir del valor subyacente del elemento
derivado integrado en el contrato.

Bonos con opcién de reventa: Bonos que pueden
rescatarse en una determinada fecha o al producirse un
determinado acontecimiento antes del vencimiento. El
pago anticipado es optativo para el tenedor de la deuda.
Un bono con opcién de reventa es un instrumento no
derivado que integra un componente de un contrato de
derivados. El valor del bono puede obtenerse a partir del
valor subyacente del elemento derivado integrado en el
contrato.

Bonos garantizados: bonos emitidos por un banco o una
entidad de crédito hipotecario garantizados por un
conjunto de activos que, en caso de impago del emisor,
puede cubrir las reclamaciones en cualquier momento.

Eurobonos: bonos denominados en una divisa distinta de
la divisa nacional del pais o el mercado en el que se
emiten.

Pagarés de tipo variable («<FRN»): bonos con un tipo de
interés variable fijado en relacién con un tipo de interés
interbancario medio publicado. Estos bonos proporcionan
seguridad al titular frente a subidas de los tipos de
interés mientras estén vigentes. Ademas la mayoria de
pagarés de tipo variable, de un modo similar a los
créditos apalancados, estan garantizados con los activos
del prestatario mediante una garantia de primer rango, lo
que se traduce en una mayor proteccion frente a la
pérdida de capital con respecto a los bonos de empresa.

Bonos de tipo variable: véase «pagarés de tipo variable».

Bonos vinculados al PIB: bonos emitidos por paises
emergentes o en vias de desarrollo, en los que el cupén
(tipo de interés) asociado a la inversion esta vinculado al
producto interior bruto del pais. Son un tipo de bonos de
interés variable con un cupén asociado a la tasa de
crecimiento del pafs.

Bonos indexados Bonos cuyo pago de intereses por el
principal esta vinculado a un indice de precios concreto,
normalmente el indice de Precios al Consumo. Se brinda
asi proteccion a los inversores al blindarlos frente a los
cambios del indice subyacente. Los flujos de tesoreria de
la obligacion se ajustan para garantizar que el titular de
la obligacion recibe un tipo conocido real de rentabilidad.

Bonos vinculados a la inflacién: Bonos disefiados para
ayudar a proteger a los inversores frente a la inflacion.
Emitidas principalmente por Gobiernos, estas
obligaciones estan vinculadas a la inflacién de manera
que los pagos del principal y los intereses suban y bajen
junto con el tipo de inflacién. La inflacién puede socavar
sensiblemente el poder adquisitivo de los inversores y
estas obligaciones pueden ofrecer proteccion frente a los
efectos de la inflacién.

Bonos solo con intereses: bonos para los que solo se
pagan intereses antes del vencimiento.

Bonos municipales: bonos emitidos por un Estado, un
municipio o una regidén con un propdsito especial, para
financiar inversiones de capital.

Bonos con pago en especie: bonos cuyos pagos de
intereses podran hacerse con bonos de la misma clase
en lugar de dinero. Estos valores no pagan intereses
monetarios hasta que se ha pagado o rescatado
integramente el capital principal.




Bonos ascendentes: bonos que pagan un tipo de cupén
inicial que va aumentando, por lo general a intervalos
periddicos, a lo largo de la vigencia del bono. El pago del
cupdn puede aumentar una o varias veces, dependiendo
de las condiciones del contrato.

Bonos con opcidén de venta: bonos emitidos por un
fideicomiso de bonos con opcién de venta. El fideicomiso
de bonos con opcién de venta compra bonos municipales
y emite bonos con opcién de compra en forma de
certificados que ofrecen exposicién a los instrumentos
subyacentes comprados por el fideicomiso. Dichos
certificados (llamados «bonos con opcién de venta») son
obligaciones (también conocidos como «puts» o «bonos
de rescate anticipado») que otorgan al inversor el
derecho de exigir al fideicomiso emisor o a su agente la
recompra de los certificados, normalmente a su valor
nominal, de forma periédica antes de su vencimiento o
en caso de que se produzcan eventos o condiciones
especificos.

Bonos alternativos: bonos cuyo emisor tiene la opcién de
diferir los pagos de intereses monetarios aceptando
pagar un cupén mas elevado en el futuro o hasta que se
reembolse o rescate todo el importe.

Bonos de impacto cuyos beneficios se reinvierten: valores
de deuda corporativa y relacionados con la deuda de tipo
fijo o variable con categoria de inversién cuyos ingresos
se destinaran Gnicamente a la financiacién o a la
refinanciacién parcial o total de proyectos con un
impacto ambiental y/o social positivo.

Bonos del Tesoro estadounidense: deuda emitida por el
Tesoro estadounidense con un vencimiento superior a
diez anos.

Pagarés del Tesoro estadounidense: deuda emitida por el
Tesoro estadounidense con un vencimiento de entre dos
y diez afos.

Letras del Tesoro estadounidense: deuda emitida por el
Tesoro estadounidense con un vencimiento inferior a un
ano.

Letras del tesoro con cupén cero: bonos a corto plazo
(normalmente con un vencimiento de entre uno y seis
meses) emitidos por gobiernos, que no pagan intereses
durante toda la vigencia del bono, sino que tanto el
capital como los intereses acumulados se pagan al
vencimiento.

Bonos con cupén cero: bonos para los que no se realizan
pagos de intereses durante la vigencia del bono, sino que
tanto el capital como los intereses acumulados se pagan
al vencimiento.

Pagarés a la vista de tipo variable: bonos que
representan fondos prestados pagaderos a voluntad del
tenedor y que devengan intereses sobre un tipo del
mercado monetario vigente. El tipo de interés aplicable a
los fondos prestados se especifica desde el inicio de la
deuda, y normalmente es igual al tipo del mercado
monetario especificado mas un margen adicional.

Bonos Yankee: bonos emitidos por una entidad extranjera
(como un banco o empresa), emitidos y negociados en
Estados Unidos y denominados en délares
estadounidenses (USD).

Instrumentos de deuda

Deuda amortizable: deuda con pagos peridédicos
programados tanto de capital como de intereses.

Préstamos amortizables: Véase «Deuda amortizable».

Cesiones de préstamos: transferencia de la deuda, y de
todos los derechos y obligaciones asociados, de un
prestamista a un tercero. Al comprar cesiones de
préstamos, el Subfondo asume el riesgo de crédito
asociado solamente con la empresa prestataria.

Participaciones en préstamos: Las participaciones en
préstamos suelen representar la participacién directa en
un préstamo a una empresa prestataria y, en general, son
ofrecidos por los bancos u otras instituciones financieras
o consorcios de crédito. Al comprar participaciones en
préstamos, el Subfondo asume el riesgo econémico
asociado con la empresa prestataria y el riesgo de
crédito asociado con un banco interpuesto u otro
intermediario financiero. El Subfondo también puede
invertir en préstamos amortizables, que son préstamos
con pagos periédicos programados que consisten en el
capital y los intereses. A medida que se realizan los
pagos, la parte de intereses del pago del préstamo
disminuye, mientras que la parte del capital del pago
aumenta.

Créditos apalancados: préstamos corporativos con grado
inferior al de inversion garantizados por los activos del
prestatario. Debido a ello, se espera que los créditos
apalancados ofrezcan un tipo de recuperacién superior
en caso de impago que las obligaciones no garantizadas.

Préstamos de consorcio: préstamos ofrecidos por un
grupo de prestamistas, denominados consorcio, que
trabajan de forma conjunta para proveer de fondos a un
prestatario Gnico (sin embargo, estos préstamos no
constituyen un préstamo directo por parte del Subfondo
ya que seran comprados a través de instituciones
financieras, que no son el prestatario original ni Gltimo).
El prestatario original o dltimo podria ser una
corporacién, un gran proyecto o una entidad soberana,
como un gobierno.

Deuda prioritaria: la prioridad se refiere al orden del
reembolso en caso de quiebra del emisor, por la que los
titulares de deuda subordinada solo reciben el pago una
vez que los titulares de deuda prioritaria hayan recibido
el pago completo.

Deuda subordinada: la subordinacion se refiere al orden
del reembolso en caso de quiebra del emisor, por la que
los titulares de deuda subordinada solo reciben el pago
una vez que los titulares de deuda prioritaria hayan
recibido el pago completo.

Titulos de deuda

Titulos respaldados por activos («ABS»): instrumento de
deuda compuesto por conjuntos de valores de deuda y
valores con caracteristicas similares a la deuda. Los ABS
permiten a una Gestora de inversiones obtener
exposicion al conjunto de activos subyacente.

Titulos respaldados por hipotecas («MBS»): instrumento
de deuda compuesto por agrupaciones de hipotecas
comerciales o residenciales. Los MBS permiten a una
Gestora de inversiones obtener exposicién a la deuda
hipotecaria.

Obligaciones: valores de deuda que no estan respaldados
por garantias. Dado que las obligaciones no tienen
garantia, debe confiarse en la solvencia del emisor.

Pagarés vinculados a créditos («CLN»): valores de deuda
estructurados referidos al comportamiento financiero de
un valor subyacente. Los CLN permiten a una Gestora de
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inversiones expresar opiniones sobre el valor subyacente.
Se trata de instrumentos no derivados que integran un
componente de un contrato de derivados. El valor del
titulo puede obtenerse a partir del valor subyacente del
elemento derivado integrado en el contrato.

Pagarés negociados en bolsa (<kETN»): valores de deuda
no garantizados y no subordinados, basados en el
rendimiento de un indice de mercado y que se negocian
en las principales bolsas.

Pagarés de excedente: valores de deuda emitidos por
compahias de seguros que pagan un cupén y tienen un
vencimiento fijo como una obligacién de deuda estandar.
Lo que distingue principalmente a los pagarés de
excedente es que los reguladores de seguros deben
aprobar el pago del principal o del interés sobre ellos.

Obligaciones garantizadas por fondos titulizados de
deuda («CDO»): valores en tramos que conllevan riesgos
similares a los de las CMO, pero que no estan
garantizados por grupos de préstamos hipotecarios sino
por grupos de otras obligaciones de deuda (como
obligaciones de deuda empresarial). Los riesgos de
invertir en una CDO dependen en gran medida del tipo de
valores de la garantia y de la clase de CDO en la que
invierte un Subfondo.

Obligaciones garantizadas por valores de préstamo
(«CLO»): valores en tramos compuestos por conjuntos de
préstamos corporativos. Permiten a una Gestora de
inversiones obtener exposicion al grupo subyacente de
préstamos corporativos. El comprador de una CLO
recibird pagos programados de los préstamos
subyacentes; sin embargo el comprador también asume
el riesgo de impago de los préstamos subyacentes.

Obligaciones garantizadas por valores hipotecarios
(«CMO»): valores en tramos que representan la
participacién en un conjunto de préstamos hipotecarios,
o garantizados por estos. Las CMO se emiten en clases
separadas con diferentes vencimientos indicados que
pueden tener distintos perfiles de crédito e inversion.
Dado que el grupo hipotecario registra prepagos, el grupo
paga primero a los inversores de las clases con los
vencimientos mas cortos. Los prepagos pueden hacer que
el vencimiento real de una CMO sea considerablemente
mas corto que su vencimiento indicado. Por el contrario,
los prepagos mas lentos de lo previsto pueden ampliar
los vencimientos efectivos de las CMO, de forma que
estén sujetas a un mayor riesgo que los valores de deuda
tradicional por la disminucién del valor de mercado como
respuesta a la subida de los tipos de interés y, por
consiguiente, pueda incrementarse su volatilidad.

Pagarés estructurados: valor de deuda cuyo tipo de
interés o principal se determina mediante un indicador
no relacionado, e incluyen los valores indexados.

Obligaciones no garantizadas: valores que no estan
respaldados por ninguna garantia concreta y suelen estar
subordinados a deuda garantizada o prioritaria en la
estructura de capital del emisor. Estas obligaciones
tienen derecho a reclamar sobre los activos de la
empresa en caso de quiebra, aunque Unicamente tras el
reembolso a los acreedores con una mayor prioridad.

Valores hibridos

Hibridos: valores de deuda, como bonos hibridos de
empresa (véase mas abajo) con una o varias
caracteristicas propias de la renta variable.
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Bonos hibridos de empresa: bonos de empresa con
caracteristicas propias de la renta variable. Estos valores
de renta fija son de un nivel inferior a la deuda no
garantizada de mayor nivel, mientras que tienen un nivel
superior a la renta variable comun. Ofrecen al emisor la
opcién de diferir el pago del cupén en determinadas
condiciones y, normalmente, sus vencimientos son
perpetuos o a muy largo plazo. Las condiciones
especificas en las que se puede producir el diferimiento
se detallan en los documentos legales relativos al bono y
varian en funcion de los bonos. La Gestora de inversiones
tiene en cuenta la probabilidad de que se produzca un
diferimiento para cada bono a la hora de analizar estos
bonos.

Los bonos de empresa hibridos son un subconjunto de
deuda subordinada. Para obtener informacién s