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1. Aviso a los inversores

BlueBay Funds (en lo sucesivo, el «Fondo») esta autorizado conforme a la Parte | del Derecho luxemburgués modificado de
17 de diciembre de 2010 en materia de organismos de inversion colectiva (loi concernant les organismes de placement collectif) (en lo
sucesivo, la «Ley de 2010»). El Fondo ha designado a BlueBay Funds Management Company S.A. (en adelante, la «Gestora») para que
actlie como su sociedad gestora designada conforme a la Ley de 2010. El Fondo reune las caracteristicas de un Organismo de Inversidn
Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM») en virtud del articulo 1, apartado 2, letras a) y b) de la Directiva 2009/65/CE, y puede,
por tanto, ofrecerse a la venta en los Estados miembros de la Unién Europea («UE») (sujeto al registro en paises distintos a
Luxemburgo). Asimismo, podran presentarse solicitudes para registrar el Fondo en otros paises.

El registro del Fondo conforme a la Parte | de la Ley de 2010 no implica aprobacidn o desautorizacidn por parte de ninguna autoridad
luxemburguesa de la idoneidad o exactitud de este Folleto o de los activos mantenidos en los diferentes subfondos del Fondo
(individualmente, un «Subfondo» y, conjuntamente, los «Subfondos»). Toda manifestacién en sentido contrario se realiza sin
autorizacion y es ilicita.

Ninguna de las Acciones ha sido, ni sera registrada con arreglo a la Ley de Valores (Securities Act) estadounidense de 1933, en su
version enmendada (la «Ley de 1933»), ni con arreglo a la legislacion sobre valores de cualquier estado o subdivision territorial de
Estados Unidos de América o de cualquiera de sus territorios, dominios u otras areas sometidas a su jurisdiccion, incluido el Estado
Libre Asociado de Puerto Rico («Estados Unidos»), y las Acciones solo podran ofrecerse, venderse o, de otro modo, transmitirse de
conformidad con la Ley de 1933y con la legislacidn sobre valores de dichos estados, subdivisiones o territorios. Existen ademas otras
restricciones aplicables a la transmisidn ulterior de las Acciones en Estados Unidos o a favor o por cuenta de cualquier Ciudadano de
EE. UU. (segun se define este término en el Reglamento S de la Ley de 1933), concepto que incluye a cualquier residente de Estados
Unidos, o a cualquier sociedad anénima o limitada («corporation»), sociedad personalista («partnership») u otra entidad constituida
u organizada en Estados Unidos o con arreglo a su legislacidn (incluida la masa hereditaria o patrimonial de cualquiera de estas
personas). Se llama la atencidn de los inversores sobre las disposiciones en materia de reembolso forzoso aplicables a Ciudadanos de
EE. UU., tal y como se exponen en el apartado 7.6. del presente Folleto titulado «Reembolso de Acciones». El Fondo no ha sido, ni
sera registrado con arreglo a la Ley de Sociedades de Inversidn (Investment Company Act) estadounidense de 1940, en su version
enmendada.

La distribucion de este Folleto en otras jurisdicciones puede estar sometida a restricciones; las personas que se hallen en poder del
presente Folleto deberan informarse sobre dichas restricciones, y respetarlas. El presente Folleto no constituye una oferta efectuada
por alguien en una jurisdiccion en la que dicha oferta no esté autorizada o dirigida a una persona a la que sea ilegal formularla.

Ademas de cualquier otro requisito incluido en el presente Folleto o en los Estatutos, excepto a exclusiva discrecion del Consejo de
Administracion, un inversor potencial (a) no debe ser un «Ciudadano de EE. UU.» como se define en el Reglamento S promulgado con
arreglo a la Ley de 1933, (b) debe ser un «Ciudadano de fuera de Estados Unidos» como se define con arreglo a la Ley de Intercambio
de Mercancias, (c) no debe ser un «Ciudadano de EE. UU.» como se define en el Cédigo y los Reglamentos del Tesoro promulgados
al respecto, y no debe ser un «Ciudadano de EE. UU.» como se define con arreglo a la FATCA.

Cada uno de estos términos se define a continuacion, y sus definiciones deberan incluir cualquier modificacién de la legislacion
pertinente que entre en vigor oportunamente. Un inversor potencial que cumpla con los requisitos de las clausulas (a), (b) y (c)
anteriores se denomina «Ciudadano de fuera de EE. UU.» en el Folleto.

A. Definicidn del Reglamento S de Ciudadano de EE. UU.
(1) Se considera «Ciudadano de EE. UU.»:
(a) cualquier persona fisica residente en Estados Unidos;
(b) cualquier asociacién o empresa organizada o constituida de acuerdo con las leyes de Estados Unidos;
(c) cualquier patrimonio en el que cualquier albacea o administrador sea un Ciudadano de EE. UU.;
(d) cualquier fideicomiso en el que cualquier fideicomisario sea un Ciudadano de EE. UU.;
(e) cualquier agencia o sucursal de una entidad extranjera ubicada en Estados Unidos;
(f) cualquier cuenta no discrecional o similar (que no sea un patrimonio o un fideicomiso) que posea un intermediario u otro
fiduciario por cuenta o beneficio de un Ciudadano de EE. UU.;
(g) cualquier cuenta discrecional o similar (que no sea un patrimonio o un fideicomiso) que posea un intermediario u otro
fiduciario organizado, constituido o (si es persona fisica) residente en Estados Unidos; y
(h) cualquier asociacién o empresa si:
- se encuentra organizada o constituida de acuerdo con las leyes de cualquier jurisdiccidn extranjera; y
- esta constituida por un Ciudadano de EE. UU. principalmente con fines de inversidn en valores no registrados en la Ley de 1933,
a no ser que esté organizada o constituida por, y que sea propiedad de, inversores acreditados (como se define en la Regla 501(a)
de la Ley de 1933) que no son personas fisicas, patrimonios ni fideicomisos.

(2) Sin perjuicio del apartado (1) anterior, cualquier cuenta discrecional o similar (que no sea un patrimonio o un fideicomiso) que
posea un intermediario u otro fiduciario profesional organizado, constituido o (si es una persona fisica) residente en Estados
Unidos por cuenta o beneficio de un Ciudadano de fuera de EE. UU., no se considerard un «Ciudadano de EE. UU.».

(3) Sin perjuicio del apartado (1) anterior, cualquier patrimonio en el que cualquier fiduciario profesional actie como albacea

o administrador que sea un Ciudadano de EE. UU., no se considerara un «Ciudadano de EE. UU.» si:

(@) un albacea o administrador del patrimonio que no sea un Ciudadano de EE. UU. tiene discrecidon de inversidn exclusiva
o compartida en relacién con los activos del patrimonio; y

(b) el patrimonio esta regido por la legislacion extranjera.

Sin perjuicio del apartado (1) anterior, cualquier fideicomiso en el que cualquier fiduciario profesional actiie como fideicomisario

que sea un Ciudadano de EE. UU. no se considerara un Ciudadano de EE. UU. si un fideicomisario que no sea un Ciudadano de EE.

(4

=

3



UU. tiene discrecion de inversion exclusiva o compartida en relacion con los activos del fideicomiso y ningin beneficiario del
fideicomiso (y ningun fideicomitente si el fideicomiso es revocable) es un «Ciudadano de EE. UU.».

(5) Sin perjuicio del apartado (1) anterior, un plan de beneficios para empleados establecido y administrado de conformidad con
la legislacion de un pais de fuera de Estados Unidos y la documentacidn y practicas consuetudinarias de dicho pais, no se
considerara un «Ciudadano de EE. UU.».

(6) Sin perjuicio del apartado (1) anterior, cualquier agencia o sucursal de un Ciudadano de EE. UU. ubicada fuera de Estados Unidos
no se considerard un «Ciudadano de EE. UU.» si:

(a) la agencia o sucursal opera con razones comerciales validas; y
(b) la agencia o sucursal estd implicada en actividades bancarias o de seguros y esta sujeta a la regulacidn bancaria o de seguros
sustantiva, respectivamente, en la jurisdiccion donde se encuentra.

(7) El Fondo Monetario Internacional, el Banco Internacional de Reconstruccidon y Fomento, el Banco Interamericano de Desarrollo,
el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Africano de Desarrollo, las Naciones Unidas, y sus agencias, filiales y planes de pensiones,
y cualquier otro tipo de organizacion internacional similar, sus agencias, filiales y planes de pensiones, no se consideraran
«Ciudadanos de EE. UU.».

B. Con arreglo a la Ley de Intercambio de Mercancias, un «Ciudadano de fuera de EE. UU.» se define como:

(1) una persona fisica que no reside en Estados Unidos;

(2) una asociacion, empresa u otra entidad, que no sea una entidad organizada principalmente para la inversion pasiva, organizada
en virtud de las leyes de una jurisdiccion extranjera y que tenga su domicilio comercial principal en una jurisdiccion extranjera;
(3) un patrimonio o fideicomiso, cuyos ingresos no estén sujetos a los impuestos sobre la renta de Estados Unidos

independientemente de su fuente;

(4) una entidad organizada principalmente para la inversién pasiva como una sociedad de inversiones u otra entidad similar; cuyas
unidades de participacion en la entidad en poder de personas que no se consideren Ciudadanos de fuera de EE. UU., o personas
calificadas elegibles, representen de forma global menos del 10% del derecho de usufructo de la entidad, y que dicha entidad no
se constituyera principalmente para facilitar la inversion de personas que no se consideren Ciudadanos de fuera de EE. UU. en
relacion con las cuales el operador esta exento de ciertos requisitos de la Parte 4 de las normas de la CFTC en virtud de sus
participantes que sean Ciudadanos de fuera de EE. UU.; y

(5) un plan de pensiones para empleados, directivos o directores de una entidad organizada con su domicilio comercial principal fuera
de Estados Unidos.

C. En el Cédigo y los Reglamentos del Tesoro promulgados al respecto, un «Ciudadano de EE. UU.» se define como:

(1) una persona que sea un ciudadano de EE. UU. o un «residente extranjero» de EE. UU. Actualmente, el término «residente
extranjero» se define para incluir en general una persona que (i) posea una Tarjeta de Registro de Extranjeros (una «tarjeta verde»)
emitida por el Servicio de Inmigracién y Naturalizacién o (ii) supere una prueba de «presencia sustancial». La prueba de «presencia
sustancial» se realiza en general en relacion con cualquier afio natural en curso si (i) una persona se encuentra en EE. UU. por lo
menos 31 dias durante dicho afio y (ii) la suma del nimero de dias que esta persona se encuentra en EE. UU. durante el afio actual,
1/3 del nimero de estos dias del primer afio precedente y 1/6 del nimero de estos dias del segundo afio precedente, es igual o
superior a 183 dias;

(2) una empresa o asociacidn creada u organizada en Estados Unidos o en virtud de la legislacion de Estados Unidos o de cualquier
Estado;

(3) un fideicomiso en el que (i) un tribunal de EE. UU. pueda ejercer la jurisdiccién primaria sobre el fideicomiso y (ii) uno o mas
Ciudadanos de EE. UU. tengan autoridad para supervisar todas las decisiones sustanciales del fideicomiso; y

(4) un patrimonio que esté sujeto a los impuestos de EE. UU. sobre su renta mundial de todas las fuentes.

Se aconseja a los inversores potenciales que lean detenidamente y en su integridad el presente Folleto y que recaben de sus asesores
juridicos, fiscales y financieros informacion acerca de: (i) los requisitos legales y reglamentarios aplicables en sus respectivos paises a
la suscripcidén, compra, tenencia, conversidn, reembolso o enajenacion de Acciones; (ii) las restricciones de cambio a las que estén
sujetos en sus propios paises en relacién con la suscripcion, compra, tenencia, conversion, reembolso o enajenacion de Acciones;
(iii) las consecuencias juridicas, fiscales, financieras o de otro tipo que puedan derivarse para ellos de la suscripcién, compra, tenencia,
conversidn, reembolso o enajenacidn de Acciones; y (iv) cualquier otra consecuencia de dichas operaciones.

A partir del 1 de enero de 2023 y de conformidad con el Reglamento PRIIP, se publica un documento de informacidn clave sobre PRIIP
para cada Clase de Acciones que esté disponible para inversores minoristas en el EEE. Un «inversor minorista», en el sentido del
parrafo anterior, es toda persona que sea cliente minorista, seguin se define en el articulo 4(1), punto (11) de la MiFID 2.

Los inversores minoristas y profesionales tendran a su disposicion un documento de informacién clave sobre PRIIP para aquellas
Acciones que se ofrezcan o vendan en el EEE y en otros Estados (cuando sea necesario), con la antelacién suficiente a su suscripcion
en el Subfondo pertinente. De conformidad con el Reglamento PRIIP, el referido documento de informacién clave sobre PRIIP se
facilitara a los inversores minoristas y profesionales (i)a través de un medio duradero distinto del papel o (ii)en
https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/funds/document-library/. Asimismo, podra obtenerse una copia
impresa gratuita, previa solicitud, durante el horario habitual de oficina en el domicilio social del Fondo o en el respectivo de la
Sociedad Gestora.

En el caso de las Clases de Acciones de los Subfondos que se ofrezcan en otros Estados, se seguira publicando un documento de
informacién clave para el inversor (KIID) sobre OICVM cuando asi lo exijan los requisitos legales y reglamentarios locales aplicables
en dichos Estados.


https://www.rbcbluebay.com/en-gb/institutional/what-we-do/funds/document-library/

Los potenciales inversores deberan consultar el documento de informacidn clave sobre PRIIP (o el KIID, si procede) de la Clase y el
Subfondo en que pretenden invertir.

Se aconseja a los inversores potenciales que lean detenidamente y en su integridad el presente Folleto y que recaben de sus asesores
juridicos, fiscales y financieros informacion acerca de: (i) los requisitos legales y reglamentarios aplicables en sus respectivos paises a
la suscripcidén, compra, tenencia, conversidn, reembolso o enajenacion de Acciones; (ii) las restricciones de cambio a las que estén
sujetos en sus propios paises en relacidn con la suscripcidon, compra, tenencia, conversion, reembolso o enajenacion de Acciones;
(iii) las consecuencias juridicas, fiscales, financieras o de otro tipo que puedan derivarse para ellos de la suscripcion, compra, tenencia,
conversion, reembolso o enajenacion de Acciones; y (iv) cualquier otra consecuencia de dichas operaciones.

Antes de autorizar la distribucion de este Folleto, determinadas jurisdicciones exigen que se traduzca al idioma correspondiente.
A menos que ello entre en conflicto con la legislacion local aplicable en la jurisdiccion considerada, en el supuesto de detectarse
cualquier incoherencia o ambigliedad que afecte al significado de cualquier frase o término traducido, prevalecera la version en
inglés.

Toda informacidn suministrada o manifestacion formulada por una persona que no esté incluida en el presente Folleto o en cualquier
otro documento que se pueda consultar publicamente, debera considerarse no autorizada y, en consecuencia, no debera confiarse
en ella. Ni la entrega del presente Folleto, ni la oferta, emisién o venta de Acciones constituiran, bajo ninguna circunstancia, una
manifestacion en el sentido de que la informacion incluida en este Folleto sea exacta en cualquier momento posterior a su fecha de
publicacion.

A menos que se indique otra cosa, toda referencia a una hora del dia se entendera hecha a la hora local de Luxemburgo. Ciertas
Acciones se cotizan o se cotizaran en el mercado Euro MTF. Para obtener mas informacidn, consulte con el Agente de Cotizaciones.



2. Directorio

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL FONDO

Sr. William Jones, Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Constantine Knox, Reino Unido

Sr. Luigi Passamonti, Austria

Sr. Neil Sills, Reino Unido

Sr. Nicholas Williams, Reino Unido

Sra. Tracey McDermott, Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. William Jones es el Fundador de Beaumont Governance
S.A., Gran Ducado de Luxemburgo.

Sr. Constantine Knox es un empleado de RBC Global Asset
Management (UK) Limited.

Sr. Luigi Passamonti es un Consejero Independiente.

Sr. Neil Sills es un empleado de RBC Global Asset Management
(UK) Limited.

Sr. Nicholas Williams es antiguo Socio de BlueBay Asset
Management LLP.

Sra. Tracey McDermott es una Consejera Independiente, Gran
Ducado de Luxemburgo.

SOCIEDAD GESTORA

BlueBay Funds Management Company S.A.
4, Boulevard Royal

L-2449 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

Sr. Francis Kass, Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Christopher Wiksyk, Reino Unido

Sra. Heidi Gunkel, Reino Unido

Sr. Adil Chaudhry, Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Hervé Leite-Faria, Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Francis Kass es Socio de Arendt & Medernach S.A., Gran
Ducado de Luxemburgo.

Sr. Christopher Wiksyk es un empleado de RBC Global Asset
Management (UK) Limited.

Sra. Heidi Gunkel es una empleada de RBC Global Asset
Management (UK) Limited.

Sr. Adil Chaudhry es un empleado de RBC Holdings
(Luxembourg) SARL.

Sr. Hervé Leite-Faria es empleado de BlueBay Funds
Management Company S.A.

DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

Sr. Hervé Leite-Faria, Gran Ducado de Luxemburgo
Sra. Marta Nestorowicz, Gran Ducado de Luxemburgo
Sra. Anne-Cécile Pirard, Gran Ducado de Luxemburgo
Sr. Cédric Verhoeye, Gran Ducado de Luxemburgo

Sra. Anne-Sophie Girault, Gran Ducado de Luxemburgo

Sra. Anne-Sophie Girault, Sra. Marta Nestorowicz, Sr. Hervé
Leite-Faria, Sr. Cédric Verhoeye y Sra. Anne-Cécile Pirard son
empleados de BlueBay Funds Management Company S.A.

ASESOR Y GESTOR DE INVERSIONES

(el «Gestor de Inversiones»)

RBC Global Asset Management (UK) Limited
100 Bishopsgate

Londres EC2N 4AA

Reino Unido

SUBGESTOR DE INVERSIONES

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
50 South Sixth Street, Suite 2350
Minneapolis, Minnesota 55402

Estados Unidos de América

DISTRIBUIDOR GLOBAL

BlueBay Funds Management Company S.A.
4, Boulevard Royal

L-2449 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

DEPOSITARIO, AGENTE ADMINISTRATIVO, AGENTE DE
DOMICILIACIONES, AGENTE DE PAGOS, REGISTRADOR,
AGENTE DE TRANSMISIONES Y AGENTE DE
COTIZACIONES

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80, route d’Esch

L-1470 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

AUDITORES DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD GESTORA
PricewaterhouseCoopers Société coopérative

2, Rue Gerhard Mercator B.P. 1443

L-1014 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

ASESORES JURIDICOS
Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo



3. Definiciones

En este Folleto las palabras siguientes tendran el significado que se expone a continuacion:

Por «Junta General Ordinaria»
Por «Anexo»

Por «Estatutos»

Por «<AUD»

Por «Reglamento de referencia»

Por «Consejo de Administracion»

Por «Dia Habil»

Por «CAD»
Por «Efectivo»

Por «CET»
Por «CHF»
Por «Clase»

Por «CRS»

Por «Ley CRS»

Por «CSSF»

Por «Circulares de la CSSF»

Por «Circular 11/512 de la CSSF»

Por «Circular 18/698 de la CSSF»

Por «Directiva 2009/65/CE»

se entendera la junta general ordinaria de los Accionistas.
se entendera el correspondiente Anexo de este Folleto.
se entendera los estatutos fundacionales del Fondo.

se entenderad el délar australiano.

se entenderd el Reglamento (UE) 2016/1011 sobre los indices utilizados como
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir
la rentabilidad de los fondos de inversidn, con efecto a partir del 1 de enero de 2018,
sujeto a determinadas disposiciones transitorias.

se entendera el consejo de administracion del Fondo.

se entendera cualquier dia en el que los bancos de Luxemburgo y Londres estén
abiertos a la actividad bancaria normal (excluidos sabados, domingos y el
24 de diciembre).

se entendera el délar canadiense.

se entendera los activos liquidos accesorios segliin se mencionan en el Articulo 41,
apartado 2 de la Ley de 2010, que son depdsitos bancarios a la vista (como el efectivo
mantenido en una cuenta corriente con un banco accesible en cualquier momento),
pero excluye cualquier suma en efectivo mantenida como garantia en relacion con
derivados financieros.

se entendera el horario de Europa Central.
se entendera el franco suizo.
se entendera una clase de Acciones de un Subfondo.

se entenderd el Estandar Comun de Informacién para el intercambio automatico de
informacion sobre cuentas financieras en el ambito de la fiscalidad, como se establece
en la Ley CRS.

se entenderd la Ley luxemburguesa modificada con fecha de 18 de diciembre de 2015
sobre la CRS, que implementa la Directiva del Consejo 2014/107/UE de 9 de diciembre
de 2014 en lo que respecta al intercambio obligatorio de informacién en el ambito de
la fiscalidad y que establece el acuerdo multilateral de la autoridad competente de la
OCDE sobre el intercambio automatico de informacion en relacidon con las cuentas
financieras, firmado el 29 de octubre de 2014 en Berlin, con efecto a partir del 1 de
enero de 2016.

se entenderd la Commission de Surveillance du Secteur Financier, la autoridad
reguladora financiera en Luxemburgo a cargo de la supervision de los OIC en
Luxemburgo.

se entendera las circulares y directrices escritas emitidas por la CSSF, o cualquiera que
las sustituya en el futuro, y sus enmiendas sucesivas.

se entendera la circular 11/512 de la CSSF de 30 de mayo de 2011 que determina la
(i) presentacion de los principales cambios en la regulacidn de la gestidn de riesgos
posteriores a la publicacion del Reglamento 10-4 de la CSSF y aclaraciones de la ESMA,
(i) nuevas aclaraciones de la CSSF sobre las reglas de gestidon de riesgos vy (iii) la
determinacion del contenido y del formato del proceso de gestion de riesgos que ha
de comunicarse a la CSSF.

se entiende la circular 18/698 de la CSSF, de 23 de agosto de 2018, relativa a la
autorizacion y organizacién de los gestores de fondos de inversion regidos por la

se entendera la Directiva 2009/65/CE del Consejo de 13 de julio de 2009 en materia
de coordinacion de leyes, reglamentos y disposiciones administrativas sobre
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), y sus enmiendas
sucesivas.



Por «Directiva (UE) 2019/2162»

Por «ESG»

Por «<ESMA»

Por «Directrices 2014/937 de la ESMA»

Por «UE»
Por «EUR», «Euro» o «€»

Por «Gastos Extraordinarios»

Por «<FATCA»

Por «Ley FATCA»

Por «GBP»

Por «Grupo de Sociedades»

Por «Inversores Institucionales»

Por «ISDA»

Por «KIID»

Por «Ley de 2010»

Por «Comisiones de Gestion»

Por «Estado miembro»

Por « MiFID 2»

se entendera la Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, en materia de emision de bonos garantizados y supervision
publica de los bonos garantizados, y sus enmiendas sucesivas.

se entendera los criterios ambientales, sociales y de gobernanza, por sus siglas en
inglés. Para todas las definiciones relacionadas con los criterios ESG, consulte la
seccién 5.

se entenderd la Autoridad Europea de Valores y Mercados (European Securities and
Markets Authority), una autoridad independiente de la UE que contribuye a asegurar
la estabilidad del sistema financiero de la Unién Europea, garantizando la
transparencia, la eficiencia y el correcto funcionamiento de los mercados de valores,
asi como mejorando la proteccion del inversor.

se entenderad las Directrices de la ESMA con relacidn a los fondos cotizados y otras
cuestiones de OICVM (ESMA 2014/937) publicadas el 1 de agosto de 2014.

se entendera la Union Europea.
se entendera la moneda Unica europea.

se entenderd cualesquiera gastos extraordinarios, incluidos, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, gastos de litigios y el importe integro de cualquier
impuesto, exaccidn, tributo o gravamen administrativo similar que se imponga al
Fondo o se liquide sobre sus activos y que no entre dentro de la categoria de gasto
ordinario.

se entendera las disposiciones de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjerasy la Ley
de incentivos a la contratacion para la recuperacién del empleo (HIRE) de 18 de marzo
de 2010, establecidas en las secciones 1471 a 1474 del Cédigo, y cualquier regulacion
del departamento del Tesoro de EE. UU. expedida en virtud de los mismos,
reglamentos del Servicio de Impuestos Internos u otras recomendaciones oficiales al
respecto.

se entenderd la ley luxemburguesa modificada con fecha de 24 de julio de 2015 que
implementa el Acuerdo Intergubernamental Modelo | entre el Gobierno del Gran
Ducado de Luxemburgo y el Gobierno de los Estados Unidos de América para Mejorar
el Cumplimiento Fiscal Internacional y con respecto a las disposiciones de informacién
de los Estados Unidos, comunmente conocidas como FATCA.

se entendera libras esterlinas del Reino Unido.

se entendera sociedades pertenecientes a un mismo grupo de empresas y que deben
formular cuentas consolidadas de conformidad con lo previsto en la
Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983, relativa a las cuentas
consolidadas, en su versién enmendada, y con arreglo a normas internacionales de
contabilidad reconocidas.

se entendera inversores institucionales segun el significado del Articulo 174 de la Ley
de 2010y la definicidn oportuna de la autoridad supervisora de Luxemburgo.

se entendera la International Swap and Derivatives Association.

se entendera los documentos de informacion clave para el inversor de cada Clase de
cada Subfondo, cuando proceda.

se entendera la legislacion de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversidn colectiva, y sus enmiendas sucesivas.

se entendera las comisiones que el Fondo abone a la Sociedad Gestora calculadas
como un porcentaje de los activos netos de cada Clase.

se entendera un Estado miembro de la UE. Los Estados que sean partes contratantes
del acuerdo que crea el Area Econdmica Europea distintos de los Estados miembros
de la UE, dentro de los limites establecidos por este acuerdo y actuaciones
relacionadas, se consideran equivalentes a los Estados miembros de la UE.

se entenderd la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15
de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros, en su version
modificada.



Por «Instrumentos del Mercado
Monetario»

Por «NOK»
Por «OCDE»

Por «Gastos de Explotacion
y Administrativos»

Por «Otro Mercado Regulado»

Por «Otro Estado»

Por «PIA»

Por «Comisiones por Resultados»

Por «Documento(s) de informacién
clave sobre PRIIP»

Por «Reglamento PRIIP»

Por «Folleto»

Por «Moneda de Referencia»

Por «Mercado Regulado»

Por «Reglamento (UE) 2015/2365»

Por «RESA»

Por «SEK»

Por «SFDR»

Por «SGD»
Por «Accionistas»

Por «Acciones»

se entendera instrumentos normalmente negociados en el mercado monetario,
liguidos y con un valor susceptible de determinarse con precisién en cualquier
momento.

se entendera la corona noruega.
se entendera la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico.

se entendera todos los gastos generales del Fondo segln se establecen en el apartado
9.6 de este Folleto.

se entendera un mercado regulado y reconocido, que funciona sujeto a reglamentos
y esta abierto al publico, esto es, un mercado: (i) que cumple los siguientes criterios
acumulativos: liquidez; casamiento multilateral de drdenes (cruce general de los
precios comprador y vendedor al objeto de establecer un Unico precio); transparencia
(difusion de informacion completa que permita a los clientes efectuar el seguimiento
de sus operaciones, para asegurarse, de esta manera, de que sus érdenes se ejecutan
en las condiciones en cada momento vigentes); (ii) en el que los valores se negocian
con una frecuencia prefijada; (iii) que esté reconocido por un Estado, una
administracién publica en la que ese Estado haya delegado o por otra entidad
reconocida por dicho Estado o por esa administracidon publica, por ejemplo, una
asociacion profesional; y (iv) en el que los valores negociados estén a disposicion del
publico.

se entendera cualquier Estado de Europa que no sea un Estado miembro, y cualquier
Estado de América, Africa, Asia, Australia y Oceania.

se entenderd las Principales Incidencias Adversas, que son los efectos negativos,
sustanciales o susceptibles de ser sustanciales, sobre los factores de sostenibilidad
que causan, agravan o directamente se relacionan con las decisiones de inversion y el
asesoramiento realizados por una entidad con personalidad juridica.

se entendera las comisiones abonadas por los Accionistas pertinentes a la Sociedad
Gestora calculadas, segun el tipo de clase que abona una comisién por resultado,
1) mediante la utilizacion de la equiparacién de la Comisidn por Resultados a nivel de
accionista por accionista, 2) en la esfera de la Clase de Acciones mediante la
equiparacion de la Comisidon por Resultados.

se entenderd el documento de informacién clave vigente de una Clase de un
Subfondo, de conformidad con el Reglamento PRIIP.

se entendera el Reglamento (UE) 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos
a los productos de inversidn minorista vinculados y los productos de inversidn
basados en seguros, y sus enmiendas sucesivas.

se entendera este folleto del Fondo y sus enmiendas sucesivas.

se entenderd la moneda en la que se valoran y presentan todos los activos
subyacentes del Subfondo considerado. La Moneda de Referencia de cada Subfondo
se establece en el Anexo 1.

se entendera un mercado regulado segun se define en MiFID 2.

se entendera el reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de
noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores
y de reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.2 648/2012.

se entenderd el «Recueil électronique des sociétés et associations» («RESA»), la
plataforma electrénica central del Gran Ducado de Luxemburgo.

se entendera la corona sueca.

se entendera el Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles, el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el

se entendera el délar de Singapur.
se entendera los accionistas del Fondo.

se entendera las acciones del Fondo.



Por «Subfondo»

Por «Reglamento sobre la taxonomia»

Por «Comisiones por Ejecucion
de Operaciones»

Por «Valores Mobiliarios»

Por «OIC»
Por «OICVM»

Por «Directiva sobre OICVM»

Por «Directiva sobre OICVM V»

Por «UK»
Por «Estados Unidos»
Por «USD»

Por «Ciudadano de EE. UU.»

Por «Dia de Valoracion»

Por «VaR»

se entendera un subfondo del Fondo.

se entendera el Reglamento relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles (Reglamento (UE) 2020/852), en su forma complementada,
refundida, sustituida o modificada de otro modo en cualquier momento.

se entenderd en relacién con cada Subfondo los costes y gastos relacionados con
la compra y venta de valores e instrumentos financieros, asi como los corretajes
y honorarios, intereses o impuestos a pagar y demas gastos relacionados con
sus operaciones.

se entenderd las acciones y otros valores equivalentes a acciones, bonos y otros
instrumentos de deuda, asi como cualquier otro valor negociable que lleve
incorporado el derecho a adquirir cualquiera de dichos valores mobiliarios mediante
suscripcidn o intercambio, con exclusidn de técnicas e instrumentos.

se entendera un organismo de inversion colectiva.

se entendera un organismo de inversidn colectiva en valores mobiliarios conforme a
lo dispuesto en el Articulo 1, apartado 2, letras a) y b) de la Directiva 2009/65/CE.

se entenderd la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de
julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas sobre determinados organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios, modificada por la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 23 de julio de 2014 en materia de funciones de depositario, politicas de
remuneracion y sanciones, que podran modificarse.

se entendera la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 23 de
julio de 2014 que modifica la Directiva 2009/65/CE por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas en relacién con los OICVM en
materia de funciones de depositario, politicas de remuneraciones y sanciones.

se entendera el Reino Unido.
se entendera Estados Unidos de América.
se entendera doélares estadounidenses.

se entenderd un Ciudadano de EE.UU. de acuerdo con la definicion de la
Seccion 1 anterior.

se entendera el Dia Habil en el que se determine el valor liquidativo por Accién de un
Subfondo, seglin se establece en el Anexo 1. A menos que se especifique de otro
modo en el Anexo 1, (a) cuando la valoracién del valor liquidativo por Accién se realice
a diario, cada Dia Habil serad un Dia de Valoracion; (b) cuando la valoracion del valor
liquidativo por Accidn se realice semanalmente, el Dia de Valoracion serd (i) cada
martes que sea Dia Habil o, en sustitucion de cada martes que no sea Dia Habil, el
siguiente Dia Habil y (ii) el dltimo Dia Habil de cada mes.

se entenderd un Valor en Riesgo, que es una medida de la pérdida potencial que
podria darse durante un intervalo temporal determinado en condiciones normales de
mercado y a un nivel de confianza determinado.
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4. Informacién general

4.1. Organizacion

El Fondo es una sociedad de inversidn constituida como société anonyme conforme a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo
y reune los requisitos para ser considerada una SICAV, constituida al amparo de la Ley de 2010 y cotizada en la lista oficial de OICVM,
autorizada en virtud de la Parte | de la Ley de 2010. El Fondo tiene su domicilio social en 80, route d'Esch, L-1470 Luxemburgo. El
Fondo se constituyd en Luxemburgo el 3 de julio de 2002 por un tiempo indefinido. Los Estatutos se publicaron en el Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations (en adelante, el «Mémorial») el 29 de julio de 2002, que fue sustituido desde el 1 de junio de
2016 por la RESA, la plataforma central electrénica del Gran Ducado de Luxemburgo. Los Estatutos fueron enmendados por ultima
vez con fecha de 31 de agosto de 2017, y dichas enmiendas se publicaron en el RESA el 29 de septiembre de 2017. El Fondo esta
registrado en el Registre de Commerce et des Sociétés, Luxemburgo, con el nimero B. 88 020.

Los Estatutos estan depositados en el archivo de la Cancilleria del Tribunal de Distrito de Luxemburgo (Greffe du Tribunal
d’Arrondissement).

4.2, Estructura del Fondo

El Fondo comprende varios Subfondos. El Fondo ofrece a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversidn, una seleccién de
inversiones en uno o varios Subfondos, que se diferencian entre si principalmente por sus objetivos y politicas de inversidn especificos
y/o por la moneda en la que estan denominados. Las especificaciones de cada Subfondo se describen en el Anexo 1. El Consejo de
Administracion podra, en cualquier momento, decidir la creaciéon de nuevos Subfondos y, en tal caso, este Folleto se actualizard
afiadiendo la informacidn de dichos Subfondos al Anexo 1.

Cada Subfondo puede decidir emitir Clases distintas cuyos activos se invertiran en comun, sin embargo, el Consejo de Administracidn
puede decidir aplicar sobre ellos una politica especifica de ventas, una estructura de cargo de reembolsos, una estructura de
comisiones, un importe minimo de suscripcion, una politica de dividendos u otra caracteristica distintiva. En caso de emitirse
diferentes Clases dentro de un Subfondo, la informacion relativa a cada una de dichas Clases se expondra en el Anexo 1.

4.3. Juntas generales y avisos a los Accionistas

Salvo que se indique lo contrario en el aviso de convocatoria, la Junta General Ordinaria de Accionistas se celebrara en el plazo de los
cuatro (4) meses posteriores al cierre de cada ejercicio en el Gran Ducado de Luxemburgo no mas tarde del 31 de octubre de cada
afio en el domicilio social del Fondo o en cualquier otro lugar en el Gran Ducado de Luxemburgo segun se especifique en el aviso de
convocatoria de dicha junta. Al menos la fecha, hora, lugar y orden del dia de la junta se incluiran en el aviso de convocatoria para
cada junta general de Accionistas. Puesto que todas las acciones del Fondo estan en forma nominativa, los avisos de convocatoria
podran realizarse exclusivamente por correo certificado enviado con un minimo de ocho (8) dias naturales de antelacidn a la junta, o
si los destinatarios han acordado individualmente recibir los avisos de convocatoria por otro medio de comunicacién que garantice
el acceso a la informacidn, a través de dichos medios de comunicacién. Deberan hacer constar asimismo los requisitos de quérum y
mavyorias exigidos por el Derecho luxemburgués, tal y como se establecen en los articulos 67 y 67-1 de la Ley luxemburguesa de 10 de
agosto de 1915, sobre sociedades mercantiles (en su version enmendada) y en los Estatutos.

Cada Accidn entera confiere derecho a un voto, con sujecion a la norma de acciones fraccionarias en el articulo 10.3 de los Estatutos,
como se describe con mas detalle en la seccion 7.1. del presente Folleto.

4.4, Informes y cuentas

Los informes anuales auditados se publicaran en un plazo de cuatro meses a contar desde el término del correspondiente ejercicio
econdémico y los informes semestrales sin auditar se publicaran en un plazo de dos meses a contar desde el cierre del periodo al cual
se refieran. Los informes anuales se enviaran a cada Accionista registrado por medios electrdnicos o, si asi lo solicitara el Accionista,
en copia impresa a la direccion que figure inscrita en el Registro de Accionistas y los informes anuales y semestrales se pondran a
disposicion de las personas interesadas en los domicilios sociales del Fondo y del Depositario durante el horario habitual de oficina,
y en Internet en la direccién https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/document-library/. El ejercicio
econdmico del Fondo finaliza el 30 de junio de cada afio.

La moneda de referencia del Fondo es el euro. Los informes anteriormente mencionados incorporaran las cuentas consolidadas del
Fondo expresadas en euros, asi como informacién individualizada relativa a cada Subfondo expresada en su Moneda de Referencia.

4.5.  Asignacion de activos y pasivos entre los Subfondos

Cada Subfondo constituye una cartera independiente. Los activos y pasivos correspondientes a cada Subfondo se mantienen
segregados de los del resto de Subfondos. Ningin Subfondo respondera de las obligaciones contraidas con respecto a cualquier otro
Subfondo.

A los efectos de asignar los activos y pasivos entre los Subfondos, el Consejo de Administracidn ha establecido un grupo independiente
de activos para cada Subfondo en los términos siguientes:

(a) el importe que se perciba de la emisidon de las Acciones de cada Subfondo se aplicara en los libros del Fondo al grupo
independiente de activos establecido para dicho Subfondo, y a los activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles al mismo
se aplicaran a dicho grupo;
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(b) cuando un activo se derive de otro activo, el activo derivado se aplicara en los libros del Fondo al mismo grupo independiente
de activos al que, en su caso, pertenezca el activo del que se hubiera derivado, y en cada nueva valoracién de un activo,
el incremento o disminucidn de valor se aplicard al correspondiente grupo independiente de activos;

(c) cuando el Fondo contraiga un pasivo relacionado con cualquier activo atribuible a un grupo de activos concreto o con cualquier
medida adoptada en relaciéon con un activo atribuible a un grupo de activos concreto, dicho pasivo se asignara al grupo de
activos correspondiente, bien entendido que todos los pasivos, cualquiera que sea el Subfondo al que sean atribuibles, obligaran
exclusivamente al correspondiente Subfondo;

(d) cuando un activo o pasivo del Fondo no pueda considerarse atribuible a un grupo de activos concreto, dicho activo o pasivo se
dividira, proporcionalmente, entre todos los grupos de activos o, en la medida en que lo justifiquen los importes, se asignaran
entre los grupos de activos a prorrata de los Valores liquidativos de los Subfondos considerados;

(e) con motivo del pago de dividendos a los Accionistas de un Subfondo, el valor liquidativo de dicho Subfondo se reducira en el
importe de dichos dividendos.

Con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos, el Consejo de Administracion podrd decidir crear, dentro de cada Subfondo, una o mas
Clases cuyos activos se invertiran conjuntamente de acuerdo con las politicas de inversion especificas del Subfondo considerado, pero
que, no obstante, podran presentar la estructura de comisiones de suscripcion y reembolso, la estructura de gastos, los importes de
suscripcién minimos, la politica de dividendos y las restantes caracteristicas diferenciadoras que el Consejo de Administraciéon
oportunamente determine para cada una de dichas Clases. Para cada Clase se calculara un valor liquidativo independiente, que
diferira por el efecto de los factores anteriormente enumerados. Si se crearan una o mas Clases dentro de un Subfondo, las normas
de asignacion anteriormente establecidas seran aplicables, segin corresponda, a dichas Clases. El Consejo de Administracidn se
reserva el derecho de aplicar otros criterios, segun proceda.

4.6.  Calculo del Valor Liquidativo de las Acciones

El valor liquidativo de las Acciones de cada Subfondo se determina normalmente cada dia, siempre que sea un Dia Habil, aunque en
el caso de ciertos Subfondos el valor liquidativo por Accidn se determina con una periodicidad menos frecuente. La frecuencia de la
valoracidn aplicable a cada Subfondo se establece en el Anexo 1.

El Valor Liquidativo de las Acciones de cada Clase se determinard en su Moneda de Referencia en cada Dia de Valoracién, dividiendo
el valor liquidativo atribuible a cada Clase entre el nimero de Acciones de dicha Clase en ese momento en circulacion. Para evitar
dudas, se estipula expresamente que la unidad de una Moneda de Referencia serd la fraccidon mas pequefia de dicha moneda (p. €j.,
si la Moneda de Referencia fuera el euro, su unidad serd el céntimo). Si resultara preciso, podran adjudicarse fracciones de acciones
calculadas hasta la tercera cifra decimal.

Los activos netos de cada Clase se corresponden con el valor de todos los activos atribuibles a dicha Clase menos los pasivos totales
atribuibles a esa Clase calculados en el momento que el Consejo de Administracion tenga establecido a tales efectos.

El valor de los activos del Fondo se determinara al término del correspondiente Dia de Valoracién. El calculo real del valor de los
activos se efectuard al Dia Habil siguiente y se determina del siguiente modo:

(@) elvalorde cualquier suma de dinero en metdélico o en bancos, pagarés y efectos a la vista y cuentas a cobrar, gastos anticipados,
dividendos en efectivo e intereses declarados o devengados con arreglo a lo anteriormente expuesto y todavia no cobrados se
considerard por el importe integro de los mismos, a menos que en algun caso sea improbable que sean pagados o cobrados en
su totalidad, en cuyo caso su valor se determinara tras practicar el descuento que el Consejo de Administracidon considere
oportuno en ese caso para reflejar el valor real de los mismos;

(b) los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario cotizados o negociados en una bolsa o Mercado Regulado se
valoraran, salvo que se indique lo contrario en los parrafos (c) y (f) a continuacidn, al ultimo precio de mercado o cotizacion
disponible, anterior al momento de valoracién, en la bolsa o0 mercado regulado donde los valores o instrumentos se cotizan o
negocian principalmente. Cuando los valores o instrumentos se coticen o negocien en mas de una bolsa o Mercado Regulado,
el Consejo de Administracion determinara en qué bolsa o Mercado Regulado se cotizardn o negociaran principalmente los
valores o instrumentos, y los precios de mercado o las cotizaciones de dichas bolsas o Mercados Regulados se utilizaran para
su valoracién. Los Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario para los cuales los precios o cotizaciones del
mercado no estén disponibles o no sean representativos, o que no estén cotizados ni negociados en una bolsa o Mercado
Regulado, seran valorados por el Consejo de Administracion, con prudencia y de buena fe, de acuerdo a su valor de realizacion
probable utilizando otros principios de valoracion aprobados por el Consejo de Administracién;

(c) sin perjuicio del apartado (b) anterior, cuando lo permitan la legislacion y los reglamentos aplicables, los Instrumentos del
Mercado Monetario podrdn valorarse utilizando un método de amortizacion mediante el cual los instrumentos se valoran a su
coste de adquisicion, ajustado continuamente por amortizacién de prima o devengo de descuento hasta la fecha de
vencimiento, independientemente del impacto de los tipos de interés en fluctuacién en el mercado de valores de dichos
instrumentos. El método de amortizacidn se utilizarad inicamente si no se espera que dé lugar a una discrepancia material entre
el valor de mercado de los instrumentos y su valor calculado segin el método de amortizacién;

(d) en el caso de los activos no cotizados o de los activos que no se negocien o contraten en ninguna bolsa de valores u Otro
Mercado Regulado, asi como en el de los activos cotizados o no en cualquier otro mercado para los que no se disponga de un
precio de valoracion, o los activos cuyos precios cotizados no sean representativos de su valor razonable de mercado, su valor
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sera establecido, con prudencia y de buena fe, por el Consejo de Administracion sobre la base de sus precios de compray venta
previsibles;

(e) las acciones o participaciones de OIC de tipo abierto se valoraran al ultimo valor liquidativo disponible o, si dicho precio no
fuese representativo del valor razonable de mercado de dichos activos, su precio serd establecido por el Consejo de
Administracion aplicando un criterio justo y equitativo. Las participaciones o acciones de OIC de tipo cerrado se valoraran a su
ultimo valor de mercado disponible;

(f) los activos liquidos podran valorarse a su valor nominal mas los intereses devengados, o aplicando un método de valoracién
basado en el coste amortizado. Todos los demas activos, cuando la practica lo permita, podran valorarse de manera idéntica;

(g) elvalorde liquidacién de los contratos de futuros, a plazo y de opciones que no se negocien en una bolsa ni en Otros Mercados
Regulados y/o en Mercados Regulados sera su valor de liquidacién neto determinado, conforme a normas establecidas por el
Consejo de Administracidn, con arreglo a criterios uniformemente aplicados a cada modalidad diferente de contrato. El valor
de liquidacion de los contratos de futuros, a plazo y de opciones negociados en una bolsa o en Otros Mercados Regulados y/o
en Mercados Regulados se basara en los Ultimos precios de liquidacion disponibles de dichos contratos en la bolsa y/o en
Mercados Regulados y/u Otro Mercado Regulado en el que el Fondo negocie con cada uno de dichos contratos de futuros, a
plazo o de opciones, bien entendido que si un contrato de futuros, a plazo o de opciones no pudiera liquidarse en el dia con
respecto al cual se determinen los activos netos, la base que se tomara para determinar el valor de liquidacién de dicho contrato
sera el valor que el Consejo de Administracidn considere justo y razonable;

(h) el valor de una permuta financiera de riesgo de crédito se determina comparandolo con la permuta vigente de mercado a la
par. Una permuta de mercado a la par es aquella que puede activarse en el mercado, hoy, sin intercambio alguno de principal
y cuyo diferencial es tal que da como resultado un valor de mercado para la permuta igual a cero. El diferencial entre la primera
permuta de riesgo de crédito y la permuta de mercado a la par se descuenta acto seguido como una anualidad utilizando las
tasas de descuento ajustadas por el riesgo aplicable. Los tipos de la permuta de mercado a la par se obtendran de una muestra
transversal representativa de contrapartes de mercado. Cualquier otra permuta financiera se valorara a su valor de mercado.

El valor de los activos denominados en una divisa distinta de la Moneda de Referencia de un Subfondo se determinara teniendo
en cuenta el tipo de cambio vigente en el momento de calcularse el valor liquidativo.

Mecanismo de fijacidn de precios oscilante

Un Subfondo puede sufrir una reduccion de su valor, conocida como ‘dilucién’, al negociar las inversiones subyacentes como resultado
de los flujos de entrada o salida netos que experimenta el Subfondo en cuestidn. Esto puede deberse a diversos factores, entre ellos,
sin caracter restrictivo, los diferenciales entre los precios de compra y de venta, los costes de transaccion de los valores subyacentes,
el tratamiento fiscal, los gastos fiscales y otros aplicables relativos a la negociacidn, las comisiones de suscripcion y reembolso de los
fondos subyacentes (si resultan aplicables), la liquidez predominante y el tamafio de la transaccidn cursada en los mercados donde
invierten los Subfondos. Para poder contrarrestar esta consecuencia y proteger los intereses de los Accionistas, la Sociedad Gestora,
por delegacion del Consejo de Administracion, adoptard un mecanismo de fijacion de precios oscilante como parte de su politica de
valoracidn. Esto significa que, en determinadas circunstancias, la Sociedad Gestora podra efectuar ajustes al valor liquidativo por
Accidn para contrarrestar el impacto de los costes de negociacidn y otros costes en las ocasiones en que dichos costes se consideren
significativos.

Si en cualquier Dia de Valoracidn, la suma total de las transacciones del/de los inversor(es) en un Subfondo excediese el umbral
predeterminado, el valor liquidativo por Accidn podria ajustarse al alza o a la baja para reflejar los costes atribuibles a los flujos de
entrada y salida netos respectivamente. Por lo general, dichos ajustes incrementaran el valor liquidativo por Accién cuando se
produzcan suscripciones netas en el Subfondo y reduciran el valor liquidativo por Accién cuando se produzcan reembolsos netos en
el Subfondo. La Sociedad Gestora es responsable de establecer el umbral, que sera un porcentaje de los activos netos del Subfondo
pertinente. El umbral se basa en criterios objetivos, como el tamafio de un Subfondo y los costes de negociacion para un Subfondo,
y se revisara oportunamente.

El mecanismo de fijacién de precios oscilante podra aplicarse a todos los Subfondos del Fondo. La Sociedad Gestora, por delegacion
del Consejo de Administracion, establecera el porcentaje seguin el cual se ajustara el valor liquidativo (el «Factor de dilucion»), que
se revisarda posteriormente y de forma periddica para reflejar una aproximacion de los costes de negociacidn actuales y otros costes.
El Factor de dilucion puede variar entre los Subfondos, debido a los distintos costes de transaccién que se aplican en ciertas
jurisdicciones en el momento de comprar y vender, pero en circunstancias normales no superara el 2% del valor liquidativo por Accién
inicial. Si la Sociedad Gestora considera que las condiciones del mercado son excepcionales, tendrd derecho, por delegacion del
Consejo de Administracidn, a aumentar el Factor de dilucién hasta un maximo del 5% del valor liquidativo por Accidn inicial. Siempre
que la Sociedad Gestora ejerza dicho derecho para aumentar el Factor de dilucidn, notificara a la CSSF y publicara una actualizacién
para los Accionistas, disponible en linea en https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/document-library/. La
notificacién estara disponible hasta el momento en que la Sociedad Gestora determine que se deben aplicar dichos Factores de
dilucién.

El valor liquidativo por Accidn de cada Clase de Acciones de un Subfondo se calcularad por separado, pero cualquier ajuste se hara al
nivel del Subfondo y en términos porcentuales, afectando por igual al valor liquidativo por Accidn de cada Clase de Acciones. Si se
aplica el mecanismo de fijacidén de precios oscilante a un Subfondo en un Dia de Valoracién en particular, el ajuste del valor liquidativo
sera aplicable a todas las transacciones que se realicen ese dia.
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Para evitar dudas, cualquier comision por resultados aplicable se cargara a partir de un valor liquidativo por Accién sin aplicarse un
factor de dilucién.

Se informa a los inversores de que la volatilidad del valor liquidativo del Subfondo podria no reflejar la rentabilidad real de una cartera
como consecuencia de la aplicacion del mecanismo de fijacidon de precios oscilante.

Principios de valoracién alternativos

Si los métodos de valoracion anteriormente expuestos se revelasen inviables o inapropiados debido a circunstancias
0 acontecimientos extraordinarios, el Fondo podra utilizar, con prudencia y de buena fe, otros principios de valoracién adecuados
para determinar el valor de sus activos y/o el de los activos de un determinado Subfondo con el fin de reflejar con mayor precision el
valor de realizacion probable de los activos considerados.

El valor liquidativo por Accidn de cada Clase y los precios de emisién y reembolso de dichas Acciones estan disponibles en el domicilio
social del Fondo.

4.7.  Suspension temporal del cdlculo del valor liquidativo, las emisiones, los reembolsos y conversiones

El calculo del Valor Liquidativo por Accidn de una o mas Clases podra suspenderse:

(a) cuando cualquier bolsa o Mercado Regulado que suministre el precio de los activos del Fondo o de un Subfondo esté cerrado por
causa distinta de vacaciones, o en el caso de que se suspendan las transacciones en dicha bolsa o mercado, con sujecién
a restricciones, o que sea imposible ejecutar un volumen suficiente de transacciones que permitan la determinacidn de precios justos;

(b) cuando las fuentes de informacién o célculo utilizadas habitualmente para determinar el valor de los activos del Fondo o de un
Subfondo no estén disponibles;

(c) durante cualquier periodo en que se produzca una averia o el mal funcionamiento de los medios de comunicacién o cdmputo
normalmente empleados para determinar el precio o valor de los activos del Fondo o de un Subfondo, o que se requiera para calcular
el valor liquidativo por accion;

(d) cuando el cambio, la transferencia de capital u otras restricciones impidan la realizacidn de las transacciones del Fondo o de un
Subfondo, o impidan la realizacidn de transacciones a tipos de cambio normales y las condiciones para tales transacciones;

(e) cuando el cambio, la transferencia de capital u otras restricciones impidan la repatriacion de los activos del Fondo o de un
Subfondo con el fin de realizar pagos para el reembolso de acciones o impedir la realizacion de dicha repatriacion a tipos de cambio
normales y las condiciones para tal repatriacion;

(f) cuando el entorno juridico, politico, econémico, militar o monetario, o un evento de fuerza mayor, impida que el Fondo gestione
los activos del Fondo o de un Subfondo de manera normal y/o previene que su valor se determine de una manera razonable;

(g) cuando exista una suspension del calculo del valor liquidativo o de la emisidn, el reembolso o los derechos de conversion por el/los
fondo(s) de inversidn en los que esta invertido el Fondo o un Subfondo;

(h) tras la suspension del calculo del valor liquidativo y/o la emision, el reembolso y la conversion a nivel de un fondo principal en el
que invierta el Fondo o un Subfondo en calidad de fondo subordinado;

(i) cuando, por cualquier otro motivo, los precios o los valores de los activos del Fondo o de un Subfondo no puedan determinarse
con prontitud o precisién, o cuando de otro modo sea imposible enajenar los activos del Fondo o de un Subfondo de la forma habitual
y/o sin perjuicio material de los intereses de los Accionistas;

(j) en el caso de que los Accionistas sean convocados para una junta general extraordinaria con el fin de disolver y liquidar el Fondo o
informarles sobre el cierre y liquidacidon de un Subfondo o Clase, y de manera mas general, durante el proceso de liquidacion del
Fondo, un Subfondo o Clase;

(k) durante el proceso de establecimiento de relaciones de cambio en el contexto de una fusién, una contribucién de activos, una
divisidn de activos o acciones o cualquier otra transaccién de reestructuracion;

() durante cualquier periodo en el que la negociacion de las acciones del Fondo o Subfondo o Clase en cualquier bolsa de valores
relevante donde se coticen tales acciones se suspenda, restrinja o cierre; y

(m) en circunstancias excepcionales, siempre que el Consejo de Administracion lo considere necesario para evitar repercusiones
negativas irreversibles sobre el Fondo, un Subfondo o Clase, de conformidad con el principio de trato justo en el mejor interés de los
Accionistas.

En caso de que el Consejo de Administracién establezca circunstancias excepcionales que puedan perjudicar los intereses de los
Accionistas o cuando se reciban solicitudes significativas de suscripcién, reembolso o conversién de acciones para un Subfondo o
Clase, el Consejo de Administracidn se reservara el derecho a determinar el valor liquidativo por accion de ese Subfondo o Clase solo
después de que el Fondo haya completado las inversiones o desinversiones necesarias en valores u otros activos para el Subfondo o
Clase correspondiente.
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La suspension del calculo del valor liquidativo y/o, cuando resulte aplicable, de emisiones, reembolsos y/o las conversiones de
acciones, podra publicarse y/o comunicarse a los Accionistas de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables.

La suspension del célculo del valor liquidativo y/o, cuando resulte aplicable, de emisiones, reembolsos y/o conversiones de acciones
de cualquier Subfondo o Clase no tendré efecto alguno en el calculo del valor liquidativo y/o, cuando resulte aplicable, de emisiones,
reembolsos y/o conversiones de acciones de cualquier otro Subfondo o Clase.

El Consejo de Administracion tiene la facultad de suspender la emision, el reembolso y la conversion de Acciones en una o mas Clases
por cualquier periodo durante el cual el Fondo suspenda la determinacion del valor liquidativo por Accion del Subfondo o Subfondos
afectados, en ejercicio de las facultades antes descritas. Las solicitudes de suscripcidn, reembolso y conversion suspendidas se
consideraran solicitudes de suscripcion, reembolso o conversidn en relacién con el primer dia de valoracidn a contar desde el cierre
del periodo de suspension, salvo que los Accionistas hayan retirado sus solicitudes de suscripcion, reembolso o conversién mediante
notificacién por escrito recibida por o en nombre del Fondo antes del cierre del periodo de suspension.

4.8. Reestructuracion de las Clases

En caso de que, por alguna razén, el valor liquidativo de una Clase haya disminuido o no haya alcanzado una cantidad determinada
por el Consejo de Administracion (en interés de los Accionistas) como el nivel minimo para que dicha Clase opere de manera eficiente
o por cualquier otro motivo dispuesto en el Folleto, el Consejo de Administracion podra decidir reasignar los activos y pasivos de
dicha Clase a los de una o mas clases dentro del Fondo y volver a designar las acciones de la(s) Clase(s) interesada(s) como acciones
de dicha Clase o Clases (después de una division o consolidacion, de ser necesario, y el pago a los Accionistas del importe
correspondiente a cualquier derecho a fracciones de acciones). Se le informara al Accionista de la Clase en cuestion de la
reestructuracion mediante un aviso y/o de cualquier otra forma que exijan o permitan las leyes y reglamentos aplicables.

Sin perjuicio de las facultades conferidas al Consejo de Administracion mencionadas en el parrafo precedente, los Accionistas podran
decidir dicha reestructuracion mediante resolucién adoptada en la junta general de Accionistas de la Clase pertinente. El aviso de
convocatoria a la junta general de accionistas indicard los motivos y el proceso de la reestructuracidn. Dicha junta general decidird
mediante resoluciéon tomada con un quérum de la mitad del capital social de la Clase pertinente con una mayoria de al menos dos
tercios de los votos emitidos de manera valida en la junta.

4.9. Lliquidacién del Fondo

El Fondo podra ser disuelto en cualquier momento de conformidad con las leyes aplicables.

Se realizara un depdsito en una cuenta de consignacidn abierta en la «Caisse de Consignation» de Luxemburgo de los ingresos de
liquidacion que no hayan sido reclamados por los Accionistas en el momento del cierre de la liquidacion. De conformidad con lo
dispuesto en las leyes y reglamentos aplicables, se declararan prescritos los derechos sobre las ganancias que no se reclamen dentro
del plazo de prescripcion.

4.10. Disolucion y liquidacion de Subfondos o Clases

En caso de que, por cualquier motivo, el valor liquidativo de cualquier Subfondo o Clase haya disminuido o no se haya alcanzado el
importe que el Consejo de Administracién haya determinado ser el nivel minimo para que dicho Subfondo o Clase opere de manera
eficiente o por cualquier razén que determine el Consejo de Administracion, el Consejo de Administracion podra tomar la decisién
de disolver dicho Subfondo o Clase y amortizar obligatoriamente todas las acciones del Subfondo o Clase pertinente al valor
liquidativo aplicable para cada accién para el dia de valoracidon determinado por el Consejo de Administracién.

Se informara a los Accionistas de la decisién del Consejo de Administracién de disolver un Subfondo o Clase mediante un aviso y/o
de cualquier otra manera que exijan o permitan las leyes y reglamentos aplicables. Dicho aviso indicara los motivos y el proceso de
disolucién y liquidacién.

Sin perjuicio de las facultades conferidas al Consejo de Administracién por el parrafo precedente, los Accionistas de cualquier
Subfondo o Clase, segun corresponda, también podran tomar la decision de disolver dicho Subfondo o Clase en una junta general de
dichos Accionistas y solicitar que el Fondo reembolse de forma obligatoria todas las acciones del Subfondo o clase(s) al valor
liquidativo por accién para el dia de valoracién aplicable. El aviso de convocatoria a la junta general de Accionistas del Subfondo o
Clase indicara los motivos y el proceso de disolucién y liquidacidn propuestas. Dicha junta general decidira mediante resolucion
tomada con un quérum de la mitad del capital social del Subfondo o Clase pertinente, segin corresponda, con una mayoria de al
menos dos tercios de los votos emitidos de manera valida en la junta.

Los precios de realizacion reales de las inversiones, los gastos de realizacion y los gastos de liquidacion se tendran en cuenta al calcular
el valor liquidativo aplicable al reembolso obligatorio. Por lo general, los Accionistas del Subfondo o Clase pertinente estaran
autorizados a seguir solicitando el reembolso o la conversidn de sus acciones antes de la fecha efectiva del reembolso obligatorio, a
menos que el Consejo de Administracion determine que no redundaria en el mejor interés de los Accionistas de ese Subfondo o Clase,
0 que podria poner en peligro el trato justo de los Accionistas.

Los importes de reembolsos que no hayan sido recaudados por los Accionistas en el periodo de reembolso obligatorio se depositaran,
segun lo dispuesto en las leyes y reglamentos aplicables, en una cuenta de consignacion abierta en la Caisse de Consignation en
nombre de las personas que tengan derecho a ello. De conformidad con lo dispuesto en las leyes y reglamentos aplicables, podran
declararse prescritos los derechos sobre las ganancias que no se reclamen dentro del plazo de prescripcién.

Toda accién reembolsada podra ser cancelada.
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La disolucién y liquidacion de un Subfondo o Clase no influird de modo alguno sobre la existencia de cualquier otro Subfondo o Clase.
La decisidn de disolver y liquidar el ultimo Subfondo existente en el Fondo dara lugar a la disolucién y liquidacién del Fondo.

4.11. Fusion del Fondo o sus Subfondos

El Consejo de Administracion puede tomar la decisién de proceder a una fusidn (a efectos de lo dispuesto en la Ley de 2010) del
Fondo con uno o varios OICVM luxemburgueses o extranjeros, o un subfondo de los mismos. El Consejo de Administracién también
puede tomar la decisidon de proceder a una fusion (a efectos de lo dispuesto en la Ley de 2010) con uno o varios Subfondos dentro
del Fondo, o con uno o varios otros OICVM luxemburgueses o extranjeros o subfondos dentro de los mismos. Dichas fusiones estaran
sujetas a las condiciones y procedimientos impuestos por la Ley de 2010, en concreto en relacion con el proyecto comun de la fusidn
prevista que establecerd el Consejo de Administracion y la informacion que se proporcionara a los Accionistas. Dicha fusién no
requiere el consentimiento previo de los Accionistas, excepto cuando el Fondo es la entidad absorbida que, por consiguiente, deja de
existir como resultado de la fusion; en tal caso, la junta general de Accionistas del Fondo debe decidir la fusidn y su fecha efectiva.
Dicha junta general decidira por resoluciéon tomada sin necesidad de quérum y esta serd adoptada por mayoria simple de los votos
emitidos de manera valida.

El Consejo de Administracién puede decidir proceder a la absorcidn por parte del Fondo o uno o varios Subfondos de (i) uno o varios
subfondos de otro OIC extranjero o de Luxemburgo, independientemente de su forma, o (ii) cualquier OIC extranjero o de
Luxemburgo constituido bajo una forma no corporativa. El tipo de cambio entre las acciones pertinentes del Fondo y las acciones
o participaciones del OIC absorbido o del subfondo relevante del mismo se calcularad en funcién del valor liquidativo por accion
o participacion a partir de la fecha efectiva de la fusion.

Sin perjuicio de las facultades conferidas al Consejo de Administracion mencionadas en los parrafos precedentes, los Accionistas del
Fondo o cualquier Subfondo podran ademas tomar decisiones sobre cualquiera de las fusiones o absorciones descritas anteriormente
y en la fecha efectiva de las mismas. El aviso de convocatoria a la junta general de Accionistas indicara los motivos y el proceso de la
fusion o absorcidn propuestas.

Ademas, el Fondo también puede absorber otro OIC luxemburgués o extranjero constituido en forma corporativa de conformidad
con la Ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles (en su versidén enmendada), y cualquier otra ley
y reglamento aplicable.

4.12. Contratos significativos

Se han suscrito los siguientes contratos significativos:

(a) Un Contrato de Servicios de la Sociedad Gestora con efecto a partir del 1 de julio de 2011, modificado mediante un acuerdo de
modificacién con fecha de 1 de noviembre de 2011 y mediante un acuerdo de modificacidon con fecha de 18 de mayo de 2018
entre el Fondo y la Sociedad Gestora conforme al cual esta actia como sociedad gestora del Fondo. En virtud de este contrato,
la Sociedad Gestora ofrecerd servicios administrativos, de gestion, de mercadotecnia, de distribucién internacional, de
cumplimiento y de gestidn de riesgos al Fondo, supeditada al control y supervision general del Consejo de Administracion. Este
contrato se formaliza por un periodo ilimitado y cualquiera de las partes podrd extinguirlo anticipadamente previo aviso por
escrito con una antelacion de tres meses.

(b) Un Contrato de Gastos con efecto a partir del 1 de julio de 2011 entre el Fondo y la Sociedad Gestora conforme al cual el Fondo
y la Sociedad Gestora convienen en determinar la ratio de gastos de cada Clase de cada Subfondo. Este contrato se formaliza
por un periodo ilimitado y cualquiera de las partes podra extinguirlo anticipadamente previo aviso por escrito con una
antelacion de tres meses.

(c) Sehacelebrado un contrato de gestidn y asesoramiento en materia de inversiones entre la Sociedad Gestora y RBC Global Asset
Management (UK) Limited, en virtud del cual esta ultima actia como Gestor de Inversiones y Asesor del Fondo en nombre de
la Sociedad Gestora, con efecto a partir del 1 de abril de 2023. Este contrato se formaliza por un periodo ilimitado y cualquiera
de las partes podra extinguirlo anticipadamente previo aviso por escrito con una antelacién de tres meses.

(d) Un Contrato de Depdsito con efecto a partir del 18 de marzo de 2016 entre el Fondo y Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A., a tenor del cual se designa a esta Ultima sociedad como Depositario de los activos del Fondo. Este contrato se formaliza
por un periodo ilimitado y cualquiera de las partes podra extinguirlo anticipadamente previo aviso por escrito con una
antelacion de tres meses.

(e) Un Contrato de Administracion con efecto a partir del 1 de julio de 2011 entre la Sociedad Gestora y Brown Brothers Harriman
(Luxemburgo) S.C.A., conforme al cual se designa a esta Ultima sociedad como Agente Administrativo, Agente de
Domiciliaciones, Agente de Pagos principal, Registrador, Agente de Transmisiones y Agente de Cotizaciones del Fondo en
nombre de la Sociedad Gestora. Este contrato se ha celebrado por tiempo indefinido y podra ser resuelto por cualquiera de las
partes mediante notificacidn por escrito efectuada a la otra con una antelacién minima de tres meses.

(f)  Un Contrato de Subgestién de Inversiones con relacién a los subfondos de los Fondos BlueBay, con efecto a partir del 2 de
noviembre de 2021 entre el Gestor de Inversiones y RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.

4.13. Documentos disponibles para inspeccion

Las copias de los contratos mencionados anteriormente estan disponibles para su inspeccidn. Las copias de los Estatutos, el Folleto
vigente, los documentos de informacidn clave sobre PRIIP (o KIID, en su caso) y los uUltimos informes periddicos pueden obtenerse
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gratuitamente durante el horario habitual de oficina en el domicilio social del Fondo. Dichos informes forman parte esencial de este
Folleto. Las copias de este Folleto, los Estatutos, los documentos de informacién clave sobre PRIIP (o KIID, en su caso) y los ultimos
informes  periddicos también estdan disponibles enlinea en https://www.rbcbluebay.com/en/institutional/what-we-
do/funds/document-library/, junto con otra informacidn practica (incluida la estrategia para el ejercicio de los derechos de voto
adscrita a los instrumentos en poder del Fondo). Los detalles de los procedimientos relativos a la tramitacidén de reclamaciones estan
disponibles gratuitamente, previa peticion, durante el horario habitual de oficina en el domicilio social del Fondo.

4.14. Gestion y Administracion

La Sociedad Gestora es responsable de la gestion y control del Fondo.

RBC Global Asset Management (UK) Limited ha sido nombrada para actuar como Gestor de Inversiones y Asesor. Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. ha sido designada para actuar como Agente Administrativo, Agente de Domiciliaciones, Agente de
Pagos principal, Registrador, Agente de Transmisiones y Agente de Cotizaciones.

4.15. LaSociedad Gestora

BlueBay Funds Management Company S.A. es una société anonyme constituida en virtud de la legislacién luxemburguesa el 1 de
agosto de 2002 por un periodo indefinido. La Sociedad Gestora es una filial perteneciente en su totalidad a BlueBay Asset
Management International Ltd. Los estatutos de la Sociedad Gestora se publicaron en el Mémorial de 23 de agosto de 2002 y se
inscribieron en el registro de la Cancilleria del Tribunal de Distrito de Luxemburgo (Greffe du Tribunal d’Arrondissement). Se
modificaron el 30 de junio de 2011 y, mas recientemente, el 28 de julio de 2014. Se publicaron en el Mémorial de 10 de octubre de
2014 y se inscribieron en el registro de la Cancilleria del Tribunal de Distrito de Luxemburgo. A fecha del presente Folleto, el capital
de la Sociedad Gestora es de 250.000 € y ha sido completamente desembolsado, y los fondos propios de la Sociedad Gestora cumplen
con los requisitos de la Ley de 2010.

La Sociedad Gestora esta inscrita en la lista oficial de sociedades gestoras de Luxemburgo, regulada por el Capitulo 15 de la Ley de
2010.

El Sr. Lucian Orlovius, el Sr. Hervé Leite-Faria, el Sr. Cédric Verhoeye, la Sra. Marta Nestorowicz y la Sra. Anne-Cécile Pirard son
responsables de la actividad y las operaciones diarias de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora es responsable de las operaciones cotidianas del Fondo. Para cumplir con sus responsabilidades establecidas en
la Ley de 2010 y en el Contrato de Servicios de Gestidn, la Sociedad Gestora puede delegar la totalidad o parte de sus funciones a
terceros, siempre y cuando se responsabilice de la actuacion de los delegados y los supervise. El nombramiento de terceros esta
sujeto a la aprobacion del Fondo y de la CSSF. La responsabilidad de la Sociedad Gestora no se vera afectada por el hecho de que
haya delegado sus funciones y deberes a terceros.

La Sociedad Gestora ha delegado las siguientes funciones a terceros: gestion de inversiones, agencia de transmision, administracion,
cotizacidén y marketing. La Sociedad Gestora también ha delegado su funcién de auditoria interna permanente a KPMG Luxembourg
S.ar.l. La funcion permanente de gestion de riesgos y la funcion de cumplimiento no se han delegado.

La Sociedad Gestora también actia como distribuidor global del Fondo y le presta otros servicios relacionados con su distribucién.

La Sociedad Gestora también podra actuar como gestora alternativa de fondos de inversion alternativos (ambos términos tal como
se definen en la Directiva 2011/61/UE sobre Gestores de Fondos de Inversion Alternativos). La lista de fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se incluira en los informes anuales de la Sociedad Gestora.

4.16. Gestor de Inversiones

La gestion de inversiones del Fondo se efectla bajo el control y la responsabilidad de la Sociedad Gestora.

Para aplicar la politica de inversiones de cada Subfondo, la Sociedad Gestora ha delegado, bajo su permanente supervision
y responsabilidad, la gestion de los activos de los Subfondos al Gestor de Inversiones.

De conformidad con el Contrato de Gestion y Asesoramiento de las inversiones, el Gestor de Inversiones puede, a su absoluta
discrecidn, con cardcter diario y supeditado al control general y responsabilidad ultima de la Sociedad Gestora, comprar y vender
valores y, en general, gestionar las carteras de los Subfondos.

El Gestor de Inversiones, en el ejercicio de sus funciones y facultades, respondera del cumplimiento de los Subfondos con sus politicas
y limites de inversion.

El Gestor de Inversiones es una empresa constituida en el Reino Unido y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (ACF)
britanica. Tiene por principal actividad prestar servicios de gestién de inversiones a diferentes vehiculos de inversion. Antes del 1 de
abril de 2023, el Gestor de Inversiones y Asesor del Fondo era BlueBay Asset Management LLP; el 1 de abril de 2023, BlueBay Asset
Management LLP transfiridé la mayoria de su negocio de gestion de inversiones a RBC Global Asset Management (UK) Limited. El
Gestor de Inversiones es una entidad dependiente totalmente participada del Royal Bank of Canada.

4.17. Subgestor de inversiones

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. fue designada como subgestor de inversiones en determinados Subfondos del Fondo con
relacion a activos especificos de los Subfondos correspondientes en los cuales el Gestor de Inversiones considera que el Subgestor de
inversiones tiene experiencia y con respecto a los cuales el Gestor de Inversiones desea avalar el conocimiento del Subgestor de
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inversiones de acuerdo con los términos del contrato de subgestion de inversiones entre el Gestor de Inversiones y RBC Global Asset
Management (U.S.) Inc. con fecha del 1 de abril de 2023.

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes del estado de Minnesota, Estados
Unidos de América, el 30 de septiembre de 1983. RBC Global Asset Management (U.S.) Inc. es una filial indirecta participada en su
totalidad por Royal Bank of Canada y una asociada del Gestor de Inversiones.

4.18. Depositario

El Fondo ha nombrado a Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. Depositario de todos los activos del Fondo.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B29923 y se
constituyo el 9 de febrero de 1989 bajo el nombre Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. Tiene licencia para llevar a cabo
actividades bancarias de acuerdo con los términos de la Ley luxemburguesa de 5 de abril de 1993 en el sector financiero y esta
especializada en servicios de depositario, administracion de fondos y servicios relacionados.

Los derechos y los deberes del Depositario se encuentran sometidos al contrato de depdsito con efecto a partir del 18 de marzo de
2016 por un periodo ilimitado de tiempo desde la fecha de entrada en vigor (el «Contrato de Depdsito»), con sus modificaciones
periddicas.

Al cumplir sus obligaciones bajo el Contrato de Depdsito, el Depositario observara y cumplira con (i) la ley luxemburguesa, (ii) el
Contrato de Dep6sito y (iii), en la medida en la que sea necesario, los términos de este Folleto. Ademas, al desempefiar su papel como
banco depositario, el Depositario debera actuar Gnicamente en interés del Fondo y de sus accionistas.

El Depositario se encargara de los deberes de custodia de los activos del Fondo, incluido su efectivo y valores, que serdn mantenidos
directamente por el Depositario o a través de otras instituciones financieras, como bancos corresponsales, subsidiarias o filiales del
Depositario, sistemas de compensacion o sistemas de depdsito de valores. Todos los instrumentos financieros que pueden
mantenerse bajo custodia estan registrados en el libro de contabilidad del Depositario en cuentas segregadas, abiertas en nombre
del Fondo, para cada Subfondo. Para otros activos que no sean instrumentos financieros y efectivo, el Depositario debe verificar la
propiedad de dichos activos del Fondo respecto a cada Subfondo. Ademas, el Depositario se asegurard de que los flujos de efectivo
del fondo se controlen adecuadamente.

Asimismo, el Depositario deberd, de acuerdo con la Ley de 2010:

(a) garantizar que las operaciones de venta, emisidn, conversion, recompra y amortizacion de Acciones cumplen con las leyes
luxemburguesas y los Estatutos;

(b) garantizar que el valor liquidativo de las acciones se calcule de acuerdo con las leyes luxemburguesas y los Estatutos;

(c) llevar a cabo las instrucciones del Consejo de Administracidn, salvo que entren en conflicto con las leyes luxemburguesas o
los Estatutos;

(d) garantizar que, en las operaciones sobre los activos del Fondo, se le remita la correspondiente contraprestacion en los
plazos de liquidacion habituales; y

(e) garantizar que los resultados del Fondo se aplican de conformidad con lo previsto en las leyes luxemburguesas y en los
Estatutos.

El Depositario puede delegar en terceros los deberes de custodia de los activos del Fondo a corresponsales (los «Corresponsales»)
con sujecion a las condiciones establecidas en las leyes y los reglamentos aplicables y en las disposiciones del Contrato de Depdsito.
En relacién con los Corresponsales, el Depositario tiene un proceso adecuado disefiado para seleccionar los proveedores externos de
mayor calidad en cada mercado. El Depositario actuara con la diligencia y el cuidado debidos al elegir y nombrar a cada Corresponsal
para garantizar que este tiene y conserva la experiencia y la competencia necesarias. El Depositario también evaluard peridédicamente
si los Corresponsales cumplen los requisitos legales y reglamentarios aplicables y ejercerda un control continuo sobre cada
Corresponsal para asegurar que sus obligaciones se siguen cumpliendo de forma apropiada. La lista de Corresponsales relativa a los
OICVM estd disponible en https://www.bbh.com/en-us/investor-services/custody-and-fund-services/depositary-and-trustee/lux-
subcustodian-list. Esta lista puede actualizarse ocasionalmente y esta disponible previa solicitud por escrito al Depositario.

Conflictos de interés

El Depositario mantiene politicas y procedimientos empresariales integrales y detallados que requieren que el Depositario cumpla
con las leyes y los reglamentos aplicables.

El Depositario tiene politicas y procedimientos que regulan la gestion de conflictos de interés. Estas politicas y procedimientos
abordan los conflictos de interés que puedan surgir de la prestacion de servicios a los OICVM.

Las politicas del Depositario requieren que todos los conflictos de interés materiales relacionados con partes internas o externas sean
presentados, informados a los altos directivos, registrados, mitigados y/o evitados, segun el caso. En caso de que no se evite un
conflicto de interés, el Depositario mantendra y aplicara arreglos organizativos y administrativos efectivos para tomar todas las
medidas razonables con el fin de (i) informar de los conflictos de interés al Fondo y a los accionistas y (ii) gestionar y supervisar dichos
conflictos.
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El Depositario se asegura de que se informe, forme y aconseje a los empleados sobre las politicas y los procedimientos de conflictos
de interés y de que los deberes y las responsabilidades se separen de forma adecuada para evitar dichos conflictos.

El Consejo de Administracién, como socio general del Depositario, y la Gestion Autorizada del Depositario controlan el cumplimiento
de las politicas y los procedimientos de conflictos de interés, asi como las funciones de cumplimiento del Depositario, de auditoria
interna y de gestion de riesgos.

El Depositario tomara todas las medidas razonables para identificar y mitigar posibles conflictos de interés. Esto incluye implementar
las politicas de conflictos de interés que sean apropiadas para la escala, complejidad y naturaleza de su negocio. Esta politica identifica
las circunstancias que dan lugar o pueden dar lugar a un conflicto de interés y que incluyen los procedimientos que se deben seguir
y las medidas que se deben adoptar para gestionar dichos conflictos. El Depositario mantiene y controla un registro de conflictos de
interés.

El Depositario también actia como Agente Administrativo y/o Agente de Registro y de Transferencias en virtud de los términos de
los contratos de administracidon entre el Depositario y el Fondo. El Depositario ha implementado una separacion adecuada de las
actividades entre el Depositario y los servicios de las agencias de administracion/registro y transferencias, incluidos los procesos de
ajuste y el gobierno. Ademas, la funcién del Depositario esta separada de forma jerarquica y funcional de las unidades de negocio de
los servicios de las agencias de administracion, registro y transferencias.

Un posible riesgo de conflictos de interés puede darse en situaciones en las que los Corresponsales puedan establecer o tener una
relacion comercial y/o empresarial separada con el Depositario en paralelo con la relacién de delegacion de custodia. Al dirigir sus
negocios, pueden surgir conflictos de interés entre el Depositario y el Corresponsal. Cuando un Corresponsal tenga un vinculo
de grupo con el Depositario, el Depositario asume identificar posibles conflictos de interés que surjan de ese vinculo, si los hubiera,
y llevar a cabo todos los pasos necesarios para mitigar dichos conflictos de interés.

El Depositario no prevé que exista ningln conflicto de interés como resultado de cualquier delegacion a un Corresponsal.
El Depositario notificara al Consejo de Administracién y/o al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo cualquier
conflicto que surja.

En la medida en que existan otros posibles conflictos de interés pertenecientes al Depositario, estos se han identificado, mitigado
y abordado de acuerdo con las politicas y los procedimientos del Depositario.

La informacion actualizada sobre los derechos de custodia del Depositario y los conflictos de interés que puedan surgir se puede
obtener de forma gratuita y previa solicitud al Depositario.

Cuando la legislacién de un tercer pais exija que determinados instrumentos financieros se mantengan bajo custodia por una entidad
local y no existan entidades locales que cumplan con la exigencia de delegacion (es decir, los reglamentos prudentes y efectivos) con
arreglo a la Ley de 2010, el Depositario podra, pero no estd obligado, delegar en una entidad local en la medida requerida por la ley
de dicha jurisdiccién y mientras no exista otra entidad local que cumpla con dichos requisitos, siempre que (i) los Accionistas, antes
de su inversién en el Fondo, hayan sido debidamente informados de que dicha delegacién es necesaria, de las circunstancias que
justifican la delegacion y de los riesgos inherentes a la misma vy (ii) se hayan dado las instrucciones para delegar en la entidad local
pertinente por el Fondo o para el mismo.

Con arreglo a las disposiciones de la Ley de 2010 y el Contrato de Depdsito, el Depositario sera responsable de la pérdida de un
instrumento financiero mantenido bajo custodia por el Depositario, un banco corresponsal, subsidiarias, filiales o un tercero a quien
la custodia de instrumentos financieros se haya delegado de la forma descrita anteriormente. En ese caso, el Depositario debe
devolver un instrumento financiero del mismo tipo o el importe correspondiente al Fondo, sin retraso indebido. El Depositario no
sera responsable si puede demostrar que la pérdida ha sido resultado de una situacién externa fuera de su control, cuyas
consecuencias no habrian podido evitarse a pesar de todos los esfuerzos razonables. El Depositario también serd responsable ante el
Fondo o ante los Accionistas de otras pérdidas sufridas como resultado de una negligencia, mala conducta intencionada, fraude y/o
fallo intencionado del Depositario para cumplir con sus obligaciones bajo la Ley de 2010 y el Contrato de Depdsito.

El Fondo y el Depositario podran rescindir el Contrato de Depdsito mediante una notificacidn escrita con una antelacién de 90 dias
naturales consecutivos. El Contrato de Depdsito también se puede rescindir con un aviso mas corto en algunos casos. No obstante,
el Depositario seguira actuando como Depositario durante un maximo de 2 meses, a la espera de que se designe un depositario
sustituto (con arreglo al articulo 36 a) de la Ley de 2010) y, hasta entonces, el Depositario llevara a cabo todas las medidas necesarias
para asegurar la buena conservacion de los intereses de los Accionistas del Fondo y permitir la transferencia de todos los activos del
Fondo al siguiente depositario.

Ademas, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ha sido nombrado agente de pagos del Fondo. En tal caracter, tiene la
obligacidn de pagar distribuciones, si las hubiera, por Acciones.

4.19. Agente Administrativo, Agente de Domiciliaciones, Agente de Pagos, Registrador, Agente de Cotizaciones y Agente
de Transmisiones

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. tiene asimismo encomendada la administracion de los asuntos cotidianos del Fondo,
asi como la tramitacidn de las emisiones, reembolsos y conversiones de Acciones, y el mantenimiento del Registro de Accionistas.
A estos efectos actia como Registrador, Agente Administrativo, de Domiciliaciones, de Pagos, de Transmisiones y de Cotizaciones,
calcula el valor liquidativo por Accién, mantiene la contabilidad del Fondo y admite a cotizacion las Acciones de ciertos Subfondos en
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el mercado Euro MTF. Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. es una sociedad comanditaria por acciones constituida con
arreglo al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo. Fue constituida en Luxemburgo el 9 de febrero de 1989 y tiene su domicilio
social en 80, routed’Esch, L-1470 Luxemburgo.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. es una filial al 100% de Brown Brothers Harriman &Co. («BBH & Co.»). Fundado en
1818, BBH & Co.es un banco comercial constituido con forma social de sociedad colectiva con arreglo a la legislacion sobre banca
privada de los estados de Nueva York, Massachusetts y Pensilvania.

4.20. Reglamento de referencia

Determinados Subfondos utilizan indices de referencia conforme a lo dispuesto en el Reglamento de referencia. Como resultado, el
Fondo ha adoptado planes por escrito que establecen las acciones que tomara en caso de que cualquiera de los indices de referencia
enumerados en la siguiente tabla cambie materialmente o deje de proporcionarse (los «Planes de Contingencia»), como lo exige el
articulo 28(2) del Reglamento de referencia. Los inversores pueden acceder al Plan de Contingencia de forma gratuita, previa solicitud,
en el domicilio social del Fondo.

Los indices de referencia enumerados en la siguiente tabla son proporcionados por la entidad especificada junto al nombre de cada
indice de referencia, en su calidad de administrador, tal como se define en el Reglamento de referencia. A la fecha del presente
Folleto, los administradores de los indices de referencia son quienes los proporcionan. Dichos administradores aparecen registrados
en el registro publico de administradores de la ESMA de conformidad con el articulo 36 del Reglamento de referencia.

Subfondo indice de referencia

Administrador

JP Morgan Emerging Market Bond Index Global

BlueBay Emerging Market Aggregate Diversified

Bond Fund J.P. Morgan Securities LLC

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Diversified

BlueBay Emerging Market Aggregate JP Morgan Emerging Market Blend Hard

J.P. Morgan Securities LLC

Short Duration Bond Fund

Currency Credit 50-50 1-3 year Index

BlueBay Emerging Market Bond Fund

JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Corporate
Bond Fund

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Diversified

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market High Yield
Corporate Bond Fund

JP Morgan Corporate Emerging Market
Diversified High Yield Index

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Investment
Grade Corporate Bond Fund

JP Morgan Corporate Emerging Market
Diversified High Grade Index

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Local
Currency Bond Fund

JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified), sin cobertura en USD

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market Select Bond
Fund

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified

JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified (GBI-EM Global
Diversified), sin cobertura en USD

J.P. Morgan Securities LLC

BlueBay Emerging Market
Unconstrained Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch US Dollar 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
mas el 3% (solo se aplica a la Clase G (Perf))

ICE BofA Merrill Lynch US Dollar 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
(solo se aplica a las Clases (Perf) o (CPerf)
distintas de la Clase G (Perf))

ICE Data Indices, LLC
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BlueBay Global High Yield Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
Constrained Index, totalmente cubierto frente al
usb

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Global High Yield ESG Bond
Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
Investment Grade Countries Index, totalmente
cubierto frente al USD

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Global Investment Grade
Corporate Bond Fund

Bloomberg Global Aggregate Corporates Bond
Index cubierto en USD

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Global Sovereign Opportunities
Fund

ICE BofA Merrill Lynch US Dollar 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index
mas el 3% (solo se aplica a la Clase K (Perf))

ICE Data Indices, LLC

BlueBay High Grade Structured Credit
Short Duration Fund?

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

BlueBay High Yield ESG Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch European Currency High
Yield Constrained Index, totalmente cubierto
frente al EUR

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Investment Grade Absolute
Return Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

BlueBay Investment Grade Bond Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade ESG Bond
Fund

iBoxx Euro Corporates Index

IHS Markit Benchmark
Administration Limited

BlueBay Investment Grade Euro
Aggregate Bond Fund

Bloomberg Euro Aggregate Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Euro
Government Bond Fund

Bloomberg Euro Aggregate Treasury Index

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Global
Aggregate Bond Fund

Bloomberg Global Aggregate Bond Index sin
cobertura en USD

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Global
Government Bond Fund

Bloomberg Global Treasury Total Return Index,

con cobertura en USD

Bloomberg Index Services Ltd

BlueBay Investment Grade Structured
Credit Fund?

ICE BofA Merrill Lynch Euro Currency 3-Month
Deposit Offered Rate Constant Maturity Index

ICE Data Indices, LLC

1 A partir del 1 de febrero de 2024, el nombre del Subfondo sera BlueBay High Grade Short Duration Asset-Backed Credit Fund.
2 A partir del 1 de febrero de 2024, el nombre del Subfondo sera BlueBay Investment Grade Asset-Backed Credit Fund.



5. Politicas de inversion

5.1. Politicas de inversion de cada Subfondo

Los Subfondos trataran de alcanzar su objetivo, de conformidad con las politicas especificas de inversion que el Consejo
de Administracién establece para cada uno de ellos, invirtiendo principalmente en valores mobiliarios de renta fija que, en opinion
del Gestor de Inversiones, atesoren potencial para generar un nivel superior de rentabilidad total. El Consejo de Administracidon
ha determinado el objetivo de inversion y la politica de cada Subfondo, segln se describe en el Anexo 1. No puede garantizarse
la consecucion del objetivo de inversidn para ninguno de los Subfondos. En la consecucion y puesta en practica del objetivo y politicas
de inversion de los Subfondos, debera procederse de conformidad con los limites y restricciones estipulados en el apartado 10.1.
«Limites de inversion».

5.2.  Técnicas e instrumentos financieros

Cada Subfondo puede utilizar técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, a efectos de cobertura y para una gestion
eficiente de la cartera. Estas estrategias de cartera incluyen operaciones con contratos de futuros financieros y opciones sobre los
mismos. Los Subfondos también podran contratar opciones sobre indices de renta fija y renta variable, o sobre carteras de indices.
Los Subfondos podran tratar de cubrir sus inversiones frente a las fluctuaciones de los tipos de cambio que resulten adversas para la
moneda en la que estén denominados mediante la utilizacion de opciones sobre divisas, contratos de futuros y contratos a plazo
sobre divisas.

Los Subfondos podran vender contratos de futuros sobre tipos de interés, vender opciones de compra o comprar opciones de venta
sobre tipos de interés o celebrar contratos de permuta financiera al objeto de cubrirse frente a la variacion de los tipos de interés.
Los Subfondos podran mantener los activos liquidos auxiliares mantenidos para cubrir la exposicidn a los instrumentos financieros
derivados que el Gestor de Inversiones considere apropiados, lo que incluye, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, efectivo,
equivalente de efectivo y activos asociados a contratos de recompra como parte de una estrategia de gestidn de la tesoreria. Los
Subfondos también podran celebrar operaciones de préstamo de valores o contratos de recompra o de recompra inversa de
conformidad con lo dispuesto en las circulares de la CSSF, las Directrices de la ESMA 2014/937 y el Reglamento (UE) 2015/2365.

Los Subfondos solo suscribiran las operaciones antedichas con instituciones financieras especializadas en dichas operaciones
y consideradas apropiadas por el Gestor de Inversiones de conformidad con sus normas de aprobacién internas (y con sujecion a su
revision sistematica). Tales operaciones se suscribiran unicamente de conformidad con los términos estandar previstos por la ISDA.
La ISDA ha elaborado documentacién estandarizada para tales operaciones bajo el paraguas de su Contrato Maestro. Cualquier
restriccion legal se aplicara tanto al emisor del instrumento derivado como a sus subyacentes.

Siempre que se utilicen las técnicas e instrumentos descritos en los parrafos precedentes, los Subfondos deberan atenerse a los
limites y restricciones establecidos en el apartado 10.1. «Limites de inversién». Asimismo, dichas técnicas e instrumentos solo podran
utilizarse en la medida en que no incidan en la calidad de los objetivos y politicas de inversidn de los Subfondos.

El uso de las técnicas e instrumentos anteriormente enumerados entrafia determinados riesgos, y la consecucion de los objetivos
perseguidos con su utilizacidn no esta garantizada.

5.3.  Exposicion global

La exposicion global de los Subfondos se mide con la metodologia del Valor en Riesgo (VaR).

En matematica financiera y en la gestion del riesgo financiero, el VaR es un método de medicion del riesgo muy popularizado que
analiza el riesgo de pérdida en una cartera especifica de activos financieros. Para unas condiciones especificas de horizonte temporal,
probabilidad y cartera de inversidn, el VaR mide el riesgo potencial que podria darse en un intervalo temporal dado, en condiciones
normales de mercado y en un nivel de confianza determinado. El cdlculo del VaR se realiza sobre la base de un intervalo de confianza
unilateral del 99% y un periodo de tenencia de 20 dias. La exposicidn de los Subfondos esta sujeta a pruebas de resistencia periddicas.

La exposiciéon de un Subfondo podra incrementarse adicionalmente en hasta un 10% de los activos de un Subfondo con
endeudamiento transitorio.

El método utilizado para calcular la exposicidn global y el nivel previsto de apalancamiento segun se calcula de conformidad con los
reglamentos aplicables para cada Subfondo se expone en el Anexo 1.

5.4.  Divulgacion relativa a la sostenibilidad; marco ambiental, social y de gobernanza

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros («SFDR»), el Fondo tiene la obligacion de divulgar determinada informacién del Fondo y los Subfondos.

De conformidad con el articulo 6 del SFDR, el Gestor de Inversiones considera que los Riesgos de sostenibilidad (segtn lo establecido
en la seccion Factores de riesgo) afectan a todos los Subfondos. Los Riesgos de sostenibilidad se identifican mediante la integracién
de las cuestiones ambientales, sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcion (los «Factores
de sostenibilidad») en el marco de la gestion de riesgos a través de un conjunto de enfoques ESG que permite al Gestor de Inversiones
identificar y mitigar estos riesgos. Dichos enfoques se aplican a cada Subfondo como punto de partida, tanto si promueven
caracteristicas ambientales o sociales como si su objetivo es la Inversion sostenible. Por «Inversidn sostenible» se entendera una
inversién en una actividad econémica que contribuya a un objetivo ambiental o social, medido, por ejemplo, por indicadores clave
de la eficacia de los recursos, como las emisiones de CO2 o el uso del agua, o una inversién que contribuya a un objetivo social, como
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abordar la desigualdad o fomentar la cohesidn social, siempre que dichas inversiones no perjudiquen de manera significativa ninguno
de esos objetivos y las empresas participadas sigan practicas de buena gobernanza.

Los Riesgos de sostenibilidad pueden afectar de manera significativa a un Subfondo y pueden variar sustancialmente en funcion de
una serie de factores:

e aquellos asociados a un emisor determinado y sus caracteristicas (incluidos el sector, las zonas geograficas en las que esté
presente, la calificacion crediticia, la estructura de la propiedad o el vencimiento, entre otros);

e aquellos relacionados con determinados Factores de sostenibilidad que son relevantes para el emisor dadas sus
caracteristicas (incluyendo, entre otros, si afectan al Subfondo de manera inmediata o progresiva y los efectos se
propagan a lo largo del tiempo, como en el caso de un problema de salud y seguridad o el aumento de las emisiones de
carbono);

e laestrategia de inversidn especifica de un Subfondo y sus caracteristicas (incluida la medida en que esta diversificado por
sectores, zonas geograficas o calificaciones crediticias, entre otros).

En general, el Gestor de Inversiones tiene como objetivo considerar los Factores de sostenibilidad y los Riesgos de sostenibilidad al
invertir en representacion de los Subfondos. Los Subfondos respetuosos con criterios ESG y los que se rigen por principios ESG tienen
como objetivo identificar e incorporar como minimo los Riesgos de sostenibilidad en la decision de inversion y, en consecuencia,
cumplen las condiciones establecidas en el articulo 6.

En el caso de los Subfondos respetuosos con criterios ESG, aunque los Riesgos de sostenibilidad estan integrados en el proceso de
toma de decisiones de inversion, sus inversiones no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas sostenibles
desde el punto de vista ambiental.

En el caso de los Subfondos que se rigen por principios ESG, los Factores de sostenibilidad se incorporan para invertir en emisores
que siguen practicas ESG adecuadas y, como tales, se centran en cuestiones ESG. Los detalles de cdmo los Subfondos que se rigen por
principios ESG cumplen los criterios de los articulos 8 o 9 del SFDR pueden encontrarse en el Anexo correspondiente de cada
Subfondo.

En la siguiente tabla se detalla la clasificacion de cada Subfondo de acuerdo con el SFDR y su correspondiente clasificacion
de »Subfondo respetuoso con criterios ESG»/«Subfondo que se rige por principios ESG» por parte de la Sociedad Gestora:

Subfondo Subfondo respetuoso Subfondo que se rige Categoria SFDR*
con criterios ESG por principios ESG
BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Emerging Market Aggregate Short Articulo 8
. X
Duration Bond Fund
BlueBay Emerging Market Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Emerging Market High Yield Corporate X Articulo 8
Bond Fund
BlueBay Emerging Market Investment Grade Articulo 8
X
Corporate Bond Fund
BlueBay Emerging Market Local Currency Bond X Articulo 6
Fund
BlueBay Emerging Market Select Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Emerging Market Unconstrained Bond X Articulo 8
Fund
BlueBay Financial Capital Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Global High Yield Bond Fund X Articulo 6
BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond X Articulo 8
Fund
BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund X Articulo 8
BIueB_aly High Grade Structured Credit Short X Articulo 6
Duration Fund3
BlueBay High Yield ESG Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Impact-Aligned Bond Fund X Articulo 9

3 A partir del 1 de febrero de 2024, el nombre del Subfondo serd BlueBay High Grade Short Duration Asset-Backed Credit Fund.
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Subfondo Subfondo respetuoso Subfondo que se rige Categoria SFDR*

con criterios ESG por principios ESG

BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond ,

X Articulo 8
Fund
BlueBay Investment Grade Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund X Articulo 8
BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond X Articulo 8
Fund
BlueBay Investment Grade Euro Government Bond ,

X Articulo 8
Fund
BlueBay Investment Grade Financials Plus Bond X Articulo 8
Fund
BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond X Articulo 8
Fund
BlueBay Investment Grade Global Government X Articulo 8
Bond Fund
BlueBay Investment Grade Structured Credit Fund* X Articulo 6
BlueBay Total Return Credit Fund X Articulo 8

*Aunque el articulo 6 no es una categoria de producto del SFDR, se incluye en esta tabla para los Subfondos que pretenden identificar
e incorporar los Riesgos de sostenibilidad en su decision de inversion y que no son el articulo 8 0 9.

La Sociedad Gestora, a su entera discrecion, determina la clasificacién de un Subfondo como Subfondo que se rige por principios ESG
o0 respetuoso con criterios ESG y actualmente no se basa en ninguna taxonomia de mercado estandarizada.

Los Factores y los Riesgos de sostenibilidad se incorporan mediante un conjunto de enfoques que incluyen:

e La«iIntegracion ESG» definida por la inclusion sistematica y explicita de Factores de sostenibilidad importantes en el analisis
y las decisiones de inversion por parte del Gestor de Inversiones. Salvo en el caso de los Subfondos que se rigen por
principios ESG, la identificacion de riesgos de sostenibilidad en relacion con un emisor no impide que los Subfondos
inviertan en dicho emisor.

e El «Compromiso ESG» definido por las interacciones entre el Gestor de Inversiones y las entidades participadas actuales
o potenciales (que pueden ser empresas o Gobiernos), u otras partes interesadas relevantes para las entidades participadas,
en materia de ESG. La Sociedad se implica para obtener informacién o influencia (o identificar la necesidad de ejercer
influencia) en lo que respecta a practicas ESG o a la mejora de la divulgacidn de informacion ESG, en la medida de lo posible.

e Las «Exclusiones segun criterios ESG/Filtros negativos» definidas por la exclusion de determinados sectores, emisores
o practicas basada en consideraciones ESG especificas, a juicio del Gestor de Inversiones. Puede estar relacionada con
restricciones basadas en productos y conductas. Las restricciones basadas en productos excluyen a los emisores y sectores
segun su actividad econédmica para no invertir en entidades que puedan contribuir a la produccién o distribucion de
determinados bienes que estén asociados a riesgos ambientales y sociales significativos. Las restricciones basadas en
conductas excluyen a los emisores que no abordan cuestiones éticas, ambientales ni sociales en sus operaciones.

e  Los «Filtros basados en reglamentos ESG» definidos por la seleccidn y exclusion de determinados emisores con arreglo
a unos estandares minimos de practicas empresariales acordes a reglamentos internacionales. Entre dichos reglamentos se
incluyen, por ejemplo, los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas. Se trata de un subconjunto especifico de
enfoques de Exclusidn segun criterios ESG/Filtros negativos relativo a restricciones basadas en conductas.

Por lo general, la Integracion ESG, el Compromiso ESG y la Exclusidn segun criterios ESG/Filtros negativos se aplican a todos los
Subfondos. Los Subfondos que se rigen por principios ESG aplican enfoques ESG en mayor medida y estan sujetos al cumplimiento
de unos requisitos mas estrictos dado su enfoque ESG. Asimismo, los Subfondos que se rigen por principios ESG suelen estar sujetos
a Filtros basados en reglamentos ESG. En consecuencia, los Subfondos que se rigen por principios ESG, debido a su enfoque en
cuestiones ESG (centrandose en Factores de sostenibilidad), pueden excluir determinados valores que, por el contrario, si pueden
incluirse en los Subfondos respetuosos con criterios ESG (que se centran en los Riesgos de sostenibilidad), y mostrar
caracteristicas ESG o de sostenibilidad vinculantes y prioritarias respecto de cualquier enfoque formal de Exclusién segun
criterios ESG/Filtros negativos. A continuacidn, se resumen los Factores de sostenibilidad y los requisitos aplicables para cada
categoria de Subfondos:

4 A partir del 1 de febrero de 2024, el nombre del Subfondo serd BlueBay Investment Grade Asset-Backed Credit Fund.
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Por Subfondos respetuosos con criterios ESG Subfondos que se rigen por principios ESG

Integracion ESG

Los Factores de sostenibilidad se utilizan como
parte del analisis de inversién de los emisores
soberanos y empresariales, y pueden servir de
orientacién para las decisiones de construccion de
la cartera, si asi lo dispone el Gestor de Inversiones.
El hecho de que se identifique un Riesgo de
sostenibilidad en un emisor no implica
necesariamente que los Subfondos no puedan
invertir en dicho emisor, es decir, si se podra
invertir en él cuando los Riesgos de sostenibilidad
identificados no sean considerados significativos
desde el punto de vista de la inversion. También se
podra invertir en dicho emisor si el Gestor de
Inversiones considera que el riesgo puede
mitigarse de alguna manera o si el analisis de
riesgo-remuneracion de la inversion aparece
reflejado adecuadamente y, de esta forma, lo
compensa.

Los Factores de sostenibilidad se utilizan como
parte del anadlisis de inversion de los emisores
soberanos y empresariales, y pueden servir de
orientacién para las decisiones de construccion de
la cartera. Ademas de aplicar las Exclusiones segun
criterios ESG/Filtros negativos o los Filtros basados
en reglamentos ESG, los Subfondos que se rigen
por principios ESG también utilizan los resultados
de la evaluacion ESG para excluir aun mas a los
emisores, ya que establece un requisito minimo
vinculante de ESG. Los emisores que se considera
que tienen riesgos ESG «muy altos», sobre la base
de la evaluacion ESG interna del Gestor de
Inversiones, estan restringidos a la inversion, con la
excepciéon de determinados Subfondos con
orientacion ESG que invierten principalmente en
Emisores de Mercados Emergentes, en los que
existe un requisito vinculante independiente
relacionado con la evaluacién ESG que se detalla
mas adelante en este apartado.

Ademas, los emisores que el Gestor de Inversiones
considera que tienen riesgos ESG «elevados» estan
excluidos de determinados Subfondos que se rigen
por principios ESG, como se especifica en el Anexo.
La exclusién de los emisores con «elevado» riesgo
ESG se realiza caso por caso, en funcién de una
serie de factores que se consideran, incluyendo,
entre otros, la justificacion de la introduccion de
mejoras para mitigar los Factores de sostenibilidad
o los Riesgos de sostenibilidad. Este enfoque de
continuar excluyendo a los emisores es un requisito
vinculante en linea con el enfoque en
cuestiones ESG de los susodichos Subfondos.

Teniendo en cuenta el perfil ESG de los Emisores de
Mercados Emergentes, los Subfondos con
orientacion ESG que inviertan principalmente en
Emisores de Mercados Emergentes podran invertir
en emisores que se consideren con riesgos ESG
«muy altos» hasta un 10% de los activos netos, tal
y como se especifica en el Anexo del Subfondo.
Dicho limite se aplica a los valores con exposicion
directa al emisor (es decir, bonos corporativos o
soberanos) y a los valores con exposicion indirecta
en los que el emisor corporativo o soberano es el
subyacente (es decir, permuta de incumplimiento
crediticio). Ademads, el limite del 10% permite la
compensacién de la exposicion, lo que significa que
el Subfondo podréd adoptar posiciones cortas
utilizando permutas de incumplimiento crediticio
sobre emisores considerados con riesgos ESG «muy
altos» como parte de su enfoque de gestidn activa.
Cualquier exposicion a emisores que se considera
que tienen riesgos ESG «muy altos» se realiza caso
por caso, dependiendo de si hay pruebas de que el
emisor estda mejorando sus practicas ESG o estd
dispuesto a comprometerse con el Gestor de
Inversiones en la mitigacién de los Factores de
sostenibilidad o Riesgos de sostenibilidad clave. Sin
perjuicio de lo expuesto, en caso de que cualquier
participacion en la 