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OBJETIVO DEL FONDO 

El subfondo tiene como objetivo incrementar el valor de
las acciones de los inversores, mediante una
combinación de crecimiento del capital e ingresos,
invirtiendo en títulos high yield (o de alto rendimiento).

Los títulos high yield tienen una calificación crediticia 
inferior porque comportan un riesgo más elevado de 
que el capital invertido no sea reembolsado. Estos 
bonos generalmente ofrecen mayores ingresos con el 
fin de atraer a los inversores. El Fondo invierte 
principalmente en bonos de alto rendimiento emitidos 
por empresas estadounidenses, o empresas no 
estadounidenses que desarrollan la mayor parte de su 
actividad económica en EE. UU.

EQUIPO DE GESTIÓN 

Thomas O’Reilly
Gestor

Russ Covode
Gestor

Dan Doyle
Gestor

Patrick Flynn
Gestor

DATOS DEL FONDO 

Fecha de creación 05 diciembre 2012

Divisa (Fondo) USD

Divisa (Clase de acción) EUR

Activos gestionados (mill. USD) 7228,36

VL 8,48

Domicilio Irlanda

Listado Irlanda

Formal legal UCITS

Valoración Diaria

Liquidación (Suscripciones) T+3

Fecha límite de negociación 15:00

Regulador Banco Central de Irlanda

Comisión de gestión 0,50%

TER 0,70%

Comisión de suscripción (Máx.) 0,00%

Código Bloomberg NHI2IHE ID

Código ISIN IE00B6TSGL97

Categoría Morningstar™ RF Bonos Alto Rendimiento
Otros

Índice de referencia BofA Merrill Lynch US High
Yield Master II Constrained

Index

RENTABILIDAD ACUMULADA 
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 Fondo  Índice de referencia

RENT. ACUMULADA (%)¹ 1 mes 3 meses
Desde el
inicio del

año
1 año 3 años 5 años Desde lzto.³

Fondo 1,07 -2,04 0,00 -8,32 0,62 - 1,65

Índice de referencia 0,47 -3,67 -1,12 -8,51 1,97 - 4,84

RENT. ANUALIZADA (%)¹ 1 año 3 años 5 años Desde lzto.³

Fondo -8,32 0,21 - 0,51

Índice de referencia -8,51 0,65 - 1,47

RENT. AÑO NATURAL (%)² 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fondo - - 7,08 0,93 -5,38 0,00

Índice de referencia - - 7,41 2,51 -4,61 -1,12

¹Rentabilidad hasta el final del último mes.

²La renatbilidad para el año natural actual es la rentabilidad desde el inicio del año hasta el final del mes indicado.

³Rentabilidad desde 05 diciembre 2012 hasta el final del último mes.

 

La rentabilidad del fondo es representativa de la Clase I2 de distr. EUR deducidas las comisiones. 
La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros.

10 PRINCIPALES EMISORES % (VM)
Fondo

Aercap Holdings 2,68

RR Donnelley & Sons Co 2,47

Valeant Pharmaceuticals 2,41

Sprint Corp 2,31

Ally Financial Inc 2,18

HCA Holdings Inc 1,91

Navient Corp 1,66

CIT Group Inc 1,63

Sabine Pass Liquefaction LLC 1,61

Gaming & Leisure Properties Inc 1,53
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CONTACTO 

Servicio al cliente: +44 (0)20 3214 9077**

Correo electrónico: funds_cseurope@nb.com

Sitio web: www.nb.com



ASIGNACIÓN DE LOS TOP 5 PAÍSES (VM) %
Fondo Índ. ref.

Estados Unidos 83,39 82,11

Reino Unido 1,62 3,31

Alemania 1,58 1,37

Países Bajos 1,56 1,27

Italia 1,29 1,53

ASIGNACIÓN DE LOS 5 SECTORES
SOBREPONDERADOS % (VM)

Fondo Índ. ref.

Juegos de azar, alojamiento y ocio 8,24 4,05

Sanidad 13,18 10,48

Distribución de gas 6,49 3,81

Imprenta/Publicaciones 2,47 0,74

Media - Emisiones/Diversificado 5,99 4,30

DESGLOSE POR DURACIÓN (VM) %
Fondo Índ. ref.

0-1 año 11,98 5,84

1-2 años 7,10 10,42

2-3 años 13,53 14,79

3-4 años 20,40 18,48

4-5 años 15,94 20,56

5-6 años 16,22 14,95

6-7 años 8,56 7,39

7-8 años 3,19 3,65

8-9 años 1,04 1,07

Más de 9 años 2,03 2,86

CALIDAD CREDITICIA % (VM)
Fondo Índ. ref.

BBB 4,17 0,00

BB 50,24 49,52

B 31,27 37,89

CCC 9,66 12,01

CC 0,06 0,40

C 0,17 0,16

D 0,00 0,02

Sin rating 0,00 0,00

Equivalentes de efectivo (%) 4,43 0,00

Los ratings de calidad crediticia se basan en el Bank of
America ("BofA") Merrill Lynch Master High Yield Index
composite de ratings. Este es actulizado mensualmente, el
último día del mes en base a la información disponible hasta
el tercer día laborable (incluído) anterior al último día
laborable del mes. El algoritmo del índice compuesto BofA
Merrill Lynch se basa en el promedio de los ratings de las tres
agencias (en la medida en que estén clasificadas). En general,
el índice compuesto se basa en un promedio de Moody’s,
S&P y Fitch. Para los valores que no estén calificados por el
índice compuesto BofA Merrill Lynch, el rating de calidad
crediticia se basa en la calificación de S&P. Para aquellos
valores que no estén calificados por S&P se les puede asignar
una calificación equivalente por el gestor de inversiones.
Ninguna NRSO ha estado involucrada con el cálculo de la
calidad de crédito y los ratings de posiciones subyacentes de
la cartera no deben ser vistos como una calificación de la
propia cartera. Las posiciones de la cartera, los ratings
subyacentes de las posiciones y la composición de la calidad
de crédito pueden cambiar sustancialmente el tiempo.

CARACTERÍSTICAS
Fondo Índ. ref.

Vencimiento medio ponderado (años) 6,27 6,73

Precio de la cartera 90,23 86,64

Rendimiento medio ponderado hasta el peor rendimiento previsto (%) 7,51 9,17

Rendimiento medio ponderado hasta el vencimiento (%) 7,67 9,34

Option Adjusted Spread (pbs) 601 741

Duración media ponderada (años) 3,89 4,09

Effective Duration 4,10 4,33

Rendimiento medio ponderado actual (%) 7,02 7,88

INDICADORES DE RIESGO
3 años

Alfa (%) -0,46

Tracking Error (%) 1,11

Beta 1,05

Ratio de Sharpe 0,06

Ratio de información -0,40

R-Squared (%) 96,76

Desviación estándar (%) 5,75
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DATOS DE LAS CLASES DE ACCIONES
Clase de acciones Divisa Fecha de creación Código ISIN Código Bloomberg VALOR Inversión mínima

Clase I2 de distr. (mensual) AUD AUD 24-09-2015 IE00BYZS6P35 NBHYAI2 ID 28549713 2.500.000

Clase I2 de acc. AUD AUD 24-09-2015 IE00BYZS6N11 NBHBAI2 ID 28549714 2.500.000

Clase I2 de acc. CHF CHF 22-10-2013 IE00BCDYX925 NBHCHFI ID 22450379 2.500.000

Clase I2 de distr. (mensual) EUR EUR 24-09-2015 IE00BH2RDN17 NHYI2MD ID 28549686 2.500.000

Clase I2 de acc. EUR EUR 05-12-2012 IE00B86LQM64 NHI2AHE ID 19914042 2.500.000

Clase I2 de distr. EUR EUR 05-12-2012 IE00B6TSGL97 NHI2IHE ID 19914047 2.500.000

Clase I2 de distr. no cubierta EUR EUR 14-05-2014 IE00BLDYHT33 NBHYEI2 ID 24217321 2.500.000

Clase I2 de acc. GBP GBP 05-12-2012 IE00B76HSR65 NHI2AHG ID 19912890 2.500.000

Clase I2 de distr. GBP GBP 05-12-2012 IE00B8KDTL88 NHI2IHG ID 19913653 2.500.000

Clase I2 de distr. (mensual) HKD HKD 24-09-2015 IE00BYZS6R58 NBHHI2M ID 28549707 25.000.000

Clase I2 de distr. (semanal) HKD HKD 13-01-2016 IE00BYZS6S65 NBHHI2W ID 28549706 25.000.000

Clase I2 de acc. HKD HKD 24-09-2015 IE00BYZS6Q42 NBHBHI2 ID 28549711 25.000.000

Clase I2 de acc. SEK SEK 13-01-2016 IE00BYZS6T72 NBHYI2A ID 28549705 2.500.000

Clase I2 de distr. (mensual) SGD SGD 24-09-2015 IE00BYNBZK22 NBHYSI2 ID 28731296 2.500.000

Clase I2 de distr. (semanal) SGD SGD 13-01-2016 IE00BYZS6V94 NBHSI2D ID 28549691 2.500.000

Clase I2 de acc. SGD SGD 24-09-2015 IE00BYZS6W02 NBHSI2A ID 28549698 2.500.000

Clase I2 de distr. (mensual) USD USD 24-09-2015 IE00BH2RDM00 NBHYI2U ID 23156505 2.500.000

Clase I2 de distr.(semanal)USD USD 08-12-2015 IE00BZ0RDM87 NBHUI2D ID 29431064 2.500.000

Clase I2 de acc. USD USD 05-12-2012 IE00B8QBJF01 NHYI2AE ID 19914192 2.500.000

Clase I2 de distr. USD USD 05-12-2012 IE00B8BBXZ30 NHYI2IE ID 19914196 2.500.000

Algunas clases de acciones están sujestas a restricciones: consulte el folleto para más detalles.
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CONSIDERACIONES EN CUANTO AL RIESGO 
Los valores de renta fija están sujetos al riesgo de que un emisor pueda o no cumplir sus obligaciones de pago del capital y los intereses (riesgo de crédito) y pueden también estar sujetos a la volatilidad de
los precios debida a factores como la sensibilidad a los tipos de interés, la percepción en el mercado de la solvencia del emisor y la liquidez general del mercado (riesgo de mercado). Los valores de renta fija
también están expuestos al riesgo de que se rebaje su calificación crediticia o la de sus emisores, lo que puede comportar un descenso significativo del valor de dichos activos financieros.

Los valores con baja calificación o sin calificación (es decir, sin categoría de inversión o high yield) pueden reaccionar a los cambios que afectan al riesgo de mercado y de crédito con más facilidad que los 
valores con calificación más alta, los cuales reaccionan principalmente a los movimientos en el nivel general de los tipos de interés. Los inversores deben considerar detenidamente los riesgos relativos de 
invertir en valores de alto rendimiento y comprender que estos valores no están pensados generalmente para la inversión a corto plazo. 

Los inversores que suscriben los valores en una moneda diferente a la moneda base del fondo están expuestos al riesgo de divisa. Las fluctuaciones de estos tipos de cambio pueden afectar a la rentabilidad 
de la inversión.

NOTAS LEGALES 
Fuente: Neuberger Berman Europe Limited ("NB Europe") y Morningstar Ltd.

El sub-asesor del High Yield Bond Fund es Neuberger Berman Investment Advisers LLC.

Neuberger Berman Investment Funds plc (el «Fondo») está autorizado por el Banco Central de Irlanda (el «Banco Central») como Organismo de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM») en virtud
del Reglamento de las Comunidades Europeas de 2011 (texto legislativo 352 de 2011) de Irlanda, en su versión modificada.

El Fondo mencionado en este documento puede no ser apto para la venta en algunos países y puede no resultar adecuado para todos los tipos de inversores. Las acciones en el Fondo no pueden ofrecerse 
ni venderse directa o indirectamente en los Estados Unidos ni a personas estadounidenses; para más información, consulte el folleto actual. El Fondo está registrado en varios países: consulte la Lista del 
registro de países más reciente en www.nb.com/europe/literature.html 

No garantizamos que esta información, incluida cualquier información de terceros, sea exacta o completa y no se debe confiar en ella como si lo fuera. Las opiniones expresadas en el presente documento 
reflejan la opinión de Neuberger Berman Group y sus afiliadas («Neuberger Berman») y están sujetas a cambios sin notificación previa. 

Este documento es para fines únicamente informativos y no debe considerarse como una oferta para vender o una invitación para comprar los valores u otros instrumentos mencionados en el presente 
documento. Ninguna parte de este documento puede reproducirse en forma alguna sin el permiso por escrito de Neuberger Berman Europe Limited («NB Europe»). Las acciones en el Fondo se ofrecen 
únicamente basándose en la información contenida en el folleto, el documento de datos fundamentales para el inversor y las últimas cuentas anuales auditadas o las cuentas semestrales del Fondo si fueran 
posteriores. Para obtener ejemplares gratuitos de estos documentos, póngase en contacto con el gestor en la dirección indicada más abajo o visite www.nb.com/europe/literature.html 

La rentabilidad pasada no es indicativa de los resultados futuros. Para obtener detalles sobre los riesgos de inversión, que pueden incluir la liquidez, el tipo de interés, el riesgo de divisa y el crédito, sin 
limitarse a ellos, consulte el folleto actual. 

Tenga presente que los posibles dividendos del Fondo podrían estar sujetos al impuesto de retenciones en origen. La referencia no tiene en cuenta los efectos del impuesto y, por consiguiente, la deducción 
no se refleja en la rentabilidad de la referencia que se muestra en el presente. El objetivo de inversión y la referencia de rentabilidad son únicamente objetivos y no garantizan la rentabilidad del Fondo. El 
índice no está gestionado y no puede invertirse directamente en el mismo. La rentabilidad del índice asume la reinversión de los dividendos y las plusvalías y, a diferencia de la rentabilidad del Fondo, no 
refleja las comisiones ni los gastos. Los movimientos adversos en los tipos de cambio de las divisas podrían causar una disminución en la rentabilidad y la pérdida del capital. Las inversiones de cada cartera 
pueden estar completamente cubiertas en la moneda base de la cartera, lo que podría reducir los riesgos de divisa pero puede también exponer la cartera a otros riesgos, como el de incumplimiento de una 
contraparte.

Las clases de distribución mensual y semanal distribuirán renta y pueden también abonar capital, por lo que este se reducirá; los inversores en estas clases deben tener presente que los pagos de capital
pueden tener implicaciones tributarias diferentes a las de las distribuciones de renta, por lo que es aconsejable que consulten a un asesor fiscal. En relación con las clases de acciones C, C1, C2 y B, es posible
que se deba abonar al gestor de inversiones una comisión de venta diferida de acuerdo con las disposiciones del folleto del Fondo.

Tras una solicitud de reembolso, el Fondo intentará realizar los pagos en el plazo de 3 días hábiles desde el día de la transacción, en caso contrario las ganancias del reembolso se pagarán en el plazo de 10 
días hábiles, a menos que la transacción se haya suspendido temporalmente según el folleto del Fondo. 

En Suiza el agente representante y pagador es BNP Paribas Securities Services, sucursal de Zúrich, Selnaustrasse 16, 8002 Zúrich, Suiza. Tanto el lugar de rentabilidad como el lugar de jurisdicción de las 
acciones de los subfondos de la empresa ofrecidos o distribuidos en o desde Suiza será la sede del representante en Suiza. El folleto, el documento de datos fundamentales para el inversor, la escritura de 
constitución de la empresa, las últimas cuentas anuales auditadas y las cuentas semestrales posteriores del Fondo pueden obtenerse de forma gratuita del representante en Suiza. 

Este documento ha sido emitido por NB Europe, que está autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido («FCA», por sus siglas en inglés) y registrada en Inglaterra y Gales, 
en Lansdowne House, 57 Berkeley Square, Londres, W1J 6ER, y regulada también por la Autoridad de Servicios Financieros de Dubái como Oficina de Representación. Neuberger Berman es una marca 
comercial registrada.

Morningstar Analyst Rating™ & Morningstar Rating™ © Morningstar. Todos los derechos reservados. La información contenida en este documento: (1) es exclusiva de Morningstar y/o sus proveedores de
contenidos; (2) no podrá copiarse ni distribuirse, y (3) no se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido serán responsables de los daños y perjuicios
derivados del uso de esta información. La rentabilidad pasada de Morningstar Rating no garantiza resultados futuros. Puede solicitar más información sobre Morningstar's Analyst Rating y Morningstar Rating,
incluidos sus métodos.

© 2016 Neuberger Berman.
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