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Estimado cliente, a continuacién encontrara el informe del primer semestre de 2024 del fondo de inversién que usted tiene contratado. El presente informe, junto con los tltimos informes
periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.bankinter.com. Usted podra plantear sus consultas relacionadas con las IIC gestionadas por Bankinter Gestion de Activos a
través de cualquiera de los canales que se indican en el siguiente link Atencion al cliente o bien a través del Servicio de Atencion al Cliente de Bankinter C/ Pico San Pedro, 1 - 28760 Tres Cantos -
Madrid - Teléf.: 900 802 081). Asimismo, este servicio de atencion al cliente sera el encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de

Atencién al Inversor (900 535 015, e-mail: inversores@cnmv.es).

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

2. Datos econdmicos

Categoria

Tipo de fondo: Otros. Vocacion Inversora: Garantizado de Rendimiento variable. Perfil de Riesgo: 3, en una
escaladel 1al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad
crediticia, esto es, con un alto riesgo de crédito

Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (30.04.2024) el 100% de la inversion inicial a 24.03.2017 o man-
tenida tras efectuar 7 reembolsos obligatorios los dias 23.04 desde 2018 hasta 2024, o dia siguiente si no fuese
habil, de importe variable ligados al Euribor 3meses (3M), sobre la inversion a 24.03.2017, ajustada por los
posibles reembolsos ylo traspasos voluntarios. Cada reembolso anual se calculara en funcion del Euribor3M fijado
en 4 fechas de observacion trimestrales correspondientes al afio del reembolso. Si en estas fechas, el Euribor3M
fuese inferior a 0,40%, se tomara 0,40%, y si es superior o igual a 3,00% se tomaré 3,00%. Cada observacion se
multiplicara por 0,25 (salvo la primera observacion del primer afio que se multiplicara por 0,306).

TAE garantizada para participaciones suscritas el 24.03.2017 y mantenidas el 30.04.2024: minima +0,40% y
maxima 2,98%. La TAE dependera de cuando suscriba.

La rentabilidad bruta estimada de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera al vencimiento de la garantia,
de 9,12%. Ello permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad
garantizado y cubrir las comisiones de gestion, depdsito y gastos estimados en un 2,98% para todo el periodo de
referencia. Se invertird un 5,59% en una OTC para consequir la parte variable del objetivo.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia
sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion con estas
inversiones, el fondo no cumple con los requisitos generales de diversificacion.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
consequir el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cober-
tura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cdmara de compensacion.
Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, no se valoraran los instrumentos financieros
derivados que se utilicen hasta el hasta el 24.03.17, inclusive, por lo que, cuando estos se valoren, podran
producirse oscilaciones apreciables en el valor liquidativo de la participacion, que no afectaran al objetivo de
rentabilidad garantizado.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado durante el periodo operaciones en instrumentos financieros derivados.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto infor-
mativo.

Divisa de denominacion
EUR.

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

Periodo actual |Periodo anterior

N.° de participaciones 187.134,51 389.429,06
N.° de participes 717 1.248
Inversion minima (EUR) 500,00

Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo fin
(miles de EUR) de periodo (EUR)
Periodo del Informe 23.989 128,1913
2023 49.034 125,9130
2022 52.213 122,8926
2021 55.749 124,5437
Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado )
. . Base Sistema de
en el periodo, sobre Periodo Acumulada decilalo | i "
atrimonio medio e célculo | imputacion
P slpatrimonio| siresultados | Total |slpatrimonio | siresultados | Total
Comisién 015 015 | 015 0,15 | Patrime” | A1 pondo
de gestion nio
Comisiones aplicadas en el periodo, % efectivamente cobrado Base
sobre patrimonio medio Periodo Acumulada de calculo
Comision de depositario 0,05 0,05 Patrimonio
Periodo Periodo Afio =
actual anterior actual Afio 2023
Indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,05 1,53 3,05 1,05

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo
no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.

A) Individual

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos ges-
tionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los
fondos se agrupan segun su vocacién inversora.

Acumu- 5
Rentabilidad lado Trimestral Anual Patrimonio N°ge | Rentabilidad
(% sin anualizar) afio |Ultimo | . | . | . Vocacién inversora gestionado* PP semestral
actual im (0) Trim-1|Trim-2 Trim-3| 2023 | 2022 | 2021 | 2019 (miles de euros) participes media**
Rentabilidad 181 1,00 080 | 1,04 | 0,71 | 2,46 | -1,33 | -0,76 | 3,45 Renta Fija Euro 1.249.080 22.965 1,05
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe Renta Fija Internacional 1.533.401 13.894 133
de la comision de gestion sobre resultados. Renta Fija Mixta Euro 154.473 7.364 1,28
Renta Fija Mixta Internacional 2.984.879 21.358 1,86
Renta Variable Mixta Euro 49.996 1.767 1,76
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Renta Variable Mixta Internacional 3.167.355 23.081 441
extremas (i) % | Fecha | % | Fecha | % | Fecha Renta Variable Euro 253.827 7.757 7,79
Rentabilidad minima (%) -0,02 |24/04/2024 | -0,02 | 24/04/2024 | -1,59 |16/11/2023 Renta Variable Internacional 1.443.937 52.207 11,49
Rentabilidad méaxima (%) 0,25 |19/04/2024| 0,25 |19/04/2024 1,79 | 14/11/2023 IIC de Gestion Referenciada (1)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima a la del periodo solicitado y siempre que no se Garantizado de Rendimiento Fijo
haya modificado su vocacion inversora, en caso contrario se informa “N.A.". Garantizado de Rendimiento Variable 587.760 16.590 156
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. i
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. De Garantia Parcial
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido
una politica de inversion homogénea en el periodo. Retorno Absoluto 11.757 900 1,40
Global 57.332 2.879 -0,87
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
Variable
did A(l:u;nu- Trimestral Anual FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
d Medidas ado i Constante Deuda Publica
e riesgo (%) a:lol tri.m‘::)o) Trim-1|Trim-2|Trim-3| 2023 ‘ 2022 | 2021 ‘ 2019 FMM Corto Plazo Valor Liquidativo
actua Baja Volatilidad
Volatilidad (if) de: FMM Estandar Valor Liquidativo
Valor liquidativo 0,36 050 011 479| 023 246| 142| 072 229 Variable
IBEX 35 13,19 | 14,40 | 11,83 | 12,11 | 12,15 | 13,96 | 19,41 | 16,19 | 12,41 Renta Fija Euro C°Tt° Plazo 1.754.501 22521 162
- 1IC que replica un Indice
Letra Tesoro 1 afio 0,52 043 060| 045/ 054 076 | 145 102| 025 1IC Con Obietivo C oD
on jetivo Loncreto De
VaR historico (i) 0,77 0,77 | 082| 083 092| 083 | 1,69 164/ 1,56 Rentabilidad No Garantizado 140.159 3.236 1,32
(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad, mayor riesgo. A modo Total fondos 13.388.457 196.519 341
comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos * Medias.

con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la Ilc en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastos Acumu- Trimestral Anual
(% slpatrimonio  |lado afio Oltimo
medio) actual . Trim-1|Trim-2|Trim-3| 2023 | 2022 | 2021 | 2019
trim (0)
Ratio total gastos 0,20 0,10 0,10 | 0,10 0,11 | 0,41 | 041 0,41 | 041

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién) y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/
compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de
reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios
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** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
(1) Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.

Distribucién del patrimonio al cierre del periodo
(importes en miles de EUR)

Fin periodo actual | Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio 9% sobre 9% sobre
Importe patrimonio Importe patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.885 95,40 47.964 97,82
* Cartera interior 22.878 95,37 23.256 47,43
* Cartera exterior 26.712 54,48
* Intereses de la cartera de inversion 7 0,03 -2.004 -4,09

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.119 4,66 2.631 537
(+-) RESTO -15 -0,06 -1.561 -3,18
TOTAL PATRIMONIO 23.989 100,00 49.034 100,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

Estado variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio 9% variacion

Variacion | Variacién | Variacion .“ESPE.“U
del periodo | del periodo | acumulada ﬁ-“PEI}OdO
actual anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 49.034 49.781 49.034

+ Suscripciones/reembolsos (neto) -61,14 -3,25 61,14 | 1.508,43
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos 1,83 1,74 1,83 -10,18
(+) Rendimientos de gestion 2,05 1,95 2,05 -10,45
+ Intereses 4,51 0,62 4,51 519,69
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,69 112 0,69 47,47

+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)

+ Resultados en derivados (realizadas o no) 3,15 0,21 -3,15 | -1.394,85
+ Resultados en IIC (realizadas o no)
+ Otros resultados

+ Otros rendimientos

() Gastos repercutidos 0,22 0,21 0,22 -12,62
- Comision de gestion 0,15 0,15 -0,15 -15,44
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -15,44
- Gastos por servicios exteriores -16,12
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -66,82
- Otros gastos repercutidos 0,01 -0,01 187,38

(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) | 23.989 49.034 23.989
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3. Inversiones financieras

Bankinter Euribor Rentas II Garantizado, FI

4, Hechos relevantes

Inversiones financieras a valor estimado de realizacion si | No
(EH miles de EUR) yen pOrcentaje sobre el patrimoniO, a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X
al cierre del periOdO b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos. X
Periodo Actual | Periodo Anterior c. Reembolso de patrimonio significativo. X
Descripcion de la inversion y emisor Divisa | Valor del Valor del d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X
Mercado Mercado e. Sustitucion de la sociedad gestora. X
CARTERA INTERIOR o . e
= f. Sustitucion de la entidad depositaria. X
STRIP ESTADO ESPANOL 1,13 2024-04-30 EUR 2014 | 411 - -
STRIP ESTADO ESPAROL 1,21 2024-04-30 EUR 16653 |33,96 g. Cambio de control de la sociedad gestora. X
BONO ESTADO ESPANOL 3,80 2024-04-30 EUR 4583 | 935 h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADAS MENOS DE 1 ANO 23.250 | 47,42 i. Autorizacion del proceso de fusion. X
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 23.250 | 47,42 j. Otros hechos relevantes. X
REPO BKT 3,71 2024-07-01 EUR | 22.878 |9537
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 22.878 |95,37
TOTAL RENTA FIJA 22.878 |9537| 23.250 |47,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 22.878 |9537 | 23.250 |4742
CARTERA EXTERIOR = .
TOTAL DEUDA PUBLICA COTIZADAS MENOS DE 1 ARO 25387 |51,77 5. Anexo explicativo de hechos relevantes
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 25.387 | 51,77
TOTAL RENTA FLJA 25.387 |51,77 24/5/2024
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 25387 |51,77 La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de BANKINTER GESTION DE
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.878 |9537| 48.636 |99.19 ACTIVOS, S.A., S.G.LL.C., como entidad Gestora, y de BANKINTER, S.A.,

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segtn sea el caso.

Distribucion de las inversiones financieras, al cierre
del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucién Principales Posiciones

TESORERIA:
100,00%

Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ:
100,00%

Operativa en derivados
Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo
(en miles de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al
cierre del periodo.

como entidad Depositaria, la fusion por absorcién de BANKINTER EURI-
BOR RENTAS II GARANTIZADO, F1I (inscrito en el correspondiente registro
de la CNMV con el numero 4523), por BANKINTER AHORRO ACTIVOS
EURO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nu-
mero 3654).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

st NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del
grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/asegurador/
director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada
por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

7. Anexo explicativo sobre operaciones
vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no
obstante la Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para
evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacién
recogidos en el Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con
pacto de recompra con el depositario. El tipo medio ha sido de 3,93%.

g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo, en concepto de
comisién de depositaria, cuya cuantia para esta ultima se detalla en el
apartado de datos generales de este informe, asi como otros gastos por
liquidacion e intermediacion de operaciones de compraventa de valores.
h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las ope-
raciones vinculadas en el que verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mer-
cado; existiendo para aquellas operaciones que tienen la consideracion de
operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo,
operaciones de adquisiciéon temporal de activos con pacto de recompra con
el Depositario) un procedimiento de autorizacion simplificado en el que se
comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.



8. Informacion y advertencias a instancia
de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestoralsociedad sobre la situacion de los mercados
Durante el primer semestre de 2024 la actividad econémica mundial se
caracterizo por su resiliencia. El buen comportamiento de los mercados
de trabajo favorecio el dinamismo del consumo. Por ramas de actividad,
las manufacturas estuvieron mas deprimidas y fueron los servicios los que
mostraron mayor dinamismo. En algunas regiones, como el area del euro,
se acelero ligeramente el ritmo de expansion de la actividad. En todo caso,
el ritmo de crecimiento del PIB global fue relativamente modesto desde
una perspectiva historica, en el entorno de +3%.

Por su parte, la inflacién prosiguié con su senda bajista, aunque con me-
nos fuerza que en 2023, entre otros motivos, por la persistencia de la
inflacion de servicios. La ralentizacién del proceso de desinflacion, que
conduce a una inflacién algo mas elevado durante mas tiempo, provoco
que las expectativas sobre la evolucion futura de los tipos de interés se
revisaron al alza durante el semestre, hacia un escenario de menores re-
cortes de tipos, con su consiguiente impacto en los mercados financieros.
A pesar de la persistencia de la inflacion en algunas regiones, los ban-
cos centrales de algunos paises avanzados redujeron sus tipos de interés
oficiales a finales del periodo. Tal es el caso del Banco Central Europeo
(BCE), que decidid bajar sus tipos de interés de referencia en 25 puntos
basicos en su reunion de junio. Asi, el tipo de deposito paso a situarse en
3,75%.

Los mercados de renta fija sufrieron importantes dosis de volatilidad, en
funcion del ajuste en las expectativas de bajadas de tipos de la Reserva
Federal y del BCE.

En el conjunto del semestre, los tipos de mercado de la deuda soberana
aumentaron sensiblemente, revirtiendo parcialmente las bajadas ex-
perimentadas a finales de 2023. En concreto, la rentabilidad del bono
americano a diez afios subi¢ +52 puntos basicos hasta situarse en 4,40%,
y la del bono aleman reboté +48 puntos basicos en el trimestre hasta
2,50%, lo que supuso caidas de los precios de -1,6% en EE. UU. y de -2,4%
en Alemania.

Las primas de riesgo de la deuda periférica sufrieron volatilidad tras las
elecciones europeas. La convocatoria de elecciones anticipadas en Francia
castigo a los activos franceses. En esta linea, la prima de riesgo francesa
llego a subir hasta 82 puntos basicos habiendo registrado un minimo en
el semestre de 43 puntos basicos.

A pesar de todo, salvo en el caso de Francia, el saldo semestral fue po-
sitivo: la prima de riesgo espafiola se redujo -5 puntos basicos en el
semestre hasta 92 puntos basicos y la italiana -10 puntos basicos hasta
157 puntos basicos.

Los diferenciales de crédito se estrecharon en el semestre, hasta situarse
en niveles historicamente reducidos, ayudados por las bajas tasa de im-
pago y una cierta mejora de la actividad econoémica.

Los principales indices bursatiles prolongaron la senda alcista durante el
primer semestre del afio. El indice MSCI World de paises desarrollados su-
bio +10,8% y el indice MSCI Emergentes, +6,1%. El Topix japonés destaco
con un alza de +18,7%.

Sin embargo, esta subida se produjo con una fuerte dispersién sectorial.
Dentro de la bolsa europea, por ejemplo, tecnologia destacé con un alza
de +23,8%, sequida de salud (+14%) y financieras (+9,3%). Sin embargo,
las utilities registraron una caida de -6,1%. Otros dos sectores cerraron
el trimestre en negativo: real estate (-4,2%) y consumo estable (-3,4%).
En los mercados cambiarios lo mas destacado fue la debilidad del yen
(dolar +14% vs yen), por la lentitud del Banco de Japdn a la hora de subir
los tipos de interés en un contexto en que se retrasa la flexibilizacién de
las politicas monetarias en EE. UU. y la UEM. Por su parte, el euro se de-
precio frente al dolar (3% en el semestre) por el adelanto del BCE frente a
la Reserva Federal a la hora de rebajar los tipos de interés.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo un rebote en
el precio del petrdleo (+12% el Brent hasta 86,4 dolares el barril) y en
el precio del gas (+11% en la referencia europea). Por su parte, el oro se
revalorizé +13% hasta 2.327 ddlares la onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tras el vencimiento de la anterior garantia esta prevista la fusién por
absorcion con el fondo Bankinter Ahorro Activos Euro, FI clase R para
el tercer trimestre de 2024, motivo por el cual actualmente la cartera de
contado del fondo esta invertida al cierre del periodo de referencia de este
informe (30/06/2024) en liquidez (cuenta corriente y adquisicién temporal
de activos) en el Depositario para estabilizar y preservar el valor liquida-
tivo del fondo durante este periodo.

c) Indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio del fondo ha disminuido un 51,08% en el periodo, segun
puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El numero de participes del fondo ha disminuido un 42,55 % en el periodo,
segun puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El objetivo de rentabilidad garantizado del fondo vencié el pasado 30 de
abril motivo por el cual el dato de rentabilidad no es representativo.
Durante este semestre, los gastos corrientes soportados por el fondo han
tenido un impacto de -0,20% en su rentabilidad.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos

de la gestora
En el cuadro de Comparativa puede verse el comportamiento relativo del
Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con
su misma vocacién inversora.

2.INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La rentabilidad media de la liquidez en el semestre ha sido del 3,05%.
b) Operativa de préstamo de valores

No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

No aplica.

d) Otra informacion sobre inversiones
No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

La garantia del fondo BANKINTER EURIBOR RENTAS II GARANTIZADO,
FI vencio el pasado 30/04/2024, no habiendo sido necesario ejecutar la
garantia. El valor liquidativo a fecha de vencimiento fue de 127,51697
euros, por lo que, teniendo en cuenta los reembolsos obligatorios de par-
ticipaciones realizados, la rentabilidad respecto al valor liquidativo inicial
a 24/03/2017 (que fue 118,37270 euros) ha sido equivalente a una TAE a
vencimiento de la garantia del 1,05%.

4, RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El objetivo de rentabilidad garantizado del fondo vencio el pasado 30 de
abril motivo por el cual el dato de volatilidad no es representativo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta
fija de baja calidad crediticia, esto es, con un alto riesgo de crédito. A
pesar de la existencia de una garantia, existen clausulas que condicio-
nan su efectividad, que pueden consultarse en el apartado “garantia de
rentabilidad”.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DEL FONDO

No aplica.

10. Informacion sobre la politica de remuneracién

No aplica en este informe.

11. Informacidn sobre las operaciones

de financiacion de valores, reutilizacion

de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.



