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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Estimado/a accionista:
Adjuntamos el informe correspondiente al semestre cerrado a 31 de mayo de 2017.

A. Analisis de los mercados*

El crecimiento de la economia mundial fue modesto, aunque lejos de ser solido durante el semestre cerrado
a 31 de mayo de 2017. En retrospectiva, el Departamento de Comercio estadounidense anuncié que el
producto interior bruto (PIB) del cuarto trimestre de 2016 habia crecido un 2,1%. EIl crecimiento del PIB
estadounidense se moderé al 1,4% en el primer trimestre de 2017. En su Actualizacién de las Perspectivas
de la Economia Mundial de abril de 2017, el Fondo Monetario Internacional (FMI) declaré que “la actividad
econdmica global esta logrando una recuperacion ciclica en la inversion, la fabricacion y el comercio esperada
desde hace tiempo”. Desde el punto de vista regional, el FMI prevé que el crecimiento de 2017 en la zona euro
sera del 1,7%, igual que en 2016. Se espera que la economia japonesa se expanda un 1,2% en 2017, en
comparacion con el 1,0% de 2016. Por otra parte, el FMI prevé que el crecimiento general en los paises de
mercados emergentes aumentara hasta el 4,5% en 2017, frente al 4,1% de 2016. Por ultimo, el ddlar
estadounidense se ha debilitado frente a las demas divisas principales durante el periodo objeto de andlisis.

Los mercados mundiales de renta variable se comportaron de forma excelente durante el periodo objeto de
analisis. El mercado bursatil estadounidense repunté durante los tres primeros meses del periodo y alcanzé
nuevos maximos histéricos. Esto se debio a las expectativas de mejora del crecimiento econémico y un
aumento del gasto fiscal bajo la administraciéon Trump. Tras haberse mantenido estable en marzo de 2017, el
mercado repuntd en abril y mayo de 2017, debido a que los beneficios empresariales generados durante el
primer trimestre de 2017 fueron, en general, mejores de lo esperado. Durante el semestre cerrado a 31 de
mayo de 2017, el S&P 500 Index avanzo un 10,47%. La renta variable internacional genero resultados aun
mas solidos, debido a que el crecimiento econdémico excedio las expectativas en ciertos paises, la politica
monetaria flexible permanecio en su lugar y hubo menos preocupaciones sobre las politicas de proteccionismo
comercial estadounidenses. Durante el periodo, la renta variable internacional de paises desarrollados aporto
un rendimiento del 15,98%, segun el MSCI EAFE Index (neto). La renta variable de los mercados emergentes
también registro resultados sélidos, ya que el MSCI Emerging Markets Index gané un 17,51% durante el
periodo analizado.

El mercado mundial de renta fija generd resultados positivos durante el semestre cerrado a 31 de mayo
de 2017. Aunque las rentabilidades del Tesoro estadounidense aumentaron con fuerza tras las elecciones de
noviembre de 2016, se moderaron tras llegar a su punto maximo a mediados de marzo de 2017. Este cambio
de tendencia tuvo lugar ya que los inversores redujeron sus expectativas de crecimiento e inflacion debido a
varios contratiempos en las politicas de la administracién Trump. El Consejo de la Reserva Federal
estadounidense aumento los tipos de interés dos veces durante el periodo objeto de analisis. No obstante, el
banco central estadounidense indico que se adoptaria un enfoque comedido en términos de futuros aumentos
de tipos. Por otro lado, el Banco Central Europeo y el Banco de Japon mantuvieron sus politicas monetarias
muy flexibles. Por ultimo, la inflacion se contuvo en general durante el periodo objeto de andlisis. En el
semestre cerrado a 31 de mayo de 2017, el Bloomberg Barclays US Aggregate Bond Index y el Bloomberg
Barclays Global Aggregate Bond Index (cubierto en USD) ganaron un 2,52% y un 4,02%, respectivamente.
La rentabilidad de los valores de renta fija de mayor riesgo genero6 resultados mas sélidos durante el periodo
objeto de analisis. El mercado de bonos de alta rentabilidad de EE. UU., segun lo medido por el Bloomberg
Barclays U.S. Corporate High Yield Bond Index, obtuvo un 6,72%, mientras que la clase de activos de deuda
de mercados emergentes, segun lo medido por el JPMorgan EMBI Global Diversified Index, registré una
revalorizacion del 7,65% durante el periodo analizado.

Todas las rentabilidades se expresan en dolares estadounidenses.

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017
(continuacion)

B. Descripcion general del rendimiento (a 31 de mayo de 2017)

El rendimiento se calcula en la moneda de referencia de la Cartera en cuestion.

Rendimiento neto anualizado medio

Desde la
Fecha de 6 meses 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Goldman Sachs Funds—Carteras de renta variable
Goldman Sachs Funds—Carteras de renta variable por regiones
Goldman Sachs Funds—Asia Equity Portfolio" usb 31-may-94 16,25 22,29 5,62 8,08 441
MSCI AC Asia Free ex-Japan Index usb 31-may-94 18,41 28,08 5,26 8,27 3,99
Goldman Sachs Funds—BRICs Equity Portfolio™ usb 17-ene-06 15,46 24,22 3,01 544 4,20
MSCI BRICs Index (Net Total Return, Unhedged) usb 17-ene-06 14,62 29,20 2,85 4,48 597
Goldman Sachs Funds—China Opportunity Equity Portfolio!" usb 26-ago-09 16,98 30,10 6,88 8,46 512
MSCI China Index (Net Total Return, Unhedged) usD 26-ago-09 18,15 32,77 6,39 7,83 449
Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio" usD 15-dic-97 18,36 24,56 4,54 6,89 6,97
MSCI Emerging Markets Index usb 15-dic-97 17,51 214 1,62 4,53 7,64
Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio™® USD  16-sep-08 12,08 12,87 1,43 878 4,2
MSCI World Index (Net, Unhedged) usb 16-sep-08 12,87 16,42 497 1,29 6,72
Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners Portfolio" usb 23-feb-06 12,52 11,88 3,42 11,76 4,10
MSCI World Index (Net Total Return) usb 23-feb-06 12,87 16,42 572 12,40 5,58
Goldman Sachs Funds—Global Infrastructure Equity Portfolio" usb 2-dic-16 - - — — —
DJ Brookfield Global Infrastructure Index (NTR, USD Unhedged) usb 2-dic-16 — — — — -
Goldman Sachs Funds—Global Millennials Equity Portfolio” usb 19-sep-12 19,19 19,98 3,85 — 7,98
MSCI All Country World Index (Net Total Return, Unhedged) usD 19-sep-12 16,96 18,25 5,55 — 9,30
Goldman Sachs Funds—Global Real Estate Equity Portfolio" usb 2-dic-16 - - - - -
FTSE EPRA-NAREIT Developed Index Net—USD usb 2-dic-16 — — — — -
Goldman Sachs Funds—GMS Dynamic World Equity Portfolio" usD 304ul04 1315 18,70 5,02 13,36 724
MSCI World Index (Net Total Return) usb 30-jul-04 12,87 16,42 572 12,40 5,46
Goldman Sachs Funds—India Equity Portfolio™" usb 26-mar-08 25,40 25,48 14,00 17,79 792
MSCI India IMI (Net Return, Unhedged) usb 26-mar-08 22,98 23,58 7,60 11,85 2,66
Goldman Sachs Funds—Japan Equity Partners Portfolio" JPY 27-may-15 11,31 14,68 — — 2,35
Topix Index (Net Total Return, Unhedged) JPY 27-may-15 772 15,73 — — (1,06)
Goldman Sachs Funds—Japan Equity Portfolio”’ JPY  30-abr-96 5,86 9,52 841 18,06 1,62
Topix Index (Net Total Return, Unhedged) JPY 30-abr-96 772 15,73 11,34 19,16 0,79
Goldman Sachs Funds—N-11® Equity Portfolio" USD  26ene-il 17,66 11,58 (6,22) 1,14 (1,52)
MSCI Emerging Markets Index (Net Div, Unhedged) usD 26-ene-11 17,51 214 1,62 453 0,41
Goldman Sachs Funds—Strategic Global Equity Portfolio" usb 4-dic-92 13,50 13,76 2,03 9,80 5,43
MSCI World Index (Net Total Return) usb 4-dic-92 12,87 16,42 572 12,40 7,38
Goldman Sachs Funds—US Equity Portfolio" usb 3-feb-06 9,68 14,38 5,19 11,83 6,44
S&P 500 Index (Net Return) usb 3-feb-06 10,47 16,73 943 14,67 741
Goldman Sachs Funds—US Focused Growth Equity Portfolio™ usb 15-nov-99 16,27 14,77 7,26 11,54 2,72
Russell 1000 Growth Index (Net) usb 15-nov-99 15,46 19,72 11,40 15,42 3,79
Goldman Sachs Funds—Carteras de renta variable global y regional CORE®
Goldman Sachs Funds—Emerging Markets CORE® Equity Portfolio USD  10-ago-09 17,09 28,14 3,60 6,08 551
MSCI Emerging Markets Index usb 10-ago-09 17,51 21,41 1,62 453 450
Goldman Sachs Funds—Europe CORE® Equity Portfolio”’ EUR f-oct99 16,23 18,13 10,47 15,45 462
MSCI Europe Index (Net Total Return, Unhedged) EUR 1-0ct-99 15,79 15,83 6,76 12,85 392
Goldman Sachs Funds—Global CORE® Equity Portfolio® usb 14-0ct04 12,52 16,80 811 14,63 6,05
MSCI World Index (Net Total Return) usb 14-oct-04 12,87 16,42 572 12,40 6,04
Goldman Sachs Funds—Global Small Cap CORE® Equity Portfolio!® usb 3-ago-06 9,20 15,85 5,81 13,76 6,30
S&P Developed Small Cap Index (Net) usb 3-ago-06 10,87 16,36 6,15 13,34 6,73
Goldman Sachs Funds—US CORE® Equity Portfolio® usb 19-nov-96 10,51 17,34 8,52 14,38 6,08
S&P 500 Index (Net Return) usb 19-nov-96 10,47 16,73 943 14,67 741
Goldman Sachs Funds—US Small Cap CORE® Equity Portfolio usp 5-dic-05 1,53 16,72 739 12,72 6,20
Russell 2000 Index (Net Total Return) usb 5-dic-05 412 19,86 7,56 13,57 722

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

(continuacion)
Rendimiento neto anualizado medio
Desde la
Fecha de 6 meses 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Goldman Sachs Funds—Carteras de renta variable global y regional GIVI
Goldman Sachs Funds—GIVI Global Equity - Growth Markets Tilt Portfolio!® usb 29-jun-12 14,14 16,98 4,50 — 9,30
S&P GIVI Global Growth Markets Tilt Index (Net Total Return, Unhedged) usb 29-jun-12 14,47 17,83 5,15 — 10,22
Goldman Sachs Funds—Carteras de renta variable por sectores
Goldman Sachs Funds—North America Energy &
Energy Infrastructure Equity Portfolio" usb 14-abr-14 (9,66) 2,15 (15,77) — (13,36)
Goldman Sachs Funds—Carteras de renta fija
Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Corporate Bond Portfolio" usb 17-may-11 5,57 8,67 4,82 5,92 577
JPM CEMBI Broad Diversified Index usb 17-may-11 5,61 8,50 4,95 5,88 5,46
Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Blend Portfolio™ usb 8-may-13 10,12 10,10 (0,09) — (1,18)
50% JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index, 25% JPM EMBI
Global Diversified Index, 25% CEMBI Broad Diversified Index usb 8-may-13 9,28 10,70 1,32 — 0,18
Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Local Portfolio" usd 294un-07 12,94 10,56 (4,61) (1,18) 1,20
JP Morgan GBI -EM- Global Diversified Index® usb 29-jun-07 11,91 12,16 (2,63) 0,32 —
Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Debt Portfolio™ usb 3-may-00 7,48 9,58 4,81 5,96 9,71
JP Morgan Emerging Markets Bond Index—Global Diversified (1 Day Lag) usb 3-may-00 7,65 9,76 5,54 6,45 9,41
Goldman Sachs Funds—Euro Short Duration Bond Plus Portfolio” EUR  15ene-14 0,78 1,18 091 - 0,99
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500mm 1-3 yr EUR 15-ene-14 0,12 0,18 0,64 — 0,81
Goldman Sachs Funds—Europe High Yield Bond Portfolio " EUR 17-un-14 6,02 8,32 - - 423
BOFAML European Currency High Yield Constrained Index (Total Return, Hedged) EUR 17-un-14 5,80 9,33 — — 478
Goldman Sachs Funds—Global Credit Portfolio (Hedged)m usb 26-ene-06 3,04 3,52 2,57 3,75 3,36
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index (Hedged) usb 26-ene-06 3,88 47 3,89 4,53 5,01
Goldman Sachs Funds—Global Fixed Income Portfolio”’ usD 26-feb-93 342 on 1,12) 0,39 425
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index usb 26-feb-93 4,02 0,77 (0,08) 0,89 5,26
Goldman Sachs Funds—Global Fixed Income Portfolio (Hedged)“’ EUR 17-dic-01 0,49 (0,29) 1,32 1,91 3,25
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (Hedged) EUR 17-dic-01 1,09 0,03 2,59 2,76 430
Goldman Sachs Funds—Global High Yield Portfolio!" usb 27-ene-98 6,42 12,43 2,77 5,81 5,99
Bloomberg Barclays Capital US High Yield 2% Issuer Capped Bond Index usb 27-ene-98 6,72 13,57 4,74 7,31 6,75
Goldman Sachs Funds—Global Sovereign Bond Portfolio usb 22-may-15 6,93 4,58 — — 0,54
Bloomberg Barclays 60% Emerging Market Local Currency Government (USD) /
40% Global Treasury Country (USD-Hedged) Bond Index usb 22-may-15 6,60 5,13 — — 1,38
Goldman Sachs Funds—Opportunistic Corporate Bond Portfolio" usb 4-abr-12 431 5,27 1,91 3,63 3,58
Bank of America ML USD 1 Month LIBOR Constant Maturity Index usb 4-abr-12 0,40 0,65 0,35 0,30 0,30
Goldman Sachs Funds—Sterling Credit Portfolio GBP 18-dic-08 544 9,67 6,68 7,52 8,65
iBoxx Sterling Non Gilts Index (Total Return, Unhedged) GBP 18-dic-08 5,56 9,46 7,20 7,08 7,83
Goldman Sachs Funds—Sterling Ultra Short Duration Bond Portfolio® GBP 6-jun-16 0,29 - — — -
Bank of America ML 0-1 Year Gilt Index (Total Return, Unhedged) GBP 27-jul-98 0,02 — — — -
Goldman Sachs Funds—US Dollar Short Duration Bond Portfolio® usD 6-jun-16 0,98 - - - -
Bloomberg Barclays US Govt-Credit 1-3 yr Index usb 27-jul-98 0,82 — — — —
Goldman Sachs Funds—US Fixed Income Portfolio” usD 27ul-98 1,91 0,90 1,38 1,65 414
Bloomberg Barclays US Aggregate (One Day Lag) usb 27-jul-98 2,15 1,53 249 2,25 5,00
Goldman Sachs Funds—US Mortgage Backed Securities Portfolio™" usb 30-sep-02 1,31 0,87 2,03 2,02 3,81
Bloomberg Barclays US Securitized Index (1 day lag) usb 30-sep-02 1,52 117 2,38 2,16 4,16

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

(continuacion)
Rendimiento neto anualizado medio
Desde la
Fecha de 6 meses 1 afio 3 afios 5 afios creacion
Moneda lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Goldman Sachs Funds—Carteras especializadas
Goldman Sachs Funds—CoCos & Capital Securities Portfolio" usD 10-jun-14 7,66 9,07 - - 415
65% Bloomberg Barclays Global Capital Securities (USD-Hedged) -
35% Bloomberg Barclays Global Contingent Capital Index usb 10-jun-14 8,47 11,86 — — 4,60
Goldman Sachs Funds—Global Absolute Return Portfolio”’ USD  27-ago-15 3,15 3,10 - - 073
3 Months USD LIBOR Index usb 27-ago-15 0,55 0,96 - - 0,77
Goldman Sachs Funds—Global Currency Plus Portfolio" usb 2-sep-08 3,25 0,77) (0,08) 0,38 (0,47)
Overnight US LIBOR Index usb 2-sep-08 0,39 0,60 0,32 0,24 0,27
Goldman Sachs Funds—Global Equity Long Short Portfolio" usb 4-jun-15 0,64 (0,26) — — (11,60)
3 Months USD LIBOR Index usD 4-jun-15 0,55 0,96 — — 0,72
Goldman Sachs Funds—Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)m EUR 25-ene-06 1,01 0,24 1,63 3,02 3,54
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (Hedged) EUR 25-ene-06 1,09 0,03 2,59 2,76 3,87
Goldman Sachs Funds—Global Strategic Income Bond Portfolio" usD 28-mar-11 1,21 2,46 (0,44) 2,97 2,25
3 Months USD LIBOR Index usb 28-mar-11 0,55 0,9 0,56 0,46 0,45
Goldman Sachs Funds—Global Strategic Macro Bond Portfolio usb 22-oct-14 2,72 2,78 — — 2,34
3 Months USD LIBOR Index usb 22-oct-14 0,55 0,9 - - 0,61
Goldman Sachs Funds—Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio™ GBP 23-ene-06 4,26 8,00 7,25 5,92 517
Bank of America ML Sterling Broad Market Index GBP 23-ene-06 4,67 782 7,64 5,38 542
Goldman Sachs Funds—Strategic Absolute Return Bond | Portfolio® usb 28-jun-06 0,95 1,69 0,04 1,46 1,24
3 Months USD LIBOR Index usD 28-jun-06 0,55 0,96 0,56 0,46 1,38
Goldman Sachs Funds—Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio® usb 28-jun-06 1,41 2,23 (0,68) 1,94 1,95
3 Months USD LIBOR Index usb 28-jun-06 0,55 0,96 0,56 0,46 1,38
Goldman Sachs Funds—Cartera selecta
Goldman Sachs Funds—Global Corporate Portfolio (Hedged)‘s’ NOK 31-dic-07 3,32 3,85 3,74 47 6,47
Custom Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (Hedged) NOK 31-dic-07 3,22 3,66 4,02 4,76 6,42
Goldman Sachs Funds—Carteras flexibles
Goldman Sachs Funds—Global Income Builder Portolio" USD  18-mar-14 7,70 8,69 2,57 - 331
50% Bloomberg Barclays Capital US High Yield -
2% Issuer Cap and 50% MSCI World Index usb 18-mar-14 9,76 15,03 527 — 5,77
Goldman Sachs Funds—US Real Estate Balanced Portfolio") usb 2-0ct12 474 8,07 5,20 - 7,26
Goldman Sachs Funds—Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio" usb 30-jun-14 7,31 9,65 — — 2,64
50% Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (USD Hedged) /
50% MSCI World Index (Net) (USD) UsD 30-un-14 732 892 — — 449
Goldman Sachs Funds—Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio’ usb 30-jun-14 417 5,53 - - 2,14
75% Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (USD Hedged) /
25% MSCI World Index (Net) (USD) usb 30-jun-14 4,63 5,30 - - 4,01
Goldman Sachs Funds—Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio™ usb 30-jun-14 8,86 11,92 — — 3,04
35% Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (USD Hedged) /
65% MSCI World Index (Net) (USD) usD 30-jun-14 8,96 1,13 — — 475
Goldman Sachs Funds—Carteras alternativas
Goldman Sachs Funds—Absolute Return Tracker Portfolio "'®) USD  13-may-15 41 721 1,96 3,32 (0,13)
3 Months USD LIBOR Index usb 13-may-15 0,55 0,9 0,56 0,46 0,75
Goldman Sachs Funds—Alternative Trend Portfolio ®'®) USD  13-may-15 7,05 6,81 5,68 012  (043)
3 Months USD LIBOR Index usb 13-may-15 0,55 0,9 0,56 0,46 0,44
Goldman Sachs Funds—Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio man usb 13-may-15 8,02 12,79 411 — 4,84
3 Months USD LIBOR Index usb 13-may-15 (0,11) 19,49 8,99 - 5,25

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017
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Aunque se ha obtenido cierta informacion de fuentes supuestamente fiables, no podemos garantizar su exactitud, exhaustividad
o imparcialidad. Hemos tomado al pie de la letra y asumido sin una verificacion independiente la exactitud y exhaustividad de
toda la informacion disponible de fuentes publicas.

La informacion contenida en este informe analiza la actividad general de los mercados, las tendencias industriales o sectoriales,
u otras situaciones generales de indole econdmica, bursatil o politica. Los puntos de vista, las opiniones y cualquier prevision
econdmica y sobre el mercado expresados en este documento son validos solo a partir de la fecha de esta publicacién y podrian
variar. Este material no deberia interpretarse como un andlisis o un asesoramiento de inversion.

La rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de resultados futuros, los cuales pueden variar.
Las rentabilidades se indican netas de gastos, incluidos los dividendos, cuando corresponda.

Consulte la seccion “Notas adicionales” en la pagina 604.

Rentabilidad indicada para la Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia.

Antes del 1 de marzo de 2010, el indice de referencia asociado a esta Cartera era el MSCI Europe Index — Gross.
Rentabilidad indicada para la Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en la divisa de referencia.
Rentabilidad indicada para la Clase de acciones de acumulacion al cierre denominadas en la divisa de referencia.
Rentabilidad indicada para la Clase de acciones de distribucion al cierre denominadas en la divisa de referencia.

Téngase en cuenta que antes del 31 de diciembre de 2009, la cartera Emerging Markets Debt Local Portfolio se gestionaba
sin prestar atencién a ningun indice de referencia. Desde el 1 de enero de 2010, el indice de referencia de la Cartera es el
JPM GBI-EM Global Diversified Index.

Rentabilidad neta acumulada.

Rentabilidad indicada para la Clase de acciones de acumulacion “I”.

La clase de acciones de acumulacién denominadas en la divisa de referencia de la cartera GS Absolute Return Tracker
Portfolio se lanzé el 13 de enero de 2015. Antes de esa fecha, el rendimiento corresponde a la clase de acciones A (USD) de
la cartera GS Absolute Return Tracker Portfolio, que se lanzé el 12 de diciembre de 2007 y se fusiond con la Clase de
acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia.

La Clase de acciones de acumulacién “I” de la cartera GS Alternative Trend Portfolio se lanzé el 20 de enero de 2015. Antes
de esa fecha, el rendimiento corresponde a la Clase de acciones C (USD) de la cartera GS Alternative Beta Trend UCITS
Portfolio, que se lanzé el 27 de octubre de 2010 y se fusiond con la Clase de acciones de acumulacion “I”.

La Clase de acciones de acumulacién “R” (Clase Cubierta en GBP) de la cartera GS Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio
se lanzo el 20 de enero de 2015. Antes de esa fecha, el rendimiento corresponde a la Clase de acciones A (GBP) de la
cartera GS Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio, que se lanzé el 30 de julio de 2013 y se fusion6 con la Clase de acciones
de acumulacién “R” (Clase cubierta en GBP).

El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Carteras de renta variable por regiones
China Global Global
Asia BRICs Opportunity Emerging Global Equity Global Equity Infrastructure Millennials Global Real GMS Dynamic
Equity Equity Equity Markets Equity Partners ESG Partners Equity Equity Estate Equity World Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio® Portfolio
Nota usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(c) 103.880.157 176.501.077 2.524.991 2.051.725.010 3.670.910 634.860.778 3.400.928 1.839.830 24.921.379 664.430.793
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) — 439.735 — — — 51711 — — — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion  3(c) — — — — — — — — — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(c) — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(c) — — — — — — — — — —
Tesoreria 1.940.354 1.058.841 55.965 29.434.951 104.818 9.804.321 91.318 41.207 81.678 20.584.392
Importes por cobrar de intermediarios 3(e),14 — — — — - — — — — —
Importes por cobrar por venta de inversiones 594.128 — 56.235 235.923 — — 28.755 — — 1.243.332
Importes por cobrar por venta de acciones 212.981 105.374 — 60.392.025 — 4.622.071 — — 510.500 —
Dividendos por cobrar 3(b) 119.118 608.407 1.643 5.363.042 7.882 1.271.310 24.843 5.628 23.752 1.736.816
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — - - — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) — — - - — — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — 27.987 422.819 20 8.076 682 523.188
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Préstamo de valores por cobrar 7 539 — — 12.314 — 1.555 — — 15.490
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 7.651 815 15.016 — 16.126 — 17.269 14.650 20.534 —
Otros activos 56.170 34.286 11.356 140.109 9.778 10.516 5.664 13.543 5.970 11.958
Total activo 106.811.098 178.748.535 2.665.206 2.147.303.374 3.837.501 651.045.081 3.568.797 1.922.934 25.564.495 688.545.969
Pasivo
Descubierto bancario 4 - 15 217 - 963 - — — 1.495
Importe por pagar a intermediarios 3(e).14 — - — 2.526 — — — — - —
Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) - — - - — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) — 3.081 — — — 270.333 — — — 158.301
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) - - - 504.390 - - - — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) - - - - - — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(c) - - - - — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas ggg; - - - - - — — — - -
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos - — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — — 72.825 — — — 77.097 — 274.081 3.024.086
Importes por pagar por reembolso de acciones — 249.665 7 2.634.095 — 1.266.561 — — — —
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) - - - — — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) - - - - - — - — - —
Repartos por pagar - — — — — — — — — —
(;ogﬂsio'n %el ngsor de Inversiones por pagar 7 37.472 232.296 1.935 1.790.830 3879 462.468 2245 3.086 24.961 1.873.248
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 — — — — — — — — — —
Comision de administraci(’)n’:)or‘:)a%ar 7 18.558 30.984 6.588 174.152 6.734 94.929 4678 6.680 5.140 98.572
Comisién de depositario por pagar 7 33.084 53.963 18.698 171.951 15.382 58.425 19.438 15.342 20.823 51.811
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 5.000 36.821 — 150.726 231 6.818 20 18 20 —
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 24.054 54.281 13.144 23.954 16.686 58.875 6.968 17.542 6.968 20.678
Taxe d’abonnement por pagar 5 6.333 10.802 286 177.494 457 84.731 176 205 4.197 83.516
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 101.119 426.668 — 2.456.573 — — — — 7.358 —
Ho‘r)wrarios 4o auditoriz por pggar por pag 10.136 10.136 10.136 14.586 7123 7122 10.073 7123 10.073 7123
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 1416 5.102 80 34.268 7 13.841 34 47 781 9.945
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracién 7 410 726 19 2.549 22 2.962 24 19 24 3.033
Honorarios de abogados por pagar 6.016 61.652 4.906 22.050 4.899 12429 3.406 4933 6.013 10.020
Primas de seguro por pagar 12431 23633 1.268 18.262 5.204 40.539 131 274 131 29910
Gastos de imprenta por pagar 3.520 8.174 — 20.331 — 25.531 — — — 14.431
Gastos de edicion por pagar — — — — — — 889 — 907 —
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 6.692 67.577 — 437.079 1.592 188.729 1.467 626 3.701 229.291
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 21.181 24.769 17.059 14.574 23.540 33.239 11.533 9.706 9.976 14.201
Comisiones de Agencia de pagos por pagar — — 13.783 — 13.984 19.575 1.929 14.110 1.930 11473
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 276 864 1.259 — 1.325 1.022 — — — 720
Otros pasivos — 1.110 — — — — 4.382 — 3.305 —
Total pasivo 287.702 1.302.304 162.008 8.650.607 101.129 2.649.(&2 144.490 79.m - 380.389 5.641.854
Patrimonio 106.523.396 177.446.231 2.503.198 2.138.65_2.767 3.736.372 648.395.989 3.424.307 1.843.2_23 25.184.106 682.904.115
Precio oscilante (swing pricing) 30) — — S— (5.988.228) — S — S — — —
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 106.523.396 177.446.231 2.503.198 2.13_2.664.539 3.736.372 648.395.989 3.424.307 1.843.2_23 25.184.106 682.904.115

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017.
Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Carteras de renta variable por regiones Carteras de renta variable global y regional CORE®

Japan Equity Strategic US Focused | Emerging Markets Europe Global
India Equity Partners Japan Equity N-11® Equity Global Equity US Equity Growth Equity CORE® Equity CORE® Equity CORE® Equity
Portfolio Portfolio™() Portfolio™) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio’® Portfolio Portfolio’®
Nota usD JPY JPY usD usD usD usD usD EUR usb

Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(c) 2.271.848.993 19.684.804 130.885.781 309.455.037 9.727.199 853.409.919 28.199.644 737.575.279 1.123.686.204 2.948.078.988
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) — — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) — 1.348 36.769 — — 5.404.557 — — — —
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 2.626.713 — — — — — — 388.128 22.183 69.664
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion  3(c) — — — — — — — — — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(c) — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(c) — — — — — — — — — —
Tesoreria 118.459.076 239.467 2.194.644 3.375.251 191.127 13.125.997 436.342 14.702.371 19.429.924 35.655.470
Importes por cobrar de intermediarios 3(e), 14 3.918.807 — — — — — — 146.037 3.957.849 493.308
Importes por cobrar por venta de inversiones 1.400.573 — 379.186 — — — — — — —
Importes por cobrar por venta de acciones 14.231.745 75.520 335.452 463.524 1 296.899 8.643 7.136.173 55.318.163 23.133.938
Dividendos por cobrar 3(b) 2.501.890 82.381 1.038.770 951.755 24.094 1.516.163 34.159 2.043.743 3.384.266 7.880.605
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — 3.730 21.785 — — — 1.075.406 465.170
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Préstamo de valores por cobrar 7 — — 119 — 8 — — 1.324 35.817 33.601
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 — — — — 13.467 — 9.544 — — —
Otros activos 81.195 442 36.473 15.344 10.589 27.883 7.765 32.502 242.700 25.058
Total activo 2.415.068.992 20.083.962 134.907.194 314.264.641 9.988.270 873.781.418 28.696.097 762.025.557 1.207.152.512 3.015.835.802

Pasivo
Descubierto bancario — — — 159 — — — 767 — —
Importe por pagar a intermediarios 3(e).14 - - — - - — - — — —
Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) - — — - — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) — 45.460 54.924 — — 101.122 — — — 25.835
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) - - - - — — — — — 24371
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) - - - - - — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(c) - - - - — — — — — —
xa:or ge mercago ge opcliones suscritas ) | b ggg; - - — - — — - — - —
alor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones 1.592.149 — 342.109 — — — — — — 1.036.859
Importes por pagar por reembolso de acciones 17.221.325 1.248 2.967.533 1.775.408 — 2.928.218 3.748 690.678 2.568.836 1.616.973
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) - - — — — — — — 378 —
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) - - - - - — - — — —
Repartos por pagar — = — — — — — — — —
Comision del Asesor de Inversiones por pagar ; 2.586.764 15.376 112.008 292.188 12.273 922.120 34.526 272474 586.880 590.121
Comisiones de rentabilidad por pagar — — — — — — — — — —
Comision de administracion ’:)or‘:)aggar 7 227.082 2533 18.254 53.642 7.114 138.667 9.125 84.547 64.999 184.143
Comisién de depositario por pagar 7 422619 4.468 13.266 132.740 14.339 76.069 17.702 100.679 31.068 95.796
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 95.770 — 6.318 28.431 752 9.207 5.691 — 29.548 84.225
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 107.132 1.748 8.446 64.510 16.542 69.796 21.764 23.110 28.301 46.921
Taxe d’abonnement por pagar 5 314.803 2455 16.671 32.377 1.810 164.530 5.227 39.291 75.344 179.042
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 158.136 — — 1.069.867 — — — 533.108 — —
Honorarios de auditoria por pagar 63.934 644 644 10.135 7122 7123 7122 10.136 6.128 7122
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 55.940 440 2.555 6.208 329 27.073 949 8.014 16.551 34.428
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 7 7.631 31 622 1.926 50 7.558 159 1.325 571 2.639
Honorarios de abogados por pagar 28.449 643 1.895 8.053 4247 16.139 5.265 9.753 8.274 16.680
Primas de seguro por pagar 11.573 85 4444 37.534 7911 50.451 8.916 4.155 16.014 4.379
Gastos de imprenta por pagar 41527 — 3.608 13.304 — 33.042 1.404 2.466 7.185 13.055
Gastos de edicion por pagar — — — — — — — — — —
Gastos por pagar por retencién en origen de dividendos e ingresos por intereses — 12617 159.088 137.751 3.923 441.770 8.987 148.607 195.948 1.361.088
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 21.344 1.442 3.308 30.330 18.852 32431 21.968 21477 19.846 32.562
Comisiones de Agencia de pagos por pagar - 1.420 - - 13.823 - 15.226 2.626 6.458 1.896
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar - 200 = 671 869 — 1.157 1.022 1.130 —
Otros pasivos — — — — — 1.834 — — — —
Total pasivo 22.956.178 90.810 3.71 5.6_93 3.695.234 1%).956 5.027.150 £8.936 1.954.235 3.663.459 5.358.135
Patrimonio 2.392.112.814 19.993.15_2 131.191.501 310.569.407 9.878.314 868.754.268 28.527.161 760.071.32 1.203.489.053 3.010.477.667
Precio oscilante (swing pricing) 30) — — S— — S— — e —— — 19 — —_
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 2.392.112.814 19.993.15_2 131.191.501 310.569.407 9.878.314 868.754.268 28.527.161 760.071.341 1.203.489.053 3.010.477.667

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Consulte la Informacién Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Carteras de renta variable global y regional CORE® | Cartera de renta | Cartera de renta Carteras de renta fija
variable global y variable por
regional GIVI sectores
Global GIVI Global North America Emerging Emerging
Small Cap US CORE® US Small Cap Equity - | Energy & Energy Markets Markets Debt Emerging Emerging Euro Short
CORE® Equity Equity CORE® Equity Growth Markets Infrastructure Corporate Bond Blend Markets Debt Markets Debt Duration Bond
Portfolio® Portfolio® Portfolio® Tilt Portfolio® |  Equity Portfolio Portfolio Portfolio Local Portfolio Portfolio Plus Portfolio
Nota usb usb usb usb usb usb usb usb usb EUR
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(c) 428.243.826 593.993.708 286.195.106 40.795.883 136.211.361 668.193.956 538.153.079 1.875.258.363 6.884.156.455 84.553.087
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) — — — — — — — — — _
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) 5918 — — — — 4.726.911 11.533.437 55.647.262 168.091.366 656.086
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(c) 157.135 143475 — 6.479 — 200.258 104.613 16.920 4.591.332 66.760
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion  3(c) — — — — — 104.362 2.817.678 11.873.827 6.592.822 190.157
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(c) — — — — — 96.940 6.768.373 13.767.966 59.147.437 452775
Valor de mercado de opciones compradas 3(c) — — — — — — — — — —
Tesorerfa 9.903.481 9.431.629 4.933.310 260.413 126.605 22.511.074 13.650.018 75.882.885 307.838.254 1.335.298
Importes por cobrar de intermediarios 3(e), 14 263.413 281.495 829.110 4.346 — 1.424.524 5.269.224 50.197.482 42.258.837 103.302
Importes por cobrar por venta de inversiones — — — 9.708 4.724.031 3.035.136 1417.924 — 10.608.359 355.228
Importes por cobrar por venta de acciones 2.054.526 23.802.406 21.042.364 — 60.731 5.895.298 — 5.532.558 93.721.844 —
Dividendos por cobrar 3(b) 1.022.165 1.089.258 255.965 140.205 237.360 53.975 13.553 72.321 71.646 —
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — — — 8.023.031 7.739.338 33.212.295 109.918.878 839.969
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) — — — — — 2487 2.250.066 15.625.250 426.452 7.351
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 259.152 — — 30.224 45927 — — — — —
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — 196.103 5.633 —
Préstamo de valores por cobrar 7 8.429 — 1.565 13.489 9.956 — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 70 1.034 — 20.133 1 575 — 5 8 19.022
Otros activos 26.368 8.079 8.921 15.331 14.717 23.988 6.085 32.099 367.644 8.919
Total activo 441.944.483 (ﬁlﬂ .084 313.266.341 41.296.211 141.430.689 714&92.515 589.72_3.388 2.137.31 5‘336 7.687.79(L967 88i587.954
pasive 484 567 5.083
Descubierto bancario - — — — — — . —
Importe por pagar a intermediarios 3(39(),;4 — — — — — 50673 249.959 1.091.000 1.795.804 —
Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables C — — — — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) 896 — — — — 2.940.300 8.744.741 40.443.553 72.155.798 584.386
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 26.003 - 405.406 - - 111.293 107.363 659.674 2.973.100 26.190
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion ~ 3(¢) - - - - — 512.930 7.982.914 55.901.950 32.331.415 253.399
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(c) - — — — — 37.150 1.326.127 6.011.739 4.115.427 209.877
Valor de mercado de opciones suscritas 223 - - - - - — — — - -
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos - - - — — — — — — —
Importes por pagar por compra dge inversior?es i’ — — — 9.465 4.137.813 11.911.006 4.175.133 28.334.733 204.195.853 1.350.789
Importes por pagar por reembolso de acciones 2.265.468 1.475.130 19.615 — 611.275 68.636 34.118 991.782 70.031.669 —
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — 65.274 1.754.668 7.099.044 2.999.841 5.739
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) 3.192 - — — — — — — — —
Repartos por pagar — — — — — 43.281 — 26 918.719 —
Comision del Asesor de Inversiones por pagar 7 311.872 508.200 40.241 7.692 164.684 365.322 109.943 1.102.165 4.794.625 22.703
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 - — — — — — — — — —
Comision de acminisiacion por pagar 7 63972 78391 22380 10,841 25,025 76.561 75.061 198.959 568.571 13.499
Comision de depositario por pagar 7 60.571 43.565 23228 35.905 22.068 55.231 124.584 366.424 366.090 47.715
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 16.997 33.931 4.863 41 3.388 3.956 55 5.782 159.408 192
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 35.687 46.904 21.490 13.528 23.478 49.262 16.680 58.316 109.097 11.479
Taxe d'abonnement por pagar 5 56.776 91.404 13.698 2.110 31.187 49.974 21.749 85.361 559.051 13.336
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 = = — 22 — 217.468 322.939 251.480 5.931.004 —
Honorarios de auditoria por pagar 10.136 10.136 7123 10.136 7122 10.136 10.136 14.586 14.586 8.721
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 9.947 15.263 3.365 382 4291 9.647 5.049 19.693 105.263 2194
mision r r a los miembre | Consejo de Administracion 7 1415 2.126 373 271 588 1.273 1.924 6.658 19.822 148
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracio
Honorarios de abogados por pagar 7.756 9.943 5.759 2.784 23.138 11.108 9.232 20.291 77.323 3717
Primas de seguro por pagar 12411 18.190 9.052 1.276 408 7.288 8.584 54.840 57.655 371
Gastos de imprenta por pagar 6.611 13.310 3.598 — 5.108 28.366 1.444 26.734 72.867 —
Gastos de edicion por pagar — — — — — — — — — —
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 159.278 319.221 62.582 19.098 62.821 — — — — —
Gastos Ee d%c?aragiones tributarias pgy pagar 9 P 25.861 27.315 21.312 16.662 18.751 30.067 22.641 4.462 — 15.625
Comisiones de Agencia de pagos por pagar 4854 5.947 12.910 10.147 14.893 — — — — 12.585
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar — 644 1123 1.195 — 5.590 8.864 — — 5.155
Otros pasivos — — — — — — 2.332 — — —
Total pasivo 3.079.703 2.699.620 678.118 141.5i5 5.156.0_38 16.662.276 25.116.807 142.749.252 404.358.071 2.587.820
Patrimonio 438.864.780 626.051.464 312.588.223 41.154.656 136.274.651 697.630.239 564.606.581 1.994.566.084 7.283.438.896 86.000.134
Precio oscilante (swing pricing) 0 o= — — = — — — =
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 438.864.780 626.051.464 312.588.223 41.154.656 136.274.651 697.630.239 564.606.581 1.994.566.084 7.283.438.896 86.000.134
@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).
Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017. Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps)

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Importes por cobrar de intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar

Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps)

Intereses por cobrar por contratos de swaps

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Préstamo de valores por cobrar

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar a intermediarios

Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de swaps)

Repartos por pagar

Comision del Asesor de Inversiones por pagar

Comisiones de rentabilidad por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de Transferencias por pagar

Taxe d’abonnement por pagar

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoria por pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicion por pagar

Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones de Agencia de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo II.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017.
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Carteras de renta fija

Europe Global Fixed
High Yield Global Credit Global Fixed Income Global Global Opportunistic Sterling Ultra US Dollar Short
Bond Portfolio Income Portfolio High Yield Sovereign  Corporate Bond Sterling Credit Short Duration Duration Bond
Portfolio (Hedged) Portfolio (Hedged) Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio® Bond Portfolio Portfolio
EUR usb Usb EUR usb UsD usb GBP GBP Usb
146.583.391 1.137.321.826 129.350.408 472.252.064 5.369.158.295 654.535.289 174.220.699 249.008.679 9.781.757 112.544.225
930.911 17.610.897 266.037 7.945.807 43.057.870 8.277.142 217.447 133.347 — 42215
— 1.008.764 316.101 1.133.576 247.051 1.225.416 — 235.145 — 19.215
68.290 2.992.504 374.195 1.324.652 — 4.805.606 — 1.038.139 — —
268.464 8.323.194 912.976 3.124.891 — 7.682.942 — 1.944.493 — —
— 32.709 7.303 27.006 — — — 10.391 — —
1.519.826 8.236.633 2.396.329 7.248.629 93.516.139 24.812.294 4.398.772 4.366.691 34.848 1.910.058
39.493 9.789.649 612.293 2.307.384 22.389.755 8.474.101 971.280 3.528.840 — 75.905
— 3.485.896 1.475.198 2.541.387 47.888.506 — 6.974.132 — 150.000 1.132.344
4.158.376 3.075.889 605.751 447111 13.988.599 — 1.428.890 672.933 — 44.815.245
— 132 1417 — 312471 14.009 2 3.235 24 5.925
2.226.800 11.056.554 857.448 2.620.937 82.226.928 6.917.601 2131782 3.629.621 128.436 285.198
— 180.176 11.314 84.508 — 1.979.547 — 3.624 — —
3.366 1.552 — 45 54.303 451 1.156 — — 180
— — — — 1 — — — — —
1.355 — 15.009 — — — 9.132 — 38.100 14.653
5.674 11.949 7.908 4438 432.368 1.745 5.814 6.277 1.291 2.795
155.805.946 1.203.128.324 137.209.687 501.062.525 5.673.272.306 718.726.143 190.359.106 264.581.415 10.134.674 160.847.958

— 74 — — 668 — —

65 1.661 — — 280.000 — — 154.620 — 3.236
3.170 17 15 — — — — — — —
— — — 8.723.306 1.903.853 12.757.946 1.070 352.121 — 296.395
304.342 3.197.405 48.271 240.755 2.723.016 502.952 — 114.939 — 15.432
6.531 1.289.519 71.147 1.992.014 185.737 8.538.840 7.995 941.069 — —
54.616 4.816.045 592.715 1.970.430 7.790.456 5.923.727 369.803 2.813.133 — —
218.116 5.740.853 560.598 — — — — — — —
— — — 1.837.646 — — — — — 1.132.734
— — — 16.040.674 78.660.965 6.689.194 12.312.753 3.365.404 — 34.080.289
1.445.018 26.495.493 3.612.503 431.425 16.907.077 — 179.560 118.448 — —
9.328.959 149.075 122.846 1.369.802 2.514.591 16.276 56.538 — —
— 234.874 32.553 — — — — — — —
— — — — 3.206.076 — — — — —
4.125 — — 130.105 2.947.789 315.151 91.814 89.648 1.709 16.068
80.524 385.540 49.300 — — — — — — —
— — — 74.447 529.603 97.006 29.526 37.313 3.889 9.684
31.330 140.284 23430 59.054 233.870 150.649 41.636 55.883 6.376 20.552
37.095 128.436 63.734 285 101.345 — 1.245 — — —
626 12.358 3.925 30.598 243416 10.475 36.025 9.666 10.544 12.012
17.874 57.397 21.386 70.835 610.954 27.902 23.398 17.042 406 7.856
10.718 138.935 10.404 — — 51.966 — 13.352 — —
— — — 12.552 15.936 10.136 15.937 10.740 17.350 22187
8721 14.586 14.586 11.923 96.519 5.731 4.029 9.054 257 1473
1.955 28.466 2.162 1.993 26.085 3.036 780 1.008 7 24
1.224 4.028 560 8.421 64.893 13.009 3.242 15.161 6.859 9.125
6.217 15.696 5.375 18.315 257.510 910 15.300 6.485 731 731
5.940 42.743 9.722 11.922 141.364 4.931 3478 1.623 1.261 1.119
1.838 24.809 1.544 — — — — — 1.043 —
— — — 20.556 — 14.388 8.963 13.981 16.943 26.894
13.219 30.840 21.640 5.662 45.006 12.381 11.830 — 5.061 7.334
10.918 6.468 11.587 8.071 — 9.254 670 6.282 6.271 6.990
7.824 4.650 717 — — — — 264 — —
— — — 31.823.835 118.341.347 37.654.175 13.175.330 8.204.442 78.707 35.670.135
2.272.039 52.140.062 5.306.949 469.238.690 5.554.930.959 681.071.968 177.183.776 256.376.973 10.055.967 125.177.823
— — — — — — — 666.580) — —
153.533.907 1.150.988.262 131.902.738 469.238.690 5.554.930.959 681.071.968 177.183.776 255.710.393 10.055.967 125.177.823
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(c)
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c)
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c)
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c)
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion  3(c)
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(c)
Valor de mercado de opciones compradas 3(c)
Tesoreria
Importes por cobrar de intermediarios 3(e), 14
Importes por cobrar por venta de inversiones
Importes por cobrar por venta de acciones
Dividendos por cobrar b)
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) b,
Intereses por cobrar por contratos de swaps b)
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5
5
7
7

W W W

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Préstamo de valores por cobrar

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar a intermediarios 3

Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c

Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion ggg
3(c
3(c

©
IS

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos

Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b)
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b)
Repartos por pagar

Comision del Asesor de Inversiones por pagar

Comisiones de rentabilidad por pagar

Comision de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de Transferencias por pagar

Taxe d’abonnement por pagar

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoria por pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicion por pagar

Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones de Agencia de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Precio oscilante (swing pricing) 3()
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)

NN oo~~~

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017.

Carteras de renta fija

Carteras especializadas

US Mortgage CoCos & Global Global
US Fixed Backed Capital Absolute Global Global Equity Fixed Income  Global Strategic ~ Global Strategic Sterling Broad
Income Securities Securities Return Currency Plus Long Short Plus Portfolio Income Bond Macro Bond Fixed Income
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio Plus Portfolio
usb usb usb usb usb usb EUR usb usb GBP
260.358.769 626.841.064 85.136.345 128.860.847 16.401.678 36.141.204 1.209.478.197 4.293.021.531 1.577,7%.824 16.380.349
— — — — — — — — 987 —
1.314.269 518.898 52.536 7.913.342 2475316 23.296 37.632.890 177.879.150 111.190.534 159.190
132.352 279.578 — 2.811.889 — — 3.547.657 9.710.236 6.192.248 24.356
458.378 167.759 — 434277 — — 7.458.773 56.560.131 64.541.724 —
1.065.486 455.996 — 1.724732 — — 17.652.432 166.662.216 77.950.804 4279
6.377 — — 1.142.620 133.654 — 94.385 649.546 4.600.662 —
4.323.548 7.328423 1.335.677 10.519.840 316.443 1.523.955 24.211.486 126.900.078 32.704.607 258.562
176.276 1.595.164 — 16.373.702 1.600.000 90.000 9.093.883 76.004.540 42.755.353 111.507
4.326.229 180.026.438 1.369.527 33 — 12.989.756 34.471.484 88.431.758 57.567.543 —
824.005 6.090.956 210.873 537.495 — — 1.171.552 2420842 11.726.475 3.764
8.860 46.391 2.363 36.794 1.735 1675 — 326.315 131.929 66
1.261.174 1.260.272 1.267.747 30.122 937 — 5.376.166 16.116.372 4.604.514 143.363
15.361 — — 3328% — — 356.572 3.201.569 5.710.977 —
2449 — — — — — 542 21.982 — —
3.093 — 623 8.784 20.559 12.481 — — 94 80.884
7.342 9.617 2.828 7.787 9.086 89.599 38.844 424.601 47.015 6.833
274.283.968 824.620.556 89.378.519 170.742.219 20.959.408 50.871.966 1.350.584.863 5.018.329.867 1.997.529.300 17.173.153
— — — — 3.311 — — 9.598 — 2.495
21.195 270.000 — 5.940.938 — — 1.090.243 5.579.480 3.169.952 20
1.645.350 10.536 776.771 2.065.544 1.846.948 44 28.867.565 161.728.482 87.182.148 130.590
72.347 161.145 — 2.691.583 — — 1.119.575 9.294.242 8.200.973 8.473
454.369 277.051 244 474 — 12.812.494 8.904.518 77.849.211 60.084.349 19.639
570.886 97.000 — 456.811 — — 10.538.033 87.810.700 39.833.322 —
— — — 164.859 61.168 — — — 2.135.392 —
— 77.782.733 — — — — — — — —
23.683.479 258.302.071 — — — — 97.060.789 105.893.133 8.154.194 17.045
52.251 1.329.712 2.023.758 2.089.184 — 18.944 527.756 8.161.748 7.505.899 109
9.853 16.328 — 61.455 42 — 563.327 7.773.017 6.431.181 6.257
957 — — — — — — 28.804 — —
95.808 54210 30 95.849 9.384 32.491 297.488 2.208.411 5 242222 5175
— — — — — — — — 842,685 —
37.951 60.883 19.713 25.057 8.090 10.509 136.066 444.022 160.275 6.687
60.781 67.478 13.892 47.041 57.243 34.343 172.976 353.328 234.325 33.659
1.018 2134 — 45 — 36 3.447 53.661 30.059 173
26.331 20218 7.512 23423 19.669 23.274 36.931 221.989 45.100 8.543
19.656 29.851 4.196 7.026 347 2.767 74.186 396.488 121.443 3.358
— — — — — — 60.033 948.804 — 315
14.586 14.586 10.136 14.586 10.136 14.586 12.552 15.936 14.586 10.740
3.786 6.080 785 1.395 198 492 13.227 62.087 23.295 1.289
752 748 575 517 80 248 4.010 23.744 3.741 90
6.623 6.590 7.916 4.062 5.084 — 15.929 59.740 14.593 2.780
8.688 6.060 2113 740 2.380 952 9.767 105.683 599 3.028
3.194 2.769 — — — — 10.152 108.032 8.291 —
— — — 4.905 — — — — — —
2.007 17.649 10.161 29.706 26.884 29.050 29510 — 30.544 12.777
12.950 12.583 13.162 12.246 13.968 14.867 — — — —
9.318 8.598 9.537 14.501 9.518 — 7.543 — 1.713 6.543
— — — — — — — 5.154 — 1.520
26.814.136 338.557.013 2.900.257 13.995.947 2.074.450 12.995.097 149.555.623 469.135.494 227.088.521 281.305
247.469.832 486.063.543 86.478.262 156.746.272 18.884.958 37.876.869 1.201.029.240 4.549.194.373 1.770.440.779 16.891.848
247.469.832 486.063.543 86.478.262 156.746.272 18.884.958 37.876.869 1.201.029.240 4.549.194.373 1.770.440.779 16.891.848
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.




Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Carteras especializadas Cartera selecta Carteras flexibles
Strategic Strategic Global US Real Estate Multi-Asset Multi-Asset Wealthbuilder
Absolute Return Absolute Return Corporate Global Income Balanced Balanced Conservative Multi-Asset
Bond | Portfolio Bond Il Portfolio Portfolio (Hedged) Builder Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Growth Portfolio
Nota usD usb NOK usD usD usD usD usD
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(c) 1.328.782.235 262.383.097 12.955.890.137 54.607.278 463.364.238 78.455.429 430.128.721 201.427.127
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) 41.610.753 12.826.772 324845517 444 527 1.193.032 1.831.952 1.633.272 1.315.279
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 1.705.513 589.406 15.504.924 1.843 40.161 202.631 1.019.542 541.287
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 9.098.438 4.273.643 29.781.193 — — — — —
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(c) 23.803.521 10.757.630 52.937.670 — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(c) 125.486 55.029 359.107 — — 1.862.713 10.390.406 3.766.156
Tesoreria 25.166.684 6.680.791 254.700.921 1.094.728 6.961.672 3.179.260 11.127.302 8.451.036
Importes por cobrar de intermediarios 3(e),14 12.594.037 4.030.471 88.734.131 217.835 582.011 344,939 — 871.313
Importes por cobrar por venta de inversiones 13.856.557 8.888.199 — 286.286 176.852 239.746 — 43,934
Importes por cobrar por venta de acciones 65.022.800 1.352 — 223.484 72.167 1.684.881 9.241.228 5.964.480
Dividendos por cobrar 3(b) 146.752 29.776 899 175.702 117.989 17.392 70.747 48.100
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 2.746.09 632.104 105.084.954 345.381 3.225.095 - — —
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) 585.683 244,363 2.050.638 — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — 14.558 — — — —
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 2.016 807 62.837 166 — — — —
Préstamo de valores por cobrar 7 — — — 842 — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 — 27.909 — 23.529 — 3.326 — —
Otros activos 12.143 3.069 1.045 21.609 52.469 6.941 11.001 3.983
Total activo 1.525.258.714 311.424.418 13.829.953.973 57.457.768 475.785.686 87.829.210 463.622.219 222.432.695
Pasivo
Descubierto bancario 1.778 436 — 67 278 — — —
Importe por pagar a intermediarios 3(e),14 597 9.929 6 — — 1.290.000 999.547 250.000
Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) - — — — — — — -
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) 38.797.325 13.570.195 169.179.807 92.266 o~ 479.224 952,178 1.068.587
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(c) 2.193.689 639.204 10.126.162 42422 220.243 81.385 282.123 206.588
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion ~ 3(c) 11.411.387 4.976.589 37.544.294 — — — — —
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(c) 13.097.065 5.865.702 56.354.260 e . - — -
Valor de mercado de opciones suscritas 3(c) - - - — . — — —
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(c) - — — — — — — .
Importes por pagar por compra de inversiones 11.348.467 5.492.002 252.166.831 636.916 2.000.000 — 3.152.304 6.034.483
Importes por pagar por reembolso de acciones 239.664.018 38.671 — 62.793 604.131 1.583.471 83.414 782.991
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) 829.288 339.667 1.972.250 e . - — -
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) - - - — — — — —
Repartos por pagar — — — 130.321 422.921 — — —
Comision del Asesor de Inversiones por pagar 7 32.218 107.676 2.805.538 41.956 423.582 87.591 234535 141.234
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 95.056 — — — — — — —
Comisién de administracion por pagar 7 188.936 53.194 1.471.440 17.403 77.487 16.832 53.945 24.979
Comisién de depositario por pagar 7 174.463 137.956 858.283 61.595 39.743 17.337 23.682 17.801
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 374 3.898 — 11.408 868 278 286 94
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 30.805 23.063 30.965 27.926 31.849 19.850 15.103 18.520
Taxe d’abonnement por pagar 5 55.129 17.343 548.620 11.959 78.211 — 4543 1474
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 69.210 29.339 — — — — — —
Honorarios de auditoria por pagar 15.936 15.936 116.459 14.025 14.586 7122 7122 7122
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 11.671 3.021 112.222 1.812 12.915 2.782 451 2.583
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 7 5.590 1.204 52.920 560 2.376 451 490 407
Honorarios de abogados por pagar 17.827 7174 148.010 4914 12127 4.991 6.442 5112
Primas de seguro por pagar 19.310 10.311 144.282 753 36.844 1.394 5.945 1.014
Gastos de imprenta por pagar 14.441 2.766 109.381 — 12.064 — — —
Gastos de edicion por pagar — — — — — — — —
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses — — — 30.722 28.346 — — —
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 32728 28.888 23.016 — — 16.392 16.392 16.392
Comisiones de Agencia de pagos por pagar — 27.578 59.700 3.843 8.093 21.499 11.242 11.432
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 6.680 8.874 28.605 8.155 8.594 19.626 19.631 19.630
Otros pasivos — - 15.043 — — o — —
Total pasivo 318.113.988 ﬂ.41 0.706 533.868.094 1.201.816 4.035.258 3.650.225 5.873.435 8.610.443
Patrimonio 1.207.144.726 280.013.712 13.296.085.879 56.255.952 471.750.428 84.178.985 457.748.784 213.822.252
Precio oscilante (swing pricing) 30) — - — S— — — S— — —
1.207.144.726 280.013.712 13.296.085.879 56.255.952 471.750.428 84.178.985 457.748.784 213.822.252

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Consulte la Informacién Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
A 31 de mayo de 2017

Carteras alternativas Total combinado

Multi-Asset del periodo

Absolute Alternative Dynamic cerrado a

Return Tracker Trend Strategy 31 de mayo de

Portfolio Portfolio Portfolio 2017

Nota usD usD usD usD

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(c) 182.015.308 139.016.139 54.200.420 46.738.947.829
Plusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) — — — 42.987
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) 1.265.077 706.649 25.150 771.895.637
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 1.114.230 3.680.386 998.987 47.676.888
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 300.439 573.851 118.840 181.121.145
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras (swaps) 3(c) 2.138.453 2.756.857 972.553 417.939.093
3()

Valor de mercado de opciones compradas — — — 22.965.080
Tesoreria 24.465.421 11.714.154 6.820.797 1.238.202.779
Importes por cobrar de intermediarios 3(e),14 15.803.257 19.110.645 9.375.582 381.567.259
Importes por cobrar por venta de inversiones — — — 498.117.883
Importes por cobrar por venta de acciones 183.662 — 271.336 504.842.464
Dividendos por cobrar 3(b) 4325 15.476 1.549 42.527.591
Intereses por cobrar (excepto contratos de swaps) 3(b) 104.458 20.195 48.859 323.966.901
Intereses por cobrar por contratos de swaps 3(b) 277.735 343.690 125.502 32.069.260
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — 3.034.658
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — 298.706
Préstamo de valores por cobrar 7 — — — 140.449
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 7 9.891 2 8.025 470.011
Otros activos 5.554 7.821 3.264 2.881.215
Total activo 227.687.810 177.945.865 72.970.864 51.208.707.835
Pasivo

Descubierto bancario — — — 31.100
Importe por pagar a intermediarios 3(e),14 4.664.528 1.859.348 3.653.062 32.609.302
Minusvalia latente de contratos a plazo sobre bonos no entregables 3(c) — — —

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 3(c) 95.320 604.967 579.122 519.403.421
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 28.452 301.203 14.397 36.770.550
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion 3(c) 169.229 — 29.948 297.464.751
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(c) — — — 204.456.554
Valor de mercado de opciones suscritas 3(c) 62.579 — 16.792 2.440.790
Valor de mercado de titulos con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(c) — — — 80.980.154
Importes por pagar por compra de inversiones 32.984.129 2.999.946 4.973.206 1.053.963.026
Importes por pagar por reembolso de acciones 291.795 — 534.660 426.223.357
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) 79.574 — 671 32.720.916
Intereses por pagar (excepto contratos de swaps) 3(b) — — — 3.192
Repartos por pagar — — — 4.755.740
Comision del Asesor de Inversiones por pagar 7 106.239 1.253 37.523 27.777.665
Comisiones de rentabilidad por pagar 7 — — — 2.937.741
Comision de administracion por pagar 7 30.916 27.238 12.750 5.155.011
Comision de depositario por pagar 7 49.745 36.101 21470 5.280.276
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 7 8 — — 970.823
Comision del Agente de Transferencias por pagar 7 25973 7.522 5.367 2.215.027
Taxe d’abonnement por pagar 5 8.879 7.105 12.731 4.154.598
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — 12.660.098
Honorarios de auditoria por pagar 10.136 14.585 10.135 749.762
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 7 1.760 1.456 2.144 758.132
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 7 848 282 357 165.637
Honorarios de abogados por pagar 5.777 4.078 4614 801.496
Primas de seguro por pagar 1479 1.460 1.459 1.088.393
Gastos de imprenta por pagar 578 — — 748.454
Gastos de edicion por pagar — — — 3.138
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses — — — 5.497.795
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 20.561 8.307 7133 1.134.186
Comisiones de Agencia de pagos por pagar 7.576 12.446 4.541 508.200
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 1.033 1.200 1.382 270.046
Otros pasivos — — — 22.202
Total pasivo 38.647.114 5.888.497 9.923.464 2.764.721.533
Patrimonio 189.040.696 172.057.368 63.047.400 48.443.986.302
Precio oscilante (swing pricing) 30) — — — = 6.845.964
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 189.040.696 172.057.368 63.047.400 48.437.140.338

@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.

© Consulte la Nota 3(h).

Consulte la Informacion Estadistica relativa a las Acciones en Circulacion y al Valor liquidativo por Accién a 31 de mayo de 2017.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Ingresos

Ingresos por dividendos

Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacién) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora

Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias
Comisiones de Agencia de pagos
Gastos de declaraciones reglamentarias
Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones .
Menos: Exencion del cobro de la comision operativa fija del Asesor de Inversiones o
Més: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversién
inversion del periodo

Ing [(Gastos) netos de op:

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

W W W

NN NN NNNTTT

~~~

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de

una clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones

de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura

de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo

especificos de una clase de acciones
Variacion neta de la plusvali

en clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

P ial(Mi lia) neta de operaci del periodo

@ Consulte el Anexo II.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

(minusvalia) ializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras

Carteras de renta variable por regiones

China Global Global

Opportunity Emerging Europe Equity Global Equity Global Equity Infrastructure Millennials Global Real

Asia Equity BRICs Equity Equity Markets Equity Partners Partners ESG Partners Equity Equity Estate Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio'® Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio®
usb usb usb usb EUR usb usb usb usb usb
646.309 1.438.109 4.300 19.252.285 3.339.502 40.560 5.853.501 67.176 2841 392.729
10 — — 3.298 — — 1413 — — —

1.076 11,549 - 107.253 112,095 - 20701 - - -
647.395 1.449.658 4.300 19.362.836 3.451.597 40.560 5.875.615 67.176 28.411 392.729
133 141 — 163 13.009 34 359 — — —

— — — — 3.598 — — — — —
205.485 1.300.396 7.635 8.157.752 889.914 21.300 2.842.389 11.866 19.556 90.614
69.457 68.856 16.843 445.024 56.115 11.392 89.772 7.844 13.084 16.746
30.362 41.838 17.952 148.720 44.930 20913 100.687 28.587 21.907 27.962
27.157 206.828 — 587.536 18.796 1.107 40.264 103 56 101
19.036 39.499 9.501 49.204 23.788 11.806 40.914 6.968 12.042 6.968
9.170 35.918 550 203.157 20.047 961 99.350 274 247 4292
7.080 7.079 7.079 10.187 6.591 4975 4.975 10.073 4975 10.073
7.935 28487 426 152.433 23.830 812 83.164 187 285 2.752
409 639 5 5.654 982 15 2.459 24 18 24
4.554 4.960 3.908 14.953 9.656 3.920 8.017 3.811 3.926 6.426
3.383 6.432 346 4.970 3.948 1416 11.035 131 75 131
4.528 6.739 1.889 18.866 21.180 1.751 14.399 261 1.542 261
2.236 3.667 1.059 3.387 6.157 1.544 4.048 1.399 1.544 1.396
13.186 18.517 10.157 15.878 35.696 13.078 18.946 11.533 7.928 9.976
8.780 8.817 8.648 8.696 6.679 8.648 11.318 6.532 8.648 6.532
4.832 5.609 3.496 8.661 13.304 3.966 8.346 2.941 4122 2.857
26.616 29.886 10.475 75.044 18.940 9.587 20.208 13.596 9.482 13.381
444,339 1.814.308 99.969 9.910.285 1.217.160 117.225 3.400.650 106.130 109.437 200.492
10.759 2.692 82.593 92.672 47.921 82774 32.454 87.412 79.841 80.965
337 1 2673 — — 3.409 — 495 269 442

— 1.878 — 92.672 — — 32.454 — — —
433.243 1.813.493 14.703 9.910.285 1.169.239 31.042 3.400.650 18.223 29.327 119.085
58.941 105.553 189 1.816.203 381.487 8.699 1.042.586 11.759 5.210 70.031
155.211 (469.388) (10.592) 7.636.348 1.900.871 819 1.432.379 37.194 (6.126) 203.613
3.736.378 (605.191) 54.266 19.674.490 35.205.581 134.840 15.579.230 66.546 890.275 4.794
971 — — 2.815.312 (160.445) — — — — —
(124.997) (629.846) (3.200) (757.381) (11.998.830) (33.555) (7.325.565) 4317 (20.255) 48.557
3.612.352 (1.235.037) 51.066 21.732.421 23.046.306 101.285 8.253.665 70.863 870.020 53.351
12.185.748 25.759.092 323975 268.380.419 12.223.821 355.405 67.156.992 283.904 70.389 (122.129)
— — — (504.390) — — — — — —

(1.053) 989.422 209 129.869 (36.217) 6.788 (492.055) (171) 2.841 69

M 26.748.51_4 324.18_4 268.005.898 12.187.604 362.193 M.QN 283_.733 w

15.952.258 25.044.089 364.658 297.374.667 37.134.781 464.297 76.350.981 391.790 937.124 134.904

Las plusvalias y minusvalias se derivaron inicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras de renta variable por regiones Carteras de renta variable global y
regional CORE®
US Focused
GMS Dynamic Japan Equity Strategic Growth Emergin% Europe CORE®
World Equity India Equity Partners Japan Etiuity N-11° Equity Global Equity US Equity Equity Markets CORE Equity
Portfolio Portfolio Portfolio®©) Portfolio®©) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio | Equity Portfolio® Portfolio
Nota usb usb JPY JPY usb usb usb usb usb EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 3(b) 7.241.470 33.497.341 123.034 1.367.032 5.627.321 104.225 8.937.905 233.863 8.285.939 13.362.171
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) 3(b) 3.094 7.207 — — — 2.143 32 351 —
Ingresos por intereses de contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa 3(b) — — — — — — — — — —
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b) — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses de préstamo de valores 7 15.490 — — 8.813 — 8 — — 67.714 95.335
7.260.054 33.504.548 123.034 1.375.845 5.627.322 104.233 8.940.048 233.895 8.354.004 13.457.506
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 35 — 4 2439 48 — — — 2.3717 28.871
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps 3(b) — — 180 1.110 — — — — 1.392 15.574
Gastos por intereses de contratos de swaps 3(b) — — — — — — — — — —
Comision del Asesor de Inversiones 7 2.863.832 13.289.293 73.434 725.395 1.734.071 56.031 6.234.728 201.176 1.214.382 1.730.735
Comisiones de rentabilidad 7 — — — — — — — — — —
Comisiones del Depositario 7 131.204 694.817 5.373 24.125 176.359 14.182 132.976 15.918 185.476 69.942
Comisiones de administracion 78.946 174.224 3.934 15.808 54.682 18.949 111.066 20.942 77.007 61.393
Comisiones de distribucion y servicio 7 — 435.869 — 36.467 174.613 4.272 59.104 33.120 — 107.507
Comision de Agencia de Transferencias 7 13.426 110.295 1.563 6.276 46.741 12.059 45.544 14.956 16.250 20.455
Taxe d’abonnement 5 95.958 372.380 2.854 18.390 43.833 2.396 198.772 6.984 48.608 83.636
Honorarios de auditoria 4.975 24.150 551 551 7.079 4.975 4.974 4.975 7.079 4.677
Comisiones de la Sociedad Gestora 7 79.165 284121 2179 16.085 37.113 1.866 163.719 5.591 38.552 51.918
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 7 2445 16.242 46 571 1.290 32 4.041 119 1.440 531
Honorarios de abogados 8.048 18.580 476 1.296 6.152 3.951 11.546 411 8.942 7114
Gastos de seguros 8.141 3.150 21 1.079 10.216 2.153 13.732 2426 1.130 4.332
Gastos de imprenta 8.617 23.236 384 2233 8.785 2.647 14.110 3423 4.535 6.607
Gastos de edicion 974 2.722 196 341 3275 1.450 3.627 2.354 1.102 2.102
Gastos de declaciones tributarias 9.253 17.057 1.162 1.995 17.163 10.780 18.517 12.456 11.639 11.408
Comisiones de Agencia de pagos 8.648 10.350 907 977 9.839 8.654 8.806 8.850 8.765 8.015
Gastos de declaraciones reglamentarias 4.952 9.364 506 971 5.764 3.669 8.326 4.040 4.479 3.951
Otros gastos 22.275 123.989 1.903 11.386 36.763 10.573 36.483 11.538 21.549 20.718
" " . . 3.340.894 15.608.839 95.910 867.495 2.373.786 158.639 7.070.071 352.979 1.654.704 2.239.486
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 7 — 237.741 185 10.191 7.463 53.810 147.057 47.207 4132 —
Menos: Exencion del cobro de la comision operativa fija del Asesor de Inversiones 7 — — — — — 13.024 — 6.144 — —
Mas: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija 7 — 238.121 185 10.191 7463 — 147.057 — 4132 _
Total gastos - X X " 3.340.894 15.609.219 95.910 867.495 2.373.786 91.805 7.070.071 299.538 1.654.704 2.239.486
Retencion fiscal sobre los dividendos y ofros ingresos de inversion 1223490 32812 18.849 209.438 844.404 17.626 2585561 67.268 974.777 1013497
Ingresos/(Gastos) netos de op inversion del periodo 2.695.670 17.862517 8275 298.912 2409132 (5.198) (715.584) (132.911) 5.724.523 10.204.523
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion 20.405.874 12.805.545 276.481 5.185.565 11.884.251 134.031 73.611.836 1.120.851 24.499.010 15.912.240
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de
duracion — 15.165.817 (3.709) (5.235) — — - - 368.475 4.004.576
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones (3.559.564) (10.537.207) 269.632 2.963.429 (16.010.264) (71.205) (3.594.248) 966 3.068.605 (893.806)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones
de cobertura de duracion — — — - - — - — — —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta 16.846.310 17.434.155 54&404 8.145&59 (4.126_.013) 62.826 7%’17.588 1.124317 27.936.090 19.023.010
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 65.457.847 435.570.495 1.578.655 3.077.770 52.325.444 1.126.685 13.672.337 3.518.175 65.991.262 34.752.307

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — — — — — — —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura

de duracion — 1.712.194 — — — — — — 388.128 159
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo

especificos de una clase de acciones (279.045) 610.790 (358.946) (2.071.977) 10.835 3237 12.180.668 313 173.589 (11.960)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) ializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras

en clases de acciones de cobertura de duracion — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 65.178.802 437.893.479 1.219.709 1.005.793 52.336.279 1.129.922 25.853.005 3.518.488 66.552.979 34.740.506
P ial(Mil lia) neta de operaci del periodo 84.720.782 473.190.151 1.770.388 9.448.464 50.619.398 1.187.550 95.155.009 4.507.394 100.213.592 63.968.039

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Nota
Ingresos
Ingresos por dividendos 3(b)
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) 3(b)
Ingresos por intereses de contratos de swaps 3(b)
Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa 3(b)
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b)
Ingresos por intereses de préstamo de valores 7
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b)
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps 3(b)
Gastos por intereses de contratos de swaps 3(b)
Comision del Asesor de Inversiones 7
Comisiones de rentabilidad 7
Comisiones del Depositario 7
Comisiones de administracion
Comisiones de distribucién y servicio 7
Comision de Agencia de Transferencias 7
Taxe d’abonnement 5
Honorarios de auditoria
Comisiones de la Sociedad Gestora 7
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 7
Honorarios de abogados
Gastos de seguros
Gastos de imprenta
Gastos de edicion
Gastos de declaciones tributarias
Comisiones de Agencia de pagos
Gastos de declaraciones reglamentarias
Otros gastos
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 7
Menos: Exencion del cobro de la comisién operativa fija del Asesor de Inversiones 7
Mas: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija 7

Total gastos

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

gl ( ) netos de operaci inversion del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una

clase de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de

cobertura de duracién

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion .
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura

de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos

de una clase de acciones

)
)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables
)
)

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases

de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Mi lia) neta de del periodo

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Carteras de renta variable global y regional CORE®

Carteras de renta variable global y

Cartera de renta

Carteras de renta fija

regional GIVI variable por
sectores
Global Small GIVI Global North America Emerging

Global CORE® Cap CORE® US CORE® US Small Cap GIVI Europe Equity - Growth | Energy & Energy Asia High Markets Emerging
Equity Equity Equity CORE® Equity Equity Markets Tilt Infrastructure Yield Bond Corporate Bond Markets Debt
Portfolio'®) Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio!®©) Portfolio® |  Equity Portfolio Portfolio®® Portfolio  Blend Portfolio
usD usD usb usD EUR usb usD usD usD usb
24.323.548 4.149.812 4.636.191 894.354 74.443 603.287 2.080.723 2466 124.104 35.745
— 2423 2.508 212 — — 202 164.307 13.755.867 12.775.618

— — — — — — — — 32.733 4.352.639

— — — 8.826 — — — 17.510 97.511 565.244

210.181 35.537 — 13.751 — 476 61.200 — — —
24.533.729 4.187.772 4.638.699 917.143 74.443 603.763 2.142.125 184.283 14.010.215 17.729.246
3.301 179 — — 2.850 185 — — 1.611 399
31.647 1.554 3.134 5.109 296 159 — — — —

— — — — — — — — 168.602 4.127.368
2.933.957 1.844.002 2471503 311.261 167 42.731 1.029.170 15.515 1.556.589 363.778
186.960 12022 73,625 35215 7832 47281 32155 5304 82777 195.774
153.463 65.975 71.621 30.220 6.966 18.949 29.388 10.331 79.555 65.627
402.563 113.383 199.405 29.919 94 201 21.859 149 20.672 368
34.395 25.256 32141 15.247 2.299 9.823 17.157 6.957 38.118 12.352
196.722 71.795 105.263 16.734 160 2.358 33.028 110 57.680 25.274
4.975 7.079 7.080 4.975 9.160 7.079 4.975 14.3%4 7.079 7.079
139.029 58.438 78.316 13.228 848 2.389 26.761 335 45.652 23.987
2731 1.166 1484 338 136 205 529 21 1.568 1.740
12.029 5815 6.730 4.439 1.742 4.253 4758 4.757 9.263 6.949
1.192 3.378 4.950 2464 31 348 111 467 1.984 200
10.458 5.792 8.758 4.350 5.820 1.967 5.189 4.391 17.607 4.368
2466 2465 2.588 1.670 237 1.235 1.235 2.388 2.388 1.455
18.624 15.486 15.594 12.241 16.732 10.716 10.671 21.748 18.731 13.079
8.670 8.648 9.443 8.648 3.576 8.648 8.891 4.375 8.824 8.648
6.894 5478 5.678 4.168 6.447 3.786 3.982 16.460 10.689 9.631
36.575 26.073 23.735 14.558 3613 10.552 13.335 5.189 31.944 21.581
4.186.651 2.373.984 3.121.248 514.784 69.006 172.865 1.243.194 112.891 2.161.333 4.889.657
13.392 3.654 10.809 28.047 52.587 95.942 8.856 90.536 3.686 13

32 926 91 2631 — 121 10 — — —

13.424 4497 9.866 — — — 8.865 — 3411 13
4.186.651 2.373.901 3.120.214 484.106 16.419 76.802 1.243.193 22.355 2.160.758 4.889.657
3.888.796 755.030 1.221.041 197.856 (1.934) 93.641 278.910 — 153 80.409
16.458.282 1.058.841 297.444 235.181 59.958 433.320 620.022 161.928 11.849.304 12.759.180
47.943.468 21.008.209 26.686.782 10.137.236 1.907.825 2.091.399 3.521.512 509.585 1.329.792 3.595.535
1.423.071 301.963 436.974 952.371 78.266 (67.500) — (1.457) 763.960 256.568
(1.582.201) (2.021.209) (52) (35) (1.767.458) (362.625) (175.794) (61.199) (804.460) 4.647.341
— — — — — — — (2.397) — 80.293
47.784.338 19.288.963 27.123.704 11.089.572 218.633 1.661.274 3.345.718 444.532 1.289.292 8.579.737
119.232.021 12.510.855 17.485.178 (12.425.838) 3.687.407 3.663.955 (17.895.746) (120.749) 18.614.711 28.531.071
(150.006) (90.666) 105.000 (479.186) (8.688) 78.114 — 1401 (47.903) (38.297)
220.984 146.234 — — (48.010) 14.566 1.270 1.074 4.509.498 5.145.691
— 174.071 — — — (16.267) — (156) (485.443) (882.588)
119.302.999 12.740.494 17.590.178 (12.905.024) 3.630.709 3.740.368 (17.894.476) (118.430) 22.590.863 32.755.877
183.545.619 33.088.298 45.011.326 (1.580.271) 3.909.300 5.834.962 (13.928.736) 488.030 35.729.459 54.094.794

Las plusvalias y minusvalias se derivaron inicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Ingresos

Ingresos por dividendos

Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacién) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias

Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones .

Menos: Exencion del cobro de la comision operativa fija del Asesor de Inversiones o
Més: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija
Total gastos . ) ) .

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

I I

g (Gastos) netos de operaci inversion del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracién
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo
especificos de una clase de acciones

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
P ial(Mi lia) neta de operaci del periodo

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

W W w

NN NN NNNTTT

~~~

Carteras de renta fija

Emerging Global Fixed
Markets Debt Emerging Euro Fixed Euro Short Europe Global Credit Global Fixed Income Global Global
Local Markets Debt Income Duration Bond High Yield Portfolio Income Portfolio High Yield Sovereign
Portfolio Portfolio Portfolio®® Plus Portfolio Bond Portfolio (Hedged) Portfolio (Hedged) Portfolio Bond Portfolio
usb usb EUR EUR EUR usb usb EUR usb usb
170.766 514.178 — — 37.768 78470 11.139 — 1.508.876 29.362
50.643.288 185.038.024 90.205 987.250 3.702.482 19.145.277 1.885.633 6.680.928 173.014.156 10.648.552
28.343.066 4.242.817 — 12.455 — 308.175 35.525 180.611 957.849 4.499.860
— 11.407 — — — — — — 63.331 —
(163.566) 1.037.408 (43.858) (697.016) (88.168) (1.436.380) (251.191) (1.143.531) 8.226.491 (1.771.149)
— — — — — — — — 118 —
78.993.554 190.843.834 46.347 302.689 3.652.082 18.095.542 1.681.106 5.718.008 183.770.821 13.406.625
— 79 343 — 131 7.064 92 — 103 579
— — 3.184 1.196 5.026 — — 21.675 — —
23.191.370 9.828.353 782 9.964 — 670.353 92.261 374.401 2.063.005 5.078.926
5.870.591 25.270.607 19.339 117.531 485.530 2.180.999 285.791 775.820 18.236.657 1.784.189
598.987 721.454 10.231 66.146 51.929 194.926 79.921 102.467 486.809 241132
156.744 386.115 13.616 18.381 31.263 132.894 29.301 67.238 369.198 76.091
33.518 813.416 8.141 1.047 3111 35.408 23.110 2.166 604.762 —
41.437 106.390 9.589 8.871 13.536 40.554 15.619 22.539 156.245 7.725
119.924 652.388 1.474 15.569 12.331 167.713 14.662 84.545 659.653 33.246
10.187 10.187 9.379 6.656 6.656 10.187 10.187 9.579 11.131 7.079
107.942 548.391 1.650 12.005 11.821 135.285 12.512 69.775 564.196 32.442
6.817 24.284 41 2n1 1.082 3.990 468 2.020 20.798 2571
14.768 48.028 7.208 3.960 5.294 10.379 4.675 6.694 43.343 8.185
14.926 15.692 983 100 182 11.633 2.646 4.954 70.090 200
14.086 44.803 6.814 2.162 3.819 15.145 3.736 8.999 64.359 5476
3.610 7.599 3.862 1.019 1.650 3.876 1.887 2.714 9.742 705
19.660 19.698 24.831 9.104 12.077 18.946 12.349 15.818 19.698 8.372
9.008 12.789 7.948 7.920 7.941 8.648 8.648 7.920 28.145 8.648
14.618 29.216 11.664 4.226 8.676 13.963 8.647 9.790 30.820 9.364
57.607 213.447 8.170 9.829 14.137 33.276 15.005 19.559 143.931 15.538
30.285.800 38.752.936 149.249 295.957 676.192 3.695.239 621.517 1.608.673 23.582.685 7.320.468
4.493 130.072 98.939 114173 18.102 10.600 70.156 240 128.092 1
— — — 394 50 — 4.032 — — —
4.488 133.904 — — — 10.151 — — 99.520 1
30.285.795 38.756.768 50.310 181.390 658.040 3.694.790 547.329 1.608.433 23.554.113 7.320.468
615.561 (21.483) 5 7.089 804 12.596 12.266 6.135 1.382.981 151.205
48.092.198 152.108.549 (3.968) 114.210 2.993.238 14.388.156 1.121.511 4.103.440 158.833.727 5934952
(1.885.787) 17.858.489 153.038 45.144 104.675 (870.112) 229.679 (164.907) 44.956.138 (2.262.891)
(1.952.307) 9.867.772 (81.060) 142.365 (43.993) (3.697.977) 153.714 382.046 (9.624.927) 1.856.323
(38.285.456) (67.611.396) 205.600 (65.044) (2.531.029) (16.093.141) (1.651.739) 15.930.978 (45.541.232) 10.805.866
(2.286.282) 14.583.041 (5.001) 70.509 (211.268) 1.569.818 25474 (412.498) (1.884.864) (188.094)
(44.409.832) (25.302.094) 272577 192.974 (2.681.615) (19.091.412) (1.242.872) 15.735.619 (12.094.885) 10.211.204
183.933.432 321.910.899 (522.723) (127.026) 4.748.742 41.137.406 3.898.962 (27.029.572) 166.851.630 49.336.785
— — — — — — — 43.582 — —
(405.324) (1.567.925) 81.383 38 (4.208) 251.644 399.542 1.282.561 (1.502.589) 921.861
13.961 — — — — — — — — —
18.410.788 227.340.511 75.888 526.218 2.830.396 30.101.348 695.324 (693.847) 126.605.731 (12.436.480)
13.163.411 (32.260.824) 1.655 (101.101) 226.528 (3.113.433) (202.888) (134.871) (185.737) (142.459)
— — — — — (1.461) (326) (1.520) — —
215.116.268 515.422.661 (363.79_7) 298.129 7.801.458 68.375.504 4.790.614 (26.533.667) 291.769.035 37.679.707
218.798.634 642.229.116 (95.188) 605.313 8.113.081 63.672.248 4.669.253 (6.694.608) 438.507.877 53.825.863

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras de renta fija Carteras especializadas
Sterling US Mortgage CoCos & Global
Opportunistic Broad Fixed Sterling Ultra US Dollar Short US Fixed Backed Capital Absolute Global
Corporate Bond Income Sterling Credit Short Duration Duration Bond Income Securities Securities Return Currency Plus
Portfolio Portfolio®® Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Nota usD GBP GBP GBP usD UsD UsD usD usD UsD
Ingresos
Ingresos por dividendos 3(b) — 4.098 13.739 750 20.382 42.708 184.709 110.817 624.684 9.235
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) 3(b) 4.137.442 188.204 3.891.566 112.151 406.168 3.160.710 6.734.050 2.570.571 111.320 40.706
Ingresos por intereses de contratos de swaps 3(b) 20.449 696 154.742 — — 30.178 5.899 — 605.949 —
Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa 3(b) — — — — — — — — — —
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b) (51.871) (54.422) (668.275) (75.894) (96.646) (239.983) (148.901) (102.036) 57.441 (9.568)
Ingresos por intereses de préstamo de valores 7 — — — — — — — — — —
4.106.020 138.576 3.391.772 37.007 329.904 2.993.613 6.775.757 2.579.352 1.399.394 40.373
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 330 - — - - = - - — 165
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps 3(b) = = = - - 162 423 - 12.864 —
Gastos por intereses de contratos de swaps 3(b) 36.597 14.605 244141 — = 18.357 9.103 = 259,612 —
Comision del Asesor de Inversiones 7 546.629 25.620 185.319 9.992 64.477 464.509 346.451 168 527.596 51.756
Comisiones de rentabilidad 7 - — - — — — — — — —
Comisiones del Depositario 7 45.273 24742 82.134 5.964 15.869 89.009 111.666 23507 82.499 74.778
Comisiones de administracion 46.776 10.994 29.884 9.686 24.900 42.839 63.762 18.621 37.131 22.902
Comisiones de distribucién y servicio 7 7.188 = — = 163 12.536 14.075 - 261 2.305
Comision de Agencia de Transferencias 7 28.275 7.456 7.352 7.056 10.570 19.018 16.366 5.555 16.796 13.514
Taxe d’abonnement 5 28.787 1.145 19.892 508 8.879 25279 37.359 4759 7.8%4 1.224
Honorarios de auditoria 11.131 9.299 8494 5.951 7.267 10.187 10.187 7.079 10.187 7.079
Comisiones de la Sociedad Gestora 7 23733 1417 16.382 506 6.249 21.048 33.286 5.175 7.504 1.119
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracin 7 669 15 921 45 188 801 998 483 524 67
Honorarios de abogados 4998 5.348 4617 3.250 4.146 5.189 5.362 4679 4743 4.008
Gastos de seguros 4164 754 2.066 — — 2.364 1.649 200 200 648
Gastos de imprenta 4577 2.387 3.066 1.764 2163 4.956 4,687 2171 2.560 1.988
Gastos de edicion 3.043 781 502 428 1.804 2.195 2035 353 2073 2.566
Gastos de declaciones tributarias 19.268 10.669 7.537 9.597 13.481 14.132 13.079 5.964 16.840 14.755
Comisiones de Agencia de pagos 8.648 7.013 7.083 7.110 8.681 8.648 8648 8.648 8.648 8.649
Gastos de declaraciones reglamentarias 6.399 7477 6.630 6.678 9.460 9.158 9.535 741 8516 8.698
Otros gastos 13.720 8.617 16.497 9.508 11.914 13.496 16.713 10.888 11.578 9.519
840.205 138.339 642.517 78.043 190.211 763.883 705.384 105.661 1.018.026 225.740
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 7 51.255 78.472 1.013 62.948 93.983 13.232 4.361 1542 65.828 135.528
Menos: Exencion del cobro de la comision operativa fija del Asesor de Inversiones 7 817 — 469 45 165 499 — — 181 1.759
Més: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija 7 6 — — — — — 4361 — — _
Total gastos 788.139 59.867 641.035 15.050 96.063 750.152 705.384 104.119 952.017 88.453
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion — 56 933 — 8.072 15.390 31.244 29.937 58.012 _
Ingi [(Gastos) netos de op: i inversion del periodo 3.317.881 78.653 2.749.804 21.957 225.769 2.228.071 6.039.129 2.445.296 389.365 (48.080)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion 2.322.086 1.166.944 2.058.828 91 (101.910) (1.057.644) (3.785.115) 787.156 708.584 7.333
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — 54.749 881.804 — 14.112 623.366 572.950 — 3.257.977 —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones (188.850) 414.300 1.699.168 5 77.512 160.208 (2.134.270) (1.797.090) (11.325.819) (49.835)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de
cobertura de duracion (547.935) (71.684) (381.692) — 2.158 51.646 211.188 — 867.374 —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — (87.197) (99.150)
Plusvalial(Minusvalia) materializada neta 1.585_.301 1.564.309 4&58.198 96 8.128 222.424) 5.135.247) (1.009.934) 16.579.081) (141.6&
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 2.618.074 (1.157.248) 4.560.168 6.936 1.032.207 3.457.437 4.369.094 8.618.986 1.568.267 363.390
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — (390) 312 (903.249) - —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion - (1.176) 207.132 - 6.317 (72.524) 63.622 (1.161.897) —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables - — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo
especificos de una clase de acciones 722.232 (8.599) (423.540) - (743.206) (269.860) 3.991.522 (1.792.658) 14.720.676 1.291.195
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) ializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 99.412 22.597 734.802 - (46.263) (275.894) 25.988 —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — (337) — (285) - 394.250 40.741
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 3.439.718 (1.144.4_26) 5.078.2_25 6.936 294.9&3 3.068.817 7.245.095 6.826.328 15.547.284 1.695.326
P fal (Mi lia) neta de operaciones del periodo 8.342.900 498.536 12.086.227 28.989 512.569 5.074.464 8.148.977 8.261.690 9.357.568 1.505.594

@ Consulte el Anexo Il.
® Expresado en miles.
@ Consulte la Nota 3(h).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron inicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras especializadas Cartera selecta Carteras flexibles
Global Fixed Global Global Sterling Strategic Strategic Global
Global Equity Income Plus Strategic Strategic Broad Fixed Absolute Absolute Corporate US Real Estate
Long Short Portfolio Income Bond Macro Bond Income Plus Return Bond | Return Bond Il Portfolio Global Income Balanced
Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) | Builder Portfolio Portfolio
Nota usb EUR usb usb GBP usb usb NOK usbD usb
Ingresos
Ingresos por dividendos 3(b) 9.461 — 1.409.572 630.101 261 650.336 125.603 — 917.657 1.715.334
Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps) 3(b) 375 15.317.444 66.080.042 23.357.852 85.260 13.721.528 3.779.848 201.649.721 1.336.034 7.381.925
Ingresos por intereses de contratos de swaps 3(b) — 966.423 10.084.585 15.925.091 — 1.644.824 645.174 3.042.022 — —
Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa 3(b) — — — — — — — — — —
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b) 101.158 (1.647.036) 5.303.103 5.056.002 (24.517) 781.996 322.156 (18.034.540) 14.695 892.417
Ingresos por intereses de préstamo de valores 7 — — — — — — — — 11.240 —
110.994 14.636.831 82.877.302 44.969.046 61.004 16.798.684 4.872.781 186.657.203 2.279.626 9.989.676
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) - 466 55 26 - — 415 1.018 — —
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps 3(b) — 17.042 — = — — 506 1.466.343 - 83
Gastos por intereses de contratos de swaps 3(b) — 1.674.716 19.891.928 17.120.377 4711 2.298.082 917.539 5.430.503 — —
Comision del Asesor de Inversiones 7 198.586 1.751.051 13.156.941 4.190.233 5.693 201.123 622.158 16.241.101 373.558 2.527.301
Comisiones de rentabilidad 7 = — = 3.201.021 — 103.383 — — — —
Comisiones del Depositario 7 40.979 278.531 624.555 365.780 33.855 294.194 191.142 1.780.317 73738 69.129
Comisiones de administracion 26.926 113.189 296.101 144.616 11.355 139.091 49.776 954.592 34.021 71.882
Comisiones de distribucion y servicio 7 204 25433 352.288 149.618 182 2423 26.934 — 67.600 3.285
Comision de Agencia de Transferencias 7 16.545 29.273 133.585 35.290 7.296 22460 15.352 24.581 22.190 28.532
Taxe d’abonnement 5 3.145 85.565 416.438 144.808 1.631 67.696 19.197 656.548 20.013 92212
Honorarios de auditoria 10.187 9.579 11.130 10.187 8.494 11131 11.131 86.454 9.795 10.187
Comisiones de la Sociedad Gestora 7 3.019 76.840 374.324 112.616 1.154 73423 18.393 649.644 19.297 75.260
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 7 192 4.239 16.886 4.013 27 4.520 957 50.358 644 1.904
Honorarios de abogados 4.226 10.338 37.537 10.325 3.249 11.938 5.753 110.612 4.901 10.004
Gastos de seguros 200 2.643 28.765 200 965 5.256 2.807 40.876 206 10.028
Gastos de imprenta 2.565 10.518 48.222 9.476 1.632 9.942 4.047 85.413 3.605 9.779
Gastos de edicion 2.161 3.291 5.311 2979 646 3.288 2.657 732 2452 2274
Gastos de declaciones tributarias 16.626 17.057 19.698 18.302 7.364 18.624 16.216 21.407 15.810 14.025
Comisiones de Agencia de pagos 8.648 8.057 10.592 9.622 7.083 8.705 12.708 71.589 8.723 8.648
Gastos de declaraciones reglamentarias 5.014 11.963 25433 12.704 6.222 12.902 9.648 83.565 9.976 10.554
Otros gastos 10.170 43.578 174.582 48.758 13.398 33.520 13.969 360.454 16.314 22.889
. - ) ) 349.393 4.173.369 35.624.371 25.590.951 114.957 3.321.701 1.941.305 28.116.107 682.843 2.967.976
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 7 75.939 7.008 78178 10.158 80.853 575 146.220 — 95.232 26.518
Menos: Exencion del cobro de la comision operativa fija del Asesor de Inversiones 7 1.371 — — 2 — — 2.168 — 1474 —
Més: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija — 7.008 79618 9.951 — 575 — — — 26.518
Total gastos 272.083 4.173.369 35.625.811 25.590.742 34.104 3.321.701 1.792.917 28.116.107 586.137 2.967.976
Retencién fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion - 28.664 37.525 24.328 34 57.580 29.743 66.256 202.329 494.961
Ing (Gastos) netos de operaci inversién del periodo (161.089) 10.434.798 47.213.966 19.353.976 26.866 13.419.403 3.050.121 158.474.840 1.491.160 6.526.739
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion (2.917) (2.110.959) (14.959.586) (13.967.488) 63.532 (1.596.439) (1.388.552) 45.961.141 4.508.782 13.729.614
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — 1.512.225 1.238.640 4.561.319 26.465 (1.782.970) (191.340) 4.882.386 (209.963) (338.951)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones (7.844) 13.489.524 44.614.956 17.120.731 331.534 19.915.296 8.066.326 (78.148.362) (2.008.866) (400.507)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de — 387.527 (224.728) 8.615.587 — 556.810 262.089 5.214.523 — —
cobertura de duracién
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — (8.214.497) — — — — (86.955) —
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta (10.761) 13.278.317 30.669.282 8.115.652 421531 17.092.697 6.748.523 22.090.312) 2.202.998 12.990.156
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion (534) (49.373.934) 119.070.929 43.203.442 (2.402) 29.086.027 7.404.605 (89.202.010) 3.742.855 3.940.932
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — 3.129 — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura
de duracion — 3.654.998 5.250.193 519.462 18.087 1.441.285 343.512 10.205.327 4871 (241.865)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables — — — 46.799 — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo
especificos de una clase de acciones 13.111 22.251.426 (21.395.445) 40.294.875 35.029 (6.867.836) (4.173.120) 378.547.016 874.114 2497.014
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 587.951 (1.352.970) (17.576.044) (5.271.567) (14.035) (1.870.724) (310.702) (8.523.001) — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — (5.313) (29.020) 2.085.379 — (5.606) (2.459) (38.900) 2574 —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 700.528 524.822.664) 85.320.613 80.878.390 36.679 21.783.146 3.261.836 290.988.432 4.624.41_4 6.196.081
Plusvalial(Mi lia) neta de op del periodo 528.678 (1.109.549) 163.203.861 108.348.018 485.076 52.295.246 13.060.480 427.372.960 8.318.572 25.712.976

@ Consulte el Anexo Il.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Ingresos

Ingresos por dividendos

Ingresos por intereses (excepto de contratos de swaps)
Ingresos por intereses de contratos de swaps

Ingresos por intereses de contratos de recompra inversa
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios
Gastos por intereses, excluidos contratos de swaps
Gastos por intereses de contratos de swaps
Comision del Asesor de Inversiones
Comisiones de rentabilidad

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision de Agencia de Transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaciones tributarias

Comisiones de Agencia de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones )

Menos: Exencion del cobro de la comision operativa fija del Asesor de Inversiones o
Més: Comision adicional pagada al Asesor de Inversiones respecto a clases de acciones de comision fija
Total gastos . ) ) .

Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

| I

g (Gastos) netos de operaci inversion del periodo

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos no entregables
)
)

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase
de acciones

Variacion neta de la pl
de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
P ial(Mi lia) neta de operaci del periodo

(minusvalia jalizada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones

@ Consulte el Anexo II.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

W W w

RRNCCC

o~~~

~~

Carteras flexibles Carteras alternativas

i i i Multi-Asset Total combinado
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Absolute Alternative Dynamic del periodo cerrado a
Balanced Conservative Growth Return Tracker Trend Strategy 31 de mayo
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio de 2017
usb usb usb usb usbD usb usbD
1.948.459 7.226.293 2.721.774 160.925 84.119 48.321 180.636.353
— — — 507.859 71.437 125.759 658.390.547

— — — 677.306 705.872 292.390 75.204.948

— — — — — — 74.738

— — — (249.781) 55.985 (64.723) 10.921.656

— — — — — — 856.222
1.948.459 7.226.293 2.721.774 1.096.309 917.413 401.747 926.084.464
235 5.991 3425 — — — 100.207

834 2.068 1.749 4.581 23.439 2.025 348.108

— — — 317.355 50.622 59.163 89.374.273
544.775 1.210.350 692.610 599.909 7.095 204141 144.403.672
— — — — — — 3.304.404

22.467 43.719 26.654 71.052 63.832 33.826 8.890.675
20.809 52.098 27.814 35.339 26.210 10.781 4.589.092
1.208 1.408 506 50 — — 5.011.087
13.270 13.202 12.406 15.819 5.362 4.094 1.711.035
7.265 6.617 6.628 10.243 8.565 15.093 4.830.162
4974 4.974 4974 7.079 10.187 7.079 551.494
17.120 23.153 13.262 9.949 8.583 12.074 4.062.472
348 1.048 402 591 702 214 161.315
4.494 5.260 4530 4.938 4.727 4317 565.233
200 200 200 200 200 200 294.688
2.823 3.247 2.660 314 2.068 1.775 567.359
882 926 926 1.322 440 132 151.215
9.316 9.317 9.317 1.917 5.234 3.988 944.875
8.648 8.648 8.648 8.648 8.648 8.648 593.986
10.691 10.989 10.705 4.363 3.041 2417 578.128
11.013 12.655 11.965 17.275 11.388 12.329 1.986.695
681.372 1.415.870 839.381 1.123.771 240.343 382.296 273.010.175
17.036 2.266 134 64.911 16 27.187 3.292.440
4.230 — — 732 — 7.158 56.312

— 2.266 134 — 3 — 1.034.131
660.106 1.415.870 839.381 1.058.128 240.330 347.951 270.695.554
59.555 138.326 115.446 34.371 — 11.130 22.443.525
1.228.798 5.672.097 1.766.947 3.810 677.083 42.666 632.945.385
597.171 774.431 408.205 25.004 (10.274) (5.680) 458.251.564
2.055.255 2.440.848 3.476.239 3.515.019 10.781.040 3.982.351 60.965.255
(2.293.364) (1.092.378) (494.187) 5.377.164 (1.452.203) 2.266.693 (88.282.520)
— — — 3.704.162 630.926 415.184 26.304.429
(100.681) (162.843) (98.564) 408.705 - 84.520 (8.356.662)
258.381 1.960.058 3.291.693 13.030.054 9.949.489 6.743.068 448.882.066
3.212.942 10.923.316 8.001.293 223.713 (1.758) 359.306 2.211.604.260
— — — — — — (853.302)
(559.548) (116.582) (600.294) (26.077) 1.395.285 150.630 12.311.377
— — — — — — 60.760
3.197.671 1.514.443 565.320 1.622.076 (167.858) (666.936) 498.687.570
— — — 59.231 573.851 22.623 (49.463.722)
(78.706) (408.020) (97.010) 48.037 — 31.258 1.967.027
5.772.359 11.913.157 7.869.309 1.926.980 1.799.520 (103.119) 2.674.313.970
7.259.538 19.545.312 12.927.949 14.960.844 12.426.092 6.682.615 3.756.141.421

Las plusvalias y minusvalias se derivaron inicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras de renta variable por regiones
China

Opportunity Emerging Europe Equity Global Equity Global Equity

Asia Equity BRICs Equity Equity Markets Equity Partners Partners ESG Partners

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio

Nota usD usb usb usb EUR usb usD

Patrimonio al comienzo del periodo 100.442.662 164.329.418 2.072.807 1.399.457.057 393.091.500 4.176.243 653.708.768
Inversion del Método alternativo de calculo alternativo del valor liquidativo 3() — — — — — — —
Reinversion de dividendos 37.653 92.755 234 748.764 847.970 1.116 516.730
Ganancias procedentes de la emision de acciones 1.671.270 8.875.917 132.186 926.801.973 23.883.076 411.853 113.656.288
Pago por reembolso de acciones (11.542.365) (20.793.486) (66.155) (484.184.645) (453.740.957) (1.314.610) (195.201.943)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 15.952.258 25.044.089 364.658 297.374.667 37.134.781 464.297 76.350.981
Dividendos 9 (38.082) (102.462) (532) (1.545.049) (1.216.370) (2.527) (634.835)
Ajuste cambiario 17 — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2017 106.523.396 177.446.231 2.503.198 2.138.652.767 — 3.736.372 648.395.989
Precio oscilante (swing pricing) 3() — — — (5.988.2_28) — — —
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 106.523.396 177.446.231 2.503.198 2.132.664.539 — 3.736.372 648.395.989

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras de renta variable por regiones
Global Global
Infrastructure Millennials Global Real GMS Dynamic Japan Equity
Equity Equity Estate Equity World Equity India Equity Partners Japan Equity
Portfolio® Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio®©) Portfolio®©)
Nota usD usb usb usb usb JPY JPY
Patrimonio al comienzo del periodo — 5.009.648 — 656.538.636 1.714.189.884 13.219.779 163.041.737
Inversion del Método alternativo de calculo alternativo del valor liquidativo 3() — — — — — — 261.245
Reinversion de dividendos 461 — 13.818 225.682 7.273 79 14.793
Ganancias procedentes de la emision de acciones 3.122.562 1.743.624 26.791.505 36.427.868 789.620.299 7.758.456 23.422.633
Pago por reembolso de acciones (90.045) (5.847.173) (1.700.483) (94.108.455) (584.805.499) (2.755.143) (64.924.670)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 391.790 937.124 134.904 84.720.782 473.190.151 1.770.388 9.448.464
Dividendos 9 (461) — (55.638) (900.398) (89.294) (407) (72.701)
Ajuste cambiario 17 — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2017 3.424.307 1.843.223 25.184.106 682.904.115 2.392.112.814 19.993.152 131.191.501
Precio oscilante (swing pricing) 3() — — — — — — —
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 3.424.307 1.843.223 25.184.106 682.904.115 2.392.112.814 19.993.152 131.191.501

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Patrimonio al comienzo del periodo

Inversién del Método alternativo de célculo alternativo del valor liquidativo
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2017

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Nota

3G)

30)

Carteras de renta variable por regiones

Carteras de renta variable global y regional CORE®

US Focused Emerging Markets Global CORE®

N-11® Equity Strategic Global US Equity Growth Equity CORE® Equity Europe CORE® Equity
Portfolio Equity Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Equity Portfolio Portfolio®

usb usD usD usD usb EUR usDb
317.918.297 8.932.999 988.187.787 32.521.341 362.801.963 186.437.956 817.587.056
— — — — 836.368 — —

12.023 123 4.530 — 578.825 293.111 821.667
15.574.050 282.294 25.479.263 1.1561.397 360.678.159 1.031.062.462 2.223.932.366
(73.247.086) (524.033) (239.568.007) (9.652.971) (64.245.464) (77.341.155) (214.065.144)
50.619.398 1.187.550 95.155.009 4.507.394 100.213.592 63.968.039 183.545.619
(307.275) (619) (504.314) — (792.121) (931.360) (1.343.897)
310.569.407 9.878.314 868.754.268 28.527.161 760.071.322 1.203.489.053 3.010.477.667
— — — — 19 — —
310.569.407 9.878.314 868.754.268 28.527.161 760.071.341 1.203.489.053 3.010.477.667
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Patrimonio al comienzo del periodo

Inversién del Método alternativo de célculo alternativo del valor liquidativo
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2017

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Nota

30)

3G)

Carteras de renta variable global y regional CORE® Carteras de renta variable global y regional GIVI Cartera de renta variable Carteras de renta fija
por sectores
GIVI Global North America
Global Small Cap US CORE® US Small Cap GIVI Europe Equity - Growth Energy & Energy
CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Markets Tilt Infrastructure Equity Asia High Yield
Portfolio'®! Portfolio® Portfolio Portfolio®®) Portfolio® Portfolio Bond Portfolio®
usb usb usb EUR usb usb usb
358.828.739 421.443.862 95.228.179 82.539.813 44.594.890 148.258.083 11.165.924
825.648 142.592 267 743 687 35.873 349.938
151.801.027 260.574.908 295.825.238 7491 5.476.778 32.647.746 578
(104.807.669) (100.626.658) (76.680.079) (86.456.604) (14.751.827) (30.433.229) (11.654.532)
33.088.298 45.011.326 (1.580.271) 3.909.300 5.834.962 (13.928.736) 488.030
(871.263) (494.566) (205.111) (743) (834) (305.086) (349.938)
438.864.780 626.051.464 312.588.223 — 41.154.656 136.274.651 —
— E—
438.864.780 626.051.464 312.588.223 — 41.154.656 136.274.651 —
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras de renta fija
Emerging Emerging Emerging

Markets Markets Debt Markets Emerging Euro Fixed Euro Short Europe

Corporate Bond Blend Debt Local Markets Debt Income Duration Bond High Yield

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Plus Portfolio Bond Portfolio

Nota usD UsD UsD UsD EUR EUR EUR

Patrimonio al comienzo del periodo 399.806.488 411.447.415 1.611.525.996 6.049.420.572 13.033.847 68.835.515 196.786.633
Inversion del Método alternativo de calculo alternativo del valor liquidativo 3(j) — — — — 10.435 — 770473
Reinversion de dividendos 47.883 17.988 27.931.359 9.488.602 2.175 31.102 14.941
Ganancias procedentes de la emision de acciones 326.412.973 118.336.979 514.220.582 2.232.561.088 255.061 26.728.452 13.863.100
Pago por reembolso de acciones (63.239.461) (19.264.404) (339.867.607) (1.523.344.815) (13.193.544) (10.165.043) (65.897.951)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 35.729.459 54.094.794 218.798.634 642.229.116 (95.188) 605.313 8.113.081
Dividendos 9 (1.127.103) (26.191) (38.042.880) (126.915.667) (12.786) (35.205) (116.370)
Ajuste cambiario 17 — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2017 697.630.239 564.606.581 1.994.566.084 7.283.438.896 — 86.000.134 153.533.907
Precio oscilante (swing pricing) 3() — — — — — — —
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 697.630.239 564.606.581 1.994.566.084 7.283.438.896 — 86.000.134 153.533.907

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Patrimonio al comienzo del periodo

Inversién del Método alternativo de célculo alternativo del valor liquidativo
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2017

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Nota

30)

30)

Carteras de renta fija

Global Global Global Fixed Opportunistic Sterling Broad

Credit Portfolio Fixed Income Income Portfolio Global High Yield Global Sovereign Corporate Bond Fixed Income
(Hedged) Portfolio (Hedged) Portfolio Bond Portfolio Portfolio Portfolio®

usD UsD EUR usD usD usD GBP
1.035.571.036 126.253.295 512.924.466 5.549.395.453 632.529.386 166.759.018 15.324.006
1.338.391 77.572 4.095.576 27.118.933 373 2.835.586 8.313
262.583.769 12.378.436 83.300.950 1.262.331.221 9.604.570 42.692.331 302.353
(207.983.321) (10.127.499) (117.832.981) (1.608.732.373) (14.537.183) (40.512.597) (16.088.051)
63.672.248 4.669.253 (6.694.608) 438.507.877 53.825.863 8.342.900 498.536
(4.193.861) (1.348.319) (6.554.713) (113.690.152) (351.041) (2.933.462) (45.157)
1.150.988.262 131.902.738 469.238.690 5.554.930.959 681.071.968 177.183.776 —
1.150.988.262 131.902.738 469.238.690 5.554.930.959 681.071.968 177.183.776 —
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Patrimonio al comienzo del periodo

Inversién del Método alternativo de célculo alternativo del valor liquidativo
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2017

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Nota

30)

30)

Carteras de renta fija

Carteras especializadas

US Mortgage
Sterling Ultra Short US Dollar Short US Fixed Backed CoCos & Capital

Sterling Credit Duration Bond Duration Bond Income Securities Securities Global Absolute
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Return Portfolio
GBP GBP usb usb usb usb usb
179.530.764 10.026.978 49.013.471 211.700.644 372.712.133 121.098.454 135.700.569
131.360 49 27.764 113.996 7.367.633 362 14.176
89.693.799 40.113 100.155.852 67.753.880 160.460.931 9.466.757 49.376.458
(23.377.631) (40.113) (24.504.069) (36.956.960) (54.384.444) (52.348.639) (37.685.319)
12.086.227 28.989 512.569 5.074.464 8.148.977 8.261.690 9.357.568
(1.687.546) (49) (27.764) (216.192) (8.241.687) (362) (17.180)
256.376.973 10.055.967 125.177.823 247.469.832 486.063.543 86.478.262 156.746.272
(666.580) — — — — — —
255.710.393 10.055.967 125.177.823 247.469.832 486.063.543 86.478.262 156.746.272
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Patrimonio al comienzo del periodo

Inversién del Método alternativo de célculo alternativo del valor liquidativo
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2017

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Nota

30)

30)

Carteras especializadas

Global Sterling

Global Global Equity Global Fixed Global Strategic Strategic Broad Fixed Strategic
Currency Plus Long Short Income Plus Income Bond Macro Bond Income Plus Absolute Return
Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio Portfolio Bond | Portfolio
usb Usb EUR Usb Usb GBP usb
17.460.450 41.934.954 1.086.249.904 4.533.192.952 1.101.938.486 5.636.200 1.193.776.741
— 37 1.828.003 37.207.902 288.335 1437 2.176.818

156.202 2.011.126 229.679.331 496.694.194 853.538.801 11.978.007 650.083.939
(237.288) (6.597.889) (112.690.431) (613.979.942) (285.410.218) (1.164.265) (688.986.299)
1.505.594 528.678 (1.109.549) 163.203.861 108.348.018 485.076 52.295.246
- (37) (2.928.018) (67.124.594) (8.262.643) (44.607) (2.201.719)
18.884.958 37.876.869 1.201.029.240 4.549.194.373 1.770.440.779 16.891.848 1.207.144.726
18.884.958 37.876.869 1.201.029.240 4.549.194.373 1.770.440.779 16.891.848 1.207.144.726
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Patrimonio al comienzo del periodo

Inversién del Método alternativo de célculo alternativo del valor liquidativo
Reinversion de dividendos

Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo

Dividendos

Ajuste cambiario

Patrimonio a 31 de mayo de 2017

Precio oscilante (swing pricing)

Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing)
@ Consulte el Anexo Il.

®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Nota

30)

30)

Carteras
especializadas

Cartera selecta

Carteras flexibles

US Real Wealthbuilder Wealthbuilder Wealthbuilder

Strategic Global Corporate Global Income Estate Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset
Absolute Return Portfolio Builder Balanced Balanced Conservative Growth
Bond Il Portfolio (Hedged) Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usb NOK Usb Usb usb Usb usb
282.069.129 12.863.390.670 189.123.257 518.353.019 90.454.324 327.244.578 116.530.549
4.840.457 - 21423 626.353 43.232 14.591 6.519
6.985.374 5.322.249 27.594.970 29.246.878 12.897.406 140.264.007 105.034.533
(21.924.159) — (167.431.204) (99.453.520) (26.274.628) (29.202.641) (20.651.782)
13.060.480 427.372.960 8.318.572 25.712.976 7.259.538 19.545.312 12.927.949
(5.017.569) - (1.371.066) (2.735.278) (200.887) (117.063) (25.516)
280.013.712 13.296.085.879 56.255.952 471.750.428 84.178.985 457.748.784 213.822.252
280.013.712 13.296.085.879 56.255.952 471.750.428 84.178.985 457.748.784 213.822.252
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Carteras alternativas Total combinado

del periodo

Absolute Multi-Asset cerrado a

Return Tracker Alternative Trend Dynamic Strategy 31 de mayo

Portfolio Portfolio Portfolio de 2017

Nota UsD USD USD usD

Patrimonio al comienzo del periodo 164.072.388 174.946.113 60.458.559 40.008.909.682
Inversion del Método alternativo de calculo alternativo del valor liquidativo 3() (49.207) — — 3.914.763
Reinversion de dividendos 10 — — 133.949.352
Ganancias procedentes de la emision de acciones 74.064.296 3.195.008 11.767.976 14.776.904.387

Pago por reembolso de acciones (64.005.287) (18.509.845) (15.861.750) (10.084.024.384)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones del periodo 14.960.844 12.426.092 6.682.615 3.756.141.421

Dividendos 9 (2.348) — — (408.239.208)
Ajuste cambiario 17 — — — 256.430.289
Patrimonio a 31 de mayo de 2017 189.040.696 172.057.368 63.047.400 48.443.986.302

Precio oscilante (swing pricing) 3() — — — (6.845.964)
Patrimonio (después del precio oscilante (swing pricing) 189.040.696 172_'057‘368 53.047.400 48.437.140.338

@ Consulte el Anexo 1.
®  Expresado en miles.
© Consulte la Nota 3(h).

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds

Informacién estadistica (sin auditar)

A 31 de mayo de 2017

Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
irculacion a Valor liqui por accién a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Carteras de renta variable por r
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 212.354 18,73 16,12 16,04 3977147 3.397.520 3.050.189 19,76
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 189.115 24,25 20,86 20,76 4.585.484 4.098.975 4441435 25,58
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 24.69%4 12,38 10,68 — 305.719 252.011 — 12,88
Clase de acciones “A” UsD 115.044 29,31 2528 2529 3.372.027 3.213.024 5.241.608 3048
Clase de acciones ‘B” UsD 1.294 25,36 21,99 221 32.824 28457 28.748 2536
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 203.155 24,52 2245 22,55 4.981.604 4.226.045 4472514 25,50
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 1.091.781 10,05 8,61 8,51 10.971.785 9.243.802 23.769.536 10,05
Clase de acciones ‘I" UsD 244150 35,19 30,31 2999 8.591.408 7.975.516 19.024.381 35,19
Clase de acciones ‘I" GBP 768 13,38 11,93 — 10279 9.107 — 13,38
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 5.952.032 1.231,58 1.079,78 - 7.330.374.918 7.388.279.676 — 1.231,58
Clase de acciones de acumulacion ‘P* usD 92,671 15,39 1323 1313 1426.162 1.414.086 3.578.836 15,39
Clase de acciones “P" usb 77.041 15,08 12,96 12,86 1.161.520 1.167.155 1.169.105 15,08
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 943 1323 11,34 1,20 12480 10.698 235.037 13,96
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 1.143 15,34 13,95 13,80 17533 24.938 692.719 16,18
Clase de acciones ‘R" usb 13672 13,06 1,24 1,14 178.574 62.628 73232 1378
Clase de acciones ‘R” GBP 1.740 13,38 11,92 - 23275 12.853 - 14,12
BRICs Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 2.185.847 15,94 1381 12,94 34.849.708 31.356.178 33.296.105 16,82
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Posicion larga en divisas BRIC frente a USD) EUR 1.021.504 1242 10,85 10,32 12.681.973 11.866.100 12.906.363 13,10
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 240.565 15,69 13,60 12,17 3.774.405 3.729.243 4.768.124 16,55
Clase de acciones en otras divisas GBP 688 1,15 10,00 778 7675 2.032 13.043 1,76
Clase de acciones en ofras divisas SGD 1.011 10,38 9,30 8,62 10493 9.304 8.687 10,95
Clase de acciones ‘A" usb 690.299 15,07 13,08 12,32 10402481 10.696.864 11.359.806 15,67
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 4.223.801 16,12 14,84 14,00 68.085.125 66.083.019 70.659.588 16,76
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 173454 14,78 13,51 12,55 2.564.058 2.346.223 9.532.777 1478
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 395.884 10,04 8,65 8,03 3974329 4.023.137 6.053.623 10,04
Clase de acciones ‘I" GBP 12.233 147 10,32 8,03 140.267 178.384 10.599.671 147
Clase de acciones ‘I" UsD 119.981 10,10 879 827 1.211.350 1.369.075 1.273.261 10,10
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 175 18,05 16,01 12,16 3.157 2.799 69.874 18,05
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 729.038 9,00 773 1 6.563.657 6.353.517 7.718.996 9,00
Clase de acciones “IX" UsD 2.577.864 8,05 6,97 6,55 20.739.680 19.958.907 21.510.467 8,05
Clase de acciones ‘P" usD 28.895 10,86 9,44 8,87 313.851 202417 289.194 10,86
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 66.553 1,41 9,86 9,19 759.256 655.988 1474732 141
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 11.546 1323 12,10 1,25 152.753 142.836 16.923 13,96
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 1.854 143 9,86 9,15 21198 28.449 19.898 12,06
Clase de acciones ‘R” GBP 17.765 13,87 12,48 971 246.400 190.868 10.421 14,63
Clase de acciones ‘R” UsD 47.283 10,97 9,55 8,97 518.872 165.010 429.154 1,57
China Opportunity Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 17.818 14,74 12,60 12,97 262.569 214615 335.819 15,55
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 6.589 14,45 12,35 1272 95.217 79.760 91.156 15,24
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 6.480 15,74 1340 13,69 102.002 86.848 2142210 15,74
Clase de acciones ‘I" UsD 689 14,82 12712 12,99 10.220 8.704 8.892 14,82
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 132.230 14,25 12,14 1241 1.884.082 1.605.289 5.310.193 14,25
Clase de acciones “P" usb 748 1367 1,71 12,04 10.227 8.712 8.912 13,67
Clase de acciones de acumulacion “R" usb 754 1387 11,81 12,07 10.458 8.905 9.100 14,63
Clase de acciones ‘R” GBP 5702 16,04 14,06 12,14 91.468 40439 8.034 16,92
Clase de acciones ‘R" usb 787 13,31 1,41 1,75 10474 8.920 51.291 14,04
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 4.717.204 18,54 15,66 14,89 87.470.391 45.370.639 5.098.473 19,56
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 2.680.112 34,94 29,52 28,05 93.655.423 87.615.830 3.140.194 36,86
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas CHF 2426 11,24 997 — 21.267 11.322 — 11,86
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 4.405.747 1421 12,73 — 62.624.409 1483.533 — 14,99
Clase de acciones puntuales en ofras divisas GBP 5.674 14,75 12,89 10,14 83.696 3.952 10.136 15,56
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 125.653 12,49 10,57 — 1.568.815 10.571 — 12,99
Clase de acciones “A” usD 232.533 36,17 30,61 29,20 8411114 5.130.326 3.813.270 37,62
Clase de acciones ‘B" usD 1107 31,01 26,37 2541 34.323 34.045 93.324 31,01
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 9.573.190 31,76 28,52 27,31 304.013.542 150.024.997 5.569.241 33,03
Clase de acciones de acumulacion ‘" UsD 55.636.050 17,26 14,51 13,62 960.502.273 700.478.433 87.930.395 17,26
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 6.614.228 13,67 12,18 — 90.393.776 56.239.791 — 13,67
Clase de acciones ‘I" UsD 3.437.954 42,52 36,02 34,02 146.185.434 85.663.870 53.051.265 42,52
Clase de acciones ‘I" GBP 746.032 13,65 11,92 — 10.180.565 7.260.654 — 13,65
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 16.419.087 12,10 10,13 943 198.689.700 170.614.835 25.957.881 12,10
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 1.000 2290 19,81 15,26 22.903 19.810 15.257 22,90
Clase de acciones “IX" UsD 3.017.051 787 6,80 6,75 23.731.903 23.794.248 27.345.651 787
Clase de acciones de acumulacion ‘P* usD 1413.828 14,52 12,23 11,54 20.527.846 13.933.833 9.737.462 14,52
Clase de acciones ‘P” UsD 247475 14,24 12,04 1,37 3.524.017 2.279.721 1.260.957 1424
Clase de acciones de acumulacion ‘R” CHF 1.063 11,32 9,99 - 12.033 10.619 - 1,94
Clase de acciones de acumulacion ‘R" EUR 239.000 11,39 10,16 — 2.722.9M 103.940 — 12,02
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 498.182 1241 10,44 9,83 6.183.742 2.966.695 15.560 13,09
Clase de acciones ‘R” usDh 143610 12,15 10,27 971 1.745.379 1.012.816 401.233 12,82
Clase de acciones ‘R GBP 2592131 15,17 13,25 10,38 39.321.322 25.048.290 1.073.494 16,00
Europe Equity Partners Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® EUR - - 1547 1711 - 737.556 1.004.993 -
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® EUR - - 146,43 162,36 — 9.719.731 12.322.691 -
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® usb — — 14,55 16,11 — 5.710.051 8.859.598 —
Clase de acciones puntuales en otras divisas' GBP — — 16,46 15,04 — 57.643 15.430 —
Clase de acciones de acumulacion ‘A" EUR - - 9,61 - — 471,634 - -
Clase de acciones “A"® EUR - - 11,46 1273 - 1.804.281 2.066.941 -
Clase de acciones *A"® usb — - 14,45 16,03 - 1.899.124 3154.216 —
Clase de acciones de acumulacion ‘E"® EUR - - 14,63 16,30 - 2.710.859 4.666.597 -

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Informacién estadistica (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Precio maximo
Acciones en e ) . . a oferta publica
circulacién a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Europe Equity Partners Portfolio®® - (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR - - 11,95 13,07 - 263.920.976 292.572.369 -
Clase de acciones de acumulacion “"® UsD — — 914 — — 16.651.812 — —
Clase de acciones “I"® EUR - - 14,22 15,75 - 37.793.176 50.996.063 -
Clase de acciones de acumulacion ‘P EUR - - 16,29 17,93 - 21.003.061 30.703.420 -
Clase de acciones ‘P"® EUR - - 15,15 16,79 - 8.168.954 7.964.416 -
Clase de acciones P"® GBP — - 10,99 10,00 - 200.423 173.020 -
Clase de acciones de acumulacion ‘R"®) EUR - - 14,62 16,03 - 3.787.320 4712695 -
Clase de acciones ‘R EUR - - 14,00 15,53 - 17.119.853 16.988.196 -
Clase de acciones ‘R"® GBP - - 14,70 1346 - 1.950.438 1.457.349 -
Clase de acciones ‘R"® usb — — 11,35 12,59 — 378.846 718.099 —
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
la divisa de referencia usD 2465 14,38 12,83 13,28 35452 32.318 157.468 1517
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 1.330 1781 16,43 14,05 23.695 21.850 18.692 18,79
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘A" usD 1.870 13,77 12,32 12,80 25.757 23.033 224.534 14,32
Clase de acciones puntuales “A” usD 5192 13,78 12,32 12,80 71.531 56.149 61.058 14,33
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E" EUR 8.387 17,25 16,35 17,02 144.668 132.975 179.578 17,9
Clase de acciones puntuales ‘E” EUR 14137 17,32 16,42 1710 244.832 138.483 285.773 18,01
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 1.987 1540 13,69 14,04 30.603 27192 39.900 15,40
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P" usb 35272 14,91 13,28 13,69 525.747 418.405 730.767 14,91
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘P" EUR 93.077 18,71 17,67 18,26 1.741.452 2.492.763 2.611.851 18,71
Clase de acciones puntuales ‘P" usb 13730 14,48 12,90 13,34 198.843 177.154 639.571 14,48
Clase de acciones puntuales “P* EUR 640 18,25 17,23 17,84 1.671 11.023 9.792.806 18,25
Clase de acciones puntuales ‘R” UsD 31.001 13,50 12,06 1245 418.431 473.586 285.724 1424
Global Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.493.115 15,73 13,98 1447 23.483.696 26.677.622 57.518.773 16,60
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 32.283 1043 939 9,68 336.806 5435618 521.113 11,00
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 876.192 12,89 11,46 11,85 11.291.440 10.964.364 13.396.630 13,60
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en USD) usb 1.000 1043 939 967 10429 9.393 9671 11,00
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas GBP 206.871 21,69 19,94 17,06 4.487.298 5.149.539 3.415.578 22,88
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.084.243 16,62 15,66 16,23 18.019.112 26.914.534 24.925.734 17,53
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 42.931 10,29 9,35 971 441,596 193.826 443.256 10,86
Clase de acciones en ofras divisas GBP 481.946 21,63 19,88 17,01 10422417 14.995.731 15.116.634 22,82
Clase de acciones en ofras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 20.861 10,29 9,35 971 214731 125.812 381.152 10,86
Clase de acciones de acumulacion ‘A" UsD 102.134 2017 17,98 18,69 2.060.051 1.884.618 2.505.794 2098
Clase de acciones ‘A" Usb 113421 20,17 17,98 18,69 2.281.552 2.255.824 5.072.341 2098
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 302.597 22,95 2,71 22,67 6.943.668 7.762.554 13.895.684 23,87
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 2.303.149 2,71 20,38 20,90 50.001.828 35.309.304 20475317 ARG
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 10.821.506 12,08 10,69 1095 130.683.619 162.066.436 163.169.801 12,08
Clase de acciones de acumulacién “I" (Clase cubierta en USD)® usb 1.066 10,90 — — 11.617 — — 10,90
Clase de acciones ‘I" GBP 28.501 14,83 13,65 11,61 422.700 97.690 24.326 14,83
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en USD)® usD 1.416.034 10,90 — — 15.430.306 — — 10,90
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 1.659.352 15,63 13,79 14,01 25.943.551 22.756.238 27.894.984 15,63
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 94.899 16,65 15,19 1277 1.580.284 758.644 1.286.708 16,65
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usD 3.066.637 10,92 9,76 9,88 33.490.558 25.372.782 77.850.025 10,92
Clase de acciones ‘10" UsD 4.267.899 117 9,98 10,26 47.685.682 36.858.176 15.409.453 "7
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 3.780.682 2,71 19,27 19,84 82.063.064 116.005.426 220.254.177 ARG
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD)® usD 1.066 10,88 — — 11.5% — — 10,88
Clase de acciones ‘P" UsD 3.846.998 2157 19,15 19,72 82.987.362 73.505.100 76.030.416 2157
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en USD)® usD 1.066 10,88 — — 11.5% — — 10,88
Clase de acciones de acumulacion ‘R" EUR 374.298 1,34 10,65 10,96 4.244.750 3.972.145 10.958 11,96
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 4.317 1347 12,33 1048 58.130 53232 10478 1421
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 1.385.441 15,34 13,59 13,95 21.248.263 16.000.188 25.975.072 16,18
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 17.760 1,18 10,11 10,42 198.478 199.198 104.233 1,79
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en USD) usb 16.251 11,32 10,16 10,39 184.044 362.374 10.388 11,94
Clase de acciones ‘R” UsD 1.627.104 15,18 1348 13,86 24.692.294 18.662.185 21.525.432 16,01
Clase de acciones ‘R" GBP 1.321.845 19,04 1749 14,87 25.168.826 23.712.505 26495.817 20,09
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 23144 1,14 10,11 1042 257.902 211.965 104.233 1,75
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD, usD 1.003 11,29 10,16 10,39 11.326 10.165 10.388 1191
Global Infrastructure Equity Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® usb 3.000 11,26 — — 33.782 — — 11,88
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en
|a divisa de referencia® UsD 1.006 11,19 - - 11.259 - - 11,81
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® UsD 1.000 11,26 — — 11.259 — — 11,88
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas® EUR 1.000 10,67 - - 10.670 - - 11,26
Clase de acciones en ofras divisas (bruta trimestral) (Dis)® EUR 1.006 10,61 - - 10.670 - - 1,19
Clase de acciones en ofras divisas® EUR 1.000 10,67 — — 10.670 — — 11,26
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis? e EUR 962 10,10 - - 9722 — - 10,50
Clase de acciones de acumulacion “E"® EUR 958 10,15 — — 9.722 - — 10,56
Clase de acciones “E"® EUR 958 10,15 — — 9.722 — — 10,56
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I"® GBP 821 10,40 — — 8533 — — 10,40
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I"® UsD 1.006 1,24 - - 11.303 - - 1,24
Clase de acciones de acumulacion “"® GBP 817 10,45 — — 8533 — — 10,45
Clase de acciones de acumulacion ‘" UsD 277.069 11,30 - - 3.131.700 - - 11,30
Clase de acciones “I"® GBP 817 1045 - - 8533 - - 1045
Clase de acciones *"® UsD 1.000 11,30 - - 11.303 - - 11,30
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis? ‘pre) UsD 1.006 11,21 - - 11.275 - - 1,21
Clase de acciones de acumulacion “P"® UsD 1.000 11,28 - - 11.275 - - 11,28
Clase de acciones ‘P"® UsD 1.000 1,28 - - 11.275 - - 1,28
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R GBP 821 1040 - - 8532 — - 10,97

@ Consulte la Nota 3()).
®) Consulte el Anexo Il.
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Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Precio maximo
Acciones en . PP . . a oferta publica
ireulacion a Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®) por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global Infrastructure Equity Portfolio® - (continuacion)
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis; ‘R® usb 1.006 1,24 - - 11.301 - - 11,86
Clase de acciones de acumulacion “R"®” GBP 817 10,44 — — 8532 — — 11,01
Clase de acciones de acumulacion “R"®) UsD 1.000 11,30 - - 11.298 - - 1,92
Clase de acciones ‘R"® GBP 1.663 1044 - - 17.366 - - 11,01
Clase de acciones ‘R"® UsD 1.000 11,30 - - 11.301 - - 1,92
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 550 14,35 12,04 12,49 7.900 12.039 21515 15,14
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.340 12,13 10,17 — 16.250 10.166 — 12,80
Clase de acciones ‘E” EUR 2.590 12,00 10,71 - 31.085 10.865 - 1248
Clase de acciones de acumulacion ‘1" GBP 275 14,22 12,30 — 3.908 12.360 — 14,22
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 107.338 14,89 12,45 12,81 1.597.838 4.851.876 5.502.161 14,89
Clase de acciones ‘I" GBP 275 14,22 12,30 - 3.908 12.360 - 14,22
Clase de acciones ‘I" usD 4“1 12,21 10,24 — 5.036 10.239 — 1221
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 414 12,16 10,19 — 5.031 10.189 — 12,16
Clase de acciones ‘P” UsD 414 12,16 10,19 - 5.034 10.189 - 12,16
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 275 14,22 12,29 — 3.908 12.355 — 15,00
Clase de acciones de acumulacion “R" usb 337 14,92 12,46 12,84 5.035 12.462 12.836 15,74
Clase de acciones ‘R” GBP 8.097 14,02 12,11 — 113.503 18.039 — 1479
Clase de acciones ‘R" usb 342 14,69 12,28 12,68 5.032 12.368 12.768 15,50
Global Real Estate Equity Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® UsD 1.000 10,42 - — 10.418 — - 10,99
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en
la divisa de referencia® usD 1.013 10,28 — — 10418 — — 10,85
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® UsD 1.000 10,42 - - 10418 - - 10,99
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas® EUR 1.000 987 - - 9872 - - 1041
Clase de acciones en otras divisas (bruta trimestral) (Dis)® EUR 1.013 974 - - 9.872 - - 10,28
Clase de acciones en ofras divisas® EUR 1.000 987 — - 9872 — - 1041
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis? g EUR 969 9,36 - - 9072 - - 973
Clase de acciones de acumulacion “E"® EUR 958 947 — — 9.072 — — 9,85
Clase de acciones ‘E"® EUR 958 947 - - 9.072 - — 985
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I"® GBP 827 970 - - 8.021 - - 970
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘I'® usb 1.013 10,32 - - 10458 - - 10,32
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 817 9,82 - - 8.021 - — 9,82
Clase de acciones de acumulacion ‘"® usb 133.787 1046 - - 1.399.739 - - 10,46
Clase de acciones ‘"™ GBP 817 982 — — 8.021 — — 9,82
Clase de acciones ‘I'® usb 1.000 10,46 - - 10.458 - — 10,46
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis? pre) usb 1.365.496 992 - - 13.549.218 - - 992
Clase de acciones de acumulacion “P"® usb 960.719 9,99 — — 9.596.200 — — 9,99
Clase de acciones ‘P"® usb 43012 9,99 - - 429,643 - — 999
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R GBP 827 970 - - 8.019 - - 1023
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis; ‘R® usb 1.013 10,32 - - 10.456 - - 10,89
Clase de acciones de acumulacion ‘R"® GBP 817 9,82 - - 8.019 - - 10,36
Clase de acciones de acumulacion ‘R"®) usb 1.000 1045 - - 10.452 - - 11,02
Clase de acciones ‘R"® GBP 817 982 — — 8.019 — — 10,36
Clase de acciones ‘R"® usb 1.000 10,46 - - 10.456 - — 11,04
GMS Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 4,785,594 18,56 16,40 15,86 88.821.766 88.750.563 262.369.427 19,58
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 6.003.927 21,53 19,06 18,43 129.269.839 114.707.762 169.881.5672 21
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.221.369 2115 19,81 19,20 25.828.892 36.308.558 36.357.375 231
Clase de acciones ‘I" UsD 4.524.806 16,61 1472 14,25 75.148.834 79.763.006 80.405.340 16,61
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 16.860.207 17,35 15,21 14,66 292472.213 284.960.081 259.233.141 17,35
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 381.431 16,41 14,45 13,88 6.258.944 5.662.394 5.504.226 17,31
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 474.822 19,29 18,00 17,33 9.157.477 3.592.963 3.659.840 20,35
Clase de acciones ‘R” UsD 3.229.237 15,99 14,18 1372 51.623.584 40.407.188 40.570.078 16,87
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 34.018.129 20,14 16,06 16,26 685.127.973 543.852.195 684.838.443 21,25
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 9.275.024 20,14 16,06 16,27 186.829.025 145.436.501 87.475.265 2125
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.713.766 18,17 99,93 95,56 202.509.277 138.307.238 134.092.227 124,67
Clase de acciones en otras divisas GBP 86.738 211 18,72 15,69 1.969.963 1.285.485 1473.770 23,96
Clase de acciones de acumulacion ‘A" UsD 198.831 12,79 10,22 — 2.543.745 1.524.040 — 13,30
Clase de acciones ‘A" Usb 1.836.969 19,25 15,38 15,66 35.355.596 27.476.669 29.825.984 20,02
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 6.243.883 27,00 22,88 2334 168.581.628 101.766.048 101.015.444 28,08
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 3.981.199 12,95 10,89 1093 51.547.330 6.595.123 1.174.013 12,95
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usD 32.298.471 22,00 1745 17,46 710.667.564 506.216.265 601.768.102 22,00
Clase de acciones ‘I" GBP 4.645.624 14,04 11,52 9,56 65.215.001 27.440.965 10.611.703 14,04
Clase de acciones ‘I" UsD 5.058.994 2191 17,39 17,39 110.822.726 107.903.448 43.510.315 2191
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 2.735.806 11,81 9,32 9,25 32.298.895 49.619.768 10.727.131 1181
Clase de acciones de acumulacion ‘P" EUR 1.024 12,85 10,83 10,89 13.156 11.087 116.895 12,85
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 2418.282 25,64 20,38 2048 61.994.512 42179617 46.516.538 25,64
Clase de acciones “P" usb 270431 2561 20,36 2046 6.926.228 981.171 1.143.891 25,61
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 378.962 1221 10,28 10,33 4.627.264 2.802.803 10.331 12,88
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 5.335.965 18,45 14,64 14,70 98.453.902 61.185.098 26.424.926 19,46
Clase de acciones ‘R" usb 1.547.971 1845 14,64 1470 28.556.322 19.826.669 15.717.419 19,46
Clase de acciones ‘R” GBP 2.383.951 2290 18,79 15,61 54.593.541 31.656.053 14.535.298 24,16

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Acciones en

Precio maximo
oferta publica

cir a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia JPY 2921 10.480,02 9.41545 9.867,67 30.670.413 17.951.114 25.621.999 11.056 42
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 10.000 10,12 9,15 9,83 101.162 91.528 103.280 10,68
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 10,21 9,22 9,85 102.149 92177 98.455 10,77
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada JPY 293.118 11.964,60 10.605,16 — 3.507.038.929 1.765.606.777 — 11.964,60
Clase de acciones de acumulacion “I" GBP 1.000 1421 12,80 10,16 14.208 12.801 10.163 14,21
Clase de acciones de acumulacion ‘1" JPY 32.710 10.648,96 9.527 51 9.907,75 348.327.521 224.944.515 608.370.101 10.648,96
Clase de acciones de acumulacion ‘I (Clase cubierta en EUR) EUR 20500 10,39 9,33 9,89 212.906 93.331 1.087.922 10,39
Clase de acciones de acumulacion ‘I (Clase cubierta en GBP) GBP 1.042.047 10,39 9,30 9,87 10.829.967 92.975 98.651 10,39
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 2.664.396 11,95 10,65 — 31.846.155 26.364.713 — 11,95
Clase de acciones de acumulacion ‘P* JPY 195219 11.890,28 10.668,54 - 2.321.203.163 386.612.051 - 11.890,28
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usD 3.319.744 11,89 10,63 - 39.470.406 42.168.588 - 11,89
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 237.083 11,66 10,46 — 2.764.290 656.961 — 11,66
Clase de acciones de acumulacion ‘R” JPY 266.666 10.639,88 9.523,36 9.905,72 2.837.294.882 2.049.930.284 1.204.140 11.225,07
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 569.619 10,39 9,34 9,88 5.917.049 4.183.458 262.891 10,96
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en GBP) GBP 1713 10,39 929 9,86 121.646 108.143 98.626 10,96
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 204.880 10,54 9,44 10,05 2.159.075 2.122.938 100.606 1,12
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia JPY 921130 12.172,15 11.499,09 12.544,44 11.212.134.146 10.167.266.516 25.920.054.951 12.841,62
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia JPY 1.787.385 1.399,94 132244 144266 2.502.225.439 5.984.041.986 5.668.350.488 1476,94
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 9.677.220 18,23 17,31 19,24 176.416.520 172.028.122 223.110.340 19,23
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 181.487 138,19 13143 147,25 25.080.185 34.920.248 170.327.39% 145,79
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en USD) UsD 630.063 13,03 12,28 13,54 8.212.497 10.322.921 11.261.018 1375
Clase de acciones en ofras divisas GBP 1.000 16,85 16,03 13,35 16.848 16.028 13.350 17,78
Clase de acciones en ofras divisas UsD 523.635 19,20 17,67 17,80 10.051.625 9.782.679 4.232129 20,26
Clase de acciones de acumulacion ‘A" UsD 1472 11,06 10,19 — 16.261 15.003 — 1,49
Clase de acciones ‘A" usb 1.068.052 13,84 12,77 1292 14.783.263 13.758.363 17.534.069 1439
Clase de acciones ‘B” UsD 8.021 12,22 11,33 11,58 98.050 90912 102.228 12,22
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 3.487.318 11,39 1,15 1,34 39.705.147 41.388.089 174.069.377 11,85
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2628.570 11,55 11,00 12,32 30.351.300 30.728.117 39513416 12,01
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada JPY 1.054.800 1.119,20 1.039,81 — 1.180.536.952 1.096.791.946 — 1.119,20
Clase de acciones de acumulacion “I" JPY 4.727.009 12.024,75 11.305,14 12.191,61 56.841.121.275 77.507.917.193 74.647.349.060 12.024,75
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.505.973 14,85 14,03 15,41 66.926.545 78.871.603 92.565.992 14,85
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 811.226 13,96 13,09 14,31 11.327.454 44,005.366 202.407.145 13,96
Clase de acciones ‘I" JPY 841747 1.727,97 1.639,20 1.780,66 1.454.516.697 3.987.334.801 6.545.999.715 1721,97
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.859.827 12,01 1,33 — 46.348.302 55.252.187 — 12,01
Clase de acciones de acumulacion ‘P* JPY 54.950 14.944,98 14.097,54 15.303,89 821.233.456 961.284.865 2.819.031.929 14.944,98
Clase de acciones de acumulacion “P* (Clase cubierta en USD) usD 2,657.885 13,30 12,51 13,72 35.342.203 44.128.385 75.404.224 13,30
Clase de acciones “P" JPY 85.345 14.708,87 13.913,58 15.118,99 1.255.334.532 1.192.929.298 1.197.319.732 14.708,87
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R" JPY 75.063 2.140,70 201378 217821 160.687.453 158.430.103 2.684.391.325 2.258,44
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.029 11,99 11,32 — 120.260 113.168 — 12,65
Clase de acciones puntuales ‘R" GBP 356.798 19,37 18,46 15,32 6.909.814 6.468.413 2.221.681 20,44
Clase de acciones puntuales ‘R” JPY 16.641 2.107,95 1.995,20 2.167,52 35.078.373 32.998.793 139.173.565 222389
N-11° Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 3.789.218 9,07 770 843 34.371.476 35.399.166 47.990.907 9,57
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 494,746 9,06 " 844 4.484.766 4.722.696 8.960.540 9,56
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.743.198 11,00 991 10,86 19.176.289 22.510.369 60.426.243 11,61
Clase de acciones en ofras divisas EUR 319.416 1,84 10,67 1,70 3.781.641 3.914.212 5.437.585 12,49
Clase de acciones en otras divisas GBP 53.986 1.1 977 8,85 599.994 514.817 734916 1,72
Clase de acciones en ofras divisas SGD 1.001 10,38 913 9,86 10.391 9.128 9.860 10,95
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 3.707.035 10,54 952 1052 39.059.023 48.825.294 74.833.851 1096
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 13.221.677 9,67 8,18 885 127.968.456 118.498.906 214377179 9,67
Clase de acciones ‘I" GBP 24,998 12,53 11,08 10,05 313.105 3.922.415 10.558.157 12,53
Clase de acciones ‘I" usb 2.003.314 922 789 8,65 18.478.998 15.923.655 15.888.839 922
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 2.456.812 10,03 845 9,07 24.653.334 20.750.934 22.277.398 10,03
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 468.663 943 7,9 8,69 4.421.145 4.011.326 5.849.037 943
Clase de acciones ‘P" usD 85.799 9,18 7,84 8,58 787.467 670.824 1.422.840 9,18
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 1.714.244 10,75 9,64 1047 18.433.747 25.374.648 52.727.060 1,34
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 158.135 9,35 791 8,58 1478.190 3.316.962 3.877.929 9,86
Clase de acciones ‘R” EUR 10.969 1041 9,44 10,35 114.226 119.374 753.628 10,98
Clase de acciones ‘R” GBP 34.969 11,28 9,97 9,03 394.395 487.021 634.669 11,90
Clase de acciones ‘R” usD 192.891 8,90 761 833 1.716.851 1.719.322 2.563.941 9,39
Strategic Global Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.760 15,45 13,61 14,07 27194 23.956 24,758 16,30
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 225.621 34,88 30,73 31,76 7.870.032 7.126.723 8.365.953 36,80
Clase de acciones ‘A" usb 32.840 15,03 1327 13,78 493495 437.007 884.990 15,63
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 61.385 1247 11,69 12,20 765.565 748.460 1.051.858 1297
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 965 1213 10,64 10,89 11.706 10.265 3.356.177 1213
Clase de acciones de acumulacion ‘P* usDh 30.654 14,88 13,09 13,50 456.103 401.283 413.697 14,88
Clase de acciones ‘P" UsD 1.016 14,62 12,87 13,28 14.858 13.070 13475 14,62
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 1.000 14,43 12,66 1298 14.434 12.661 12.975 15,22
Clase de acciones ‘R" Usb 7588 411 12,44 12,85 107.072 94.404 202.940 14,89
Clase de acciones ‘R” GBP 1.023 17,67 16,11 13,76 18.082 16.394 13.901 18,64

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Precio maximo
Acciones en . PP . . a oferta publica
ireulacion a Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®) por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
US Equity Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 23.941.378 20,25 18,46 18,70 484.697.324 514.175.421 1.567.061.625 2136
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 553.355 20,28 1849 18,74 11.223.900 14.662.444 31.287.384 2140
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 27.819 2146 20,74 21,06 596.920 1.068.190 775.825 22,64

Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.416.043 2220 2040 20,85 142.423.858 141.925.967 214.119.847 2342
Clase de acciones en ofras divisas GBP 51290 21,58 20,34 17,06 1.106.646 1.061.792 831.859 211
Clase de acciones en ofras divisas SGD 28.119 19,02 17,9 17,94 534.867 504.434 504.445 20,07
Clase de acciones "A” UsD 537.924 19,16 17,51 17,84 10.308.045 10.391.924 15.155.796 19,93
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 308.182 19,86 19,26 19,70 6.119.282 7.893.612 13.619.265 20,65
Clase de acciones de acumulacion ‘E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 20.247 19,04 17,56 18,11 385.503 1.371.061 1.754.106 19,80
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 198.343 10,70 10,30 10,34 2.121.480 2.258.220 2.105.888 10,70
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usD 1.210.676 1711 15,53 15,58 20.708.683 86.553.513 745.639.047 1711
Clase de acciones ‘I" GBP 2.206.831 2418 2281 19,01 53.366.678 65.094.896 135.388.578 24,18
Clase de acciones ‘I" UsD 605.301 20,89 19,06 1919 12.645.449 16.588.035 52.594.056 20,89
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 289.806 19,06 17,24 1717 5.525.134 5.646.601 10.502.819 19,06
Clase de acciones de acumulacion ‘P" UsD 1.154.857 18,09 16,47 16,61 20.885.621 22.162.803 42.283.455 18,09
Clase de acciones ‘P" UsD 313.479 18,11 16,49 16,63 5.676.913 6.583.015 29.161.732 1811
Clase de acciones de acumulacion ‘R" EUR 1.745.158 18,75 18,06 18,19 32.729.384 40.743.007 61.954.108 19,78
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 74.896 16,21 1412 1478 1213.714 1.080.383 23.148.066 17,10
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 815433 16,09 1474 14,96 13.123.051 14.596.469 19.766.964 16,97
Clase de acciones ‘R” GBP 38.341 2024 19,05 15,89 775.836 1.964.057 13.082.909 2135
Clase de acciones ‘R” UsD 153.057 16,25 14,80 14,90 2487473 2.788.207 9.578.461 17,14

US Focused Growth Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 166.080 19,93 1713 18,60 3.309.176 3.563.742 4563111 21,03
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 392.910 16,01 13,77 14,94 6.289.165 5.519.165 6.671.107 16,89
Clase de acciones ‘A" usb 817.629 15,68 13,52 1474 12.822.099 12.428.381 20.455.826 16,31
Clase de acciones ‘B” UsD 5.124 13,34 11,56 1273 68.345 59.214 163.154 13,34
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 11.550 21,65 19,82 ARG 250.106 212.776 1.821.224 22,52
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usD 22.991 17,16 14,70 15,83 394.578 338.004 10.993.437 17,16
Clase de acciones ‘I" UsD 249 18,96 16,25 1749 47.331 5.392.779 5.765.381 18,96
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 273.892 18,49 15,88 17,19 5.064.478 4.744.507 8.364.640 18,49
Clase de acciones ‘P" usD 1.000 1848 15,87 17,18 18.475 15.868 1.566.951 18,48
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 1.000 16,23 13,91 14,98 16.231 13.905 14.979 17,12
Clase de acciones ‘R” GBP 7.409 2047 18,12 16,14 151.663 162.422 16.140 21,60
Clase de acciones ‘R” usD 1.300 16,24 1391 14,99 21118 18.093 21.947 1713

Carteras de renta variable global y regional CORE®

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en

la divisa de referencia UsD 1.318.99%4 15,21 12,99 12,05 20.062.543 13.842.846 9.613.312 16,05
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia® usD 1.147 10,28 — - 11.79 — - 10,85
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en ofras divisas® EUR 86.605 10,40 — — 900.843 — — 10,97
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada usb 23.823.703 16,54 14,04 12,85 394.125.249 82.222.880 85.199.124 16,54
Clase de acciones de acumulacion 10 al cierre denominada GBP 16.692 15,25 13,34 10,03 254473 227.850 195.240 15,25
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada usD 15.203.295 17,64 14,93 13,57 268.204.126 223.990.622 118.846.286 17,64
Clase de acciones 'l0” al cierre del mercado UsD 2.784.893 10,64 9,22 8,63 29.626.772 13.725915 7.344.941 10,64
Clase de acciones de acumulacion “P" al cierre denominada UsD 2.048.676 12,67 10,77 9,88 25.956.481 12.376.484 8.906.791 12,67
Clase de acciones ‘P" al cierre del mercado usD 324.570 1,79 10,18 9,52 3.827.712 2.853.702 1.693.855 1,79
Clase de acciones de acumulacion ‘R” al cierre denominada usb 408.243 12,24 10,40 9,54 4.997.639 1.737.599 1.305.379 12,91
Clase de acciones ‘R" al cierre del mercado UsD 11.676 11,39 9,83 9,18 132.962 114,611 9.538 12,02
Clase de acciones ‘R” al cierre del mercado GBP 689.380 1393 1243 9,61 9.599.821 9.361.952 13.217.935 14,70

Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 1.509.448 18,39 15,83 16,39 27.753.488 10.052.699 6.054.782 19,40
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 3.669.903 16,39 14,28 15,11 60.137.710 24.926.015 28.845.036 17,29
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas® usD 1.251 10,48 — — 13.108 — — 11,06
Clase de acciones en ofras divisas® GBP 9.748 10,33 - — 100.651 — - 10,90
Clase de acciones en ofras divisas® usb 554.389 10,98 - - 6.087.275 - - 11,58
Clase de acciones de acumulacion “A"®) EUR 53.140 10,01 — — 532.162 — — 10,41
Clase de acciones “A” EUR 1.064.649 1471 12,79 13,53 15.660.468 7.092.085 7.863.229 15,30
Clase de acciones ‘A" usb 849.772 10,39 853 9,00 8.831.424 5.331.017 5.768.342 10,81
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 2418315 21,01 18,13 18,87 50.801.618 10.260.014 8.221.310 2185
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 47.393.884 17,19 1473 15,14 814.539.751 60.683.032 71.253.468 17,19
Clase de acciones de acumulacion ‘"® UsD 1.187 10,30 - - 12221 - - 10,30
Clase de acciones ‘I" EUR 3.495.738 2128 18,61 19,68 74.400.031 22.399.430 24.031.79% 2128
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 1.000 15,72 13,44 1374 15.722 13.440 13.740 15,72
Clase de acciones de acumulacion ‘P* EUR 5.959.736 13,63 17 12,10 81.206.112 28.451.885 25272423 13,63
Clase de acciones “P"® EUR 513.189 10,02 - - 5.141.656 - - 10,02
Clase de acciones ‘P"® GBP 26.744 10,33 - - 276.191 - — 10,33
Clase de acciones P"® usb 2025 10,20 - - 20.668 - - 10,20
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 2613972 18,20 15,61 16,05 47.587.337 14.865.815 3.103.147 19,20
Clase de acciones ‘R” EUR 495.292 16,61 14,52 15,36 8.225.938 2.040.641 3.085.491 17,52
Clase de acciones ‘R" GBP 172473 17,87 15,24 13,31 3.082.776 530.148 14.061 18,85
Clase de acciones ‘R"® UsD 22441 10,30 - - 231.058 - - 10,87
Global CORE® Equity Portfolio

Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en

la divisa de referencia UsD 833.034 19,68 1749 16,86 16.397.755 10.933.731 9.878.433 20,76
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en

la divisa de referencia usD 741.268 19,89 17,84 1713 14.747.466 11.836.538 5.576.100 2098
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de i UsD 362.283 16,27 14,49 14,04 5.894.956 4.360.035 2.992.236 17,16
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 2.285.668 21,64 19,45 18,76 49.462.864 39.562.014 33.215.951 2283
Clase de acciones puntuales “A” usb 696.244 16,52 14,85 14,33 11.504.721 5.558.060 5.892.099 17,18
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 4,040.248 18,08 17,07 16,56 73.028.404 34.177.390 18.236.651 18,80

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Acciones en

Precio maximo
oferta publica

cir a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global CORE® Equity Portfolio - (continuacién)
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E" EUR 4.500.982 21,61 20,60 19,91 97.285.884 70.268.020 58.699.821 247
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada EUR 8.103.721 19,38 18,18 1740 157.045.186 72.146.678 73.420.292 19,38
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada UsD 17.603.832 19,62 17,28 16,50 343.623.573 262.114.623 131.225.667 19,52
Clase de acciones “I" al cierre del mercado® GBP 1.356 1045 - - 14.176 — - 1045
Clase de acciones “I" al cierre del mercado usb 929 16,51 14,76 14,29 15.332 13.567 12,953 16,51
Clase de acciones puntuales “I" UsD 1.945.863 2224 20,06 19,35 43.273.774 36.909.994 48.848 2224
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada EUR 3.192.119 28,28 2647 2519 90.260.506 92.913.008 118.702.451 28,28
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada GBP 83.944 29,50 26,93 217 2476.729 4.521.320 5.108.190 29,50
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada UsD 345.337 16,67 1472 13,99 5.756.759 18.406.889 126.618.625 16,67
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usD 156.934.866 11,96 10,66 10,09 1.876.814.528 12.199.587 11.593.865 11,96
Clase de acciones puntuales ‘10" UsD 6.159.521 12,35 117 10,77 76.088.489 61.371.747 18.549.557 12,35
Clase de acciones puntuales de acumulacién ‘P* usD 3.450.007 15,10 13,53 12,95 52.106.449 25.613.838 10.851.003 15,10
Clase de acciones puntuales ‘P usb 556.678 2544 22,90 22,09 14.163.568 9.796.434 9.414.981 25,44
Clase de acciones puntuales de acumulacién ‘R" usb 1.605.049 18,21 16,26 15,50 29.220.101 25.230.101 579.083 19,21
Clase de acciones ‘R al cierre del mercado® GBP 1.017 10,45 — — 115.155 - — 11,02
Clase de acciones puntuales ‘R” usD 98.205 1743 15,72 15,16 1.712.044 256.689 15.493 18,39
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia UsD 1.067.392 18,60 17,06 16,15 19.857.002 20.828.853 26.170.073 19,62
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 9482415 1849 17,09 16,14 175.288.285 165.984.117 162.111.831 19,51
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas® EUR 1.089 952 — — 10.377 — — 10,04
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 78.749 119,82 17,21 104,26 9.435.361 4.769.787 91.664 12641
Clase de acciones “A" al cierre del mercado usD 26.236 1541 14,15 13,42 404.337 716.149 1.483.006 16,03
Clase de acciones puntuales ‘A" UsD 92.960 14,58 13,49 1278 1.355.709 333.449 547.178 15,16
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 256.783 18,43 17,93 17,05 4.732.239 4.310.068 4.257.793 19,17
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E" EUR 1.649.932 17,52 17,18 16,30 28.906.640 14.774.276 7.728.385 18,22
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘I EUR 4.001.663 2.1 21,55 20,19 88.461.569 67.521.474 111.617.203 21
Clase de acciones puntuales de acumulacion “I" usD 705.140 1144 10,52 — 8.064.697 5.766.468 — 1144
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada usD 1.300.779 20,09 18,27 17,01 26.135.655 20.356.310 141.836.001 20,09
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada GBP 46.372 34,46 32,40 24,98 1.598.144 195.323 170.057 34,46
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usD 298.074 11,38 1043 9,70 3.390.603 5.731.849 5.071.79% 11,38
Clase de acciones puntuales ‘10" usD 5.086.208 11,56 10,74 10,15 58.773.671 40.915.692 19.497.658 11,56
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P" usb 136.609 16,12 14,86 13,96 2.201.951 1.345.627 1.704.584 16,12
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usD 145.652 1742 16,03 15,00 2.537.689 4.549.727 4.325.806 18,38
Clase de acciones puntuales ‘R" GBP 78.698 13,65 13,07 10,14 1.074.176 12.877 9.974 14,40
Clase de acciones puntuales ‘R” UsD 1.037 16,83 15,57 14,72 17.456 234.759 723.466 17,76
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia UsD 6.084.673 19,76 17,88 16,92 120.219.558 87.492.893 112.028.843 20,85
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
la divisa de referencia usb 6.852.363 20,02 18,28 17,22 137.178.373 42.201.753 100.504.329 21,12
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 164.268 19,55 17,69 16,75 3212115 2.785.922 4.405.683 20,63
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 1413135 34,62 31,61 2978 48.929.507 44.805.070 76.019.084 36,52
Clase de acciones puntuales ‘A" usb 902.909 20,32 18,60 17,61 18.347.089 18.094.722 19.302.011 2113
Clase de acciones puntuales ‘B” UsD 850 17,31 15,92 15,23 14718 32.641 31.232 1731
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 3.204.804 16,79 16,29 15,45 53.801.154 51.807.628 59.765.629 17,46
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada usD 2.825.559 12,63 11,38 10,67 35.698.597 12444 41.376.831 12,63
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 5.554.924 11,97 10,88 10,17 66.499.618 58.985.431 128.239.973 197
Clase de acciones puntuales ‘" UsD 3.503.874 2432 2221 2097 85.207.469 64.794.020 107.310.468 24,32
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P" usb 2.617.486 17,10 15,58 14,60 44.769.331 42.305.625 49.482.561 17,10
Clase de acciones puntuales “P* UsD 33.847 18,62 17,02 16,03 630.112 779.028 635.486 18,62
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usD 119.907 18,52 16,83 15,74 2.220.539 853.697 1.389.646 19,54
Clase de acciones puntuales ‘R" GBP 26.594 22,51 21,34 16,63 600.145 629.689 434.370 2381
Clase de acciones puntuales ‘R” UsD 18.558 18,09 16,55 15,59 335762 345470 119.290 19,08
Clase de acciones “U" al cierre del mercado UsD 141.230 2215 20,05 1897 3.127.901 2.831.804 2.701.264 2337
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia UsD 98.070 19,97 19,67 17,59 1.958.323 2.027.432 2.705.285 2107
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en
la divisa de referencia UsD 22.860 2027 2024 18,05 463413 875.561 1.120.967 2138
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usD 272.502 20,32 20,29 18,12 5.536.296 4.853.712 4.500.886 2144
Clase de acciones “A" al cierre del mercado usD 413.908 18,86 18,61 16,73 7.806.445 8.446.551 6.900.232 19,61
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 39.358 19,58 20,50 18,46 770.816 459.886 629.839 20,36
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 112.100 20,02 2125 19,11 2.243.970 2.291.750 838.363 20,82
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 191.897 19,74 19,66 1744 3.788.192 5.890.969 5.367.194 19,74
Clase de acciones puntuales ‘" UsD 80.696 18,98 18,93 16,83 1.531.363 50.809.454 45.418.745 18,98
Clase de acciones puntuales de acumulacién “10"®) UsD 26.820.317 9,96 - - 267.008.901 - - 9,96
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P" usb 1.055.541 17,74 17,68 15,71 18.721.650 16.900.087 41.279.806 17,74
Clase de acciones puntuales de acumulacién ‘R" usb 59.003 17,31 17,23 15,29 1.021.359 1.240.824 3.031.273 18,26
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 22,987 2145 217 16,31 493.075 600.351 380.034 22,63
Clase de acciones puntuales ‘R" usb 53.179 17,05 17,03 15,15 906.755 545.818 4559576 1799
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Europe Equity Portfolio®™
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia® EUR — — 15,35 16,56 — 15.353 16.565 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
la divisa de referencia® EUR - - 15,31 16,50 - 15401 16.602 -
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia® EUR — — 14,06 15,50 — 15.127 16.307 —
Clase de acciones puntuales de acumulacién E"® EUR — — 15,12 16,35 — 164.191 192.662 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" al cierre denominada® EUR - - 15,67 16,83 - 15.645 16.804 -
Clase de acciones puntuales ‘I0” (Dis) (Semestral)® EUR - — 917 10,14 — 82.285.123 130.131.608 -
Clase de acciones puntuales de acumulacién ‘R"® EUR — — 1395 15,00 — 13.955 14.999 —
Clase de acciones puntuales ‘R"® EUR - - 12,83 14,16 - 13.955 14.999 -

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Goldman Sachs Funds

Informacién estadistica (sin auditar)

A 31 de mayo de 2017

Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
ireulacion a Valor liquidativo por accién a® Patrimonio neto a®) por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en

la divisa de referencia UsD 1.000 15,50 13,58 13,07 15.500 13.584 13.075 16,35
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en

la divisa de referencia usD 49.770 15,52 13,66 13,07 772.215 679.962 12.510.854 16,37
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 1.807 14,53 12,99 12,64 26.261 23.110 13.017 15,33
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 10.015 17,26 16,13 15,52 172.862 72170 54.155 17,95
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada usD 2.129.563 15,84 13,85 13,27 33.732.382 29.507.706 28.296.588 15,84
Clase de acciones de acumulacion 10" al cierre denominada usb 442,596 13,39 11,68 117 5.926.115 13.656.346 32.400.832 13,39
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘P" usD 2.750 15,70 1381 13,19 43178 37.970 34.786 15,70
Clase de acciones puntuales ‘P” usD 1.073 14,56 13,02 12,67 15.612 13.729 13116 14,56
Clase de acciones puntuales de acumulacién ‘R" usb 27.600 14,711 12,93 12,34 406.116 356.948 494,893 15,52
Clase de acciones puntuales ‘R” UsD 1.077 13,67 1223 11,90 14719 12.937 12.347 14,42

Cartera de renta variable por sectores

North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 7.773.889 6,38 7,06 6,32 49.573.480 62.579.073 86.477.796 6,73
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 655.437 6,12 6,83 6,23 4.012.261 5.617.464 5.588.691 6,46
Clase de acciones *A"® Usb 1.052 9,71 - — 10.217 - — 10,10
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 568.491 7,66 9,02 815 4.352.085 4.164.383 3.974.537 797
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 2.207.018 6,63 730 6,46 14.632.448 4.768.694 9.795.643 6,63
Clase de acciones ‘I" UsD 856.829 6,11 6,85 6,30 5.237.643 6.489.119 11.575.109 6,11
Clase de acciones de acumulacion ‘P* usD 7.564.866 6,12 6,76 6,01 46.290.531 50.256.611 54.656.925 6,12
Clase de acciones ‘P" UsD 793.117 578 647 593 4.587.178 5.706.188 6.363.486 578
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 37.032 9,10 10,62 943 336.825 21.075 9432 9,60
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usD 581.249 6,58 725 643 3.825.963 4.820.888 2.861.698 6,94
Clase de acciones ‘R” UsD 463.093 6,13 6,86 6,29 2.836.702 3.584.294 4.178.491 647

Carteras de renta fija

Asia High Yield Bond Portfolio®™
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® usb — — 111,45 101,52 — 11.145 10.152 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® UsD - - 110,30 101,52 - 11.145 10.152 -
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia® usb — — 104,17 100,53 — 11.088 10.105 —
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR)® EUR - - 110,05 101,52 - 110.047 101.524 -
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD)® SGD - - 104,88 100,73 - 111.641 101.245 -
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR)® EUR - - 108,90 101,52 - 110.043 101,524 -
Clase de acciones ‘E” (Clase cubierta en EUR)® EUR - - 108,39 101,43 - 109.419 101.427 -
Clase de acciones de acumulacion “"® usb — — 112,35 101,66 — 5.245.844 4.746.387 —
Clase de acciones ‘I"®) UsD - - 111,05 101,66 - 5.319.998 4.813.481 -
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en GBP)®) GBP - - 10,70 101,67 - 112.005 101,673 -

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia UsD 731.531 140,39 132,99 12343 102.696.565 72.133.006 52.727.865 148,11
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 44586 14,11 112,98 108,92 5.087.575 4623875 4577.028 120,39
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia® usb 24.757 101,14 - - 2.503.794 - - 106,70
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia® UsD 20477 100,63 - - 2.966.349 - - 106,16
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 45.498 136,86 130,78 122,89 6.226.951 16.433.515 14.467.306 144,39
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 71.282 110,61 110,66 108,09 7.877.240 7.375.619 7.434.769 116,59
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 6.556 113,93 113,80 110,01 746.989 534.257 539.235 120,20
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD)® SGD 2.331 101,08 — — 235,614 — — 106,64
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD)® SGD 31.520 100,58 — — 3470411 - — 106,11
Clase de acciones ‘A" usb 15.784 1397 12,7 108,65 1.798.936 1.221.492 915.134 118,53
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 24.397 103,64 101,22 99,33 2.528.406 1.932.151 1.047.211 107,79
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 39.534 132,87 127,30 120,20 5.252.875 4623612 1.499.341 138,18
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 1.264.078 145,50 13741 126,75 183.925.670 54.647.200 55.977.900 145,50
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 813.862 141,90 135,19 126,20 115.483.802 30.371.339 13.595.899 141,90
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 274194 115,35 109,43 101,19 31.628.674 17.535.742 28.919.429 115,35
Clase de acciones ‘I" UsD 39.655 14,47 113,68 109,62 4.539.309 172.074 165.376 14,47
Clase de acciones I" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.445 110,79 111,30 108,74 492.436 2.266.445 1.208.494 110,79
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 855.535 11.341,87 10.956,84 — 9.703.369.000 8.846.825.431 — 11.341,87
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 750.140 114,36 107,62 98,58 85.788.153 80.730.590 73.949.170 114,36
Clase de acciones ‘10" UsD 150 108,23 108,49 104,59 16.194 15.238 4.648.545 108,23
Clase de acciones de acumulacion ‘P* usD 56.450 120,38 113,89 10543 6.675.172 5.951.441 5.176.267 120,38
Clase de acciones ‘P" UsD 6.716 103,26 102,37 98,69 693.486 1.662.096 1.619.959 103,26
Clase de acciones de acumulacion ‘R” UsD 105.723 12315 116,34 107,38 13.019.399 10.312.622 325.037 129,92
Clase de acciones ‘R" usb 8.047 103,81 103,06 99,37 835.343 802.500 113.182 109,52
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.784 103,51 103,71 100,25 288.200 307.919 108.520 109,20

Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 9543 86,68 83,19 9.643 8.668 8.319 100,68
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 159 8143 77,04 77,99 12,933 10.777 8.872 85,91
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 13.584 101,75 95,69 92,63 1.382.171 1.215.545 92.628 107,35
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.231 86,73 85,10 86,85 106.775 95.741 92.652 91,50
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.324 99,96 94,24 91,57 132.304 189.081 96.964 103,96
Clase de acciones de acumulacion “'® ELR 173772 97,80 - - 16.994.818 - - 97,80

@ Consulte la Nota 3()).
®) Consulte el Anexo Il.
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Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Acciones en

Precio maximo
oferta publica

cir a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Emerging Markets Debt Blend Portfolio - (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 142.237 98,40 89,04 8477 13.995.746 8.904 8.477 98,40
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 919.239 "7 108,46 93,81 108.200.823 50.608.669 44.589.796 "
Clase de acciones ‘I" usD 120 81,72 7761 78,63 9.835 8.897 8.476 81,72
Clase de acciones ‘" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.207 89,88 87,09 80,14 108.507 99.921 86.469 89,88
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.440.823 124,16 14,01 97,97 303.049.819 278.270.384 117.559.148 124,16
Clase de acciones de acumulacion “R" usb 100 98,16 88,83 84,65 9.816 8.883 52.249 103,56
Clase de acciones ‘R” UsD 1.570 81,68 7761 78,58 128.253 132.681 135.758 86,17
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.624 89,82 87,06 80,11 145.888 132.983 86.380 94,76

Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia UsD 3.471.080 1,28 9,99 9,83 39.161.715 47.889.630 7.636.377 11,90
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usD 1.242 6,71 6,08 6,26 8.337 7.317 31.501 7,08
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 382442 6,99 6,50 6,73 2673.034 2423594 3.248.531 7371
Clase de acciones en ofras divisas GBP 15.718 873 8,39 719 137.195 11.218.820 11.320.871 921
Clase de acciones de acumulacion ‘A" usD 150.688 11,00 9,76 9,62 1.658.221 1.566.520 2.310.628 144
Clase de acciones “A” UsD 930.763 718 6,67 6,90 6.680.957 7.235.198 9.466.179 741
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E" EUR 232.251 870 835 8,63 2.021.290 2.099.695 2.603.862 9,05
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 553.615 13,13 12,34 12,19 7.270.387 7.004.229 7.768.631 13,66
Clase de acciones ‘E’ EUR 841.907 8,67 8,54 8,86 7.301.952 7.155.647 7.2371.747 9,02
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I" EUR 6.514.823 9,16 8,80 9,09 59.691.226 63.237.136 53.648.215 9,16
Clase de acciones de acumulacion ‘I" EUR 14.845.423 1317 12,31 12,00 195.523.524 191.419.732 257.606.327 1317
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 59.209.128 1221 10,81 10,52 726.288.277 530.902.863 494.505.766 1227
Clase de acciones de acumulacion ‘1" GBP 6.622.124 11,64 10,60 8,54 77.056.970 42.105.703 47.953.231 11,64
Clase de acciones ‘I" usb 29.202.905 749 7,00 726 218.607.086 137.643.378 182.610.482 749
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 7.893.207 113249 1.020,94 - 8.938.999.065 7.689.416.572 — 1.132,49
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 6.969.440 13,16 11,56 117 91.747.784 85.569.213 151.753.719 13,16
Clase de acciones ‘10" usb 2.333.026 765 718 746 17.845.519 12.425.201 6.462.011 7,65
Clase de acciones ‘X" UsD 72.789.050 3,08 293 343 223.878.839 184.676.971 184.508.826 3,08
Clase de acciones ‘IXO" UsD 29.544.361 421 4,01 4,54 124.279.683 124.210.289 111.078.672 421
Clase de acciones de acumulacion ‘P* usD 2.852.602 12,35 10,91 10,69 35.220.335 32.587.812 91.495.490 12,35
Clase de acciones ‘P" UsD 888.465 849 792 821 7.546.231 9.435.986 18.249.354 849
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 480.299 979 9,15 8,94 4.702.384 5.324.511 5.255.881 10,33
Clase de acciones de acumulacion ‘R" Usb 762.939 844 744 725 6.440.846 6.063.326 10.290.976 890
Clase de acciones ‘R” EUR 28417 778 M 8,02 221220 201.799 952.783 821
Clase de acciones ‘R” GBP 16.454 843 813 6,98 138.639 7.334 2.266.499 8,89
Clase de acciones ‘R" usb 194,877 6,72 628 6,52 1.308.931 1.829.581 4915513 7,09
Emerging Markets Debt Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia UsD 11.734.398 2182 20,29 19,08 256.088.341 192.177.101 85.412.237 23,02
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) UsD 929.731 11,89 1,19 10,59 11.056.338 10.704.588 14.548.728 12,54
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 14.054.509 17,29 16,23 1545 243.063.379 213.128.574 107.117.965 18,24
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 16.882.513 1,25 10,69 10,57 190.010.843 105.668.199 8.157.620 11,87
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia usb 2.231.053 9,85 944 — 21.979.424 12.146.213 — 10,39
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 7814211 14,92 14,61 14,39 116.616.682 105.293.738 61.491.040 15,74
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 1.486.673 938 921 921 13.945.668 13.292.633 17431934 990
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 346.754 1,25 10,58 10,14 3.902.267 2.106.631 377.636 187
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 3.685.577 11,57 10,98 10,51 42.655.640 1512.314 257.984.787 1221
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) HKD 52.79% 98,35 93,59 — 5.192.368 899.665 — 103,76
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) ELR 105.685 973 9,32 - 1.027.952 373.838 - 1027
Clase de acciones en ofras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 3.789.149 9,83 943 — 37.254.856 17.495.161 — 10,37
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 2.547.664 10,20 10,11 10,10 25.995.284 16.277.318 8.963.222 10,76
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 352.621 1,33 1,12 10,93 3.994.130 3.859.849 3.753.038 1,95
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" UsD 4.056.335 11 10,55 1044 45.068.710 32.816.319 25.037.600 11,55
Clase de acciones de acumulacion ‘A" UsD 175400 10,11 942 - 1.774.040 12.910 - 10,51
Clase de acciones de acumulacion “A" (Clase cubierta en PLN) PLN 5.191.715 10,98 10,20 - 57.015.689 62.309.455 - 11,42
Clase de acciones “A” UsD 4.218.695 17,68 17,28 17,03 74.599.242 66.795.212 57.688.040 18,39
Clase de acciones ‘B” UsD 62 17,54 17,07 16,81 1.087 26918 55.892 17,54
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.370.157 11,00 10,55 10,58 37.085.766 24143177 4975443 11,44
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 2.066.238 9,02 8,74 8,82 18.635.615 12.409.866 10.688.318 9,38
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 5.939.163 2551 2522 23,88 151.531.974 127.131.306 85.720.195 26,53
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.564.738 13,36 12,57 12,02 60.978.786 50.583.139 41.290.100 13,89
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 1.026.259 1,25 10,70 10,30 11.543.712 7.661.144 7.080.564 1,70
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘"

(Clase cubierta en EUR) EUR 678.295 10,28 9,94 - 6.970.098 2.833.972 - 10,28
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I" GBP 2.069.517 10,35 10,18 — 21.414.986 16.652.287 — 10,35
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 10.970.485 9,95 9,56 9,65 109.179.935 101.124.844 53.957.749 9,95
Clase de acciones de acumulacion ‘I" UsD 113.496.210 15,39 14,27 1333 1.746.666.021 1.507.887.000 1.201.954.050 15,39
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en CHF) CHF 3.803.488 11,31 10,60 10,09 43.013.408 30.310.239 186.729 11,31
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en duracion) EUR 944 10,99 10,93 10,31 10.382 10.322 36.154.567 10,99
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 43.992.197 20,30 18,99 17,95 892.844.868 727.180.219 427.026.387 20,30
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 280.382 10,55 9,99 9,51 2.959.231 3.272.054 2.611.595 10,55

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Goldman Sachs Funds
Informacién estadistica (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
irculacion a Valor liqui por accién a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Emerging Markets Debt Portfolio - (continuacién)

Clase de acciones ‘I" UsD 24.944.381 1871 18,38 18,12 466.628.479 270.535.814 151.485.360 1871
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en duracion) usD 10.124.545 10,40 10,32 9,92 105.309.962 490.622 762.587 10,40
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 65.504.118 1043 10,37 1037 683.055.505 783.846.672 248.654.070 1043

Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracién) EUR 20.946.845 9,34 9,38 944 195.631.708 193.687.300 214.493.201 9,34
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5517.017 1,79 1 1,57 65.033.639 15.844.798 18.317.523 1,79
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracidn) GBP 1.217.606 9,32 9,33 9,30 11.342.655 11.362.012 11.200.401 9,32
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 1.092.511 1.101,56 1.044 47 — 1.203.461.445 1.144.822.079 — 1.101,56
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 7.110.572 2119 19,58 18,15 150.692.118 182.369.992 63.427.143 2119
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en EUR) EUR 2621738 10,68 995 — 27.995.327 26.092.673 — 10,68
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en GBP) GBP 8.344 20,14 18,69 17,36 168.085 156.953 7.867.054 20,14
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en JPY) JPY 11.894.079 1.013,14 943,65 — 12.050.394.396 12.871.041.405 — 1.013,14
Clase de acciones ‘10" UsD 1.981.122 13,14 12,96 1278 26.030.713 21.053.302 4.518.669 13,14
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “1S"

(Clase cubierta en EUR) EUR 51.972.022 10,00 9,59 9,62 519.867.232 498.508.768 505.733.777 10,00
Clase de acciones “IX" UsD 1.094.002 6,42 6,37 6,84 7.025.680 7.188.298 8.725.947 6,42
Clase de acciones de acumulacion “P"® UsD 1.091 10,07 - - 10.981 - - 10,62
Clase de acciones “P"® UsD 1.091 10,07 — — 10.981 - - 10,62
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 298.573 13,94 13,70 12,85 4.160.753 4.179.185 2.961.841 1471
Clase de acciones de acumulacion ‘R" usD 2628.758 12,06 1,18 10,46 31.687.642 24442572 66.501.470 12,71
Clase de acciones de acumulacion ‘R"

(Clase cubierta en CHF) CHF 631.534 11,44 10,73 10,17 7.224.145 4.553.609 19.179.858 12,07
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.472.055 11,66 10,91 10,35 52.143.160 60.190.765 70.912.864 12,30
Clase de acciones ‘R” UsD 5.716.280 991 973 9,59 56.672.875 98.642.075 128.138.335 10,46
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 3019.629 953 946 947 28.771.823 48.000.944 39.492.362 10,05
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 9.673.186 981 973 9,61 94.917.328 68.149.612 74.699.989 10,35
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 51.322 924 925 921 474138 418,571 1.371.183 975
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en SGD) SGD 30.343 10,88 10,70 10,03 330.110 315.843 139.708 1148

Euro Fixed Income Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® EUR — — 14,89 14,72 — 461.068 897.842 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® EUR — — 10,24 10,18 — 1.033.594 989.175 —
Clase de acciones ‘A"® EUR — - 11,98 1191 - 4073.792 2556433 -
Clase de acciones de acumulacion ‘E"® EUR - - 14,68 14,55 - 5.465.174 3.519.397 -
Clase de acciones de acumulacion “"® EUR — — 15,52 15,27 — 1.101.375 2.654.363 —
Clase de acciones “I"® EUR — - 11,98 11,91 - 600409 2.780.750 -
Clase de acciones de acumulacion ‘P"® EUR - - 15,65 15,42 - 261.679 259,615 -
Clase de acciones “P"® EUR - - 12,11 12,04 - 13.036 12.848 -
Clase de acciones de acumulacién “R"®) EUR - — 11,86 11,67 — 11.862 11.673 -
Clase de acciones ‘R"® EUR - - 11,32 11,25 - 11.857 11.668 -

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 109.926 10,34 10,26 10,21 1.136.287 312.020 10.213 1091
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 4.408 10,29 10,21 10,18 45.363 10.258 10.211 10,86
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 87.985 10,25 10,19 10,17 902.260 823.094 62.114 10,66
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 1.297.745 10,48 10,38 10,29 13.598.680 6.005.078 7.437.663 1048
Clase de acciones ‘I" EUR 899.096 10,32 10,25 10,22 9.277.103 11.675.769 10.285 10,32
Clase de acciones de acumulacion ‘P* EUR 4.985.685 10,36 10,27 1021 51.649.885 46.317.899 11.788.999 10,36
Clase de acciones ‘P” EUR 324.448 10,24 10,17 10,14 3.323.764 3.300.064 936.066 10,24
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 570472 10,46 10,37 10,28 5.969.742 295.142 679.723 11,04
Clase de acciones ‘R” EUR 9.411 10,31 10,24 1021 97.050 96.191 228.135 10,88

Europe High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 615 113,02 106,59 103,24 69.494 56.037 54.277 119,24
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) UsD 1.000 115,92 108,36 103,66 115.968 439.369 103.704 122,30
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 529 103,98 101,70 101,92 55.012 38.628 10.325 109,70
Clase de acciones de acumulacion ‘A"

(Clase cubierta en PLN) PLN 85.882 110,44 103,22 — 9.484.998 6.536.025 — 114,86
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 3475 11,01 105,01 102,33 385.722 316.691 316.954 11545
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 1.100.932 114,95 108,13 104,10 126.555.228 166.852.617 299.323.557 114,95
Clase de acciones ‘I" ELR m 103,93 102,01 102,51 11.522 10.837 459.928 103,93
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P"

(Clase cubierta en USD) UsD 13.500 104,79 99,64 98,95 1414.776 2.022.197 1.504.500 104,79
Clase de acciones de acumulacion ‘P* ELR 80.858 114,08 107,44 103,72 9.224.419 10.384.864 5.998.123 114,08
Clase de acciones de acumulacion ‘P*

(Clase cubierta en USD) UsD 57.020 116,87 109,08 104,10 6.664.223 9.914.090 11.384.891 116,87
Clase de acciones ‘P” EUR 9.103 103,89 101,77 102,25 945.678 139.933 78.404 103,89
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 44.093 114,66 107,87 103,98 5.055.681 4.135.927 1.145.705 120,97
Clase de acciones ‘R” EUR 612 104,25 102,20 102,44 63.759 62.055 10.402 109,98
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 13.166 106,22 103,82 103,21 1.398.518 1.397.491 104.782 112,06

@ Consulte la Nota 3()).
®) Consulte el Anexo Il.
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Precio maximo
Acciones en e ) . . a oferta publica
circulacién a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global Credit Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 200.418 14,58 14,15 13,72 2,922,673 3.411.769 2.170.456 15,38
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 555.889 10,87 10,76 10,65 6.042.347 7402272 6.499.238 1147

Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 6.630 106,39 104,21 102,58 705424 690.968 680.114 12,24
Clase de acciones "A” UsD 41.878 10,94 10,82 10,71 458.330 566.428 140.319 11,38
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.599.847 1540 15,10 14,86 24.643.590 28.666.542 21.564.741 16,02
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I"

(Clase cubierta en duracion) UsD 189.222 9,57 946 948 1.811.439 1.517.595 24.519.176 9,57
Clase de acciones de acumulacion “I" UsD 776.229 12,56 12,14 11,69 9.749.326 8.536.477 7.294.142 12,56
Clase de acciones de acumulacion ‘I (Clase cubierta en CHF) CHF 3.774.480 12,99 12,70 12,46 49.044.004 47.550.933 46.750.027 12,99
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en duracidn) UsD 4.552.659 10,76 10,50 — 48.981.281 28.066.053 — 10,76
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 15.480.834 14,70 14,34 1397 227.547.948 241.174.912 127.691.573 14,70
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracién) EUR 2,943 10,36 10,20 10,06 30.481 23179 76.792 10,36
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 714.800 10,52 10,32 — 7.523.206 7.375.866 — 10,52
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.910.199 10,39 10,40 10,34 30.226.398 16.815.045 12.701.074 10,39
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 8.677.465 12,06 11,63 1,15 104.581.856 104.444.469 13.822.266 12,05
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracidn) GBP 747.096 10,32 10,10 9,85 7.713.571 7.547.455 7.360.016 10,32
Clase de acciones ‘10" usb 2675717 10,31 1027 10,17 27.588.561 20.004.295 2.189.867 10,31
Clase de acciones de capital (Cap) (mensual) (Dis) “X0"®) usb 724.675 10,13 - - 7.340.850 — - 10,13
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 3.014.968 15,12 14,63 1411 45.585.553 45.533.478 51.073.868 15,12
Clase de acciones de acumulacion ‘P*

(Clase cubierta en duracion) UsD 15.273.605 10,57 10,32 10,07 161.409.647 153.147.428 225.003.319 10,57
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 4642.784 16,71 16,32 15,93 77.588.199 78.232.156 86.456.892 16,71
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 4.053.669 10,18 10,03 991 41.281.071 31.190.359 25.842.137 10,18
Clase de acciones de acumulacion “P* (Clase cubierta en GBP) GBP 535.033 11,93 11,60 11,23 6.385.103 6.150.933 9.905.099 11,93
Clase de acciones “P" usb 808.177 11,83 1,75 11,63 9.562.100 10.937.203 11.843.556 1,83
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en EUR) EUR 298.346 9,99 10,02 10,06 2.980.961 2.441.284 1.090.477 9,99
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.226.261 1,15 1,15 11,08 13.672.823 11.567.878 12.361.391 1,15
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 636.977 11,66 11,28 10,87 7421.724 11.024.096 12.894.807 12,30
Clase de acciones de acumulacion ‘R"

(Clase cubierta en duracién) UsD 1.612.372 10,46 10,21 9,97 16.869.556 14.165.278 21.242.280 11,04
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 986.966 11,35 11,08 10,81 11.202.967 7.378.038 5.902.694 197
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracidn) EUR 5.685.115 10,32 10,17 10,04 58.689.523 35.674.814 38.573.392 10,89
Clase de acciones ‘R" Usb 2.641.685 1049 1041 10,31 27.708.391 37.136.259 28472922 1,07
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 448.416 9,95 9,98 10,01 4.459.890 2.397.439 2.587.703 10,50
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.878.972 10,47 10,47 1040 19.667.995 17.164.909 10.774.322 11,06
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 711.708 9,64 972 979 6.863.389 5.805.004 9.594.145 10,17

Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 591453 14,48 14,00 13,64 8.563.487 8.232.868 8.440.783 15,28
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100.502 15,91 15,60 15,39 1.599.248 1.751.833 1.948.213 16,79
Clase de acciones “A” UsD 1.373.938 12,40 12,14 11,98 17.039.162 17.203.384 22.750.969 12,90
Clase de acciones ‘B" usb 19 12,53 1221 12,08 1492 1454 1438 12,63
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 200.057 4 7,60 744 1481479 1.674.792 1.388.885 M
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 1.092.513 17,07 17,44 16,92 18.648.811 16.441.364 33.136.444 17,07
Clase de acciones ‘I" usb 3.945.872 13,35 13,14 1297 52.691.306 51.881.538 46.413.388 13,35
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 1.111.501 14,32 13,77 13,28 15.913.623 15.432.652 15.201.515 14,32
Clase de acciones de acumulacion ‘P* UsD 842.328 12,90 12,44 12,04 10.865.860 10.634.989 3.937.990 12,90
Clase de acciones “P" usb 183.693 10,60 1043 10,29 1.946.938 996.390 3.366.300 10,60
Clase de acciones de acumulacion “R" usb 98 10,10 9,74 943 986 275.082 921 10,66
Clase de acciones ‘R” UsD 7421 9,32 9,18 9,05 663.247 643.506 2438517 9,83
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 542482 13,66 13,59 1341 7.409.707 8.091.459 5.336.406 1441
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 22.895 11,38 1,43 11,36 260440 273.998 182484 12,01
Clase de acciones de acumulacion ‘E" EUR 97.620 1327 13,22 13,08 1.295.324 2.218.042 1.444.322 13,80
Clase de acciones de acumulacion ‘1" EUR 818.760 14,12 14,01 1371 11.557.971 45.151.477 32.907.721 14,12
Clase de acciones ‘I" EUR 11.805.419 532 537 534 62.843.204 60.754.707 31.613.424 532
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usbh 6.704 11,60 11,38 1097 71.157 2.334.870 3.044.983 11,60
Clase de acciones ‘0" (Clase cubierta en USD) UsD 7.479.891 10,49 10,50 10,30 78.484.309 63.272.923 15.805.008 1049
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘X0’ (Clase cubierta en USD) usD 2.078.308 870 8,95 9,51 18.085.722 35.878.359 29.825.992 8,70
Clase de acciones de acumulacion ‘P” EUR 4918.349 13,83 13,72 1345 68.005.730 66.413.909 78.516.352 13,83
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en CHF) CHF 900.910 10,92 10,86 10,71 9.839.084 7223317 7.237.421 10,92
Clase de acciones ‘P” EUR 855.365 11,96 12,06 11,98 10.232.169 10.134.625 8.824.062 11,96
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.564.591 11,50 11,55 11,36 40.986.145 39.467.429 35431.016 11,50
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en USD) UsD 5.407.178 11,43 11,41 1,20 61.810.517 66.820.457 86.019.089 143
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 912.883 11,10 11,01 10,79 10.129.979 9.387.769 11.727.586 "7
Clase de acciones de acumulacion ‘R" (Clase cubierta en USD) UsD 1.410.163 10,75 10,67 10,23 15.159.711 16.880.767 13.126.418 1,34
Clase de acciones ‘R” EUR 244573 10,38 10,46 10,40 2.538.436 2.519.624 1.629.820 10,95
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en CHF)® CHF 560.767 10,16 — — 5.695.880 — — 10,72
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.058.734 10,70 10,75 10,55 54.116.285 52.824.938 41.957.324 11,29
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en USD) UsD 1.814.386 10,69 10,67 1047 19.389.324 19.225.841 26.528.247 1,28

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
irculacion a Valor liqui por accién a® Patrimonio neto a®® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 17.328.527 19,72 18,54 17,22 341.738.061 274.246.305 389.536.769 20,80
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usD 10.879.004 12,16 11,53 10,77 132.291.760 156.245.248 309.979.840 12,83
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en SEK) SEK 175.217 142,85 135,59 121,11 25.038.100 23.170.018 34.133.021 150,71
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia UsD 3.914.833 9,81 9,46 9,26 38.408.775 30.416.543 46.003.287 10,35
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) UsD 5.076.052 8,97 872 8,59 45.515.191 50.104.768 83.337.590 946
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 19.611.951 8,15 8,05 787 159.824.524 180.460.299 240.273.518 8,60
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) UsD 9.114.217 9,12 9,08 893 83.085.474 101.406.270 180.667.169 9,62
Clase de acciones en ofras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 307.985 10,02 9,62 928 3.086.451 3516.166 4.893.113 10,57
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) (Clase cubierta en duracion) HKD 597.624 89,06 86,81 8581 53.225.573 55.168.961 65.411.860 93,96
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 149.232 8,80 8,65 8,67 1.312.524 1.239.366 1.324.305 928
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta en duracion) SGD 1.792.635 9,22 8,97 879 16.532.475 21.257.967 39.604.740 973
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.622.584 26,09 2473 2324 172.766.867 161.718.459 189.514.581 27,52
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.366.291 11,82 11,30 10,68 16.151.221 15.576.390 20.014.021 1247
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracin) CHF 102.854 10,42 9,99 9,50 1.071.303 1.208.632 3.395.358 10,99
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 291.604 9,29 9,31 929 2.709.581 2.019.298 9.598.170 9,80
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 3.670.346 11,19 11,16 10,94 41.063.769 46.478.739 39.461.334 11,81
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 65.767 10,44 10,34 10,08 686.541 672.107 1507.012 11,01
Clase de acciones (mensual) (Dis) A" usD 1.134.915 974 9,39 9,19 11.063.247 13.243.531 20.508.655 10,13
Clase de acciones “A” usD 8.629.900 9,86 9,74 9,52 85.129.220 94.015.031 136.629.595 1025
Clase de acciones ‘B” usb 3817 5,96 5,86 572 22762 22372 21.848 5,96
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 2.898.242 9,66 9,39 9,30 28.007.069 29436.113 32.937.365 10,05
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.197.818 8,85 8,67 8,64 19.442.153 17.760.034 24.284.970 9.20
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 1.719.982 2890 28,88 26,99 49.700.563 56.655.165 70.332.684 30,06
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.074.172 14,31 13,60 12,84 58.313.111 57.885.178 66.842.039 14,88
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.317.535 11,51 11,03 1047 15.160.165 15.928.473 31.151.051 197
Clase de acciones ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.419.120 6,73 6,73 6,66 76.852.285 77.590.231 90.679.971 7,00
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘I" usD 56.580.852 9,44 9,10 8,90 524.561.103 524.945.979 264.590.061 944
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 28.572.997 18,58 1742 16,07 530.744.173 826.472.987 1462.722.643 18,58
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en duracion) Usb 1.061.142 13,57 12,84 11,91 14.402.854 57.240.274 183.423.891 13,57
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 26.709.784 17,83 16,57 1547 468.140.173 473.466.997 518.144.353 17,53
Clase de acciones de acumulacion " (Clase cubierta en GBP) GBP 11479 2118 19,92 1842 243115 6.380.123 5.945.138 2118
Clase de acciones ‘I" EUR 17.005.839 1,79 12,39 12,13 200.447.761 210.700.725 206.627.402 1,79
Clase de acciones ‘I" usD 48.920.588 10,40 10,31 10,08 508.682.729 478.741.680 375.008.080 1040
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.910.584 1,90 1,94 11,84 46.545.982 64.099.372 71.072.545 11,90
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.371.882 9,58 9,60 940 51471.207 55.173.064 53.576.669 9,58
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 3.853.790 9,07 9,15 9,04 34.947.919 23.891.991 21.701.942 9,07
Clase de acciones (trimestral) (Dis) 10" (Clase cubierta en AUD) AUD 793.845 1047 10,05 9,69 8.307.852 10.408.726 21.576.607 10,47
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 5.187.998 1.168,64 112145 — 6.062.896.118 6.365.309.077 — 1.168,64
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 12.348.775 19,30 18,04 16,54 238.368.358 208.798.208 78.713.380 19,30
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en duracion) usD 72.526 11,38 1073 9,89 825.026 731.017 1.539.371 11,38
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.373.204 18,85 17,77 16,50 101.297.661 101.348.730 164.964 18,85
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 6.275 19,03 1787 16,42 119.395 116.047 10.559.337 19,03
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 39.627.641 1.064,69 1.002,97 — 42.191.300.390 35.817.166.908 — 1.064,69
Clase de acciones ‘10" usb 4197469 8,58 8,53 834 36.026.731 80.127.677 211.747.932 8,58
Clase de acciones 10" (Clase cubierta en duracion) Usb 1.393.185 9,30 9,31 917 12.952.527 9.723.812 870.008 9,30
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” usD 7.560.322 117 1047 9,64 84.437.320 13A71.771 375.811.403 117
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” (Clase cubierta en CHF) CHF 790.980 10,66 10,10 949 8.433.450 24.231.426 308.335.072 10,66
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.061.474 10,88 10,28 9,59 109.477.478 60.294.547 304.114.459 10,88
Clase de acciones de acumulacion 1S” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.765 1,1 10,46 9,66 119.560 104.581 96.607 11
Clase de acciones de acumulacion ‘IS” (Clase cubierta en SGD) SGD 12.500 11,30 10,60 972 141.233 132452 4.475.097 11,30
Clase de acciones ‘IS" usD 7.537.780 9,67 9,59 9,38 72.885.953 27.830.269 24.853.983 9,67
Clase de acciones ‘IS” (Clase cubierta en GBP) GBP 90.700 9,66 9,67 949 876.522 410.730 10.556.788 9,66
Clase de acciones ‘“IX" (Clase cubierta en JPY) JPY 222.809 971,79 944,18 938,75 216.523.322 235.161.523 38.723.433.502 971,79
Clase de acciones de acumulacion “P"®) UsD 1.010 10,06 — — 10.157 — — 10,06
Clase de acciones ‘P'® usD 1.010 10,06 - - 10.157 - - 10,06
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R" (Clase cubierta en AUD) AUD 38.325 10,61 10,09 975 402.732 149.582 136.438 11,09
Clase de acciones (mensual) (Dis) “R" (Clase cubierta en HKD)

(Clase cubierta en duracion) HKD 8.494 101,45 98,88 97,75 861.739 817.246 762455 107,03
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R” (Clase cubierta en RMB)

(Clase cubierta en duracion) CNH 6.916 106,84 102,04 98,00 738.906 686.651 622.278 12,72
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R" (Clase cubierta en USD)

(Clase cubierta en duracion) usD 10.890 10,21 9,93 978 11181 105.207 97.765 10,77
Clase de acciones (frimestral) (Dis) ‘R" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 11311 9,33 9,14 9,10 105.502 100.632 94.538 9,84
Clase de acciones de acumulacion ‘R" usb 4.047.799 12,58 11,80 10,90 50.912.756 46.636.755 58.395.551 13,27

@ Consulte la Nota 3(j).
® Consulte el Anexo Il.
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Precio maximo
Acciones en e ) . . a oferta publica
circulacién a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global High Yield Portfolio - (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 11.582 11,09 10,52 9,91 128.451 205.041 144.309 1,70
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en CHF)

(Clase cubierta en duracion) CHF 191.032 10,62 10,16 9,61 2.029.559 1.951.204 3.986.234 1,20
Clase de acciones de acumulacion ‘R"

(Clase cubierta en duracion) UsD 125458 10,70 10,12 941 1.342.485 302.286 280.893 1,29
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.192.067 12,18 11,52 10,78 26.705.806 21.913.139 25.909.722 12,85
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 538.677 11,07 10,85 9,92 5.960.764 5.633.641 19.350.622 11,68
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en SEK) SEK 159.063 110,01 104,17 97,65 17.498.375 18.429.447 815.405 116,06
Clase de acciones ‘R" uUsb 3.856.791 10,04 995 973 38.733.931 28.653.692 49.994.851 10,59
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 765.789 9,60 9,64 946 7.349.003 6.138.635 328.180 10,13
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en duracion) UsD 4.053.787 9,10 9,09 8,94 36.908.364 45.471.688 72912477 9,60
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.185.250 9,67 9,69 9,60 11.463.621 10.430.949 9.057.124 10,20
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 20.693.332 9,94 9,95 976 205.655.388 100.081.072 103.709.851 1049
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en SGD) SGD 14.894 10,65 10,58 978 158.618 148.884 136.969 1,24

Global Sovereign Bond Portfolio
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 54 98,71 93,85 94,34 5.363 9.454 9434 104,14
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 53 100,97 94,54 94,40 5.354 9.454 9.440 106,52
Clase de acciones ‘I" usb 61 98,89 94,43 94,70 6.005 9.548 9470 98,89
Clase de acciones ‘" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 144 115,81 113,04 100,15 16.666 11.834.225 25.767.931 115,81
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 100 102,33 95,48 94,70 10.233 9.548 9.470 102,33
Clase de acciones de acumulacion ‘I"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.039.532 100,18 97,15 96,98 104.137.249 92.973.810 92.468.707 100,18
Clase de acciones de acumulacion ‘I"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 3.738.421 17,25 11,78 98,88 438.312.472 417.116.430 371.833.107 17,25

Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 21735 119,90 114,95 110,45 2.606.054 2.410.746 4.746.302 126,49
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 13 105,02 102,27 101,28 11.826 11.338 10.893 110,80
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 12.645 104,68 103,45 102,36 1.323.668 760.607 939.203 110,44
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR %8 100,96 99,19 99,32 9.903 9577 .17 106,51
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 357 116,47 112,68 109,50 41585 555.681 1573491 122,88
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘A" usb 6.085 103,62 100,90 99,92 630.522 669.433 1.165.049 107,76
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.374 98,70 96,98 97,14 629.147 633.708 1.246.071 102,65
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 12.835 113,59 110,13 107,53 1457.972 1.486.638 2.141.305 118,13
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I"

(Clase cubierta en GBP) GBP 65 104,60 102,30 101,39 6.813 6.533 223.199 104,60
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 88.486 125,37 119,69 114,03 11.093.244 992.724 1.155.062 125,37
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.947 121,84 117,35 113,04 359.080 1.347.533 3.513.757 121,84
Clase de acciones ‘I" usD 116 105,10 104,32 103,22 12.234 11.680 1127 105,10
Clase de acciones (mensual) (Dis) “IX0” usb 764.121 85,49 84,94 81,75 65.321.820 55.993.985 48.384.406 8549
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘P usD 40479 102,46 99,77 98,81 4.147.567 392.360 818.327 102,46
Clase de acciones de acumulacion ‘P” UsD 568.382 123,10 17,73 112,55 69.968.330 83.509.579 88.044.337 123,10
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en EUR) EUR 15.075 119,66 115,43 111,60 1.803.831 2.652.114 5.929.814 119,66
Clase de acciones ‘P” UsD 33.101 104,94 103,96 102,87 3.473.534 3.806.531 2.410.804 104,94
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en EUR) EUR 210 101,49 101,62 101,80 21.312 26401 204.826 101,49
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 49.436 104,72 104,50 103,61 5.176.870 4737113 4121.848 104,72
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘R" usD 8.198 100,18 97,55 96,60 821.294 285.828 272431 105,69
Clase de acciones de acumulacion ‘R" usD 34,874 117,45 112,16 106,90 4.095.943 3.399.008 3.868.131 12391
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 391 115,39 11,15 107,17 45118 167.388 3.399.960 12174
Clase de acciones ‘R” usD 116 101,24 100,44 99,39 11.738 11.208 10.682 106,81
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 15431 98,84 99,13 99,32 1.525.231 1.188.439 652.360 104,28
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBPZ GBP 2.810 101,63 101,60 100,89 285.634 39.511 535.459 107,22

Sterling Broad Fixed Income Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® GBP — - 15,86 14,86 - 1.644.615 1.341.368 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® GBP - - 943 897 - 1.939.584 2461.667 -
Clase de acciones de acumulacion “"® GBP — — 957 — — 10.375.840 — —
Clase de acciones “'® GBP - - 13,44 12,79 - 31.235 14.639.378 -
Clase de acciones ‘P"® GBP - - 14,76 14,04 - 885.509 1.914.653 -
Clase de acciones de acumulacion “R"® GBP — — 12,12 11,29 — 153.602 57.035 —
Clase de acciones ‘R"® GBP - - 11,29 10,73 - 293.530 1122471 -

Sterling Credit Portfolio
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia GBP 71.748 151,30 147,38 142,37 11.763.511 8.989.850 8.065.755 159,62
Clase de acciones ‘I" GBP 365.138 146,45 143,02 138,22 53475601 28.834.234 25.456.249 146,45
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 794.938 200,08 189,37 176,34 159.049.844 117.408.605 158.948.408 200,08
Clase de acciones ‘P” GBP 53.351 151,20 147,54 142,57 8.066.653 7.299.906 11.409.190 151,20
Clase de acciones de acumulacion ‘R" GBP 27.840 130,73 124,01 116,04 3.639.371 2.606.965 2.576.709 137,92
Clase de acciones ‘R” GBP 172.236 14,47 M,73 107,93 19.715.410 14.391.201 18.779.484 120,77

Sterling Ultra Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® GBP — - 100,12 — - 10.012 — —
Clase de acciones en la divisa de referencia® GBP - - 100,12 - - 10012 - -
Clase de acciones de acumulacion ‘1" GBP 99.700 100,56 100,27 - 10.025.826 9.956.842 - 100,56
Clase de acciones ‘I" GBP 100 100,38 100,27 - 10.056 10.027 - 100,38
Clase de acciones de acumulacion ‘P” GBP 100 100,36 100,15 - 10.036 10.015 - 100,36
Clase de acciones ‘P" GBP 100 100,34 100,21 - 10.045 10.021 - 100,34
Clase de acciones de acumulacion ‘R"®) GBP - — 100,24 — — 10.024 - -
Clase de acciones ‘R™® GBP - - 100,26 - - 10026 - -

@ Consulte la Nota 3(j).
® Consulte el Anexo Il.
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Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
irculacion a Valor liqui por accién a® Patrimonio neto a®® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia® usb - - 99,97 - — 9.997 — —
Clase de acciones en la divisa de referencia® UsD — — 99,97 — — 9.997 — —
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR)® EUR — — 99,17 — — 99.173 — —
Clase de acciones ‘E” (Clase cubierta en EUR)® EUR — — 99,17 — — 99.173 — —
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 930.582 101,14 100,16 - 94.123.737 20.590.930 - 101,14
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR)® EUR - — 99,49 - — 99.490 - -
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR)® EUR - - 99,49 - - 99.490 - -
Clase de acciones ‘I" UsD 3407 100,77 100,16 - 343.367 9.014.125 - 100,77
Clase de acciones de acumulacion ‘P” UsD 265.003 101,01 100,09 - 26.767.785 18.515.732 - 101,01
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR)® EUR - - 99,42 - - 99.420 - -
Clase de acciones ‘P" UsD 27.043 100,78 100,09 - 2.725.312 10.009 - 100,78
Clase de acciones ‘P” (Clase cubierta en EUR)® EUR — - 99,42 — - 99.420 — —
Clase de acciones de acumulacion “R"® usb - - 100,14 - - 10014 - -
Clase de acciones de acumulacién ‘R” (Clase cubierta en EUR)® EUR - - 99,47 - - 99.470 - -
Clase de acciones ‘R” UsD 12.078 100,81 100,14 - 1.217.551 10.014 - 106,35
Clase de acciones ‘R’ (Clase cubierta en EUR)® EUR — — 99,47 — — 99.471 — —
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 127.557 14,86 14,59 1443 1.894.859 1.896.390 1782472 15,68
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usD 1.074 10,65 10,53 10,55 11439 11.235 11.107 124
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 314.829 11,03 10,96 11,02 3.471.244 4.641.200 5.951.283 11,64
Clase de acciones (mensual) (Dis) A" usD 90.545 10,66 10,83 10,55 964.842 956.128 1.015.210 11,09
Clase de acciones “A” usb 246.985 12,76 12,67 12,73 3.150.691 3.343.59 3.585.027 13,27
Clase de acciones ‘B” UsD 996 11,26 1,12 1,18 1.218 1.859.396 1.868.333 1,26
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 54.936 10,96 11,42 11,35 601.863 804.520 10.863.936 11,40
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 10.245.671 15,05 1473 1447 154.243.068 146.693.204 14.317.702 15,05
Clase de acciones ‘I" UsD 2.197.723 11,07 11,05 11 24.327.963 5.225.220 4.762.564 1,07
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P” usD 1.102 10,66 10,83 10,55 11.749 11.506 1.314 10,66
Clase de acciones de acumulacion ‘P” usD 3677.838 14,99 14,68 1444 55.114.134 42.592.003 32.348.546 14,99
Clase de acciones ‘P" UsD 71.062 12,63 12,60 12,66 973.320 1.054.335 1.059.658 12,63
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 239.191 10,90 10,67 10,49 2.608.167 2.553.116 2.508.789 11,50
Clase de acciones ‘R” usb 1.090 10,02 10,00 10,05 10.915 10.683 10495 10,57
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 549.988 15,68 15,52 15,27 8.622.503 32.065.996 16.788.066 16,54
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia UsD 6.990.292 2,28 , 2,31 15.903.142 13.602.446 14.181.985 241
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en PLN) PLN 1.327.312 10,12 10,01 — 13435.233 23.954.213 — 10,52
Clase de acciones “A” UsD 282.845 7,52 7,60 7,64 2.128.168 2212172 2.756.410 782
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 357.263 10,37 10,37 10,35 3.705.388 5.896.905 1.054.134 10,78
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 3.738.509 10,29 10,16 - 38.466.969 36.239.404 - 10,29
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 143.663 14,76 14,70 14,55 2.120.968 11.416.126 17.621.247 14,76
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.218 13,95 13,83 13,55 72.780 72194 71.541 13,95
Clase de acciones ‘I" UsD 1.949.808 10,26 1041 10,46 19.997.242 30.458.404 37.197.217 10,26
Clase de acciones de capital (Cap) (mensual) (Dis) ‘10" UsD 24.312.758 9,56 971 — 232.319.491 81.538.869 — 9,56
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘10"

(Clase cubierta en JPY) JPY 6.884.933 976,11 983,82 - 6.720.447.225 6.719.273.735 - 976,11
Clase de acciones ‘10" UsD 4.892.849 10,46 10,63 10,68 51.177.118 50.446.447 69.732.250 1046
Clase de acciones de acumulacion ‘P" usb 1.689.223 13,69 1353 13,26 23.129.037 18.350.450 17.570.801 13,69
Clase de acciones ‘P” UsD 19.866 1146 11,62 11,68 221.692 369.945 362.546 11,46
Clase de acciones de acumulacion ‘R" usD 2.093.845 11,01 10,88 10,64 23.059.989 23.959.528 7.546.784 11,62
Clase de acciones ‘R” usb 4.100 9,91 10,05 10,11 40.644 163.245 10.642 10,46

Carteras especializadas

CoCos & Capital Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 100 112,94 104,84 103,33 11.294 10.484 10.333 119,15
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 109 103,44 99,50 101,69 11.286 10.483 10.328 109,13
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 100 115,42 106,77 104,44 11.542 10.677 10.444 115,42
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 736.118 1743 108,33 105,34 86.444.140 121.066.810 147.484.100 1743

Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 100 101,55 98,34 100,11 10.155 9.834 10.011 107,14
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100 101,30 98,21 100,15 10.130 9.821 10.015 106,87
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 99,15 96,92 99,98 99.152 96.918 99.985 104,60
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 8.267 98,35 9,23 99,64 813.063 785.874 813.735 103,76
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 98,30 96,29 99,85 98.302 96.288 99.849 102,23
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 100 102,98 99,34 100,31 10.298 9.934 10.031 102,98
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 73812 100,64 97,91 100,20 7.428.626 108.446 100.201 100,64
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.050.504 101,99 98,89 100,39 107.144.710 102.743.870 100.391 101,99
Clase de acciones ‘I" usb 6.204 102,70 99,30 100,32 637.083 5477999 23.775.361 102,70
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.003 100,53 98,09 100,20 100.810 98.113 100.201 100,53
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 72.745 104,35 100,28 100,51 7.591.170 10.028 10.051 104,35
Clase de acciones ‘10" usb 101 103,09 100,06 100,51 10435 10.028 10.051 103,09
Clase de acciones de acumulacion ‘P” UsD 100 102,00 98,66 100,17 10.200 9.866 10.017 102,00
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 99,68 97,21 100,05 99.675 97.212 100.053 99,68
Clase de acciones “P" usb 100 102,00 98,66 100,17 10.200 9.866 10017 102,00
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 100,57 97,88 100,19 100.565 97.884 100.190 106,10
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.002 100,33 97,86 100,18 100.554 97.871 100.176 105,85
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 11.207 101,93 98,96 100,38 1.142.251 1.165.353 518.060 107,54

@ Consulte la Nota 3(j).
® Consulte el Anexo Il.
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Precio maximo
oferta publica

cir a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global Currency Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 51 96,01 92,90 9948 4.937 5.335 5.713 101,29
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 128 95,97 92,95 99,52 12.267 7230 9.929 101,25
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR % 92,63 90,35 97,93 8.863 8.645 17.106 97,72
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en GBP) GBP 208 9,13 93,35 100,30 19.974 19.397 21.993 101,42
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 451 94,61 92,35 100,10 42.696 41.702 45.207 99,81
Clase de acciones de acumulacion “A” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.130 90,67 88,71 96,52 102.469 114.826 232.388 94,30
Clase de acciones “A” usb 11.011 92,39 89,60 96,32 1.017.280 1.047.101 1179415 96,09
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 104 101,50 97,85 104,01 10.565 10.186 10.826 101,50
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 152.947 101,13 98,33 105,78 15.466.741 15.034.858 16.166.725 101,13
Clase de acciones ‘P" usb 90 101,57 98,10 104,57 9.161 8.847 9431 101,57
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 100 103,26 99,59 105,90 10.326 9.959 10.590 108,94
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 100,72 97,95 105,42 100.719 97.951 105.424 106,26
Clase de acciones ‘R" usb 100 103,23 99,54 105,85 10.323 9.954 10585 108,91
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 903 103,67 100,32 107,01 93.649 100.320 107.008 109,37

Global Equity Long Short Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 194.717 782 mn 847 1.522.691 1.944.568 2.363.803 825
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 782 .17 847 7.825 1170 8.469 825
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 9.403 843 845 931 79.297 188.924 203.349 8,89
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en GBP) GBP 23.063 773 M 843 178.174 219.447 172.541 8,16
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 8.522 76,71 76,90 85,09 653.716 655.376 725179 8093
Clase de acciones de acumulacion ‘DV” usD 34125 7,82 7,77 847 266.947 260.197 369.472 813
Clase de acciones de acumulacion ‘DV”

(Clase cubierta en EUR) EUR 22.79% 7,64 7,65 844 174.233 222.934 254.162 795
Clase de acciones de acumulacion ‘DV”

(Clase cubierta en GBP) GBP 57.552 7,76 7,74 847 446.395 520832 614.967 8,07
Clase de acciones DV UsD 1.000 779 774 844 7.7% 7.740 8.436 8,10
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 7,59 7,62 844 75.930 76.223 84.398 7,89
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 3.474.954 7,94 7,86 8,50 27599427 29.300.553 38.950.781 7,94
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 718 7,76 8,49 77.790 1.386.811 8.419.570 778
Clase de acciones de acumulacion " (Clase cubierta en SEK) SEK 8522 77,83 77,72 85,32 663.279 662.359 721112 77,83
Clase de acciones ‘I" usb 8.700 7,94 7,86 8,51 69.110 68.378 2.725.389 7,94
Clase de acciones ‘10" UsD 462.007 8,42 8,29 888 3.890.956 2.507.132 1.071.907 842
Clase de acciones de acumulacion ‘P" usb 288.943 7,87 7,80 848 2.273.367 2.916.503 7528478 787
Clase de acciones ‘P" usb 48.049 7,86 7,80 848 377.788 1.006.537 1.151.678 7,86
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 44233 787 783 8,51 348.326 694.204 527.620 830

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 2.389.175 14,83 14,68 14,55 35.436.542 11.309.927 11.336.091 15,65
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) UsD 109.063 15,26 14,97 14,67 1.664.850 2.282.104 1.678.557 16,10
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 681.790 m7 m7 1,73 7.984.823 11.703.760 21.731.080 12,35
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) UsD 533.786 10,74 10,64 10,53 5.733.357 5.974.123 7.174.920 1,33
Clase de acciones “A” EUR 318.672 12,11 12,09 1211 3.859.838 4.949.002 3.240.906 12,59
Clase de acciones “A” (Clase cubierta en USD) UsD 737.193 12,50 12,37 12,24 9.218.387 26.631.175 6.660.791 13,00
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 2271702 14,10 13,97 13,88 3.210.590 4.310.756 1.997.917 14,66
Clase de acciones de acumulacion ‘I" EUR 20.005.178 14,96 1477 14,55 299.367.487 273.715.666 181.275.636 14,96
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP)® GBP - - 9,84 - - 10.702.822 - -
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en JPY) JPY 6.041.454 1.109,64 1.094,02 1.076,94 6.703.832.618 6.610.743.565 3.034.995.063 1.109,64
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en SEK)® SEK 3.159.403 100,28 — — 316.815.625 — — 100,28
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en USD) usb 5.467.486 15,16 14,82 14,43 82.877.259 65.750.089 47.182.542 15,16
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.782.028 17 1,70 11,58 44.276.715 50.340.178 14.832.432 "7
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 25123524 15,76 15,51 15,20 396.030.240 360.029.480 15.205 15,76
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en CAD) CAD 9.769.474 10,35 10,12 — 101.130.120 98.879.594 — 10,35
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 185.575 16,34 16,02 15,55 3.032.677 1483.279 1.399.981 16,34
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usD 1.821.711 15,92 15,53 15,04 29.003.187 15.115.598 45.816.632 15,92
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en USD) UsD 8.215.996 10,56 10,51 10,39 86.752.415 64.055.165 16.142.247 10,56
Clase de acciones de acumulacion ‘P” EUR 149.638 15,19 15,02 14,85 2.273.753 2.195.001 2.448.961 16,03
Clase de acciones de acumulacion “P* (Clase cubierta en USD) usb 1.300.197 1543 15,11 1477 20.055.819 21.426.352 7.564.998 16,28
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en GBP) GBP 102.221 13,12 13,09 12,96 1.341.508 1.334.857 2.496.926 1384
Clase de acciones de acumulacion ‘R" EUR 55.100 1143 11,29 1,13 629.989 656.305 1.089.400 12,06
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) usD 1.198.522 1,72 11,46 1,18 14.044.587 13.633.176 11.111.696 12,36
Clase de acciones ‘R” EUR 8.668 10,71 1073 10,75 92.846 92.874 11.136 11,30
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.695.896 11,02 11,00 10,91 18.684.227 12.909.568 11.615.348 11,63

Global Strategic Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.104.877 114,74 113,36 113,59 126.772.432 187.122.628 457.829.007 121,05
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia UsD 190.567 102,89 102,38 104,54 19.606.915 27.145.566 61.494.542 108,55
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.409.105 103,68 104,36 106,80 146.096.407 178.210.987 274.518.089 109,38
Clase de acciones en ofras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 33.759 96,54 9,16 97,82 3.259.161 3.856.992 10.994.506 101,85
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 109.089 97,73 97,59 99,52 10.661.272 20.825.624 27714813 103,11
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 468508 11,70 111,35 12,87 52.330.216 59.470.913 166.612.392 17,84
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 59.274 98,75 98,55 100,17 5.853.318 7.212.692 25.787.334 104,18

@ Consulte la Nota 3(j).
® Consulte el Anexo .
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Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
irculacion a Valor liqui por accién a® Patrimonio neto a®® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global Strategic Income Bond Portfolio - (continuacion)

Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 17.744 9397 95,67 9949 1.667.380 294,538 304.231 99,14
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.026.988 93,69 95,23 98,67 96.222.304 118.178.130 402.557.045 98,84
Clase de acciones en ofras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 15.142 103,59 104,90 107,76 1.568.590 1.683.893 3.119.775 109,29
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A” usb 96.884 102,83 102,32 104,48 9.963.021 15.198.899 27.934.609 106,94
Clase de acciones ‘A" UsD 337425 103,56 104,10 106,53 34.942.321 44.352.746 72.604.737 107,70

Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 371.965 100,70 101,12 104,56 37.457.327 52.159.330 86.611.511 104,73
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 490.514 108,51 108,43 110,45 53.226.404 70.707.038 135.059.661 112,85
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I" usD 380 95,53 95,08 98,26 36.320 36.149 37.782.124 95,53
Clase de acciones ‘" (Dis) (Semestral)

(Clase cubierta en JPY) JPY 400.352 9.23332 9.267,84 9.589,92 3.696.581.741 4.209.743.359 4.356.045.320 9.233,32
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 2.110.519 119,89 118,05 17,37 253.028.626 279.492.753 684.312.718 119,89
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en CHF) CHF 236.837 100,39 99,90 101,09 23.775.551 25.824.818 59.116.797 100,39
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.349.055 117,00 116,22 116,89 391.845.749 427.944.792 795.717.181 117,00
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.090.746 101,69 100,53 100,34 110.913.424 108.428.102 20.230.003 101,69
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JrY 2474166 9.908,88 9.834,92 9.883,30 24.516.219.016 21.353.161.931 19.188.152.368 9.908,88
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en SEK) SEK 16.401.358 98,05 97,50 98,35 1.608.218.745 1.558.834.798 2.765.990.225 98,05
Clase de acciones ‘I" UsD 4.827.153 104,06 105,18 107,67 502.315.261 510.901.590 580.514.489 104,06
Clase de acciones ‘I" EUR 178.483 114,76 123,01 126,16 20.483.265 22.529.544 38.204.166 114,76
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en AUD) AUD 3.349.708 100,66 101,28 102,26 337.191.514 330.358.202 426.919.296 100,66
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 120.844 101,09 103,23 107,00 12.215.901 14.052.845 70.084.099 101,09
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 4470639 103,92 105,76 108,63 464.579.136 363.541.356 398.766.307 103,92
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 31.380 107,17 105,18 103,96 3.362.934 26.883.304 188.652.610 107,17
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en CAD) CAD 924.556 108,54 106,77 105,62 100.355.070 26.163.381 60.351.703 108,54
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.256.768 103,72 102,24 101,41 337.791.638 319.610.900 302.349.827 103,72
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 387.169 10.076,61 9.971,56 9.966,18 3.901.352.082 3.363.523.121 3.234.895.001 10.076,61
Clase de acciones ‘10" usD 421417 94,98 96,29 98,57 40.026.579 29.420.341 14.249.728 94,98
Clase de acciones de acumulacion “IS” usD 195.320 102,65 101,03 100,36 20.049.964 10411 16.127.317 102,65
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 227.686 100,44 99,72 100,27 22.867.998 20.738.032 14.936.836 100,44
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘IXO” usD 4.526.638 7143 75,04 84,37 323.359.829 396.575.695 434.314.027 7143
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P” usb 18.310 102,85 102,34 104,50 1.883.093 3.996.096 7.195.669 102,85
Clase de acciones de acumulacion ‘P" usD 833.410 118,05 116,39 116,03 98.384.335 84.279.385 168.163.157 118,05
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 347.914 115,25 114,64 115,60 40.097.248 48.919.077 66.735.435 115,25
Clase de acciones ‘P" usD 217120 103,90 104,88 107,36 22.558.545 22.493.095 34.687.903 103,90
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en EUR) EUR 90.430 100,90 102,89 106,68 9.124.048 3.808.347 7.439.096 100,90
Clase de acciones ‘P" (Clase cubierta en GBP) GBP 46.551 103,87 105,54 108,43 4.835.158 5.193.993 9.006.908 103,87
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R" usb 307 97,35 96,86 98,91 29.849 29.59% 10172 102,70
Clase de acciones de acumulacion ‘R" usD 216.860 108,73 107,11 106,68 23.580.062 24.592.148 81.632.378 14,71
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 14,091 98,96 98,52 99,90 1.394.428 1418.333 1407.715 104,40
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 335.217 106,84 106,18 106,96 35.815.943 46.515.217 78.769.828 12,72
Clase de acciones ‘R” usD 119.087 99,26 100,20 102,55 11.820.131 11.340.929 36.625.780 104,72
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 75618 97,14 99,06 102,64 7.345.449 8.612.214 30.510.616 102,48
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 82.774 99,84 101,46 104,17 8.263.998 8.672.602 17.177.210 105,33

Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 357.600 106,25 103,44 102,25 37.996.613 17.133.648 624.002 112,09
Clase de acciones de acumulacion denominadas en

la divisa de referencia (Clase cubierta en CHF)® CHF 5.126 99,17 - — 508.359 — — 104,62
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 42311 104,47 103,43 102,23 4.426.466 827.164 232.584 110,22
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.072.197 103,74 101,83 101,89 111.228.297 48.291.941 101.892 109,45
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en GBP) GBP 11.161 102,99 100,62 99,91 1.149.549 549.382 98.274 108,65
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 4.967.297 103,59 101,78 102,04 514.545.325 361.547.649 222422575 109,29
Clase de acciones de acumulacion “A" (Clase cubierta en PLN) PLN 133.957 103,47 100,54 — 13.860.237 7.887.005 — 107,61
Clase de acciones de acumulacion ‘E” (Clase cubierta en EUR) EUR 647.210 102,60 100,92 101,36 66.403.673 47.454.027 403.527 106,70
Clase de acciones de acumulacion ‘I" UsD 630.367 107,66 104,54 102,78 67.868.254 19.508.992 63.231.122 107,66
Clase de acciones de acumulacion I (Clase cubierta en CHF) CHF 151172 102,46 100,43 — 15.488.744 2.483.500 — 102,46
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 7.350.559 105,05 102,86 102,29 772.172.289 387.297.449 90.687.297 105,06
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas)

(Clase cubierta en EUR) EUR 265917 101,70 99,49 — 27.044.989 20.804.824 — 101,70
Clase de acciones de acumulacion “I" (Planas)

(Clase cubierta en GBP) GBP 104.946 107,47 104,67 103,45 11.278.990 10.380.892 9.374.389 107,47
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 210.396 107,24 104,47 103,09 22.563.144 4.537.593 103.095 107,24
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en SEK) SEK 7.688.539 104,90 102,81 102,48 806.526.944 677.953.677 288.327.161 104,90
Clase de acciones ‘I" usD 873.463 105,32 104,55 102,78 91.990.289 89.774.296 100.987.365 105,32
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.456.148 102,70 102,96 102,38 149.546.676 220.212.779 98.923.073 102,70
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 45.246 112,33 108,51 106,02 5.082.490 19.028.797 6.104.092 12,33
Clase de acciones ‘10" usD 80.333 104,10 103,45 101,59 8.362.933 7.399.450 1.078.689 104,10
Clase de acciones de acumulacion ‘P” usb 21671 106,84 103,94 102,49 2.315.400 176.332 10.249 106,84
Clase de acciones de acumulacién “P" (Clase cubierta en CHF)® CHF 100 99,39 - — 9.939 — — 99,39
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.329 104,42 102,39 102,16 660.846 102.394 102.159 104,42
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP)® GBP 100 99,56 - - 9.956 - - 99,56
Clase de acciones ‘P" usD 46.533 104,86 103,95 102,49 4.879.343 10.395 10.249 104,86
Clase de acciones de acumulacion ‘R"® usD 100.051 101,49 — - 10.154.624 - - 107,07
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en CHF)® CHF 79.130 99,26 - - 7.854.693 - - 104,72
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 250.095 105,04 102,81 102,42 26.268.782 17.526.166 102418 110,82
Clase de acciones ‘R"® UsD 36.609 101,50 - — 3.715.962 — — 107,08
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 17.966 102,64 102,86 102,40 1.844.018 458,887 432,628 108,29
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 77416 104,68 104,47 103,04 8.103.944 20.268.327 357.187 110,44

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il
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Acciones en

Precio maximo
oferta publica

cir a Valor por accion a® Patrimonio neto a® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17

Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia GBP 75.886 17,67 16,96 15,85 1.341.210 1.774.802 2.806.271 18,64
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia GBP 22223 892 8,66 8,26 198.185 248.499 195.990 941
Clase de acciones “A” GBP 1.214 13,34 12,94 12,33 149.581 143117 109.678 13,87
Clase de acciones de acumulacion ‘I" GBP 736 19,14 18,35 17,04 14.093 80.465 18.860.883 19,14
Clase de acciones de acumulacién “I" (Clase cubierta en SEK)® SEK 1.220.871 100,58 — — 122.795.720 — — 100,58
Clase de acciones de acumulacion ‘P” GBP 39.562 19,08 18,30 17,06 754.963 661.181 756.404 19,08
Clase de acciones de acumulacion ‘R" GBP 40271 13,08 12,52 11,64 526.666 352.920 201.394 13,80
Clase de acciones ‘R” GBP 245,508 11,94 11,63 11,08 2.931.306 2.375.215 11.624 12,60

Strategic Absolute Return Bond | Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 31.420 14,15 113,08 112,60 3.586.706 3.692.564 6.551.343 12043

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 14799 110,23 110,19 111,06 1.631.213 1.894.732 1.719.828 116,29
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.589 87,80 88,18 89,36 578.531 579.671 549.833 92,63
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.916 89,88 91,16 93,56 441811 489.798 568.532 94,82
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en GBP) GBP 576 89,12 90,00 91,50 51.364 93.324 187.613 94,02
Clase de acciones “A” usD 11.947 9,73 97,03 98,33 1.155.647 1.053.758 566.280 100,60
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 4913 104,01 104,11 105,17 510.969 842.799 804.759 108,17
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 100 112,89 111,63 110,22 11.289 11.163 15.631.905 112,89
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.491 110,17 109,90 110,22 164.306 52.211.210 52.399.073 10,17
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 754 72,68 7394 7591 54.786 54.643 54.784 72,68
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 660.347 97,38 98,77 100,50 64.302.659 68.861.978 75.456.218 97,38
Clase de acciones de acumulacion ‘10" UsD 2.579.496 117,65 116,15 14,79 303.473.653 119.668.490 215.156.085 117,65
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en EUR) EUR 591.945 109,10 108,71 108,72 64.581.762 272.639.273 255.333.451 109,10
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.230.631 120,03 118,99 117,95 507.791.825 439.030.397 429.273.691 120,03
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 296.895 10.816,26 10.766,69 10.757,95 3.211.287.938 3.196.571.247 1.058.833.333 10.816,26
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en NZD) NZD 404.422 129,86 12747 123,59 52.518.880 57.470.534 96.752.223 129,86
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en AUD) AUD 255.845 103,56 103,97 103,07 26.495.673 26.096.229 25.514.559 103,56
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 100 105,24 104,03 103,21 10.524 10.403 10.321 111,03
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 102,15 101,94 102,35 102.147 101.939 102.354 107,77
Clase de acciones ‘R” UsD 107 98,50 99,07 100,39 10.527 10.405 10.323 103,92
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.071 95,34 96,89 99,43 102.158 101.940 102.354 100,58
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 107 98,09 99,27 100,93 105.056 104.308 103,813 103,48

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 8.060 122,74 121,02 121,51 989.312 4.608.131 11.467.363 12949
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 19.164 119,16 118,50 120,33 2.283.668 2.770.780 11.122.264 125,71
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 11.978 101,04 101,60 104,38 1.210.287 1.310.362 1.663.819 106,60
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 3414 98,66 100,16 104,09 336.843 339.795 114.268 104,09
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en GBP) GBP 30.160 103,44 104,58 107,81 3.119.629 3.156.614 3.376.152 109,13
Clase de acciones ‘A" UsD 17.044 105,09 105,54 108,43 1.791.266 2.458.261 3.469.787 109,29
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 62.698 110,19 109,86 12,13 6.909.022 10.001.564 17.179.382 114,60
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 78 130,60 128,51 128,28 10.204 10.042 15.427.848 130,60
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 31478 121,76 126,67 127,98 4.021.587 6.890.341 26.041.467 127,76
Clase de acciones de acumulacion “I"(Planas)

(Clase cubierta en GBP) GBP 765.287 101,41 100,30 — 77.610.437 76.761.619 101,41
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 546 135,27 133,12 132,54 73.843 72672 72.352 135,27
Clase de acciones “I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.019.099 115,83 117,87 121,49 118.039.096 116.143.671 115.649.112 115,83
Clase de acciones de acumulacion ‘R" usb 28784 107,07 105,31 105,22 3.082.001 3.617.304 5.094.602 112,96
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 11121 104,03 103,20 104,32 1.156.937 3.950.271 19.375.294 109,75
Clase de acciones ‘R” usD 4.108 99,14 99,93 102,67 407.257 410.243 646.150 104,59
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.002 98,59 99,98 103,08 98.783 97.491 105.714 104,01

Carteras selectas
Global Corporate Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion ‘1" NOK 84.943.345 156,53 151,50 145,34 13.296.085.878 12.863.390.669 12.330.760.540 156,53
Carteras flexibles
Global Income Builder Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 1.641 111,04 103,11 101,36 182.265 166.606 347.645 17,15
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia usD 6.154 97,18 92,26 94,58 597.999 155.294 188.952 102,52
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 3.764 103,36 98,54 99,58 389.051 28.152 34,832 109,04
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.287 104,12 100,01 - 134.023 128.728 - 109,85
Clase de acciones en ofras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.007 103,38 101,31 — 104.128 100.011 — 109,07
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2562 13,13 111,65 114,00 289.831 260590 250315 119,35
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" UsD 16.149 99,67 93,98 94,90 1.609.565 1.840.250 9612 103,66
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 83.240 110,97 108,01 110,06 9.237.305 10.257.706 11.163.901 1541
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 6.119 105,10 103,36 — 643.157 501.601 - 109,30
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) ‘E")

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2182 102,70 100,93 — 224.093 99.643 — 106,81
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 75.339 119,51 115,13 14,97 9.003.341 8.983.451 11.363.116 12429
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usD 337 113,54 105,07 102,56 38225 11.733 4.731.653 113,54
Clase de acciones de acumulacion ‘I"

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 24.599 118,04 112,98 M.37 2.903.631 2.533.845 1.989.947 118,04

@ Consulte la Nota 3(j).
®) Consulte el Anexo Il.
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Informacién estadistica (sin auditar)

Goldman Sachs Funds

A 31 de mayo de 2017

Precio maximo

Acciones en . PP . . a oferta publica
irculacion a Valor liqui por accién a® Patrimonio neto a®® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Global Income Builder Portfolio - (continuacion)

Clase de acciones ‘I" usb 106 103,70 99,22 100,28 10.960 10.143 4442498 103,70
Clase de acciones de acumulacion ‘P” UsD 100 111,94 103,83 101,81 11.194 10.383 10.181 111,94
Clase de acciones ‘P’ usD 108 10347 98,78 99,85 11.194 10.383 10.181 10347

Clase de acciones ‘R” (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 190.446 111,88 108,32 101,18 21.307.294 130.175.780 50.689.314 118,03
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.000 1244 19,11 1749 124411 119.108 117.495 131,25
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.236 113,50 112,40 114,84 140.300 134.821 133.594 119,74
Clase de acciones ‘R" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2439 116,47 113,76 105,41 284121 211,521 467.396 122,88

US Real Estate Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 584.156 138,68 132,40 127,06 81.010.488 83.108.877 116.569.362 146,31
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis II) denominadas en

la divisa de referencia UsD 104 104,93 102,17 — 10.878 10.393 — 110,70
Clase de acciones (mensual) (Dis Il) denominadas en la divisa de referencia usD 364.393 125,83 121,59 120,03 45.850.731 41.351.009 53.527.595 132,75
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 240 119,16 115,04 112,67 28626 21502 11.845 125,71
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis Il)

(Clase cubierta en SGD) SGD 1.451 104,85 102,18 — 152.174 145,517 — 110,62
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis If)

(Clase cubierta en SGD) SGD 71.368 127,16 122,97 120,88 9.075.224 9.935.661 12.908.005 134,15
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 14.427 131,80 121,22 124,05 1.901.477 605.149 815.240 137,07
Clase de acciones (mensual) (Dis Il) " UsD 283.343 123,79 119,61 118,37 35.073.751 59.889.167 61.496.845 123,79
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘1" usD 1.563 119,25 115,13 112,66 186.433 179.790 8.284.768 119,25
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 353.703 145,81 138,58 131,54 51.573.381 94.013.901 145.923.907 145,81
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 240.157 130,68 12527 120,20 31.384.104 27.559.245 19.889.088 130,68
Clase de acciones (mensual) (Dis Il) “P* usD 614.791 125,63 121,40 120,04 77.238.615 77.404.408 87.159.433 125,63
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P* usD 1.513 119,12 115,01 112,65 180.267 171.672 163.628 119,12
Clase de acciones de acumulacion ‘P" UsD 825.266 143,33 136,48 130,02 118.286.618 110.071.350 148.508.969 143,33
Clase de acciones de acumulacion ‘R" UsD 83.296 140,15 133,27 126,88 11.674.129 9.781.449 9.745.870 147,86
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R" GBP 102 105,00 104,82 — 10.718 10.543 — 110,78
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R"

(Clase cubierta en GBP) GBP 2914 103,35 100,25 — 301.182 176.405 — 109,03
Clase de acciones ‘R" usb 48475 127,13 12421 121,37 6.162.713 5.212.626 4.974.182 134,12

Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 269.539 107,90 100,55 98,55 29.083.317 45.403.346 65.233.652 113,83
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 4.236 106,61 99,76 98,09 451.640 759.218 339.650 1247
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 57.234 112,59 108,21 107,23 6.443.837 6.805.480 6.155.625 118,78
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 174.345 117,62 11,51 102,38 20.488.547 23.153.795 27.981.486 123,98
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 5.531 12,23 107,71 106,99 620.766 391.679 259.913 116,72
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 61.740 110,26 102,37 99,59 6.807.386 1.629.944 1.654.262 110,26
Clase de acciones ‘I" UsD 103 107,00 100,48 98,82 11.030 10.241 9.962 107,00
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 88.816 118,33 112,68 103,13 10.509.432 4.982.475 736.608 124,84

Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 60.59 106,38 101,54 99,95 6.446.291 7.590.758 9.525.958 112,23
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 2311 104,52 100,38 99,56 241510 231.737 229.779 110,27
Clase de acciones en oras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 11.690 107,02 104,88 105,14 1.251.086 1.356.913 1.805.629 112,91
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 74.855 111,22 107,91 102,48 8.325.394 10.240.795 11.216.287 17,34
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 5.117 107,59 105,00 104,89 615.087 413.289 682.629 111,89
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 3.930.017 108,58 103,27 100,94 426.705.442 301.304.800 10.094 108,58
Clase de acciones ‘I" UsD 104 104,85 101,09 100,25 10.859 10.330 10.094 104,85
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 80469 111,40 108,70 103,17 8.963.972 2.798.163 292.314 117,53

Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 201.963 109,16 100,28 98,45 22.046.297 24.541.403 35.733.158 115,16
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 6.827 108,41 99,82 98,10 740.051 652.341 202.916 114,37
Clase de acciones en oras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 13.163 17,22 111,56 110,48 1.542.932 1.513.840 1.409.112 123,67
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 49.292 12323 115,25 103,76 6.074.392 6.841.390 8.091.146 130,01
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.746 116,45 110,81 110,14 203.266 185.805 182.688 121,11
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 1.572.236 11,87 102,36 99,70 175.892.708 78.963.518 15.424 111,87
Clase de acciones ‘I" UsD 103 108,88 100,58 98,88 1177 10.223 9.957 108,88
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 33.592 123,85 116,25 104,69 4.160.366 1.643.331 305.312 130,66

@ Consulte la Nota 3(j).
® Consulte el Anexo Il.
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Informacién estadistica (sin auditar)

Goldman Sachs Funds

A 31 de mayo de 2017

Acciones en

Precio maximo
oferta publica

a Valor por accion a® Patrimonio neto a®® por accién
Divisa 31-may-17 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 31-may-17 30-nov-16 30-nov-15 a 31-may-17
Carteras alternativas
Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 2.908 9,88 9,49 933 28.734 17.100 123.288 10,42
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 352.549 983 9,53 948 3.466.443 3544182 2.939.896 1037
Clase de acciones de acumulacion “A"®) UsD 963 9,99 — — 9623 — — 10,39
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.012 10,26 9,96 9,97 10.376 18.448 8.360 10,67
Clase de acciones de acumulacion ‘I" usb 2.357.391 10,81 10,35 10,12 25.493.556 30.640.087 753869 10,81
Clase de acciones de acumulacion ‘I" (Clase cubierta en AUD) AUD 103 10,74 10,21 9,88 1.105 1.050 25.650.081 10,74
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en CHF) CHF 6.033.745 10,41 10,07 10,00 62.822.249 44.098.581 70.244.094 10,41
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.735.540 11,29 10,91 10,78 42.184.115 44.449.301 35.428.639 1,29
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 286.794 1,24 10,81 10,61 3.223.479 2.974.159 4.680.186 11,24
Clase de acciones de acumulacion ‘I" ﬁC\ase cubierta en SEK) SEK 3.488.877 101,30 97,93 97,16 353.423.713 307.614.851 190.307.799 101,30
Clase de acciones de acumulacion “P"® usb 893 9,99 - — 8.918 — — 9,99
Clase de acciones de acumulacion “P" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.627 10,66 10,31 10,23 70.646 154.464 456.138 10,66
Clase de acciones ‘R” UsD 91.894 10,63 10,18 9,95 976.672 750.949 37.884.213 1,21
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 95.694 10,71 10,31 10,12 1.024.729 993.247 975.355 11,30
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 932 8,81 975 93.247 88.120 97.305 983
Clase de acciones de acumulacion ‘1" UsD 201.652 972 9,08 9,85 1.959.947 1.933.327 3.481.592 972
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usD 16.963.957 10,01 933 - 169.867.727 172.805.950 — 10,01
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.000 9,67 9,07 9,83 96.702 90.730 98.355 10,20
Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 4.074.380 11,99 11,10 10,66 48.837.966 48.390.064 75.938.619 12,65

@ Consulte la Nota 3(j).
® Consulte el Anexo ll.
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Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Organizacion

Goldman Sachs Funds (en lo sucesivo, el “Fondo”) se constituyé el 5 de noviembre de 1992 con arreglo a la legislacion
del Gran Ducado de Luxemburgo, adoptando la forma de “Société d’Investissement a Capital Variable” (“SICAV”), por
un periodo de tiempo indefinido. El Fondo esta registrado de conformidad con la Ley de 17 de diciembre de 2010, en
su version modificada. Con efecto desde el 31 de julio de 2014, el Fondo ha designado a Goldman Sachs Asset
Management Global Services Limited (‘GSAMGS”) como su Sociedad Gestora. GSAMGS esta autorizada y regulada
por la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido (FCA, por sus siglas en inglés) y es una filial indirecta
propiedad al 100% de The Goldman Sachs Group Inc.

Consulte la nota sobre los principales acuerdos y partes vinculadas para conocer las funciones que desempefia la
Sociedad Gestora.

El Fondo ha nombrado a State Street Bank Luxembourg S.C.A. (el “Depositario”) para que actie como Depositario
de los activos del Fondo.

Goldman Sachs India Equity Portfolio invierte a través de una filial creada con fines especiales propiedad absoluta de
Goldman Sachs India Limited (la “Filial”), una sociedad privada constituida en Isla Mauricio con responsabilidad
limitada, de cuya administracion se encarga Intercontinental Trust Limited, entidad con sede en Isla Mauricio.
Intercontinental Trust Limited ha subdelegado la funcion administrativa a State Street Bank Luxembourg S.C.A. Esta
Filial ha obtenido la acreditacion de la Comisién de Servicios Financieros de Isla Mauricio ( Financial Services
Commission of Mauritius, la “FSC”) como Sociedad mercantil internacional de Categoria 1 (Category 1 Global Business
Company), obteniendo, ademas, el certificado de residencia fiscal del Departamento de Hacienda de dicho pais. Por
consiguiente, el objetivo es que la Filial sea definida como residente de Mauricio a los efectos de beneficiarse de las
ventajas previstas en el Convenio suscrito entre India y Mauricio destinado a evitar la doble imposicion (el “Tratado
India-Mauricio”), aunque no puede garantizarse que se alcance.

La capacidad de Goldman Sachs India Equity Portfolio para continuar invirtiendo en India depende de que siga
reuniendo los requisitos actuales y futuros que la Comision de Valores y Bolsa de India (“SEBI”) exige a inversores
institucionales extranjeros. Si India Equity Portfolio (o el Asesor de inversiones) no lograra reunir en el futuro los
requisitos aplicables en ese momento, dicha cartera ya no estaria autorizada a invertir directamente en valores indios
y puede que le resulte imposible aplicar su estrategia principal, ademas de verse obligada al cierre y liquidacion.

Las inversiones subyacentes realizadas por la Filial cumpliran las directrices y restricciones de inversion aplicables a
India Equity Portfolio. Se han dispuesto los oportunos procedimientos para permitir que el Depositario del Fondo
cumpla sus funciones de supervision y seguimiento por lo que respecta a los activos mantenidos por la Filial en nombre
de India Equity Portfolio. Los costes y gastos asumidos por la Filial se asignan a la correspondiente Cartera del Fondo,
que invierte su patrimonio a través de la Filial. Al tratarse de una filial propiedad absoluta de la Cartera, todos los
activos, pasivos, ingresos y gastos de la misma se consolidan en el Balance de situacion y en la Cuenta de pérdidas
y ganancias de India Equity Portfolio, asignados a la Cartera pertinente, cuando proceda, siendo eliminados todos los
saldos y transacciones internas entre empresas. Todas las inversiones mantenidas por la Filial se declaran en los
estados financieros y en las cuentas de India Equity Portfolio, mientras que todos los activos mantenidos por la Filial
en nombre del Fondo deberan considerarse activos mantenidos directamente por el Fondo. Las cuentas de la Filial
son auditadas por PricewaterhouseCoopers, Ltd., radicada en Mauricio. Durante su actividad inversora desarrollada
en India, la Filial incurre y paga determinadas comisiones y gastos, entre ellos gastos de corretaje y comisiones,
costes de transaccién asociados a la conversién de divisas del ddlar a la rupia india (y viceversa), comisiones incurridas
por su apoderado permanente, comisiones de registro y corporativas e impuestos asociados a la constitucion y las
operaciones de la Filial.

A 31 de mayo de 2017, el Fondo se compone de sesenta y una carteras diferentes (“las Carteras”).
A 31 de mayo de 2017, el Fondo ofrecia acciones en las Carteras que se detallan en el Anexo .

Consulte el Anexo Il para conocer las Carteras y Clases de acciones que se lanzaron, fusionaron o liquidaron durante
este periodo.
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Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros

Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017 (continuacién)

(a)

Politicas de objetivo de inversion

El principal objetivo de inversion de las Carteras de renta variable global y regional es lograr la apreciacion del capital
a largo plazo mediante inversiones en inversiones permitidas, salvo en Goldman Sachs Global Equity Portfolio cuyo
objetivo es lograr un alto nivel de rentabilidad total, compuesta por ingresos y apreciacién del capital, mediante
inversiones en productos permitidos.

El objetivo de inversion principal de las Carteras de renta variable CORE® regional e internacional es utilizar la
estrategia CORE, un modelo propio de varios factores desarrollado por Goldman Sachs que tiene como objetivo prever
el rendimiento de los valores. Se calculan combinaciones de valores para intentar construir la cartera de
riesgo/rentabilidad mas eficiente posible dada la prevision de rentabilidad y riesgo con relacion al indice de referencia
de cada Cartera CORE.

El objetivo de inversion principal de las Carteras de renta variable global y regional GIVI es tratar de replicar el
rendimiento del subindice correspondiente del Standard and Poor’s Global Intrinsic Value Index (“S&P GIVI”), tal y
como se describe en los Suplementos del Folleto.

El objetivo de inversién de las Carteras de renta variable sectorial es generar un alto nivel de ingresos corrientes con
apreciacion del capital.

El objetivo principal de las Carteras de renta fija es lograr un nivel elevado de rentabilidad total, compuesta por
rendimientos corrientes y la apreciacion del capital, mediante inversiones en inversiones permitidas.

El principal objetivo de inversion de las Carteras especializadas se adapta a las caracteristicas de cada una, tal y
como se describe en los Suplementos del Folleto.

El principal objetivo de inversion de las Carteras selectas es lograr un alto nivel de rentabilidad total, compuesta por
ingresos y apreciacion del capital, mediante inversiones en productos permitidos.

El principal objetivo de inversion de las Carteras flexibles se adapta a las caracteristicas de cada una, tal y como se
describe en los Suplementos del Folleto.

El principal objetivo de inversion de las Carteras alternativas se adapta a las caracteristicas de cada una, tal y como
se describe en el Suplemento del Folleto.

Principales politicas contables
Criterio de elaboraciéon de estados financieros

Los estados financieros de cada Cartera individual se presentan en su respectiva moneda de referencia, mientras
que el Total conjunto de todas ellas se presenta en ddlares estadounidenses. El Consejo de Administracién considera
que las monedas de referencia de las Carteras son las que mejor representan los efectos econémicos de las
transacciones, los eventos y las condiciones subyacentes de las Carteras. Estos estados se han elaborado conforme
a la Ley de sociedades de inversion colectiva de Luxemburgo. La elaboracion de los estados financieros exige al
Consejo de Administracion establecer estimaciones e hipétesis que pueden afectar a las cantidades declaradas en
dichos estados, asi como en las notas adjuntas. Consulte la seccion de pasivos del Balance de situacion y la Nota 4
en los que el Consejo de Administracion se vio obligado a establecer ciertas estimaciones e hipétesis para determinar
el valor. Por tanto, los importes reales pueden presentar variaciones respecto a dichas estimaciones.
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(b)

(c)

Principales politicas contables (continuacion)
Operaciones de inversion, ingresos generados por la inversiéon y gastos de explotacion

Las operaciones de inversion se registran atendiendo a su fecha valor mas un dia. Las plusvalias y minusvalias
materializadas se basan en el Método del coste medio ponderado. Los ingresos y gastos por dividendos se registran
en la fecha ex dividendo, y los ingresos y gastos por intereses se devengan durante la vigencia de la inversion. Entre
los ingresos por intereses se incluyen la acumulacién de descuentos de mercado, descuentos iniciales de emisiones
y la amortizacién de primas contabilizadas como ingresos durante la vigencia del instrumento subyacente. Los ingresos
por intereses y por dividendos se contabilizan por sus importes brutos antes de la retencion fiscal en origen, en su caso.

Los gastos de explotacion se reflejan atendiendo al principio de devengo.
Los costes de transaccion, cuando se incurre en ellos, se reflejan en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras en titulos y valoracién

i Contabilizacién y baja contable

Las Carteras contabilizan los activos y pasivos financieros en la fecha en que suscriben las disposiciones contractuales
de la inversion. Las compras y ventas de activos y pasivos financieros se contabilizan utilizando la contabilidad por
fecha de operaciéon mas un dia. A partir de esa fecha mas un dia, las plusvalias y minusvalias derivadas de cambios
en el valor de los activos o pasivos financieros se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando se extingue el derecho a percibir flujos monetarios de las
inversiones o cuando la Cartera ha transferido practicamente todos los riesgos y compensaciones asociados a la
titularidad de dichos activos.

ii. Principios de contabilizacién por valor razonable
El valor de todos los titulos y derivados se determina con arreglo a las politicas siguientes:

(ii.1) Activos y pasivos cotizados en bolsa

El valor de los instrumentos financieros negociados en bolsa, incluidos los valores mobiliarios admitidos a cotizacion
en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado regulado que funcione regularmente, asi como las
Acciones ordinarias, los Bonos corporativos, los Bonos del Estado, las Acciones preferentes y los Contratos de
opciones y futuros, se basa en los precios cotizados de mercado vigentes en la fecha de cierre del ejercicio sin aplicar
deduccion alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

(ii.2) Titulos de deuda

Los titulos de deuda, que consisten en los Bonos corporativos, los Bonos del Estado, los Bonos supranacionales, los
Bonos municipales, las Obligaciones participativas, los Pagarés indexados a renta variable, las Obligaciones
respaldadas por activos emitidos por agencia y las Obligaciones respaldadas por activos emitidos por otras entidades,
se valoran a partir de las cotizaciones (segun precios ofertados o medios) proporcionadas por servicios externos de
determinacion de precios.

Dentro de los titulos de deuda se incluyen los compromisos de titulo con garantia hipotecaria por confirmar (“TBA”).
Estos compromisos reflejan adquisiciones y ventas con fechas futuras de titulos con garantia hipotecaria de agencias
(“MBS”). Algunas Carteras utilizan estos compromisos a plazo para gestionar de forma eficiente la exposicion a MBS.
Ademas, algunas Carteras podran celebrar transacciones de refinanciamiento en ddlares estadounidenses, utilizando
principalmente TBA, en las que las Carteras se comprometen a vender y a recomprar simultdneamente MBS para su
entrega en meses futuros. Las Carteras deben mantener titulos liquidos con un valor que no sea inferior al precio de
recompra (incluidos los intereses devengados) para dichos compromisos a plazo. El valor de mercado de los titulos
que las Carteras se comprometen a comprar puede caer por debajo del precio de compra acordado de dichos titulos.
Algunas Carteras tenian TBA en circulacion a partir del 31 de mayo de 2017, que se incluyen en las categorias de
cuentas por cobrar sobre las inversiones vendidas y en las cuentas por pagar sobre las categorias compradas de
inversiones en el Balance de situacion.
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(c)

Principales politicas contables (continuacién)
Inversiones financieras en titulos y valoracion (continuacién)

ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacion)
(ii.2) Titulos de deuda (continuacion)

Cuando se identifica el impago de un titulo de deuda, se interrumpe el devengo de intereses por el valor impagado.
Tras la confirmacion del impago por las partes pertinentes, el importe a cobrar se cancela.

(ii.3) Préstamos bancarios

Las Carteras podran invertir en préstamos bancarios de sociedades de Estados Unidos y de fuera de Estados Unidos
(los “Prestatarios”). La inversion de las Carteras en un préstamo bancario podra tomar la forma de intereses o cesiones
de participacion. En una transaccion de préstamo bancario sindicado, las Carteras compran un interés de participacion
a un grupo de prestamistas (los “Prestamistas”) o a uno de los participantes del sindicato (el “Participante”), uno o mas
de los cuales administran el préstamo en nombre de todos los Prestamistas (el “Banco agente”). Se requiere que las
Carteras confien en el Prestamista que vendio el interés de participacion para la recepcién y el procesamiento de
pagos como consecuencia del hecho de que las Carteras se encuentren dentro de los limites del préstamo. Los
ingresos, incluidas las comisiones por modificacién, compromiso y carta de crédito, se incluyen en la Cuenta de
pérdidas y ganancias y se registran como ingresos cuando las Carteras los devengan a diario. Los préstamos
bancarios se valoran con arreglo a los precios obtenidos de los servicios de determinacion de precios externos
seleccionados por el Asesor de inversiones.

Los compromisos sin financiacion representan la obligacion restante de las Carteras con respecto al prestatario. El
prestatario podra exigir la parte sin financiacion en cualquier momento hasta la fecha de vencimiento de la emision. A
31 de mayo de 2017 no habia compromisos sin financiacion.

(ii.4) Certificados de depdsito e Inversiones en el mercado monetario

Los Certificados de depdsito, incluidos los Depdsitos a plazo y las Inversiones del mercado monetario, que incluyen
los Efectos comerciales, se valoran de acuerdo con el método del coste amortizado, que se aproxima al valor de
mercado.

(ii.5) Acciones en organismos de inversién colectiva

El valor de las inversiones mantenidas en fondos de inversion de capital variable, incluidos los Fondos de inversion,
se basa en los valores liquidativos por accion, segun la ultima fecha disponible, suministrados por los fondos, de
acuerdo con la politica de valoracién del fondo aplicable descrita en su folleto.

(ii.6) Valores vendidos en virtud de acuerdos de recompra

El Fondo vende valores en virtud de acuerdos de recompra (“acuerdos de recompra inversa”). En virtud de los términos
de un acuerdo de recompra, la contraparte toma posesion de un activo subyacente a condicién de que el Fondo
recompre, y la contraparte revenda, el activo al precio acordado y en la fecha previamente fijada. El Fondo puede pagar
a la contraparte un interés durante el término del acuerdo de recompra. En periodos de mayor demanda para los
valores, el Fondo puede recibir una comisién por la utilizacién del valor por parte de la contraparte, que puede resultar
en ingresos por intereses para el Fondo. La garantia de la recompra inversa se gestiona mediante acuerdos bilaterales
mientras que el efectivo recibido se mantiene en el depositario en cuentas segregadas. Todo el efectivo recibido esta
sujeto a su reutilizacion por parte del Fondo.
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(c)

Principales politicas contables (continuacion)
Inversiones financieras en titulos y valoraciéon (continuacion)

ji. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacién)

(ii.7) Derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva de un instrumento subyacente, un indice de referencia
0 una combinacion de ambos. Los instrumentos derivados pueden constituirse mediante contratos negociados de
forma privada, en cuyo caso suelen denominarse derivados extrabursatiles (“OTC”), o bien pueden cotizar o negociarse
en una bolsa. Los contratos de derivados pueden conllevar el compromiso futuro de comprar o vender instrumentos
financieros o materias primas bajo condiciones especificas, en una fecha determinada, o bien el intercambio de pagos
de intereses periédicos o divisas basado en un importe tedrico o contractual.

Los contratos de derivados se expresan al valor de mercado y se registran como activos o pasivos en el Balance de
situacion. Las plusvalias o minusvalias que se deriven de un cambio en el valor de mercado se reflejan en la Cuenta
de pérdidas y ganancias como componente de la variaciéon de la plusvalia/(minusvalia) latente. Las plusvalias o
minusvalias materializadas se registran al vencimiento del contrato o cuando se extinguen los pagos de flujos
monetarios periédicos.

(ii.7) (a) Contratos de opciones

La Cartera formaliza contratos de opciones extrabursatiles (OTC) y cotizados en bolsa con diversas contrapartes.
Cuando la Cartera adquiere una opcién, se registra como activo un importe equivalente al valor de mercado basado
en la prima pagada, cuyo valor se ajusta al precio de mercado diariamente. Cuando la Cartera suscribe una opcion,
se registra como pasivo un importe equivalente al valor de mercado basado en la prima recibida por la Cartera,
ajustandose este al valor de mercado de la opcién suscrita en cada fecha de valoracion.

Cuando se cierran opciones, la diferencia entre la prima y el importe pagado o recibido, una vez deducidas las
comisiones de intermediacion, o el importe integro de la prima si el valor de la opcién es nulo tras su vencimiento, se
trata como una plusvalia o minusvalia materializada. El ejercicio de una opcion suscrita por parte de la Cartera podria
implicar que esta comprase o vendiese un instrumento financiero a un precio distinto al valor de mercado asignado
en ese momento.

Se determina el valor de mercado de un contrato de opciones extrabursatiles mediante valoraciones proporcionadas
por contrapartes, un servicio de determinacion de precios independiente o modelos de valoracion que utilizan datos
de mercado proporcionados por un servicio externo de determinacioén de precios. El valor de mercado de una opcién
cotizada en bolsa se basa en los precios de liquidacion, los ultimos precios de compra o venta en bolsa, o cotizaciones
independientes proporcionadas por un servicio de determinacion de precios o una contraparte.

(ii.7) (b) Contratos de futuros

Los contratos de futuros son acuerdos que se celebran para comprar o vender una materia prima, valor o indice
especificos, y se valoran en funcién de los precios de liquidacion, los ultimos precios de compra o venta en bolsa, o
cotizaciones independientes. Para negociar en el mercado de futuros se exige la entrega de un depdsito de garantia
inicial, en efectivo o en valores. Las plusvalias o minusvalias latentes generadas de contratos de futuros se contabilizan
para reflejar el valor de mercado de los contratos y se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Cartera
como componente de dichas plusvalias o minusvalias. El depodsito entregado se percibe o se paga, en funcion de si
se han producido plusvalias o minusvalias latentes. Cuando se extingue el contrato, la Cartera contabilizara una
plusvalia o minusvalia materializada, que sera igual a la diferencia entre el valor del contrato en la fecha de su firma
y el momento en que quedo resuelto.
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(c)

Principales politicas contables (continuacién)
Inversiones financieras en titulos y valoracion (continuacién)

ii. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacion)
(ii.7) Derivados (continuacion)
(ii.7) (c) Contratos de swaps

Los swaps, incluidos los swaps de tipos de interés, los swaps de riesgo de impago, los swaps de rentabilidad total y
los swaps de cesta de renta variable, pueden estar vinculados a una serie de inversiones e indices subyacentes, y
sus condiciones pueden ser muy distintas entre uno y otro. Los flujos monetarios que generan se intercambian en
funcion del subyacente. Los pagos por adelantado, que representan una prima de riesgo, se amortizan durante la
vigencia del contrato. Los contratos de swaps se contabilizan al valor de mercado, el cual se establece por un precio
facilitado por la contraparte, un servicio externo de determinacion de precios o segun un modelo de valoracion. El
modelo examina diversos factores, entre ellos el valor de mercado del subyacente, los riesgos asociados al mismo y
las condiciones especificas del contrato. Con respecto a estos acuerdos, los titulos o el efectivo pueden ser
identificados como garantias o margenes de acuerdo con los términos de los respectivos contratos de swaps para
proporcionar activos de valor y recursos en caso de incumplimiento, quiebra o insolvencia. Esta garantia o margen esta
denominada en la divisa del fondo y se paga a través de la cuenta de deposito al intermediario financiero.

La Cartera formaliza swaps de rentabilidad total y, en particular, las transacciones de derivados extrabursatiles
mediante un contrato maestro de International Swaps and Derivatives Associations, Inc. (“Contrato maestro ISDA”) u
otro contrato similar. Un Contrato maestro ISDA es un acuerdo bilateral entre la Cartera y una contraparte que rige las
transacciones de derivados extrabursatiles (incluidos swaps de rentabilidad total) efectuadas por las partes.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2017, todas las garantias relacionadas con los swaps de rentabilidad total
fueron pignoradas en forma de efectivo.

Todas las rentabilidades de transacciones de derivados extrabursatiles se devengaran en la Cartera y no estan sujetas
a contratos de distribucién de rentabilidades con el gestor de la Cartera u otros terceros.

Para los swaps de rentabilidad total, los costes de las transacciones no estan identificados de manera separada. Para
estas inversiones, los costes de transaccion estan incluidos en el precio de compra y venta, y son parte de la
rentabilidad bruta de inversion de cada Cartera. Las rentabilidades se identifican como plusvalias materializadas y una
variacion en las plusvalias latentes sobre el contrato de swap durante el periodo analizado.

(ii.7) (d) Contratos de divisas a plazo

En un contrato de divisas a plazo, la Cartera acepta recibir o entregar una cantidad fija de una divisa a cambio de otra
y a un precio predeterminado en una fecha futura. Las compras y ventas derivadas de contratos de divisas a plazo
que tienen el mismo valor tedrico, fecha de liquidacién, contraparte y derecho de liquidaciéon en importes netos
generalmente se compensan (lo que produce una posicién neta de divisas con la contraparte igual a cero),
contabilizandose en la fecha valor mas un dia las plusvalias o minusvalias materializadas.

Los contratos de divisas a plazo son valorados segun los precios medios por servicios externos de determinacion de
precios.
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(c)

(d)

(e)

Principales politicas contables (continuacion)
Inversiones financieras en titulos y valoraciéon (continuacion)

ji. Principios de contabilizacién por valor razonable (continuacién)
(ii.7) Derivados (continuacion)
(ii.7) (e) Contratos a plazo no entregables

Los contratos a plazo no entregables son instrumentos financieros derivados que se diferencian de los contratos a
plazos normales en que no se realiza una liquidacion fisica del titulo de referencia al vencimiento. En su lugar, se
llevara a cabo una liquidacion neta en efectivo (normalmente en délares estadounidenses) de una parte a la otra en
funcion del movimiento del titulo de referencia. Cualquier plusvalia y minusvalia materializada se reconoce a su fecha
valor mas un dia. Los contratos a plazo no entregables son valorados segun los precios medios por servicios externos
de determinacion de precios.

(ii.8) Todos los titulos y derivados

Si no puede obtenerse un precio de mercado cotizado por parte de un servicio externo de determinacién de precios
o de un agente de bolsa, o se considera que una cotizacién es sustancialmente errénea, el valor de mercado de la
inversion se determina usando diversas técnicas de valoracion. Entre las técnicas utilizadas al efecto cabe destacar
el uso de transacciones recientes de mercado, la referencia al valor de mercado vigente de otra inversion
practicamente igual, el andlisis de los flujos de caja descontados o cualquier otra técnica que proporcione una
estimacion fiable de precios obtenidos en transacciones de mercado reales.

Tales titulos y derivados se valoran segun su valor de materializacion probable determinado por un Tasador. El Tasador
es nombrado por la Sociedad Gestora. El Tasador también es responsable directo de determinadas funciones de
valoracion ante el Consejo de Administracion, que se recogen finalmente en los Estados financieros. Durante el periodo
cerrado a 31 de mayo de 2017, el Tasador fue Goldman Sachs & Co. LLC (Goldman, Sachs & Co. cambié su nombre
a Goldman Sachs & Co. LLC el 28 de abril de 2017) y la funcién de tasacion se llevo a cabo por Goldman Sachs
Investment Management Division Controllers (“IMD Controllers”).

Las inversiones se han valorado atendiendo a los principios de contabilidad generalmente aceptados, que pueden
requerir el uso de ciertas estimaciones e hipétesis para determinar el valor. Aunque estas estimaciones e hipétesis se
basan en la mejor informacion disponible, los resultados reales podrian ser muy distintos a ellas.

Consulte la nota 4 para saber en qué valores se recurrio al Tasador para determinar su valor probable de
materializacion.
Tesoreria

La tesoreria se valora al coste, que se aproxima al valor de mercado.

Saldos a pagar por/a intermediarios financieros

La partida “Saldos a pagar por intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo por cobrar de
intermediarios de compensacion de la Cartera y diversas contrapartes. La partida “Saldos a pagar a intermediarios”
consiste principalmente en garantias de efectivo a pagar a intermediarios de compensacion de la Cartera y diversas
contrapartes.

Los saldos a pagar por/a intermediarios financieros se valoran al precio de coste, que se aproxima al valor de mercado.
Para obtener mas informacion, consulte la Nota 14.
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(f)

(9)

(h)

Principales politicas contables (continuacion)
Conversion de divisas

Los libros y registros de todas las Carteras se llevan en sus respectivas monedas de referencia. Consulte el Anexo |
para obtener informacion sobre la moneda de referencia de cada Cartera. Las transacciones realizadas en divisas
extranjeras se convierten al correspondiente tipo de cambio en vigor en la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos denominados en divisas extranjeras se convierten en la moneda de referencia al tipo de cambio de esa divisa
vigente en la fecha de cierre del periodo. Las diferencias de cambio de divisas derivadas de la conversion y las
plusvalias y minusvalias materializadas en enajenaciones o liquidaciones de activos y pasivos se contabilizan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias. Las plusvalias o minusvalias obtenidas por cambio de divisas relativas a inversiones,
instrumentos financieros derivados y todas las demas plusvalias o minusvalias por cambio de divisas relativas a
partidas monetarias, incluyendo el efectivo y los activos liquidos equivalentes, se reflejan como plusvalia/(minusvalia)
neta materializada o como variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos incurridos por el Fondo que no estén especificamente relacionados con un determinado Fondo o Clase de
acciones de la misma se imputaran a las Carteras en funcion de la naturaleza de dichos gastos. Los gastos que sean
directamente atribuibles a una Cartera o Clase de acciones se imputan a esa Cartera o Clase de acciones.

Valoracién “puntual” y “al cierre”

En el caso de determinadas Carteras, el Fondo podra optar por emitir Clases de acciones que tengan diferentes
Momentos de valoracién, denominados “puntual” y “al cierre”, donde el “puntual” adopta un valor distinto al fijado en
el momento del cierre del mercado, y el denominado “al cierre” adopta el valor basado en los precios al cierre. En
consecuencia, se prevé que los valores liquidativos y la rentabilidad por Accion de dichas Clases de acciones difieran
entre si como resultado de la aplicacién de Momentos de valoracién diferentes.

Durante el periodo cerrado 31 de mayo de 2017, a estas Clases de acciones “puntuales” y “al cierre” descritas
anteriormente seran de aplicacion a las carteras:
» Japan Equity Partners Portfolio

» Japan Equity Portfolio

+  Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

+  Global CORE® Equity Portfolio

+ Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

+ US COREP® Equity Portfolio

+  US Small Cap CORE® Equity Portfolio

*  GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio
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(h)

(1)

(1)

Principales politicas contables (continuacion)
Valoraciéon “puntual” y “al cierre” (continuacion)

El Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones patrimoniales y los Estados de
inversion se han presentado utilizando los precios “puntual” de todos los mercados a 31 de mayo de 2017. Si los
Estados de inversion, los Balances de situacion, las Cuentas de pérdidas y ganancias y los Estados de variaciones
patrimoniales se elaboraran utilizando los precios “al cierre”, el valor total de mercado y el patrimonio neto variarian
de la siguiente manera:

Valor de mercado de las Inversiones, y
divisas, incluyendo plusvalias/minusvalias
latentes sobre futuros Patrimonio
Porcentaje
Puntual Al cierre Variacion Puntual Al cierre Variacién de variacion
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 19.684.804 19.708.216 23.412 19.993.152 20.016.564 23412 0,12%
Japan Equity Portfolio* JPY | 130.885.781 131.107.230 221.449 131.191.501 131.412.950 221449 0,17%
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio USD | 752.170.033 759.900.307 7.730.274 760.071.341 767.801.615 7.730.274 1,02%
Global CORE® Equity Portfolio USD | 2.958.735.284 | 2.962.196.079 3460.795 | 3.010.477.667 | 3.013.938.462 3.460.795 0,11%
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio USD | 431.591.287 433.672.053 2.080.766 438.864.780 440.945.546 2.080.766 0,47%
US CORE® Equity Portfolio USD | 594.137.183 595.806.919 1.669.736 626.051.464 627.721.200 1.669.736 0,27%
US Small Cap CORE® Equity Portfolio USD | 285.789.705 288.265.294 2.475.589 312.588.223 315.063.812 2.475.589 0,79%
GIVI Global Equity — Growth Markets
Tilt Portfolio usb 41.034.705 41.026.796 (7.909) 41.154.656 41.146.747 (7.909) (0,02%)

* Expresado en miles.

Pactos de compensaciéon de ingresos

Podran aplicarse pactos de compensacién de ingresos a las Acciones adscritas a algunas o todas las Carteras del
Fondo. En caso de aplicarse, estos pactos estan pensados para garantizar que los ingresos por Accién que se
distribuyan o se entiendan distribuidos con respecto a un periodo de distribucién no se vean afectados por variaciones
en el nimero de Acciones emitidas durante ese periodo, y que la cuantia a la que asciende la primera distribucion
percibida por los Accionistas de una Cartera afectada después de la compra de Acciones de la misma represente, de
un lado, una participacion en los ingresos percibidos por la Cartera y, de otro, el rendimiento del capital (la “cuantia de
compensacion”). Las cuantias de compensacion se incluyen en el epigrafe “producto derivado de las acciones emitidas”
y el pago por las acciones reembolsadas en los Estados de variaciones patrimoniales.

Fijacion flexible de precios

En cualquier Dia habil, la Sociedad Gestora, previa consulta con su delegado designado, Goldman Sachs Asset
Management International (“GSAMI”), en calidad de Asesor de inversiones, podra decidir aplicar la fijacion flexible de
precios (que incluya cuantos factores razonables puedan estimar oportuno) para calcular el valor liquidativo por Accion.
Con este método de valoracion del valor liquidativo se pretende trasladar a los Accionistas activos los costes estimados
de la actividad de inversion subyacente de la Cartera mediante un ajuste del valor liquidativo de la correspondiente
Accion; de este modo, se protege a los Accionistas a largo plazo de la Cartera frente a los costes asociados a érdenes
continuas de suscripcion y reembolso.

La fijacion flexible de precios podra tener presente los impuestos y gastos incurridos como consecuencia de la actividad
negociadora, pudiendo incluir una estimacién de su efecto en el mercado. También podra tener en cuenta los margenes
de negociacion respecto a las inversiones mantenidas en la Cartera, siempre que no estén reflejados ya en la cotizacion
de la inversion. Cuando GSAMI, vistas las condiciones de mercado predominantes y el volumen de suscripciones o
reembolsos solicitado por los Accionistas actuales o potenciales con respecto al tamafio de la Cartera en cuestién, haya
decidido aplicar, para una determinada Cartera, la fijacion flexible de precios, la Cartera podra valorarse segun el
precio demandado o el precio ofertado.
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Principales politicas contables (continuacién)
Fijacion flexible de precios (continuacioén)

Como la eleccién de uno u otro precio para calcular el valor liquidativo de la Cartera se basa en la actividad negociadora
neta que se registre en el dia pertinente del calculo, los Accionistas que realicen operaciones en sentido opuesto a la
actividad negociadora neta de la Cartera podrian verse beneficiados a costa de los demas Accionistas de la misma.
Por otro lado, el valor liquidativo de la Cartera y el rendimiento a corto plazo pueden experimentar una mayor volatilidad
como consecuencia de la fijacion flexible de precios.

La anulacién del método de calculo del valor liquidativo neto de la fijacion flexible de precios representa la anulacion

del importe aplicado a 30 de noviembre de 2016.

Las siguientes Carteras pueden aplicar una fijacion flexible de precios:

Asia Equity Portfolio

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

BRICs Equity Portfolio

Europe High Yield Bond Portfolio

China Opportunity Equity Portfolio

Global Credit Portfolio (Hedged)

Emerging Markets Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio

Global Equity Partners ESG Portfolio

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Global Equity Partners Portfolio

Global High Yield Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio

Global Sovereign Bond Portfolio

Global Millennials Equity Portfolio

Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio

Sterling Credit Portfolio

GMS Dynamic World Equity Portfolio

Sterling Ultra Short Duration Bond Portfolio

India Equity Portfolio

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio

US Fixed Income Portfolio

Japan Equity Portfolio

US Mortgage Backed Securities Portfolio

N-11® Equity Portfolio

CoCos & Capital Securities Portfolio

Strategic Global Equity Portfolio

Global Absolute Return Portfolio

US Equity Portfolio

Global Equity Long Short Portfolio

US Focused Growth Equity Portfolio

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Income Bond Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Macro Bond Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Strategic Absolute Return Bond | Portfolio

US CORE® Equity Portfolio

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Global Income Builder Portfolio

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

US Real Estate Balanced Portfolio

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Absolute Return Tracker Portfolio

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Alternative Trend Portfolio

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio

Emerging Markets Debt Portfolio

Consulte el Balance de situacion para saber qué Carteras aplicaron la fijacion flexible de precios a 31 de mayo de 2017.
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Valoracion determinada por el Tasador

La siguiente tabla presenta los activos en los cuales se recurrié al Tasador para determinar el valor de materializacion
probable a 31 de mayo de 2017:

A 31 de mayo de 2017

Numero de % del
Carteras Divisa activos valorados Valor patrimonio
Asia Equity Portfolio usb 3 389.122 0,37%
BRICs Equity Portfolio usb 1 3.779.224 2,13%
Emerging Markets Equity Portfolio usb 2 5.996.519 0,28%
GMS Dynamic World Equity Portfolio usb 1 2.112 0,00%
India Equity Portfolio usb 3 84.390.068 3,53%
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD 1 251.272 0,03%
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 1 0 0,00%
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio usb 8 36.388 0,09%
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usD 1 262.035 0,04%
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb 1 147.008 0,03%
Emerging Markets Debt Portfolio usD 3 0 0,00%
Global High Yield Portfolio usD 18 0 0,00%
Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio GBP 2 0 0,00%
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio usbD 2 0 0,00%
Global Strategic Income Bond Portfolio usb 2 0 0,00%

Los titulos negociados en ciertas bolsas de Asia y Oriente Medio aplican un ajuste al valor de cierre determinado por
un servicio independiente de valoracion (si esta disponible) y segun los Procedimientos de valoracién aprobados por
el Consejo y de acuerdo con las directrices normativas vigentes. El servicio independiente de valoracién tiene en
cuenta diversos factores incluyendo, entre otros, movimientos en los mercados de valores, recibos de depdsitos,
contratos de futuros y tipos de cambio de moneda extranjera que hayan sucedido posteriormente al cierre de las bolsas
de valores extranjeras. Estas inversiones no se incluyen en la tabla anterior.

Tributacion

Tributacion: Luxemburgo

El Fondo no esta obligado a declarar los beneficios o ingresos generados en ninguin impuesto luxemburgués. Sin
embargo, el Fondo esta obligado a declarar en Luxemburgo un impuesto de suscripcién anual (taxe d’abonnement) al
tipo del 0,05% anual, cuya base imponible es el patrimonio neto total del Fondo valorado en el ultimo dia de cada
trimestre. No obstante, este tipo se reduce al 0,01% anual en el caso de:

* organismos que tengan como unico objeto la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la
colocacioén de depositos en entidades de crédito;

* organismos que tengan como unico objeto la inversion colectiva en depdsitos colocados en entidades de
credito; y

» determinados compartimentos de organismos de inversion colectiva (“OIC”) con multiples compartimentos a
los que se refiere la ley de 17 de diciembre de 2010, en su versién modificada, asi como determinadas clases
de valores emitidas dentro de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos,
siempre y cuando los valores integrados en esos compartimentos o clases estén reservados a uno o mas
inversores institucionales.
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Tributacién (continuacion)

Tributacion: Luxemburgo (continuacion)

Los siguientes activos/entidades estan exentos del impuesto de suscripcion:

» el valor de los activos representados por participaciones mantenidas en otro OIC, siempre que dichas
participaciones ya hayan sido gravadas por el impuesto de suscripcion de conformidad con la ley de 17 de
diciembre de 2010, en su version modificada, o de 13 de febrero de 2007, en su version modificada, relativa
a fondos de inversién especializados;

* OIC, asi como determinados compartimentos de fondos paraguas que cumplan todo lo siguiente: (i) sus
titulos estan reservados a inversores institucionales; (ii) tienen como unico objeto la inversion colectiva en
instrumentos del mercado monetario y la colocacion de depdsitos en entidades de crédito; (iii) tienen un
vencimiento residual ponderado de cartera no superior a 90 dias; y (iv) han obtenido la calificacion mas alta
posible por parte de una agencia de calificacion reconocida. Cuando existan varias clases de titulos en el OIC
o el compartimento, la exenciéon Unicamente se aplicara a las clases cuyos titulos estén reservados a
inversores institucionales; y

* OIC cuyos titulos estén reservados a (i) entidades de previsién para la jubilacion, o vehiculos de inversion
similares, creados por iniciativa del mismo grupo en beneficio de sus empleados y (ii) organismos de este
mismo grupo que invierten en fondos mantenidos por ellos para ofrecer pensiones a sus empleados.

Tributacion: Reino Unido

A discrecion del Fondo, el Fondo cursé una solicitud a la Hacienda Publica del Reino Unido (“HMRC”) para que las
clases de acciones de reparto y varias otras clases de acciones fuesen consideradas como Clases de Acciones
declarativas. Las Clases de Acciones declarativas no estan obligadas a realizar repartos, pero deben facilitar a la
HMRC informacion completa sobre los ingresos declarables en cada periodo y publicar las cifras para los inversores.
Los ingresos se comunicaran a los inversores en los seis meses siguientes al cierre del periodo por medio de la pagina
web que se indica a continuacion. Los inversores podran conocer la cifra de ingresos declarables accediendo a la web
https://assetmanagement.gs.com/content/gsam/uk/en/advisers/literature-and-forms/forms-and-notifications.html.

Tributacion: Alemania

A discrecién del Fondo, las clases de acciones se introducen en la informacion financiera transparente de Alemania.
Cuando corresponda, se informara a los inversores de las cifras de impuestos de las clases de acciones a través de
la siguiente pagina web https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet.

Tributacion: Austria

A discrecion del Fondo, las clases de acciones se introducen en la informacién financiera transparente de Austria.
Cuando corresponda, se informara a los inversores de las cifras de impuestos de las clases de acciones a través de
la siguiente pagina web https://www.profitweb.at/login/index.jsp.

Tributacion: Bélgica

El Fondo puede estar sujeto a un impuesto de suscripcion a un tipo del 0,0925% con respecto a suscripciones
realizadas a través de intermediarios ubicados en Bélgica en la medida en que haya acciones netas en circulacion a
31 de diciembre del periodo anterior.
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Tributacién (continuacion)

Tributacion: Filial

Los Gobiernos de India y Mauricio firmaron un protocolo el 10 de mayo de 2016 por el cual las plusvalias de todas las
inversiones indias hasta el 31 de marzo de 2017 seguirian estando exentas de tributar en India en virtud del Tratado
India-Mauricio, independientemente de cuando se vendan. Se han anunciado cambios en el Tratado India-Mauricio para
que las futuras plusvalias a corto plazo de las acciones compradas y vendidas entre el 1 de abril de 2017 y el 31 de
marzo de 2019 sean objeto de impuestos en la India segun la legislacion india a partir de 2017 a un 50% del tipo
habitual del impuesto sobre las plusvalias previsto por la legislacion tributaria india, siempre que se cumpla la clausula
de Limitacion de beneficios prevista en el Tratado India-Mauricio modificado y las Normas generales contra la evasion
de la India, aplicables también a partir del 1 de abril de 2017. A las plusvalias a corto plazo resultantes de la venta de
acciones vendidas a partir del 1 de abril de 2019 inclusive se les aplicara el tipo completo del impuesto sobre las
plusvalias de acuerdo con la legislacion tributaria india. Las plusvalias a largo plazo seguiran estando exentas en
virtud de la legislacion tributaria india, siempre que se negocien en el mercado de valores reconocido en India y tributen
al impuesto de las transacciones de valores. Esto probablemente afectara la posicion fiscal de las inversiones de la
Filial. Esto podria tener un efecto sustancial en el Fondo o en la posicién fiscal de los inversores en el Fondo. Tampoco
hay garantia alguna de que cualquier otro futuro cambio del Tratado India-Mauricio, futuras interpretaciones del citado
Tratado, un cambio en la legislacion fiscal de la India o de Mauricio, o un cambio de politica de las autoridades fiscales
mauricianas o indias no afecte a la posicion fiscal de las inversiones de la Filial, lo cual podria tener un efecto sustancial
en el Fondo o en la posicion fiscal de los inversores en el Fondo. El Fondo seguira supervisando activamente la
evolucién de la situacion y la evaluacion del impacto de los cambios en las leyes tributarias sobre la filial.

Tributacion: aspectos generales

Cada Cartera puede estar sujeta a un impuesto sobre los incrementos patrimoniales, intereses y dividendos en
determinadas jurisdicciones en las que invierte. La politica de cada Cartera consiste en acumular cualquiera de dichos
impuestos sobre los dividendos e intereses cuando se declaran dividendos, se devengan intereses o se materializan
plusvalias. En cada fecha de valoracién, los impuestos sobre la revalorizacién latente y materializada de los valores
podran acumularse a los tipos establecidos.

Los futuros inversores deberan consultar a sus propios asesores las consecuencias fiscales que podria tener la

inversion en el Fondo segun sus circunstancias personales, ya que estas pueden diferir de la informacién general
mencionada anteriormente.
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Contratos de recompra inversa

La tabla siguiente muestra los importes pignorados como garantia de contratos de recompra inversa:

Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017

Importes pignorados como garantias

Valor de mercado de % de los
% del los importes importes
Efectivo pagado Patrimonio pignorados como pignorados
Fondo Contraparte por el Fondo neto | Mantenido en el Valor subyacente garantias | como garantias
Emerging Markets JP Morgan Bonos internacionales del Estado de Colombia,
Debt Portfolio Securities Plc. USD 6.899.700 0,10 | Depositario 2,000%, 28/01/2026 USD 7.081.185 102,63
Global High Yield
Portfolio Barclays USD 5.393.250 0,10 | Depositario AK Steel Corp. Bond, 7,000%, 15/03/2027 USD 5.498.397 101,95
Global High Yield
Portfolio Barclays USD 608.250 0,01 | Depositario AK Steel Corp. Bond, 7,000%, 15/03/2027 USD 610.933 100,44
Global High Yield American Axle & Manufacturing Inc. Bond,
Portfolio Barclays USD 5.260.250 0,09 | Depositario 6,250%, 01/04/2025 USD 5.309.570 100,94
Global High Yield American Axle & Manufacturing Inc. Bond,
Portfolio Barclays USD 5.247.000 0,09 | Depositario 6,250%, 01/04/2025 USD 5.309.570 101,19
Global High Yield Cliffs Natural Resources Inc. Bond,
Portfolio Barclays USD 12.512.500 0,23 | Depositario 5,750%, 01/03/2025 USD 12.545.181 100,26
Global High Yield Halcon Resources Corp. Bond,
Portfolio Barclays USD 5.538.750 0,10 | Depositario 6,750%, 15/02/2025 USD 5.012.110 90,49
Global High Yield Noble Holding International Ltd.
Portfolio Barclays USD 5.149.375 0,09 | Depositario 7,750%, 15/01/2024 USD 5.021.156 97,51
Global High Yield Qasis Petroleum Inc. Bond,
Portfolio Barclays USD 7.817.813 0,14 | Depositario 6,875%, 15/03/2022 USD 7.862.483 100,57
Global High Yield Team Health Holdings Inc. Bond,
Portfolio Barclays USD 2.561.000 0,05 | Depositario 6,375%, 01/02/2025 USD 2.564.250 100,13
Global High Yield Tenet Healthcare Corp. Bond,
Portfolio Barclays USD 4.744.062 0,09 | Depositario 6,750%, 15/06/2023 USD 4.862.219 102,49
Global High Yield
Portfolio Citibank USD 5.416.875 0,10 | Depositario AK Steel Corp. Bond, 7,000%, 15/03/2027 USD 5.541.114 102,29
Global High Yield Avis Budget Car Rental LLC / Avis Budget
Portfolio Citibank USD 2.504.250 0,05 | Depositario Finance Inc. Bond, 5,250%, 15/03/2025 USD 2.520.675 100,66
Global High Yield
Portfolio Citibank USD 9.180.000 0,16 | Depositario Cemex SAB de CV Bond, 7,750%, 16/04/2026 USD 9.197.500 100,19
Global High Yield
Portfolio Citibank USD 5.529.813 0,10 | Depositario Cemex SAB de CV Bond, 6,125%, 05/05/2025 USD 5.552.594 100,41
Global High Yield Cliffs Natural Resources Inc. Bond,
Portfolio Citibank USD 1.642.625 0,03 | Depositario 5,750%, 01/03/2025 USD 1.649.024 100,39
Global High Yield Noble Holding International Ltd, Bond,
Portfolio Citibank USD 9.924.250 0,18 | Depositario 7,750%, 15/01/2024 USD 9.677.138 97,51
Global High Yield Credit Suisse
Portfolio Securities USD 2.578.125 0,05 | Depositario Qasis Petroleum Inc. Bond, 6,875%, 15/03/2022 USD 2.576.693 99,94
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Principales acuerdos y partes vinculadas
Sociedad Gestora

Tal y como se describe en la Nota 1, el Fondo ha nombrado a GSAMGS, una filial indirecta propiedad al 100% de The
Goldman Sachs Group, Inc., como su Sociedad Gestora.

La Cartera pagara a la Sociedad Gestora una comision anual que se devengara diariamente y generalmente se pagara
al término de cada mes.

Asesor y Subasesor de inversiones

El Fondo y la Sociedad Gestora han delegado ciertas funciones de gestion de las carteras a GSAMI (el “Asesor de
inversiones”), una parte vinculada al Fondo.

GSAMI ha celebrado contratos de subdelegacion con los siguientes subasesores: Goldman Sachs (Asia) L.L.C. —
Hong Kong Branch; Goldman Sachs (Singapore) Pte.; Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.; Goldman
Sachs Asset Management (Singapore) Pte Ltd.; Goldman Sachs Asset Management Australia Pty Ltd; Goldman Sachs
Asset Management Co., Ltd.; Goldman Sachs Asset Management, L.P.; Goldman Sachs International; GS Investment
Strategies, L.L.C. Todas estas entidades son filiales de Goldman Sachs.

GSAMI ha celebrado contratos de subasesoramiento con cada uno de los siguientes subasesores (los “Gestores
externos”), respecto a la gestion de la cartera Goldman Sachs GMS Dynamic World Equity Portfolio: Artisan Partners
Limited Partnership; Eagle Capital Management; Harris Associates L.P.; WCM Investment Management. Ninguno de
estos asesores de inversion son filiales de GSAMI. Como contraprestacion a los servicios prestados en virtud del
Contrato de asesoramiento de inversiones, GSAMI percibe unos honorarios, pagaderos mensualmente, a una
determinada tasa anual. Una parte de los honorarios del asesor de inversiones se puede remitir a los subasesores.

GSAMI ha acordado voluntariamente limitar los gastos totales con respecto a ciertas Carteras y Clases de acciones.
Por consiguiente, dado que los gastos totales ordinarios superarian el limite de gastos, GSAMI ha aceptado
voluntariamente reducir convenientemente sus honorarios por asesoramiento para el periodo cerrado a 31 de mayo
de 2017. El Asesor de inversiones, si lo estima oportuno, podra designar qué gastos del Fondo estaran sujetos al
limite que imponga el Asesor de inversiones. No existe ninguna garantia de que la existencia o el nivel de estos limites
de gastos vayan a mantenerse en el futuro, por lo que GSAMI no estara obligada a aplicar dicha limitacion de los
gastos totales del modo descrito. Asimismo, las Carteras no estan obligadas a reembolsar a GSAMI los gastos
incurridos en el ejercicio financiero anterior, si los hubiere.

Hasta el 31 de diciembre de 2016, los gastos y comisiones aplicados a las Clases de acciones A, B y E, denominadas
en la moneda de referencia y en otras divisas, se presentaron como un porcentaje fijo del patrimonio neto total de cada
Clase. Este porcentaje incluia los costes de explotacién, que se detallan en el folleto del Fondo en la seccion
“Comisiones y gastos”. Excluia las comisiones adeudadas al Asesor de inversiones y al Distribuidor, asi como los
gastos extraordinarios incurridos. En el caso de que los costes de explotacion efectivos sean inferiores al porcentaje
fijo, la diferencia se abonaba al Asesor de inversiones, se reflejaran por separado en la Cuenta de pérdidas y ganancias
como “Honorarios adicionales pagados al Asesor de inversiones por las Clases de acciones de comision fija”. Cuando
los costes de explotacion efectivos superen el porcentaje fijo, la cuantia en exceso soportada por el Asesor de
inversiones se reflejara por separado en la Cuenta de pérdidas y ganancias como “Renuncia de los honorarios de
explotacion fijos del Asesor de inversiones”.

Efectivo a partir del 1 de enero de 2017, se eliminaron los limites de gastos operativos fijos en las Acciones de Clase
A, By E, y estas clases de acciones ahora estan sujetas a costes de explotacién variables sujetos a cualquier limite

de gasto.

La informacién sobre los tipos de los honorarios de asesoramiento y los limites de gastos a 31 de mayo de 2017 se
detalla en el Anexo I.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Remuneracion de los Consejeros

Dofia Grainne Alexander y Don Frank Ennis son Consejeros independientes y no desempefian funciones directivas en
el Asesor de inversiones o en sus entidades vinculadas. El Fondo paga a cada Consejero independiente una comision
anual por los servicios que presta al Fondo.

Don Theodore Sotir, Dofia Katherine Uniacke y Don Karl Wianecki estan afiliados al Asesor de inversiones y no perciben
retribucion alguna del Fondo.

Comisiones de rentabilidad

GSAMI tiene derecho a percibir una comision de rentabilidad aplicable a determinadas Carteras. Para las carteras
Global Equity Long Short Portfolio, Strategic Absolute Return Bond | Portfolio y Strategic Absolute Return Bond Il
Portfolio la comision de rentabilidad se devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada
Clase de acciones aplicable. Esta comision asciende al 20% de la diferencia entre el Valor liquidativo por accién de la
Clase y el Valor por accion registrado por su indice de referencia, segun se defina en el Folleto.

Para las carteras Global Strategic Macro Bond Portfolio y Global Currency Plus Portfolio, la comision de rentabilidad
se devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones aplicable. Esta
comisién asciende al 10% de la diferencia entre el Valor liquidativo por accién de la Clase y el Valor por acciéon
registrado por su indice de referencia, segun se defina en el Folleto.

Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds

En la medida en que lo permitan la legislacion vigente y los términos del Folleto, todas las Carteras podran invertir la
totalidad o parte de sus inversiones de activos liquidos a corto plazo en cualquier fondo del mercado monetario u otro
fondo de inversion recomendado o gestionado por Goldman Sachs (conjuntamente, “Goldman Sachs Funds”). Sin
perjuicio de la legislacién vigente y de los términos del Folleto, podra exigirse al Fondo que asuma la parte proporcional
de las comisiones establecidas (incluyendo la comision de asesoramiento de inversion y de gestion) aplicable a su
inversion en dichos fondos.

Las Carteras podran invertir en Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund, Goldman Sachs Sterling Liquid Reserves
Fund, Goldman Sachs Euro Liquid Reserves Fund y Goldman Sachs Yen Liquid Reserves Fund, que constituyen
subfondos de Goldman Sachs Funds, Plc. Esta entidad es un organismo de inversion colectiva promovido por el Asesor
de inversiones que ha sido autorizado por el Organismo Regulador de Servicios Financieros de Irlanda como un
Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios de conformidad con el Reglamento de las Comunidades
Europeas (Organismo de Inversiéon Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011.

Global Absolute Return Portfolio invierte en Global Equity Long Short Portfolio, Emerging Markets Debt Portfolio y
Global Strategic Macro Bond Portfolio, que constituyen subfondos de Goldman Sachs Funds, SICAV.

Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio invierte en Global CORE® Equity Portfolio, Global Equity Partners Portfolio,
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged), Global Fixed Income Portfolio (Hedged), Global High Yield Portfolio,
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio, Global Strategic Income Bond Portfolio, Emerging Markets CORE® Equity
Portfolio, Emerging Markets Debt Local Portfolio y Emerging Markets Debt Portfolio, que constituyen subfondos de
Goldman Sachs Funds, SICAV.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds (continuacién)

Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio invierte en Global CORE® Equity Portfolio, Global Credit Portfolio
(Hedged), Global Equity Partners Portfolio, Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged), Global Fixed Income Portfolio
(Hedged), Global High Yield Portfolio, Global Small Cap CORE® Equity Portfolio, Global Strategic Income Bond Portfolio,
Emerging Markets Debt Local Portfolio y Emerging Markets Debt Portfolio, que constituyen subfondos de Goldman
Sachs Funds, SICAV.

Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio invierte en CORE® Equity Portfolio, Global Equity Partners Portfolio, Global
Fixed Income Portfolio (Hedged), Global High Yield Portfolio, Global Small Cap CORE® Equity Portfolio, Global Strategic
Income Bond Portfolio, Emerging Markets CORE® Equity Portfolio, Emerging Markets Debt Local Portfolio y Emerging
Markets Debt Portfolio, que constituyen subfondos de Goldman Sachs Funds, SICAV.

Todas las Carteras invertidas en fondos de Goldman Sachs se invirtieron en las clases de acciones de Goldman Sachs
que no devengan comisiones de asesoramiento de inversiéon. No se devengaron comisiones de asesoramiento de
inversion relativas a cada Cartera mantenida en los fondos de Goldman Sachs para el periodo cerrado a 31 de mayo
de 2017.

Comisiones

En el curso normal de sus operaciones, cada Cartera podra realizar transacciones con valores u otras inversiones con
Goldman Sachs u otras empresas filiales de esta (conjuntamente, “Empresas Filiales de Goldman Sachs”). Durante
el periodo cerrado a 31 de mayo de 2017, se realizaron las siguientes transacciones con Empresas Filiales de Goldman
Sachs, y las comisiones de intermediacion totales pagadas a éstas se dividieron entre las comisiones relacionadas con
transacciones con valores y los contratos de futuros:

Transacciones de valores Comisiones d.e intermediacion por
transacciones de valores
Porcentaje del total Porcentaje del total

de transacciones de comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total intermediacion por futuros**
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio usb — — — — 77
Emerging Markets Equity Portfolio usb 2.129.893 0,18% 1.490 0,09% -
Europe Equity Partners Portfolio EUR — — — — 1.338
Global Infrastructure Equity Portfolio usb 6.133 0,10% 2 0,06% —
GMS Dynamic World Equity Portfolio usb 3.203.007 8,68% 1613 7,06% —
India Equity Portfolio usb 4214141 0,59% 10.576 0,77% 208.509
Japan Equity Partners Portfolio JPY 119.105.182 0,81% 95.207 0,92% 134.160
Japan Equity Portfolio JPY 8.673.412.282 4,62% 11.468.205 6,46% 11.368.828
N-11® Equity Portfolio usb 230.147 0,18% 161 0,05% —
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb - - - - 1.602
Europe CORE® Equity Portfolio EUR — — — — 28.919
Global CORE® Equity Portfolio usb — — — — 46.709
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 2.757.971 0,38% 1.104 1,37% 2971
US CORE® Equity Portfolio UusD — — — — 1518
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb — — — — 3.660
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Europe Equity Portfolio EUR — — — — 1171
GIVI Global Equity — Growth Markets Tilt Portfolio usb — — — — 262
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Comisiones (continuacion)

Transacciones de valores

de inters

i6n por

transacciones de valores

Porcentaje del total Porcentaje del total

de transacciones de comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total intermediacion por futuros**
CARTERAS DE RENTA FIJA
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usb 323.692 0,05% — — 11.988
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb 737.61 0,03% — — —
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb 175.959 0,00% — — 27.603
Emerging Markets Debt Portfolio usb 38.841.690 0,22% — — 183.863
Euro Fixed Income Portfolio EUR 96.770 0,06% — — 993
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 3.194.117 0,44% — — 4.851
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 7.546.449 1,72% — — 365
Global Credit Portfolio (Hedged) usb 34.012.055 0,43% — — 60.966
Global Fixed Income Portfolio EUR 233.715 0,02% — — 7512
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 1.438.435 0,03% — — 29.395
Global High Yield Portfolio usb 940.726 0,02% — — 113.666
Opportunistic Corporate Bond Portfolio usb 1.060.191 0,13% - - -
Sterling Broad Fixed Income Portfolio GBP 369.099 1,13% — — 1.137
Sterling Credit Portfolio GBP 3.698.355 0,18% — — 9.657
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb — — — — 180
US Fixed Income Portfolio usb — — — — 8.388
US Mortgage Backed Securities Portfolio usb — — — — 16.861
CARTERAS ESPECIALIZADAS
CoCos & Capital Securities Portfolio usb 1.868.170 2,62% — — —
Global Absolute Return Portfolio usb 315.952 0,11% — — —
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 2.767.157 0,01% — — 105.747
Global Strategic Income Bond Portfolio usb — — — — 683.989
Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio GBP 116.876 0,73% — — 567
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio usb — — — — 139.796
Strategic Absolute Return Bond || Portfolio usb — — — — 50.171
CARTERAS SELECTAS
Global Corporate Portilio (Hedged) [ nok | - - - - 501508
CARTERAS FLEXIBLES
Global Income Builder Portfolio usb 325.880 0,44% — — —
US Real Estate Balanced Portfolio usb — — — — 10.499
Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio usb 1.481.497 4,92% — — —
Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio usb 6.515.595 4,45% - - -
Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio usb 1.812.692 1,91% — — —
CARTERAS ALTERNATIVAS
Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio usb 63.913.849 28,76% — — —
Total (en USD) 115.513 1.881.584

Equivale al coste de los valores (excluyendo las operaciones de futuros e inversiones en Fondos de reserva liquidos) correspondiente a las operaciones
celebradas por las Filiales de Goldman Sachs.

** Todas las operaciones de futuros de las carteras declaradas en la tabla anterior fueron efectuadas a través de Goldman Sachs.
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Los costes de transaccion para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos derivados
no estan identificados de manera separada. Para estas inversiones, los costes de transaccion estan incluidos en el
precio de compra y venta, y son parte de la rentabilidad bruta de inversién de cada Cartera.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2017, no se realizaron transacciones con Empresas Filiales de Goldman
Sachs para todas las Carteras restantes.

El Asesor de inversiones también suscribe contratos de divisas a plazo y de swaps con una serie de contrapartes,
entre las que se incluye Goldman Sachs International.

Todas estas transacciones, incluidas las realizadas con Empresas Filiales de Goldman Sachs, se realizaron en el curso
normal del negocio y en condiciones comerciales normales.

Préstamos de valores

Goldman Sachs Agency Lending (“GSAL”), una filial de Goldman Sachs, es el agente de préstamo de valores. Los
prestatarios aprobados de GSAL pueden incluir Goldman Sachs International (“GSI”), filial del Asesor de inversiones,
asi como otros terceros.

Las Carteras pueden prestar parte de sus inversiones a terceros. percibiendo a cambio una comisiéon que se negocia
para cada transaccion. Las Carteras reciben titulos de los gobiernos del G-10 (excepto ltalia y Japén) como garantia
de los titulos prestados. El G-10 esta compuesto por once paises industrializados (Bélgica, Canada, Francia, Alemania,
Italia, Japén, Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos) que realizan consultas entre si y cooperan
en asuntos economicos, financieros y monetarios. Esta garantia se mantiene durante el periodo de vigencia del
préstamo por un importe no inferior al 102% del valor de los titulos prestados en el caso de que dichos titulos estén
denominados en dolares estadounidenses o cuando el mercado primario en el que se negocian esté ubicado en
Estados Unidos; dicho importe no sera inferior al 105% cuando los titulos prestados no estén denominados en délares
estadounidenses o cuando el mercado primario en el que se negocian no esté ubicado en Estados Unidos. En general,
los préstamos podran efectuarse Unicamente a través de camaras de compensacion reconocidas o con la
intermediacion de instituciones financieras de primer nivel especializadas en dichas actividades y del modo en que
estas especifiquen.

Las garantias recibidas por una cartera en forma de titulos de gobiernos del G-10 (excepto Italia y Japén), denominados
en sus divisas respectivas, se mantienen en una cuenta combinada y se asignan a cada cartera de forma prorrateada.
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Préstamo de valores (continuacion)

A continuacion, figura un resumen de los valores cedidos en préstamo a 31 de mayo de 2017, asi como de los ingresos
percibidos por cada Cartera en el marco del programa de Préstamo de valores:

Valor del Valor del | Garantia como
mercado de mercado de la | porcentaje del Ingresos Rendimientos
los valores garantia valor del brutos Comisiones netos
prestados a % del total de recibida a mercado de idos en plicadas en percibi
fecha de activos fecha de los titulos al periodo al periodo durante al
31 de mayo disponibles 31 de mayo prestados a cerrado a cerrado a periodo
de 2017 % del activo para de 2017 | fecha de 31 de 31 de mayo 31 de mayo | cerrado a 31 de
Carteras Divisa (enUSD) neto préstamo* (enUSD) | mayo de 2017 de 2017 de 2017 | mayo de 2017
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio usD — — — 296.299 — 1.194 118 1.076
BRICs Equity Portfolio usD — — — — — 12.832 1.283 11.549
Emerging Markets Equity Portfolio usb 29.706.897 1,39% 1,60% | 32.348.368 109% 119.170 11.917 107.253
Europe Equity Partners Portfolio* EUR — — — — — 124.550 12.455 112.095
Global Equity Partners Portfolio usD — — — — — 23.001 2.300 20.701
GMS Dynamic World Equity Portfolio usb 1.330.309 0,19% 0,21% 1.445.235 109% 17.211 1721 15.490
Japan Equity Portfolio*** JPY 6.511 4,96% 5,01% 7.100 109% 9.792 979 8.813
Strategic Global Equity Portfolio usD — — — — — 9 1 8
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb — — — 2.719.608 — 75.238 7.524 67.714
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 3.716.543 0,31% 0,33% | 3.999.833 108% 105.928 10.593 95.335
Global CORE® Equity Portfolio usb 5.111.233 0,17% 0,17% | 15.253.312 298% 233.534 23.353 210.181
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 1.136.961 0,26% 0,27% 1.233.154 108% 39.486 3.949 35.537
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usb 710.976 0,23% 0,25% 823.030 116% 15.279 1.528 13.751
Carteras de renta variable global y regional GIVI
GIVI Global Equity — Growth Markets
Tilt Portfolio usD — — — — — 529 53 476
Cartera de renta variable por sectores
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio usb — — — — — 68.000 6.800 61.200
CARTERAS DE RENTA FIJA
Global High Yield Portfolio | usD | 51.570 | — | 7| 56.355| 109% 131 | 13 | 118
CARTERAS FLEXIBLES
Global Income Builder Portfolio usb — — — — — 12.489 1.249 11.240
Total (en USD) 951.358 95.136 856.222

* Los activos prestables se definen como el valor de mercado agregado de la renta variable y los bonos mantenidos en la cartera.
** Consulte el Anexo II.
*** Los importes se expresan en miles de JPY.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacién)
Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones

El Fondo y la Sociedad Gestora han delegado las funciones de Administrador, Agente de domiciliaciones y de
cotizaciones a State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Por sus servicios como Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones, State Street Bank Luxembourg
S.C.A. percibe una comision mensual que se calcula en funcién del Patrimonio neto medio mensual de cada Cartera.

Con respecto a la cartera India Equity Portfolio, State Street Bank Luxembourg S.C.A. percibe una comision fija de
15.000 dolares estadounidenses por sus servicios como Administrador, aunque también puede percibir comisiones de
custodia sobre los activos residuales mantenidos por dicha Cartera.

Por sus servicios de elaboracién de informes financieros, State Street Bank Luxembourg S.C.A. percibe una comision
fija anual por Cartera pagadera al término de cada mes.

Depositario

El Fondo y la Sociedad Gestora han nombrado a State Street Bank Luxembourg S.C.A como Depositario. Por sus
servicios como Depositario, State Street Bank Luxembourg S.C.A. aplica una comisién que corresponde a unos
honorarios en puntos basicos por los activos mantenidos y una comision por las transacciones realizadas, segun el
pais.

Distribuidor

El Fondo y la Sociedad Gestora han delegado a GSI, una filial del Asesor de inversiones, para que actue como
Distribuidor de las acciones de cada Cartera en virtud de un Contrato de Distribucion. GSI podra recibir una parte de
la comision de venta impuesta a la venta de las acciones de la Cartera. En la tabla adjunta a continuacién se detalla
el valor de las comisiones de venta retenidas por Cartera.

Comisién
Carteras Divisa de venta
CARTERAS DE RENTA VARIABLE
Carteras de renta variable por regiones
Emerging Markets Equity Portfolio usb 8.500
Global Equity Partners Portfolio usbD 25.155
Global Real Estate Equity Portfolio usb 94.421
GMS Dynamic World Equity Portfolio usb 1.000
India Equity Portfolio usbD 179.637
Goldman Sachs Japan Equity Partners Portfolio JPY 420.838
Japan Equity Portfolio JPY 936.883
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 7.787
Europe CORE® Equity Portfolio usb 87.846
Global CORE® Equity Portfolio usb 83.121
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usbD 2.000
US CORE® Equity Portfolio usD 1.950
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usbD 2.000
Cartera de renta variable por sectores
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio | usb | 20.033
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Distribuidor (continuacién)

Comisién
Carteras Divisa de venta
CARTERAS DE RENTA FIJA
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb 5125
Emerging Markets Debt Portfolio usb 67.576
Europe High Yield Bond Portfolio EUR 2.901
Global Credit Portfolio (Hedged) usbD 1.663
Global Fixed Income Portfolio usb 243
Global High Yield Portfolio usb 67.446
Opportunistic Corporate Bond Portfolio usb 20.400
US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb 518
CARTERAS ESPECIALIZADAS
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR 1.751
Global Strategic Income Bond Portfolio usb 150.500
Global Strategic Macro Bond Portfolio usD 5.025
CARTERAS FLEXIBLES
US Real Estate Balanced Portfolio usb 4.984
Total (en USD) 860.126

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2017, no existieron comisiones de venta retenidas para el resto de
Carteras.

Con respecto a las Acciones de Clase “A” y “E” de una Cartera, el Distribuidor recibe mensualmente una comisiéon de
distribucion adicional por sus servicios, pagadera con los activos asignados a la Clase de acciones, a un tipo de hasta
el 0,50% y el 1% anual, respectivamente, en relacién con el valor liquidativo medio diario de esa Clase.

Con respecto a las Acciones de Clase “B” de una Cartera, el Distribuidor recibe mensualmente una comision de
distribucion adicional y una comision de servicio al accionista pagaderas con los activos de la Clase de acciones de
esa Cartera, a un tipo de hasta el 0,50% y el 1,00% anual, respectivamente, en relacién con el valor liquidativo medio
diario de esa Clase de acciones.

Las demas Clases de acciones no tienen comisiones de distribucion.
Con las comisiones que perciba, el Distribuidor debera remunerar a los terceros que designe como subdistribuidores.

Agente de transferencias

El Fondo y la Sociedad Gestora han delegado las funciones de agente registrador y de transferencias para el Fondo
a RBC Investor Services Bank S.A. (el “Agente de transferencias”) en virtud del Contrato de Registrador y Agente de
transferencias suscrito entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el Agente de transferencias. Los servicios diarios que el
Agente de transferencias presta al Fondo incluyen la recepcion y el procesamiento de las 6rdenes de suscripcion y
reembolso, la adjudicacién y emision de acciones, y el mantenimiento del registro de accionistas para las acciones. El
Agente de transferencias recibe al término de cada trimestre una comision con cargo al patrimonio neto de las Carteras.
La comision del Agente de transferencias esta compuesta por una comision fija y otra variable. La primera se compone
de una comisién anual de mantenimiento y de los gastos originados por la cuenta del accionista. La comision variable
se determina en funcién del volumen de transacciones registrado en cada Cartera.
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Servicios al Accionista

La Sociedad Gestora es responsable de los servicios al accionista. Estos servicios se incluyen en la comision de la
Sociedad Gestora.

Tasador

La Sociedad Gestora ha nombrado a Goldman Sachs & Co. como su delegado para que actue en calidad de Tasador,
y la funcién de valoracién la llevé a cabo IMD Controllers, durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2017. Goldman,
Sachs & Co. cambié su nombre a Goldman Sachs & Co. LLC el 28 de abril de 2017. Consulte la Nota 4.

Capital social

A continuacion figura un resumen de los movimientos de las acciones de cada Cartera durante el periodo cerrado a
31 de mayo de 2017.

Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2016 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2017
Carteras de renta variable por regiones
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 210813 25.860 24319 212.354
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 196.456 237 7578 189.115
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 23.597 1.097 - 24,694
Clase de acciones “A” usb 127.073 1.833 13.862 115,044
Clase de acciones ‘B” usD 1.29%4 — — 1.294
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 188.217 26.799 11.861 203.155
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 1.073.000 18.781 — 1.091.781
Clase de acciones ‘I" usb 263111 3.143 22.104 244.150
Clase de acciones ‘I" GBP 763 5 - 768
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 6.842.376 — 890.344 5.952.032
Clase de acciones de acumulacion ‘P’ usb 106.914 5.367 19.610 92.671
Clase de acciones “P" usb 90.075 — 13.034 77.041
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 943 — — 943
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ EUR 1.788 — 645 1.143
Clase de acciones ‘R” usb 5571 9.043 942 13.672
Clase de acciones ‘R GBP 1.078 693 31 1.740
Total Asia Equity Portfolio 9.133.069 92.858 1.004.330 8.221.597
BRICs Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usD 2.270.611 17.931 202.695 2.185.847
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Posicion larga en divisas BRIC frente a USD) EUR 1.093.250 41.051 12.797 1.021.504
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usD 274.208 20.395 54.038 240.565
Clase de acciones en otras divisas GBP 203 485 - 688
Clase de acciones en ofras divisas SGD 1.010 1 — 1.011
Clase de acciones ‘A" usD 817.506 23.774 150.981 690.299
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 4.453.455 323.501 553.155 4.223.801
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 173.685 3.694 3.925 173.454
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 464.923 7.729 76.768 395.884
Clase de acciones ‘I" GBP 17.281 668 5.716 12.233
Clase de acciones ‘1" usD 155.695 3422 39.136 119.981
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 175 — - 175
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 822.169 — 93.131 729.038
Clase de acciones “IX" Usb 2.864.822 10.556 297.514 2.577.864
Clase de acciones ‘P” usb 28.859 36 - 28.895
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 66.553 — - 66.553
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 11.807 5.456 5.717 11.546
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 2.886 200 1.232 1.854
Clase de acciones ‘R” GBP 15.292 6.654 4.181 17.765
Clase de acciones ‘R usb 17.275 30.008 — 47.283
Total BRICs Equity Portfolio 13.551.665 595.561 1.600.986 12.546.240
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Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2016 Subscripci Reembol 31 de mayo de 2017
China Opportunity Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 17.038 1M 991 17.818
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.456 136 3 6.589
Clase de acciones de acumulacion *I” usb 6.480 — - 6.480
Clase de acciones ‘" usb 684 5 — 689
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 132.230 - - 132.230
Clase de acciones ‘P’ usb 744 4 — 748
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 754 — — 754
Clase de acciones ‘R” GBP 2875 5.584 2.751 5.702
Clase de acciones ‘R” usb 782 5 — 787
Total China Opportunity Equity Portfolio 168.043 7.505 3.751 171.797
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 2.896.746 2.815.340 994.882 4.717.204
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2.968.466 182.692 471.046 2.680.112
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 1.136 1.290 — 2426
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 116.502 4.656.911 367.666 4.405.747
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 307 5.367 — 5.674
Clase de acciones de acumulacion ‘A" usb 1.000 133.688 9.035 125.653
Clase de acciones ‘A" usb 167.616 200.812 135.895 232533
Clase de acciones ‘B’ usb 1.291 - 184 1.107
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 5.260.421 9.035.109 4.722.340 9.573.190
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 48.284.013 21.115.773 13.763.736 55.636.050
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 4.618.648 2.098.672 103.092 6.614.228
Clase de acciones ‘" usb 2.378.287 1.186.199 126.532 3.437.954
Clase de acciones ‘" GBP 609.115 235.775 98.858 746.032
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 16.849.099 2.572.909 3.002.921 16.419.087
Clase de acciones de acumulacion 10" GBP 1.000 — - 1.000
Clase de acciones “IX" usb 3.498.959 91.152 573.060 3.017.051
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.139.350 880.322 605.844 1.413.828
Clase de acciones ‘P’ usb 189.414 90.571 32,510 247475
Clase de acciones de acumulacion ‘R” CHF 1.063 — — 1.063
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 10.229 233.563 4.792 239.000
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 284.214 227.644 13.676 498.182
Clase de acciones ‘R” usb 98.643 44.967 — 143.610
Clase de acciones ‘R” GBP 1.890.001 1.639.245 937.115 2592131
Total Emerging Markets Equity Portfolio 91.265.520 47.448.001 25.963.184 112.750.337
Europe Equity Partners Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* EUR 47.664 2.691 50.355 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* EUR 66.378 304 66.682 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* usb 392.326 11.343 403.669 -
Clase de acciones puntuales en ofras divisas* GBP 3.502 2.307 5.809 —
Clase de acciones de acumulacion *A™ EUR 49,055 — 49,055 —
Clase de acciones “A™ EUR 157472 2731 160.203 —
Clase de acciones “A™ usb 131.403 118 131.521 -
Clase de acciones de acumulacion “E™ EUR 185.258 43.111 229.035 —
Clase de acciones de acumulacion ‘I EUR 22.084.653 1.639.416 23.724.069 -
Clase de acciones de acumulacion *I™ usb 1.820.943 1111 1.822.054 -
Clase de acciones ‘™ EUR 2.658.194 117.376 2.775.510 —
Clase de acciones de acumulacion ‘P EUR 1.289.000 26.671 1.315.671 -
Clase de acciones “P™ EUR 539.206 10.618 549.824 -
Clase de acciones “P™* GBP 19.062 2835 21.897 —
Clase de acciones de acumulacion ‘R™ EUR 259,001 - 259,001 -
Clase de acciones “R™ EUR 1.222.494 48.070 1.270.564 -
Clase de acciones “R™ GBP 132.676 477 133.153 —
Clase de acciones ‘R™ usb 33.370 292 33.662 -
Total Europe Equity Partners Portfolio 31.091.657 1.910.137 33.001.794 -
Global Equity Partners ESG Portfolio
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
|a divisa de referencia usb 2519 — 54 2.465
Clase de acciones puntuales en ofras divisas GBP 1.330 - — 1.330
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘A" usb 1.870 — - 1.870
Clase de acciones puntuales ‘A" usb 4,557 1403 768 5.192
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘E” EUR 8.132 3.437 3.182 8.387
Clase de acciones puntuales ‘E" EUR 8.433 5.762 58 14137
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Saldo a Saldo a

Divisa 30 de nov. de 2016 Subscripcil Reembol 31 de mayo de 2017
Global Equity Partners ESG Portfolio (continuacion)
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 1.987 — - 1.987
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 31.508 3.764 — 35.272
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” EUR 141.062 — 47.985 93.077
Clase de acciones puntuales ‘P usb 13.730 — - 13.730
Clase de acciones puntuales ‘P" EUR 640 — — 640
Clase de acciones puntuales ‘R’ usb 39.285 13.650 21.934 31.001
Total Global Equity Partners ESG Portfolio 255.053 28.016 73.981 209.088
Global Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.907.654 4.331 418.870 1.493.115
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 578.731 — 546.448 32.283
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 956.872 5.100 85.780 876.192
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 258.299 26.964 78.392 206.871
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1718213 56.020 689.990 1.084.243
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 20.740 28.095 5.904 42.931
Clase de acciones en ofras divisas GBP 754.401 14.010 286.465 481.946
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 13.461 7.400 — 20.861
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 104.822 186 2874 102.134
Clase de acciones “A” usb 125478 426 12.483 113.421
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 357.522 47.754 102.679 302.597
Clase de acciones de acumulacion " EUR 1.732.766 1.175.027 604.644 2.303.149
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 15.157.476 269.249 4.605.219 10.821.506
Clase de acciones de acumulacion ‘1"

(Clase cubierta en USD)* usD — 1.066 - 1.066
Clase de acciones ‘I" GBP 7.156 22430 1.085 28.501
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en USD)* usb - 1.416.034 - 1.416.034
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 1.650.104 691.947 682.699 1.659.352
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 49.960 47435 249% 94.899
Clase de acciones de acumulacion ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 2.599.558 1.315.648 848.569 3.066.637
Clase de acciones ‘10" usb 3.692.674 1.058.231 483,006 4.267.899
Clase de acciones de acumulacion “P* usb 6.019.243 544.426 2.782.987 3.780.682
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD)* usb - 1.066 - 1.066
Clase de acciones “P” usb 3.837.423 207.890 198.315 3.846.998
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en USD)* usb — 1.066 — 1.066
Clase de acciones de acumulacion ‘R EUR 372.960 3137 1.799 374.298
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 4317 — — 4317
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 1.477.677 400.854 193.090 1.385.441
Clase de acciones de acumulacion ‘R

(Clase cubierta en EUR) EUR 19.700 - 1.940 17.760
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en USD) usb 35.650 - 19.399 16.251
Clase de acciones ‘R usb 1.384.311 433.934 191141 1.627.104
Clase de acciones ‘R” GBP 1.356.121 149.927 184.203 1.321.845
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 20.960 4130 1.946 23.144
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 1.000 3 - 1.003
Total Global Equity Partners Portfolio 45.916.249 7.933.786 13.032.423 40.817.612
Global Infrastructure Equity Portfolio*

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* usb — 3.000 — 3.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en

la divisa de referencia* usb - 1.006 - 1.006
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia® usb — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* EUR - 1.000 — 1.000
Clase de acciones en ofras divisas (bruta trimestral) (Dis)* EUR - 1.006 — 1.006
Clase de acciones en ofras divisas* EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E"™ EUR — 962 — 962
Clase de acciones de acumulacion “E™ EUR - 958 — 958
Clase de acciones “E™ EUR — 958 — 958
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘I"* GBP — 821 — 821
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘I usb - 1.006 — 1.006
Clase de acciones de acumulacion ™ GBP — 817 — 817
Clase de acciones de acumulacion ‘™ usb — 285.813 8.744 277.069
Clase de acciones ‘™ GBP - 817 — 817
Clase de acciones ‘I usb — 1.000 — 1.000
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Global Infrastructure Equity Portfolio* (continuacion)
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘P usb - 1.006 - 1.006
Clase de acciones de acumulacion “P™ usb - 1.000 — 1.000
Clase de acciones ‘P usb — 1.000 — 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R™ GBP - 821 - 821
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R™ usb - 1.006 — 1.006
Clase de acciones de acumulacion “R™ GBP — 817 — 817
Clase de acciones de acumulacion “R™ usb - 1.000 - 1.000
Clase de acciones ‘R™ GBP - 1.663 — 1.663
Clase de acciones ‘R™ usb — 1.000 — 1.000
Total Global Infrastructure Equity Portfolio - 310477 8.744 301.733
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 200 650 550
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 925 585 1.340
Clase de acciones ‘E” EUR 1.014 2217 641 2.590
Clase de acciones de acumulacion 1" GBP 1.005 — 730 275
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usb 389.814 107.000 389.476 107.338
Clase de acciones ‘" GBP 1.005 — 730 275
Clase de acciones ‘" usb 1.000 — 589 m
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.000 — 586 414
Clase de acciones ‘P’ usb 1.000 — 586 414
Clase de acciones de acumulacion “R” GBP 1.005 — 730 275
Clase de acciones de acumulacion “R" usb 1.000 — 663 337
Clase de acciones ‘R” GBP 1489 8.045 1437 8.097
Clase de acciones ‘R” usb 1.007 — 665 342
Total Global Millennials Equity Portfolio 402.339 118.387 398.068 122.658
Global Real Estate Equity Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* usb - 1.000 - 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominadas en
la divisa de referencia* usb - 1.013 — 1.013
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* usb - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas* EUR - 1.000 — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (bruta trimestral) (Dis)* EUR - 1.013 — 1.013
Clase de acciones en otras divisas* EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “E™ EUR - 969 — 969
Clase de acciones de acumulacion “E™ EUR - 958 — 958
Clase de acciones "E™ EUR - 958 - 958
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I"* GBP - 827 — 827
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I'* usb - 1.013 — 1.013
Clase de acciones de acumulacion "™ GBP - 817 - 817
Clase de acciones de acumulacion ™ usb - 288.814 155.027 133.787
Clase de acciones ‘I GBP - 817 — 817
Clase de acciones ‘™ usb - 1.000 - 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “P™* usDb - 1.365.496 — 1.365.496
Clase de acciones de acumulacion “P™* usb - 970.744 10.025 960.719
Clase de acciones ‘P™ usb - 43.012 - 43.012
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R™ GBP - 827 — 821
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘R™ usb - 1.013 — 1.013
Clase de acciones de acumulacion “R™ GBP - 817 - 817
Clase de acciones de acumulacion “R™ usb - 1.000 — 1.000
Clase de acciones ‘R™ GBP - 817 — 817
Clase de acciones ‘R™ usb - 1.000 - 1.000
Total Global Real Estate Equity Portfolio — 2.686.925 165.052 2.521.873
GMS Dynamic World Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 5412170 571.625 1.198.201 4.785.594
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.022.559 296.223 314.855 6.003.927
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.832.863 57.366 668.860 1.221.369
Clase de acciones ‘" usD 5.417.931 3875 897.000 4.524.806
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 18.662.652 — 1.802.445 16.860.207
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 391.892 20128 30.589 381431
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 199.564 331.636 56.378 474.822
Clase de acciones ‘R’ usb 2.848.891 804.872 424.526 3.229.237
Total GMS Dynamic World Equity Portfolio 40.788.522 2.085.725 5.392.854 37.481.393
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India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 33.872.051 11.568.010 11.421.932 34.018.129
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 9.056.481 2.585.291 2.366.748 9.275.024
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.384.079 701.293 371.606 1.713.766
Clase de acciones en ofras divisas GBP 68.671 39.890 21.823 86.738
Clase de acciones de acumulacion ‘A" usb 149.060 65.737 15.966 198.831
Clase de acciones ‘A’ usb 1.786.301 503.790 453122 1.836.969
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 4448113 3.108.696 1.312.926 6.243.883
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 605.614 4.480.910 1.105.325 3.981.199
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 29.005.394 9.265.623 5.972.546 32.298.471
Clase de acciones ‘" GBP 2.381.689 2.552.099 288.164 4.645.624
Clase de acciones ‘" usb 6.205.981 1.509.465 2.656.452 5.058.994
Clase de acciones de acumulacion 10" usb 5.321.466 435,011 3.020.671 2.735.806
Clase de acciones de acumulacion “P" EUR 1.024 — - 1.024
Clase de acciones de acumulacion “P" usb 2.069.470 1.114.858 766.046 2418.282
Clase de acciones ‘P’ usb 48.185 343.508 121.262 270431
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 272.768 150.976 44.782 378.962
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 4178197 2.343.972 1.186.204 5.335.965
Clase de acciones ‘R’ usb 1.354.213 530.902 337.144 1.547.971
Clase de acciones ‘R” GBP 1.684.692 993.017 293.758 2.383.951
Total India Equity Portfolio 103.893.449 42.293.048 31.756.477 114.430.020
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia JPY 1.907 1.020 — 2921
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 10.000 - — 10.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 - — 10.000
Clase de acciones de acumulacion ‘" al cierre denominada JPY 166.486 126.632 - 293.118
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘1" JPY 23.610 9.100 - 32.710
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 10.500 — 20500
Clase de acciones de acumulacion ‘1"

(Clase cubierta en GBP) GBP 10.000 1.043.244 11197 1.042.047
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en USD) usb 2474541 384.030 194.175 2.664.396
Clase de acciones de acumulacion “P" JPY 36.239 163.057 4077 195.219
Clase de acciones de acumulacion “P*

(Clase cubierta en USD) usb 3.966.989 922.291 1.569.536 3.319.744
Clase de acciones de acumulacion “P"

(Clase cubierta en GBP) GBP 62.831 194.057 19.805 237.083
Clase de acciones de acumulacion ‘R JPY 215.254 64.598 13.186 266.666
Clase de acciones de acumulacion “R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 447975 144.594 22.950 569.619
Clase de acciones de acumulacion ‘R

(Clase cubierta en GBP) GBP 11.636 m - 1.713
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 224.820 171.894 191.834 204.880
Total Japan Equity Partners Portfolio 7.673.288 3.235.094 2.026.760 8.881.622
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia JPY 884.180 241.707 204.757 921130
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia JPY 4.525.010 100.288 2.837.913 1.787.385
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 9.940.042 773107 1.035.929 9.677.220
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 265.702 22536 106.751 181.487
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en USD) usb 840.741 347.573 558.251 630.063
Clase de acciones en ofras divisas GBP 1.000 - — 1.000
Clase de acciones en otras divisas usb 553.721 60.857 90.949 523.635
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 1472 - — 1472
Clase de acciones “A” usb 1.077.356 139.161 148.465 1.068.052
Clase de acciones ‘B” usb 8.021 - — 8.021
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 3.711.448 768.564 992.694 3.487.318
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 2.792.759 468.426 632.615 2.628.570
Clase de acciones de acumulacion ‘" al cierre denominada JPY 1.054.800 — - 1.054.800
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Japan Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion ‘1" JPY 6.855.990 1.130.248 3.259.229 4.727.009
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase cubierta en EUR) EUR 5.620.154 765.874 1.880.055 4.505.973
Clase de acciones de acumulacion ‘1"

(Clase cubierta en USD) usb 3.361.698 422513 2.972.985 811.226
Clase de acciones ‘I" JPY 2432494 78.258 1.669.005 841.747
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.875.964 304.794 1.320.931 3.859.827
Clase de acciones de acumulacion “P" JPY 68.188 3.097 16.335 54.950
Clase de acciones de acumulacion “P*

(Clase cubierta en USD) usb 3.527.149 176.316 1.045.580 2.657.885
Clase de acciones “P” JPY 85.738 91 484 85.345
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R" JPY 78,673 65 3.675 75.063
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.000 29 - 10.029
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 350.356 47.986 41.544 356.798
Clase de acciones puntuales ‘R” JPY 16.539 102 — 16.641
Total Japan Equity Portfolio 52.939.201 5.851.592 18.818.147 39.972.646
N-11® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 4.594.328 319.840 1.124.950 3.789.218
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 612.563 30.162 147.979 494.746
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 2.272.447 40.430 569.679 1.743.198
Clase de acciones en ofras divisas EUR 366.672 7.939 55.195 319.416
Clase de acciones en otras divisas GBP 52.686 3.100 1.800 53.986
Clase de acciones en oras divisas SGD 1.000 1 — 1.001
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 5.126.847 159.996 1.579.808 3.707.035
Clase de acciones de acumulacion " usb 14.490.924 1.051.254 2.314.501 13.227.677
Clase de acciones ‘" GBP 353.961 1.861 330.824 24.998
Clase de acciones ‘I" usb 2.016.957 107.330 120.973 2.003.314
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 2.456.819 — 7 2.456.812
Clase de acciones de acumulacion “P* usb 501.877 — 33214 468.663
Clase de acciones ‘P’ usb 85.615 356 172 85.799
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 2.632.291 15.974 934.021 1.714.244
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 419.541 119 261525 158.135
Clase de acciones ‘R’ EUR 12.648 9%7 2626 10.969
Clase de acciones ‘R GBP 48.863 1.849 15.743 34.969
Clase de acciones ‘R” usb 226.002 5,074 38.185 192.891
Total N-11° Equity Portfolio 36.272.041 1.746.232 7.531.202 30.487.071
Strategic Global Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.760 — - 1.760
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 231939 7453 13.765 225.627
Clase de acciones “A” usb 32930 2.118 2.208 32.840
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 64.022 627 3.264 61.385
Clase de acciones de acumulacion 1" usb 965 — - 965
Clase de acciones de acumulacion “P* usb 30.654 — — 30.654
Clase de acciones ‘P’ usb 1.016 — - 1.016
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 1.000 - - 1.000
Clase de acciones ‘R usb 7.587 1 — 7.588
Clase de acciones ‘R” GBP 1.018 5 - 1.023
Total Strategic Global Equity Portfolio 372.891 10.204 19.237 363.858
US Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 27.856.082 973.464 4.888.168 23.941.378
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 792.850 5571 245.066 553.355
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas EUR 51.501 2.320 26.002 27.819
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.956.371 122.376 662.704 6.416.043
Clase de acciones en otras divisas GBP 52.214 — 924 51.290
Clase de acciones en otras divisas SGD 28119 — - 28.119
Clase de acciones “A” usb 593.318 6.720 62.114 537.924
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 409.766 12.831 114.415 308.182
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 78.077 2220 60.050 20.247
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 219.351 13.622 34.630 198.343
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usb 5.572.548 24.045 4.385.917 1.210.676
Clase de acciones ‘I" GBP 2.853.936 13.219 660.324 2.206.831
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US Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones ‘" usD 870.281 4.348 269.328 605.301
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 327.447 80.060 117.701 289.806
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.346.024 1.081 192.248 1.154.857
Clase de acciones ‘P’ usb 399.292 - 85.813 313479
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 2.256.046 15.420 526.308 1.745.158
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 73.396 1.500 - 74.896
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en EUR) EUR 990.555 - 175.122 815433
Clase de acciones ‘R GBP 103.079 3.286 68.024 38.341
Clase de acciones ‘R usb 188.392 14.552 49.887 153.057
Total US Equity Portfolio 52.018.645 1.296.635 12.624.745 40.690.535
US Focused Growth Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 207.987 3.310 45217 166.080
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 400.955 14.071 22.116 392910
Clase de acciones “A” usb 919.298 13.105 14.774 817.629
Clase de acciones ‘B” usb 5124 — - 5124
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 10.736 3112 2298 11.550
Clase de acciones de acumulacion ‘1" usb 22.991 30.617 30617 22.991
Clase de acciones ‘" usb 331.949 - 329.453 2.49%
Clase de acciones de acumulacion “P* usb 298.751 — 24.859 273.892
Clase de acciones ‘P’ usb 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones ‘R” GBP 8.965 4.801 6.357 7.409
Clase de acciones ‘R” usb 1.300 — - 1.300
Total US Focused Growth Equity Portfolio 2.210.056 69.016 575.691 1.703.381
Carteras de renta variable global y regional CORE®
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia usb 1.065.503 784.625 531.134 1.318.9%
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia® usb - 1.147 - 1.147
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas* EUR - 86.605 — 86.605
Clase de acciones de acumulacion ‘" al cierre denominada usb 5.855.325 19.715.061 1.746.683 23.823.703
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada GBP 17.085 84 477 16.692
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada usb 15.004.199 1.401.555 1.202.459 15.203.295
Clase de acciones ‘10" al cierre del mercado usb 1.488.3%4 1.824.248 527.749 2.784.893
Clase de acciones de acumulacion “P" al cierre denominada usb 1.149.311 1.065.005 165.640 2.048.676
Clase de acciones “P” al cierre del mercado usb 280.214 45,356 1.000 324,570
Clase de acciones de acumulacion “R” al cierre denominada usb 167.060 408.734 167.551 408.243
Clase de acciones ‘R” al cierre del mercado usb 11.658 18 - 11.676
Clase de acciones ‘R” al cierre del mercado GBP 753412 23.381 87413 689.380
Total Emerging Markets CORE® Equity Portfolio 25.792.161 25.355.819 4.430.106 46.717.874
Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 635.184 1.382.104 507.840 1.509.448
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 1.745.172 2179421 254.690 3.669.903
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas* usb — 1.251 — 1.251
Clase de acciones en otras divisas* GBP - 9.748 — 9.748
Clase de acciones en ofras divisas* usb - 573.605 19.216 554.389
Clase de acciones de acumulacion “A™ EUR — 53.140 — 53.140
Clase de acciones “A” EUR 554.308 659.664 149.323 1.064.649
Clase de acciones “A” usb 625.153 237.600 12.981 849.772
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 565.956 1.969.974 117,615 2418315
Clase de acciones de acumulacion ‘" EUR 4.118.771 45.872.388 2.597.275 47.393.884
Clase de acciones de acumulacion "™ usb - 1.187 - 1.187
Clase de acciones ‘" EUR 1.203.445 2.683.730 391437 3.495.738
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 2428936 4.145.063 614.263 5.959.736
Clase de acciones ‘P EUR - 513.189 — 513.189
Clase de acciones ‘P GBP - 26.744 — 26.744
Clase de acciones ‘P™ usb - 2.025 - 2.025
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 952.184 1.757.123 95.335 2613972
Clase de acciones ‘R’ EUR 140.532 363.588 8.828 495.292
Clase de acciones ‘R GBP 34.780 140.285 2592 172473
Clase de acciones ‘R™ usb — 22441 — 22.441
Total Europe CORE® Equity Portfolio 13.005.421 62.594.270 4.771.395 70.828.296
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Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia usb 624.968 547.962 339.896 833.034
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
la divisa de referencia usb 663.494 345.541 267.767 741.268
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 300.852 108.232 46.801 362.283
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 2.034.499 616.348 365.179 2.285.668
Clase de acciones puntuales ‘A" usb 374.218 419.153 97127 696.244
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 2.001.752 2.548.081 509.585 4.040.248
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 3.411.406 1.508.458 418.882 4.500.982
Clase de acciones de acumulacion ‘" al cierre denominada EUR 3.967.631 4.946.119 810.029 8.103.721
Clase de acciones de acumulacion ‘I al cierre denominada usb 15.171.486 7.143.347 4.711.001 17.603.832
Clase de acciones ‘I" al cierre del mercado* GBP - 1.356 — 1.356
Clase de acciones *I" al cierre del mercado usb 919 346.358 346.348 929
Clase de acciones puntuales ‘" usb 1.839.826 107.947 1910 1.945.863
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada EUR 3.510.713 — 318.594 3.192.119
Clase de acciones de acumulacion ‘0" al cierre denominada GBP 167.903 — 83.959 83.944
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada usb 1.250.803 72.183 977.649 345.337
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usb 1.144.934 157.187.890 1.397.958 156.934.866
Clase de acciones puntuales ‘10" usb 5.495.840 1.868.459 1.204.778 6.159.521
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 1.893.733 1.661.303 105.029 3.450.007
Clase de acciones puntuales ‘P" usb 427.833 180.259 51414 556.678
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R" usb 1.561.422 236.698 183.071 1.605.049
Clase de acciones ‘R” al cierre del mercado* GBP - 12.504 1.487 11.017
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 16.330 82.919 1.044 98.205
Total Global CORE® Equity Portfolio 45.850.562 179.941.117 12.239.508 213.552.171
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 1.221.002 117.078 270.688 1.067.392
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 9.713.782 451.776 683.143 9.482.415
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas* EUR — 1.089 — 1.089
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 40.674 85.366 47.291 78.749
Clase de acciones ‘A" al cierre del mercado usb 50.620 8.520 32.904 26.236
Clase de acciones puntuales “A” usb 2411 69.298 1.049 92.960
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 240.343 147.942 131.502 256.783
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 859.813 2.164.569 1.374.450 1.649.932
Clase de acciones puntuales de acumulacion " EUR 3.132.898 2.856.847 1.988.082 4.001.663
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 548.151 273.465 116.476 705.140
Clase de acciones de acumulacion ‘0" al cierre denominada usb 1.113.935 217132 30.288 1.300.779
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada GBP 6.028 45182 4.838 46.372
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘10" usb 549.524 9.334 260.784 298.074
Clase de acciones puntuales ‘10" usb 3.810.456 1.431.610 155.858 5.086.208
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 90.559 46.050 — 136.609
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 283.825 827 139.000 145.652
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 985 80.854 3141 78.698
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 15.076 8 14.047 1.037
Total Global Small Cap CORE® Equity Portfolio 21.702.382 8.006.947 5.253.541 24.455.788
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia usb 4.893.898 2.805.098 1.614.323 6.084.673
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
la divisa de referencia usb 2.308.969 5.186.008 642.614 6.852.363
Clase de acciones al cierre denominadas en la divisa de referencia usb 157.456 7.938 1.126 164.268
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 1.417.587 184.321 188.773 1.413.135
Clase de acciones puntuales “A” usb 973.091 65.591 135.773 902.909
Clase de acciones puntuales ‘B” usb 2.050 - 1.200 850
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 3.180.918 994.443 970.557 3.204.804
Clase de acciones de acumulacion ‘I al cierre denominada usb 1.094 2.837.780 13.315 2.825.559
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 5.419.851 964.074 829.001 5.554.924
Clase de acciones puntuales “I" usb 2.909.960 1.014.901 420,987 3.503.874
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 2.715.835 435.820 534.169 2.617.486
Clase de acciones puntuales ‘P’ usb 45.775 83 12011 33.847
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 50.718 111.861 42,672 119.907
Clase de acciones puntuales ‘R’ GBP 29.503 8.906 11.815 26.594
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 20.870 6 2.318 18.558
Clase de acciones “U" al cierre del mercado usb 141.230 — — 141.230
Total US CORE® Equity Portfolio 24.268.805 14.616.830 5.420.654 33.464.981
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US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
|a divisa de referencia usb 103.077 24371 7.444 98.070
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominadas en
la divisa de referencia usb 43.253 252.837 273230 22.860
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 239.189 44.302 10.989 272.502
Clase de acciones A" al cierre del mercado usb 453.751 23.098 62.941 413.908
Clase de acciones de acumulacion “E” al cierre denominada EUR 22433 55.678 38.753 39.358
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 107.859 32.362 28.121 112.100
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘" usb 299.655 406.203 513.961 191.897
Clase de acciones puntuales ‘" usb 2.684.154 1.793 2.605.251 80.696
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘0™ usb — 26.820.317 — 26.820.317
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P" usb 956.155 283.421 184.035 1.055.541
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 72.000 84.252 97.249 59.003
Clase de acciones puntuales ‘R” GBP 27.082 38.000 42.095 22,987
Clase de acciones puntuales ‘R’ usb 32.046 24.983 3.850 53.179
Total US Small Cap CORE® Equity Portfolio 5.040.654 28.069.683 3.867.919 29.242.418
GIVI Europe Equity Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
|a divisa de referencia* EUR 1.000 461 1461 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
|a divisa de referencia* EUR 1.006 — 1.006 —
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia* EUR 1.076 26 1.102 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E™ EUR 10.858 — 10.858 —
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre denominada™ EUR 998 — 998 —
Clase de acciones puntuales ‘10" (Dis) (Semestral)* EUR 8.970.850 — 8.970.850 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion “R™ EUR 1.000 - 1.000 —
Clase de acciones puntuales ‘R™ EUR 1.088 29 117 —
Total GIVI Europe Equity Portfolio 8.987.876 516 8.988.392 —
GIVI Global Equity - Growth Markets Tilt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en
la divisa de referencia usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones puntuales de acumulacion denominadas en
la divisa de referencia usb 49.770 - — 49.770
Clase de acciones puntuales denominadas en la divisa de referencia usb 1.779 64 36 1.807
Clase de acciones puntuales de acumulacion “E” EUR 4474 6.750 1.209 10.015
Clase de acciones de acumulacion " al cierre denominada usb 2.130.336 - 73 2.129.563
Clase de acciones de acumulacion ‘10" al cierre denominada usb 1.168.922 442.596 1.168.922 442.596
Clase de acciones puntuales de acumulacion “P” usb 2.750 - - 2.750
Clase de acciones puntuales ‘P" usb 1.054 19 — 1.073
Clase de acciones puntuales de acumulacion ‘R” usb 27.600 — - 27.600
Clase de acciones puntuales ‘R” usb 1.057 20 - 1.077
Total GIVI Global Equity - Growth Markets Tilt Portfolio 3.388.742 449.449 1.170.940 2.667.251
Cartera de renta variable por sectores
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 8.863.463 683.223 1.772.797 7.773.889
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 822.069 51.677 218.309 655.437
Clase de acciones “A™ usb - 1.052 — 1.052
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 461.707 377575 270.791 568.491
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 652.945 2.152.167 598.094 2.207.018
Clase de acciones ‘I" usb 946.810 19 90.000 856.829
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 7.436.818 1.157.003 1.028.955 7.564.866
Clase de acciones “P” usb 881.659 4631 93173 793117
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 1.985 36.220 1473 37.032
Clase de acciones de acumulacion ‘R usb 664.790 47.772 131.313 581.249
Clase de acciones ‘R usb 522.445 2672 62.024 463.093
Total North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio 21.254.691 4.514.011 4.266.629 21.502.073
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Carteras de renta fija
Asia High Yield Bond Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* usb 100 - 100 -
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* usb 101 6 107 —
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia* usb 106 2 108 -
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD)* SGD 1.064 19 1.083 —
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR)* EUR 1.010 63 1.073 —
Clase de acciones ‘E” (Clase cubierta en EUR)* EUR 1.010 57 1.067 —
Clase de acciones de acumulacion ™ usb 46.690 - 46.690 —
Clase de acciones ‘I usb 47.907 3.119 51.026 —
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)* GBP 1.012 72 1.084 —
Total Asia High Yield Bond Portfolio 100.000 3.338 103.338 —
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 542.402 315.679 126.550 731.531
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 40.926 6.699 3.039 44.586
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia* usb — 24.757 - 24.757
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en

|a divisa de referencia* usb — 29477 — 29477
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 125.655 13.260 93417 45498
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 66.651 5631 1.000 71.282
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 4.695 2218 357 6.556
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD)* SGD - 2.480 149 2.331
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD)* SGD — 31.520 - 31.520
Clase de acciones “A” usb 10.837 7138 2191 15.784
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 19.088 9319 4010 24.397
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 36.320 9.976 6.762 39.534
Clase de acciones de acumulacion " usb 397.708 921.620 55.250 1.264.078
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en EUR) EUR 224.663 639.503 50.304 813.862
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase cubierta en GBP) GBP 160.249 129.362 15.417 274.1%
Clase de acciones ‘I" usb 1514 38.230 89 39.655
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 20.364 1.753 17672 4.445
Clase de acciones de acumulacion ‘0™ JPY 807.425 84.434 36.324 855.535
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 750.140 — - 750.140
Clase de acciones ‘10" usb 140 10 - 150
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 52.255 16.172 12977 55.450
Clase de acciones ‘P’ usb 16.236 4.960 14.480 6.716
Clase de acciones de acumulacion “R” usb 88.644 48.211 31192 105.723
Clase de acciones ‘R’ usb 7.787 3.960 3.700 8.047
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 2.969 1.047 1.232 2.784
Total Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 3.376.668 2.347.476 476.112 5.248.032
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 - - 100
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 140 33 14 159
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 12.702 1.480 598 13.584
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1125 197.934 197.828 1.231
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2,006 266 948 1.324
Clase de acciones de acumulacion ‘I EUR — 173.772 - 173.772
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 100 142,137 — 142.237
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 466.614 452,625 - 919.239
Clase de acciones ‘I" usb 115 5 — 120
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Emerging Markets Debt Blend Portfolio (continuacién)
Clase de acciones ‘I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1147 60 — 1.207
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.440.823 — — 2.440.823
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 100 - — 100
Clase de acciones ‘R” usb 1.709 6 145 1.570
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.527 143 46 1.624
Total Emerging Markets Debt Blend Portfolio 2.928.208 968.461 199.579 3.697.090
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 4.794.322 1.337.738 2.660.980 3.471.080
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1214 28 - 1.242
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 372.854 18.233 8.645 382442
Clase de acciones en otras divisas GBP 1.336.861 234 1.321.377 15.718
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 160.561 20.695 30.568 150.688
Clase de acciones “A” usb 1.085.328 9.873 164.438 930.763
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E” EUR 251414 5.855 25.012 232.257
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 567.393 271.664 285.442 553.615
Clase de acciones ‘E” EUR 837.926 60.763 56.782 841.907
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I" EUR 7.189.150 2.706.269 3.380.596 6.514.823
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 15.554.565 4.793.356 5.502.498 14.845.423
Clase de acciones de acumulacion " usb 49.116.988 17.028.753 6.936.613 59.209.128
Clase de acciones de acumulacion " GBP 3.971.918 3.063.978 403.772 6.622.124
Clase de acciones ‘I" usb 19.657.011 11.739.091 2.193.197 29.202.905
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 7.531.719 851.061 489.573 7.893.207
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 7.402.089 311.929 744,578 6.969.440
Clase de acciones ‘10" usb 1.730.074 655.856 52.904 2.333.026
Clase de acciones “IX" usb 63.046.061 19.007.578 9.264.589 72.789.050
Clase de acciones “IX0" usb 30.989.815 5.256.953 6.702.407 29.544.361
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 2.985.890 198.483 331771 2.852.602
Clase de acciones ‘P” usb 1191773 7.464 310.772 888.465
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 581.925 40.903 142.529 480.299
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 814.722 47,088 98.871 762.939
Clase de acciones ‘R EUR 26.164 2.253 — 28417
Clase de acciones ‘R’ GBP 902 15.971 419 16.454
Clase de acciones ‘R usb 291.429 14.608 111.160 194.877
Total Emerging Markets Debt Local Portfolio 221.490.068 67.456.677 41.219.493 247.727.252
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 9.469.969 5.542.522 3.278.093 11.734.398
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 956.950 210.185 237.404 929.731
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 13.134.204 4.062.017 3.141.712 14.054.509
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 9.888.466 8.058.750 1.064.703 16.882.513
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominadas en

|a divisa de referencia usb 1.286.658 1.069.477 125.082 2.231.053
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 7.209.161 2.288.588 1.683.478 7.814.271
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 1.433.833 79.340 26.500 1.486.673
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 199.138 158.616 11.000 346.754
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 137.695 3.614.847 66.965 3.685.577
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) HKD 9613 43.181 - 52.7%
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 40.129 70.302 4746 105.685
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 1.854.785 2.183.625 249.261 3.789.149
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.610.610 1.429.459 492.405 2.547.664
Clase de acciones en otras divisas

(Clase cubierta en SGD) SGD 347.118 94.804 89.395 352.527
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 3.110.862 1.242.543 297.070 4,056.335
Clase de acciones de acumulacion “A” usb 1.371 174.029 - 175.400
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Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “A”

(Clase cubierta en PLN) PLN 6.106.654 202.257 1.117.196 5191.715
Clase de acciones “A” usb 3.864.504 948.987 594.886 4.218.695
Clase de acciones ‘B” usb 1.577 62 1577 62
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 2.288.540 1.372.826 291.209 3.370.157
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.419.647 813.291 166.700 2.066.238
Clase de acciones de acumulacion “E” EUR 5.041.798 1.953.234 1.065.869 5.939.163
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.025.494 1.190.439 651.195 4.564.738
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 715.964 440451 130.156 1.026.259
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) “I"

(Clase cubierta en EUR) EUR 285.181 431.924 38.810 678.295
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I" GBP 1.635.320 523.998 89.801 2.069.517
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I"

(Clase cubierta en CHF) CHF 10.578.432 432,777 40.724 10.970.485
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 105.682.454 34.394.163 26.580.407 113.496.210
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase cubierta en CHF) CHF 2.859.497 1.105.172 161.181 3.803.488
Clase de acciones de acumulacion ‘1"

(Clase cubierta en duracion) EUR 944 — - 944
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en EUR) EUR 38.295.266 25.090.549 19.393.618 43.992.197
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 327.642 — 47.260 280.382
Clase de acciones ‘I" usb 14.719.480 14.476.685 4.251.784 24.944.381
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en duracion) usb 47.548 10.349.498 272.501 10.124.545
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 75.567.620 6.079.517 16.143.019 65.504.118
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 20.658.453 296.982 8.590 20.946.845
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.353.444 4.516.857 353.284 5517.017
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 1.217.327 280 1 1.217.606
Clase de acciones de acumulacion ‘10" JPY 1.096.076 — 3.565 1.092.511
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 9.316.364 1.080.670 3.286.462 7.110.572
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en EUR) EUR 2.621.738 — - 2,621.738
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en GBP) GBP 8.396 256 308 8.344
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en JPY) JPY 13.639.658 1.979.540 3.725.119 11.894.079
Clase de acciones ‘0" usb 1.624.424 763.865 407.167 1.981.122
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “IS”

(Clase cubierta en EUR) EUR 51.972.022 — - 51.972.022
Clase de acciones “IX" usD 1.128.386 74970 109.354 1.094.002
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb — 1.091 - 1.091
Clase de acciones ‘P™ usb - 1.091 - 1.091
Clase de acciones de acumulacion “R” EUR 304.966 31138 37.531 298.573
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 2.186.061 791.390 348.693 2.628.758
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en CHF) CHF 424513 282.832 75.811 631.534
Clase de acciones de acumulacion ‘R’

(Clase cubierta en EUR) EUR 5.515.366 1.537.028 2.580.339 4.472.055
Clase de acciones ‘R usb 10.140.652 2.592.929 7.017.301 5.716.280
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 5.072.309 637.421 2.690.101 3.019.629
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 7.006.334 2.968.379 301.527 9.673.186
Clase de acciones ‘R (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 45275 19.538 13.491 51.322
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en SGD) SGD 29.506 837 - 30.343
Total Emerging Markets Debt Portfolio 459.515.484 147.705.209 102.754.351 504.466.342
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Divisa 30 de nov. de 2016 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2017
Euro Fixed Income Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* EUR 30.957 4610 35.567 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* EUR 100.975 2.989 103.964 —
Clase de acciones “A™ EUR 340.120 8.051 348171 —
Clase de acciones de acumulacion “E™ EUR 372.334 3473 375.507 —
Clase de acciones de acumulacion ™ EUR 70.957 373 71.330 -
Clase de acciones ‘I"* EUR 50.114 838 50.952 —
Clase de acciones de acumulacion “P™ EUR 16.722 - 16.722 —
Clase de acciones ‘P EUR 1.076 7 1.083 -
Clase de acciones de acumulacion “R™ EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones ‘R™ EUR 1.047 9 1.056 -
Total Euro Fixed Income Portfolio 985.302 20.050 1.005.352 -
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 30412 79.514 - 109.926
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 1.005 3403 - 4.408
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 80.787 25,020 17.822 87.985
Clase de acciones de acumulacion " EUR 578.368 1.296.787 577410 1.297.745
Clase de acciones ‘I" EUR 1.139.035 3.015 242.954 899.096
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 4.508.727 610.139 133.181 4.985.685
Clase de acciones ‘P” EUR 324.447 1 - 324.448
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 28.468 550.250 8.246 570472
Clase de acciones ‘R EUR 9.390 21 - 9.411
Total Euro Short Duration Bond Plus Portfolio 6.700.639 2.568.150 979.613 8.289.176
Europe High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 526 89 — 615
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 4,055 — 3.055 1.000
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 380 149 - 529
Clase de acciones de acumulacion “A”

(Clase cubierta en PLN) PLN 63.324 29.032 6.474 85.882
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 3.016 459 - 3475
Clase de acciones de acumulacion " EUR 1.543.131 57.946 500.145 1.100.932
Clase de acciones ‘" EUR 106 5 - 1M1
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P"

(Clase cubierta en USD) usb 20.295 2.702 9.497 13.500
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 96.661 21132 36.935 80.858
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en USD) usb 90.888 5131 38.999 57.020
Clase de acciones ‘P” EUR 1.375 7.728 - 9.103
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 38.342 22,016 16.265 44,093
Clase de acciones ‘R’ EUR 607 5 — 612
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 13.460 154 448 13.166
Total Europe High Yield Bond Portfolio 1.876.166 146.548 611.818 1.410.896
Global Credit Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 241131 37.135 77.848 200418
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 688.133 20.648 152.892 555.889
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 6.630 — - 6.630
Clase de acciones “A” usb 52.368 1.400 11.890 41.878
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.898.999 290.316 589.468 1.599.847
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘I"

(Clase cubierta en duracion) usb 160.346 33.966 5.090 189.222
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 702.931 251.409 178.111 776.229
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en CHF) CHF 3.743.906 32624 2.050 3.774.480
Clase de acciones de acumulacion “I"

(Clase cubierta en duracion) usD 2.673.300 1.879.359 - 4.552.659
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en EUR) EUR 16.819.283 4.532.034 5.870.483 15.480.834
Clase de acciones de acumulacion "

(Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 2213 670 - 2.943
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 714.800 - - 714.800
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Global Credit Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.617.089 1.839.345 546.235 2.910.199
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 8.980.640 762.354 1.065.529 8.677.465
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 747.096 — - 747,096
Clase de acciones ‘10" usb 1.948.587 727.130 - 2675.717
Clase de acciones de capital (Cap) (mensual) (Dis) “IXO" * usb - 724,675 — 724,675
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 3.112.046 292.188 389.266 3.014.968
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en duracion) usb 14.838.711 2.646.223 2.211.329 15.273.605
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.794.631 651.303 803.150 4.642.784
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 3.108.778 1.248.366 303475 4.053.669
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en GBP) GBP 530.050 8.190 3.207 535.033
Clase de acciones ‘P” usD 931.083 169.015 291.921 808.177
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 243579 54.767 — 298.346
Clase de acciones “P” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.037.565 233.717 45.081 1.226.261
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 977.351 86.522 426.896 636.977
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en duracion) usb 1.386.864 293.582 68.074 1.612.372
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 666.075 424,044 103.153 986.966
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR)

(Clase cubierta en duracion) EUR 3.509.108 2.603.216 427.209 5.685.115
Clase de acciones ‘R usb 3.566.929 549.241 1.474.485 2.641.685
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 240.340 397.152 189.076 448.416
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.640.034 399.566 160.628 1.878.972
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 596.934 192.562 77788 711.708

Total Global Credit Portfolio (Hedged) 82.177.590 21.382.779 15.474.334 88.086.035
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 588.080 95.793 92420 591.453
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 112.278 3.348 15.124 100.502
Clase de acciones “A” usb 1.416.659 5719 48.440 1.373.938
Clase de acciones ‘B” usb 19 — — 19
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 220.345 42914 63.202 200.057
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 942177 460.778 311.042 1.092.513
Clase de acciones ‘I" usb 3.947.598 4.158 5.884 3.945.872
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 1.120.593 14.458 23.550 1.111.501
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 855.240 67.671 80.583 842.328
Clase de acciones ‘P” usb 95.543 88.150 - 183.693
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 28.245 — 28.147 98
Clase de acciones ‘R" usb 70.143 984 - 27
Total Global Fixed Income Portfolio 9.397.620 783.973 668.392 9.513.201
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 595.205 35.074 87.797 542482
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 23.978 832 1.915 22.895
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 167.744 5.405 75.529 97.620
Clase de acciones de acumulacion " EUR 3.223.708 428190 2.833.138 818.760
Clase de acciones ‘I" EUR 11.314.301 775.209 284.091 11.805.419
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en USD) usb 205.213 — 198.509 6.704
Clase de acciones ‘0" (Clase cubierta en USD) usb 6.028.761 3.077.124 1.625.99% 7.479.891
Clase de acciones (mensual) (Dis) “IX0"

(Clase cubierta en USD) usb 4.009.881 468.463 2.400.036 2.078.308
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 4.840.596 535.282 457.529 4.918.349
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en CHF) CHF 664.910 236.000 - 900.910
Clase de acciones ‘P” EUR 840.406 52.782 37.823 855.365
Clase de acciones “P" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.416.736 560.543 412.688 3.564.591
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Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones ‘P (Clase cubierta en USD) usb 5.856.151 21.241 720.214 5.407.178
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 852.752 85.448 25317 912.883
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en USD) UsD 1.597.482 163.79%4 351.113 1.410.163
Clase de acciones ‘R” EUR 240.824 42.587 38.838 244573
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en CHF)* CHF — 560.767 — 560.767
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.915.999 905.556 762.821 5.058.734
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en USD) usb 1.802.595 324.025 312234 1.814.386
Total Global Fixed Income Portfolio (Hedged) 50.597.242 8.528.322 10.625.586 48.499.978
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 14.788.440 5592.721 3.052.634 17.328.527
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usb 13.547.246 555.466 3.223.708 10.879.004
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en SEK) SEK 170.887 15.123 10.733 175.277
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 3.215.716 1.289.693 590.576 3.914.833
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) UsD 5.745.872 434.159 1.103.979 5.076.052
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 22.405.520 3.878.305 6.671.874 19.611.951
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) UsD 11.168.265 695.211 2.749.259 9.114.217
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 365.531 50.100 107.646 307.985
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis)

(Clase cubierta en HKD) (Clase cubierta en duracion) HKD 635.540 293 38.209 597.624
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 143.341 5.891 — 149.232
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta en duracion) SGD 2.369.482 263 577.110 1.792.635
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.538.765 1.892.435 1.808.616 6.622.584
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.378.091 209.141 220.941 1.366.291
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracién) CHF 121.005 4.800 22.951 102.854
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 216.979 107.222 32.597 291.604
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 4.163.621 509.980 1.003.255 3.670.346
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 64.970 797 — 65.767
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" UsD 1.410.462 44.643 320.190 1.134.915
Clase de acciones ‘A" usb 9.653.407 303.926 1.327.433 8.629.900
Clase de acciones ‘B’ usb 3817 — — 3817
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 3133171 146.038 380.967 2.898.242
Clase de acciones ({rimestral) (Dis) “E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.047.914 422.034 272.130 2.197.818
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 1.961.976 324.974 566.968 1.719.982
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 4.255.264 557.151 738.243 4074172
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 1.444.169 210455 337.089 1.317.535
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.536.918 2.659.790 2.777.588 11.419.120
Clase de acciones (mensual) (Dis) " usb 57.692.784 - 2111932 55.580.852
Clase de acciones de acumulacion *I” usb 47.453.851 8.896.898 21.777.752 28.572.997
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase cubierta en duracion) UsD 4.459.431 810.076 4.208.365 1.061.142
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en EUR) EUR 28.576.467 5.808.563 7.675.246 26.709.784
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP) GBP 320.259 — 308.780 11479
Clase de acciones ‘I" EUR 17.005.839 34.911 34.91 17.005.839
Clase de acciones ‘" usb 46.435.303 3.110.634 625.349 48.920.588
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.369.890 80.889 1.540.195 3.910.584
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.749.763 343.189 721,070 5.371.882
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 2.611.691 1.242.099 — 3.853.790
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘10"

(Clase cubierta en AUD) AUD 1.036.093 - 242.248 793.845
Clase de acciones de acumulacion 0™ JPY 5,675.983 — 487.985 5.187.998
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Global High Yield Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 11.571.348 1.090.243 312.816 12.348.775
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en duracion) usb 68.718 22.501 18.693 72.526
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en EUR) EUR 5.703.893 352.730 683.419 5.373.204
Clase de acciones de acumulacion 10"

(Clase cubierta en GBP) GBP 6.493 76 294 6.275
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en JPY) JPY 35711113 11.621.266 7.704.738 39.627.641
Clase de acciones ‘10" UsD 9.394.217 6.458.659 11.655.407 4.197.469
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en duracién) usb 1.044.096 349.089 - 1.393.185
Clase de acciones de acumulacion ‘18" usb 10.812.729 6.368.828 9.621.235 7.560.322
Clase de acciones de acumulacion ‘1S"

(Clase cubierta en CHF) CHF 2.399.456 4.071410 5.679.886 790.980
Clase de acciones de acumulacion ‘18"

(Clase cubierta en EUR) EUR 5.866.240 7.565.037 3.369.803 10.061.474
Clase de acciones de acumulacion “IS”

(Clase cubierta en GBP) GBP 10.000 765 - 10.765
Clase de acciones de acumulacion “I1S”

(Clase cubierta en SGD) SGD 12.500 - - 12.500
Clase de acciones ‘18" usb 2.901.470 6.807.823 2171513 7.537.780
Clase de acciones ‘IS (Clase cubierta en GBP) GBP 42.464 333.616 285.380 90.700
Clase de acciones ‘IX" (Clase cubierta en JPY) JPY 249,065 7.072 33.328 222.809
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb — 1.010 - 1.010
Clase de acciones “P™* usb — 1.010 — 1.010
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R”

(Clase cubierta en AUD) AUD 14.829 23496 - 38.325
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R”

(Clase cubierta en HKD) (Clase cubierta en duracién) HKD 8.265 229 - 8.494
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R"

(Clase cubierta en RMBY) (Clase cubierta en duracion) CNH 6.729 187 — 6.916
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R”

(Clase cubierta en USD)

(Clase cubierta en duracion) usb 10.596 294 — 10.890
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘R"

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 11.006 305 - 1.311
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 3.953.009 476.179 381.389 4.047.799
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 19.494 - 7.912 11.582
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracién) CHF 192.017 64.044 65.029 191.032
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en duracion) usb 29.857 95.601 — 125.458
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.901.961 479.278 189.172 2.192.067
Clase de acciones de acumulacion ‘R

(Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 533.792 34.438 29.553 538.677
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en SEK) SEK 176.913 4.750 22.600 159.063
Clase de acciones ‘R UsD 2.880.246 1.503.067 526.522 3.856.791
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en CHF) CHF 637.073 202.063 73.347 765.789
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en duracion) usb 5,002.906 379.957 1.329.076 4.053.787
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.076.185 2.928.572 2.819.507 1.185.250
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.063.362 13.015.993 2.386.023 20.693.332
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en SGD) SGD 14.075 819 — 14.894
Total Global High Yield Portfolio 457.199.840 104.498.277 123.035.171 438.662.946
Global Sovereign Bond Portfolio
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 101 2 49 54
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 — 47 53
Clase de acciones ‘" usb 101 3 43 61
Clase de acciones ‘I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 104.695 182 104.733 144
Clase de acciones de acumulacion *I” usb 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 957,039 82.493 — 1.039.532
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 3.731.562 6.865 — 3.738.427
Total Global Sovereign Bond Portfolio 4.793.698 89.545 104.872 4.778.371
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Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 20.97 5.319 4.555 21.735
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 11 2 - 13
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 7.352 5.293 - 12.645
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 97 2 1 %
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.931 — 4574 357
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “A” usD 6.634 333 882 6.085
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 6.535 137 298 6.374
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 13.498 1.280 1.943 12.835
Clase de acciones (frimestral) (Dis) “I"

(Clase cubierta en GBP) GBP 64 1 — 65
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 8.294 82.777 2.585 88.486
Clase de acciones de acumulacion ‘I"

(Clase cubierta en EUR) EUR 11.483 721 9.257 2,947
Clase de acciones ‘I" usb 12 4 - 116
Clase de acciones (mensual) (Dis) “IX0" usb 659.218 279.964 175.061 764.121
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “P” usb 3.933 36.546 - 40479
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 709.345 24.481 165.444 568.382
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 22975 — 7.900 15.075
Clase de acciones “P” usb 36.615 6.564 10.078 33.101
Clase de acciones ‘P” (Clase cubierta en EUR) EUR 260 10 - 270
Clase de acciones “P" (Clase cubierta en GBP) GBP 45.331 4.682 577 49.436
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘R” usb 2.930 5.268 - 8.198
Clase de acciones de acumulacion ‘R’ usb 30.306 5.788 1.220 34.874
Clase de acciones de acumulacion ‘R (Clase cubierta en EUR) EUR 1.506 — 1.115 391
Clase de acciones ‘R usb 12 4 — 116
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 11.989 4.291 849 15.431
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 389 2421 - 2.810
Total Opportunistic Corporate Bond Portfolio 1.604.991 465.888 386.339 1.684.540
Sterling Broad Fixed Income Portfolio*

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* GBP 103.718 17.903 121.621 —
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia* GBP 205.659 517 206.176 —
Clase de acciones de acumulacion ‘I GBP 1.084.120 222 1.084.342 —
Clase de acciones I GBP 2324 33 2.357 —
Clase de acciones ‘P™ GBP 60.011 522 60533 —
Clase de acciones de acumulacion ‘R™ GBP 12.668 — 12.668 —
Clase de acciones ‘R™ GBP 26.009 556 26.565 —
Total Sterling Broad Fixed Income Portfolio 1.494.509 19.753 1.514.262 -
Sterling Credit Portfolio

Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia GBP 60.996 29.489 12,737 77748
Clase de acciones ‘I" GBP 201.607 294.781 131.250 365.138
Clase de acciones de acumulacion ‘10" GBP 620.004 175.236 302 794.938
Clase de acciones ‘P” GBP 49477 4453 579 53.351
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 21.022 6.818 — 27.840
Clase de acciones ‘R GBP 128.809 63.957 20.530 172.236
Total Sterling Credit Portfolio 1.081.915 574.734 165.398 1.491.251
Sterling Ultra Short Duration Bond Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* GBP 100 — 100 —
Clase de acciones en la divisa de referencia® GBP 100 — 100 —
Clase de acciones de acumulacion ‘" GBP 99.300 400 - 99.700
Clase de acciones ‘I" GBP 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion “P” GBP 100 — - 100
Clase de acciones ‘P” GBP 100 — - 100
Clase de acciones de acumulacion “R™ GBP 100 — 100 —
Clase de acciones ‘R™ GBP 100 — 100 —
Total Sterling Ultra Short Duration Bond Portfolio 100.000 400 400 100.000
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US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia* usb 100 - 100 -
Clase de acciones en la divisa de referencia* usb 100 — 100 —
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 - 1.000 -
Clase de acciones “E” (Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 205.576 820478 95.472 930.582
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 - 1.000 -
Clase de acciones ‘I (Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 3 1.003 —
Clase de acciones ‘" usb 90.000 3523 90.116 3407
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 184.985 129.460 49.442 265.003
Clase de acciones de acumulacion “P*

(Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 - 1.000 -
Clase de acciones ‘P’ usb 100 26.943 — 27.043
Clase de acciones “P" (Clase cubierta en EUR) * EUR 1.000 2 1.002 —
Clase de acciones de acumulacion ‘R™ usb 100 - 100 -
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR)* EUR 1.000 — 1.000 —
Clase de acciones ‘R” usb 100 11.978 - 12.078
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en EUR) * EUR 1.000 3 1.003 —
Total US Dollar Short Duration Bond Portfolio 489.061 992.390 243.338 1.238.113
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 129.991 - 2434 127.557
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 1.067 7 - 1.074
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 423275 1.631 110.077 314.829
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 90.763 3.126 3.344 90.545
Clase de acciones ‘A" usb 263.906 9.933 26.854 246.985
Clase de acciones ‘B’ usb 167.142 — 166.146 996
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 70.446 1.906 17.416 54.936
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 9.956.437 2.212.769 1.923.535 10.245.671
Clase de acciones “I" usb 472.883 1.782.979 58.139 2.197.723
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P" usb 1.092 10 — 1.102
Clase de acciones de acumulacién “P” usb 2.901.965 1.062.670 286.797 3.677.838
Clase de acciones ‘P’ usb 83.697 — 6.635 77.062
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 239.191 - — 239.191
Clase de acciones ‘R” usb 1.069 21 - 1.090
Total US Fixed Income Portfolio 14.802.924 5.075.052 2.601.377 17.276.599
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 2.066.094 53.029 1.569.135 549.988
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 5.910.204 1.691.277 511.189 6.990.292
Clase de acciones de acumulacion ‘A"

(Clase cubierta en PLN) PLN 2.392.861 - 1.065.549 1.327.312
Clase de acciones ‘A" usb 290.968 17474 25597 282.845
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 568.456 21.801 232.994 357.263
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 3.567.754 186.806 16.051 3.738.509
Clase de acciones de acumulacion “I"

(Clase cubierta en EUR) EUR 776.779 7500 640.616 143.663
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase cubierta en GBP) GBP 5.218 - — 5218
Clase de acciones “I" usb 2.926.170 28.343 1.004.705 1.949.808
Clase de acciones de capital (Cap) (mensual) (Dis) ‘10" usb 8.401.083 15.911.675 — 24.312.758
Clase de acciones (mensual) (Dis) 10"

(Clase cubierta en JPY) JPY 6.829.800 96.165 41.032 6.884.933
Clase de acciones ‘10" usb 4.744.713 148.136 — 4.892.849
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.356.100 381.548 48.425 1.689.223
Clase de acciones ‘P’ usb 31.831 7.059 19.024 19.866
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 2.202.916 68.576 177.647 2.093.845
Clase de acciones ‘R usb 16.238 30 12.168 4.100
Total US Mortgage Backed Securities Portfolio 42.087.185 18.519.419 5.364.132 55.242.472
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Carteras especializadas
CoCos & Capital Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 - — 100
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 105 4 — 109
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 1.117.524 83.769 465.175 736.118
Total CoCos & Capital Securities Portfolio 1.117.829 83.773 465.175 736.427
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 100 — — 100
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 8.167 100 — 8.267
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — - 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 100 - — 100
Clase de acciones de acumulacion *I”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.108 72.704 - 73.812
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en GBP) GBP 1.039.015 30.060 18.571 1.050.504
Clase de acciones ‘" usb 55.165 133 49.094 6.204
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 3 — 1.003
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 100 75483 2838 72.745
Clase de acciones 10" usb 100 1 — 101
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 100 - — 100
Clase de acciones de acumulacion ‘P”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones ‘P usb 100 - — 100
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 2 — 1.002
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 11.675 988 1.456 11.207
Total Global Absolute Return Portfolio 1.121.830 179.474 71.959 1.229.345
Global Currency Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 57 — 6 51
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 8 128 78 128
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 9% — — %
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en GBP) GBP 208 - - 208
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 452 - 1 451
Clase de acciones de acumulacion “A”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.294 187 351 1130
Clase de acciones ‘A" usb 11.686 1.325 2,000 11.011
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 104 - - 104
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase cubierta en EUR) EUR 152.909 38 — 152.947
Clase de acciones ‘P’ usb 90 - - 0
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 - - 1.000
Clase de acciones ‘R" usb 100 — — 100
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — 97 903
Total Global Currency Plus Portfolio 169.174 1.678 2.533 168.319
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Global Equity Long Short Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 250.336 57.708 113.327 194.717
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 22370 — 12.967 9.403
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en GBP) GBP 28.468 — 5.405 23.063
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 8.522 - — 8.522
Clase de acciones de acumulacion ‘DV” usb 33.485 640 - 34125
Clase de acciones de acumulacion “DV"

(Clase cubierta en EUR) EUR 29.125 — 6.330 22.79%
Clase de acciones de acumulacion ‘DV"

(Clase cubierta en GBP) GBP 67.301 131 9.880 57.552
Clase de acciones ‘DV usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 — — 10.000
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 3.728.604 - 253,650 3.474.954
Clase de acciones de acumulacion *I”

(Clase cubierta en EUR) EUR 178.729 24.225 192.954 10.000
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 8.522 - — 8.522
Clase de acciones “I" usb 8.700 — - 8.700
Clase de acciones 10" usb 302.336 159.671 — 462.007
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 373.690 - 84.747 288.943
Clase de acciones ‘P’ usb 128.989 — 80.940 48.049
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 88.705 — 44.472 44.233
Total Global Equity Long Short Portfolio 5.269.882 242.375 804.672 4.707.585
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia EUR 770482 3.637.861 2.019.168 2.389.175
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 152427 23477 66.841 109.063
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia EUR 999.831 98.751 416.792 681.790
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en USD) usb 561.712 43.386 71312 533.786
Clase de acciones ‘A" EUR 409.336 18.502 109.166 318.672
Clase de acciones ‘A" (Clase cubierta en USD) usb 2.153.094 16.966 1.432.867 737193
Clase de acciones de acumulacion ‘E” EUR 308.586 16.863 97.747 221.702
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 18.537.832 2.558.811 1.091.465 20.005.178
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en GBP)* GBP 1.088.103 - 1.088.103 -
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en JPY) JPY 6.042.622 — 1.168 6.041.454
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK)* SEK — 3.159.403 — 3.159.403
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en USD) usb 4.435.289 1.117.182 84.985 5.467.486
Clase de acciones ‘I (Clase cubierta en GBP) GBP 4302472 624.253 1.144.697 3.782.028
Clase de acciones de acumulacion ‘10" EUR 23.205.366 1.918.158 — 25.123.524
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en CAD) CAD 9.769.474 — — 9.769.474
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en GBP) GBP 92.602 97.360 4.387 185.575
Clase de acciones de acumulacion ‘10"

(Clase cubierta en USD) usb 973.210 992.071 143.570 1.821.711
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en USD) usb 6.093.551 2.593.492 471.047 8.215.996
Clase de acciones de acumulacion “P” EUR 146.137 13.501 10.000 149.638
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en USD) usb 1.417.771 76.008 193.582 1.300.197
Clase de acciones “P" (Clase cubierta en GBP) GBP 101.974 247 — 102.221
Clase de acciones de acumulacion ‘R” EUR 58.152 — 3.052 55.100
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en USD) usb 1.180.399 37.652 19.529 1.198.522
Clase de acciones ‘R” EUR 8.652 16 - 8.668
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.173.442 644.605 122.151 1.695.896
Total Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) 83.982.516 17.688.565 8.591.629 93.079.452
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Global Strategic Income Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.650.691 18.635 564.449 1.104.877
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 265.152 985 75.570 190.567
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 1.707.734 35723 334.352 1.409.105
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 40.111 2,074 8426 33.759
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en CHF) CHF 213408 3.150 107.469 109.089
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 534,085 231.219 296.796 468.508
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 73.191 47583 61.500 59.274
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 3.079 14.665 — 17.744
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.240.924 24.835 238.771 1.026.988
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 16.052 80 990 15.142
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 148.537 4.050 55.703 96.884
Clase de acciones ‘A" usb 426.058 13.368 102.001 337.425
Clase de acciones (trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 515.825 11.594 155.454 371.965
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 652.112 15.189 176.787 490514
Clase de acciones (trimestral) (Dis) I" usb 380 - — 380
Clase de acciones “I" (Dis) (Semestral)

(Clase cubierta en JPY) JPY 454,231 — 53.879 400.352
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2.367.667 238.088 495.236 2.110.519
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en CHF) CHF 258.502 1.114 32.779 236.837
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.682.105 246.968 580.018 3.349.055
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.078.516 19.850 7.620 1.090.746
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en JPY) JPY 2171159 510.983 207.976 2.474.166
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 15.987.930 413428 — 16.401.358
Clase de acciones ‘" usb 4.857.226 54.552 84.625 4.827.153
Clase de acciones “I" EUR 183.148 22 4687 178.483
Clase de acciones ‘I (Clase cubierta en AUD) AUD 3.261.792 87.916 — 3.349.708
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 136.127 80 15.363 120.844
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 3437417 1.133.727 100.565 4.470.639
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 255.595 2.245 226.460 31.380
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en CAD) CAD 245,051 924.556 245,051 924.556
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.126.100 130.668 — 3.256.768
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 337.312 59.381 9.524 387.169
Clase de acciones 10" usb 305.535 136.944 21.062 1417
Clase de acciones de acumulacion ‘18" usb 103 223.656 28439 195.320
Clase de acciones de acumulacion “IS” (Clase cubierta en EUR) EUR 207.966 35.772 16.052 227.686
Clase de acciones (mensual) (Dis) “IX0” usb 5.284.723 379.798 1.137.883 4.526.638
Clase de acciones (mensual) (Dis) “P" usb 39.048 1.558 22.296 18.310
Clase de acciones de acumulacion ‘P” usb 724.099 270.386 161.075 833410
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 426.735 26432 105.253 347914
Clase de acciones “P" usb 214,456 14.389 11.725 217120
Clase de acciones “P" (Clase cubierta en EUR) EUR 37.014 60.084 6.668 90430
Clase de acciones ‘P (Clase cubierta en GBP) GBP 49.212 1.217 3.878 46.551
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R” usb 306 1 — 307
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 229.600 28.330 41.070 216.860
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en CHF) CHF 14.396 - 305 14.091
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 438.089 43.327 146.199 335.217
Clase de acciones ‘R” usb 113182 17.845 11.940 119.087
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 86.938 6.260 17.580 75.618
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 85.480 9.153 11.859 82.774
Total Global Strategic Income Bond Portfolio 57.584.159 5.511.880 5.985.335 57.110.704
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 165.639 238.504 46.543 357.600
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en CHF)* CHF — 5.126 — 5.126
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 7.997 34.631 257 42311
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 474.251 663.424 65.478 1.072.197
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en GBP) GBP 5.460 5.833 132 11.161
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Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas
(Clase cubierta en SEK) SEK 3.552.273 2.057.390 642.366 4.967.297
Clase de acciones de acumulacion ‘A" (Clase cubierta en PLN) PLN 78.446 67.878 12.367 133.957
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 470.210 239.150 62.150 647.210
Clase de acciones de acumulacion *I” usb 186.615 473.829 30.077 630.367
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en CHF) CHF 24729 129.612 3.169 151172
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.765.337 4.444.859 859.637 7.350.559
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 209.106 79.843 23.032 265.917
Clase de acciones de acumulacion “I” (Planas) (Clase cubierta en GBP) GBP 99.178 10.709 4.941 104.946
Clase de acciones de acumulacion ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 43433 172.565 5,602 210.396
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK) SEK 6.594.415 1.959.942 865.818 7.688.539
Clase de acciones ‘I" UsD 858.691 24,496 9.724 873.463
Clase de acciones ‘I" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.138.785 293.188 975.825 1.456.148
Clase de acciones de acumulacion 10" usb 175.369 1.865 131.988 45.246
Clase de acciones 10" usb 71530 8.803 — 80.333
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 1.697 2157 1.597 21671
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en CHF)* CHF — 100 — 100
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 5.329 — 6.329
Clase de acciones de acumulacion “P” (Clase cubierta en GBP)* GBP — 100 — 100
Clase de acciones ‘P’ usb 100 46.433 - 46.533
Clase de acciones de acumulacion ‘R™ usb — 102.710 2,659 100.051
Clase de acciones de acumulacion “R” (Clase cubierta en CHF)* CHF — 79.130 — 79.130
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 170.468 105.492 25.865 250.095
Clase de acciones “R™ usb — 36.609 — 36.609
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.461 15427 1.922 17.966
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en GBP) GBP 194.015 39.024 155.623 77416
Total Global Strategic Macro Bond Portfolio 19.293.205 11.363.572 3.926.772 26.730.005
Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia GBP 104.626 4817 33.557 75.886
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia GBP 28.684 5128 11.589 22.223
Clase de acciones ‘A" GBP 11.058 156 - 1214
Clase de acciones de acumulacion “I” GBP 4.386 — 3.650 736
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en SEK)* SEK — 1.220.871 — 1.220.871
Clase de acciones de acumulacion ‘P” GBP 36.136 3426 - 39.562
Clase de acciones de acumulacion ‘R” GBP 28.186 15.037 2952 40.271
Clase de acciones ‘R” GBP 204.254 74.239 32.985 245.508
Total Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio 417.330 1.323.674 84.733 1.656.271
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 32.653 - 1.233 31420
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 17.194 160 2.555 14.799
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.573 24 8 6.589
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.373 79 536 4.916
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia
(Clase cubierta en GBP) GBP 1.037 1 462 576
Clase de acciones A" UsD 10.860 3.549 2462 11.947
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 8.095 65 3.247 4913
Clase de acciones de acumulacion *I” usb 100 60.446 60.446 100
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 475,085 1 473.595 1491
Clase de acciones “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 739 15 - 754
Clase de acciones ‘" (Clase cubierta en GBP) GBP 697.204 14.483 51.340 660.347
Clase de acciones de acumulacion 10" usb 1.030.327 3.445.580 1.896.411 2.579.49
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.508.018 45.968 1.962.041 591.945
Clase de acciones de acumulacion “|0” (Clase cubierta en GBP) GBP 3.689.612 1.557.411 1.016.392 4.230.631
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en JPY) JPY 296.895 — — 296.895
Clase de acciones de acumulacion 10" (Clase cubierta en NZD) NZD 450.869 - 46.447 404.422
Clase de acciones 10" (Clase cubierta en AUD) AUD 251.001 5.289 445 255.845
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 100 - — 100
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 - - 1.000
Clase de acciones ‘R” usb 105 2 — 107
Clase de acciones ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 1.052 19 — 1.071
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.051 20 - 1.071
Total Strategic Absolute Return Bond | Portfolio 9.484.943 5.133.112 5.517.620 9.100.435
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Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2016 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2017
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 38.079 250 30.269 8.060
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 23.381 954 5171 19.164
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 12.898 68 988 11.978
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en EUR) EUR 3.393 21 — 3414
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia

(Clase cubierta en GBP) GBP 30.183 — 23 30.160
Clase de acciones ‘A" usb 23.293 1197 7.446 17.044
Clase de acciones de acumulacion “E” (Clase cubierta en EUR) EUR 91.039 64 28.405 62.698
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 8 25.321 25.321 8
Clase de acciones de acumulacion “I” (Clase cubierta en EUR) EUR 54.398 23449 46.369 31478
Clase de acciones de acumulacion “I'(Planas)

(Clase cubierta en GBP) GBP 765.287 - — 765.287
Clase de acciones de acumulacion 10"

(Clase cubierta en GBP) GBP 546 - — 546
Clase de acciones ‘10" (Clase cubierta en GBP) GBP 985.319 33.780 — 1.019.099
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 34.349 — 5565 28.784
Clase de acciones de acumulacion ‘R” (Clase cubierta en EUR) EUR 38.276 - 27.155 1121
Clase de acciones ‘R” usb 4.105 3 - 4108
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 975 27 — 1.002
Total Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio 2.105.599 85.134 176.712 2.014.021
Carteras selectas
Global Corporate Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion *I" NOK 84.908.606 34.739 - 84.943.345
Total Global Corporate Portfolio (Hedged) 84.908.606 34.739 — 84.943.345
Carteras flexibles

Global Income Builder Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.616 143 118 1.641
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominadas en

a divisa de referencia usb 1.683 44171 — 6.154
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 286 3478 — 3.764
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR 1.287 — — 1.287
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR 987 20 - 1.007
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.334 1.544 1.316 2.562
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘A" usb 19.581 3.262 6.6%4 16.149
Clase de acciones ({rimestral) (Dis) “E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 94.967 9.857 21.584 83.240
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR 4.853 1.743 477 6.119
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) ‘E”)

(Clase parcialmente cubierta en EUR)* EUR 987 1.195 - 2.182
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 78.032 7135 9.828 75.339
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 12 225 - 337
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 22428 12162 9.991 24.599
Clase de acciones “I" usb 102 4 - 106
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 100 — — 100
Clase de acciones ‘P’ usb 105 3 - 108
Clase de acciones “R” (bruta mensual) (Dis)

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.201.786 163.254 1.174.5% 190.446
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.000 - - 1.000
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1199 37 - 1.236
Clase de acciones ‘R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2440 334 335 2439
Total Global Income Builder Portfolio 1.435.885 208.867 1.224.937 419.815
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Saldo a Saldo a
Divisa 30 de nov. de 2016 Subscripciones Reembolsos 31 de mayo de 2017
US Real Estate Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 627.718 15.442 59.004 584.156
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis Il) denominadas en

la divisa de referencia usb 102 2 - 104
Clase de acciones (mensual) (Dis Il) denominadas en la divisa de referencia usb 340.091 49,670 25.368 364.393
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominadas en la divisa de referencia usb 239 7 6 240
Clase de acciones en ofras divisas (bruta mensual) (Dis Il)

(Clase cubierta en SGD) SGD 1424 27 — 1451
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis Il)

(Clase cubierta en SGD) SGD 80.797 20.996 30425 71.368
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.751 9.783 13 14.421
Clase de acciones (mensual) (Dis Il) “I" usb 500.688 1716 219.061 283.343
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘" usb 1.562 102 101 1.563
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 678.430 25.803 350530 353.703
Clase de acciones de acumulacion *I” (Clase cubierta en EUR) EUR 220.000 20.157 - 240.157
Clase de acciones (mensual) (Dis Il) “P" usb 637.5% 12.206 35.009 614.791
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘P" usb 1.493 20 — 1513
Clase de acciones de acumulacion “P” usb 806.528 54.674 35.936 825.266
Clase de acciones de acumulacion ‘R” usb 73.3% 11.357 1.455 83.296
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R” GBP 101 1 — 102
Clase de acciones (mensual) (Dis) ‘R”

(Clase cubierta en GBP) GBP 1.760 1.154 — 2914
Clase de acciones ‘R” usb 41.966 6.509 — 48475
Total US Real Estate Balanced Portfolio 4.018.644 229.626 757.008 3.491.262
Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 451.548 - 182.009 269.539
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 7610 312 3.686 4.236
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 62.890 100 5.756 57.234
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 207.639 3.3719 36.673 174.345
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.637 2.496 602 5.531
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 15.922 45.897 79 61.740
Clase de acciones “I" usb 102 1 - 103
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 44219 48.883 4.286 88.816
Total Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio 793.567 101.068 233.091 661.544
Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 74.753 - 14.157 60.596
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 2.309 2 — 231
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 12.938 32 1.280 11.690
Clase de acciones en ofras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 94.897 82 20.124 74.855
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.936 2.630 849 5.717
Clase de acciones de acumulacion *I” usb 2.917.528 1.242.346 229.857 3.930.017
Clase de acciones ‘" usb 102 2 — 104
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 25.742 56.805 2.078 80.469
Total Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio 3.132.205 1.301.899 268.345 4.165.759
Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 244739 8.510 51.286 201.963
Clase de acciones denominadas en la divisa de referencia usb 6.535 1319 1.027 6.827
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 13.570 16 423 13.163
Clase de acciones en otras divisas

(Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 59.364 95 10.167 49.292
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1677 265 196 1.746
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 77141 924.503 123.678 1.572.236
Clase de acciones ‘1" usb 102 1 - 103
Clase de acciones “R” (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 14137 20253 798 33592
Total Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio 1.111.535 954.962 187.575 1.878.922
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Carteras alternativas
Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominadas en la divisa de referencia usb 1.802 1.106 — 2.908
Clase de acciones de acumulacion en ofras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 371.982 6.000 25433 352.549
Clase de acciones de acumulacion *A™ usb — 963 — 963
Clase de acciones de acumulacion ‘E”

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.852 — 840 1.012
Clase de acciones de acumulacion ‘" usb 2.959.986 709.885 1.312.480 2.357.391
Clase de acciones de acumulacion *I”

(Clase cubierta en AUD) AUD 103 — - 103
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en CHF) CHF 4.377.930 2.036.775 380.960 6.033.745
Clase de acciones de acumulacion “I”

(Clase cubierta en EUR) EUR 4.075.704 1.751.739 2.091.903 3.735.540
Clase de acciones de acumulacion *I”

(Clase cubierta en GBP) GBP 275157 23535 11.898 286.7%
Clase de acciones de acumulacion ‘"

(Clase cubierta en SEK) SEK 3.141.081 2.204.889 1.857.093 3.488.877
Clase de acciones de acumulacion ‘P usb — 893 — 893
Clase de acciones de acumulacion “P”

(Clase cubierta en EUR) EUR 14.980 — 8.353 6.627
Clase de acciones ‘R” usb 73.748 42517 24.371 91.8%
Clase de acciones ‘R" (Clase cubierta en GBP) GBP 96.344 1 651 95.694
Total Absolute Return Tracker Portfolio 15.390.669 6.778.303 5.713.982 16.454.990
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 10.000 — — 10.000
Clase de acciones de acumulacion “I” usb 212.835 29.699 40.882 201.652
Clase de acciones de acumulacion ‘10" usb 18.525.335 298.872 1.860.250 16.963.957
Clase de acciones “R” (Clase cubierta en GBP) GBP 10.000 — — 10.000
Total Alternative Trend Portfolio 18.758.170 328.571 1.901.132 17.185.609
Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio
Clase de acciones de acumulacion ‘R”

(Clase cubierta en GBP) GBP 4.359.545 804.360 1.089.525 4,074.380
Total Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio 4.359.545 804.360 1.089.525 4.074.380

* Consulte el Anexo 1.
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(a)

Politica de dividendos

El objetivo del Fondo es que la practica totalidad de los ingresos de inversion netos de cada Cartera, de haberlos, se
declaren como dividendos y se distribuyan como minimo anualmente entre los accionistas de la Clase de acciones de
Reparto de las Carteras. Esta previsto que las Carteras retengan el capital neto y las plusvalias de divisas
materializadas por sus inversiones, excepto en el caso de las Acciones “IX”, donde, si lo estima oportuno el Consejo
de Administracion del Fondo, también podran distribuir a sus Accionistas las plusvalias obtenidas, en caso de haberlas,
asi como el capital atribuible a dichas Acciones. Para las acciones denominadas “Dist II” de la Cartera US Real Estate
Balanced Portfolio, el Consejo de Administracion pretende que cualquier plusvalia materializada, neta de pérdidas por
prepagos de titulos con garantia hipotecaria, atribuible a dichas Acciones, también sea declarada como un dividendo.

Los dividendos distribuidos por cada Cartera podran abonarse en efectivo o reinvertirse en acciones adicionales de la
Cartera al valor liquidativo de las acciones en la fecha en que se declaren dichos dividendos. Cuando los Accionistas
se acojan a esta opcion de reinversion, la Cartera abonara a State Street Bank Luxembourg S.C.A. en sus oficinas de
Luxemburgo, por cuenta del Accionista correspondiente, todos los dividendos pagaderos y se emitiran acciones
adicionales para el Accionista. State Street Bank Luxembourg S.C.A., como agente de pagos a los Accionistas, abonara
dichas cantidades a la Cartera para suscribir nuevas acciones. Se renunciara a cualquier CDSC respecto a acciones
de Clase “B” que sea exigible como resultado de la reinversion de dividendos.

No se realizaran repartos respecto a la Clase de acciones de acumulacion.

Inversiones financieras y riesgos asociados

Las actividades inversoras del Fondo lo exponen a diversos tipos de riesgos asociados a los instrumentos financieros
y los mercados donde invierten este y sus Carteras subyacentes (los “Riesgos de inversion”). Puede tratarse de
inversiones tanto en instrumentos financieros derivados como no derivados. Las inversiones de las Carteras
subyacentes del Fondo se componen de inversiones de deuda, titulos de renta variable, inversiones de derivados e
inversiones en otros fondos al cierre del ejercicio. El Consejo de Administracion ha nombrado a la Sociedad Gestora
como responsable de, entre otras cosas, la gestion de inversiones y la gestion de riesgos. La Sociedad Gestora ha
delegado determinadas funciones relacionadas con la gestion de inversiones al Asesor de inversiones.

Los principales tipos de riesgos financieros a los que esta expuesto el Fondo son el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio. El Folleto ofrece méas detalles sobre estos y otros tipos de riesgo, complementando
algunos de ellos la informacion facilitada en los presentes estados financieros.

La asignacion de activos viene determinada por el Asesor de inversiones del Fondo, una tarea que desempefia con
vistas a lograr los objetivos de inversion, expuestos en la Nota 2. La consecucién de dichos objetivos puede conllevar
la asuncién de riesgos. El Asesor de inversiones establece valoraciones a partir de analisis, estudios y técnicas de
gestion de riesgos que utiliza al tomar decisiones de inversion. De acuerdo con la politica de gestion de riesgos del
Fondo, se vigila la divergencia entre el indice de referencia y/o las asignaciones de activos objetivo y la composicion
de la Cartera.

A continuacion se describen las politicas de gestion de riesgos empleadas en relacion con el Fondo.

Riesgo de mercado

Se entiende por “riesgo de mercado” la posibilidad de que se produzcan cambios en el valor de mercado de las
inversiones mantenidas por las Carteras subyacentes del Fondo. Este riesgo se divide generalmente en las categorias
de riesgo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de otros precios.

(i) Elriesgo de cambio puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios al contado o a
plazo, o bien a la volatilidad de los tipos de cambio.
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(i) Elriesgo de tipos de interés puede producirse cuando nos exponemos a variaciones en el nivel, la pendiente
o la curvatura de la curva de rentabilidad, la volatilidad de los tipos de interés, la velocidad de amortizacion
del préstamo hipotecario y los diferenciales de crédito.

(iii) El riesgo de otros precios es aquel en que el valor de la inversion financiera fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los tipos de cambio o los tipos de
interés. Esto puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios y volatilidades de
determinadas acciones, cestas de acciones, indices bursatiles o materias primas.

La estrategia de gestion de riesgos de mercado empleada por el Fondo viene determinada por el riesgo de inversion
de las Carteras subyacentes del mismo y por los objetivos de rentabilidad fijados.

El riesgo de mercado se gestiona mediante la aplicacion de principios de presupuestacion de riesgos. El Asesor de
inversiones determina un objetivo de riesgo conveniente, denominado generalmente “Error de seguimiento”, que
emplea una estructura de presupuestacion de riesgos.

Los riesgos de mercado asumidos por los Asesores de inversiones son supervisados, analizados y comunicados por
un grupo de Andlisis de riesgos de mercado adscrito a Goldman Sachs (“IMD MRA”), que actda de forma independiente.
IMD MRA emplea una serie de métricas de riesgo para supervisar los riesgos de mercado, entre ellas la supervision
de las sensibilidades y del Error de seguimiento. IMD MRA presenta ante el Consejo los riesgos de mercado al menos
con frecuencia semestral.

(i) Riesgo de cambio

El Fondo puede invertir en instrumentos financieros y formalizar transacciones denominadas en divisas distintas a las
divisas de referencia de sus Carteras. Por consiguiente, el Fondo puede estar expuesto al riesgo de que el tipo de
cambio de su moneda de referencia con respecto a otras divisas extranjeras pueda variar de forma negativa para el
valor de los activos o pasivos del Fondo denominados en divisas distintas a la moneda de referencia.

Cuando un inversor invierte en una Clase de acciones denominada en una moneda distinta a la divisa de referencia de
la Cartera en que invierte, el riesgo de cambio al que se expone el inversor sera distinto al riesgo de cambio de la Cartera.

(ii) Riesgo de tipos de interés

El Fondo puede invertir en valores de renta fija y en contratos de swaps de tipos de interés. Cualquier variacion de los
tipos de interés que afecte a dichos valores puede hacer que al Asesor de inversiones le resulte imposible lograr
rendimientos similares en la fecha de vencimiento de los contratos o en la venta de los titulos. Por otro lado, las variaciones
de los tipos de interés vigentes o los cambios en las expectativas de los futuros tipos pueden provocar un aumento o
disminucion del valor de los titulos mantenidos. En general, si los tipos de interés suben, el valor de los titulos de renta
fija baja, y un descenso de tipos de interés en general tendra el efecto contrario. En el Estado de inversiones se indican
todos los titulos de renta fija y de tipo variable, junto con sus cupones y fechas de vencimiento. El Fondo puede invertir
en instrumentos financieros denominados en las divisas deseadas a tipos de interés fijos, variables y nulos.

(iii) Riesgo de otros precios

El riesgo de otros precios se produce cuando el valor del instrumento financiero fluctia como consecuencia de
variaciones de los precios de mercado, a excepcion de las asociadas a los riesgos de tipos de interés o de tipos de
cambio, bien causadas por factores especificos de una inversion concreta, por su emisor o por cualquier otro factor
que afecte a los instrumentos financieros cotizados en el mercado.

Como las inversiones financieras de los Fondos se contabilizan al valor de mercado, y las variaciones de dicho valor
quedan reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias, todos los cambios en la situacion del mercado afectaran
directamente al patrimonio neto.

Las inversiones del Fondo mantenidas en fondos de inversion colectiva se basan en el valor liquidativo suministrado

por los fondos, de acuerdo con la politica de valoracion de ese fondo, descrita en su folleto.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacion)

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo tenga problemas a la hora de atender las obligaciones de pago
asociadas a los pasivos financieros que se liquidan con la entrega de efectivo u otro activo financiero. La liquidez
podria quedar mermada, entre otras razones, por la imposibilidad de acceder a fuentes de financiacién seguras y/o
no seguras, la imposibilidad de vender activos o por salidas imprevistas de fondos o garantia o por una violacién de
los términos o clausulas del contrato por parte del intermediario financiero preferente o de la contraparte. Esta situacion
puede surgir por circunstancias ajenas al control del Fondo, por ejemplo, por una suspension general de la actividad
del mercado o por un problema operativo que afecte al Fondo o a entidades externas. La capacidad de vender activos
también puede verse mermada si otros participantes del mercado tratan de vender activos similares al mismo tiempo.

Entre los instrumentos financieros del Fondo se encuentran inversiones en contratos de derivados cotizados en
mercados extrabursatiles (OTC), es decir, que no cotizan en mercados publicos organizados y que pueden resultar
iliquidos, asi como inversiones que pueden representar un porcentaje considerable del tamafio de la emision. En
consecuencia, el Fondo puede no ser capaz de liquidar rapidamente algunas de sus inversiones mantenidas en estos
instrumentos a un precio préximo a su valor de mercado para cumplir los requisitos de liquidez, o para responder a
incidencias concretas como, por ejemplo, un deterioro de la solvencia de un determinado emisor. La liquidacion forzosa
de ciertas posiciones de inversion puede ocasionar pérdidas financieras.

El Fondo prevé la suscripcion y el reembolso de acciones, por lo que esta expuesto al riesgo de liquidez asociado a
los reembolsos que los accionistas desean realizar conforme a lo dispuesto en el Folleto. Las Carteras subyacentes
del Fondo se gestionan de modo que incorporen inversiones liquidas suficientes, a juicio del Asesor de inversiones,
para atender las necesidades normales de liquidez. Los reembolsos cuantiosos de acciones podrian exigir al Fondo
liquidar las inversiones mas rapidamente de lo que seria deseable, con el fin de captar el capital necesario para
atender los reembolsos; asimismo, las variaciones de la liquidez de las inversiones subyacentes de las Carteras, una
vez adquiridas, pueden tener un efecto adverso en la posicién mantenida en ellas.

Estos factores podrian afectar negativamente al valor de las acciones reembolsadas, a la valoracion de aquellas que
contintian en circulacion y a la liquidez del resto de activos de la Cartera, si se han vendido mas activos liquidos para
atender los reembolsos.

El folleto del Fondo prevé la suscripcion y el reembolso diarios/semanales de acciones. Por lo tanto, el Fondo esta
expuesto al riesgo de liquidez que se origina al satisfacer las 6rdenes de reembolso de los accionistas.

Consulte el Anexo Ill para obtener informacion sobre los Accionistas que mantenian posiciones superiores al 10% del
patrimonio neto de la Cartera a 31 de mayo de 2017.

Entre los acuerdos de financiacion figuran los contratos de recompra, las transacciones de derivados y las lineas de
crédito. El vencimiento o rescisién de los préstamos financieros disponibles para posiciones apalancadas y los
requisitos aplicados al depdsito de garantia originado por cambios en el valor de mercado de dichas posiciones o por
variaciones en las tasas de anticipo u otros términos y condiciones establecidos en los acuerdos de financiacion del
Fondo pueden acarrear consecuencias negativas para €l que limiten su acceso a la liquidez o mermen su capacidad
de mantener posiciones apalancadas, pudiendo llegar a incurrir en pérdidas cuantiosas por estas limitaciones.

Sin embargo, no hay garantias de que pueda acceder a acuerdos de este tipo para financiarse o, en caso contrario,
que pueda celebrarlos en términos y condiciones aceptables para el Fondo. Una situacion econémica desfavorable
también podria aumentar los costes financieros, limitar el acceso a los mercados de capitales o inducir a las entidades
prestamistas a decidir no extender nuevos créditos al Fondo.

El uso del apalancamiento también aumenta el riesgo, ya que potencia el efecto de la volatilidad de los valores de
mercado asignados a la renta variable del Fondo.
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Inversiones financieras y riesgos asociados (continuacién)

(b) Riesgo de liquidez (continuacién)

(c)

Un descenso del valor de mercado de los activos del Fondo puede tener consecuencias especialmente adversas en
aquellos casos en que los préstamos adquiridos por el Fondo estén basados en el valor de mercado de esos activos.
Un descenso del valor de mercado de esos activos puede obligar al prestamista (incluyendo las contrapartes de
instrumentos derivados) a exigir al Fondo depositar una garantia adicional o, en su defecto, vender activos en un
momento que resulte inoportuno o inconveniente para el Fondo.

El Folleto del Fondo prevé la suscripcion y el reembolso diarios de acciones. Por lo tanto, el Fondo esta expuesto al
riesgo de liquidez que se origina al satisfacer las 6rdenes de reembolso de los accionistas. A 31 de mayo de 2017, el
Fondo participd en una linea de crédito renovable sin garantias de 445.000.000 USD (la “linea”) junto a otros subfondos
de Goldman Sachs Funds Il y Goldman Sachs Lux Investment Funds. Esta linea se utiliza con fines de emergencia
temporales o para permitir una liquidacion ordenada de los titulos para cumplir con las solicitudes de reembolso. La
tasa de interés de los endeudamientos se basa en una tasa de referencia relacionada con la divisa obtenida (como
LIBOR, EURIBOR). La linea también requiere el pago de una comision por parte del Fondo basado en la cantidad del
compromiso que no se utilice. En el cierre del periodo finalizado a 31 de mayo de 2017, el Fondo no disponia de ningtin
endeudamiento en la linea.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio y de contraparte es el riesgo de que una parte contratante de un instrumento financiero origine una
pérdida econémica a la otra parte por el incumplimiento de una obligacién.

Se han adoptado procedimientos para reducir el riesgo crediticio relacionado con las operaciones que mantiene con
contrapartes. Antes de celebrar transacciones con una contraparte, el Asesor de inversiones o sus afilados evaluan la
solvencia, el negocio y la reputacion de la misma mediante un analisis centrado en esos tres aspectos. Posteriormente
se supervisa el riesgo crediticio de las contrapartes aprobadas cada cierto tiempo y se realizan revisiones periddicas
de los estados financieros e informes provisionales de las mismas, en caso necesario.

Para reducir la exposicion a pérdidas crediticias, el Fondo formalizé algunos contratos de derivados extrabursatiles que
permiten la compensacion de transacciones originadas en virtud de esos contratos, excepto aquellos que se celebran
con contrapartes que ejecutan Unicamente contratos de divisas al contado. Estos activos y pasivos declarados permiten
la reduccion del riesgo crediticio en transacciones extrabursatiles favorables celebradas con una sola contraparte por
el valor de las transacciones extrabursatiles desfavorables celebradas con ella tras acontecer un suceso de
incumplimiento o de rescision del contrato, ya que todas las transacciones extrabursatiles celebradas con esa
contraparte en virtud de ese contrato quedan rescindidas y los saldos debidos por la contraparte y los que se adeudan
a ella se liquidan en importes netos.

Los valores de deuda estan expuestos al riesgo de que el emisor o el avalista sea incapaz de atender los pagos del
principal y los intereses al vencimiento, asi como a una volatilidad de precios debida a factores diversos, como la
sensibilidad a los tipos de interés, la solvencia del emisor percibida por el mercado y la liquidez general del mismo.

El Fondo esta expuesto a una serie de riesgos relacionados con la quiebra, la administracion, la liquidacién u otra
proteccion formal frente a acreedores (“Quiebra”) del Depositario o de un Subdepositario. Entre estos riesgos figuran
los siguientes, a titulo meramente indicativo:

1. La pérdida de todo el efectivo mantenido en el Depositario o Subdepositario que no sea considerado como
dinero del cliente tanto en el seno del Depositario como de cualquier Subdepositario (“dinero del cliente”).

2. La pérdida de todo el efectivo que el Depositario o el Subdepositario haya dejado de considerar como dinero
del cliente de conformidad con los procedimientos (si los hubiere) acordados con el Fondo.

3. La pérdida de todo o parte de valores cualesquiera mantenidos en fideicomiso que no hayan sido
debidamente segregados e identificados asi tanto en el seno del Depositario como de cualquier
Subdepositario (“Activos en fideicomiso”) o dinero del cliente mantenido por el Depositario o el Subdepositario.
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4. Lapérdida de todo o parte de los activos como consecuencia de una gestion inadecuada de cuentas por parte
del Depositario o el Subdepositario o debido al proceso de identificacion y transferencia de los Activos de
fideicomiso aplicables y/o dinero del cliente, incluida la deduccién practicada para cubrir los gastos
administrativos de una quiebra.

5. Pérdidas causadas por retrasos prolongados en la recepcion de transferencias de saldos y la recuperacion
del control sobre los activos pertinentes.

Las quiebras podrian provocar una interrupcion severa de la actividad inversora del Fondo; en algunos casos, podria
obligar a los Consejeros a suspender temporalmente el calculo del Valor liquidativo y la negociacion de Acciones.

Riesgos adicionales

(i)  Riesgo de concentracion

El Fondo puede invertir en un nimero limitado de inversiones y temas de inversion. Una de las consecuencias de limitar
el numero de inversiones es que el rendimiento puede verse afectado en sentido positivo o negativo por la rentabilidad
que genera una determinada inversion.

(i) Riesgo operativo

El riesgo operativo consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas debidas a una deficiencia de informacion,
comunicacion y procesamiento y liquidacion de transacciones o que afecte a los sistemas contables. Los proveedores
de servicios del Fondo, incluidos los subdepositarios, que se indican en la pagina 1, llevan a cabo controles y
procedimientos a fin de asistir en la gestién del riesgo operacional. Periddicamente el Asesor de inversiones examina
los niveles de servicio que prestan los proveedores, pero no se garantiza que estas mediciones sean 100% efectivas.

(iii)  Riesgos juridicos, fiscales y normativos (continuacion)
Durante la vida del Fondo podrian producirse cambios de indole juridica, fiscal o normativa que podrian afectar
negativamente al Fondo.

En cuanto a la tributacion, el Fondo puede estar sujeto a un impuesto sobre los incrementos patrimoniales, intereses
y dividendos en determinadas jurisdicciones en las que invierte.

La interpretacion y aplicacién de dichas leyes y normativas por parte de las agencias tributarias en ocasiones puede
no ser clara u homogénea. Las obligaciones fiscales, cuando son probables y estimables, se contabilizan como
pasivos. Sin embargo, algunas de ellas estan expuestas a incertidumbres y pueden dar lugar a obligaciones fiscales
adicionales, intereses y sanciones basadas en acciones, interpretaciones o valoraciones futuras por parte de las
agencias tributarias encargadas de cubrir posiciones fiscales de ejercicios pasados o en curso. Las normas contables
también pueden cambiar, creando o eliminado la obligacion del Fondo de asignar un devengo para posibles deudas
tributarias. Por consiguiente, es posible que algunas obligaciones fiscales potenciales que actualmente no son
probables lleguen a serlo en el futuro, lo que podria acarrear al Fondo pasivos fiscales adicionales, pudiendo ser estos
relevantes. Debido a las incertidumbres antedichas, puede que el Valor liquidativo no refleje los pasivos tributarios
asumidos en ultima instancia por el Fondo, por ejemplo en el momento de efectuarse suscripciones, reembolsos o
canjes de participaciones en el mismo, lo cual podria afectar negativamente a los inversores existentes en ese
momento. Consulte la Nota 18.

(iv) Riesgo asociado a mercados no desarrollados

El Fondo puede invertir una parte de su capital en titulos de empresas radicadas en mercados no desarrollados o
emergentes, o0 en valores emitidos por gobiernos de dichos paises. Invertir en valores de dichas empresas o paises
entrafa riesgos que no suelen presentarse al invertir en titulos de empresas o paises de mercados desarrollados, entre
ellos, a titulo meramente indicativo, el riesgo de una menor liquidez y un mayor precio y volatilidad de las divisas, asi
como riesgos de caracter fiscal, juridico y normativo.
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(d) Riesgos adicionales (continuacion)

(v)  Riesgo asociado a empresas de baja capitalizacion

El Fondo puede invertir una parte de su capital en titulos de empresas de baja capitalizacion. Estas empresas por lo
general no son tan conocidas por la comunidad inversora y reciben un seguimiento menor que las empresas de mayor
capitalizacion. Invertir en titulos de este tipo de empresas puede entraiar ciertos riesgos, entre ellos, a titulo meramente
indicativo, el riesgo de una menor liquidez o una mayor volatilidad de precios, asi como riesgos asociados a un historial
operativo limitado y/o a la disponibilidad de informacién correspondiente al Fondo y a sus operaciones.

(vi) Riesgo asociado a préstamos bancarios

Las obligaciones de préstamos estan expuestas al riesgo crediticio de impago del principal o intereses. Los aumentos
sustanciales de las tasas de interés pueden causar un aumento de los impagos de las obligaciones de préstamos.

Normalmente, las participaciones conllevaran que la Cartera tenga una relacion contractual unicamente con la
institucion vendedora y no con el prestatario y, por lo tanto, en general no tendra derecho directamente a exigir el
cumplimiento por parte del prestatario de los términos del contrato de préstamo. La Cartera no se beneficiara
directamente de la garantia que respalda el préstamo relacionado y estara sujeta a derechos de compensacion que
el prestatario posee frente a la institucién vendedora. Asimismo, la Cartera estara sujeta al riesgo crediticio de la
institucion vendedora, asi como al del prestatario, y estara sujeta al cédigo de quiebras de la jurisdiccion de la institucion
vendedora. Puede que el Asesor de inversiones no lleve a cabo analisis de crédito independientes de las instituciones
vendedoras.

Dichos préstamos podran ser seguros o no seguros. Los préstamos que son totalmente seguros ofrecen una Cartera
mas protegida que un préstamo no seguro si se produce el impago de interés o capital previsto. Sin embargo, no hay
garantia alguna de que la liquidacion de garantia de un préstamo seguro satisfaga las obligaciones del prestatario
corporativo. Ademas, las inversiones en préstamos mediante una asignacion directa incluyen el riesgo de que, en caso
de que el préstamo se cancele, una Cartera pudiera convertirse en copropietaria de una garantia y asumiria los costes
y responsabilidades asociadas con la propiedad y la disposicion de la garantia.

Las participaciones de préstamos suelen representar la participaciéon directa en un préstamo a un prestatario
corporativo y, en general, son ofrecidas por bancos u otras instituciones financieras o sindicatos de préstamos. A
menudo, un préstamo es administrado por un banco agente que actiia como agente para todos los titulares. Salvo que,
bajo los términos del préstamo u otros endeudamientos, una Cartera disponga de recurso directo frente al prestatario
corporativo, la Cartera debera confiar en el banco agente u otro intermediario financiero para aplicar soluciones de
crédito apropiadas contra un prestatario corporativo.

Las participaciones o asignaciones de préstamos en las cuales una Cartera invierte no seran calificadas por ningin
servicio de calificacidon reconocido internacionalmente.

Las obligaciones de préstamos estan expuestas a un Unico riesgo, incluyendo la posible invalidacion de una inversion
por ser una transferencia fraudulenta en virtud de las leyes de derechos de los acreedores pertinentes. Asimismo,
cuando la exposicion a los préstamos se obtiene mediante la compra de participaciones, existen los riesgos de crédito
y de quiebra adicionales del participante directo y su incumplimiento por cualquier razén de reclamar a la Cartera el
dinero recibido en concepto de préstamos directamente en su poder. Al analizar cada préstamo o participacion, el
Asesor de inversiones comparara la importancia relativa de los riesgos frente a los beneficios de la inversion esperados.
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12

13

(vii) Riesgo de seleccion del Subasesor de inversiones

Los Gestores externos tomaran las decisiones de inversion con respecto a la Cartera GMS. Los Gestores externos de
una Cartera GMS tomaran las decisiones relacionadas con la compra, la gestion, la disposicion u otra realizacién de
las inversiones de la Cartera GMS. No se pretende seleccionar Gestores externos del grupo Goldman Sachs o de
cualquiera de sus filiales. Por este motivo, el Asesor de inversiones no tiene control, de forma directa ni indirecta, sobre
los asuntos comerciales o sobre la conduccion del mercado de los Gestores externos. Para seleccionar los Gestores
externos, el Asesor de inversiones ha llevado a cabo procedimientos de investigacion y diligencia razonables, pero, de
todas maneras, confia en la informacion proporcionada por los Gestores externos, asi como también en la informacion
relacionada con los Gestores externos que se obtuvo por medio de fuentes independientes y del dominio publico.

En el Folleto puede hallarse mas informacion sobre los riesgos no mencionados en los presentes estados financieros.

Retrocesiéon de comisiones

Cada una de las Carteras podra ordenar transacciones, siempre y cuando se obtenga un mejor precio y una mejor
ejecucion, a diferentes agentes que hayan acordado reducir una parte de las comisiones generadas. Dichas
reducciones se realizan directamente en las Carteras en cuestion en forma de pagos en efectivo y se reflejan como
plusvalias y minusvalias netas materializadas sobre inversiones en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiones

reembolsadas

ala cartera

Carteras (USD)
Global Equity Partners ESG Portfolio 32
Global Equity Partners Portfolio 2.380
US Equity Portfolio 15.952
US Focused Growth Equity Portfolio 221
Total 18.585

Estado de variaciones de la Cartera

Podra obtener de manera gratuita un Estado de las variaciones solicitandolo en la sede social.

Tipos de cambio

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al USD) vigentes a las 16:00 horas (horario centroeuropeo, CET)
para convertir las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas diferentes al délar estadounidense:

Divisa 31 de mayo de 2017
Peso argentino 16,132500
Délar australiano 1,345080
Taka bangladesi 80,675000
Real brasilefio 3,238500
Délar canadiense 1,348700
Peso chileno 673,100000
Peso colombiano 2.925,1500000
Corona checa 23,509850
Corona danesa 6,621950
Peso dominicano 47,155000
Libra egipcia 18,140000
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Divisa 31 de mayo de 2017
Euro 0,890036
Délar de Hong Kong 7,790600
Forinto hungaro 273,970900
Rupia india 64,520000
Rupia indonesia 13.320,000000
Yen japonés 110,650000
Ringit malayo 4,280000
Peso mexicano 18,736000
Nuevo séquel israeli 3,536200
Nuevo rublo ruso 56,865000
Nuevo dolar taiwanés 30,079000
Délar neozelandés 1,408550
Corona noruega 8,418000
Rupia pakistani 104,835000
Nuevo sol peruano 3,275000
Peso filipino 49,775000
Esloti polaco 3,715900
Riyal de Catar 3,641200
Nuevo leu rumano 4,063900
Délar de Singapur 1,382500
Rand sudafricano 13,163750
Won surcoreano 1.119,600000
Corona sueca 8,694300
Franco suizo 0,969500
Bat tailandés 34,060000
Lira turca 3,538200
Dirham de EAU 3,673000
Libra esterlina 0,777122
Dong vietnamita 22.715,000000
Yuan/Renminbi chino 6,821000
Yuan/Renminbi chino extraterritorial 6,757300

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al EUR) vigentes a las 16:00 horas (horario centroeuropeo, CET)
para convertir las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas diferentes al euro:

Divisa 31 de mayo de 2017
Peso argentino 18,125671
Délar australiano 1,511265
Real brasilefio 3,638617
Délar canadiense 1,515332
Peso chileno 756,261544
Peso colombiano 3.286,552454
Corona checa 26,414493
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Divisa 31 de mayo de 2017
Corona danesa 7,440092
Peso dominicano 52,981003
Libra egipcia 20,381198
Délar de Hong Kong 8,753129
Forinto hungaro 307,820021
Rupia india 72,491450
Rupia indonesia 14.965,686781
Yen japonés 124,320814
Ringit malayo 4,808794
Peso mexicano 21,050834
Nuevo séquel israeli 3,973098
Nuevo rublo ruso 63,890674
Nuevo dolar taiwanés 33,795262
Délar neozelandés 1,582576
Corona noruega 9,458044
Nuevo sol peruano 3,679626
Peso filipino 55,924704
Esloti polaco 4,175000
Délar de Singapur 1,553308
Rand sudafricano 14,790132
Won surcoreano 1.257,926646
Corona sueca 9,768481
Franco suizo 1,089282
Bat tailandés 38,268115
Lira turca 3,975345
Libra esterlina 0,873135
Délar estadounidense 1,123550
Yuan/Renminbi chino 7,663735
Yuan/Renminbi chino extraterritorial 7,592165

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente a la NOK) vigentes a las 16:00 horas (horario centroeuropeo, CET)
para convertir las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas diferentes a la corona noruega:

Divisa 31 de mayo de 2017
Délar australiano 0,159786
Dolar canadiense 0,160216
Euro 0,105730
Yen japonés 13,144452
Délar neozelandés 0,167326
Corona sueca 1,032823
Franco suizo 0,115170
Libra esterlina 0,092317
Dolar estadounidense 0,118793

104



Goldman Sachs Funds
Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2017 (continuacién)

13 Tipos de cambio (continuacién)

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente a la GBP) vigentes a las 16:00 horas (horario centroeuropeo, CET)

para convertir las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas diferentes a la libra esterlina:

Divisa 31 de mayo de 2017
Délar australiano 1,730848
Real brasilefio 4,167299
Délar canadiense 1,735506
Peso dominicano 60,679018
Libra egipcia 23,342538
Euro 1,145298
Forinto hungaro 352,545546
Yen japonés 142,384336
Peso mexicano 24,109471
Nuevo dolar taiwanés 38,705634
Délar neozelandés 1,812521
Corona noruega 10,832276
Esloti polaco 4,781617
Délar de Singapur 1,779000
Rand sudafricano 16,939104
Won surcoreano 1.440,700431
Corona sueca 11,187819
Franco suizo 1,247552
Dolar estadounidense 1,286799
Yuan/Renminbi chino extraterritorial 8,695289

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio (frente al JPY) vigentes a las 16:00 horas (horario centroeuropeo, CET)
para convertir las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas diferentes al yen japonés:

Divisa 31 de mayo de 2017
Euro 0,008044
Corona sueca 0,078575
Franco suizo 0,008762
Libra esterlina 0,007023
Délar estadounidense 0,009038

Se utilizaron los siguientes tipos de cambio medios (frente al USD) para calcular el Total agregado en la Cuenta de
pérdidas y ganancias y en el Estado de variaciones patrimoniales para el periodo cerrado el 31 de mayo de 2017:

Divisa 31 de mayo de 2017
Euro 0,933755
Yen japonés 113,304346
Corona noruega 8,495261
Libra esterlina 0,798207
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Informacion sobre garantias monetarias

La siguiente tabla proporciona los saldos de garantias de efectivo a pagar por/a intermediarios financieros en relacion
con las siguientes inversiones mantenidas a 31 de mayo de 2017:

Saldos a pagar a

Contratos de swaps

Saldos a pagar Tipo de Saldos de garantias
Carteras Divisa por/a intermediarios| inversion de efectivo
i . Saldos a pagar por | Contratos de futuros —
Emerging Markets Debt Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 2.526
. . i Saldos a pagar por | Contratos de futuros 3.918.807
India Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
i . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 146.037
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
® . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 3.957.849
Europe CORE™ Equity Portfolio EUR Saldos a pagar a Contratos de futuros —
® . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 493.308
Global CORE™ Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 263.413
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
® . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 281.495
US CORE® Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
© . i Saldos a pagar por | Contratos de futuros 829.110
US Small Cap CORE™ Equity Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. X . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 4.346
GIVI Global Equity Growth Markets Tilt Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
i i Saldos a pagar por | Contratos de futuros 1.177.252
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de futuros 436
i i Saldos a pagar por | Contratos de swaps 247.272
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de swaps 50237
i . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 456.066
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 226.539
i . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 4.813.158
Emerging Markets Debt Blend Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de swaps 23.420
i . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 4.834.142
Emerging Markets Debt Local Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
i . Saldos a pagar por | Contratos a plazo —
Emerging Markets Debt Local Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos a plazo 200000
i . Saldos a pagar por | Contratos de recompra inversa 45.363.340
Emerging Markets Debt Local Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de recompra inversa 691.000
i . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 15.290.266
Emerging Markets Debt Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
i . Saldos a pagar por | Contratos a plazo 250.000
Emerging Markets Debt Portfolio usbD Saldos a pagar a Contratos a plazo —
i . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 26.718.571
Emerging Markets Debt Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 1.795.804
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 103.302
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR Saldos a pagar a Contratos de futuros —
i . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 39.493
Europe High Yield Bond Portfolio EUR Saldos a pagar a Contratos de futuros 3.170
. i Saldos a pagar por | Contratos de futuros 1.740.710
Global Credit Portfolio (Hedged) usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. i Saldos a pagar por | Contratos de swaps 8.048.939
Global Credit Portfolio (Hedged) usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 17
§ . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 149.370
Global Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
§ . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 462.923
Global Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 15
§ . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 2.195.216
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Contratos de futuros —
§ . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 112.168

Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR
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Informacion sobre garantias de efectivo (continuacion)

Saldos a pagar Tipo de Saldos de garantias

Carteras Divisa por/a intermediarios| inversion de efectivo
. . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 6.819.539

Global High Yield Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 15.393.216

Global High Yield Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps —
. . . Saldos a pagar por | Contratos de recompra inversa 177.000

Global High Yield Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de recompra inversa 280.000
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 2.573.609

Global Sovereign Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
Saldos a pagar por | Contratos de swaps 5.900.492

Global Sovereign Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps —
Saldos a pagar por | Contratos de swaps 971.280

Opportunistic Corporate Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps —
. . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 988.279
Sterling Credit Portfolio GBP Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 2.540.561
Sterling Credit Portfolio GBP Saldos a pagar a Contratos de swaps 154.620
Saldos a pagar por | Contratos de futuros 75.905

US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 53
Saldos a pagar por | Contratos de swaps —

US Dollar Short Duration Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 3183
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 176.276

US Fixed Income Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 21.195
Saldos a pagar por | Contratos de futuros 774.372

US Mortgage Backed Securities Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
" . Saldos a pagar por | Titulos con garantia hipotecaria 450.000

US Mortgage Backed Securities Portfolio usb Saldos apagara | Titulos con garantia hipotecaria 20.000
Saldos a pagar por | Contratos de swaps 370.792

US Mortgage Backed Securities Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 250.000
. Saldos a pagar por | Contratos de futuros 2.513.331

Global Absolute Return Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. Saldos a pagar por | Contratos a plazo —

Global Absolute Return Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos a plazo 5.610.000
. Saldos a pagar por | Contratos de swaps 13.860.371

Global Absolute Return Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 330.938
Saldos a pagar por | Contratos a plazo 1.040.000

Global Currency Plus Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos a plazo —
. Saldos a pagar por | Contratos de swaps 560.000

Global Currency Plus Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps —
Saldos a pagar por | Contratos de swaps 90.000

Global Equity Long Short Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps —
Saldos a pagar por | Contratos de futuros 5.669.734

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Contratos de futuros —
Saldos a pagar por | Contratos de swaps 3.424.149

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR Saldos a pagar a Contratos de swaps 1.090.243
Saldos a pagar por | Contratos de futuros 20.089.594

Global Strategic Income Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
Saldos a pagar por | Contratos a plazo —

Global Strategic Income Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos a plazo 600.000
. ) Saldos a pagar por | Contratos de swaps 55.914.946

Global Strategic Income Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 4.979.480
Saldos a pagar por | Contratos de futuros 22.798.672

Global Strategic Macro Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 19.956.681

Global Strategic Macro Bond Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 3.169.952
Saldos a pagar por | Contratos de futuros 85.530

Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio GBP Saldos a pagar a Contratos de futuros —
Saldos a pagar por | Contratos de swaps 25.977

Sterling Broad Fixed Income Plus Portfolio GBP Saldos a pagar a Contratos de swaps 20
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Informacion sobre garantias de efectivo (continuacion)

Saldos a pagar Tipo de Saldos de garantias

Carteras Divisa por/a intermediarios| inversion de efectivo
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 4.402.180
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . Saldos a pagar por | Contratos a plazo 600.000
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo —
. . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 7.591.857
Strategic Absolute Return Bond | Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de swaps 597
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 2.211.734
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 1.818.737
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de swaps 9.929
. Saldos a pagar por | Contratos de futuros 14.122.169

Global Corporate Portfolio (Hedged) NOK Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. Saldos a pagar por | Contratos de swaps 74.611.962

Global Corporate Portfolio (Hedged) NOK Saldos a pagar a Contratos de swaps 5
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 217.835

Global Income Builder Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. Saldos a pagar por | Contratos de futuros 582.011

US Real Estate Balanced Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . . Saldos a pagar por | Contratos a plazo —
Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo 1.290.000
. . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 344.939
Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. . . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros —
Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros 129547
. . . . Saldos a pagar por | Contratos a plazo —
Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo 870.000
. . . Saldos a pagar por | Contratos a plazo —
Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo 250.000
. . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 871.313
Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos de futuros —
. Saldos a pagar por | Contratos a plazo 7.970.000

Absolute Return Tracker Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo —
. Saldos a pagar por | Contratos de futuros 5.637.671

Absolute Return Tracker Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 459.607
. Saldos a pagar por | Contratos de swaps 2.195.586

Absolute Return Tracker Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 4.204.921
. . Saldos a pagar por | Contratos a plazo 3.490.000
Alternative Trend Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo —
. . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 15.620.645
Alternative Trend Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 1.399.783
. . Saldos a pagar por | Contratos de swaps —
Alternative Trend Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 459.565
. . . Saldos a pagar por | Contratos de futuros 3.818.317
Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de futuros 414.822
. . . Saldos a pagar por | Contratos a plazo 5.350.000
Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio UsD Saldos a pagar a Contratos a plazo —
. . . Saldos a pagar por | Contratos de swaps 207.265
Multi-Asset Dynamic Strategy Portfolio usb Saldos a pagar a Contratos de swaps 3.238.240
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Informacién sobre garantias monetarias (continuacién)

Si las garantias monetarias recibidas por contratos de recompra inversa se reinvierten en instrumentos equivalentes
de efectivo, el indice de referencia a continuacion representa una estimacion razonable de las rentabilidades para el
periodo cerrado a 31 de mayo de 2017:

Rentabilidad neta correspondiente
Cartera Divisa indice de referencia al ejercicio cerrado a 31-may-2017
Global High Yield Portfolio usb USD overnight LIBOR rate 0,77%
Emerging Markets Debt Portfolio usD USD overnight LIBOR rate 0,77%

Comisiones por servicios de analisis y/o ejecuciéon

Algunas Carteras pagaran comisiones Unicamente por servicios de ejecucion y/o por servicios de analisis de inversion
y ejecucion. El Fondo no celebré ningun tipo acuerdo de comisiones con terceros durante el periodo cerrado a
31 de mayo de 2017.

Folleto

El Folleto mas reciente del Fondo fue publicado en abril de 2017.

Ajuste cambiario

En el Estado de variaciones patrimoniales, el valor inicial del Fondo ha sido reformulado a los tipos de cambio vigentes
a 31 de mayo de 2017 y las cifras combinadas se han calculado utilizando los tipos de cambio medios a lo largo de
todo el periodo. La plusvalia resultante de 256.430.289 USD obedece a la fluctuacion de los tipos de cambio ocurrida
entre el 1 de diciembre de 2016 y el 31 de mayo de 2017. Se trata de una plusvalia tedrica que no tiene incidencia en
el Valor liquidativo de las Carteras individuales.

Obligaciones cruzadas

Atendiendo a lo dispuesto en la legislacion luxemburguesa, las Carteras estan “restringidas” para determinados fines
y se considera que constituyen un unico conjunto de activos y pasivos, de modo que el derecho a recurrir de los
Accionistas y acreedores de cada Cartera estara limitado a los activos mantenidos en dicha Cartera.

Pasivos contingentes

A 31 de mayo de 2017 no habia ningun pasivo contingente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 1 de junio de 2017 hasta el 18 de julio de 2017, las siguientes Carteras registraron variaciones superiores al
25% de su Patrimonio neto:

% de variacion de los % de variacion de
Carteras Divisa activos gestionados | la rentabilidad bruta
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb 37% 7%
Global Millennials Portfolio UsD 65% 2%

Indemnizaciones

El Fondo podra celebrar contratos que contemplen el pago de una serie de indemnizaciones, aunque se desconoce
la cantidad méxima a la que se expondria en virtud de estos acuerdos. Sin embargo, el Fondo no ha recibido
reclamaciones de indemnizacién anteriores ni ha incurrido en pérdidas en virtud de estos contratos.

Aprobacion de los estados financieros

El 18 de julio de 2017 el Consejo de Administracion procedié a la aprobacion de los Estados Financieros semestrales.

Inversiones cruzadas en subfondos

A 31 de mayo de 2017, el total de la inversién cruzada en subfondos ascendia a 541.458.448 USD vy, por consiguiente,
el Patrimonio neto combinado total al cierre del periodo sin inversion cruzada en subfondos ascenderia a
47.895.681.890 USD.
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Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,84% India - (continuacién)
294.697 Edelweiss Financial Services Ltd.
China (Servicios financieros diversos) 789.229 0,74
21.973  Alibaba Group Holding Ltd. —~ADR® (Internet) 2.693.670 2,53 1.331  Eicher Motors Ltd. (Fabricantes de automéviles) 586.028 0,55
842.000 Angang Steel Co., Ltd. "H" (Hierro/Acero) 560.809 0,53 302.651 Hindalco Industries Ltd. (Mineria) 940.543 0,88
218.500  Anhui Conch Cement Co., Ltd. "H" 193.933 Hindustan Zinc Ltd. (Mineria) 721.366 0,68
(Productos para la construccion) 723.949 0,68 168.301 ICICI Bank Ltd. (Bancos) 851.202 0,80
371.000  China Communications Construction Co., Ltd. "H" 615.644 Idea Cellular Ltd. (Telecomunicaciones) 762.624 0,72
(Construccion e ingenieria) 499.971 0,47 9.587 Info Edge India Ltd. (Servicios comerciales) 135.826 0,13
822.500  China Merchants Bank Co., Ltd. "H" (Bancos) 2.464.716 2,31 34.389  Laurus Labs Ltd. (Productos farmacéuticos) 304.805 0,29
1.136.000 China Petroleum & Chemical Corp. "H" 9.426 Maruti Suzuki India Ltd.
(Petréleo y gas) 931.870 0,87 (Fabricantes de automoviles) 1.052.496 0,99
34.286 Ctrip.com International Ltd. — ADR® (Internet) 1.883.673 1,77 675 MREF Ltd. (Piezas de recambio y
2.380.000 Hilong Holding Ltd. (Servicios de petroleo y gas) 432.305 0,41 equipos para automaviles) 685.473 0,64
1.971.535 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. "H" 28.322  Multi Commodity Exchange of India Ltd.
(Bancos) 1.315.743 1,23 (Servicios financieros diversos) 440.304 0,41
175.819  Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd. "A" 140.874 Muthoot Finance Ltd.
(Productos farmacéuticos) 1.294.971 1,22 (Servicios financieros diversos) 900.214 0,84
57.348 Kweichow Moutai Co., Ltd. "A" 9.914  Navin Fluorine International Ltd.
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.757.375 3,53 (Productos quimicos) 447.697 0,42
338.000 Minth Group Ltd. (Piezas de recambio y 111.253  Prestige Estates Projects Ltd. (Inmobiliaria) 415.885 0,39
equipos para automéviles) 1.374.101 1,29 1.960 Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd.
24.658 New Oriental Education & Technology (Cosmética/Cuidado Personal) 226.355 0,21
Group, Inc. ~ADR® 22.905 TeamLease Services Ltd. (Servicios comerciales) 414.363 0,39
(Servicios comerciales) 1.763.540 1,65 10.321 Thermax Ltd. (Maquinaria — Varios) 161.493 0,15
511.500  Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" 32.226 VRL Logistics Ltd. (Transportes) 158.795 0,15
(Seguros) 3.271.190 3,07
143.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd. t4413.221 1353
(Confeccion) 977.643 0,92 Indonesia
52.314  Silergy Corp. (Electronica) 1.031.985 0,97
197.700 Tencent Holdings Lid. (Interet) 6.774.550 6,36 1.334.100 g‘?ﬁ:‘;ﬁfﬁggg iggf:::ﬁgg‘:;bk PT 87137 082
31.752.061 29,81 2.927.000 Surya Citra Media Tbk PT
(Medios de comunicacién) 639.310 0,60
Hong Kong 3.238.300 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT
556.329  AIA Group Ltd. (Seguros) 3.937.019 3,70 (Telecomunicaciones) 1.054.273 0,99
72.400 ASM Pacific Technology Ltd.
(Semiconductores) 1.038.985 0,07 2:564.955 241
326.000 Brilliance China Automotive Holdings Ltd. ltalia
(Fabricantes de automoviles) 607.637 0,57 »
228.000 China Overseas Land & Investment Ltd. 352300 Prada SpA (Confeccion) 1.481.652 1,39
(Inmobiliaria) 683.299 0,64 Corea
332.800 Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd. 657 Amorepacific Corp.
(Venta al por menor) o 347.736 0,33 (Cosmética/Cuidado Personal) 201275 0,19
102.000 Galaxy Entertainment Group Ltd. (Alojamiento) 588.406 0,55 3263 CJCGV Co., Ltd. (Entretenimiento) 246.207 023
71.547 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 224.695 DGB Financial Group, Inc.
(Servicios financieros diversos) 1.804.287 169 (Servicios financieros diversos) 2.305.715 2,16
150.900  IMAX China Holding, Inc. 144A® 6.148 Hanssem Co., Ltd. (Muebles para el hogar) 1.208.074 113
(Entretenimiento) 657.053 0.62 1.012  Hugel, Inc. (Biotecnologia) 421,969 0,40
2.888.000 Peacg Mgrk Holdlqgs Ltd.© 1.383  Hyundai Mobis Co., Ltd. (Piezas de recambio y
(Fabricaciones varias) 0 0.00 equipos para automoviles) 339.080 0,32
9.664.422 9,07 55.069 ING Life Insurance Korea Ltd. (Seguros) 1.578.881 1,48
11.466 Korea Kolmar Co., Ltd.
India (Cosmética/Cuidado Personal) 873.746 0,82
3.800 Abbott India Ltd. (Productos farmacéuticos) 245.964 0,23 562 Korea Zinc Co., Ltd. (Mineria) 219.861 0,21
33.461 AIAEngineering Ltd. 17.077 Korean Air Lines Co., Ltd. (Aerolineas) 541.276 0,51
(Productos fabricados con metal/Ferreteria) 763.426 0,72 4.950 LG Chem Ltd. (Productos quimicos) 1.333.959 1,25
160.246  Ambuja Cements Ltd. 2.596 LG Innotek Co., Ltd.
(Productos para la construccion) 598.659 0,56 (Equipos y componentes eléctricos) 310.511 0,29
13.765 Bajaj Finance Ltd. 23.451 Modetour Network, Inc. (Ocio) 938.375 0,88
(Servicios financieros diversos) 282.822 0,27 983 NAVER Corp. (Internet) 741.646 0,70
5.508 Bayer CropScience Ltd. (Productos quimicos) 388.945 0,36 9.447 NCSoft Corp. (Internet) 3.191.006 2,99
33.738 Bharat Financial Inclusion Ltd. 1.842  NongShim Co., Ltd.
(Servicios financieros diversos) 384.080 0,36 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 570.791 0,54
37.238 Castrol India Ltd. (Productos quimicos) 244.710 0,23 7.493 Osstem Implant Co., Ltd.
19.216 Credit Analysis & Research Ltd. (Atencion sanitaria — Productos) 349.506 0,33
(Servicios financieros diversos) 426.567 0,40 116.578 Pan Ocean Co., Ltd. (Transportes) 572.686 0,54
228.016  Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd. 1.770  POSCO (Hierro/Acero) 443.404 0,42
(Muebles para el hogar) 787.523 0,74 4.291 Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd.
45.860 Dewan Housing Finance Corp., Ltd. (Electronica) 316.016 0,30
(Servicios financieros diversos) 295.833 0,28

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias  Descripcion del valor usD patrimonio Tenencias  Descripcion del valor usop patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Warrants - 0,37%
Corea — (continuacion) China
3.378 Samsung Electronics Co., Ltd. (Electrénica) 6.733.948 6,32 16.120 Hangzhou Robam Appliances Co., Ltd. —
2.211  Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd. Morgan Stanley Asia Products Ltd.,
(Seguros) 577.463 0,54 vencimiento 03/18 — Warrants(©
21.643  SK Hynix, Inc. (Semiconductores) 1.099.539 1,03 (Muebles para el hogar) 98.476 0,09
25.114.934 23,58 47.577 Hangzhou Robam Appliapcgs
Co., Ltd. = UBS AG, vencimiento 10/17 —
Malasia Warrants® (Muebles para el hogar) 290.646 0,28
877.100 Gamuda Bhd 389.122 0,37
(Construccion e ingenieria) 1.093.820 1,02
387.900 Genting Malaysia Bhd (Alojamiento) 508.159 048 TOTAL DE WARRANTS
(coste USD 289.230) 389.122 0,37
1.601.979 1,50
I Fondos de inversion — 0,31%
Filipinas
142.490 Jollibee Foods Corp. (Venta al por menor) 585.705 0,55 Irlanda
1.081.800  Megawide Construction Corp. 335.037  Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
(Construccion e ingenieria) 412.942 0,39 (Clase de acciones de distribucion X)) 335.037 0,31
998.647 0,94 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Singapur (coste USD 335.037) 335.037 0,31
200.919 DBS Group Holdings Ltd. (Bancos) 2.971.366 2,79 TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
. A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
Taiwén ) (coste USD 86.964.478) 103.880.157 97,52
175.000 Chipbond Technology Corp.
(Semiconductores) 264.720 0,25 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
9.000 Chunghwa Precision Test Tech Co., Ltd. (coste USD 86.964.478) 103.880.157 97,52
(Semiconductores) 401.109 0,37
229.000 Fubon Financial Holding Co., Ltd. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 2.643.239 2,48
(Servicios financieros diversos) 348.635 0,33 PATRIMONIO 106.523.396 100,00
30.000 Gourmet Master Co., Ltd. (Venta al por menor) 329.133 0,31
4.000 Largan Precision Co., Ltd.
(Fabricaciones varias) 630.825 0,59 Valor de mercado en % del
51.000 Nien Made Enterprise Co., Ltd. TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
(Productos para la construccion) 520.724 0.50 Total de inversiones (coste USD 86.964.478) 103.880.157 97,52
65.416  PChome Onllpe, Inc. (Internet) 511.132 0,48 Otros activos y pasivos 2.643.239 248
47.335 Poya International Co., Ltd. (Venta al por menor) 649.147 0,61
665.639 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. Patrimonio 106.523.396 100,00
(Semiconductores) 4.505.692 4,23
74.000 Win Semiconductors Corp. @ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Semiconductores) 324.171 0,30 (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
8.494.288 7,97 anterior pero a escala internacional)).
Tallandi ® 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
al 224 I;OO Airoorts of Thailand PCL caracter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
: irports of “hafian la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933
(Construccion e ingenieria) 1.103.259 1,04 aNorma ¢ 1a Ley de Valores Estadounidense de .
241.300 Bumrungrad Hospital PCL ©  La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.
(Ate.ncién sanitaria — Servicios) 1.228.122 1,15 @  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
507.600 Thai Beverage PCL
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 321.057 0,30 ©  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2017 fue del 1,175%.
2.652.438 2,49
Estados Unidos
4.338  Cognizant Technology Solutions Corp. "A"
(Ordenadores) 288.650 0,27
Vietnam
175.620 Vietnam Dairy Products JSC
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 1.157.399 1,09
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
(coste USD 86.340.211) 103.155.998 96,84

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Asia Equity Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

% del
Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2017 patrimonio
Acciones ordinarias
Internet 14,83
Seguros 8,79
Electrénica 7,59
Servicios financieros diversos 7,48
Semiconductores 715
Bancos 7,13
Alimentacion, bebidas y tabaco 6,28
Construccion e ingenieria 2,92
Confeccion 2,31
Productos quimicos 2,26
Otros 30,10
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,84
Fondos de inversion 0,31
Warrants
Muebles para el hogar 0,37
TOTAL DE WARRANTS 0,37
Otros activos y pasivos 2,48
TOTAL 100,00
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Goldman Sachs Funds—BRICs Equity Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 98,42% Rusia
. 993.542  Alrosa PJSC (Mineria) 1.548.888 0,87
Brasil 55.822  Lukoil PJSC — ADR®@ (Petréleo y gas) 2.710.158 1,53
872.166 AmBev S.A. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.054.981 2,85 24.909 Magnit PJSC
627.919 Banco Bradesco S.A. — Preferente (Bancos) 5.390.191 3,04 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.990.521 2,25
624.241 BB Seguridade Participacoes S.A. 3.157.236  Moscow Exchange MICEX PJSC — Derechos
(Seguros) 5.705.584 3,22 (Servicios financieros diversos) 5.624.338 317
780.084 BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores
Mercadorias e Futuros 13.873.905 782
(Servicios financieros diversos) 4.533.327 2,55 TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
1.205.928  Odontoprev S.A. (Seguros) 4.565.286 2,57 (coste USD 141.298.856) 174.635.024 98,42
25.249.369 14,23 - =
Fondos de inversion — 1,05%
China .
37.251 58.com, Inc. —ADR® (Intemet) 1611.478 0,91 Estados Unidos _
47.560 Alibaba Group Holding Ltd. — ADR® (Internet) 5.830.381 3,29 34.685  iShares MSCI China ETF 1.866.053 1,05
17.364 Baidu, Inc. - ADR®@ (Internet) 3.261.828 1,84 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
7.465.910 China Construction Bank Corp. "H" (Bancos) 6.150.998 3,47 (coste USD 1.763.815) 1.866.053 1,05
5.604.600 China Petroleum & Chemical Corp. "H"
(Petroleo y gas) 4.597.497 2,59 TOTAL DE TiTULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
2.546.000 CNOOC Ltd. (Petroleo y gas) 2.901.137 1,63 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
74.205  Ctrip.com International Ltd. — ADR® (Internet) 4.076.823 2,30 (coste USD 143.062.671) 176.501.077 99,47
9.843.835 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. "H"
(Bancos) 6.569.477 3,70 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
58.173 JD.com, Inc. - ADR® (Internet) 2.326.338 1,31 EXCLUYENDO DERIVADOS
146.900 Kweichow Moutai Co., Ltd. "A" (coste USD 143.062.671) 176.501.077 99,47
45.281 ;\ﬁe“vr:g::r:;?EZi?:ft?:ny;a'l'beiz?ology 9624.718 542 Contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones - 0,24%
Group, Inc. — ADR® (Servicios comerciales) 3.238.497 1,83 Plusvalia
1.069.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" Fecha de Jatente en % del
(Seguros) 6.836.562 3,85 Divisa Compra Divisa Venta imi UsD patrimonio
242.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd.
(Confeccién) 1.654.472 0,93 EUR  13.411.283 USD 14650437  29/06/2017 439.735 0.24
456.700 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 15.649.657 8,82 PLUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
74.329.863 41,89 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA 439.735 0,24
Hong Kong
750.400  AIA Group Ltd. (Seguros) 5.310.417 2,99 Minusvalia .
303.500 China Mobile Ltd. (Telecomunicaciones) 3.361.300 1,90 y y Fechads latents en Yodel
787.000 Galaxy Entertainment Group Ltd. (Alojamiento) ~ 4.539.955 2,56 Divisa _ Compra Divisa Venta USD _patrimonio
274.466 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. usb 801.420 EUR 714.995  29/06/2017 (3.081) (0,00
(Servicios financieros diversos) 6.921.540 3,90 "
453.800 IMAX China Holding, Inc. 144A® MINUSVALIA LATENTE SOBRE CONTRATOS DE DIVISAS
(Entretenimiento) 1.975.949 1,11 A PLAZO CELEBRADOS CON FINES DE COBERTURA (3.081) (0,00)
22.109.161 12,46 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 143.062.671) 176.937.731 99,71
India
208.080 Bajaj Finance Ltd. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 508.500 0,29
(Servicios financieros diversos) 4.275.312 2,41
82.812 CRISIL Ltd. (Servicios comerciales) 2.386.215 1,34 PATRIMONIO 177.446.231 100,00
1.039.548 Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd.
(Equipos y componentes eléctricos) 3.590.399 2,02
211.200 Grasim Industries Ltd. - GDR@()
(Productos para la construccion) 3.779.224 2,13
662.135 Hindalco Industries Ltd. (Mineria) 2.057.704 1,16
510.815 Hindustan Zinc Ltd. (Mineria) 1.900.061 1,07
1.597.473 Idea Cellular Ltd. (Telecomunicaciones) 1.978.856 1,12
463.015 Indian Oil Corp., Ltd. (Petréleo y gas) 3.080.402 1,74
121.559 Info Edge India Ltd. (Servicios comerciales) 1.722.212 0,97
42.512 Infosys Ltd. (Ordenadores) 643.402 0,36
94.167 Infosys Ltd. — ADR®@ (Ordenadores) 1.414.859 0,80
30.787  Maruti Suzuki India Ltd.
(Fabricantes de automéviles) 3.437.641 1,94
764.959 Prestige Estates Projects Ltd. (Inmobiliaria) 2.859.559 1,61
380.065 Thermax Ltd. (Maquinaria — Varios) 5.946.880 3,35
39.072.726 22,02

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—BRICs Equity Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del % del
TOTAL DE INVERSIONES usb patrimonio Distribucién de la cartera a 31 de mayo de 2017 patrimonio
Total inversiones excluyendo derivados : PR
Accion rdinari
(coste USD 143.062.671) 176.501.077 99,47 o=@ dinarias 1847
Plusvalia latente sobre contratos de divisas Seguros 12'64
a plazo celebrados con fines de cobertura 439.735 0,24 Servicios financieros diversos 12'04
Minusvalia latente sobre contratos de divisas - . h .
) Alimentacion, bebidas y tabaco 10,48
a plazo celebrados con fines de cobertura (3.081) (0,00) Bancos 1021
Otros activos y pasivos 508.500 0,29 Petrdleo y gas 7'50
Patrimonio 177.446.231 100,00 Servicios comerciales 415
Maquinaria — Varios 3,35
Las contrapartes de los contratos de divisas a plazo fueron Barclays Bank Plc. Wholesale, Mineria o 3,10
Citibank NA, Deutsche Bank AG, Royal Bank of Canada, UBS AG London y Westpac Banking Telecomunicaciones 3,02
Corp. Otros 13,46
La exposicion maxima a cada contraparte a 31 de mayo de 2017, medida como porcentaje del TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 98,42
0,
VL, es del 042%. Fondos de inversion 1,05

@ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
anterior pero a escala internacional)).

Plusvalia latente sobre contratos de divisas
a plazo celebrados con fines de cobertura 0,24

) 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con Minusvalia latente sobre contratos de divisas

caracter de emisién privada, y son tdtulos transferibles de conformidad con lo establecido en a plazo celebrados con fines de cobertura (0,00)

la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933. Otros activos y pasivos 0,29
© 6 i

La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4. TOTAL 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—China Opportunity Equity Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 96,82% Fabricaciones varias
1.000 Sunny Optical Technology Group Co., Ltd. 7.956 0,32

Piezas de recambio y equipos para automéviles 3.000 Zhuzhou CRRC Times Electric Co., Ltd. "H" 15.804 0,63
6.000 Minth Group Ltd. 25.563 1,02 23.760 0,95
Bancos Petroleo y gas
11.500  BOC Hong Kong Holdings Ld. ~ 51.048 208 118.200 China Petroleum & Chemical Corp. "H" 97.079 388
32.500 China Merchants Bank Co., Ltd. "H 97.595 3,90
247.020  Industrial & Commercial Bank of China Ltd. "H" 168.011 6,71 49.000 CNOOCLd. 55.965 224
. 30.000 Kunlun Energy Co., Ltd. 26.333 1,05
317.554 12,69 179377 717
Biotecnologia
. . . Productos farmacéuticos
215 _ China Biologic Products, Inc. 24534 098 3672 Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd. "A" 27.604 1,10
Productos para la construccion 10.500  Shanghai Fosun"Plrl1armaceutical
17.000  Anhui Conch Cement Co., Ltd. "H" 56.722 2,27 Group Co,, Ltd. ™H 41.569 1,66
1.892  Sinopharm Group Co., Ltd. "H" 8.583 0,35
Servicios comerciales 77.756 3,11
589 New Oriental Education &
Technology Group, Inc. — ADR® 42544 1,70 Inmobiliaria
12.000 China Overseas Land & Investment Ltd. 36.112 1,44
Construccién e ingenieria 22.000 China Resources Land Ltd. 64.794 2,59
34.000 China Communications 6.500 Shimao Property Holdings Ltd. 11.094 0,44
Construction Co., Ltd. "H" 44.854 1,79
18.000 China State Construction 112.000 Al
International Holdings Ltd. 31.231 1,25 Venta al por menor
76.085 3,04 4.000 ANTA Sports Products Ltd. 12.063 0,48
33.000 Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd. 34.980 1,40
Servicios financieros diversos
1.922  Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 48.541 1,94 47.043 1.88
Fuentes de energia Semiconductores
. . . 3.400 ASM Pacific Technology Ltd. 49.042 1,96
32.000 China Everbright International Ltd. 40.901 1,63 1.000 Chunghwa Precision Test Tech Co., Ltd. 45,852 183
Entretenimiento 10.300 iianhgsuI Cha(r;gjiaLng IEI:"ctronics o1 325 085
4.200 IMAX China Holding, Inc. 144A® 18.002 0,72 echnology Co., Lid. : :
116.219 4,64
Alimentacion, bebidas y tabaco
1.160  Kweichow Moutai Co., Ltd. "A" 77.182 3,08 Telecomunicaciones
11.500 China Mobile Ltd. 128.321 5,12
Atencion sanitaria — Productos 54.000 China Unicom Hong Kong Ltd. 78.307 3,13
216 Osstem Implant Co., Ltd. 10.069 0,40 206.628 8.25
Muebles para el hogar TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS
8.000 Haier Electronics Group Co., Ltd. 21.303 0,85 (coste USD 1.991.730) 2.423.638 96,82
Seguros Fondos de inversion — 4,05%
11.400 AIA Group Ltd. 80.902 3,23
20.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" 129.485 5,18 usb
210.387 8.41 9 Goldman Sac.hs Us$ ngmfi Rg§erves Fund
Clase de acciones de distribucion
Internet institucionales)©@ 9 0,00
505 58.com, Inc. — ADR@ 22.008 088 2.516 iShares China Large-Cap ETF 101.344 4,05
1.657 Alibaba Group Holding Ltd. - ADR® 203.944 8,15 101.353 4,05
1.332  Ctrip.com International Ltd. — ADR® 73.606 2,94 ”
1133 JD.com, Inc. —ADR® 45.524 1,82 TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
3838 PChome Online, Inc. 30.031 1,20 (coste USD 95.425) 101.353 4,05
7.000  Tencent Holdings Ltd. 243622 9,73 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
618.735 24,72 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 2.087.155) 2.524.991 100,87
Alojamiento
7.000 Galaxy Entertainment Group Ltd. 40.379 1,61 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 2.087.155) 2.524.991 100,87
Productos fabricados con metal/Ferreteria
5.558  Superalloy Industrial Co., Ltd. 32.354 1,29 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS (21.793) (087)
PATRIMONIO 2.503.198 100,00

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.



Goldman Sachs Funds—China Opportunity Equity Portfolio

Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del
TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Total de inversiones (coste USD 2.087.155) 2.524.991 100,87
Otros activos y pasivos (21.793) (0,87)
Patrimonio 2.503.198 100,00

@ Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
(Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
anterior pero a escala internacional)).

) 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
caréacter de emision privada, y son tutulos transferibles de conformidad con lo establecido en
la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.

©  Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.

@ El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2017 fue del 1,175%.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacion en un mercado oficial Acciones ordinarias — (continuacion)
Acciones ordinarias — 87,29% Georgia
. 110.243 BGEO Group Plc. (Bancos) 5.233.238 0,24
Argentina 367.296 TBC Bank Group Plc. (Bancos) 8.034.816 0,38
920.374  Grupo Supervielle S.A. — ADR@ (Bancos) 15.747.599 0,74
93.742 MercadoLibre, Inc. (Intemet) 25.883.104 1.21 13.268.054 0.62
41.630.703 1,95 Alemania
869.087  Infineon Technologies AG (Semiconductores) 19.255.845 0,90
Australia
775.437 SEEK Ltd. (Internet) 9.724.864 0,46 Grecia
- 1.042.994  Hellenic Exchanges — Athens
Austria Stock Exchange S.A.
+ 74509 DO & CO AG (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.541.069 0,26 (Servicios financieros diversos) 6.070.214 0,28
_ 519.808 JUMBO S.A. (Venta al por menor) 9.286.082 0,44
Brasil 598.934 Sarantis S.A. (Cosmética/Cuidado Personal) 8.277.068 0,39
2.637.902 Banco Bradesco S.A. — Preferente (Bancos) 22.644.337 1,06
1,684.940 BB Seguridade Participacoes S.A. 23.633.364 1.1
(Seguros) 15.400.409 0,72 Hong Kong
2.871.153 BM&FB S.A. - Bolsa de Val
Mereatore e Fotiros e vaeres 6.405.800 AIA Group Ltd. (Seguros) 45332.445 2,13
(Servicios financieros diversos) 16.685.224 0,78 4.789.000 (Zallgxy _Enttertamment Group Ld. 27.626.034 129
1.116.400 Bradespar S.A. — Preferente (Alojamiento) . e ’
(Sociedades de inversion) 6.629.110 031 1.519.854 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.
1155100 CVC Brasil Operadora e Agencia de ! (Servicios financieros diversos) 38.327.989 1,80
T Viagens S.A. (Ocio) 10.925.031 051 1.050.600 IMAX China Holding, Inc. 144A®
702.900 Fleury S.A. (Atencion sanitaria — Servicios) 12.369.390 0,58 (Entretenimiento) 4.574.553 0.21
2.325.223 Odontoprev S.A. (Seguros) 8.802.604 0,42 115.861.221 543
3.634.600 Wiz Solucoes e Corretagem de Seguros S.A. -
(Seguros) 25.274.415 119 India
61.555 Abbott India Ltd. (Productos farmacéuticos) 3.984.295 0,19
118.730.520 557 504.012 AlA Engineering Ltd.
Chile (Productos fabricados con metal/Ferreteria) 11.499.238 0,54
) 3.005.454 Ambuja Cements Ltd.
- @
95.075  Banco de Chile - ADR™ (Bancos) 7403490 035 (Productos para la construccion) 11.227.990 0,53
China 437.080 Ashiana Housing Ltd. (Inmobiliaria) 1.413.277 0,07
114904 58.com, Inc. — ADR® (Internet) 4.970.747 0,23 318310 BajajFinanceLtd.
253554  Alibaba Group Holding Ltd. —ADR® (Internet) ~ 31.083.185 1,46 (Servicios financieros diversos) . 6.540.150 0,31
70.723  Baidu, Inc. - ADR® (Internet) 13.285.316 0,62 109.568 Bayer CropScience Ltd. (Productos quimicos) 7.737.094 0,36
410383 Ctrip.com International Ltd. — ADR® (Internet) ~ 22.546.442 1,06 558.286  Bharat Financial Inclusion Ltd.
115269 JD.com, Inc. — ADR® (Internet) 4.609.607 022 (Servicios financieros diversos) 6.355.636 0,30
1.362.765 Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd. "A" 672.451 Castrol India Ltd. (Productos quimicos) 4.419.024 0,21
(Productos farmacéuticos) 10.037.262 0,47 275.049  Credit Analysis & Research Ltd.
706.102  Kweichow Moutai Co., Ltd. "A" (Servicios financieros diversos) 6.105.687 0,28
(Alimentacion bebida’s y tabaco) 46.262.987 217 4.388.555 Crompton Greaves Consumer Electricals Ltd.

2.540.000 Minth Group Ltd. (Piezas de recambio y (Muebles para el hogar) 15.157.224 0.7

1.128.431 Dewan Housing Finance Corp., Ltd.

equipos para automoviles) 10.326.088 0,49 o X N

429257 New Oriental Education & Technology (Servicios financieros diversos) 7.219.272 034
Group, Inc. -~ ADR® 4.788.959 EdeIV\l/e‘|55 Flnangal Semces Ltd.
(Servicios comerciales) 30.700.461 144 ($ervm|os financieros diversos) 12.825.328 0,60

+ 8.714.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. "H" 27.568 E'Che,r Motors Ltd. -

(Seguros) 55.728.536 2,61 (Eabncantes de lautornowlels) ) 12.137.960 0,57
258.727  Silergy Corp. (Electrénica) 5103.842 024 6.183.668 H!ndalco Inc{ustnes LtdA. (Mllnerla) 19.216.863 0,90
3.045.200 Tencent Holdings Ltd. (Internet) 104.349.324 489 4.324.192  Hindustan Zinc Ltd. (Minerfa) 16.084.549 0.75
3.293.179 ICICI Bank Ltd. (Bancos) 16.655.639 0,78
339.008.797 15,90 14.775.231 Idea Cellular Ltd. (Telecomunicaciones) 18.302.691 0,86

. 617.703 Info Edge India Ltd.

CGolombia (Servicios comerciales) 8.751.431 0,41
247.963  Banco de Bogota S.A. (Bancos) 5.289.606 025 566.449 Laurus Labs Ltd. (Productos farmacéuticos) 5.020.691 0,23
288.402 Grupo Aval Acciones y Valores S.A. — ADR® 183.892 Maruti Suzuki India Ltd.

(Bancos) 2.413.925 0.1 (Fabricantes de automéviles) 20.533.169 0,96
8.365.053  Grupo Aval Acciones y 11.580 MRF Ltd. (Piezas de recambio y
Valores S.A. — Preferente (Bancos) 3.474.536 0,16 equipos para automéviles) 11.759.672 0,55
11.178.067 0,52 438.375 Multi Commodity Exchange of India Ltd.
(Servicios financieros diversos) 6.815.133 0,32

Republica Checa 2.724.574 Muthoot Finance Ltd.

4.822.250 Moneta Money Bank AS 144A® (Bancos) 16.286.223 0,76 (Servicios financieros diversos) 17.410.583 0,82
126.636 Navin Fluorine International Ltd.

Egipto (Productos quimicos) 5.718.640 0,27
835.680 Commercial International Bank 40.231 Poddar Housing and Development Ltd.

Egypt SAE - GDR® (Bancos) 3.676.992 0,17 (Inmobiliaria) 588.593 0,03

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio

Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Acciones ordinarias — (continuacion)
India — (continuacion) Polonia
1.691.893 Prestige Estates Projects Ltd. (Inmobiliaria) 6.324.611 0,30 503.884 Dino Polska S.A. 144A®)
45217 Procter & Gamble Hygiene & Health Care Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.546.128 0,26
(Cosmética/Cuidado Personal) 5.221.996 0,24 + 230.743 KRUK S.A. (Servicios comerciales) 18.697.144 0,88
393.088 TeamLease Services Ltd. 953.787 Warsaw Stock Exchange
(Servicios comerciales) 7.111.164 0,33 (Servicios financieros diversos) 11.809.720 0,55
372.155 Thermaxl Lfd. (Magquinaria — Varios) 5.823.113 0,27 36.052.992 1,69
509.405 VRL Logistics Ltd. (Transportes) 2.510.107 0,12
280.530.820 13,15 Rusia
122.785 Lenta Ltd. - GDR
Indonesia (cotizado en Reino Unido)®
21.788.300 Bank Central Asia Tbk PT (Bancos) 28.029.717 1,31 (Venta al por menor) 758.811 0,03
8.640.500 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT 375.944 Lenta Ltd. - GDR
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.643.570 0,27 (negociadas en Estados Unidos)®
43.563.500 Summarecon Agung Tbk PT (Inmobiliaria) 4.311.418 0,20 (Venta al por menor) 2.323.334 0,11
37.984.705 178 10.368.261 Moscgw Exchange MIQEX-RTS PJSC
(Servicios financieros diversos) 18.470.146 0,87
Corea 6.101.968 Sberbank of Russia PJSC (Bancos) 16.729.039 0,78
8.681 Amorepacific Corp. 138.318 X5 Retail Group NV - GDR
(Cosmética/Cuidado Personal) 2.659.466 0,12 (Alimentacion, bebidas y tabaco) 5.076.271 0,24
73.774 CJ CGV Co., Ltd. (Entretenimiento) 5.566.554 0,26 43.357.601 2,03
93.835 Hanssem Co., Ltd. (Muebles para el hogar) 18.438.460 0,86
19.280 Hugel, Inc. (Biotecnologia) 8.039.098 0,38 Singapur
1.075.362 ING Life Insurance Korea Ltd. (Seguros) 30.831.654 1,45 1.565.100 Singapore Exchange Ltd.
+ 55364 Korea Kolmar Co., Ltd. (Servicios financieros diversos) 8.222.580 0,39
(Cosmética/Cuidado Personal) 4.218.913 0,20
350.436 Korean Air Lines Co., Ltd. (Aerolineas) 11.107.493 0,52 Sudafrica
24.601 LG Chem Ltd. (Productos quimicos) 6.629.643 0,31 21.554.881 Alexander Forbes Group Holdings Ltd.
19.565 NAVER Corp. (Internet) 14.761.243 0,69 (Servicios financieros diversos) 10.201.265 0,48
55.562 NCSoft Corp. (Internet) 18.767.722 0,88 377.186 Bid Corp Ltd. (Alimentacion, bebidas y tabaco) 8.501.459 0,40
12.107  NongShim Co., Ltd. 1.616.373  Dis-Chem Pharmacies Ltd. 144A®)
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 3.751.665 0,18 (Venta al por menor) 3.537.571 0,17
99.804 Osstem Implant Co., Ltd. 895.879 JSE Ltd. (Servicios financieros diversos) 9.041.309 0,42
(Atencion sanitaria — Productos) 4.655.297 0,22 5.918.858 Petra Diamonds Ltd. (Mineria) 9.642.340 0,45
143.563  Samchuly Bicycle Co., Ltd. (Ocio) 1.705.420 0,08 612.049 Santam Ltd. (Seguros) 11.574.474 0,54
27.447 Samsung Electronics Co., Ltd. (Electronica) 54.714.823 2,56 8.621.242 Transaction Capital Ltd.
31.696 Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd. (Servicios financieros diversos) 9.496.383 0,45
(Seguros) 8.278.273 0,39 61.994.801 2,91
194.125.724 9,10 N
Luxemburgo + 5.502.980 Prosegur Cash S.A. 144A®
79.059  Stabilus S.A. (Maquinaria — Varios) 6.396.414 0,30 (Servicios comerciales) 14.647.988 0,69
Malasia Suiza
7.745.059  7-Eleven Malaysia Holdings Bhd 4.922.333  Ferrexpo Plc. (Hierro/Acero) 11.052.925 0,52
(Venta al por menor) 2.370.567 0,1
8.710.000 Bursa Malaysia Bhd Taiwan
(Servicios financieros diversos) 21.978.505 1,03 1.119.000  Chipbond Technology Corp. (Semiconductores) 1.692.692 0,08
303.000 Chunghwa Precision Test Tech Co., Ltd.
24.340.072 114 (Semiconductores) 13.504.002 0,63
México 48.000 Largaln Precision Qo., Ltd.
3613805 Alsea SAB de CV (Venta al por menor) 12.940.338 0,61 (Pabricaciones varias) 7.569.897 0,35
0185274 Becle SAB de CV 876.000 Nien Made Enterprise Co., Ltd
. i . (Productos para la construccion) 9.098.795 0,43
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 16.060.503 0,75 .
8219.500 Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV 3.549.342 PChome Online, Inc. (Internet) 27.732.995 1,30
L . I 650.083 Poya International Co., Ltd.
(Servicios financieros diversos) 13.906.818 0,65 (Venta al por menor) 8.915.165 0.42
4.110.258 Gentera SAB de CV (Bancos) 6.721.729 0,32 \a al por m o !
2028.800 Grupo Cementos de Chihuahua SAB de CV 569.000  President Chain Store Corp.
- (Venta al por menor) 5.084.135 0,24
(Productos para la construccion) 9.074.159 0,43 683369 S lloy Industrial Co.. Ltd
6.969.971  Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR : uperatioy fndustrial ©.0., LIc. )
(Senvicios financieros diversos) 18.191.267 0,85 (Pn_'oductos f_abncados con metal/Fgrretena) 3.862.254 0,18
11.397.444  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd.
76.894.814 3,61 (Semiconductores) 77.148.985 3,62
Pera 154.608.920 7,25
7.053.106 BBVA Banco Continental S.A. (Bancos) 9.260.567 0,43 Tailandia
;ig‘ggg lcred'c"’p Lid. (Bancos) 21.808.217 1.03 7.163.800  Airports of Thailand PCL
. ntercorp Financial Services, Inc. ., . o
(Servicios financieros diversos) 7.985.417 0,37 (Construccidn e ingenieria) 8.932.557 0.42
. 22.067.500 Beauty Community PCL
39.144.261 1,83 (Cosmética/Cuidado Personal) 6.988.305 0,33
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Goldman Sachs Funds—Emerging Markets Equity Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado Minusvalia
Valor de mercado en % del Namero de de la asignacion latente en % del
Tenencias Descripcién del valor usb patrimonio contratos Descripcion del valor usbD usb patrimonio
Acciones ordinarias — (continuacion) Contratos de futuros — (0,02%)
Tailandia — (continuacién) usbD
1.404.300 Kasikornbank PCL (Bancos) 7.700.029 0,36 1.435 Mini MSCI Emerging
9.523.000 Thai Beverage PCL Markets Index Futures
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 6.023.302 0,28 16/06/2017 Larga 72.216.375 (504.390) (0,02)
20.644.193 139 MINUSVALIA LATENTE SOBRE
Turquia CONTRATOS DE FUTUROS (504.390) (0,02)
338.862  BIM Birlesik Magazalar AS VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 6.014.508 0.28 (coste USD 1.741.869.530) 2.051.220.620 96,18
497.338 Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS
(Productos para la construccion) 2.071.890 0,10 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 81.443.919 3,82
3.777.610 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS
(HierrofAcero) 6.833.052 0,32 PATRIMONIO 2.132.664.539 100,00
14.919.450 0,70
Valor de mercado en % del
Emiratos Arabes Unidos TOTAL DE INVERSIONES usbD patrimonio
586.183 NMC Health Plc. (Atencién sanitaria — Servicios) ~ 16.602.139 0,78 Total inversiones excluyendo derivados
] _ (coste USD 1.741.869.530) 2.051.725.010 96,20
Reino Unido . o . Minusvalia latente sobre contratos de futuros (504.390) (0,02)
439.396  Weir Group Plc. (Maquinaria — Varios) 10.301.851 0,48 Otros activos y pasivos 81.443.919 3,82
Estados Unidos Patrimonio 2.132.664.539 100,00
180.792  Cognizant Technology Solutions Corp. "A"
(Ordenadores) 12.029.900 0,56 El Comisionista de futuros fue Credit Suisse.
86.700 Concho Resources, Inc. (Petrdleo y gas) 11.175.630 0,52 o, - . .
118.953 EOG Resources, Inc. (Petréleo y gas) 10.765.246 0.51 \I/f exp;sllcoloono;mmma a cada contraparte a 31 de mayo de 2017, medida como porcentaje del
68.609 Pioneer Natural Resources Co. (Petrdleoy gas)  11.321.857 0,53 » €5 del 0,00%.
3.304.800 Samsonite International S.A. + Una parte de estos valores estaba cedida en préstamo a 31 de mayo de 2017. Consulte la
(Productos/articulos para el hogar) 13.322.016 0,63 nota 7.
58.614.649 2,75 @  Los titulos se negocian/estan denominados en USD (ADR: American Depositary Receipt
Viet (Certificado de depdsito estadounidense) / GDR: Global Depositary Receipt (Igual que el
fetnam ) . anterior pero a escala internacional)).
2.588.352 Vietnam Dairy Products JSC
(Alimentacion, bebidas y tabaco) 17.058.168 0,80 ® 144A: La emision de este titulo va destinada a inversores institucionales cualificados, con
caracter de emision privada, y son tdtulos transferibles de conformidad con lo establecido en
TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS la Norma 144A de la Ley de Valores Estadounidense de 1933.
(coste USD 1.568.746.055) 1.861.698.276 87,29
©  La valoracion de este valor la realiza el Tasador. Consulte la nota 4.
Warrants - 0,28%
. % del
China Distribucié . .
. istribucion de la cartera a 31 de mayo de 2017 patrimonio
285.480 Hangzhou Robam Appliances Co., Ltd. —
Morgan Stanley Asia Products Ltd., Acciones ordinarias
vencimiento 03/18 — Warrants(© Internet 13,02
(Muebles para el hogar) 1.743.983 0,08 Servicios financieros diversos 12,79
696.116  Hangzhou Robam Appliances Co., Ltd. — Seguros 9,44
UBS AG, vencimiento 10/17 — Warrants(© Bancos 9,23
(Muebles para el hogar) 4.252.536 0,20 Semiconductores 7,80
5.996.519 0,28 Alimentacion, bebidas y tabaco 5,87
Servicios comerciales 2,87
TOTAL DE WARRANTS Venta al por menor 2,46
(coste USD 4.536.662) 5.996.519 0,28 Mineria 2,10
. Muebles para el hogar 1,57
Fondos de inversion - 8,63% Otros 20,14
Estados Unidos TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 87,29
974.812 iShares MSCI China ETF 52.444.886 2,46 i ~
192119 iShares MSCI South Africa ETF 11.436.844 0,54 Fondos de inversion 8,63
940.617 !Shares MSCI Squth Korea Capped ETF 63.820.863 2,99 Minusvalia latente sobre contratos de futuros (0,02)
1.637.907 iShares MSCI Taiwan ETF 56.327.622 2,64
184.030.215 8,63 Warrants
- Muebles para el hogar 0,28
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
(coste USD 168.586.813) 184.030.215 8,63 TOTAL DE WARRANTS 0,28
TOTAL DE TiITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS Otros activos y pasivos 3,82
A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
(coste USD 1.741.869.530) 2.051.725.010 96,20 ToTAL 100,00
VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
EXCLUYENDO DERIVADOS
(coste USD 1.741.869.530) 2.051.725.010 96,20

Las Notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros.
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Goldman Sachs Funds—Global Equity Partners ESG Portfolio
Estado de las inversiones (sin auditar)
A 31 de mayo de 2017

Valor de mercado en % del Valor de mercado en % del
Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio Tenencias Descripcion del valor usbD patrimonio
Titulos transferibles admitidos a cotizacién en un mercado oficial Fondos de inversion - 1,67%
Acciones ordinarias — 96,58% Irlanda
. 62.242  Goldman Sachs US$ Liquid Reserves Fund
Dinamarca (Clase de acciones de distribucion X)@®) 62.242 1,67
1.473  Novo Nordisk A/S "B" (Productos farmacéuticos) 62.462 1,67 -
TOTAL DE FONDOS DE INVERSION
Alemania (coste USD 62.242) 62.242 1,67
586 Adidas AG (Confeccion 112.916 3,02 -
1308 Bayer AG (l(vroductos fa)rmacéuticos) 173.193 464 TOTAL DE TITULOS TRANSFERIBLES ADMITIDOS
1205 Beiersdorf AG (Cosmética/Cuidado Personal) 129.051 345 A COTIZACION EN UN MERCADO OFICIAL
1.617 GEA Group AG (Magquinaria — Varios) 66.948 1,79 (coste USD 3.160.511) 3.670.910 98,25
482.108 12,90 VALOR DE MERCADO DE LAS INVERSIONES
(coste USD 3.160.511) 3.670.910 98,25
Japon
2800 Hoya Corp. (Electrénica) 137.838 3,6 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 65.462 175
6.700 Mitsubishi Estate Co., Ltd. (Inmobiliaria) 124.921 3,34 PATRIMONIO 3.736.372 100,00
1.100 Nidec Corp.
(Equipos y componentes eléctricos) 108.913 2,92
Valor de mercado en % del
371672 9.95 TOTAL DE INVERSIONES usD patrimonio
Paises Bajos Total de inversiones (coste USD 3.160.511) 3.670.910 98,25
5.867 Royal Dutch Shell Plc. "A" (Petréleo y gas) 159.637 4,27 Otros activos y pasivos 65.462 1,75
Suecia Patrimonio 3.736.372 100,00
563 Svenska Cellulosa AB S.C.A"B"
(Cosmética/Cuidado Personal) 19.848 0,53 @ Parte relacionada con Goldman Sachs Funds.
Suiza ®  El rendimiento de este fondo a 31 de mayo de 2017 fue del 1,175%.
853 Novartis AG (Productos farmacéuticos) 69.683 1,87 .
151 Syngenta AG (Productos quimicos) 69.036 1,85 o % del
6.855 UBS Group AG (Bancos) 109.100 292 Distribucion de la cartera a 31 de mayo de 2017 patrimonio
2.284 Wolseley Plc. (Distribucién/Venta al por mayor) 149.892 4,01 Acciones ordinarias
397.711 10,65 Productos farmacéuticos 10,04
Bancos 9,33
Reino Unido Electrénica 7,35
1.178  Reckitt Benckiser Group Plc. Servicios financieros diversos 7,10
(Productos/articulos para el hogar) 121.047 3,24 Software 5,49
Fondo de inversion inmobiliaria 513
Estados Unidos Internet 4,70
3.417  Abbott Laboratories Venta al por menor 428
(Atencion sanitaria — Productos) 1565.473 4,16 Petroleo y gas 427
675  Affiliated Managers Group, Inc. Atencion sanitaria — Productos 4,16
(Servicios financieros diversos) 102.931 2,75 Otros 34,73
178 Alphabet, Inc. "A" (Internet) 175.768 4,70
1.436  American Tower Corp. TOTAL DE ACCIONES ORDINARIAS 96,58
(Fondo de inversion inmobiliaria) 191.692 513 Fondos de inversién 167
117  Biogen, Inc. (Biotecnologia) 28.706 0,77 !
802 Celgene Corp. (Biotecnologia) 91.725 2,46 Otros activos y pasivos 1,75
523 Costco Wholesale Corp. (Venta al por menor) 93.737 2,51
784  Electronic Arts, Inc. (Software) 88.043 2,36 TOTAL 100,00
654 FedEx Corp. (Transportes) 125.660 3,36
1.028 Honeywell International, Inc. (Electrénica) 136.806 3,66
2.701 Intercontinental Exchange, Inc.
(Servicios financieros diversos) 162.519 4,35
836 Intuit, Inc. (Software) 116.965 3,13
2.019 Newell Brands, Inc. (Utensilios domésticos) 107.431 2,88
786 NIKE, Inc. "B" (Confeccion) 41.619 1,1
1.848 Northern Trust Corp. (Bancos) 159.796 4,28
1.200  Shire Plc. (Productos farmacéuticos) 69.640 1,86
819 Walgreens Boots Alliance, Inc.
(Venta al por menor) 66.151 1,77
1.545 Wells Fargo & Co. (Bancos) 79.521 2,13
1.994.183 53,37
