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Informe del Consejo de Administracion

Informe del Presidente

En conjunto, 2017 fue otro afio de éxitos para Nordea 1, SICAV, ya que en general los rendimientos de la inversién continuaron con su evolucién en
positivo. No obstante, los resultados mostraron una gran dispersién, ya que algunos de los subfondos obtuvieron una rentabilidad negativa durante
el ejercicio.

Los activos gestionados por Nordea 1, SICAV aumentaron en 2017 y concluyeron el ejercicio con una base de activos totales que ascendié a
63.500 millones de euros, asignada a sus 76 subfondos.

El afio comenzé con cierta indecisién, pero ya en el mes de febrero los mercados bursétiles mundiales iniciaron su ascenso a causa de la mejora de
las cifras macroeconémicas y de la rentabilidad de los beneficios de las empresas. Estas Ultimas habian experimentado una recesién durante 2015-
16 por la implosién de los precios del petréleo y la mayor solidez del délar. A pesar de verse deteriorado por el panorama politico tras el brexity las
elecciones estadounidenses, el mercado bursétil demostré una gran solidez durante los primeros meses del afio, que no se vio interrumpida por las
elecciones francesas de mayo. El verano fue un periodo de fragilidad marcado por la combinacién del debilitamiento de los datos macroeconémicos
estadounidenses, los acontecimientos geopoliticos y, en cierta medida, una consolidacién del euro sorprendentemente fuerte. Entonces el presidente
Donald J. Trump se enzarzé en una acalorada discusién con Corea del Norte sobre su programa nuclear. Pese a tratarse de un acontecimiento con
escasas probabilidades de producirse pero de gran repercusién, consiguié acaparar la atencién de los mercados. A finales de agosto, la rentabilidad de
las acciones mundiales se encontraba préxima a cero, pero protagonizaron una imponente recuperacién durante los meses de septiembre y octubre.
El resto de 2017 ha estado marcado por una mayor estabilidad, aunque con cierto sesgo positivo, lo cual contribuye un poco més a lo que en conjunto
puede considerarse un excelente afio para las acciones mundiales.

Si nos centramos en las regiones de renta variable, este afio la gran diferencia se ha producido entre los mercados emergentes y los desarrollados.
Los primeros han experimentado un descenso con respecto a los Ultimos desde aproximadamente 2010, a consecuencia de la crisis financiera y del
fin del «superciclo» de las materias primas de la década inicial del milenio. Los mercados emergentes tuvieron un excelente afio gracias al repunte
del crecimiento mundial, la vuelta a los beneficios y una valoracién atractiva. Sus resultados, impulsados sobre todo por los paises de Asia, superaron
con diferencia los de los paises desarrollados.

La renta fija también ha trazado una tendencia positiva. Dado que los tipos se encontraban muy bajos, como es evidente, su potencial tanto sobre el
papel como entre los agentes del mercado era de descenso para 2017. Los segmentos considerados refugios, como los titulos de la deuda publica o
el efectivo, se mantuvieron practicamente sin cambios o se adentraron ligeramente en terreno negativo. Aunque esto no fue una sorpresa, ya que el
control de los tipos de interés habfa resultado negativo en gran parte de Europa. Los rendimientos del segmento de la deuda pdblica précticamente
no han registrado cambios durante el ejercicio, mientras que el crédito ha sorprendido gratamente al continuar reduciendo los diferenciales, gracias
a lo que los resultados obtenidos en este segmento del mercado de renta fija han sido buenos.

Habida cuenta de la escasa volatilidad registrada durante 2017, este fue un afio muy fructifero en condiciones ajustadas al riesgo. Pese a que el
crecimiento econémico no fue espectacular, por primera vez en mas de 10 afios se sincronizé entre las distintas regiones, las ganancias empresariales
se recuperaron con fuerza y la mayorfa de los bancos centrales mantuvieron su politica de flexibilidad, con lo que continué habiendo abundante
liquidez y los tipos siguieron bajos. Es especialmente importante la evolucién positiva que han registrado los beneficios de las empresas, no solo para
la renta variable, sino también para los mercados crediticios.

El Stable Return Fund siguié siendo el mayor Subfondo del fondo paraguas, con activos gestionados por importe de 17.300 millones de EUR a final
de afo. El European High Yield Bond Fund se mantuvo firme en su segundo puesto este afio en lo que a activos gestionados se refiere, mientras que
el Emerging Stars Equity Fund tuvo fuertes entradas de capital durante el ejercicio.

En 2017 Nordea 1, SICAV lanzé cuatro nuevos subfondos: Emerging Markets Debt Total Return Fund, European Stars Equity Fund, Low Duration
European Covered Bond Fund y Low Duration European High Yield Bond Fund.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondré que para el ejercicio 2017, Nordea 1, SICAV distribuya los siguientes
dividendos:

L Clase de . i
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) Cantld::cli)(;:
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) AC EUR 0,0452
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAC - GBP EUR 0,0444
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAC - USD EUR 0,0450
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) HAI - GBP EUR 0,0581
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) AP EUR 0,0151
Nordea 1 - Balanced Income Fund (Nota 1b) Al EUR 1,9864
Nordea 1 - Balanced Income Fund (Nota 1b) AP EUR 1,3550
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund Al DKK 3,1906
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund AP DKK 1,9625
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund HAC - EUR DKK 0,1276
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund HAI - EUR DKK 2,8637
Nordea 1 - Emerging Consumer Fund Al EUR 0,0585
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usSD 0,6742
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al usb 6,7564
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usb 6,0982
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usb 59737
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usbh 0,6766
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usb 5,6830
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usSD 3,8704
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

Clase de Cantidad por

Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) ot o
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Al usb 3,9460
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Al usSb 0,3502
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Al EUR 0,9475
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund AX EUR 1,0411
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund HAC - SEK EUR 0,0699
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 0,1479
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,0890
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 3,1750
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 3,2978
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 2,6243
Nordea 1 - European Cross Credit Fund HAI - USD EUR 4,3258
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 6,5593
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 5,1003
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4495
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,60562
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,6191
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,3935
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,4921
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,3819
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,6360
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,4646
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 05813
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund AP EUR 4,7945
Nordea 1 - European Value Fund AC EUR 0,3347
Nordea 1 - European Value Fund AP EUR 0,0128
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 0,2169
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 24238
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 1,8482
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 1,8972
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund AC GBP 1,0137
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 1,2532
Nordea 1 - Global Bond Fund AP EUR 0,1919
Nordea 1 - Global Dividend Fund Al UusbD 1,8944
Nordea 1 - Global Dividend Fund AP usb 1,0425
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP usb 1,4577
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,1633
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 02215
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,0511
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,1680
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,0346
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,0988
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AC usSb 0,11567
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP UsbD 055ED
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR Usb 0,2986
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAC - EUR usb 0,0394
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR usb 0,2793
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,3058
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 1,1504
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,0982
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund AP EUR 1,4929
Nordea 1 - North American All Cap Fund Al UsD 0,6940
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 2,0255
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 1,7260
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 5,1885
Nordea 1 - Norwegian Kroner Reserve AC NOK 26848
Nordea 1 - Norwegian Kroner Reserve AP NOK 1,3357
Nordea 1 - Renminbi High Yield Bond Fund AP CNH 4,1606
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AC usSb 1,0614
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

Clase de Cantidad por

Denominacién del subfondo S Divisa (*) T
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund Al usSD 1,2295
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usSD 2,1044
Nordea 1 - Stable Equity Long/Short Fund - Euro Hedged AP EUR 0,6753
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,1042
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,1557
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,0199
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,0195
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,1042
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,1390
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - SEK EUR 0,1484
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,1556
Nordea 1 - Stable Return Fund HM - AUD EUR 0,0210
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 17384
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 1,4195
Nordea 1 - Swedish Kroner Reserve AP SEK 0,0537
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund AP usb 1,6071
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund HA - EUR usb 1,6340
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al UusD 0,4609
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP usD 0,3940
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR uSD 0,4079
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR usbD 0,3237
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP usbh 0,3269
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund Al usD 0,6046
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC UusD 2,9068
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AD UusD 0,3558
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al usSD 3,0878
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP uSD 2,4300
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR usSD 2,0412
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP uUsSD 1,9688
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAC - GBP usSD 2,4292
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR usb 0,35693
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP UusD 0,3598
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR UusD 2,6830
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP usb 25117

(") Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertiran a la divisa de la correspondiente
subclase de acciones en la fecha ex dividendo.

El Consejo de Administracién desea expresar de nuevo su agradecimiento a todas las partes implicadas en la gestién del fondo Nordea 1, SICAV por
su contribucién mostrada a lo largo del afio 2017. Con este espiritu de compromiso y motivacién, esta firmemente decidido a seguir prestando servicio
a los accionistas de la mejor manera posible también en 2018.

1 de marzo de 2018

Las rentabilidades son histéricas y no constituyen necesariamente una indicacién de los resultados presentes o futuros.
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INFORME DE AUDITORIA

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinién

En nuestra opinién, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre la preparacién y presentacién de estados
financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan una imagen fiel de la situacién financiera de Nordea 1, SICAV y de cada uno de sus
subfondos a 31 de diciembre de 2017, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus activos netos correspondientes al afio
terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

* el Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2017;

* el Estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31 de diciembre de 2017

» el Estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio cerrado en esa fecha; y
* la Memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesién de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016)
y con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Leyes y normas se describen més adelante en la seccién «Responsabilidad del auditor (Réviseur
d'entreprises agréé) respecto a la auditoria de los estados financieros» de nuestro informe.

Consideramos que las pruebas de auditorfa que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para ofrecer unos fundamentos razonables en los cuales
basamos nuestra opinién.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada en Luxemburgo por la CSSF, ademés de los requisitos éticos relevantes
para nuestra auditorfa de los estados financieros. Hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracién del Fondo se encarga de elaborar otras informaciones. Estas engloban la informacién incluida en el informe anual, pero
no los estados financieros ni el informe de auditoria que elaboramos sobre estos.

Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no expresamos ningun tipo de conclusién de
garantia respecto a ellas.

Con relacién a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer estas otras informaciones arriba
indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos adquirido
durante la auditoria, o si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusién
de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones, asi debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacién que hacer en este
sentido.

Responsabilidades del Consejo de Administracion del Fondo y del gobierno en relacién con los estados financieros

El Consejo de Administracién del Fondo es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna los estados financieros, tal y como establecen
los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo relativos a la elaboracién y presentacién de los mismos. Esta responsabilidad incluye asimismo
mantener un control interno que el Consejo de Administracién del Fondo estime necesario para garantizar que la elaboracién de los estados financieros
se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos incorrectos, ya sea por motivo de fraude o por error.

En la preparacién de los estados financieros, el Consejo de Administracién del Fondo es responsable de la valoracién de la capacidad del Fondo para
continuar en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con continuar en funcionamiento y utilizando el principio
contable de continuar en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracién del Fondo tiene intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera del Fondo.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU256482518
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Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres de incorreccién
material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme a su adopcién en Luxemburgo
por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma que ha adoptado en Luxemburgo por la
CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

También:

* identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno;

*  obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo;

*  evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por el Consejo de Administracién del Fondo;

»  concluimos sobre la adecuacién de la utilizacién, por parte del Consejo de Administracién del Fondo, del principio contable de entidad en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fondo no continde en funcionamiento.

« evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditorfa.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 1 de marzo de 2018
Representada por

Christelle Crépin
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Estados consolidados Nordea 1 - Nordea 1 -
African Alpha 10 MA
Equity Fund Fund (Nota 1b)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 29.7560.202.571,63 34.223.297,63 771.024.436,81
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 172.691.561,65 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 30.747317.197,19 - 390.236.393,05
Saldos bancarios 2.087.340.146,19 4.807.079,46 308.714.592,32
Dividendos e intereses por cobrar 330.145.905,13 - 6.138.894,19
A cobrar por inversiones vendidas 30.174.248,69 0,01 -
A cobrar por acciones suscritas 182.605.123,88 B517.175,77 6.253.004,37
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 29.420.906,46 111.005,57 -
Neto otras cuentas a cobrar 54.958.794,28 - 2.681,22
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) 68.680.689,78 - 14.426.596,11
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») 221.215.96747 - 28.988.052,78
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 11.010.321,35 - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 4.304.782,45 - 622.424,80
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) 16.342.869,07 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 1.032.820,67 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 293.890.263,42 - 14.176.044,84
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 104.846,05 554,67 1.318,59
64.000.439.015,15 39.659.113,11 1.540.584.439,08
Pasivo
Comisiones acumuladas 177.752.156,98 202.168,98 5.563.324,30
Descubierto en bancos 298,63 - -
Intereses a pagar 52.629,72 714,00 -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 29.414.262,16 111.039,27 -
A pagar por inversiones adquiridas 95.768.360,40 - 172.126,30
A pagar por acciones reembolsadas 164.716.710,74 445.605,38 1.613.957,36
Neto otras cuentas a pagar 3.893,20 - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») 3.264.228,03 - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 1.602.960,86 - 403.743,31
crediticio (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre futuros (Nota 2) 402.634,84 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) 14.7756.928,27 - 3.260.475,40
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 386.963,25 - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 663.323,44 N -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 2.200.853,92 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 218.76739 - -
481.203.971,72 759.527,63 11.013.626,67
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 63.519.235.043,43 38.899.585,48 1.529.570.812,41
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 63.519.235.043,43 38.899.585,48 1.529.570.812,41
Cartera a coste de adquisicién 57.707988.538,73 31.620.084,11 1.155.344.250,63

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Alpha 15 MA Fund Asian Focus Balanced Income Chinese Danish
(Nota 1b) Equity Fund Fund (Nota 1b) Equity Fund Bond Fund

(en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD) (en DKK)
473.980.909,77 180.322.704,53 - 220.975.877,61 -
- - 5.414.228,27 - -
123.433.782,67 - 147271.164,94 - 110.843.634,40
190.896.88321 1.641.960,25 4.471.10762 457337291 1.629.44833
3.166.277,45 235.5649,57 923.294,04 29.904,24 419.784,37
1562.411,11 2.753.452,88 128.431,37 910.890,70 1.479,89

- 536.67711 - 1.186.278,35 167.122,11

- - - - 1.131.428,94

26.074.763,83 - - - -
24.774.334,28 - 3.779.98789 - -

- - 356.919,01 - -

52991134 - 53.395,12 - -

- - 4717.784,29 - -

5.491.728,63 33.351,07 901.841,17 - -
8.1563,13 - - 109,94 20,10
849.899.155,32 185.422.695,41 163.777.153,72 227.676.433,75 114.182.918,14
1.729.24726 596.245,71 333.630,26 4706592 267.376,06

- 534.894,83 - 1.186.4563,16 157.162,77

- 1.188.08753 - 533.930,31 -

397.294,63 183.341,24 99.463,10 - 2356.389,07
339.241,59 - - - -
2.826.423,47 - - - -

- 1.680,52 0,19 - -

5.292.206,85 2.504.149,83 432.993,55 1.767.449,39 659.917,90
844.606.948,47 182.918.545,58 163.344.160,17 225.908.984,36 113.523.000,24
844.606.948,47 182.918.545,58 163.344.160,17 225.908.984,36 113.523.000,24
580.969.994,89 140.860.173,72 1567.723.265,78 170.969.553,79 110.172.832,61

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Danish Kroner Danish Mortgage Emerging Consumer
Reserve Bond Fund Fund
(en DKK) (en DKK) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 136.176.030,49
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 79.121.256,78 5.562.784.553,05 -
Saldos bancarios 3.169.080,07 83.740.000,70 3.5653.056,71
Dividendos e intereses por cobrar 275.648,07 31.498.230,02 198.616,45
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 46.670,14 2.855.988,93 111.658,71
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 178.651,72 973.301,66 30.946,06
Neto otras cuentas a cobrar - 99.5695.502,64 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 13,98
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 35,05 - -
82.791.341,83 5.781.447577,00 140.070.322,40
Pasivo
Comisiones acumuladas 88.41715 6.665.565,71 546.691,34
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 178.678,38 973.169,00 30.944,55
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 180.002,84 1.977.096,96 66.786,83
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 280.046,30 -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - 2.643.360,48 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 898.793,35 -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 3.952.199,04 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 64,97 131,84
447.098,37 17.390.295,81 644.554,56
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 82.344.243,46 5.764.057.281,19 139.425.767,84
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 82.344.243,46 5.764.057.281,19 139.425.767,84
Cartera a coste de adquisicién 79.374.808,66 5.441.494.,060,33 118277210,85

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 -
Emerging Market

Nordea 1 -
Emerging Market Bond

Nordea 1 -
Emerging Market

Nordea 1 -
Emerging Market Hard

Nordea 1 -
Emerging Market

Bond Fund Opportunities Fund Corporate Bond Fund Currency Bond Fund Local Debt Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
2.053.144.5608,02 153.632.198,16 216.13867741 133.634.042,01 152.089.454,32
33.757.060,87 3.707.805,10 1932.716,95 5.1356.2562,03 413717351
32.169.666,28 2.769.656,13 2.760.461,72 1.996.701,02 3.1563.333,62
3.632.748,18 1.185,02 1.800.334,23 2.376,73 4.1561,13
708.866,68 - - - 416127

- - - - 2.692,00

- - - 496875 15.465,81

- - - 13.990,19 -

20.826.120,64 1.043561,97 2.722.100,48 191498663 -
369,18 - 36,05 - -
2.144.239.329,85 161.154.406,38 224.354.326,84 142.701.317,26 159.406.331,66
4.016.088,84 14954694 508.989,40 222981,45 121.762,28
709.686,92 - - - 4.149,26
2.356.091,37 - 1.748.613,01 6.648,66 -

- - - 1.125,00 -

- - - - 121.356,20

- - - - 31.856,46

. i . 003 186

7.080.767,13 149.546,94 2.257.602,41 230.755,14 279.126,06
2.137.158.562,72 161.004.859,44 222.096.724,43 142.470.562,12 159.127.205,60
2.137.158.562,72 161.004.859,44 222.096.724,43 142.470.562,12 159.127.205,60
1.984.821.938,12 165.346.192,12 211.739.002,22 127.762.203,10 166.732.769,40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 -
Emerging Market
Local Debt Fund Plus

Nordea 1 -
Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Nordea 1 -
Emerging Markets
Focus Equity Fund

(Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - 110.217.306,73
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 64.577.098,78 27.466.038,58 -
Saldos bancarios 1.788.601,07 1.700.565,69 1.5626.867,59
Dividendos e intereses por cobrar 1.185.700,06 530.3568,98 120.12747
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 63.874,44 - 14427276
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 48.822,16
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - 149.634,22 -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 2.592,00 1.749,93 -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) 15.465,81 5823824 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 82.82730 18.477,70 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,05 - 633,32
67.716.159,51 29.924.963,34 112.058.030,03
Pasivo
Comisiones acumuladas 151.662,27 28.774,62 406.408,18
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 48.898,38
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 4.089,07 - 131.413,13
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 180.12391 -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 180.549,07 17.640,45 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - -
336.200,41 226.538,98 586.719,69
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 67.379.959,10 29.698.424,36 111.471.310,34
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 67.379.959,10 29.698.424,36 111.471.310,34
Cartera a coste de adquisicion 62.664.000,70 27.313.446,36 88.828.06777

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Emerging Markets Emerging Stars European Corporate European Corporate European Covered
Small Cap Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus Bond Fund
(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
2156.823.94774 3.736.948.885,05 - - -
2.326.284,23 - - - -

- - 77833191772 8544451532 855.994.10773

3.450.41880 43.565.139,456 2.118.694,79 1.114.559,99 29.225.157,156
273.945,00 4.028.058,74 9.396.382,80 1.032.652,33 8.383.82551

- - 1.432.10793 2256.336,30 -

103.233,11 2851811122 57734541 - 1.680.787,47
8884727 10.340.156,24 - - -

- - 1.791.924,09 744.570,02 -

- - - 2.020,00 -

- - - 14.67761 -

- - - - 196.57793

- 168,12 2.653.363,00 27439,61 293.916,07

1.633,08 - - - -
222.068.309,23 3.823.400.508,82 796.301.735,74 88.605.771,18 895.773.371,86
167.605,96 11.842.52735 781.072,28 4450921 1.224.025,16
88.736,47 10.327.101,97 - - -
554.271,67 6.723.587,29 73742726 166.800,93 6.034.800,00
14.65892 18.610.935,70 1.658.392,06 - 363.697,60

- - - - 1.251.99768

- - 294.442,85 207256322 137.799,47

- - - - 16.436,69

- - - - 60.5625,85

- 8.062,33 2,10 - -

825.273,02 47512.214,64 3.471.336,55 417563,36 9.089.282,35
221.243.036,21 3.775.888.294,18 792.830.399,19 88.188.207,82 886.684.089,51
221.243.036,21 3.775.888.294,18 792.830.399,19 88.188.207,82 886.684.089,51
184.694.27766 2.787752.098,56 769.970.786,71 84.294.755,93 865.013651,33

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Cross European Diversified European Financial
Credit Fund Corporate Bond Fund Debt Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1.239.837.728,75 82.374.034,05 419.939.72791
Saldos bancarios 11.424.389,52 749.952,93 23.462.099,31
Dividendos e intereses por cobrar 16.277.110,09 1.178.647,00 7.857.198,60
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 481451750 - 10.066.349,60
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - 2.781.502,18
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - 583.822,03
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - 1.120,00 108.285,79
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - 214.778,82
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 1.131.638,76 440.982,09 488.916,57
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - 1.324,42
1.273.485.384,62 84.744.736,07 465.504.005,23
Pasivo
Comisiones acumuladas 2.792.772,10 15.841,59 874.30722
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - 7490.720,84
A pagar por acciones reembolsadas 3.626.958,96 - 100.597,69
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - 2.050,00 -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,15 - -
6.319.731,21 17.891,59 8.465.625,75
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.267.165.653,41 84.726.844,48 457.038.379,48
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.267.165.653,41 84.726.844,48 457.038.379,48
Cartera a coste de adquisicién 1.208.801.776,63 81.215.692,98 407.756.072,17

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -

European Focus European High European High Yield European Small and European Stars Equity

Equity Fund Yield Bond Fund Bond Fund Il Mid Cap Equity Fund Fund (Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

167.726.13791 - - 630.829.814,47 3.077.026,39

- - - 4393991351 -

- 3.787624.30624 455.016.8562,63 - -

197251825 208.500.062,46 14.632.239,99 17.025.050,41 44.150,90

144.060,43 46.643.965,49 7.338.02871 528.026,24 1.778,42

- 209.946,67 189.46791 - -

894.125,05 6.5666.657,85 238.484,32 1.336.074,26 -

892.979,46 - - 401.76795 -

- - - 3.025,13 -

- 17.761.458,00 - - -

- 61238775 940.634,40 - -

- 7.430,00 25.280,85 - -

- 63.382,76 203.434,48 - -

593,87 13.674,94 3.055,66 - -

171.630.414,97 4.068.003.172,16 478.587.478,95 694.063.661,97 3.122.955,71

373.06391 9.127221,68 458.502,16 2.605.420,23 699733

894.739,85 - - 402.136,63 -

- 2.286.461,92 - 3.410.257,03 -

- 6.754.069,31 151.088,73 866.167,62 -

- - 2.002.230,35 - -

- 821.017,88 167.179,92 - -

- - - 1.895,88 0,26

1.267.803,76 18.988.770,79 2.779.001,16 7.285.877,39 6.997,59

170.362.611,21 4.049.014.401,37 475.808.477,79 686.777.784,58 3.115.958,12

170.362.611,21 4.049.014.401,37 475.808.477,79 686.777.784,58 3.115.958,12

161.432.954,72 3.732.374.899,31 450.928.189,33 5562.637.724,72 2.966.783,93
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 -
European
Value Fund

(en EUR)

Nordea 1 -
Flexible Fixed
Income Fund

(en EUR)

Nordea 1 -
GBP Diversified
Return Fund

(en GBP)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar

Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)
al coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)

1.385.383.5624,95

26.917.843,69
900.252,14
909.974,58
353.841,99

121.398.849,58
3.0156.953.171,88
72.281.320,62
19.342.831,54
6.775.449,73
25.835.056,70
245.068,33

81.486.061,73
5.413.868,66

528.989,03
11.226512,63

1.186.650.089,56

804.415.166,82
59560221757
6.0568.16775

4.748.68787
395762732

6.136.724,71

300.948,74
44416351

10.544.17781

Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 4.501.602,78
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 174,63 -
1.414.465.437,35 3.364.988.957,74 2.082.757.971,66
Pasivo
Comisiones acumuladas 5.579.575,95 5.364.886,27 3.491.729,29
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 354.394,92 245.09754 -
A pagar por inversiones adquiridas - 6.627.646,08 183.793,07
A pagar por acciones reembolsadas 1.294.996,09 24.620.56748 55.112,80
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - 62.455,70
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 47.199,59 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 4.845,03 - 7.860,52
7.281.011,58 36.858.197,37 3.800.951,38
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.407.184.425,77 3.328.130.760,37 2.078.957.020,28
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.407.184.425,77 3.328.130.760,37 2.078.957.020,28
Cartera a coste de adquisicion 1.122.792.329,48 3.248.013.903,37 1.944.854.080,89

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

16

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2017



Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -

Global Global Climate and Global Dividend Global High Yield Global Ideas

Bond Fund Environment Fund Fund Bond Fund Equity Fund

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)

- 722.358.126,99 54.701.406,67 - 31.0563.837,00

120.630.382,81 - - 617212.545,58 -

2.669.064,33 7.257.670,09 58773754 17954.964,30 991.719,39

967.068,99 748.495,98 57.361,31 797830799 14.870,62

42.692,80 6.650.688,62 20.161,25 250.194,76 58.648,65

4.170,72 6.687976,17 35.260,12 - 18.928,25

76.243,07 - - - -

- - - 1.754.645,31 59.986,18

0,90 10.032,95 1.068,87 - 33,16

124.388.623,62 743.612.990,70 55.402.975,76 645.150.657,94 32.198.023,15

219.631,52 1.994.876,41 246.058,66 3356.6562,80 147941,15

4.175,06 6.589.139,07 35.255,82 - 18.962,48

- 10.098.661,07 - - -

181.272,22 65991311 33.797,40 551.859,36 24.694,74

1791 - - - -

107.384,77 462.149,27 - - -

- - - '7'35 -

512.381,48 19.804.738,93 315.111,88 887519,51 191.598,37

123.876.242,14 723.808.251,77 55.087.863,88 644.263.138,43 32.006.424,78

123.876.242,14 723.808.251,77 55.087.863,88 644.263.138,43 32.006.424,78

129.389.789,08 698.505.482,37 46.564.986,21 602.694.454,45 26.054.582,96
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Long Short Equity Global Opportunity Global Portfolio
Fund - USD Hedged Fund Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 67.258.976,95 163.442.209,35 108.328.995,86
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 2451363577 3.044.283,49 3.151.685,97
Dividendos e intereses por cobrar - 35.894,15 1.787,10
A cobrar por inversiones vendidas - - 1.967.310,62
A cobrar por acciones suscritas 47106,39 - 3.035,32
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 13.663,40 - 79.822,37
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 886.409,34 - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 58,63 - 695,07
92.719.740,38 166.522.386,99 113.533.332,31
Pasivo
Comisiones acumuladas 147078,19 398.425,08 710.695,80
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar 52.42737 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 13.626,61 - 79.864,67
A pagar por inversiones adquiridas 302.165,90 - 2.002.419,98
A pagar por acciones reembolsadas 24.875,29 6.182,10 193.654,61
Neto otras cuentas a pagar 4.653,00 - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 795.988,13 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 251,60 -
1.340.704,49 404.858,68 2.986.635,06
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 91.379.035,89 166.117.528,31 110.546.697,25
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 91.379.035,89 166.117.528,31 110.546.697,25
Cartera a coste de adquisicién 64.353.472,84 136.054.394,40 93.240.966,16

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Real Global Small Global Stable Global Stable Equity Global Stars
Estate Fund Cap Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Equity Fund

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en USD)
789.062.102,98 396.5692.832,94 2.663.097.309,42 1.528.896.768,96 62.309.609,63
18.824.441,01 15.861.677,69 24.223.048,46 21.16741573 1.336.963,81
237251629 579.989,24 2.694.061,98 1.6156.425,71 14.292,88
1.068.876,73 923.628,87 - - -
4.024.198,14 1.403.976,44 1.667.320,61 2.485.741,91 800.428,44
1.079.436,80 1.0566.076,75 1.575,25 - 79757627

- - - 0,04 -

- - - 19.717.700,65 -

7879,68 - - - 854,09
816.429.451,63 416.418.181,93 2.591.583.315,72 1.573.873.052,90 65.259.725,02
3.328.249,84 1.739.176,68 7681.01179 5.348.808,51 203.488,90
1.078.363,46 1.054.506,13 1.576,08 - 796.628,04
449.732,26 189.895,11 554.395,81 329.549,93 57.720,10
3.305.800,98 414.202,45 2.209.011,46 1.024.342,75 4.742,46

- - 38.739,32 - -

- 98.376,18 13.492,06 11.98721 -

8.162.146,54 3.496.156,55 10.498.226,52 6.714.688,40 1.062.479,50
808.267.305,09 412.922.025,38 2.581.085.089,20 1.567.158.364,50 64.197.245,52
808.267.305,09 412.922.025,38 2.581.085.089,20 1.567.158.364,50 64.197.245,52
702.250.845,36 356.728.972,49 2.365.5681.348,06 1.432.013.744,18 57.161.1562,99

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Heracles Long/Short Indian Equity  International High Yield
MI Fund Fund Bond Fund - USD Hedged
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - 526.863.0568,09 -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 72.563.897,55 - 150.805.222,74
Saldos bancarios 13.192.624,92 13.927313,13 2.490.906,14
Dividendos e intereses por cobrar 2.576,08 8.348,37 2.445550,99
A cobrar por inversiones vendidas - 21.129.434,95 -
A cobrar por acciones suscritas 2.136,17 875.714,18 340.260,09
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 866.098,80 345,78
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 14.42598 - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) 612.401,11 - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 136.653,34 - 1.366.661,59
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,09 - 2,12
86.524.715,24 563.669.967,52 157.448.949,45
Pasivo
Comisiones acumuladas 345.767,00 613.479,60 196.388,64
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 866.406,95 344,78
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 83.751,05 17.128.925,560 -
Neto otras cuentas a pagar 15,70 - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 18.546,88 -
429.533,75 18.627.358,93 196.733,42
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 86.095.181,49 545.042.608,59 157.252.216,03
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 86.095.181,49 545.042.608,59 157.252.216,03
Cartera a coste de adquisicion 72.499.72775 450.144.028,43 148.009.169,60

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -

Latin American Low Duration European Low Duration European High Low Duration US Nordic

Equity Fund Covered Bond Fund (Nota 1a) Yield Bond Fund (Nota 1a) High Yield Bond Fund Equity Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR)

84.111.691,45 - - - 245.186.114,92

- 239.121.395,73 9.541.331,80 446.031.73784 -

2.665.343,40 34.574.078,07 913.788,40 19.928.5644,69 4.475.694,91

289.744,07 1.698.155,45 124.326,99 5.221.878,52 -

86.361,15 - - - 891837

176.007,15 - - 756.302,37 399.861,75

74.633,11 - 39701301 89.065,39 65.348,98

- 34.250,00 1.854,63 - -

- 39.600,31 17091561 84.374,80 -

- 18760161 - - -

1.419,44 249.900,35 7861,17 4.149.209,98 -

18.292,10 096 2.001,61 - -

87.423.391,87 275.804.982,38 11.005.259,12 475.580.113,99 250.135.938,93

358.331,88 40.053,65 4.552,08 870.287,72 1.018.604,13

- - - - 3.368,14

7463898 - 396.803,03 89.024,30 65.416,39

309.5655,63 30.075.200,00 610.11751 - -

151.21870 - - 167.195561 93.356,67

- - - 6.248,80 -

- - - 85,86 639,07

893.745,09 30.115.253,55 1.011.472,62 1.132.842,19 1.181.384,30

86.529.646,78 245.689.728,83 9.993.786,50 474.447271,80 248.954.554,63

86.529.646,78 245.689.728,83 9.993.786,50 474.447271,80 248.954.554,63

79.221.565,83 240.486.946,76 9.603.539,75 451.837.85784 213.310.101,17
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Nordic Equity Small Nordic Ideas Nordic Stars
Cap Fund Equity Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 142.661.840,60 66.525.227,05 58.463.684,03
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 5.070.666,49 2.053.002,63 3.643.136,86
Dividendos e intereses por cobrar - - -
A cobrar por inversiones vendidas 84,28 1098193 -
A cobrar por acciones suscritas 2653.723,11 372.213,82 143.852,10
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 72.022,79 120.057,83
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 169,39 756,88
147.986.314,48 69.033.617,61 62.371.487,70
Pasivo
Comisiones acumuladas 658.380,86 289.165,26 209.890,18
Descubierto en bancos 298,53 - -
Intereses a pagar 1.613,78 1.162,79 2.081,53
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 72.090,87 120.119,80
A pagar por inversiones adquiridas 45.764,20 - 868.612,01
A pagar por acciones reembolsadas 559.878,45 11770777 30.534,22
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 49,64 - -
1.265.985,46 480.126,69 1.231.23774
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 146.720.329,02 68.553.490,92 61.140.249,96
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 146.720.329,02 68.553.490,92 61.140.249,96
Cartera a coste de adquisicion 116.516.023,82 55.786.758,76 54.,178.502,39

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
North American North American High North American North American Norwegian
All Cap Fund Yield Bond Fund Small Cap Fund Value Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en NOK)
861.400.571,77 - 270.563.681,18 393.021.254,32 -
- 619.278.114,356 - - 6.448.993.558,90

13.811.268,77 16564.811,28 578.391,62 8.224.566,89 54.370.007,16
773.285,32 10.190.054,87 546.372,21 23283730 71.926.950,43
4.116.14857 161.625,20 197.745,41 52729673 11.888.743,52
692,925,562 15.671,00 179.640,65 41428701 6.377530,84

- - - - 6.280.811,48

729.685,70 3.632.160,22 63.489,04 396.445,64 -
460,20 - 9798 - -
871.524.345,85 649.842.336,92 272.129.418,09 402.816.687,89 6.599.837.602,33
3.600.423,80 797280,12 1.204.857,64 1.601.485,06 13.433.051,67
692.784,72 16.663,77 179.724,29 413.867,19 6.378.146,90
5.998.693,33 187.452,91 273.549,45 223.426,40 19.974.940,46

- 756 - 764 7.161,29
10.291.901,85 1.000.404,36 1.658.131,38 2.138.786,29 39.793.290,32
861.232.444,00 648.841.932,56 270.471.286,71 400.677.901,60 6.560.044.312,01
861.232.444,00 648.841.932,56 270.471.286,71 400.677.901,60 6.560.044.312,01
690.092.767,12 610.871.229,65 232.844.663,60 282.171.235,23 6.368.262.145,60

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Norwegian Norwegian Kroner Renminbi High Yield
Equity Fund Reserve Bond Fund
(en NOK) (en NOK) (en CNH)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 1.162.197.831,98 - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) B 6.708.479.018,65 153.625.907,05
Saldos bancarios 4182824295 134.104.395,90 7924.241,16
Dividendos e intereses por cobrar 3.69742 12.330.845,93 2.582.061,43
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 2517724,43 188.961.506,60 267.692,88
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 53.063,65 3.776.522,86 78.063,83
Neto otras cuentas a cobrar - 228.083,33 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 5.187.801,22
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 179,36 - -
1.206.600.739,69 7.047.880.373,27 169.665.767,57
Pasivo
Comisiones acumuladas 495724811 6.138.473,39 588.401,60
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 53.026,31 3.772.640,71 77855,79
A pagar por inversiones adquiridas 11.382.845,09 124.162.19750 -
A pagar por acciones reembolsadas 974.470,14 15.188.801,28 189.983,50
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 2.420,56 102,67
17.367.589,65 149.264.533,44 856.343,56
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.189.233.150,04 6.898.615.839,83 168.809.424,01
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.189.233.150,04 6.898.615.839,83 168.809.424,01
Cartera a coste de adquisicion 941.673.996,82 6.697.472.608,08 1567094.660,57

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -

Stable Emerging Stable Equity Long/Short Stable Return Swedish Swedish Kroner
Markets Equity Fund Fund - Euro Hedged Fund Bond Fund Reserve
(en USD) (en EUR) (en EUR) (en SEK) (en SEK)
1.932.303.253,42 519.120.123,26 10.290.872.792,08 - -

- - 6.319.100.405,87 1.337.778.080,00 2.697551.619,11

37.721.980,31 61.268.312,87 513.794.924,13 5.144.322,75 156.792.72768
7037642,70 672.916,41 53.708518,72 13.576.676,86 7810.698,36
1.802.379,38 - 26.017.284,27 1.665.639,10 5256.675,13
3.479.083,28 - 32.521,69 1.274.602,07 3.023.291,43

- - 36.946.382,156 - -

- 28.179.329,84 - - -

- - 52.068.398,72 - -

- - 3.103.689,60 - -

- 250.348,20 1.780.149,36 - -

- 854764851 132.703.978,67 - -

36.755,74 - - - 1.342,05
1.982.381.094,83 618.038.679,09 17.430.129.045,16 1.359.439.320,78 2.724.705.353,76
4544505,65 1.201.526,15 70.198.426,77 2.894.630,78 2.639.224,14
3.482916,25 - 32.636,64 1.273.326,25 3.023.800,71

- - 1.630.736,62 - -

238191435 440.360,33 49.691.104,40 894.261,04 513744322

- 1.768.846,16 6.5602.700,63 - -

- 5.806,18 63.90735 3.376,83 -

10.409.336,25 3.416.538,82 128.119.412,21 5.065.594,90 10.800.468,07
1.971.971.758,58 614.622.140,27 17.302.009.632,95 1.354.373.725,88 2.713.904.885,69
1.971.971.758,58 614.622.140,27 17.302.009.632,95 1.354.373.725,88 2.713.904.885,69
1.731.451.033,90 503.443.23703 16.269.988.697,96 1.317.679.199,65 2.707.820.649,02

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Unconstrained Bond US Bond US Corporate
Fund - USD Hedged Opportunities Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 89.194.302,33 89.674.744,51 3.327.227801,10
Saldos bancarios 2.352.140,77 885.108,02 56.143.171,32
Dividendos e intereses por cobrar 930.771,56 495.5694,13 33.963.196,28
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 6.484,90 - 9.997986,91
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 131.753,45
Neto otras cuentas a cobrar - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos por diferencias (Nota 2) - N -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) 310.574,65 - 1.787.869,02
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 829.74472 539.296,89 41.619.167,05
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - 2.681,89
93.624.018,93 91.594.743,55 3.470.873.627,02
Pasivo
Comisiones acumuladas 145.282,57 138.5607,52 4.802.318,28
Descubierto en bancos - - -
Intereses a pagar - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 132.134,30
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas - - 6.435.874,67
Neto otras cuentas a pagar - - -
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») - - -
al coste (Nota 2)
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 2561787 - 385.304,74
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacién en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalfas no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 0,03 1,04 -
170.900,47 138.508,56 11.755.631,99
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 93.453.118,46 91.456.234,99 3.459.117.995,03
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 93.453.118,46 91.456.234,99 3.459.117.995,03
Cartera a coste de adquisicion 88.949.768,99 90.071.166,27 3.275.983.266,71

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 -

US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund

(en USD) (en USD)
41,37 -
822.723.755,42 2.030.370.525,12
9.108.295,24 59.5641.690,24
11.038513,52 6.088248,48
245736178 2526.606,21

- 166.909,69

14.551.78797 10.626.789,16
13,70 113,56
859.879.769,00 2.109.320.782,46
1.636.670,53 5.376.188,07

- 167.392,02

72716749 2.209.689,72
2.262.828,02 7.753.269,81
857.616.940,98 2.101.567.512,65
857.616.940,98 2.101.567.512,65
800.123.67794 2.041.499.200,74
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al

ejercicio cerrado a 31/12/2017

Estados consolidados Nordea 1 - Nordea 1 -
African Equity Alpha 10 MA Fund
Fund (Nota 1b)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 59.931.611.100,29 38.702.096,96 731.124.008,56
Diferencia de revalorizacién sobre activo neto de apertura (Nota 2) (2.133.224.292,65) - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 57.798.386.807,63 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 647.624.663,32 1.194.206,04 16.7156.237,01
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 1.006.017.382,03 - 5.271.493,40
Intereses netos sobre bancos 5.286.502,61 - -
Intereses netos sobre derivados 39.111.136,74 - 2.222.716,41
Otros ingresos 31.74417 1,07 3.932,57
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 4.3569.222,92 - 36.5698,16
1.702.430.651,79 1.194.207,11 24.249.97755
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 69.186,30 - -
Intereses netos sobre bancos 5.5696.928,61 6.949,32 280.617,18
Intereses netos sobre derivados 5.964.182,68 - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 748294631 4.316,92 1356.460,31
Comisiones de administracién central (Nota 5) 98.757.48789 88.175,94 1.911.285,05
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 5.995.831,51 33.070,12 114.789,01
Comisiones de distribucién acciones E y HE (Nota 3c) 16.148.003,56 8.211,09 9792752
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 549.354.618,24 687.130,63 14.976.784,45
Comisiones por resultados (Nota 3b) 30.692,01 - -
Gastos de impresién, publicacién e internet 5.627.089,82 6.540,63 124.439,02
Taxe d’abonnement (Nota 6) 18.036.27792 17610,85 416.801,72
Costes de transacciones (Nota 14) 12.815.098,32 20.798,84 2.474.465,92
725.878.343,16 872.804,34 20.532.570,18
Ganancias/(pérdidas) netas 976.552.308,63 321.402,77 3.717.407,37
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 1.609.418.320,39 (2.972.065,94) 9.340.573,04
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias 60.497.264,10 - 5.754.703,32
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 48.994.133,17 - 3.965.682,71
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (637.631.656,49) - (9.655.520,33)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 570.664,84 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total (2.956.406,69) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 1.007.663.676,04 545,40 57083.730,98
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (132.932.002,89) (948.182,06) (21.041.424,08)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 2.930.176.301,10 (3.598.299,83) 49.165.153,01
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 598.816.375,04 5.828.139,08 (296.253.641,36)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias 26.578.079,66 - 8.384.071,12
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 8.339.263,55 - (403.743,31)
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 81.932.975,85 - (10.282.396,51)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés (722.103,63) - -
Cambios en las p\usvah’as/(minusvah’as) no materializadas sobre permutas de rendimiento total (663.441,48) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 734.546.192,56 - 18.639.449,26
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (489.159,74) 519,68 1.435,87
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 4.378.514.482,91 2.230.358,93 39.250.328,08
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) (4.463.440,55) - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 26.952.357.495,82 17.312.566,62 1.094.402.280,32
Pagos por acciones reembolsadas (25.499.816.67798) (19.345.43703) (335.183.459,48)
Dividendos distribuidos (105.743.624,40) - (22.345,07)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 63.519.235.043,43 38.899.585,48 1.529.570.812,41
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 63.519.235.043,43 38.899.585,48 1.529.570.812,41
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 1,99%
Acciones BP 2,37% 1,99%
Acciones E 3,12% 2,73%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP
Acciones BP
Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Alpha 15 MA Fund Asian Focus Balanced Income Chinese Danish
(Nota 1b) Equity Fund Fund (Nota 1b) Equity Fund Bond Fund
(en EUR) (en USD) (en EUR) (en USD) (en DKK)
555.531.689,92 84.170.980,63 44.023.633,53 169.477.285,25 144.794.218,05
16.441.704,14 1.649.131,64 34747427 4.686.183,36 -
2.300.541,65 - 229791383 - 2.457.872,85
250.704,65 14.470,16 - 20.014,40 -
45.69774 - 823.50774 - -
3,39 124 0,33 0,13 0,66
17.493,09 57504,62 - 105.089,93 -
19.056.144,66 1.621.107,56 3.468.896,17 4.811.287,82 2.457.873,51
- - 12.588,10 - 2412236
86.421,62 15.461,66 156.215,86 2309151 16.63746
604.511,07 229.5633,58 120.335,07 50.371,79 192.53749
86.94743 39.609,00 9.495,76 31.481,85 8.206,87
393.367,00 12.5625,33 19.5649,98 1.013,49 100.886,73
4.499.23778 1.688.115,27 829.618,66 35.766,25 770.149,79
24.246,30 16.667,14 12.98799 390,46 24.43165
129.384,96 47946,92 48.04796 19.658,72 62.534,92
2.358.904,94 83.127,46 73.353,60 51.102,74 550791
8.183.021,00 2.031.886,36 1.141.192,98 212.876,81 1.204.015,08
10.873.123,66 (410.778,80) 2.327.703,19 4.598.411,01 1.253.858,43
16.647.491,42 12.908.285,34 (3.765.575,49) 27.262.408,32 (5619.5692,36)
7809.115,92 - - - -
3.803.918,02 - 769.516,18 - -
984.655,34 - 921.190,44 - -
48503.403,02 81.450,19 1.637.638,37 (1.952,90) (546,64)
(20.609.501,93) (569.213,37) 116.832,80 (92.284,65) (406,88)
68.012.205,45 12.519.743,36 1.997.305,49 31.756.581,78 733.312,55
(12.454.380,50) 37264.348,15 (5.020.451,67) 45.242.408,87 (402.165,23)
19.816.637,14 - - - -
(339.241,59) - 348.119,89 - -
(12.788.344,03) - 644.606,68 - -
12.487.156,36 11824751 1.231.334,87 - -
9.403,12 (859,48) (0,19) (1.080,92) 18,32
74.742.435,95 49.901.479,54 (799.084,93) 76.997.909,73 331.165,64
350.178.710,61 126.337.198,11 222.449.,709,39 33.666.551,20 10.419.667,63
(135.845.882,93) (77.484.948,87) (102.330.097,82) (54.232.761,82) (42.022.051,08)
(5,08) (6.163,83) - - -
844.606.948,47 182.918.545,58 163.344.160,17 225.908.984,36 113.523.000,24
844.606.948,47 182.918.545,58 163.344.160,17 225.908.984,36 113.523.000,24
2,33% 1,81% 1,45%
2,29% 1,80% 1,43% 2,06% 0,83%
3,03% 2,65% 2,19% 2,81% 1,58%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al

ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Danish Kroner Danish Mortgage Emerging
Reserve Bond Fund Consumer Fund
(en DKK) (en DKK) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 108.020.847,57 3.819.559.972,32 118.907.375,03
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - 1.744.123,18
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 974.311,48 98.130.512,66 -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 1,66 4,01 0,63
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - 2.981,90 22.859,70
974.313,14 98.133.498,57 1.766.983,51
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 77836,28 665.163,24 8.024,10
Intereses netos sobre derivados - 3.124.857,15 -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 11.657,46 581.252,83 16.792,20
Comisiones de administracién central (Nota 5) 143.376,12 5.262.632,48 243.841,75
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 6.382,81 314.454,72 21.456,88
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 66.907,88 264.039,80 34.242,42
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 119.480,06 17.381.816,15 1.735.959,64
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 18.205,87 2922.82795 18.5628,01
Taxe d'abonnement (Nota 6) 46.524,43 1.017151,29 52.44998
Costes de transacciones (Nota 14) 4.793,41 345.926,24 14.151,89
495.164,32 29.180.121,85 2.144.446,87
Ganancias/(pérdidas) netas 479.148,82 68.953.376,72 (377.463,36)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (1.5609.770,56) (2.986.236,95) 14.9745563,18
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (3.627.502,78) -

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total

13.690.162,56

681,40

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (762,70) 1.955.705,71

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 85737 2.029.671,09 13.310,44
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (1.030.527,07) 80.115.176,35 14.611.081,66
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 190.81776 68.654.568770 7937962,71
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 1.893.082,93 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - (9.265.775,04) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - (3.108.737,23) (6,95)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (15,98) (4.691,67) 348,31
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (839.725,29) 138.283.643,04 22.549.385,73
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -
Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 39.5649.648,93 3.337.538.750,64 31.168.974,12
Pagos por acciones reembolsadas (64.386.52775) (1.500.312.771,62) (33.037.77755)
Dividendos distribuidos - (31.012.313,29) (162.189,49)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 82.344.243,46 5.764.057.281,19 139.425.767,84
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 82.344.243,46 5.764.057.281,19 139.425.767,84
TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP 0,84% 1,79%
Acciones BP 0,36% 0,84% 1,79%
Acciones E 1,12% 1,59% 2,54%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 -
Emerging Market

Nordea 1 -
Emerging Market Bond

Nordea 1 -
Emerging Market

Nordea 1 -
Emerging Market Hard

Nordea 1 -
Emerging Market

Bond Fund Opportunities Fund Corporate Bond Fund Currency Bond Fund Local Debt Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
910.058.871,89 80.502.869,43 193.582.646,28 106.636.315,06 117.991.383,61
95.175.371,97 6.418.308,19 11.971.31854 7633.276,80 8.763.991,18
242.919,80 12.960,02 5351369 4426092 3201712
- - - 1.485,09 -
4,29 0,02 0,14 0,02 0,03
- - - 24.309,60 1.45731
95.418.296,06 6.431.268,23 12.024.832,27 7.703.332,43 8.797.465,64
- - - - 73.903,15
194.928,69 12.778,74 27318,23 1735771 17260,16
2.632.710,26 86.286,12 322.525,41 164.506,57 89.569,44
118.039,18 27.851,19 16.130,13 18.594,87 6748713
103.081,756 9.168,83 1798494 138,70 1.439,92
9.889.520,79 324.155,68 1.600.644,54 654.488,25 269.5686,17
4749870 922,35 14.636,25 2.881,45 342,62
281.792,25 13.620,62 54.471,65 21.889,50 156.426,17
164.310,06 18.229,14 34.882,60 28.486,11 8.107,10
13.431.881,68 493.012,57 1.988.593,75 908.343,16 543.121,86
81.986.414,38 5.938.255,66 10.036.238,52 6.794.989,27 8.254.343,78
12.078.578,76 597966,10 5.095.420,18 1.486.871,67 (1.623.330,10)
_ - - (46.800,00) -
- - - 36.464,82 (7.824,55)
- - - 6721395 300.112,78
27521.851,56 1.323.275,29 9.916.296,46 8.670.998,08 400.629,51
(1.094.385,46) (17.765,77) (114.370,48) 25.699,50 198.378,77
120.492.459,24 7.841.731,28 24.933.584,68 17.035.437,29 7622.310,19
79.597.286,63 5.834.432,02 355729744 4.906.469,66 11.302.066,25
- - - (4.273,42) 25.308,59
- - - 13.990,19 (1564.692,29)
34.931.401,85 1.670.779,38 7450.259,62 5.383.637,256 233.566,73
(1491831) (0,01) 35,756 (0,05) (880,66)
235.006.229,41 15.346.942,67 35.941.177,39 27.335.260,92 19.027.668,81
1.790.013.064,87 76.451.501,65 92.001.200,79 77321.149,65 28.391.33091
(787.666.184,06) (11.296.454,31) (99.383.935,18) (68.822.163,51) (6.267.345,57)
(10.253.419,39) - (44.364,85) - (15.832,16)
2.137.158.562,72 161.004.859,44 222.096.724,43 142.470.562,12 159.127.205,60
2.137.158.562,72 161.004.859,44 222.096.724,43 142.470.562,12 159.127.205,60

1,32% 1,62%
1,32% 1,54% 1,52% 1,28% 1,30%
2,07% 2,29% 2,27% 2,02% 2,05%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Markets Debt Emerging Markets
Local Debt Fund Plus Total Return Fund Focus Equity Fund
(Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 42.211.497,83 - 41.718.005,94
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - 724.459,24
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 4,192.352,40 160.364,34 -
Intereses netos sobre bancos 25.906,89 2.784,37 746790
Intereses netos sobre derivados - 566,92 -
Otros ingresos 0,01 - 0,69
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 401,72 - 16.893,71
4.218.661,02 163.715,63 748.821,54
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados 87.700,35 - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 8.406,13 363,53 791957
Comisiones de administracién central (Nota 5) 103.848,73 4.602,12 109.842,07
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 24.476,92 1.630,55 18.869,28
Comisiones de distribucién acciones E y HE (Nota 3c¢) 114,21 076 10.186,95
Comisiones de gestion de inversiones (Nota 3a) 499.754,28 21.620,80 77482890
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresién, publicacién e internet 495,66 2,28 4.896,72
Taxe d'abonnement (Nota 6) 8.327,85 754,58 20.661,94
Costes de transacciones (Nota 14) 32.715,81 255,03 60.209,26
765.839,94 29.029,65 1.007.414,69
Ganancias/(pérdidas) netas 3.452.821,08 134.685,98 (258.593,15)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 513.746,18 (22.426,50) 5.154.991,52
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - 166.415,10 -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (7.797,62) 18.948,33 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 283.249,25 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 1.028.647,62 (4.662,76) 11.611,62
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 114.705,35 (33.829,62) 67.465,58
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 5.385.371,86 248.130,63 4.975.475,47
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 3.5624.827,13 152,592,292 19.261.995,41
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - (180.12391) -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 30.691,50 59.988,17 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés (195.5674,61) (17.640,45) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 598.593,00 18.47770 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 0,05 - 25761
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 9.343.908,93 281.424,36 24.237.728,49
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 55.393.572,74 29.417000,00 64.563.196,16
Pagos por acciones reembolsadas (39.569.020,40) - (19.047620,25)
Dividendos distribuidos - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 67.379.959,10 29.698.424,36 111.471.310,34
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 67.379.959,10 29.698.424,36 111.471.310,34
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP
Acciones BP 1,40% 1,67% 1,80%
Acciones E 2,14% 2,57% 2,55%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Emerging Markets Emerging Stars European Corporate European Corporate European Covered
Small Cap Fund Equity Fund Bond Fund Bond Fund Plus Bond Fund
(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
98.247.519,22 1.839.377.634,87 746.176.258,36 87.964.189,30 868.192.917,41
462774577 35.,609.685,64 - - -
- - 1719621708 2.000.621,09 14.608.850,00
18.160,20 36760961 - - -
- - 593.682,82 193.166,52 -
0,14 13.615,63 0,65 - 2,89
- 684.744,70 64.454,62 719464 73.971,41
4.545.896,11 36.575.555,48 17.854.255,07 2.200.972,15 14.682.824,30
- - 57.770,95 1167290 132.336,89
- - - - 681.388,65
20.755,98 328.935,82 90.254,46 10.600,97 106.880,29
89.740,99 4501.674,37 689.13622 41.580,12 9556.992,76
5858899 814.703,90 54.348,87 6.360,83 63.764,25
974,90 47.389,68 39.289,11 - 326.262,08
33761534 30.061.837,42 2.292.542,23 105.490,64 3.164.2562,82
2.530,03 25850750 53.859,00 - 4191587
23.775,21 883.758,66 171.706,99 8.710,44 175.456,51
126.002,55 1056.335,69 56.722,35 19.529,16 54.735,47
659.983,99 37.002.142,94 3.505.630,18 203.944,96 5.702.985,59
3.885.912,12 (426.587,46) 14.348.624,89 1.997.027,19 8.979.838,71
23.107.263,19 123.017.31792 655.795,49 209.73351 (322.243,15)
- - (662.553,47) (256.671,07) (971.033,19)
- - 0,12 (70.535,99) 3.778918,42
- - - - (982.653,60)
1.764,73 92.239,04 (7.880.820,04) (26.010,53) 13.398.834,07
(22.507,18) (2.257.386,30) 816.72734 (2.838,89) 740.993,38
26.972.422,86 120.425.583,20 7277.774,83 1.850.704,22 24.622.655,14
27.165.435,52 865.234.14476 3.919.609,69 430.131,38 (10.8156.21393)
- - 514.268,12 182.280,23 60.494,94
- - - 54.04798 92.516,08
- - - - (620.976,31)
- 353,80 (3.028.030,04) (183.964,22) 642.453,69
12.967,32 (17.136,86) (1,99) - -
54.150.825,70 985.642.944,90 8.683.510,51 2.333.199,59 13.981.929,61
76.886.810,60 1.706.596.346,74 449.597095,89 47612.069,25 296.948.111,67
(8.042.119,31) (755.516.855,89) (411.091.381,88) (49.721.250,32) (290.764.881,80)
- (211.776,44) (535.083,69) - (1.673.98738)
221.243.036,21 3.775.888.294,18 792.830.399,19 88.188.207,82 886.684.089,51
221.243.036,21 3.775.888.294,18 792.830.399,19 88.188.207,82 886.684.089,51
1,81% 0,83%
1,94% 1,81% 0,84% 0,84%
2,68% 2,66% 1,68% 1,68%
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al

ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 -
European Cross
Credit Fund

(en EUR)

Nordea 1 -
European Diversified
Corporate Bond Fund

(en EUR)

Nordea 1 -
European Financial
Debt Fund

(en EUR)

Activo neto total al comienzo del ejercicio
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2)
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio

Ingresos
Dividendos netos (Nota 2)

1.099.181.241,63

84.159.621,53

196.291.386,48

12.838.496,22

Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 45.324.058,93 2.147846,80
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - 563.490,02
Otros ingresos 3,91 - 3,88
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 165.920,569 6.241,44 74.939,31
45.489.983,43 2.154.088,24 13.476.929,43
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 11763769 4.999,42 74.145,30
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 144.948,03 10.21756 36.160,11
Comisiones de administracién central (Nota 5) 1.422.254,09 24.109,42 302.434,02
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 88.135,46 6.186,19 22.139,95
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 166.845,77 871,84 169.813,94
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 8.392.485,81 12.142,68 1.668.953,27
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 102.790,62 44273 17.274,28
Taxe d'abonnement (Nota 6) 34254783 9.283,40 75.965,61
Costes de transacciones (Nota 14) 31.064,85 10.478,32 38.267,09
10.807.610,15 77.961,56 2.405.153,57
Ganancias/(pérdidas) netas 34.682.373,28 2.076.126,68 11.071.775,86
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (441.562,13) 211.7563,78 8.156.962,24
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - 1.213.010,44
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - (2.390,00) (3.678.469,30)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (3.200.622,90) (514.154,89) (27.05799)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 264.572,16 (45.950,01) (275.613,85)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 31.304.760,41 1.725.385,56 16.460.607,40
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 9.367245,95 (222.28277) 8.874.028,55
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - 76511127
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 6.430,00 1.125.503,76
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (1.702.743,02) (788.212,51) 2.168.111,11
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 0,54 N 1.324,41
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 38.969.263,88 721.320,28 29.384.686,50
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 534.765.436,82 452173454 389.925.694,36
Pagos por acciones reembolsadas (399.468.362,17) (4.675.831,87) (158.089.764,08)
Dividendos distribuidos (6.281.926,75) - (473.623,78)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.267.165.653,41 84.726.844,48 457.038.379,48
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.267.165.653,41 84.726.844,48 457.038.379,48
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 1,24% 1,24%
Acciones BP 1,24% 0,73% 1,24%
Acciones E 1,99% 1,49% 1,99%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Focus European High European High Yield European Small and European Stars
Equity Fund Yield Bond Fund Bond Fund Il Mid Cap Equity Fund Equity Fund (Nota 1a)
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
154.487.789,05 4.601.105.298,55 562.393.041,84 431.566.976,40 -
5.087221,61 - - 14.0156.226,26 714622

- 204.091.5637,33 27.406.302,47 - -

- 10.006.24877 - - -

- 8,32 0,13 1,26 -

14.664,28 - - - -
5.101.885,89 214.097.794,42 27.406.302,60 14.015.227,52 7146,22
12.114,08 1.671.697,16 9299521 78.762,23 23,09

- - 20.256,63 - -

20.705,93 526.518,31 656.510,99 70.169,24 44,63
211.922,70 8.031.842,12 422.008,69 1.145.94773 769,42
16.313,45 312.79783 39.29799 56.174,21 3792
3.202,26 381.432,40 1.078,29 14.119,68 091
1.1564.4568,25 27.365.028,68 134157849 7414.032,47 5.693,42
209,156 283.304,44 12.182,72 104.869,97 71,87
1763591 1.015.156,40 7352551 293.735,01 389,46
1051781 109.405,06 21.630,26 11.371,04 -
1.447.079,54 39.597.182,30 2.090.064,78 9.189.161,58 7.020,42
3.654.806,35 174.500.612,12 25.316.237,82 4.826.065,94 125,80
8.953.619,43 44.373.613,89 13.710.954,62 37079.049,74 242271

- 10.5630.517,42 1.0056.014,74 - -

- (202.458,34) (132.598,38) - -

13.960,60 (55.167.906,60) 1.861.626,56 1.859,49 1.449,03
(26.792,89) (3.787.629,17) (269.118,08) (400.717,30) (1.280,32)
12.595.593,49 170.246.749,32 41.492.117,18 41.506.257,87 2.717,22
2.405.822,70 21.398.555,87 2.132.368,69 49.521.238,90 110.242,46

- (2.628.860,61) 323.995,53 - -

- 156491961 228.715,33 - -

- 156.5683.636,37 2.689.296,76 - -

953,37 13.382,20 3.05771 1.784,60 (0,26)
15.002.369,56 204.768.282,66 46.869.551,09 91.029.281,27 112.959,42
- - (4.463.440,55) - -
48.037.462,64 2.395.544.985,46 142.574.999,70 289.561.16298 3.003.101,62
(47.165.010,04) (3.133.693.784,89) (271.565.674,29) (125.376.294,20) (102,92)
- (18.710.380,41) - (3.331,87) -
170.362.611,21 4.049.014.401,37 475.808.477,79 686.777.784,58 3.115.958,12
170.362.611,21 4.049.014.401,37 475.808.477,79 686.777.784,58 3.115.958,12

1,32% 1,61%
1,79% 1,31% 1,59% 1,83%
2,55% 2,06% 2,34% 2,59%
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al

ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Flexible Fixed GBP Diversified
Value Fund Income Fund Return Fund
(en EUR) (en EUR) (en GBP)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 1.314.198.073,51 3.002.170.711,22 739.566.789,57
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 27762.766,58 9.830.619,72 17926.490,33
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - 60.020.175,45 7.712.261,39
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - 19.673.161,82 662.947,12
Otros ingresos 2,95 514 \
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 398.47745 - 76.589,20
28.161.246,98 89.523.962,13 26.378.288,35
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 1.071.039,42 279.382,08 1.28778
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 174.104,18 386.830,41 168.694,05
Comisiones de administracién central (Nota 5) 3.095.211,42 3.5156.58773 1.376.484,59
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 126.243,71 2928.198,67 1156.14474
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 102.193,59 471516,11 -
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 18.155.782,31 16.825.1568,24 8.176.250,13
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 176.36725 200.529,05 1.131,80
Taxe d'abonnement (Nota 6) 518.433,03 749.175,57 151.940,15
Costes de transacciones (Nota 14) 6.845,48 474.796,16 359.433,86
23.425.220,39 22.131.174,02 10.340.367,10
Ganancias/(pérdidas) netas 4.736.026,59 67.392.788,11 16.037.921,25

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias

111.766.987,10

(101.311.678,32)

31.160.420,35
669.318,04

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - 22.696.273,13

incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 2.625.385,77 (34.313.474,30)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (165.263,67) 89.766.918,17 33.285.842,23
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 253.600,87 (761.288,97) 1.280.970,07
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 116.581.350,89 80.408.397,89 48.120.997,64
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 24.876.326,21 (113.641.049,67) (3.328.043,89)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - 6.643.639,90 (62.455,70)
incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 21.577691,72 3.872.010,69
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (365.511,33) 27.356.343,74 (8.039.996,45)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (1.792,70) 496,06 (16.155,14)
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 141.090.373,07 22.345.449,64 40.546.357,15

Retroceso del factor de ajuste (Nota 13)

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 378.302.509,83 1.782.349.563,38 1.364.439.960,91
Pagos por acciones reembolsadas (426.059.856,78) (1.477620.670,81) (65.595.224,79)
Dividendos distribuidos (346.673,36) (1.114.393,06) (862,56)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.407.184.425,77 3.328.130.760,37 2.078.957.020,28
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.407.184.425,77 3.328.130.760,37 2.078.957.020,28
TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP 1,82% 1,02%

Acciones BP 1,82% 1,03% 1,81%
Acciones E 2,566% 1,78%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Global Climate and Global Dividend Global High Yield Global Ideas

Bond Fund Environment Fund Fund Bond Fund Equity Fund

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)
147485.441,94 144.983.627,98 59.063.272,02 584.479.648,64 27.528.965,23
- 4.463.090,34 1.682.787,66 - 451.772,39

3.254.143,35 - - 34.091.399,63 -

- - 338593 84.146,22 2.683,47

1,96 5,03 1,02 022 0,37

3.941,61 401.672,94 963,70 - 5.343,35
3.258.086,92 4.864.768,31 1.587.138,31 34.175.546,07 459.799,58
19.61092 25.226,37 - - -
17.808,82 35.901,62 6.996,65 74.810,55 3.500,87
179.447,40 542.634,70 112.201,13 312.268,96 56.5665,92
11.708,47 27.620,97 5.201,09 38.644,54 4.665,39
70.597,36 98.976,61 22.468,18 61.820,28 30.294,94
637.854,20 3.764.71737 835.798,38 760.31327 423.244,25
12.619,43 35.648,76 10.663,34 7659,16 541178
40.005,17 127668,56 27.196,46 80.877,20 14.203,63
7.838,96 23.366,94 19.523,13 15.740,90 14.588,82
997.490,73 4.681.751,80 1.039.938,36 1.352.134,86 552.475,50
2.260.596,19 183.016,51 547199,95 32.823.411,21 (92.675,92)
(154.711,48) 26.507.414,64 1.848.493,02 2.653.284,59 3.680.744,68
285.434,15 - - - (41.366,94)
(1.209.033,48) (220.182,32) 783,80 10.035.636,89 (11.211,62)
(304.382,06) (174.123,68) 15.460,44 347234,22 28.552,95
877.903,32 26.296.125,25 2.411.937,21 45.859.566,91 3.564.043,05
(10.382.140,57) 9.260.240,69 6.418.953,37 18.155.095,63 4.528515,84
50.354,26 - - - -
9.679,23 (462.149,27) - 5.742.321,09 82.424,26

0,91 10.675,25 86724 (7A47) 310,30
(9.444.302,85) 35.104.891,92 8.831.747,82 69.756.976,16 8.175.293,45
53.469.576,32 642.636.341,56 4.259.368,63 213.337018,48 6.6568.928,01
(67.455.484,53) (98912.061,01) (16.989.767,46) (223.310.504,85) (10.356.126,00)
(178.988,74) (4.548,68) (76.757,13) - (63591)
123.876.242,14 723.808.251,77 55.087.863,88 644.263.138,43 32.006.424,78
123.876.242,14 723.808.251,77 55.087.863,88 644.263.138,43 32.006.424,78
0,84% 1,82% 1,79% 1,79%

0,84% 1,79% 1,79% 1,31% 1,79%

1,68% 2,54% 2,54% 2,06% 2,54%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Long Short Equity Global Opportunity Global Portfolio
Fund - USD Hedged Fund Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 13.468.833,34 643.980.994,15 492.316.859,97
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 3.750.064,13 6.341.830,36
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 53.071,96 32.252,16 -
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 0,04 0,05 0,11
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - - 30.979,82
53.072,00 3.782.316,34 6.372.810,29
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 83.023,56 - -
Intereses netos sobre bancos - - 56.805,29
Intereses netos sobre derivados 96.95751 - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 3.193,97 29.074,09 44.803,47
Comisiones de administracién central (Nota 5) 51.092,87 24414894 699.332,80
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 4,142,298 1772787 27023,98
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 5.790,23 1.418,31 1.36749
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 304.804,65 1.039.238,26 258091725
Comisiones por resultados (Nota 3b) 20.304,69 - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 1.801,77 173,13 57.230,19
Taxe d'abonnement (Nota 6) 7984,28 16.523,45 112.761,63
Costes de transacciones (Nota 14) 30511,40 6.667,12 7.461,47
609.607,21 1.354.971,17 3.587.703,47
Ganancias/(pérdidas) netas (556.535,21) 2.427.345,17 2.785.106,82
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 2.073.582,63 91.142.540,96 78.938.495,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros (4.265,32) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total (3.547.688,03) - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 39.541,44 (34.24091) (7.048,24)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 6.851,71 2.780.872,66 862.282,33
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (1.988.512,78) 96.316.517,88 82.578.836,58
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 2.556.300,90 (36.004.267,53) (38.848.801,88)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total (796.129,79) N -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 1.171.068,31 61,30 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (359,10) (108.802,54) 9.332,17
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 942.357,55 60.203.509,11 43.739.366,87
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 95.190.101,96 114.029.170,41 162.149.64748
Pagos por acciones reembolsadas (18.222.250,63) (652.096.145,36) (587.659.177,07)
Dividendos distribuidos (6,43) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 91.379.035,89 166.117.528,31 110.546.697,25
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 91.379.035,89 166.117.528,31 110.546.697,25
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP
Acciones BP 1,97% 1,82% 1,02%
Acciones E 2,60% 2,55% 1,78%
Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP 0,05%
Acciones BP 0,15%
Acciones E 0,04%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Global Real Global Small Global Stable Global Stable Equity Global Stars
Estate Fund Cap Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Equity Fund

(en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR) (en USD)
539.296.963,89 301.923.554,35 2.718.883.595,65 1.676.159.060,49 11.756.549,71
19.030.059,69 6.898979,51 56.886.275,12 35.692.883,09 378.318,42
98.011,09 110.272,70 - - 4.831,84

0,20 0,13 5,05 5,19 0,07

- - 53.689,29 32.487,89 2.629,34

19.128.070,98 7.009.252,34 56.939.969,46 35.725.376,17 385.779,67

- - 181.186,46 82.48701 -

84.791,84 44.893,98 336.050,20 213.241,29 3.302,66
1.665.771,34 817566,18 3.943.065,71 2.763.638,73 51.362,563
6161331 29.933,11 212.268,54 135,982,565 4.696,19
1.284,26 177917 446.314,23 311.274,26 59,90
9.601.520,23 5.224.409,38 26.200.053,00 17955.490,24 369.840,24
111.203,63 63.138,12 257.381,77 131.382,59 412594
314.440,62 176.089,43 815.784,33 454.182,24 14.688,15
20.675,48 24.043,77 139.743,20 141.422,66 34.213,69
11.861.300,71 6.381.853,14 32.530.837,44 22.189.101,57 482.289,20
7.266.770,27 627.399,20 24.409.132,02 13.536.274,60 (96.509,53)
3585681731 18.373.345,76 176.319.961,52 107.721.312,30 2.327900,47
(17264,97) (8.626,42) (339.207,01) 97542.026,562 (87.696,55)
81.658,46 205.146,53 (1.272.59891) (3.505.003,06) 20.948,61
10.916.981,07 19.197.265,07 199.117.287,62 215.294.610,36 2.164.643,00
92.122.419,04 29.282.629,50 (1568.5621.997,68) (97.779.089,39) 5.042.452,99
- - (283.860,29) 30.363.380,256 96.850,87

(678,29) (102.709,37) (9.706,70) (8.383,95) 390,92
103.038.721,82 48.377.185,20 40.301.722,95 147.870.517,27 7.304.33778
269.779.423,84 181.228.797,78 527.426.235,18 300.5628.044,77 54.311.369,79
(103.847.804,46) (118.607511,95) (705.064.251,39) (5655.003.220,85) (9.175.011,76)
- - (462.213,19) (2.396.037,18) -
808.267.305,09 412.922.025,38 2.581.085.089,20 1.567.158.364,50 64.197.245,52
808.267.305,09 412.922.025,38 2.581.085.089,20 1.567.158.364,50 64.197.245,52

1,86% 1,78% 1,78%
1,84% 1,82% 1,78% 1,78% 1,80%
2,59% 2,66% 2,563% 2,53% 251%
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente al
ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Heracles Long/Short Indian  International High Yield
MI Fund Equity Fund Bond Fund - USD Hedged
(en EUR) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 88.817.988,64 209.840.253,11 127.063.469,87
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -

Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 4.670.720,60 127.008,97
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 16.500,81 - 10.313.612,80
Intereses netos sobre bancos 6.203,17 63.084,63 27965,46
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 0,47 4.854,46 0,12
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - - -
22.704,45 4.738.659,69 10.468.587,35

Gastos

Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 10.727,45 43.965,49 20.99726
Comisiones de administracién central (Nota 5) 150.821,84 310.236,16 161.968,03
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 6.093,00 158.215,57 10.787,20
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 30.970,47 1121991 5.120,06
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 1.137929,99 1.034.404,66 562.374,23
Comisiones por resultados (Nota 3b) 13.771,43 - -
Gastos de impresién, publicacién e internet 5.856,97 1.779,59 2.85787
Taxe d'abonnement (Nota 6) 20.742,45 44.479,95 22.919,49
Costes de transacciones (Nota 14) 291.410,96 87.145,99 26.029,04
1.668.324,56 1.691.447,22 813.053,18
Ganancias/(pérdidas) netas (1.645.620,11) 3.047.212,47 9.655.534,17

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 17.132,87 41.706.629,09 (2.201.092,81)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 12.065.881,49 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total -

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (2.725.5634,33) (18.973,23) 7.853.828,39
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (998.598,45) (319.470,41) (179.269,32)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 6.713.261,47 44.415.397,92 15.129.000,43
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (166.719,22) 69.641211,63 6.398.846,94

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias -

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (1.195.635,87) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés -

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 965.160,41 2.602,38 495449851
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,14) (18.425,49) 704,97
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 6.316.066,65 114.040.786,44 25.783.050,85

Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 8.924.268,67 352.492.282,42 72.922.981,56
Pagos por acciones reembolsadas (17963.142,47) (131.330.713,38) (68.517.286,25)
Dividendos distribuidos - - -

Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 86.095.181,49 545.042.608,59 157.252.216,03

Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 86.095.181,49 545.042.608,59 157.252.216,03

TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP 2,31%
Acciones BP 2,31% 2,25% 1,32%
Acciones E 3,06% 298% 2,06%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)

Acciones AP 0,05%
Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Latin American Low Duration European Low Duration European High Low Duration US Nordic
Equity Fund Covered Bond Fund (Nota 1a) Yield Bond Fund (Nota 1a) High Yield Bond Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD) (en EUR)
65.956.565,91 - - 653.841.610,81 229.519.280,63
2.430.843,06 - - - 8.600.020,35
- 431.873,00 1811742 30.808.486,12 -
9.570,53 - - 141.328,60 -
123 12.318,02 - 0,94 1,61
- - - - 42.230,10
2.440.414,82 444.191,02 18.117,42 30.949.815,66 8.642.251,96
- 18.72372 849,46 - 4425727
- 78.846,68 - - -
10.002,05 352740 75,43 74.451,28 29.889,40
170.365,84 9.511,86 1.184,21 768.81746 454.018,19
2747378 2.334,61 49,59 36.921,33 16.5630,07
15.793,79 1,32 - 68.232,87 50.893,76
1.099.086,63 18.390,83 298171 2.938.709,08 3.300.421,49
8.645,42 47,02 1,19 27.456,05 32.319,95
26.332,67 6.240,51 259,95 112,676,562 93.277,10
56.290,41 1.043,13 3471 61.273,00 9.967,49
1.413.990,59 138.667,08 5.436,25 4.088.537,59 4.031.574,72
1.026.424,23 305.523,94 12.681,17 26.861.278,07 4.610.677,24
4.677715,04 (188.865,48) - (6.519.503,55) 16.371.402,26
- (43.139,38) - 187.632,97 -
- (563.935,94) - - _
13.170,24 (830,50) 209,98 13911.991,11 (1.341,71)
(271.5690,60) 111.100,55 13.304,38 (5695.464,63) (27090,76)
5.345.718,91 129.853,19 26.195,53 33.845.933,97 20.953.647,03
1.496.546,50 (1.365.551,03) (62.207,95) (278.189,02) 3.697.16796
- 73.850,31 18.946,14 (260.472,68) -
- 18760151 - - -
8.760,95 249.900,35 7851,17 14.802.392,41 -
12.463,95 096 2.001,61 (5.358,23) (672,00)
6.863.490,31 (724.344,71) (7.213,50) 48.104.306,45 24.650.142,99
56.524.059,86 251.396.974,36 10.001.000,00 133.495.129,78 44.840.208,07
(42.814.379,59) (4.982.900,82) - (360.802.425,96) (49.873.940,14)
(89,71) - - (191.349,28) (181.136,92)
86.529.646,78 245.689.728,83 9.993.786,50 474.447271,80 248.954.554,63
86.529.646,78 245.689.728,83 9.993.786,50 474.447271,80 248.954.554,63
1,93% 1,31% 1,78%
1,94% 0,74% 1,27% 1,31% 1,78%
2,69% 1,29% 2,06% 251%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Nordic Equity Small Nordic Ideas Nordic Stars
Cap Fund Equity Fund Equity Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 105.740.606,31 65.988.431,57 47.019.680,59
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -

Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 3.458.394,38 1.770.009,21 1.454.34788
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 2,60 0,51 0,01
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 86.904,08 11.818,68 6.838,78
3.545.301,06 1.781.828,40 1.461.186,67

Gastos

Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 71.623,83 14,933,562 18.881,79
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 17.338,08 765761 6.404,11
Comisiones de administracién central (Nota 5) 270.284,74 12371494 87518,40
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 9.864,60 421393 3.544,60
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 146.461,92 8.7561,37 1.023,39
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 1.986.021,95 922.174,06 611.270,11
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 21.209,44 11.119,30 3.168,08
Taxe d'abonnement (Nota 6) 61.389,26 29.631,19 12.822,20
Costes de transacciones (Nota 14) 11.185,06 5.651,96 8.64277
2.595.378,88 1.127.847,88 753.275,45
Ganancias/(pérdidas) netas 949.922,18 653.980,52 707.911,22

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 5.808.630,62 2.688.875,69 2.051.97891
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 184.352,97 - (36,49)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total -

Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (1.065,44) 2.741,37 (2.763,29)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 232,67 5.388,06 (27596,60)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 6.942.073,00 3.350.985,64 2.729.493,75
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 9.881.295,63 4,074.683,92 2.642.955,16

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 52.067,37 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés -

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (44,24) 470,91 744,65

Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 16.875.391,76 7426.140,47 5.373.193,56

Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 150.801.128,79 19.254.44766 17.678.152,48
Pagos por acciones reembolsadas (126.547.182,67) (24.115.379,87) (8.930.776,67)
Dividendos distribuidos (149.615,17) (14891) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 146.720.329,02 68.553.490,92 61.140.249,96

Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - _

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 146.720.329,02 68.553.490,92 61.140.249,96

TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP 1,78% 1,78%
Acciones BP 1,79% 1,78% 1,79%
Acciones E 2,563% 2,54% 2,49%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
North American North American High North American North American Norwegian
All Cap Fund Yield Bond Fund Small Cap Fund Value Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en NOK)
1.262.097.521,73 433.585.637,46 192.174.863,91 326.780.453,23 6.039.361.285,70
15.281.635,71 366.282,01 3.841.741,46 394222401 -

- 33.996.46794 - - 158.490.086,31

150.845,66 145.108,43 17.881,47 39.316,156 142.050,92

- - - - 4.177874,32

2,19 0,03 027 1,67 4,29

10.690,20 - 24.494,05 - -
15.443.173,76 34.507.858,41 3.884.117,25 3.981.541,83 162.810.015,84
132.92771 68.451,36 33.076,63 43,036,229 818.400,14
2.282.600,77 587.345,36 604.116,36 760.498,19 9.576.153,42
65.14774 34.922,36 16.630,80 21.345,39 436.536,74
1799737 6.601,78 4.990,83 5.710,83 1.776.211,98
13.7656.390,76 2.112.88732 3.861.912,44 4.724.289,33 37.122.36362
142.5660,35 12.713,56 46.782,66 52.359,25 1.144.190,18
385.913,45 85.316,44 130.034,77 14751997 3.041.999,24
11.431,42 4381748 17.488,60 6.067,41 20.481,64
16.803.969,57 2.952.055,66 4.715.032,99 5.760.826,66 53.934.326,86
(1.360.795,81) 31.555.802,75 (830.915,74) (1.779.284,83) 108.875.688,98
131.120.490,26 1.135.475,62 17498.184,16 12.068.274,95 20.976.196,53
- - - - (7609.848,88)

432301314 12.765.947,09 310.248,61 967982,50 (43.972,34)
(713.370,88) (302.671,50) (739.161,22) 42275 (217922,63)
133.369.336,71 45.144,553,86 16.238.355,81 11.257.395,37 121.980.141,66
29.195.462,46 1.772.956,81 2.781.919,16 56.179.856,80 10.316.071,97

- - - - 12.308.536,31

2.647391,19 156.568.476,50 228.006,29 1.458.097,67 -
1.365,07 (549,37) (354,51) 26,97 (2.696,82)
165.213.555,43 62.485.437,80 19.247.926,75 68.895.376,81 144.601.053,12
194.817.893,39 44822481274 170.185.639,29 88.120.945,74 2.702.288.081,11
(760.582.930,76) (295.453.955,44) (111.137.143,24) (83.117.861,72) (2.304.719.758,34)
(313.595,79) - - (1.012,46) (21.486.349,568)
861.232.444,00 648.841.932,56 270.471.286,71 400.677.901,60 6.560.044.312,01
861.232.444,00 648.841.932,56 270.471.286,71 400.677.901,60 6.560.044.312,01
1,81% 1,80% 1,81% 0,83%

1,81% 1,32% 1,82% 1,81% 0,84%

2,56% 2,07% 2,65% 2,56% 1,69%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Norwegian Norwegian Kroner Renminbi High
Equity Fund Reserve Yield Bond Fund
(en NOK) (en NOK) (en CNH)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 728.414.684,05 6.704.445.314,17 97.567.637,56
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 36.453.151,56 - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - 125.316.945,35 7.863.793,40
Intereses netos sobre bancos 29.867,64 353.754,06 12.785,08
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 771 4,36 0,08
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) 645.198,24 - -
37.128.225,15 125.670.703,77 7.876.578,56
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 1156.455,06 918.295,29 1731725
Comisiones de administracién central (Nota 5) 1.871.111,76 10.336.004,29 299.976,02
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 64.658,85 483.510,30 9.171,67
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 119.688,38 899.684,05 45.001,39
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 13.475.989,86 9.291.783,17 1.579.658,96
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 180.923,27 1.122.15785 6.111,62
Taxe d'abonnement (Nota 6) 487.130,28 3.1560.975,38 28.26793
Costes de transacciones (Nota 14) 58.893,69 4890730 16.064,37
16.373.751,05 26.251.317,63 2.001.569,11
Ganancias/(pérdidas) netas 20.754.474,10 99.419.386,14 5.875.009,45
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 99.058.960,70 4.653.733,86 1.708.666,62
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 10.676,33 26.024,42 6.198.547,19
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (781.049,71) 65.710,33 24498317
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 119.043.061,42 104.163.854,75 14.027.206,43

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 78.624.952,77 10.003.13779 (10.051.364,08)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio

Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - - 6.278.794,32
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (1.221,07) (3311,82) (598,96)
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 197.666.793,12 114.163.680,72 10.254.037,71
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -
Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 756.074.727,46 4.598.354.885,62 151.826.396,52
Pagos por acciones reembolsadas (492.204.436,74) (4.506.220.225,34) (90.265.136,31)
Dividendos distribuidos (718.61785) (13.127.815,34) (573.511,47)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 1.189.233.150,04 6.898.615.839,83 168.809.424,01
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 1.189.233.150,04 6.898.615.839,83 168.809.424,01
TER para el ejercicio (Nota 9)

Acciones AP 1,78% 0,36% 1,83%
Acciones BP 1,78% 0,36% 1,83%
Acciones E 2,53% 1,11% 2,57%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Stable Emerging Stable Equity Long/Short Stable Swedish Swedish
Markets Equity Fund Fund - Euro Hedged Return Fund Bond Fund Kroner Reserve
(en USD) (en EUR) (en EUR) (en SEK) (en SEK)
1.760.319.711,17 961.026.878,84 18.439.836.275,59 1.371.713.160,75 1.559.065.762,24
57560.468,38 23.712.895,56 24774099874 - -

- - 105.259.216,32 31.214.210,03 22.360.343,41

287544,21 1.783.279,05 - - -

- - 3.816.460,27 - -

221 223 19,60 2,64 5,64

91.775,93 21.791,54 1.776.564,74 - -
57.939.790,73 25.517.968,38 358.593.259,57 31.214.212,57 22.360.349,05

- - 1.106.078,13 84.539,62 308.802,54

- 454866892 - - -

239.462,86 95.339,42 2228.781,08 169.889,18 298.478,13
2231.719,82 806.155,22 33.623.732,74 1.966.766,98 3.216.1569,568
571.491,46 5152884 1.691.087,60 91.362,44 170.501,88
118.7568,64 347341,49 11.263.339,03 967.121,59 1.513.642,32
156.030.682,06 5.578.77706 236.216.977,18 7551.734,00 3.070.1567,29
51.201,82 44.021,08 2.454.952,92 218969,81 289.953,43
300.704,98 168.326,37 6.928.378,43 601.434,57 878.326,52
2928.145,72 651.101,27 3.376.983,88 10.672,81 21.043,45
18.772.167,26 12.281.259,67 298.790.310,99 11.662.490,90 9.767.065,14
39.167.623,47 13.236.708,71 59.802.948,58 19.551.721,67 12.593.283,91
127.239.279,70 28.432.298,67 386.792.02773 (1.414.464,60) (11.544.139,19)

- 46.933.444,86 - - -

- - 6.065.735,80 - -

- (127.085.261,67) (486.349.207,05) - -

(22.495,49) 12.439.75720 469.040.632,77 22.63737 15.831,28
(290.364,58) (31.818.030,60) (48.346.659,70) (97526,19) 22.649,96
166.094.043,10 (57.861.082,73) 386.005.378,13 18.062.368,25 1.087.625,96
2356.816.605,62 (39.327.084,54) (505.870.456,85) (18.744.035,40) (2.052.161,21)
- (1.621.628,60) - - -

- - 3.103.689,60 - -

- (676.357,07) 78.057.833,35 - -

- 66.894.191,60 346.5680.790,44 - -

3.635,36 (2.393,74) (291.274,89) (4.045,00) 2.520,38
401.914.184,08 (32.594.355,18) 307.585.959,78 (685.712,15) (962.014,37)
391.330.650,39 74.656,53 4.948.530.239,44 317.168.939,30 2317.366.213,78
(5680.624.969,21) (313.863.5632,31) (6.350.477921,32) (333.301.216,98) (1.161.5665.075,96)
(1.067.817,85) (21.50761) (43.464.920,54) (521.445,04) -
1.971.971.758,58 614.622.140,27 17.302.009.632,95 1.354.373.725,88 2.713.904.885,69
1.971.971.758,58 614.622.140,27 17.302.009.632,95 1.354.373.725,88 2.713.904.885,69
1,98% 1,79% 0,83% 0,34%

2,10% 1,98% 1,79% 0,84% 0,36%

2,85% 2,73% 2,53% 1,58% 1,11%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2017

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Unconstrained Bond US Bond US Corporate
Fund - USD Hedged Opportunities Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 115.750.326,74 37.008.466,59 3.411.794.804,17
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 3.940.521,89 1.783.779,04 140.012.185,80
Intereses netos sobre bancos 4721475 16.813,89 633.423,30
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 0,01 - 2,48
Ingresos de préstamos de valores (Nota 7) - - -
3.987.736,65 1.800.592,93 140.645.611,58
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Honorarios de auditorfa, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracién y otros 12.210,96 7.350,32 426.690,02
Comisiones de administracién central (Nota 5) 124.952,63 105.955,23 5.486.648,17
Comisiones del banco depositario (Nota 4) 6.061,63 3.709,42 211.084,20
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 5.109,34 786 12.035,80
Comisiones de gestién de inversiones (Nota 3a) 450.057,63 259.199,61 13.028.5628,98
Comisiones por resultados (Nota 3b) - - -
Gastos de impresidn, publicacién e internet 1.396,64 54,03 200.082,20
Taxe d'abonnement (Nota 6) 12.424,88 6.958,63 749.003,12
Costes de transacciones (Nota 14) 22.461,20 9.141,68 553.149,27
634.674,91 392.376,78 20.667.221,76
Ganancias/(pérdidas) netas 3.353.061,74 1.408.216,15 119.978.389,82
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 17588,27 (601.405,66) 17.193.862,72
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos por diferencias - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 151.141,62 - 9.124.654,29
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 510.974,06 1.155.036,51 97.454.854,63
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (127294,01) 7883,11 (3.322.283,39)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 3.905.471,68 1.969.730,11 240.429.477,97
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 1.417685,42 633.771,56 68.983.644,39
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos por diferencias - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros (217696,85) - 511.68771
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de rendimiento total - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 3.679.555,10 1.242.384,91 108.939.254,20
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (0,04) (1,03) 5.145,59
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones 8.785.015,31 3.845.885,55 418.869.109,86
Retroceso del factor de ajuste (Nota 13) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 11.276.526,50 68.823.712,74 1.635.097.63732
Pagos por acciones reembolsadas (42.3568.713,62) (18.221.765,61) (2.001.589.069,28)
Dividendos distribuidos (36,47) (64,28) (5.054.487,04)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 93.453.118,46 91.456.234,99 3.459.117.995,03
Adicién/(sustraccién) del factor de ajuste - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 93.453.118,46 91.456.234,99 3.459.117.995,03
TER para el ejercicio (Nota 9)
Acciones AP 1,25% 1,02%
Acciones BP 1,41% 1,16% 1,01%
Acciones E 2,16% 1,96% 1,76%

Comision por resultados correspondiente al ejercicio (Nota 3b)
Acciones AP

Acciones BP

Acciones E

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Nordea 1 -
US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund
(en USD) (en USD)
903.602.035,33 2.475.617.552,64
52.341.814,13 91.115.985,34
165.633,65 844.815,89
011 297
52.507.447,79 91.960.804,20
112.76784 28703785
1.232.709,65 6.027.469,94
5750577 137.306,37
14.84827 31.916,10
4.806.518,04 15.121.820,97
60.654,86 86.784,92
206.480,60 401.31776
105.861,30 137649,46
6.597.346,23 22.231.303,37

45.910.101,56

69.729.500,83

11.090.131,76 (17.808.867,60)
53.827.070,84 4715136751
2.109.71735 282.782,28
112.937.021,51 99.354.783,02
444931243 32.583.298,30
14.051.840,45 4461636521
(30,16) 216,51
131.438.144,23 176.554.663,04
306.381.385,48 826.872.058,87
(483.794.259,26) (1.368.707966,98)
(10.364,80) (8.768.794,92)
857.616.940,98 2.101.567.512,65
857.616.940,98 2.101.567.512,65
1,48%

1,32% 1,48%

2,06% 2,23%

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2017

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - African Equity Fund EUR 38.899.685,48 38.702.096,96 4121819761 3.045.009,452
Acciones BI EUR 13,63 12,68 12,31 9.278,533
Acciones BP EUR 12,81 11,97 11,79 2.906.119,296
Acciones E EUR 11,98 11,28 11,19 129.611,623
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund (Nota 1b) EUR 1.5629.570.812,41 731.124.008,56 338.827.087,41 124.082.218,756
Acciones AC EUR 12,06 - - 83,893
Acciones AP EUR 12,02 11,32 - 30.187,370
Acciones BC EUR 12,07 - - 82,988
Acciones Bl EUR 12,37 11,63 10,57 20.891.611,762
Acciones BP EUR 12,06 11,33 10,45 44.838.004,784
Acciones E EUR 11,94 11,31 - 1.663.033,982
Acciones HAC - GBP GBP 10,35 - - 419,268
Acciones HAC - USD usb 13,60 - - 419,646
Acciones HAI - GBP GBP 10,37 - - 12,761,824
Acciones HB - CHF CHF 12,84 - - 57.350,000
Acciones HB - NOK NOK 111,64 103,73 94,69 2.659.013,5630
Acciones HB - SEK SEK 123,98 116,87 108,25 17.668.280,677
Acciones HB - USD uUsD 13,84 12,77 - 245.427335
Acciones HBC - SEK SEK 11768 - - 9.928.023,909
Acciones HBC - USD usD 14,26 - - 352,361
Acciones HBI - SEK SEK 127563 119,26 109,72 17.856.651,492
Acciones HBI - USD usb 13,67 - - 714,089,368
Acciones HM - SGD SGD 18,09 - - 2.762,431
Acciones HM - USD usb 12,74 - - 116.070,626
Acciones MP EUR 11,76 - - 8.816,164
Acciones Y EUR 12,81 11,81 10,70 7.389.885,356
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund (Nota 1b) EUR 84460694847 555.531.689,92 345.617590,70 9.273.139,197
Acciones AP EUR 71,04 63,76 - 2250911
Acciones BC EUR 71,26 - - 13,904
Acciones Bl EUR 76,52 6786 59,56 2592.126,521
Acciones BP EUR 7125 63,76 56,33 1.118.713712
Acciones E EUR 69,77 62,90 55,97 932.776,017
Acciones HB - NOK NOK 666,39 - - 1.773,600
Acciones HB - SEK SEK 668,07 600,02 - 121.995,032
Acciones HBC - SEK SEK 710,62 - - 85,095,823
Acciones HBI - NOK NOK 734,82 64391 559,66 112,500,879
Acciones HBI - SEK SEK 761,33 67736 - 177.194,495
Acciones HBI - USD uSsb 89,36 7778 - 29,183,020
Acciones HX - SEK SEK 844,65 741,81 635,09 2250317510
Acciones Y EUR 14573 127563 110,48 1.849.197873
Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund usb 182.918.545,58 84.170.980,63 87552.876,30 6.218.473,090
Acciones AP uSsb 25,556 1710 1691 131.036,934
Acciones BC usb 28,56 18,95 - 34.308,269
Acciones BI usb 31,35 20,76 20,05 2.590.800,350
Acciones BP usb 28,29 18,88 18,37 3.334.338212
Acciones E uUsb 25,51 17,15 16,81 40.515,486
Acciones HE - PLN PLN 79,45 53,58 52,68 87.473,839

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.
Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Numero de acciones
en circulacién

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Balanced Income Fund (Nota 1b) EUR 163.344.160,17 44.023.633,53 4296731091 1.496.486,943
Acciones Al EUR 110,69 - - 9,248
Acciones AP EUR 108,14 - - 933,354
Acciones BC EUR 108,63 - - 9,415
Acciones B EUR 110,64 108,64 105,24 20257703
Acciones BP EUR 108,01 106,75 103,82 106.247550
Acciones E EUR 103,42 102,98 100,90 42.315,072
Acciones HB - SEK SEK 1.016,29 - - 272,479
Acciones HBC - SEK SEK 1.060,02 - - 718.373,064
Acciones HBI - SEK SEK 1.05775 - - 45,369
Acciones Y EUR 111,49 108,68 - 608.023,689
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usD 225.908984,36 169.477.285,25 201.157995,45 1.412.012,266
Acciones B usb 152,91 102,41 101,256 10,106
Acciones BP usbD 14742 99,61 99,32 14.694,727
Acciones E usbD 142,89 9732 9780 1.644,350
Acciones Y usb 160,14 106,09 103,74 1.395.663,083
Nordea 1 - Danish Bond Fund DKK 113.623.000,24 144.794.218,05 177.367979,86 301.941,363
Acciones BP DKK 380,31 378,99 369,67 266.779,254
Acciones E DKK 343,07 344,44 338,40 356.162,109
Nordea 1 - Danish Kroner Reserve DKK 8234424346 108.020.84757 133.158.649,42 504.362,032
Acciones BP DKK 164,48 165,82 166,76 466.5684,762
Acciones E DKK 148,28 150,61 152,59 37777270
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund DKK 5.764.057.281,19 3.819.669.972,32 3.600.793.017,10 26.523.234,543
Acciones Al DKK 209,67 206,65 200,67 2.509.442,518
Acciones AP DKK 175,64 173,11 168,27 1.661.1562,329
Acciones BC DKK 246,91 239,38 228,04 12,168,260
Acciones B DKK 248,85 240,75 228,85 4.521.473,877
Acciones BP DKK 235,09 228,37 21797 3.291.195,676
Acciones E DKK 212,09 20756 199,60 132.1975632
Acciones HAC - EUR EUR 33,17 - - 1.824.841,015
Acciones HAI - EUR EUR 25,42 25,02 24,25 5.492.792,744
Acciones HBI - CHF CHF 39,68 38,45 36,77 357.759,998
Acciones HBI - EUR EUR 33,86 3271 31,04 3.385.057975
Acciones HBI - SEK SEK 135,42 131,26 125,16 1.618.675,047
Acciones HBI - USD usbD 46,44 4399 41,21 27.028,000
Acciones HMX - JPY JPY 4.311,99 - - 1.789.272,434
Acciones HX - JPY JPY 3.952,69 3.811,99 - 156,223
Acciones X DKK 250,13 241,11 - 30915
Nordea 1 - Emerging Consumer Fund EUR 139.425.76784 118.907.375,03 136.567.306,76 5.877.884,682
Acciones Al EUR 22,20 18,98 18,156 370.219,102
Acciones AP EUR 22,51 19,35 18,66 49,876
Acciones BC EUR 24,18 20,22 1891 33.679,935
Acciones Bl EUR 25,26 21,08 19,67 1.259.469,928
Acciones BP EUR 23,47 19,74 18,56 3.980.568,719
Acciones E EUR 21,94 18,59 1761 233.766,394
Acciones HE - PLN PLN 100,06 83,38 7794 130,628

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2017

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usbD 2.137.158.662,72 910.058.871,89 291.242.772,68 16.916.909,163
Acciones AC usb 14185 - - 7149
Acciones Al usD 131,36 123,17 114,48 349.188,108
Acciones AP usbD 129,85 121,63 114,21 32,515,803
Acciones BC usbD 141,85 - - 51.829,716
Acciones BI usb 145,73 129,356 116,26 2.655.639,261
Acciones BP usb 14177 126,43 11422 605.645,973
Acciones E usb 136,12 122,31 111,34 154.963,033
Acciones HA - EUR EUR 112,24 10757 102,47 92313518
Acciones HAC - EUR EUR 120,01 - - 42,095
Acciones HAI - EUR EUR 9735 93,33 90,26 3.840.666,643
Acciones HB - EUR EUR 120,41 109,43 100,60 58.930,981
Acciones HB - NOK NOK 840,60 753,82 68351 182.524,355
Acciones HB - SEK SEK 983,96 897,68 826,52 954.007913
Acciones HBC - EUR EUR 101,68 92,30 84,42 9.605,988
Acciones HBC - NOK NOK 1.151,84 - - 335.084,701
Acciones HBI - EUR EUR 111,37 100,88 92,20 2.3560.324,935
Acciones HBI - NOK NOK 819,17 732,80 661,65 3.249.623,927
Acciones HBI - SEK SEK 1.283,256 - - 342.703,284
Acciones HMX - EUR EUR 12372 - - 40,542
Acciones X usb 146,97 129,42 - 1.651.351,238
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund usbD 161.004.8569,44 80.5602.869,43 106.09391794 1.395.454,064
Acciones Bl usD 114,99 100,49 90,56 51,727,008
Acciones BP usD 111,89 98,29 89,09 20.407,487
Acciones E usb 107,62 95,27 87,00 13,620,368
Acciones HBI - DKK DKK 683,48 635,67 570,51 281.166,350
Acciones HBI - NOK NOK 648,03 571,92 519,45 26.530,442
Acciones HBI - SEK SEK 71766 642,51 591,95 74.476,419
Acciones HX - GBP GBP 89,28 - - 376.238,069
Acciones X usD 120,29 104,16 93,02 551.387,421
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usD 222.096.724,43 193.682.646,28 258.346.682,07 1.761.243,140
Acciones AP usD 100,15 96,09 91,31 13.391,645
Acciones Bl usD 143,63 131,76 118,95 7557407
Acciones BP usD 138,94 128,12 116,30 40558517
Acciones E usD 132,76 123,34 112,82 156.685,021
Acciones HB - CHF CHF 11790 111,46 103,41 1,256,000
Acciones HB - EUR EUR 105,49 99,16 91,41 193.630,762
Acciones HB - NOK NOK 832,30 772,78 702,03 101,000
Acciones HB - SEK SEK 916,09 863,44 797,49 543,124,432
Acciones HBC - EUR EUR 119,31 - - 11.506,839
Acciones HBI - EUR EUR 109,07 102,03 93,62 211.227713
Acciones HBI - NOK NOK 801,45 740,38 669,13 69.344,738
Acciones HBI - SEK SEK 94736 888,35 815,89 1.623,647
Acciones HX - EUR EUR 106,02 98,22 89,23 326.628,268
Acciones X usb 149,99 136,30 121,92 325.707,161

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Emerging Market Hard Currency Bond Fund uUsb 142.470.562,12 106.636.315,06 73.339.679,30 1.161.882,063
Acciones BI usD 11720 106,13 97,08 9,739
Acciones BP usbD 115,88 105,47 96,97 6.672,822
Acciones E usb 114,13 104,65 96,88 162,169
Acciones HB - EUR EUR 99,13 92,00 - 13.662,119
Acciones HB - NOK NOK 898,09 - - 52,195
Acciones HB - SEK SEK 907,15 845,32 - 182.033,441
Acciones HBC - EUR EUR 99,40 - - 2.824,638
Acciones HBI - DKK DKK 771,00 714,58 664,28 452.382,770
Acciones HBI - EUR EUR 103,77 95,90 89,156 129.663,717
Acciones HY - DKK DKK 783,78 721,07 665,10 369.824,756
Acciones HY - EUR EUR 98,69 - - 4.703,687
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund usb 169.127.205,60 117991.383,61 101.5604.993,93 1.665.355,862
Acciones Al usb 75,63 69,76 6731 3910,141
Acciones B usbD 9377 81,78 75,20 524.831,364
Acciones BP usb 91,36 80,05 73,96 26.671,220
Acciones E usSD 8795 7763 72,26 3.287204
Acciones HB - NOK NOK 707,43 - - 64,843
Acciones Y usb 96,59 83,61 76,30 1.106.691,090
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt Fund Plus usb 67.379.959,10 42.211.49783 10.602.836,47 568.972,014
Acciones Bl usb 11873 103,57 95,28 530.396,604
Acciones BP usb 11741 102,90 95,20 2.220,629
Acciones E usb 115,68 102,06 95,10 141,743
Acciones HB - EUR EUR 99,84 89,48 - 11.471,326
Acciones HB - SEK SEK 91396 822,49 - 24.692,385
Acciones HBI - EUR EUR 103,95 92,99 8748 49,427
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usb 29.698.424,36 - - 294.170,000
(Nota 1a)
Acciones BC usb 100,92 - - 10,000
Acciones B usb 100,96 - - 292.973,400
Acciones BP usb 100,88 - - 1.176,600
Acciones E usb 100,78 - - 10,000
Nordea 1 - Emerging Markets Focus Equity Fund usbD 111.471.310,34 41.718.005,94 48.645.184,78 679.610,895
Acciones B usb 16777 112,56 105,256 264.267,497
Acciones BP usb 162,00 109,36 102,89 391.933,393
Acciones E usb 155,63 105,78 100,28 23.410,005
Nordea 1 - Emerging Markets Small Cap Fund usbD 221.243.036,21 98.247519,22 83.775.894,66 1.626.581,271
Acciones B usb 131,41 94,39 92,16 168,645,300
Acciones BP usb 12731 92,156 90,69 130.902,638
Acciones E usb 123,46 90,04 89,27 1.474,146
Acciones X usb 13743 9764 94,31 1.335.569,287

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2017

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usbD 3.775.888.294,18 1.839.377.634,87 1.639.006.950,77 26.042.5648,492
Acciones Al usb 144,29 99,47 94,82 226.405,140
Acciones AP usb 138,90 95,88 91,69 89.783,740
Acciones BC usb 145,26 99,04 93,10 448,225,367
Acciones Bl usb 148,95 101,33 95,08 10.374.797510
Acciones BP usb 141,36 96,90 91,61 13.488.724,261
Acciones E usb 133,93 92,60 88,11 107.174,609
Acciones HE - PLN PLN 392,06 271,76 260,10 84,460
Acciones Y usb 162,37 102,65 95,38 1.307.353,405
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 792.830.399,19 746.176.258,36 689.279.108,40 16.871.740,636
Acciones Al EUR 48,40 48,32 46,93 6.5654,198
Acciones AX EUR 4476 44,65 43,96 420.8569,273
Acciones BC EUR 48,13 - - 20,661
Acciones BI EUR 50,29 4894 46,90 3.135.328,497
Acciones BP EUR 48,13 4703 45,26 869.377,038
Acciones E EUR 43,37 42,70 41,40 122.3562,095
Acciones HAC - SEK SEK 479,19 - - 192367547
Acciones HB - NOK NOK 466,94 452,26 429,64 90.802,615
Acciones HB - SEK SEK 502,14 492,03 474,73 2.668516,238
Acciones HBC - NOK NOK 45493 - - 844.986,015
Acciones HBI - SEK SEK 478,31 - - 1.632.672,892
Acciones HE - PLN PLN 204,59 19753 18757 266,817
Acciones HX - SEK SEK 485,60 471,98 45222 15619474156
Acciones HY - SEK SEK 482,35 - - 101,167
Acciones Y EUR 51,09 49,563 4729 5.835.698,168
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Plus EUR 88.188.207,32 87964.189,30 102.072.135,61 620.655,717
Acciones BC EUR 139,71 - - 7119
Acciones Bl EUR 13972 136,03 130,37 168207524
Acciones HBI - SEK SEK 1.223,59 1.194,59 1.14795 20.400,380
Acciones TBI EUR 129,66 126,83 125,18 26.488,991
Acciones X EUR 144,66 140,18 133,70 415,551,703
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 886.684.089,51 868.192.91741 545.284.050,54 66.740.639,952
Acciones Al EUR 13,17 13,10 19,77 13.462.259,556
Acciones AP EUR 12,26 12,21 11,91 274.123,167
Acciones BC EUR 12,65 12,45 11,94 97276,717
Acciones Bl EUR 13,84 13,60 13,01 33.854.532,229
Acciones BP EUR 12,67 12,40 11,91 13642263413
Acciones E EUR 11,17 11,11 10,75 3.379.940,735
Acciones HBI - CHF CHF 16,28 16,10 15,60 1105607931
Acciones HBI - USD usb 19,42 18,72 1771 22,645,101
Acciones HE - PLN PLN 52,43 51,10 4852 12,361,090
Acciones TBI EUR 12,94 12,75 12,65 1.298.118,254
Acciones X EUR - 13,14 12,62 -
Acciones Y EUR 13,84 - - 686.611,759

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 1.267.165.653,41 1.099.181.241,63 943.049.71375 10.267.535,113
Acciones AC EUR 109,16 108,74 10731 3.455,000
Acciones Al EUR 105,67 105,25 103,80 1.335.510,469
Acciones AP EUR 104,156 103,74 102,28 1.003.276,618
Acciones BC EUR 133,256 12794 120,95 20.196,692
Acciones B EUR 134,03 128,51 121,36 3.117513,221
Acciones BP EUR 129,21 124,64 118,42 2.716.077315
Acciones E EUR 123,62 120,15 115,01 247434932
Acciones HAI - USD usbD 15761 154,13 149,83 31,839
Acciones HB - DKK DKK 955,14 923,00 878,35 82,370
Acciones HB - NOK NOK 1.051,72 1.001,89 940,13 8.390,5608
Acciones HB - SEK SEK 1.160,56 1.122,41 1.069,75 844.5689,093
Acciones HBI - NOK NOK 1.110,00 1.051,03 980,08 560.441,3563
Acciones HBI - SEK SEK - 122544 - -
Acciones HBI - SGD SGD 234,61 221,69 205,562 1.600,000
Acciones X EUR 135,05 128,75 - 409.935,803
Acciones Y EUR - 130,16 122,20 -
Nordea 1 - European Diversified Corporate Bond Fund EUR 84.726.844,48 84.159.621,53 83.113.798,82 636.995,063
Acciones Bl EUR 133,18 130,28 125,13 7691
Acciones BP EUR 12745 125,12 120,66 17.828,094
Acciones E EUR 11729 116,01 112,73 1.049,331
Acciones HX - SEK SEK 1.291,64 1.262,29 1.212,10 309.009,156
Acciones X EUR 135,256 131,87 126,31 304.895,330
Acciones Y EUR 135,24 - - 4.205,461
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 457038.379,48 196.291.386,48 291.930.065,67 2.687.861,456
Acciones Al EUR 166,08 163,07 - 18.825,425
Acciones AP EUR 151,74 140,83 141,29 63.786,731
Acciones BC EUR 166,83 - - 5,997
Acciones Bl EUR 172,26 153,05 146,33 1.142.120,807
Acciones BP EUR 166,82 149,13 143,46 631.989,743
Acciones E EUR 160,29 144,38 139,94 389.977,290
Acciones HBC - USD usD 190,02 165,99 - 5648991
Acciones HBI - CHF CHF 180,68 161,28 155,24 18501,249
Acciones HBI - SGD SGD 315,60 27597 259,42 16.295,000
Acciones HBI - USD usb 245,74 214,24 202,27 65.689,325
Acciones X EUR 176,63 155,95 148,24 335.120,898
Nordea 1 - European Focus Equity Fund EUR 170.362.611,21 154.487789,05 133.098.898,57 1.346.986,5619
Acciones B EUR 125,94 115,22 112,60 1.046.397,549
Acciones BP EUR 122,82 113,21 111,48 4.816,375
Acciones E EUR 119,83 111,29 110,42 3.087283
Acciones X EUR 128,53 116,45 112,70 292.685,312

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2017

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Numero de acciones
en circulacién

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 4.049.014.401,37 4.601.105.298,5656 4.338.0156.521,21 151.190.866,108
Acciones AC EUR 11,40 11,12 10,84 2.633.836,663
Acciones Al EUR 12,18 11,87 11,66 9.146.824,822
Acciones AP EUR 1741 16,98 16,67 12.857966,010
Acciones BC EUR 13,81 12,93 11,98 3.701.276,105
Acciones Bl EUR 35,90 33,64 31,03 52.373519,193
Acciones BP EUR 3325 3126 29,10 156.637.791,026
Acciones E EUR 30,41 28,80 2701 1.945.901,026
Acciones HA - GBP GBP 9,74 9,45 9,21 128.235,551
Acciones HA - USD usD 16,74 15,04 14,50 3.682.324,721
Acciones HAC - GBP GBP 8,62 8,26 776 161.916,037
Acciones HAC - USD usbD 15,40 14,69 14,14 49,915,009
Acciones HAI - GBP GBP 9,83 9,65 9,29 1.164.5637543
Acciones HAI - USD usD 1594 15,21 14,63 459.277869
Acciones HB - CHF CHF 35,48 33,66 31,46 85.697,982
Acciones HB - GBP GBP 28,03 26,15 24,21 31.177076
Acciones HB - SEK SEK 32527 306,60 286,34 8.271.289,496
Acciones HB - USD usD 18,95 1747 16,07 11.457006,033
Acciones HBC - CHF CHF 14,74 13,89 - 112,699,181
Acciones HBC - GBP GBP 11,12 10,33 9,63 684.154,549
Acciones HBC - USD uUsD 50,78 46,62 4271 214934916
Acciones HBI - CHF CHF 18,87 1773 16,62 2.089.900,254
Acciones HBI - NOK NOK 115,58 106,64 9747 2.518.395,350
Acciones HBI - SEK SEK 120,93 113,24 105,13 2.298.901,411
Acciones HBI - USD usD 19,98 18,31 16,74 9.668.291,969
Acciones HM - USD usD 35,10 - - 3.176,049
Acciones HX - SEK SEK 381,60 355,01 - 142,627
Acciones MP EUR 32,43 - - 1568781
Acciones TB EUR 32,80 30,90 28,96 248520,070
Acciones TBI EUR 34,90 32,68 30,63 578.385,615
Acciones X EUR 38,31 35,66 32,69 9.084.713,174
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il EUR 475.808.477,79 562.393.041,84 392.371.635,46 5.817.716,8563
Acciones BC EUR 84,45 - - 11,837
Acciones Bl EUR 84,48 7794 69,52 1.639.613,921
Acciones HB - SEK SEK 694,07 646,14 581,70 732.1972563
Acciones HE - PLN PLN 331,93 304,14 270,03 479,161
Acciones X EUR 80,85 74,12 65,71 1.941.095,082
Acciones Y EUR 85,60 78,40 - 1.604.419,599
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Equity Fund EUR 686.777.784,58 431.566.976,40 526.921.932,83 1.003.158,326
Acciones AP EUR 626,99 540,98 54796 1.132,665
Acciones BC EUR 683,03 - - 6.390,5647
Acciones Bl EUR 719,63 606,65 600,05 51343942
Acciones BP EUR 682,96 578,95 576,00 940.640,953
Acciones E EUR 639,60 546,18 54746 3.650,319
Nordea 1 - European Stars Equity Fund (Nota 1a) EUR 3.116.958,12 - - 30.030,000
Acciones BC EUR 103,81 - - 10,000
Acciones B EUR 103,89 - - 10,000
Acciones BP EUR 103,76 - - 30.000,000
Acciones E EUR 103,67 - - 10,000

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Numero de acciones
en circulacién

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - European Value Fund EUR 1.407.184.42577 1.314.198.07351 1.397.229.015,24 21.5636.226,061
Acciones AC EUR 61,06 56,14 53,81 5.946,295
Acciones AP EUR 59,21 54,67 53,67 329.918,066
Acciones BC EUR 163,37 138,27 132,31 91.123,416
Acciones B EUR 69,39 62,43 59,62 6.889.285,332
Acciones BP EUR 62,95 5707 5491 14.085.975,358
Acciones E EUR 56,82 51,89 50,31 76.128210
Acciones HB - USD usb 84,73 75,62 72,00 40.050,571
Acciones HBC - USD usb 175,94 155,88 14763 36,912
Acciones HBI - CHF CHF 81,73 7397 71,10 11.988,593
Acciones HBI - USD usbD 95,66 84,49 80,27 6.730,338
Acciones Y EUR 67,67 60,25 56,93 42970
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 3.328.130.760,37 3.002.170.711,22 1.101.746.449,69 30.979.066,778
Acciones AC EUR 107,01 - - 34.761,324
Acciones Al EUR 107,68 107,12 - 340.208,938
Acciones AP EUR 104,57 104,13 104,10 317.764,952
Acciones BC EUR 106,99 105,54 - 3.001.640,875
Acciones B EUR 108,82 107,09 105,63 14.477028,952
Acciones BP EUR 106,28 105,12 104,13 6.161.018416
Acciones E EUR 102,66 102,31 102,11 469.136,407
Acciones HA - USD usD 124,70 121,60 - 4,300,000
Acciones HB - CHF CHF 114,31 11374 - 40.150,000
Acciones HB - NOK NOK 1.002,69 979,27 - 1.398,191
Acciones HB - SEK SEK 973,75 965,72 959,02 387.833,362
Acciones HB - USD usb 126,13 122,39 119,40 93.602,949
Acciones HBC - GBP GBP 76,07 74,49 72,84 44.676,563
Acciones HBI - CHF CHF 111,49 110,37 109,54 518319734
Acciones HBI - NOK NOK 1.033,01 1.003,61 975,95 103.491,495
Acciones HBI - SEK SEK 1.018,56 1.004,96 992,93 1.890.328,730
Acciones HBI - USD usb 131,10 126,57 122,71 540.776,167
Acciones X EUR 109,556 10730 - 138.999,000
Acciones Y EUR 111,24 108,96 106,86 2.413.730,733
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 2.078.957.020,28 739.566.789,57 307.619.33777 18.682.324,175
Acciones AC GBP 109,46 106,28 101,03 549,881
Acciones Al GBP 109,77 106,57 101,03 510.877096
Acciones BC GBP 111,00 106,39 101,03 11,941,397
Acciones BD GBP 111,67 106,46 100,55 3.817012,161
Acciones Bl GBP 11124 106,50 101,01 14.268.085,961
Acciones BP GBP 110,19 - - 73.857679
Nordea 1 - Global Bond Fund EUR 123.876.242,14 14748544194 65.824.572,42 7528.182,625
Acciones AP EUR 13,46 14,65 14,43 500.220,298
Acciones Bl EUR 16,99 18,07 17,45 3.891.467591
Acciones BP EUR 16,48 1760 1706 2.716.664,202
Acciones E EUR 14,85 15,98 15,61 420,930,534

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2017

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 723.808.251,77 144.983.62798 74.019.5624,98 40.243.244,803
Acciones AC EUR 17,45 - - 52,185
Acciones AP EUR 1724 15,06 12,97 1.249.676,287
Acciones BC EUR 17,45 - - 55.472,5684
Acciones Bl EUR 18,76 16,13 13,76 17.422.520,884
Acciones BP EUR 1740 15,08 12,96 17.473.182,502
Acciones E EUR 16,24 14,18 12,28 2.092.120,346
Acciones HB - CHF CHF 18,39 - - 26.169,298
Acciones HB - USD usb 22,39 - - 1.307.527,093
Acciones HBI - USD usb 2244 - - 616.465,349
Acciones JI EUR 18,78 - - 58,275
Nordea 1 - Global Dividend Fund usD 55.087.863,88 59.063.272,02 3.272.920,15 454,694,838
Acciones Al uUsD 121,64 104,66 - 175681,773
Acciones AP uUsb 120,28 103,74 - 38.637,555
Acciones BC usD 122,62 104,156 - 21,000
Acciones BI usD 123,32 104,67 100,18 4628522
Acciones BP usD 121,32 103,74 100,13 367.478,790
Acciones E usb 119,47 102,93 100,08 25.621,666
Acciones MP usb 115,30 102,20 - 725,632
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usD 644.263.138,43 584.479.648,64 580.586.627,05 42.144.5690,766
Acciones BC usbD 16,86 15,32 13,61 61.983,594
Acciones Bl usb 16,96 15,38 13,64 68,847
Acciones BP usb 16,59 15,10 13,45 1.713.687528
Acciones E usD 15,60 14,31 12,84 126.206,466
Acciones HBC - NOK NOK 139,47 - - 2.376.326,179
Acciones HBI - EUR EUR 11,99 11,11 10,01 609.579,822
Acciones HBI - GBP GBP 10,69 9,71 8,68 1.470.623,201
Acciones HBI - SEK SEK 108,656 100,91 90,91 364.391,246
Acciones HE - PLN PLN 51,11 4697 41,98 454,418,087
Acciones HX - EUR EUR 11,97 10,98 9,80 696.738,835
Acciones X uUsb 15,21 13,67 12,02 34.270.566,961
Nordea 1 - Global Ideas Equity Fund usD 32.006.424,78 27528.965,23 3.277.339,55 247978701
Acciones AP usbD 128,93 97,35 - 1.189,592
Acciones BC usb 129,03 - - 9,229
Acciones BI usb 131,17 98,23 100,32 3.368,648
Acciones BP usD 129,02 97,35 100,26 173.236,040
Acciones E usb 127,06 96,59 100,21 33.119,318
Acciones HA - EUR EUR 109,08 84,03 - 37.055,874
Nordea 1 - Global Long Short Equity Fund - USD Hedged @ USD 91.379.035,89 13.468.833,34 - 884.734,988
Acciones BC usD 101,61 - - 11,091
Acciones BI usb 102,39 100,26 - 36.725,959
Acciones BP usb 101,65 100,01 - 76.387,658
Acciones E usD 100,79 99,84 - 8.450,710
Acciones HA - EUR EUR 90,43 90,74 - 4.059,035
Acciones HBC - EUR EUR 85,17 - - 54,753
Acciones HBD - EUR EUR 85,59 - - 580.508,300
Acciones HBI - DKK DKK 655,24 N N 110.464,688
Acciones HBI - EUR EUR 89,29 88,93 - 56.366,562
Acciones HBI - NOK NOK 860,85 - - 11,706,232

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones

en circulacion

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 166.117.528,31 643.980.994,156 333.693.947,21 1.012.301,409
Acciones B EUR 164,16 141,62 13745 1.002.514,558
Acciones BP EUR 169,12 138,32 135,24 7.735,172
Acciones E EUR 154,43 135,26 133,24 2.051,679
Acciones X EUR - 145,99 140,26 -
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 110.646.697,25 492.316.859,97 451.908.966,28 5.067.228,148
Acciones BC EUR 21,77 - - 30.434,655
Acciones B EUR 21,95 1971 19,34 1.423.1562,992
Acciones BP EUR 21,77 19,62 19,32 3.611.162,522
Acciones E EUR 1775 16,12 15,99 2427921
Acciones Y EUR 22,08 - - 50,058
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usD 808.267.305,09 539.296.963,89 236.734.160,12 4.738.670,669
Acciones AP usb 169,30 - - 7,162
Acciones BC usb 169,43 - - 16.747,738
Acciones B usb 17771 152,00 149,81 702.932,292
Acciones BP usb 169,33 14593 14494 4.017516,364
Acciones E usb 161,88 140,57 140,64 1.467113
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usD 412.922.025,38 301.923.654,35 121.613.347,65 3.387.783,896
Acciones B usb 125,28 109,14 97,86 266.854,494
Acciones BP usb 121,60 106,76 96,47 3.119.122,402
Acciones E usSD 118,23 104,57 95,21 1.807,000
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 1.667.158.364,560 1.676.159.060,49 1.300.091.652,00 88.070.427,133
Acciones Al EUR 1780 16,40 15,63 7.334.213,000
Acciones AP EUR 16,00 14,84 14,22 1.271.857,133
Acciones BC EUR 1782 16,20 - 11.306,538
Acciones B EUR 18,81 1705 15,95 30.643.129,5611
Acciones BP EUR 1768 16,14 15,23 14.783.644,989
Acciones E EUR 1708 15,72 14,94 2.557094,818
Acciones HB - NOK NOK 154,07 138,97 129,93 162.397,609
Acciones HB - SEK SEK 15786 144,75 13720 22.837.735,600
Acciones HE - PLN PLN 7788 70,32 65,83 4.138,467
Acciones HX - USD usb 23,39 20,61 18,89 281.810,382
Acciones X EUR 19,61 17,60 16,31 8.183.099,186
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.581.085.089,20 2.718.883.595,65 2.077568.771,16 120.265.648,237
Acciones AC EUR 20,30 20,30 18,69 36.882,000
Acciones Al EUR 21,85 21,82 20,15 209.465,144
Acciones AP EUR 19,87 19,96 18,63 1.269.033,163
Acciones BC EUR 20,79 20,47 18,60 128,503,081
Acciones BI EUR 22,60 29,22 20,15 24.546.755,336
Acciones BP EUR 20,48 20,29 18,64 59.160.476,605
Acciones E EUR 18,68 18,65 1708 2918461874
Acciones HB - USD usb 23,64 23,06 20,98 147.694,778
Acciones HBI - CHF CHF 23,64 23,30 21,30 13.752,000
Acciones X EUR 2491 24,95 21,78 9.931.623,163
Acciones Y EUR 21,74 21,16 19,01 21.394.516,155
Acciones Z EUR 22,87 22,40 20,25 508.484,938

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2017

Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usbD 64.197245,52 11.766.549,71 - 490.810,391
Acciones BI usb 132,31 100,66 - 57560,001
Acciones BP usb 130,60 100,12 - 433.034,860
Acciones E usb 129,05 99,67 - 215,630
Acciones HBI - EUR EUR - 8776 - -
Nordea 1 - Heracles Long/Short Ml Fund EUR 86.095.181,49 88.817988,64 119.928.028,89 1.263.812,947
Acciones Al EUR 66,37 62,13 60,96 198.169,999
Acciones AP EUR 62,03 58,16 5761 307.048,042
Acciones BI EUR 68,98 64,11 62,91 438,058,941
Acciones BP EUR 63,97 59,97 59,41 82.1568,132
Acciones E EUR 60,32 56,97 56,88 65.334,806
Acciones HB - CHF CHF 90,96 85,74 8573 4.376,350
Acciones HB - NOK NOK 632,92 586,96 B72,72 2976,317
Acciones HBI - USD usb 78,44 71,66 69,25 67546
Acciones X EUR 83,63 76,65 74,26 166.632,814
Nordea 1 - Indian Equity Fund usD 545.042.608,59 209.840.253,11 207566.719,51 2.660.783,780
Acciones BC usb 194,16 - - 266,887
Acciones Bl usb 204,46 145,99 136,36 1.137.652,960
Acciones BP usb 194,19 139,91 132,34 76.000,140
Acciones E usb 186,29 135,24 12892 10.311,869
Acciones Y usb 205,85 145,19 134,46 1.436.551,924
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - usbD 167.2562.216,03 127.063.469,87 122.094.655,42 1.431.218991
USD Hedged
Acciones BI usb 126,92 118,30 103,02 199.385,931
Acciones BP usb 124,29 116,33 101,76 56.504,404
Acciones E usb 119,73 112,90 99,560 3.811,443
Acciones HB - EUR EUR 88,83 84,75 75,19 46.858,163
Acciones HB - NOK NOK 694,71 654,65 573,69 7.084,830
Acciones HBI - EUR EUR 91,11 86,68 76,49 50.124917
Acciones HBI - NOK NOK 711,04 66783 582,42 357.370,344
Acciones HBI - SEK SEK - 962,17 852,35 -
Acciones HX - EUR EUR 96,72 91,12 79,85 710.078,959
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 86.529.646,78 65.956.566591 16.087.554,46 7.317671,405
Acciones AP EUR 10,77 9,86 758 782,742
Acciones Bl EUR 12,49 11,21 8,48 3.362.476,355
Acciones BP EUR 11,29 10,20 778 3.792.101,299
Acciones E EUR 10,43 9,50 730 133.292,732
Acciones HE - PLN PLN 46,71 41,93 31,89 29,018,277
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 245,689.728,83 - - 2.471.083,089
(Nota 1a)
Acciones BC EUR 99,37 - - 10,000
Acciones Bl EUR 99,40 - - 957565,373
Acciones BP EUR 99,31 - - 9.854,151
Acciones E EUR 99,23 - - 10,000
Acciones X EUR 99,44 - - 1.503.643,565

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.
Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos

y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Low Duration European High Yield Bond Fund EUR 9.993.786,50 - - 100.010,000
(Nota 1a)
Acciones BC EUR 99,90 - - 10,000
Acciones Bl EUR 99,93 - - 99.000,000
Acciones BP EUR 99,88 - - 1.000,000
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usb 47444727180 653.841.610,81 796.031.788,18 43.985.804,337
Acciones AC usb 9,27 - - 237,091
Acciones AP usb 9,27 9,40 9,42 336.192,166
Acciones BC usSD 9,27 - - 23.345,406
Acciones Bl usSD 12,31 11,95 11,40 1.391.454,501
Acciones BP usSD 11,95 11,65 11,16 6.909.933,615
Acciones E usb 11,13 10,94 10,65 695.487,505
Acciones HA - EUR EUR 6,89 714 7,26 9.348,006
Acciones HAC - EUR EUR 784 - - 636,943
Acciones HAI - EUR EUR 5,82 6,03 6,16 24,766,208
Acciones HB - EUR EUR 8,08 8,04 781 1.646.134,065
Acciones HB - SEK SEK 75,42 7518 73,18 1.264.560,238
Acciones HBI - CHF CHF 10,63 10,60 10,31 9.500,000
Acciones HBI - EUR EUR 8,50 8,41 8,14 4.934.851,200
Acciones HBI - NOK NOK 72,93 71,26 68,01 10.633.168,177
Acciones HX - EUR EUR 917 9,01 8,64 9.839.625,623
Acciones X usb 13,05 12,57 11,88 6.466.5663,693
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 248954.5564,63 229.5619.280,63 274.324.148,00 3.165.613,597
Acciones AC EUR 15,06 1394 14,19 50.680,324
Acciones AP EUR 70,58 65,568 68,62 76.983,798
Acciones BC EUR 15,49 13,95 14,19 169.895,347
Acciones Bl EUR 8779 7891 80,11 977618216
Acciones BP EUR 82,35 74,47 76,06 1.809.614,336
Acciones E EUR 74,37 6776 69,73 70.921,676
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 146.720.329,02 106.740.606,31 64.924.171,02 6.079.431,166
Acciones AP EUR 19,69 1749 15,62 272.932,170
Acciones BC EUR 2494 21,78 19,01 68.776,585
Acciones Bl EUR 25,95 292,61 19,70 1.0568.124,932
Acciones BP EUR 24,39 21,38 18,75 3.679.498,190
Acciones E EUR 2947 19,85 1754 1.000.099,289
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund EUR 68.5563.490,92 65.988.431,67 88.934.187,05 444.869,647
Acciones AP EUR 160,71 136,37 144,29 80,632
Acciones BC EUR 163,65 - - 720,636
Acciones Bl EUR 168,13 139,47 146,77 72.871,168
Acciones BP EUR 153,68 136,27 144,29 352.198741
Acciones E EUR 14827 132,56 141,42 18.998,670
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 61.140.249,96 47019.680,59 44.774.779,32 469.393,307
Acciones Bl EUR 131,35 11724 11746 279.673,076
Acciones BP EUR 128,656 115,63 116,46 189.187,998
Acciones E EUR 125,556 113,61 115,36 532,233

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2017

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacién

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - North American All Cap Fund usD 861.232.444,00 1.262.097521,73 1.626.468.649,71 4.525501,609
Acciones Al usD 193,34 166,89 155,89 85.625,000
Acciones AP usD 168,27 145,82 136,74 109.411,011
Acciones BC usbD 169,90 137,10 125,68 1568.5670,579
Acciones Bl usbD 200,39 171,44 166,71 1.1565.956,135
Acciones BP usb 191,79 165,33 162,31 2.648.377898
Acciones E usb 184,14 159,93 148,44 11.514,415
Acciones HA - EUR EUR 125,60 110,84 105,49 387712
Acciones HB - EUR EUR 130,90 114,89 10744 223,644,555
Acciones HBC - EUR EUR 114,23 99,72 92,69 11.836,322
Acciones HBI - CHF CHF 170,62 149,46 139,21 10.145,192
Acciones HBI - EUR EUR 156,31 136,156 126,36 110.023,687
Acciones Y usb 208,51 176,66 169,74 9,103
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund uUsD 648.841.932,56 433.585.63746 349.146.724,96 5.278.909,658
Acciones BC usb 12718 - - 7877
Acciones Bl usbD 130,02 121,69 106,80 1.831.044,240
Acciones BP usD 12718 119,54 105,39 16.777210
Acciones E usb 122,47 11597 103,01 12,445,012
Acciones HB - EUR EUR 108,32 103,79 92,82 8365977
Acciones HB - SEK SEK 771,58 741,42 664,80 633.846,954
Acciones HBI - SEK SEK - 806,46 720,00 -
Acciones HX - EUR EUR 99,42 94,07 83,03 1.602.607282
Acciones MX usb 131,22 - - 9,008
Acciones X usD 131,23 121,76 - 1.273.806,098
Nordea 1 - North American Small Cap Fund usD 270.471.286,71 192.174.863,91 141.649.784,96 1.526.132,839
Acciones AP uUsb 176,75 - - 19,644
Acciones BC usb 17712 - - 7425
Acciones Bl usbD 184,26 168,85 135,24 145,024,020
Acciones BP usb 176,75 163,22 131,75 1.346.296,264
Acciones E usb 170,02 168,18 128,66 4.116,255
Acciones HB - EUR EUR 138,06 129,72 106,28 30.661,886
Acciones X usD 189,63 17191 136,29 7345
Nordea 1 - North American Value Fund usD 400.677901,60 326.780.453,23 296.5626.855,88 7039.269,918
Acciones AP usb 56,09 46,64 44,02 12.999,288
Acciones BC usb 57,07 4711 - 11.697417
Acciones Bl usD 61,38 50,66 4736 1.7567602,092
Acciones BP usb 56,52 4691 44,98 4.590.313,963
Acciones E usD 50,94 42,69 40,51 14,161,133
Acciones HA - EUR EUR 38,92 32,89 31,41 48.898,469
Acciones HB - EUR EUR 39,97 3378 32,26 603.475,621
Acciones HB - NOK NOK 328,65 275,40 262,06 122,035
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 6.5660.044.312,01 6.039.361.285,70 5.966.606.892,60 375669.706,134
Acciones AC NOK 112,81 112,39 112,28 7.003.327,697
Acciones AP NOK 106,70 106,37 10730 5.603.950,008
Acciones BC NOK 116,40 113,656 111,91 1.969.699,354
Acciones BI NOK 221,82 216,11 212,34 3.333.361,475
Acciones BP NOK 214,57 209,90 207,09 18.5649.921,851
Acciones E NOK 193,33 190,65 189,41 1.209.445,749

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones

en circulacion

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 1.189.233.150,04 728.414.684,05 514.905.070,26 4478918724
Acciones AP NOK 258,11 212,07 176,13 182.292,533
Acciones BC NOK 272,20 21768 178,74 638.164,919
Acciones B NOK 265,35 - - 38,589
Acciones BP NOK 265,29 213,31 176,16 3.576.063,546
Acciones E NOK 239,87 194,32 161,67 82.369,137
Nordea 1 - Norwegian Kroner Reserve NOK 6.898.6156.839,83 6.704.445314,17 6.667.099.244,50 37968357584
Acciones AC NOK 196,81 196,73 194,06 133.100,950
Acciones AP NOK 101,14 101,12 100,96 7264346954
Acciones BC NOK 200,97 19793 194,03 4.561.407865
Acciones Bl NOK 202,36 199,07 194,91 5.345.607,653
Acciones BP NOK 200,89 19784 193,93 20.065.059,460
Acciones E NOK 180,80 179,38 17715 598.834,702
Nordea 1 - Renminbi High Yield Bond Fund CNH 168.809.424,01 9756763756 101.240.444,91 1.393.062,816
Acciones AP CNH 113,40 109,08 103,04 26.354,185
Acciones Bl CNH 122,70 112,70 103,49 1.103.316,540
Acciones BP CNH 120,71 111,65 103,056 119.285,260
Acciones E CNH 118,34 110,19 102,57 69.133,655
Acciones MP CNH 104,88 102,84 100,01 74973276
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usb 1.971.971.758,68 1.760.319.711,17 672.952.515,93 24.970.016,394
Acciones AC usSD 74,21 61,24 56,66 16,695
Acciones Al usbD 74,23 61,18 56,56 474.101,894
Acciones AX usD 78,34 64,50 58,79 383.435,683
Acciones BC usbD 78,22 63,72 5766 9.796,144
Acciones B usb 7872 6398 5780 12.263.874,216
Acciones BP usb 74,29 60,94 55,65 3.110.929,285
Acciones E usb 70,89 58,69 53,81 2156.414,960
Acciones X usb 81,90 65,83 58,79 6.715.344,278
Acciones Y usD 80,23 64,48 - 1.797.103,339
Nordea 1 - Stable Equity Long/Short Fund - Euro Hedged EUR 614.622.140,27 961.026.878,84 765.605.647,69 5.601.103,323
Acciones AP EUR 103,19 109,63 - 710,047
Acciones BC EUR - 109,89 - -
Acciones B EUR 108,50 113,12 118,50 604.990,754
Acciones BP EUR 104,156 109,47 115,56 826.240,489
Acciones E EUR 100,41 106,32 113,07 308.399,135
Acciones HB - NOK NOK 911,43 945,66 984,60 6.772,648
Acciones HB - SEK SEK 953,07 1.004,58 1.062,95 246.789,948
Acciones HB - USD usb 118,13 121,83 - 14345313
Acciones HBI - NOK NOK 1.031,14 1.061,65 1.096,57 299.415,325
Acciones HBI - SEK SEK - 962,67 1.010,66 -
Acciones HE - PLN PLN 459,19 47817 498,45 436,979
Acciones HX - SEK SEK 1.010,48 1.044,59 1.077,29 400.584,185
Acciones X EUR 119,856 123,66 12717 872.777421
Acciones Y EUR 113,31 116,82 121,17 2.019.641,079

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2017

Numero de acciones
en circulacién

Denominacién del subfondo Total activos netos
y y valor liquidativo de la accion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 17.302.009.632,95 18.439.836.275,59 792769297855 1.023.947071,467
Acciones AC EUR 15,40 15,09 14,74 1.694.611,928
Acciones Al EUR 1762 1725 16,83 23.701.451,278
Acciones AP EUR 15,18 14,92 14,69 159.190.441,044
Acciones BC EUR 1729 16,75 16,18 5.692.466,816
Acciones BI EUR 18,14 1754 16,90 232.816.591,740
Acciones BP EUR 16,78 16,35 15,88 398.716.866,401
Acciones E EUR 15,38 15,10 14,77 85.725.238,794
Acciones HA - NOK NOK 159,19 154,14 - 1.701.795,575
Acciones HAC - GBP GBP 13,756 13,33 - 1.048.312,354
Acciones HAI - GBP GBP 14,02 13,62 - 315.288,165
Acciones HAI SEK SEK 163,47 160,60 155,68 8.081,473
Acciones HAI - USD usb 20,32 19,60 18,76 738.370,628
Acciones HB - CHF CHF 19,88 19,48 19,06 4.457257362
Acciones HB - NOK NOK 160,27 154,23 14798 239.916,402
Acciones HB - SEK SEK 158,256 154,68 160,71 882.895,974
Acciones HB - SGD SGD 26,57 25,49 24,41 804.478,216
Acciones HB - USD usD 23,78 29273 21,82 33.366.639,448
Acciones HBC - CHF CHF 18,06 1761 1715 1.062.680,771
Acciones HBC - GBP GBP 14,56 14,01 13,41 1.212.222,362
Acciones HBC - USD usb 19,45 18,49 1764 3.218.883,808
Acciones HBI - CHF CHF 21,39 20,80 20,21 5.163.622,378
Acciones HBI - GBP GBP 14,41 13,84 - 175.737378
Acciones HBI - NOK NOK 176,22 168,31 - 542,245,404
Acciones HBI - SEK SEK 165,34 160,32 155,03 3.771.642,042
Acciones HBI - SGD SGD 28,67 2735 25,99 159.5669,092
Acciones HBI - USD usbD 25,76 24,43 2327 16.847.371,940
Acciones HE - PLN PLN 71,07 68,43 65,83 154.014,599
Acciones HM - AUD AUD 25,49 24,98 - 1.149.293,106
Acciones HM - GBP GBP 13,32 13,27 - 1.233.242,376
Acciones HM - SGD SGD 23,36 23,11 29276 1.771.984,842
Acciones HM - USD usD 1722 16,96 16,76 14.586.091,973
Acciones ME EUR 15,33 15,60 15,62 2.872.480,944
Acciones MP EUR 15,63 15,69 15,60 5.233.038,031
Acciones X EUR 18,82 18,02 1720 13.792.456,833
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 1.354.373.725,88 1.371.713.160,756 1.430.5636.326,42 6.328.418,684
Acciones AC SEK 108,96 110,90 107,31 39.854,525
Acciones AP SEK 101,63 103,562 101,43 213.099,523
Acciones BC SEK 11176 111,62 107,29 511.285,0256
Acciones BI SEK 112,64 112,26 10767 1.929.178,908
Acciones BP SEK 293,86 294,05 283,20 3.142.454,188
Acciones E SEK 264,95 267,12 259,20 492546515
Nordea 1 - Swedish Kroner Reserve SEK 2.713.904.885,69 1.659.065.762,24 1.912.461.741,48 14.255.232,672
Acciones AP SEK 191,04 - - 52,293
Acciones BC SEK 191,00 190,94 190,15 888.818,087
Acciones BI SEK 192,89 192,61 191,58 6.028.483,835
Acciones BP SEK 191,05 190,99 190,18 6.241.870,492
Acciones E SEK 172,25 173,49 174,05 1.096.007965

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Denominacién del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y valor liquidativo de la accion en circulacion
clases de acciones tras aplicar el factor de ajuste

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - Unconstrained Bond Fund - USD Hedged uUsbD 93.453.118,46 115.750.326,74 119.797.112,39 962.616,163
Acciones AP usD - 101,64 98,79 -
Acciones Bl usb 111,68 106,76 99,82 12.604,990
Acciones BP usb 109,16 105,04 98,78 37979,323
Acciones E usb 105,84 102,62 97,23 6.797309
Acciones HB - CHF CHF 92,32 91,09 87,22 2.492,000
Acciones HB - EUR EUR 7726 75,79 72,25 32.675,787
Acciones HB - SEK SEK 686,56 675,12 645,72 72,627
Acciones HBC - CHF CHF 102,13 100,39 - 56,378
Acciones HBI - EUR EUR 79,62 7757 73,63 166.102,062
Acciones HBI - NOK NOK 676,67 651,54 609,16 408,338,927
Acciones HBI - SEK SEK 899,92 880,20 836,06 54,182
Acciones X usb 115,568 109,72 101,78 306.442,688
Nordea 1 - US Bond Opportunities Fund uUsbD 91.456.234,99 37.008.466,59 - 895.646911
Acciones AP usb 98,89 97,35 - 11,443
Acciones BD usb 100,19 - - 377323937
Acciones B usb 100,98 9782 - 225,849,832
Acciones BP usb 99,96 97,39 - 304,275
Acciones E usb 98,67 96,86 - 11,380
Acciones HA - EUR EUR 84,64 84,94 - 57252
Acciones HB - EUR EUR 8723 86,63 - 55018
Acciones HBI - EUR EUR 85,86 84,79 - 168.491,676
Acciones HBI - NOK NOK 809,41 805,356 - 135,663
Acciones HBI - SEK SEK 889,50 - - 133.406,635
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usbD 3.459.117995,03 3.411.794.804,17 3.700.684.642,70 268.711.622,795
Acciones Al usbD 13,39 13,07 12,94 1056.489,059
Acciones AP usb 13,16 12,83 12,70 1.191.902,407
Acciones BC usb 11,67 10,99 10,456 106.886,929
Acciones B usD 15,08 1416 13,44 18.063.314,217
Acciones BP usb 14,45 13,63 13,00 17522.794,420
Acciones E usb 11,72 11,18 10,69 118,536,860
Acciones HA - EUR EUR 12,02 11,97 11,91 126.161,337
Acciones HAI - EUR EUR 8,28 8,26 8,31 6.944.290,997
Acciones HAI - GBP GBP 736 7,29 7,27 556,349,214
Acciones HB - CHF CHF 10,69 10,35 10,09 36.5643,666
Acciones HB - DKK DKK 90,80 87,65 84,93 26,900,000
Acciones HB - EUR EUR 10,36 9,96 9,65 5.219.332,786
Acciones HB - SEK SEK 103,57 99,82 96,90 45.331.016,099
Acciones HBC - EUR EUR 10,02 - - 927924,203
Acciones HBI - CHF CHF 10,99 10,59 10,28 536.005,813
Acciones HBI - DKK DKK - 75,66 73,00 -
Acciones HBI - EUR EUR 10,62 10,17 9,81 42.375.479,647
Acciones HBI - GBP GBP 8,39 797 759 3.300,000
Acciones HBI - NOK NOK 95,90 90,74 86,27 50.687.489,905
Acciones HBI - SEK SEK 82,64 79,35 76,64 18.837.373,640
Acciones HE - PLN PLN 43,48 41,37 39,62 30.428,021
Acciones HX - EUR EUR 10,78 10,27 9,87 8.878.450,773
Acciones HX - SEK SEK 109,47 104,63 100,36 4.802.106,463
Acciones HY - EUR EUR 10,81 10,29 9,87 11.006.060,351
Acciones X usb 15,17 1417 - 35.779.396,188

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura tnicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El ndimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.
Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2017

Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos
y valor liquidativo de la accion
tras aplicar el factor de ajuste

Numero de acciones

en circulacion

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2017
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usD 857.616.940,98 903.602.035,33 1.002.683.219,10 47238.786,100
Acciones Al usD 12,65 12,37 11,45 16,000,000
Acciones BC usb 19,71 18,45 16,08 10.915,486
Acciones Bl usD 20,40 19,05 16,67 1.393.652,824
Acciones BP usbD 19,51 18,30 15,98 834.823,776
Acciones E usb 18,20 1720 15,14 81.473,571
Acciones HB - DKK DKK 125,25 120,15 106,45 328,671
Acciones HB - EUR EUR 13,74 13,14 11,64 209.001,169
Acciones HB - NOK NOK 136,76 129,08 112,99 238.838,887
Acciones HB - SEK SEK 142,96 137,14 121,89 14.601.494,883
Acciones HBI - EUR EUR 12,61 11,92 10,60 1.069.939,650
Acciones HBI - SEK SEK 123,59 118,03 104,50 13210937204
Acciones HE - PLN PLN 56,02 53,00 46,45 20.661,971
Acciones HX - EUR EUR 18,19 1717 15,02 7.765.689,075
Acciones HX - NOK NOK 158,42 14770 12772 1.046.516,694
Acciones HY - DKK DKK 132,51 125,51 109,81 4.782.886,180
Acciones X usD 21,48 19,89 1716 1.955.726,159
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usD 2.101.567512,656 2.475.617552,64 1.969.402.690,96 19.980.844,824
Acciones AC usb 100,44 99,27 100,87 234.384,757
Acciones AD usD 98,95 - - 10,119
Acciones Al usD 99,50 98,34 99,89 526.203,259
Acciones AP usD 98,87 97,69 99,21 133.998,361
Acciones BC usD 112,64 108,70 107,14 61.203,135
Acciones BD usb 109,33 - - 9,158
Acciones BI usb 113,24 109,04 107,25 7.292.490,991
Acciones BP usb 109,24 105,88 104,83 2.849.824,518
Acciones E usb 104,93 102,46 102,21 7.728,185
Acciones HA - EUR EUR 73,51 74,12 76,44 32.157,235
Acciones HA - GBP GBP 62,34 62,42 63,80 14,622,712
Acciones HAC - GBP GBP 64,72 64,86 66,34 65,630
Acciones HAD - EUR EUR 8372 - - 59,681
Acciones HAD - GBP GBP 74,46 - - 60,314
Acciones HAI - EUR EUR 73,40 74,05 76,40 2.605.872,008
Acciones HAI - GBP GBP 62,73 62,89 64,22 325.232,208
Acciones HB - EUR EUR 82,59 81,61 82,05 495.058916
Acciones HBC - EUR EUR 86,22 84,80 84,92 3.605,000
Acciones HBD - EUR EUR 92,51 - - 53,920
Acciones HBI - CHF CHF 109,72 108,40 109,10 158.495,605
Acciones HBI - EUR EUR 85,65 83,99 83,88 5.288.225,04 1
Acciones HBI - SGD SGD 142,88 138,13 135,29 3.021,041
Acciones HE - EUR EUR 78,86 78,49 79,64 31.463,678
Acciones MI usb 106,31 104,77 105,69 6.999,452
Acciones MP usD 102,34 101,73 103,30 10.000,000

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas incluso
aunque no existan acciones en circulacién de esta clase concreta en la divisa de base.

El niimero de acciones en circulacién es una cifra total por clase de acciones.

Silas hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - African Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 41.762,00 Shoprite Holdings 622.984,28 1,60
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 63.931,00 Standard Bank Group 843614,16 217
. 235.409,00 Steinhoff Africa Retail 253.229,36 0,65
Acciones 33.472,00 Tongaat Hulett 258.767.82 0,67
379.988,00 Transaction Capital 4927973,29 1,10
1.046.40000 Eg:patra Hospital 23884364 061 2583300 Vodacom Group 25380787 065
400.000,00 Commercial International Bank Egypt 1.452.380,95 373 19.712.354,62 50,67
166.500,00 Credit Agricole Egypt 335.569,62 0,86 Total acciones 34.223.297,63 87,98
393.200,00 Edita Food Industries 294.863,14 0,76
569.600,00 Egyptian Financial Group-Hermes 628.973,38 1,62 Total valores mobiliarios e
Holding ) instrumentos del mercado
100.000,00 ElSewedy Electric 700.365,568 1,80 monetario admitidos a cotizacién
700.000,00 Medinet Nasr Housing 351.706,04 0,90 oficial en bolsa 34.223.297,63 87,98
491,000,00 Obour Land For Food Industries 480.736,31 1,24
350.900,00 Six of October Development & Investment ~ 316.441,60 0,81 : :
640.000,00 Talaat Moustafa 09516310 076 Total inversiones en valores 34.223.297,63 87,98
cBp 5.094.033,36 13,10 Saldos bancarios 4.807.079,46 12,36
300.000,00 Centamin 535,133,156 1,38 .
412,000,00 SEPLAT Petroleum Development Co 504.87767 130 Otros pasivos netos (130.791,61) ©34
KES 1.040.010,82 2,67 Total activos netos 38.899.585,48 100,00
2.088.000,00 Co-operative Bank of Kenya 267821,93 0,69
274.700,00 East African Breweries 522.984,94 1,34
885.000,00 KCB Group 306.994,25 0,79
4.669.000,00 Safaricom 1.016.965,35 2,61
2.114.766,47 5,44
MAD
17200,00 Attijariwafa Bank 738.529,14 1,90
96.000,00 Douja Promotion Groupe Addoha 282.18393 073
3.200,00 LafargeHolcim Maroc 552.966,49 1,42
84.800,00 Maroc Telecom 1.037.082,95 2,67
1.610,00 Societe Des Brasseries du Maroc 394.371,64 1,01
34.000,00 Societe d'Exploitation des Ports 490.615,24 1,26
3.495.749,39 8,99
MUR
111.200,00 MCB Group 754.038,77 1,94
754.038,77 1,94
NGN
535.000,00 Dangote Cement 284.49775 073
3.220.000,00 Guaranty Trust Bank 303.375,64 0,78
930.000,00 Nigerian Breweries 290.062,86 0,75
8.846.095,00 Standard Alliance Insurance 10.226,31 0,03
5.100.000,00 Zenith Bank 30233291 078
1.190.495,47 3,06
Lr4-
2.309.700,00 CRDB Bank 137.480,74 0,35
131.400,00 Tanzania Breweries 684.36799 176
821.848,73 2,11
ZAR
101.72700 Adcock Ingram Holdings 400.320,11 1,03
49.738,00 African Rainbow Minerals 450.298,58 1,16
65.820,00 Anglo American 1.134.705,14 2,92
58.173,00 AVI 433.760,30 1,12
34.647,00 BHP Billiton 586.450,73 1,61
55.400,00 Bidvest Group 814.84655 2,09
5.710,00 Capitec Bank Holdings 49281749 1,09
9.026,00 Cashbuild 270.885,43 0,70
25,691,00 City Lodge Hotels 250.142,96 0,64
43.096,00 Coronation Fund Managers 214.788,84 0,55
135.468,00 Curro Holdings 387376,16 1,00
24973700 Dis-Chem Pharmacies 614.760,66 1,58
26.333,00 Distell Group 25191846 0,65
27881,00 EOH Holdings 126.810,79 0,33
386.615,00 EPE Capital Partners 2920.325,99 0,57
24.385,00 Famous Brands 169.374,54 0,44
268.984,00 FirstRand 1.174.614,98 3,02
351.897,00 KAP Industrial Holdings 188.674,41 0,49
42.961,00 Mr Price Group 709.480,19 1,82
119.492,00 MTN Group 1.100.828,95 2,83
12.323,00 Naspers 2.868.083,03 737
197.180,00 Old Mutual 5056.331,97 1,30
48.450,00 Pioneer Foods Group 44791766 1,15
314.085,00 PSG Konsult 186.135,17 0,48
260.368,00 Rand Merchant Investment Holdings 805.991,77 2,07
149.360,00 Rhodes Food Group Pty 295.638,20 0,68
187.218,00 Sanlam 1.098.492,68 2,82
34.394,00 Sasol 993.206,10 2,55

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - African Equity Fund

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Sudéfrica 44,39 Bancos diversificados 15,08
Egipto 13,10 Comunicaciones por cable y satélite 737
Marruecos 899 Seguros de vida y de salud 6,19
Reino Unido 572 Servicios de telecomunicaciones méviles 6,10
Kenya 5,44 Metales diversificados y mineria 5,68
Nigeria 4,36 Alimentos envasados y carnes 551
Mauricio 2,50 Cerveceras 4,86
Tanzania, Republica Unida de 211 Otros servicios financieros diversificados 3,02
Jersey 1,38 Servicios de telecomunicaciones integrados 2,67
Conglomerados industriales 258
Total 87,98 Quimica diversificada 2,65
Promocién inmobiliaria 2,30
Materiales de construccién 2,15
Ropa al por menor 1,82
Equipos y componentes eléctricos 1,80
Banca de inversién y corretaje 1,62
Alimentacién al por menor 1,60
Gestidn de activos y bancos depositarios 1,69
Medicamentos al por menor 1,68
Oro 1,38
Exploracién y produccién de petréleo y gas 1,30
Puertos y servicios maritimos 1,26
Crédito al consumo 1,10
Farmacéuticas 1,03
Servicios de educacion 1,00
Actividades inmobiliarias diversificadas 0,90
Tiendas de bricolaje 0,70
Destilerfas y vinateros 0,65
Mobiliario para el hogar 0,65
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 0,64
Centros de atencidn sanitaria 0,61
Restaurantes 0,44
Servicios de consultorfa informatica y otros servicios 0,33
Seguros de bienes y accidentes 0,03
Total 87,98

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Multi-Asset
Fund)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcién Valorde % de los Numero/ Descripcién Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario EUR
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 106.484,00 Atlantia 2.816.601,80 0,18
154.525,00 Bayer 16.070.600,00 1,05
Bonos 51.279,00 Heineken 4.452555,67 0,29
186.106,00 ltalgas 944.966,13 0,06
EUR . 396.448,00 Koninklijke Ahold Delhaize 7272.838,56 0,48
48.000.000,00 Bundesobl!gat\on 0;325 % 13-04-2018 48.127.488,00 3,156 155.790,00 Sanofi 11.238690,60 073
20.000.000,00 Bundesobllgat.\on 1% 12-10-20180 20.262.400,00 1,32 1.259,00 Siemens 146.232,85 0,01
1.000,00 (Ejznggs;é)pgu;hk Deutschland B 1.56% 1.081,756 0,00 662.582,00 Snam 2709.960,38 0,18
el 111.624,00 Vinci 9.5643.852,00 0,62
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 1.084,92 0,00 ne 55.196.197,89 3,61
15-02-2023 GBP ’ ’
1.000,00 Szﬂg;gggéb“k Deutschland B 1.75% 109169 000 200.479,00 British American Tobacco 11.335984,11 074
Vi 421.101,00 Imperial Brands 15.023.006,93 0,98
1.000,00 gzng$5£%yagtgblik Deutschland B 2% 1.094,41 0,00 396.062,00 SSpE 5.891.105,38 0,39
—Ul- 822.263,00 WPP 12.425.080,48 081
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 1.129,78 0,00 44.675.176,90 2,92
04-07-2021 HKD
30.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.5% 31.917000,00 2,09 3.999.000,00 China Communications Construction 3.787.24674 025
04-07-2019 9.650.000,00 China Construction Bank 741001421 0,48
60.500.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4% 60.500.000,00 3,96 596.000,00 China Everbright International 709.364,88 0,05
04-01-2018 541.000,00 China Longyuan Power Group 320.79773 0,02
42,000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 43.037.736,00 2,81 1.1564.000,00 China Mobile 9.763.685,84 0,64
04-07-2018 1.692.000,00 China Overseas Land & Investment 453834575 0,30
203.850.106,45 13,33 6.442,000,00 China Petroleum & Chemical 3.936.720,42 0,26
uUsb 2.785.500,00 China Railway Construction 2.691.476,49 0,18
45,000.000,00 United States Treasury Note/ 0.75% 37412.099,85 2,45 360.000,00 China Resources Land 883.068,69 0,06
30-04-2018 13.874.000,00 China Telecom 5.504.322,37 0,36
1.000,00 United States Treasury Note/ 1% 820,83 0,00 106.000,00 ENN Energy Holdings 630.245,81 0,04
30-09-2019 174,000,00 Guangdong Investment 194.106,54 0,01
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1% 16.389.316,60 1,07 16.384.000,00 Industrial & Commercial Bank of China 10.319.986,94 0,67
30-11-2019 488.800,00 Sinopharm Group 1.762.004,97 0,12
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.25% 16.493.483,27 1,08 52.441.277,38 3,43
31-08-2019 IDR )
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.25% 16.475.266,60 1,08 4.086.400,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 91359154 0,06
31-10-2019 913.591,54 0,06
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.375%  16.518.883,27 1,08 INR
30-09-2019 328.536,00 Axis Bank 2.417192,62 0,16
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 16,596.34993 1,09 23059700 HCL Technologies 2679.015,77 0,18
08-09-2019 870.747,00 Infosys 11.837.724,78 0,77
20.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 1658091228 1,08 149.251,00 NTPC ‘ 344.649,94 002
31-05-2019 666.420,00 Power Grid Corp of India 1.715.769,11 0,11
. 306.922,00 Reliance Industries 3.688.068,00 0,24
1.000,00 United States Ti Note/ 1.625% 830,73 0,00 ' ' ’ ;
381064903125 reasury Note ’ 954.981,00 Reliance Infrastructure 6.900.405,06 0,45
20.001.00000 United States Treasury Note/ 1.6250  16.605.646,84 1,09 Py 29.582.825,28 1,93
30-06-2019
. 598.700,00 KDDI 12.432.472,50 081
0y 1 i) !
20.001.000,00 g:ltggggtgs Treasury Note/ 1.625% 16.601.746,65 1,09 354000,00 Nippon Telegraph & Telephone 13.894.850.07 091
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 829,82 0,00 KRW 26.327.322,77 172
31-08-2019
. 10.922,00 E-MART 2.310.497,88 0,15
20.000.000,00 ?g"gg 2};‘:‘: Treasury Note/ 35% 16.710.099,93 109 6.832,00 Hyundai Department Store 55731183 004
e 89.162,00 Hyundai Engineering & Construction 2526.223,82 0,17
186.386.286,60 12,19 16.165,00 Hyundai Glovis 1.716.124.25 011
27.166,00 Hyundai Mobis 5.575.138,48 0,36
Total bonos 390.236.393,05 25,51 28.389,00 Kangwon Land 771.193,66 005
. 70.04700 KT&G 6.316.469,39 0,41
Acciones 6.603,00 Samsung Electronics 13.133.329,23 0,86
AUD 8.482,00 Samsung Fire & Marine Insurance 1.767842,78 0,12
37.728,00 SK Tel 7.863.378,04 0,51
165528300 Telstra 391365179 026 ’ elecom 42.536.509.36 978
196.729,00 Westpac Banking 4.017068,45 026 MYR RN ’
BRL 7.930.720,24 0,52 153.700,00 Public Bank 65766536 004
2.328.500,00 Te Nasional 7316.718,30 0,48
325.452,00 Banco Bradesco 277150096 018 Y enaga Nasiona 7.974.383.66 052
349.500,00 Cielo 2.068016,08 0,14 PHP ’ ’
21.90000 M Dias Branco s 122867-22323 8'22 3.954.700,00 Megaworld 340.80624 002
PIETEES 4 23.695,00 PLDT 583.211,39 0,04
CAD
924.017,63 0,06
178.000,00 Bank of Nova Scotia/The 9.601.379,96 0,63 SEK
27500,00 Canadian National Railway 1.893910,70 0,12 1.052.790,00 Telia C 3.093.193.99 096
245.600,00 National Bank of Canada 10.16721708 0,66 HOSIERED Tela bompany 292319329 026
73.800,00 Royal Bank of Canada 5.023211,32 033 THB ' ”
17000,00 TransCanada 687.711,04 004 402.700,00 Bangkok Bank 2078.10653 014
27.373.430,10 1,79 2.078.106,53 0,14
CHF ! !
61.226,00 Roche Holding 12.882.251,65 0,84
12.882.251,65 0,84
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Multi-Asset

Fund)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde % de los Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
TRY 56.162,00 Shoprite Holdings 837.796,16 0,05
1.645,669,00 Haci Omer Sabanci Holding 3.786.062,05 0,25 1.108.438,00 Steinhoff International Holdings 34761193 0,02
261.030,00 KOC Holding 1.063.797,09 0,07 531.848,00 Woolworths Holdings 2.342.5696,70 0,156
420.492,00 Turk Telekomunikasyon 597.704,44 0,04 11.779.634,96 0,77
1.019.860,00 Turkcell lletisim Hizmetleri 3.479.657,32 0,23
8.927.220,90 0,58 Total acciones 771.024.436,81 50,41
TWD
2.350.665,00 Hon Hai Precision Industry 6.287.885,77 0,41 Total valores mobiliarios e
1.619.000,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 10.440.144,09 0,68 instrumentos del mercado
16.728.029,86 1,09 monetario admitidos a cotizacién
UsD oficial en bolsa 1.161.260.829,86 75,92
19.226,00 Alphabet 16.902.377,62 1,11
126.473,00 Amgen 18.384.931,25 1,20 Total inversiones en valores 1.161.260.829,86 75,92
60.33700 Anthem 11.432.363,03 0,75
88.928,00 Apple 12.592.945,82 0,82 Saldos bancarios 308.714.592,32 20,18
576.5681,00 AT&T 18.767.711,47 123
18.359,00 AutoZone 1091519041 071 Otros activos netos 59.595.390,23 3,90
92.124,00 Chubb 11.265.997,45 0,74
249.223,00 Cia de Saneamento Basico do Estado 2.181.739,67 0,14 Total activos netos 1.529.570.812,41 100,00
de Sao Paulo AD
17.162,00 Cigna 2.928.275,19 0,19
608.948,00 Cisco Systems 1966991714 1,28
236.864,00 Cognizant Technology Solutions 14.091.434,08 0,92
252.903,00 Comcast 8.474.35799 0,65
38.094,00 Credicorp 6.600.737,82 0,43
368.2563,00 CVS Health 2237750721 1,46
475.540,00 eBay 14.967621,44 0,98
1856.991,00 Express Scripts Holding 11.624.437,45 076
26.986,00 FedEx 5.391.012,23 035
242.905,00 ICICI Bank ADR 1.976.627,33 0,13
616.034,00 Infosys ADR 8370.361,94 0,55
60.143,00 International Business Machines 7.736.394,54 0,51
79.072,00 Johnson & Johnson 9.291.61890 0,61
104.092,00 Kellogg 5.922.834,78 0,39
375639,00 Kimberly-Clark 3.781.741,41 025
161.665,00 Kroger 3.733.49786 024
12.896,00 Laboratory Corp of America 1.723.22799 0,11
46.424,00 McKesson 6.094.69744 0,40
57.768,00 MEDNAX 2.588.006,39 0,17
263.267,00 Medtronic 17.869.24755 117
174.715,00 Merck 8.293.138,63 054
11.248,00 NetEase ADR 3.209.5623,05 021
61.601,00 Omnicom Group 3.766.173,56 0,25
522.385,00 Oracle 20.803.982,564 1,36
360.039,00 Pfizer 10.946.685,72 0,72
84.195,00 PG&E 3.139.070,24 021
55.512,00 PPG Industries 5.439.713,38 0,36
136.594,00 Public Service Enterprise Group 5.855.329,44 0,38
41.264,00 QUALCOMM 2218.43384 0,156
17978,00 Signature Bank/New York NY 2.061.926,78 0,13
42.813,00 Simon Property Group 6.116.907,35 0,40
76.309,00 SK Telecom ADR 1.779.271,51 0,12
56.162,00 Southern 2.256.776,36 0,156
50.812,00 Thermo Fisher Scientific 8.089.693,80 0,63
70.631,00 TIX Cos 4.508.023,56 029
19.267,00 UnitedHealth Group 3.575.222,51 023
207.869,00 Verizon Communications 9.205.132,18 0,60
279.015,00 Walgreens Boots Alliance 16.952.486,31 1,11
104.440,00 Walt Disney 9.394.37796 061
109.820,00 Wipro ADR 502.426,50 0,03
79.656,00 Zimmer Biomet Holdings 8.053.885,37 0,63
413.703.983,99 27,05
ZAR
181.161,00 Barclays Africa Group 222352771 0,156
58.033,00 Foschini Group 772.322,08 0,05
780.223,00 Netcare 1.323.387,567 0,09
46.425,00 Remgro 73891457 0,05
544.270,00 Sanlam 3.193.478,24 021

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

68

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2017



Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Multi-Asset
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Desglose por pais y sector econémico
de las inversiones en valores a
31/12/2017 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 35,72 Titulos de deuda publica 2551
Alemania 14,39 Farmacéuticas 4,49
Republica de Corea 290 Bancos diversificados 4,33
India 2,64 Servicios de telecomunicaciones integrados 3,656
China 234 Servicios de consultorfa informética y otros servicios 296
Reino Unido 2,11 Medicamentos al por menor 2,57
Canada 1,79 Servicios de telecomunicaciones méviles 2,35
Japén 1,72 Software y servicios de Internet 2,29
Suiza 1,58 Tabaco 2,14
Francia 1,36 Eléctricas 178
Irlanda 117 Equipos sanitarios 1,69
Taiwan, provincia de China 1,09 Hardware de tecnologfa, almacenamiento y periféricos 1,68
Hong Kong 0,99 Software de sistemas 1,36
Jersey 0,81 Equipos de comunicaciones 1,28
Paises Bajos 0,79 Construccién e ingenierfa 121
Sudéfrica 0,75 Biotecnologia 1,20
Turquia 0,68 Salud administrada 1,17
Australia 0,62 Publicidad 1,06
Malasia 0,62 Servicios de atencion sanitaria 1,04
Brasil 0,48 Seguros de bienes y accidentes 0,85
Bermudas 0,43 Semiconductores 0,83
Italia 0,42 Alimentacién al por menor 0,77
Islas Caiman 0,31 Comercio al por menor de automdviles 0,71
Suecia 0,26 Cine y ocio 061
Tailandia 0,14 Comunicaciones por cable y satélite 0,65
Indonesia 0,06 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 0,63
Filipinas 0,06 Distribuidores del sector sanitario 0,51
Transporte aéreo y logistica 0,46
Total 75,92 Servicios de fabricacién de electrénica 0,41
Alimentos envasados y carnes 0,41
Sociedades de inversién inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 0,40
Muiltiples suministros publicos 0,38
Promocién inmobiliaria 0,38
Componentes y equipos automovilisticos 0,36
Quimica especializada 0,36
Ropa al por menor 0,35
Posiciones multisectoriales 0,30
Cerveceras 0,29
Gasisticas y petroleras integradas 0,26
Articulos del hogar 0,25
Refino y comercializacién de petréleo y gas 0,24
Almacenamiento y transporte de petréleo y gas 0,22
Seguros de vida y de salud 021
Grandes almacenes 0,19
Autopistas y ferrocarriles 0,18
Compaiiias de agua 0,16
Hipermercados y supermercados 0,15
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 0,14
Bancos regionales 0,13
Ferrocarriles 0,12
Gasisticas 0,10
Centros de atencién sanitaria 0,09
Conglomerados industriales 0,08
Casinos y apuestas 0,06
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,05
Mobiliario para el hogar 0,02
Productores eléctricos independientes y operadores energéticos 0,02
Electricidad renovable 0,02
Total 75,92

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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(anteriormente Nordea 1 - Multi-Asset

Fund)

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa d P ias/(mi no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
762.92747 CHF 6565.761,60 EUR (3.762,69) 31/01/2018
23.665,26 EUR 27.756,41 CHF (565,48) 31/01/2018
961,03 EUR 854,76 GBP (1,38) 31/01/2018
102.999,03 EUR 1.016.212,96 NOK (12791) 31/01/2018
6.472.374,58 EUR 64.484.945,71 SEK (76.636,42) 31/01/2018
16.780,27 EUR 1871625 usb 21061 31/01/2018
137.052,05 GBP 154.739,91 EUR (425,96) 31/01/2018
298.638.136,31 NOK 30.130.047,45 EUR 176.280,84 31/01/2018
5.690.668.237,30 SEK 571.691.48399 EUR 6.245.538,44 31/01/2018
50.082,61 SGD 31.355,19 EUR (160,83) 31/01/2018
14.668501,13 usb 12.366.623,18 EUR (154.205,07) 31/01/2018
6.186.654,15
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
14.762.144,83 EUR 136.453.000,00 HKD 238656835 13/02/2018
680.109.428,96 EUR 805.474.000,00 usbD 10.635.144,31 13/02/2018
814.003,62 EUR 12.500.000,00 ZAR (21.474,69) 13/02/2018
4409694334 CAD 25.981.000,00 GBP 694,97 22/02/2018
84.903.525,69 CHF 86.774.000,00 usD 477784,48 22/02/2018
211.851.494,70 EUR 246.776.061,00 CHF 907.466,49 22/02/2018
55.258.768,97 EUR 1.412.294.776,00 CZK 94.44833 22/02/2018
30.077.000,00 GBP 40.764.753,67 usbD (22.334,52) 22/02/2018
165.610.000,00 JPY 12.361.360,60 SEK (29.885,93) 22/02/2018
1.670.601.602,00 MXN 73.193.409,09 EUR (3.423519,41) 22/02/2018
271.294.471,60 NOK 47:738.000,00 NzZD (695.519,06) 22/02/2018
44.091.64732 NzZD 39.849.000,00 AUD 178.032,40 22/02/2018
3.221.375,06 NZD 1.864.000,00 EUR 4951899 22/02/2018
14.841.181,88 SGD 8.125.000,00 GBP 91.728,80 22/02/2018
8.886.000,00 SGD 54.718.64847 NOK (19.637:85) 22/02/2018
175646.898,40 TRY 4.393.000,00 usb 120.211,61 22/02/2018
11.045.000,00 usD 217.194.261,82 MXN 106.046,39 22/02/2018
6.590.000,00 usb 90.989.790,68 ZAR (695.561,67) 22/02/2018
218.221.230,96 BRL 66.257.418,03 usbD (668.697,58) 26/02/2018
150.747.709,20 INR 2.332.000,00 usb 15.321,16 26/02/2018
6.813.000,00 usD 443.257.186,50 INR (81.614,31) 26/02/2018
9.000.000,00 SEK 903.241,06 EUR 1091576 07/03/2018
4.492,00 CAD 2.950,88 EUR 24,61 13/03/2018
1356.857.900,86 EUR 214.283.912,00 AUD (3.117411,74) 13/03/2018
55.728.092,44 EUR 84.832.646,00 CAD (464.840,28) 13/03/2018
108.772.900,05 EUR 186.860.965,00 NZD (1.490.645,17) 13/03/2018
93.052.5692,08 EUR 110.344.090,00 usbD 1.470.943,96 13/03/2018
30.779.724.274,00 JPY 230.061.696,20 EUR (2.304.486,94) 13/03/2018
198.320.429,00 NOK 20.008.61896 EUR 91.410,93 13/03/2018
1.452.722,39
Contraparte: Deutsche Bank AG
1.000.000,00 AUD 641.39321 EUR 8.303,20 13/02/2018
14.627.799,81 EUR 23.026.000,00 AUD (332.174,96) 13/02/2018
23.001.924,96 EUR 26.874.000,00 CHF 32.628,12 13/02/2018
34.416.991,54 EUR 4.605.942.000,00 JPY 327.241,69 13/02/2018
149.696.128,30 EUR 177051.000,00 usbD 251729742 13/02/2018
61.61597 EUR 1.000.000,00 ZAR (6.22392) 13/02/2018
2.764.000,00 CAD 2.145.148,69 CHF (965,23) 22/02/2018
376856.539,28 EUR 59.114.366,00 AUD (700.188,57) 22/02/2018
58910.768,34 EUR 5856.798.371,00 SEK (5687.324,84) 22/02/2018
3.678.000,00 EUR 4.359.588,57 usb 55.768,14 22/02/2018
1.662.000,00 GBP 2.095.276,17 usbD 16.942,02 22/02/2018
13.709.621.742,00 JPY 103.527592,31 EUR (2.067377,11) 22/02/2018
659.747225,00 SEK 66.347.429,18 EUR 661.466,40 22/02/2018
18.070.893,92 SEK 247.459.000,00 JPY 402899 22/02/2018
2.1656.7563,76 usD 1.824.000,00 EUR (24.548,16) 22/02/2018
57.844.807,55 ZAR 4.344,000,00 usb 250.135,83 22/02/2018
701.134,15 EUR 7.000.000,00 SEK (9.877,60) 07/03/2018
10.714.200,57 CHF 9.164.000,00 EUR (3.5659,29) 13/03/2018
142.572,13

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa d (minu: ias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
581.140,98 EUR 900.000,00 AUD (3.684,00) 13/02/2018
54.171.421,60 EUR 47.893.891,00 GBP 261.748,62 13/02/2018
998.743,23 EUR 9.900.000,00 SEK (6.73759) 13/02/2018
5.056.318,97 EUR 6.000.000,00 usb 68.635,48 13/02/2018
2.693.986,92 EUR 43.490.000,00 ZAR (212.873,08) 13/02/2018
66.000.000,00 HKD 6.984.789,89 EUR (66.439,98) 13/02/2018
5.700.000,00 SEK 57520793 EUR 3.705,19 13/02/2018
36.307.000,00 AUD 34.971.341,71 CAD 38754469 22/02/2018
5.777.000,00 AUD 36.747.622,94 SEK 18.904,69 22/02/2018
2.161.000,00 CHF 18.350.485,04 NOK (18.771,82) 22/02/2018
61.406.482,25 EUR 106.829.723,00 NZD (1.719.623,70) 22/02/2018
11.892.145,00 EUR 14.105.404,00 usb 172.446,73 22/02/2018
1.712.000,00 GBP 19.240.278,62 SEK (27545,25) 22/02/2018
495.259.641,00 JPY 5.959.000,00 SGD (42.903,64) 22/02/2018
84.600.975,47 MXN 4.405.000,00 usb (126.749,06) 22/02/2018
71.262.629,60 NOK 7302.894,28 EUR (76.944,62) 22/02/2018
3.209.625,89 NZD 2.785.000,00 CAD 49.940,99 22/02/2018
8.729.879,29 SGD 6.530.000,00 usb 6.837,83 22/02/2018
2.203.000,00 usb 42.168.406,09 MXN 69.727,36 22/02/2018
61.008.269,49 ZAR 4.661.000,00 usb 197.782,00 22/02/2018
4.776.069.600,00 KRW 4.393.000,00 usb 62.259,28 26/02/2018
124.008.000,00 usb 134.821.497.600,00 KRW (1.757489,12) 26/02/2018
2.177.828,30 EUR 21.700.000,00 SEK (26.305,33) 07/03/2018
9.207.000,00 EUR 10.739.630,01 CHF 24.918,00 13/03/2018
50.863.000,00 GBP 7.710.837.667,00 JPY 167.84792 13/03/2018
1.820.409.454,00 JPY 23.161.000,00 NZD (196.55778) 13/03/2018
5.336.919,89 NzD 4.882.000,00 AUD (17.019,28) 13/03/2018
38.160.901,30 SEK 5.943.000,00 AUD 20.862,42 13/03/2018
(2.791.283,06)
Contraparte: Nordea Bank AB
31.164.843,48 EUR 47.391.000,00 CAD (273.310,08) 13/02/2018
78731399 EUR 700.000,00 GBP (612,68) 13/02/2018
11.766.312,47 EUR 14.000.000,00 usb 118.365,01 13/02/2018
11.800.000,00 HKD 1.266.507,62 EUR (10.560,32) 13/02/2018
450.000.000,00 JPY 3.390.7563,10 EUR (60.201,53) 13/02/2018
7.400.000,00 ZAR 4556.365,86 EUR 39.249,67 13/02/2018
1.981.000,00 AUD 169.377.838,00 JPY 32.840,04 22/02/2018
10.697.902,00 CAD 7007.118,26 EUR 19.989,22 22/02/2018
4.302.074,84 CAD 3.358.000,00 usb 62.518,88 22/02/2018
12.076.000,00 CHF 1.380.352.173,00 JPY 10701321 22/02/2018
38.775.165,36 EUR 34.536.236,56 GBP (90.081,22) 22/02/2018
12.974.976,00 EUR 1.737966.895,00 JPY 11279767 22/02/2018
34.681.685,00 GBP 38.892.079,27 EUR 13799298 22/02/2018
513.5673.696,00 JPY 4.479.000,00 CHF (27.845,59) 22/02/2018
27.868.834,09 NOK 4.378.000,00 AUD (16.540,54) 22/02/2018
33.613.041,50 NOK 3.088.000,00 GBP (66.380,28) 22/02/2018
17514.134,29 NOK 2.099.000,00 usb 32.188,90 22/02/2018
6.874.000,00 NZD 40.069.871,31 SEK (7972,81) 22/02/2018
36.990.881,87 SEK 6.133.000,00 NZD 31.54756 22/02/2018
61.739.689,84 TRY 12.974.976,00 EUR 290.721,02 22/02/2018
240.091.5694,00 usb 20250691761 EUR (3.023.062,38) 22/02/2018
2.169.000,00 usb 18.127.692,76 NOK (36.263,24) 22/02/2018
232121040 usb 3.316.000,00 NZD (30.201,29) 22/02/2018
2.948,000,00 usb 11.633.596,89 TRY (28.740,29) 22/02/2018
976.268.715,00 ZAR 57.842.959,11 EUR 7.296.025,76 22/02/2018
7.270.993,50 BRL 2.199.000,00 usb (16.086,62) 26/02/2018
8.444.987501,00 INR 129.132.593,16 usb 2.111.36897 26/02/2018
2.427.858.000,00 KRW 2.232.000,00 usb 32568727 26/02/2018
2.690.751.818,00 RUB 45.433.495,24 usb 729.048,24 26/02/2018
2.194.000,00 usb 7.298.999,20 BRL 3.949,04 26/02/2018
13.134.000,00 usb 863.703.073,00 INR (146.94747) 26/02/2018
2.208.000,00 usb 132.170.880,00 RUB (65.520,30) 26/02/2018
8.836.549,95 EUR 88.226.000,00 SEK (124.73758) 07/03/2018
5824257870 EUR 67.965.886,00 CHF 133.096,99 13/03/2018
75.622,77 EUR 66.922,00 GBP 343,30 13/03/2018
1.373.000,00 EUR 1.637.445,84 usb 13.973,04 13/03/2018
10.005.377,00 GBP 11.306.212,10 EUR (61.32591) 13/03/2018
300.356.399,00 JPY 3.427.000,00 CAD (4752767) 13/03/2018
1.097.831.532,00 SEK 109.608.32792 EUR 1.904.762,90 13/03/2018
34.864.691,63 SEK 4.161.000,00 usb 8790736 13/03/2018
9.185.379,23
7.989.390,69
14.176.044,84
Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Multi-Asset
Fund)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipode Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fecha de
Venta interés (minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

CDX-NAHYS29V1-bY Venta  500%  (15.710.000,00) USD __1.058.433,00 26.78993  1.085.22293  20/12/2022
1.058.433,00 26.789,93 1.085.222,93

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-NAHYS29V1-5Y Venta 500%  (14.110.000,00) usb 929.273,27 45.424,08 97469735  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-5Y Venta 500%  (14.110.000,00) usD 963.074,85 11.622,50 974.69735  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta 500%  (15.710.000,00) usDb 1.051.488,02 33.73491 1.0856.22293 20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta 500%  (15.710.000,00) usb 1.0561.212,02 34.01091 1.0856.22293 20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (22.060.000,00) EUR 2.712.254,59 (17033,01) 269522168  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (22.060.000,00) EUR 2.722.49370 (27272,12) 2695221568  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (22.060.000,00) EUR 276772713 (72.505,55) 269522168 20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (21.910.000,00) EUR 2.752.295,30 (75.400,25) 267689505 20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (23.822.000,00) EUR 3.004.798,84 (94.301,63) 291049721  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (23.822.000,00) EUR 2.986.009,46 (74.512,25) 291049721  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (23.822.000,00) EUR __3.039.860,96 (129.363,75) 291049721 20/12/2022
23.979.488,14 (365.596,16)  23.613.891,98
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (23.822.000,00) EUR 2.988.086,18 (77588,97) 291049721  20/12/2022
2.988.086,18 (77.588,97) 2.910.497,21
Contraparte: Societe Generale SA
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta 500%  (14.110.000,00) usb 962.045,46 12.651,89 974.69735  20/12/2022
962.045,46 12.651,89 974.697,35
28.988.052,78 (403.743,31)  28.584.309,47
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fecha de Divisa Contratos Compromiso P ias/(mi ii Pl i i ias) no
vencimiento adquiridos/ en la divisa no materiali materiali en la divisa
vendidos en la divisa de base del  de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2017 al contrato al 28/12/2017 con
29/12/2017 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2018 19/01/2018 EUR 632,00 68.963.840,00 (176.960,00) (505.600,00)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2018 19/01/2018 EUR (5634,00) (58.270.080,00) 149.520,00 427.200,00
CAC40 10 EURO FUT 1/2018 19/01/2018 EUR 936,00 49.860.720,00 (102.960,00) (635.798,11)
CAC40 10 EURO FUT 1/2018 19/01/2018 EUR (627,00) (33.400.290,00) 68.970,00 302.874,20
CAN 10YR BOND FUT 3/2018 29/03/2018 CAD 644,00 86.933.5660,00 1284199 (739.654,42)
CBOE VIX FUTURE 1/2018 17/01/2018 uUsD (6.716,00) (75.219.200,00) 139.916,67 8.796.135,32
DAX INDEX FUTURE 3/2018 16/03/2018 EUR 1700 5.489.08750 (71.105,24) 0,00
DAX INDEX FUTURE 3/2018 16/03/2018 EUR (169,00) (54.567.98750) 209.13750 762.612,50
DJIA MINI e-CBOT 3/2018 16/03/2018 usb (305,00) (37.852.025,00) (30.500,00) (488.256,55)
E-Mini Russ 2000 3/2018 16/03/2018 usb (1.5642,00) (119.350.800,00) 102.800,00 (1.480.091,37)
EURO STOXX 50  3/2018 16/03/2018 EUR (3.910,00) (136.771.800,00) 391.000,00 2.778.251,90
EURO STOXX 50 3/2018 16/03/2018 EUR 1.302,00 45643.960,00 (130.200,00) (925.136,57)
EURO-BUND FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR 1.772,00 286.213.440,00 (478.440,00) (2.175.131,24)
EURO-BUND FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR (57,00) (9.206.640,00) 15.390,00 94.050,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2018 16/03/2018 GBP (880,00) (67.316.600,00) (827997,13) (1.333.886,29)
FTSE 100 IDX FUT 3/2018 16/03/2018 GBP 1.5697,00 122.162.515,00 1.502.626,61 2.743.425,05
FTSE/JSE TOP 40 3/2018 15/03/2018 ZAR 893,00 474,093.700,00 211.994,42 531.018,31
FTSE/MIB IDX FUT 3/2018 16/03/2018 EUR 468,00 51.117.300,00 (435.240,00) (1.469.510,41)
HANG SENG IDX FUT 1/2018 30/01/2018 HKD 406,00 608.086.500,00 32.474,80 633.920,26
HANG SENG IDX FUT 1/2018 30/01/2018 HKD (224,00) (335.496.000,00) (17917,13) (349.749,10)
HSCEI Futures  1/2018 3070172018 HKD 508,00 297.357.800,00 (5.41780) 105.645,99
IBEX 35 INDX FUTR 1/2018 19/01/2018 EUR 223,00 22.375.820,00 (63.332,00) (413.330,50)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2018 19/01/2018 EUR (185,00) (18.5662.900,00) 52.640,00 342.89750
LONG GILT FUTURE 3/2018 29/03/2018 GBP 966,00 120.914.220,00 108.852,10 415531,42
MSCI EmgMkt ~ 3/2018 16/03/2018 usb (3.5633,00) (205.691.260,00) (897.970,83) (6.337271,31)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2018 16/03/2018 usb 567,00 73.038.105,00 (51.975,00) 295.625,82
NASDAQ 100 E-MINI 3/2018 16/03/2018 usDb (50,00) (6.440.750,00) 4.583,33 7.174,43
NIKKEI 225 MINI  3/2018 09/03/2018 JPY (4.734,00) (10.772.217000,00) 97.363,22 (106.850,96)
NIKKEI 225 MINI 3/2018 09/03/2018 JPY 9.870,00 292.459.185.000,00 (182.704,80) 1.473.155,85
OMXS30 IND FUTURE 1/2018 19/01/2018 SEK (5.148,00) (813.898.800,00) 326.722,71 1.762.289,28
S&P MID 400 EMINI 3/2018 16/03/2018 uUSsD (572,00) (109.314.920,00) 138.233,33 (1.025.394,78)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2018 16/03/2018 CAD 255,00 48.679.500,00 (91.529,07) 74.654,96
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2018 16/03/2018 CAD (164,00) (31.307.600,00) 58.865,76 (48.013,39)
S&P500 EMINI FUT 3/2018 16/03/2018 usb (6.608,00) (888.115.200,00) (633.266,66) (6.038.313,66)
S&P500 EMINI FUT 3/2018 16/03/2018 usb 3.594,00 483.033.600,00 344.425,00 2.854.488,74
SPI' 200 FUTURES 3/2018 16/03/2018 AUD (1.245,00) (187.341.375,00) 547364,25 (5639.113,67)
SWISS MKT IX FUTR 3/2018 16/03/2018 CHF (742,00) (68.954.060,00) 107.756,71 (435.028,13)
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 uUSsSD 5.543,00 686.898.980,84 360.895,49 (3597.228,32)
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 usb (2.524,00) (312.778.825,12) (164.333,43) 981.931,85
622.424,80 (3.260.475,40)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Multi-Asset
Fund)

Contratos por diferencias

Subyacente Divisa Numero de contratos Compromiso en la divisa de base Plusvalias/(minusvalias) no
del subfondo (EUR) materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

AT&T usb 38.946,00 1.267.692,29 (1.511,08)
Alphabet usb 1.827,00 1.606.191,82 167.364,92
Amgen usb 4247700 6.223.942,40 812.22705
Anthem usb 17.292,00 3.276.401,69 1.140.263,30
Apple usD 38.146,00 5.401.791,46 2.380.016,69
Atlantia EUR 33.381,00 88292745 170.41334
AutoZone usb 867700 5.158.838,02 (281.444,11)
Bank of Nova Scotia/The CAD 50.600,00 2.729.381,04 776.778,65
Bayer EUR 8.992,00 935.168,00 109.790,52
British American Tobacco GBP 63.252,00 3.576.552,49 470.739,31
CVS Health usb 41.590,00 2.527.285,66 (466.528,86)
Chaoda Modern Agriculture Holdings HKD 698.000,00 21.215,80 3.349,86
Chubb usb 45.354,00 5.546.41623 772.84729
Cigna usb 3.541,00 604.63722 177314,69
Cisco Systems usb 164.967,00 5.298.87750 999.220,70
Cognizant Technology Solutions uUSD 43.295,00 2.575.691,70 473.279,20
Comcast usb 54.170,00 1.815.146,41 451.93702
Express Scripts Holding usb 28.081,00 1.765.062,49 (183.371,02)
FedEx usb 3.763,00 780.665,71 126.414,21
Imperial Brands GBP 17504,00 624.464,71 (16.561,32)
Infosys ADR usb 145.485,00 1.976.77743 (125.947,11)
International Business Machines uUsb 30.908,00 3.975.799,05 73.01766
ltalgas EUR 50.183,00 266.184,22 266.184,22
Johnson & Johnson usb 35.333,00 4.1561.92193 1.300.953,76
KDDI JPY 12.700,00 263.725,41 221768
Kellogg usb 27.184,00 1.5646.769,59 1317197
Kimberly-Clark usD 4614,00 464.822,05 13.639,17
Koninklijke Ahold Delhaize EUR 29.147,00 534.701,72 (61.479,77)
Kroger usb 32.052,00 740.668,30 (268972,15)
McKesson usb 12.710,00 1.668611,16 (118503,27)
Medtronic usb 5.961,00 404.602,87 (37271,15)
National Bank of Canada CAD 24.470,00 1.012.995,94 122.893,26
Nippon Telegraph & Telephone JPY 69.000,00 2.708.318,27 300.179,68
Omnicom Group usb 8.743,00 533.978,72 (68.639,11)
Oracle usb 34.5690,00 1.877546,74 282.485,00
PG&E usb 20.897,00 779.109,81 (280.630,08)
PPG Industries usb 6.462,00 633.222,15 36.342,83
Pfizer usb 233.317,00 7.093.808,93 644.53821
Public Service Enterprise Group usb 25.619,00 1.098.201,13 25298762
QUALCOMM usb 27946,00 1.502.796,14 160.200,43
Roche Holding CHF 17.710,00 3.726.271,14 (68.849,21)
Royal Bank of Canada CAD 14.200,00 966.525,75 282.743,37
SSE GBP 88.234,00 1.312.410,16 (121.29851)
Sanofi EUR 5.123,00 369.573,22 (48.504,22)
Siemens EUR 54.946,00 6.381.97790 76.451,31
Signature Bank/New York NY usb 9.078,00 1.041.170,95 (24.540,17)
Simon Property Group uUsD 28.019,00 4,003.214,61 (42.08781)
Snam EUR 260.919,00 1.026.258,71 (85.814,30)
Southern usb 31.306,00 1.257979,43 99.005,54
TJX Cos usb 20.262,00 1.292.683,89 1156.295,08
Telia Company SEK 162.076,00 604.01197 (36.244,01)
Telstra AUD 321.780,00 760.79732 (96.749,10)
Thermo Fisher Scientific usb 17568,00 2.796.971,99 965.654,40
TransCanada CAD 17.000,00 687.711,04 (14.960,01)
UnitedHealth Group usb 5.534,00 1.027.43321 473.894,86
Verizon Communications usD 185.276,00 8.204.638,83 824.672,06
Vinci EUR 62.483,00 5.342.296,50 1.718.282,50
WPP GBP 238.038,00 3.696.952,93 (448.757,18)
Walgreens Boots Alliance usb 102.073,00 6.201.785,33 (898.424,17)
Walt Disney usb 68.416,00 6.164.019,18 242.079,18
Westpac Banking AUD 28.332,00 578.519,60 1279755
Zimmer Biomet Holdings usD 36.961,00 3.635.956,76 640.105,80
eBay usb 66.021,00 2.078.010,97 283.934,04

4.071.521,00 148.379.883,04 14.426.596,11

Barclays Bank PLC aboné 1.160.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente y no se
incluyen en los activos del fondo.

BNP Paribas SA aboné 20.260.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y los contratos de divisas a plazo que se mantienen en una
cuenta independiente y no se incluye en los activos del fondo.

Deutsche Bank AG percibié 860.000,00 EUR como garantia de contratos de divisas a plazo que se mantienen en una cuenta independiente que se incluye en los activos del fondo.
JP Morgan Securities PLC. aboné 2.920.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente
que no se incluye en los activos del fondo.

Nordea Bank AB aboné 1.890.000,00 EUR como garantia por los contratos de divisas a plazo que se mantienen en una cuenta independiente que no se incluye en los activos del
fondo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 176.643,00 British American Tobacco 9.988.189,50 1,18
293.5693,00 Imperial Brands 10.474.089,76 1,24
Bonos 34437300 SSE 5.122.972,86 0,61
532.841,00 WPP 8051.672,41 0,95
EUR _ 33.636.224,53 3,98
23.000.000,00 Bundesobligation 0.25% 13-04-2018  23.061.088,00 273 HKD
9:500.000,00 Bundesobligation 1% 12-10-2018 9.624.640,00 1,14 3.428000,00 China Communications Construction 324648208 038
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 1.081,75 0,00 8.160.000,00 China Construction Bank 6.066.87730 074
04-09-2022 . 363.000,00 China Everbright International 432.046,06 005
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.56% 1.084,92 0,00 530.000,00 China Longyuan Power Group 31497504 0,04
15-02-2023 964.000,00 China Mobile 8.147.709,49 0,96
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 1.091,89 0,00 1.438000,00 China Overseas Land & Investment 3.85706744 0,46
04-07-2022 5.314.000,00 China Petroleum & Chemical 3.247397,13 038
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2% 1.094,41 0,00 2.241,000,00 China Railway Construction 2.165.355,89 0,26
04-01-2022 306.000,00 China Resources Land 750.699,88 0,09
1.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 1.129,78 0,00 11.5680.000,00 China Telecom 459420881 0,54
04-07-2021 196.000,00 ENN Energy Holdings 1.165.360,18 0,14
10.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.56% 10.639.000,00 1,26 12.974.000,00 Industrial & Commercial Bank of China 8.703.296,32 1,03
04-07-2019 418.000,00 Sinopharm Group 1.5606.788,21 0,18
30.500.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4% 30.500.000,00 361 44.396.453,83 5,26
04-01-2018 IDR
20.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 20.494.160,00 2,43 3.651.900,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 816.450,90 0,10
04-07-2018 816.450,90 0,10
94.324.370,45 11,17 INR
usbD 278.491,00 Axis Bank 204898821 0,24
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 0.76% 1662759993 197 198.630,00 HCL Technologies 230763151 0,27
30-04-2018 516.018,00 Infosys 7015.216,89 083
1.000,00 United States Treasury Note/ 1% 30- 820,83 0,00 689.793,00 NTPC 1.592.86784 0,19
09-2019 564.427,00 Power Grid Corp of India 147531521 0,17
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 4.149.08748 0,49 263.958,00 Reliance Industries 3.171.799,53 0,38
28-02-2019 807.199,00 Reliance Infrastructure 5.832.576,84 0,69
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 829,01 0,00 23.444.396,03 2,78
31-05-2019 JPY
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 830,73 0,00 362.000,00 KDDI 751721237 089
30-04-2019 206.800,00 Nippon Telegraph & Telephone 8.117.104,62 0,96
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 830,24 0,00 KRW 15.634.316,99 1,85
30-06-2019
5.001.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 4.151.059,20 049 g-gggvgg E"MAdRTD — W-i%i-‘é%‘;% 8%2
31-07-2019 A A yunaal Departmen ore X 9 A
1.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 809,82 0,00 75.431,00 Hyunda! Eng\_neermg & Construction 2.137.423,60 0,25
31-08-2019 13.285,00 Hyundai Glovis 1.410.37492 017
. 22692,00 Hyundai Mobis 4.638.14731 0,55
5.000.000,00 United States Ti Note/ 3.5 417752498 0,49 o 6 g
Teooo0tg oun e b 21.483,00 Kangwon Land 583.590,59 007
20.109.412,22 345 59.746,00 KT&G 5.386.726,54 0,64
T ’ 5.616,00 Samsung Electronics 11.170.191,88 1,32
10.649,00 Samsung Fire & Marine Insurance 2.198.652,86 0,26
Total bonos 123.433.782,67 14,61 29.635,00 SK Telecom 6.176.611,75 073
Acciones YR 36.068.953,62 4,27
AUD 116.100,00 Public Bank 492.500,22 0,06
610.901,00 Telstra 1.444.37766 017 1.984.000,00 Tenaga Nasional :?'7223:'72:54'3(% (?*Zg
190.142,00 Westpac Banking 3.882.566,52 0,46 PHP STEEETS 4
BRL 5.326.944,18 0,63 5.254.300,00 Megaworld 452.802,65 0,05
275.372,00 Banco Bradesco 234502710 028 18.375,00 PLDT ;‘2;‘;32'?2 2’??
294.400,00 Cielo 1.741.985,51 0,21 SEK -985, g
1800000 M Dias Branco a ;;3235‘:’; g'gﬁ 797966,00 Telia Company 297379632 035
cap RS ’ 2.973.796,32 0,35
) THB
117.700,00 Bank of Nova Scotia/The 6.348.77765 075
23.700,00 Canadian National Railway 1.632.206,68 019 498.600,00 Bangkok Bank 29'5j;'l§9'3§ 0'20
136.400,00 National Bank of Canada 5.646.614,05 067 TRY -547.189, 0,30
4050000 Royal Bank of Canada 275664036 033 1.298.473,00 Haci Omer Sabanci Holding 3.180.769,90 038
16.100,00 TransCanada 610.849,22 0,07
16.995.087.96 201 224,026,00 KOC Holding 912.991,64 0,11
CHF ’ ? 340.020,00 Turk Telekomunikasyon 483.318,26 0,06
35,072,00 Roche Holding 737932136 087 856.644,00 Turkcell lletisim Hizmetleri 29922781,13 035
7.379.321.36 0.87 7.499.860,93 0,89
R ’ TWD
EUR
. 1.980.710,00 Hon Hai Precision Industry 5.298.278,66 0,63
6779900 Atiantia 179828355 .21 1.380.000,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 8.898.949.25 105
57.763,00 Bayer 6.007.352,00 071 14.197.29701 168
3303800 Heineken 2.868.689,54 0,34 UsD H9nLty ’
38069,00 Italgas 194.342,95 0,02
281.310,00 Koninklijke Ahold Delhaize 5.160.63195 061 18066,00 Alphabet 15.862.575,29 188
3446300 Amgen 5.049.691,05 0,60
44.891,00 Sanofi 323843674 038
‘ 37.844,00 Anthem 7170.491,87 0,85
369800 Siemens 42952270 0,05
74.033,00 Apple 10.483.689,70 1,24
113.926,00 Snam 465.95734 0,06
nan 344.612,00 AT&T 11.217.120,56 133
18.768,00 Vinci 1.603.809,00 0,19
21.762.025.07 258 13.384,00 AutoZone 7957.345,63 0,94
’ ’ 28.176,00 Chubb 344568999 0,41

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
204.843,00 Cia de Saneamento Basico do Estado de 1.793.229,76 0,21
Sao Paulo AD
707700 Cigna 1.208.220,82 0,14
333.964,00 Cisco Systems 10.727201,94 1,27
144.5638,00 Cognizant Technology Solutions 8598.806,48 1,02
163.855,00 Comcast 5.490.60794 0,65
32.198,00 Credicorp 5.579.108,43 0,66
176.203,00 CVS Health 10.646.502,26 1,26
152.736,00 eBay 4.807.365,58 057
51.095,00 Express Scripts Holding 3.193.43749 0,38
3.215,00 FedEx 666.978,54 0,08
211.696,00 ICICI Bank ADR 1.720.980,79 0,20
521.391,00 Infosys ADR 7.084.400,19 0,84
13.447,00 International Business Machines 1.729.732,43 0,20
71.665,00 Johnson & Johnson 8.421.234,67 1,00
67.060,00 Kellogg 3.816.713,98 0,45
4.414,00 Kimberly-Clark 44467371 0,05
31.866,00 Kroger 736.370,15 0,09
21.205,00 McKesson 2.783.863,07 0,33
50.188,00 MEDNAX 2.248.422,39 027
38.342,00 Medtronic 260246324 0,31
147221,00 Merck 6.988.090,11 0,83
9.668,00 NetEase ADR 2.758.683,22 0,33
13.020,00 Omnicom Group 795.196,50 0,09
122.439,00 Oracle 4.876.133,16 0,68
113.169,00 Pfizer 3.440.809,13 0,41
26554,00 PG&E 990.021,63 0,12
56.369,00 PPG Industries 5.425.700,67 0,64
7380700 Public Service Enterprise Group 3.163.860,06 0,37
24.608,00 QUALCOMM 1.323.295,19 0,16
14.649,00 Signature Bank/New York NY 1.680.118,22 0,20
25.223,00 Simon Property Group 3.603.736,11 0,43
89.411,00 SK Telecom ADR 2.084.766,47 0,25
3729700 Southern 1.498.71778 0,18
32.688,00 Thermo Fisher Scientific 5.204.201,98 0,62
556.500,00 TUX Cos 3.542.287,49 0,42
12.343,00 UnitedHealth Group 2.291.5680,80 027
89.779,00 Verizon Communications 3975.71337 0,47
165.862,00 Walgreens Boots Alliance 10.077498,64 1,19
91.465,00 Walt Disney 8.227.276,72 097
94.866,00 Wipro ADR 434.011,95 0,05
19.178,00 Zimmer Biomet Holdings 1.939.055,61 0,23
219.826.570,65 26,03
ZAR
144.911,00 Barclays Africa Group 1.778.603,70 0,21
51.794,00 Foschini Group 689.291,43 0,08
654.506,00 Netcare 1.110.150,69 0,13
30.841,00 Remgro 490.874,83 0,06
437925,00 Sanlam 2.669.504,03 0,30
39.672,00 Shoprite Holdings 590.314,98 0,07
939.635,00 Steinhoff International Holdings 294.643,07 0,03
468.052,00 Woolworths Holdings 206159856 0,24
9.584.981,29 1,13
Total acciones 473.980.909,77 56,12
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 597.414.692,44 70,73
Total inversiones en valores 597.414.692,44 70,73
Saldos bancarios 190.896.883,21 22,60
Otros activos netos 56.295.372,82 6,67
Total activos netos 844.606.948,47 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Estados Unidos
Alemania
Republica de Corea
India

China

Reino Unido
Canada

Japén

Taiwén, provincia de China
Hong Kong
Suiza
Sudafrica
Paises Bajos
Jersey

Turquia

Malasia

Brasil
Bermudas
Australia
Francia

Islas Caiman
Suecia

Irlanda
Tailandia

Italia

Filipinas
Indonesia

Total

26,22
1193
4,52
387
3,66
303
201
1,85
1,68
147
128
1,10
0,99
0,95
0,89
0,80
072
0,66
0,63
0,57
0,55
0,35
031
0,30
0,29
0,11
0,10

70,73

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Titulos de deuda publica

Bancos diversificados

Farmacéuticas

Servicios de telecomunicaciones integrados
Servicios de telecomunicaciones méviles
Servicios de consultorfa informatica y otros servicios
Tabaco

Software y servicios de Internet

Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos
Eléctricas

Medicamentos al por menor

Equipos de comunicaciones

Salud administrada

Semiconductores

Construccién e ingenieria

Publicidad

Cine y ocio

Comercio al por menor de automdviles
Alimentacién al por menor

Seguros de bienes y accidentes
Comunicaciones por cable y satélite

Servicios de atencion sanitaria

Quimica especializada

Servicios de fabricacién de electrénica
Herramientas y servicios de ciencias de la vida
Biotecnologia

Promocién inmobiliaria

Software de sistemas

Componentes y equipos automovilisticos
Equipos sanitarios

Distribuidores del sector sanitario

Ropa al por menor

Alimentos envasados y carnes

Posiciones multisectoriales

Sociedades de inversién inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales
Gasisticas y petroleras integradas

Refino y comercializacién de petréleo y gas
Mudiltiples suministros publicos

Cerveceras

Grandes almacenes

Seguros de vida y de salud

Transporte aéreo y logistica

Hipermercados y supermercados
Procesamiento de datos y servicios subcontratados
Autopistas y ferrocarriles

Compaiiias de agua

Bancos regionales

Productores eléctricos independientes y operadores energéticos
Ferrocarriles

Gasisticas

Conglomerados industriales

Centros de atencion sanitaria

Almacenamiento y transporte de petréleo y gas
Casinos y apuestas

Servicios medioambientales y de tratamiento
Articulos del hogar

Electricidad renovable

Mobiliario para el hogar

Total

14,61
6,03
4,20
3,88
3,23
3,22
3,06
2,78
2,56
2,50
2,45
1,27
1,26
1,21
1,08
1,05
097
0,94
0,77
0,67
0,65
0,64
0,64
0,63
0,62
0,60
0,60
0,58
0,55
0,54
0,51
0,50
0,47
0,43
0,43
0,38
0,38
0,37
0,34
0,30
0,30
0,25
0,23
0,21
0,21
0,21
0,20
0,19
0,19
0,16
0,16
0,13
0,13
0,07
0,05
0,05
0,04
0,03

70,73
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa did Pl lias/(minu:

materializadas en la divisa de base

del subfondo (EUR)

no Fecha de vencimiento

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

44.340,57 EUR 44274767 NOK (590,36)
794817571 EUR 78.864.624,77 SEK (61.206,58)
20.860,14 EUR 24.854,54 usD 184,15
84.424.252 44 NOK 8.517620,560 EUR 49.902,55
2.260.218.179,71 SEK 227085.188,60 EUR 2.459.685,66
2.623.966,25 usD 2.210.456,21 EUR (27.633,80)
2.420.341,62
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
11.698.712,17 EUR 107.212.000,00 HKD 18751541
333.267.754,76 EUR 394.699.000,00 usD 5.162.439,66
709.811,16 EUR 10.900.000,00 ZAR (18.72593)
39.078.096,44 CAD 23.024.000,00 GBP 615,88
76.559.362,70 CHF 78.246.000,00 usb 430.828,64
189.826.794,60 EUR 221.120.601,00 CHF 813.12361
47393.456,72 EUR 1.211.274.384,00 CzZK 81.004,93
1.140.000,00 EUR 152.416.746,00 JPY 12.009,94
29.129.000,00 GBP 39.479.885,29 usb (21.630,57)
1.492.880.848,00 MXN 656.407.003,71 EUR (3.059.321,18)
242.493.089,43 NOK 42,670.000,00 NzD (621.680,81)
39.701.181,90 NzZD 35.881.000,00 AUD 160.304,66
12.411.794,57 SGD 6.795.000,00 GBP 76.713,51
7.432.000,00 SGD 45.765.052,02 NOK (16.424,55)
2.252.33790 usb 1.903.000,00 EUR (31.611,59)
9.238.000,00 usb 181.661.073,46 MXN 88.674,26
5.512.000,00 usb 76.1056.573,02 ZAR (498.138,98)
195.003.685,04 BRL 59.208.070,88 usD (597618,21)
126.054.045,00 INR 1.950.000,00 usD 12.811,43
9.700.000,00 SEK 9756.360,11 EUR 9.896,59
111.011.01590 EUR 1756.093.790,00 AUD (2.547272,12)
48.592.974,92 EUR 73.971.142,00 CAD (405.324,70)
91.601.663,08 EUR 1567.362.497,00 NZD (1.255.327,16)
78.691.174,08 EUR 93.195.379,00 usD 1.242.342,76
26.787.161.8565,00 JPY 192.745.007,85 EUR (1.930.692,36)
169.956.704,00 NOK 17.146.992,61 EUR 78.33736
34.317.178,10 SEK 5.412.000,00 AUD (24.199,49)
(2.671.349,02)
Contraparte: Deutsche Bank AG
1.600.000,00 AUD 1.026.229,13 EUR 13.285,13
10.380.998,73 EUR 16.341.000,00 AUD (235.736,60)
14.132.908,57 EUR 16.512.000,00 CHF 20.047,46
24.601.621,67 EUR 3.292.375.000,00 JPY 23391576
125.416.139,14 EUR 148.333.000,00 usbD 2.108987,12
61.615,97 EUR 1.000.000,00 ZAR (5.223,92)
10.300.000,00 ZAR 668.782,13 EUR 2965753
2.254.000,00 AUD 14.177592,38 NOK 26.825,67
2.309.000,00 CAD 1.792.021,83 CHF (806,35)
33.685.837,63 EUR 52.840.346,00 AUD (625.875,04)
52.642.043,78 EUR 523.463.271,00 SEK (524.82731)
3.077.000,00 EUR 3.647.214,26 usD 46.655,40
1.306.000,00 GBP 1.7561.876,24 usD 14.165,36
12.254.657.542,00 JPY 92.540.495,56 EUR (1.847972,10)
28.245.672,85 SEK 4.397.000,00 AUD 13.685,28
589.736.186,00 SEK 59.306.774,41 EUR 591.272,92
16.106.411,16 SEK 206.864.000,00 JPY 3.368,05
1.813.106,36 usb 1.627.000,00 EUR (20.551,00)
49.725.993,69 ZAR 3.731.000,00 usD 217769,22
200.324,04 EUR 2.000.000,00 SEK (2.822,18)
8.961.626,73 CHF 7.665.000,00 EUR (2.977,09)
357510.067,00 JPY 3.168.000,00 usD 16.100,15
67.943,35
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
646.711,39 EUR 1.000.000,00 AUD (2.982,56)
37.739.336,17 EUR 33.366.000,00 GBP 182.351,11
988.654,91 EUR 9.800.000,00 SEK (6.669,53)
9.269.918,10 EUR 11.000.000,00 usD 126.831,70
2.191.478,50 EUR 35.288.000,00 ZAR (167.159,43)
50.000.000,00 HKD 537291530 EUR (51.10767)
32.715.000,00 AUD 31511.483.85 CAD 349.203,31
411292951 CAD 2.396.000,00 GBP 30.750,67
1.804.813,96 CHF 1.650.000,00 EUR (7246,44)
55.065.914,65 EUR 95.781.651,00 NZD (1.5641.693,10)
10.745511,17 EUR 12.745.369,00 usb 15656.819,52
147.833.728,00 JPY 1.303.000,00 CHF (19.738,03)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa lid. Pl lias/(mii lias) no Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base

del subfondo (EUR)
414.143.110,00 JPY 4.983.000,00 SGD (35.876,63) 22/02/2018
70.772.893,21 MXN 3.685.000,00 usb (106.031,84) 22/02/2018
45.083.673,86 NOK 4.620.603,79 EUR (48538,98) 22/02/2018
5.362.000,00 NzZD 30.6856.672,20 SEK 45.83991 22/02/2018
7.300.74591 SGD 5.461.000,00 usbD 571843 22/02/2018
7.351.823,88 TRY 2.329.000,00 CAD 36.371,75 22/02/2018
7.179.000,00 TRY 14.905.470,54 NOK 30.895,62 22/02/2018
1.843.000,00 usD 36.269.1562,26 MXN 58.332,96 22/02/2018
51.021.77701 ZAR 3.898.000,00 usb 165.437,82 22/02/2018
3.995.460.000,00 KRW 3.675.000,00 usbD 52,083,562 26/02/2018
110.8156.000,00 usb 120.478.068.000,00 KRW (1.670.512,84) 26/02/2018
1.766.331,86 EUR 17.600.000,00 SEK (21.352,57) 07/03/2018
3.119.000,00 AUD 3.434.665,26 NZD (3.905,07) 13/03/2018
7.700.000,00 EUR 8.981.685,79 CHF 20.839,43 13/03/2018
42.446.000,00 GBP 6.434.819.330,00 JPY 131.726,66 13/03/2018
1.209.007.041,00 JPY 156.394.000,00 NZD (137538,97) 13/03/2018
4.338.843/72 NzD 3.969.000,00 AUD (13.836,44) 13/03/2018
32.090.923,03 SEK 4.999.000,00 AUD 17548,68 13/03/2018

(2.326.439,31)

Contraparte: Nordea Bank AB

22.016.169,08 EUR 33.479.000,00 CAD (193.07776) 13/02/2018
562.367,13 EUR 500.000,00 GBP (43756) 13/02/2018
16.1156.78702 EUR 18.000.000,00 usbD 162.711,96 13/02/2018
20.000.000,00 HKD 2.141.891,85 EUR (13.165,44) 13/02/2018
400.000.000,00 JPY 3.014.002,76 EUR (63512,49) 13/02/2018
4.832.000,00 AUD 3.673.203,29 usb 86.696,03 22/02/2018
9.812.791,00 CAD 6.488.018,76 EUR 18.608,38 22/02/2018
11.364.000,00 CHF 1.298.880.307,00 JPY 101.343568 22/02/2018
32.833.502,44 EUR 29.279.000,00 GBP (116.496,63) 22/02/2018
10.851.798,00 EUR 1.4563.672.298,00 JPY 94.339,86 22/02/2018
31.001.123,00 GBP 34.764.693,05 EUR 123.348,59 22/02/2018
538.533.000,00 JPY 39.430.026,46 SEK (19.25730) 22/02/2018
32.230.639,86 NOK 2.961.000,00 GBP (63.650,26) 22/02/2018
31.878.645,37 NOK 5.481.000,00 NZD (5.764,29) 22/02/2018
25.682.000,00 NOK 26.069.970,27 SEK (43365,71) 22/02/2018
14.643.785,46 NOK 1.765.000,00 usbD 2691354 22/02/2018
5.108.067,33 NzD 3.647.000,00 CHF (13.659,84) 22/02/2018
26.861.494,24 SEK 3.083.000,00 usbD 66.129,52 22/02/2018
51.636.830,98 TRY 10.851.798,00 EUR 243.148,49 22/02/2018
213.169.788,00 usD 179.799.563391 EUR (2.684.082,18) 22/02/2018
1.867.000,00 usD 156.603.689,42 NOK (31.205,54) 22/02/2018
1.922.788,47 usD 2.746.000,00 NzD (25.01741) 22/02/2018
2.428.000,00 usD 9.499.176,82 TRY (23.670,78) 22/02/2018
872.634.125,00 ZAR 51.702.711,80 EUR 6.521.625,23 22/02/2018
6.080.6563,60 BRL 1.839.000,00 usb (12.616,77) 26/02/2018
7546.5658.077,00 INR 115.394.678,06 usbD 1.886.748,62 26/02/2018
2.028.653.7560,00 KRW 1.865.000,00 usb 27.229,06 26/02/2018
2.358.033.035,00 RUB 39.816.031,08 usb 638.474,60 26/02/2018
1.8356.000,00 usD 6.104.678,00 BRL 3.302,87 26/02/2018
17.295.000,00 usD 1.124.289.081,00 INR (195.098,74) 26/02/2018
1.846.000,00 usD 110.5601.5660,00 RUB (46.41779) 26/02/2018
8.956.334,39 EUR 89.351.000,00 SEK (119.319,94) 07/03/2018
27026.000,00 SEK 2.700.210,07 EUR 44909,10 07/03/2018
48.645.825,64 EUR 56.767.003,00 CHF 111.166,32 13/03/2018
93.82729 EUR 83.032,00 GBP 425,93 13/03/2018
8.636.444,62 GBP 9.749.200,36 EUR (34.19691) 13/03/2018
218.847.368,00 JPY 2.497000,00 CAD (34.629,88) 13/03/2018
21.613.204,83 NOK 2.196.000,00 EUR (56.484,75) 13/03/2018
916.666.888,00 SEK 91.620.713,26 EUR 1.5690.438,08 13/03/2018

8.001.231,89

3.071.386,91

5.491.728,53

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicién de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fecha de
Venta interés i ias) no do (EUR) imi )
fijo materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank PLC
CDX-NAHYS29V1-bY Venta  500%  (12.970.000,00) usbD 873.830,43 22.117,45 895.94788  20/12/2022
873.830,43 2211745 895.947,88
Contraparte: BNP Paribas SA
CDX-NAHYS29V1-bY Venta  5,00%  (12.580.000,00) usb 828.508,70 40.498,58 869.007,28  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta  500%  (12.5680.000,00) usb 858.645,04 10.362,24 869.007,28  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta  500%  (12.970.000,00) usb 868.096,73 27851,15 89594788  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-bY Venta  500%  (12.970.000,00) usbD 867.868,86 28.079,02 895.94788  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  500%  (19.670.000,00) EUR 241840652 (15.18765) 240321887  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  5,00%  (19.670.000,00) EUR 242753632 (24.31745) 240321887  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  500%  (19.670.000,00) EUR 246786912 (64.650,25) 240321887 20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  500%  (19.5630.000,00) EUR 245332392 (67209,80) 2.386.114,12  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta 500%  (19.530.000,00) EUR 2.463.425,46 (77.311,34) 2386.114,12  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-6Y Venta  500%  (19.5630.000,00) EUR 244720152 (61.08740)  2.386.114,12  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  500%  (19.530.000,00) EUR  2492.17046 (106.056,34)  2.386.114,12  20/12/2022
20.593.052,65 (309.029,24)  20.284.023,41
Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  5,00%  (19.530.000,00) EUR  2.449.72392 (63.609,80)  2.386.114,12  20/12/2022
2.449.723,92 (63.609,80) 2.386.114,12
Contraparte: Societe Generale SA
CDX-NAHYS29V1-bY Venta  5,00%  (12.580.000,00) usbD 857.72728 11.280,00 869.007,28  20/12/2022
857.727,28 11.280,00 869.007,28
24.774.334,28 (339.241,59)  24.435.092,69
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fecha de Divisa Contratos Comp F i Pl ias/(mi ias) no
vencimiento adquiridos/ en la divisa no d das en la divisa
vendidos en la divisa de base del  de base del subfondo (EUR)
subfondo desde la formalizacion del
(EUR) del 28/12/2017 al contrato al 28/12/2017 con
29/12/2017 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2018 19/01/2018 EUR 536,00 58.488.320,00 (150.080,00) (428.800,00)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2018 19/01/2018 EUR (455,00) (49.649.600,00) 127.400,00 364.000,00
CAC40 10 EURO FUT 1/2018 19/01/2018 EUR 786,00 41.870.220,00 (86.460,00) (632.693,63)
CAC40 10 EURO FUT 1/2018 19/01/2018 EUR (632,00) (28.339.640,00) 58.520,00 257.250,62
CAN 10YR BOND FUT 3/2018 29/03/2018 CAD 541,00 73.029.5690,00 10.788,07 (622.560,83)
CBOE VIX FUTURE 1/2018 17/01/2018 usD (5.612,00) (62.854.400,00) 116.916,67 7.450.364,50
DAX INDEX FUTURE 3/2018 16/03/2018 EUR 14,00 4.5620.425,00 (58.557,26) 0,00
DAX INDEX FUTURE 3/2018 16/03/2018 EUR (144,00) (46.495.800,00) 178.200,00 649.800,00
DJIA MINI e-CBOT 3/2018 16/03/2018 usb (260,00) (32.267.300,00) (26.000,00) (416.218,68)
E-Mini Russ 2000 3/2018 16/03/2018 usb (1.308,00) (101.239.200,00) 87.200,00 (1.255.771,03)
EURO STOXX 50  3/2018 16/03/2018 EUR (3.322,00) (116.203.560,00) 332.200,00 2.360.448,29
EURO STOXX 50 3/2018 16/03/2018 EUR 1.075,00 37.603.500,00 (107500,00) (763.841,64)
EURO-BUND FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR 1.499,00 242.118.480,00 (404.730,00) (1.832.250,19)
EURO-BUND FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR (48,00) (7.752.960,00) 12.960,00 79.200,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2018 16/03/2018 GBP (753,00) (567.600.735,00) (708.502,09) (1.141.296,67)
FTSE 100 IDX FUT 3/2018 16/03/2018 GBP 1.361,00 104.109.695,00 1.280.572,84 2.338.009,70
FTSE/JSE TOP 40 3/2018 16/03/2018 ZAR 760,00 403.484.000,00 180.420,78 451.930,49
FTSE/MIB IDX FUT 3/2018 16/03/2018 EUR 399,00 43580.775,00 (371.070,00) (1.252.851,82)
HANG SENG IDX FUT 1/2018 30/01/2018 HKD 34700 519.719.250,00 27.755,56 541.798,84
HANG SENG IDX FUT 1/2018 30/01/2018 HKD (188,00) (281.577.000,00) (15.037,59) (293.539,43)
HSCEI Futures  1/2018 30/01/2018 HKD 433,00 253.456.5650,00 (4.61793) 90.048,64
IBEX 35 INDX FUTR 1/2018 19/01/2018 EUR 191,00 19.164.940,00 (54.244,00) (354.018,50)
IBEX 35 INDX FUTR 1/2018 19/01/2018 EUR (1568,00) (15.853.720,00) 44.872,00 292.853,00
LONG GILT FUTURE 3/2018 29/03/2018 GBP 811,00 101.512.870,00 91.386,18 348.403,28
MSCI EmgMkt ~ 3/2018 16/03/2018 usD (3.032,00) (176.523.040,00) (770.633,33) (5.444.296,67)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2018 16/03/2018 usD 480,00 61.831.200,00 (44.000,00) 260.265,256
NASDAQ 100 E-MINI 3/2018 16/03/2018 usb (42,00) (5.410.230,00) 3.850,00 6.026,62
NIKKEI 225 MINI 3/2018 09/03/2018 JPY (4.124,00) (9.384.162.000,00) 84.490,06 (100.029,70)
NIKKEI 225 MINI 3/2018 09/03/2018 JPY 844800 19.223.424,000,00 (156.381,98) 1.260.530,06
OMXS30 IND FUTURE 1/2018 19/01/2018 SEK (4.387,00) (693.584.700,00) 278.425,12 1.601.779,90
S&P MID 400 EMINI 3/2018 16/03/2018 usD (488,00) (93.261.680,00) 11793333 (874.812,32)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2018 16/03/2018 CAD 220,00 41.998.000,00 (78.966,26) 64.408,20
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2018 16/03/2018 CAD (146,00) (27.871.400,00) 52.404,38 (42.743,62)
S&P500 EMINIFUT 3/2018 16/03/2018 usb (6.591,00) (751.430.400,00) (5635.804,16) (6.119.015,37)
S&P500 EMINI FUT 3/2018 16/03/2018 usb 3.022,00 406.156.800,00 289.608,33 2.400.490,70
SPI'200 FUTURES 3/2018 16/03/2018 AUD (1.069,00) (160.857.775,00) 469.985,85 (463.242,56)
SWISS MKT IX FUTR 3/2018 16/03/2018 CHF (630,00) (568.545.900,00) 91.49154 (371.470,18)
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 usD 4.654,00 576.732.429,52 303.014,18 (3.050.037,30)
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 usb (2.118,00) (262.466.541,84) (137.899,45) 825.4568,78
529.911,34 (2.826.423,47)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund
(anteriormente Nordea 1 - Alpha 15)

Contratos por diferencias

Subyacente Divisa Numero de contratos = Compromiso en la divisa de base Plusvalias/(minusvalias) no
del subfondo (EUR) materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

AT&T usb 186.350,00 6.033.142,48 46.102,62
Amgen usbD 109.667,00 16.068.957,11 1.734.492,78
Anthem usb 28.485,00 5.397.195,36 1.626.002,72
Apple usbD 36.249,00 4.991.552,12 1.702.310,71
Atlantia EUR 50.336,00 1.331.38720 237.089,02
AutoZone usbD 9.866,00 5.865.748,06 (354.038,80)
Bank of Nova Scotia/The CAD 79.829,00 4.306.003,15 908.141,39
Bayer EUR 78.378,00 8.151.312,00 223.771,28
British American Tobacco GBP 50.892,00 2.877662,52 350.452,34
CVS Health usbD 177.186,00 10.767.002,56 (2510.147,19)
Chubb usb 91.019,00 11.130.865,16 2.204.760,81
Cigna usbD 12.643,00 2.141.403,67 628.087,59
Cisco Systems usb 332.661,00 10.685.348,60 25115661,34
Cognizant Technology Solutions usb 96.665,00 569127027 1.111.60629
Comcast usbD 100.632,00 3.372.010,69 712.166,36
Express Scripts Holding usb 132.909,00 8.306.812,47 (213.189,42)
FedEx usbD 22.266,00 4.619.26723 1.060.583,39
Heineken EUR 10.937,00 949.669,71 18722722
Imperial Brands GBP 83.197,00 2.968.098,17 (695.269,11)
Infosys ADR usb 380.018,00 5.163.494,656 (61.862,00)
International Business Machines usD 65.008,00 8.362.195,70 195.499,28
ltalgas EUR 96.773,00 488921,17 48892117
Johnson & Johnson usbD 26.957,00 3.167672,13 590.807,58
KDDI JPY 161.600,00 3.3565.760,05 (52.834,16)
Kellogg usD 45.610,00 2.595.208,99 22.082,64
Kimberly-Clark usb 31.731,00 3.196.63381 93.801,39
Koninklijke Ahold Delhaize EUR 91.111,00 1.671.431,30 (163.492,66)
Kroger usb 118.431,00 2.736.743,01 (834.121,00)
Laboratory Corp of America usb 4.602,00 61494225 1564.972,35
McKesson usb 29.336,00 3.851.327,85 (130.327,09)
Medtronic usbD 193.109,00 13.107.273,32 991.861,91
National Bank of Canada CAD 94.241,00 3.901.338,38 1.024.643,61
Nippon Telegraph & Telephone JPY 1567.700,00 6.189.881,04 811.130,14
Omnicom Group usbD 46.015,00 2.810.366,11 (368.902,26)
Oracle usb 360.364,00 14.351.496,24 284721421
PG&E usbD 61.485,00 2.292.365,74 (561.370,06)
Pfizer usb 397.206,00 12.076.71738 1.161.201,19
Public Service Enterprise Group uUsb 70.563,00 3.024.800,59 550.411,19
QUALCOMM usb 36.462,00 1.960.744,04 1956.971,10
Roche Holding CHF 32.383,00 6.813.642,63 (76.142,62)
Royal Bank of Canada CAD 33.858,00 2.304.551,34 547361,68
SSE GBP 72.955,00 1.085.14726 (154.679,87)
Sanofi EUR 93.463,00 6.742.420,82 (763.176,89)
Siemens EUR 45.154,00 5.244.637,10 62.811,82
Signature Bank/New York NY usSD 10.473,00 1.201.165,82 (28.311,21)
Simon Property Group uUsb 36.144,00 5.164.073,98 (54.292,81)
Snam EUR 677.731,00 2.77191979 80.725,73
Southern usbD 44.828,00 1.801.338,46 140.260,58
TIX Cos usbD 24.072,00 1.636.395,39 137.040,64
Telia Company SEK 284.593,00 1.060.598,69 (122.338,60)
Telstra AUD 1.063.624,00 2.514.768,76 (319.797,83)
Thermo Fisher Scientific usD 26.328,00 4.191.636,98 1.373.62394
TransCanada CAD 16.100,00 610.849,22 (13.419,67)
UnitedHealth Group usb 10.490,00 1.94755591 898.293,66
Verizon Communications usbD 251.434,00 11.134.335,59 1.209.056,36
Vinci EUR 130.695,00 11.174.422,50 3.200.775,33
WPP GBP 379.962,00 5.741.643,07 (473.672,58)
Walgreens Boots Alliance usb 162.273,00 9.859.436,99 (1.208.757,02)
Walt Disney usbD 58.355,00 5.249.032,23 484.395,12
Zimmer Biomet Holdings usD 80.170,00 8.105.855,05 1.020.769,12
eBay usbD 312.881,00 9.847.929,44 1.806.929,08

8.001.355,00 316.677.158,79 26.074.763,83

Barclays Bank PLC. aboné 960.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente que no se
incluye en los activos del fondo.

BNP Paribas SA aboné 15.800.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y los contratos de divisas a plazo que se mantienen en una
cuenta independiente que no se incluye en los activos del fondo.

Deutsche Bank AG percibié 810.000,00 EUR como garantia de contratos de divisas a plazo que se mantienen en una cuenta independiente que se incluye en los activos del fondo.

J.P. Morgan Securities PLC aboné 2.600.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente
que no se incluye en los activos del fondo.

Nordea Bank AB aboné 1.630.000,00 EUR como garantia por los contratos de divisas a plazo que se mantienen en una cuenta independiente que no se incluye en los activos del
fondo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos

Numero/
Nominal

Descripcion Valorde % de los
mercado activos
(Nota 2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
HKD
995.400,00 AIA Group 8.490.59777 4,64
341.500,00 BYD 2976.31091 1,63
970.000,00 China Medical System Holdings 2.261.833,25 1,24
728.000,00 China Resources Beer Holdings 2.613.392,99 1,43
2.680.000,00 China Resources Pharmaceutical Group 3.341.494,08 1,83
1.221.000,00 China Resources Phoenix Healthcare 1.540.753,12 0,84
Holdings
1.664.000,00 China Yuhua Education 834.795,05 0,46
675.000,00 Ping An Insurance Group Co of China 7027515,42 3,84
612.000,00 Sands China 3.160.351,86 1,73
197000,00 Sunny Optical Technology Group 251867535 1,38
290.200,00 Tencent Holdings 156.078.700,62 824
49.844.420,42 27,25
IDR
6.5641.200,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 1.755.032,74 0,96
1.755.032,74 0,96
INR
122.623,00 Apollo Hospitals Enterprise 2.312.895,35 1,26
329.51700 Arvind 2.325.67751 1,27
485.889,00 Crompton Greaves Consumer Electricals 2.095.693,46 1,156
214.164,00 Housing Development Finance 5.734.733,55 3,14
766.206,00 ICICI Bank 3.766.664,74 2,06
124.374,00 Larsen & Toubro 2.449.99742 1,34
645.078,00 Phoenix Mills 6.331.610,99 3,46
541.462,00 Prestige Estates Projects 2.696.925,80 1,47
202.085,00 Reliance Industries 291397870 1,69
455.274,00 State Bank of India 2.208.836,21 1,21
203.232,00 Varun Beverages 2.078.454,86 1,14
34.915.258,59 19,09
KRW
96.728,00 Loen Entertainment 2.711.271,31 1,48
7570,00 Mando 2.187.58772 1,20
5.878,00 Medy-Tox 2.669.907,38 1,46
6.281,00 Samsung Electronics 14991.415,68 8,20
9.629,00 Samsung Fire & Marine Insurance 2.408.279,44 1,32
18.644,00 Samsung SDI 3.562.312,47 1,94
61.424,00 Shinhan Financial Group 2.842.362,65 1,55
54.73700 WONIK IPS 1.712644,59 094
33.075.681,14 18,08
LKR
1.461.5643,00 John Keells Holdings 1.415.840,03 0,77
1.415.840,03 0,77
PHP
118550,00 SM Investments 2.352.135,98 1,29
2.352.135,98 1,29
SGD
1563.200,00 City Developments 1.432.129,33 0,78
122.305,00 DBS Group Holdings 2.274.739,35 1,24
4.872.700,00 Yoma Strategic Holdings 1.969.357,08 1,08
5.676.225,76 3,10
THB
1.075.216,00 Minor International 1.442,081,568 0,79
1.442.081,58 0,79
TWD
475.000,00 Chroma ATE 2.694.567855 1,42
293.219,00 Delta Electronics 1.418.738,03 0,78
1.388.854,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 10.747253,27 588
14.760.569,85 8,07
usD
36.608,00 51job ADR 224882944 1,23
60.883,00 Alibaba Group Holding ADR 10.463.961,21 572
110.103,00 JD.com ADR 4.5692.286,03 2,51
9.274,00 NetEase ADR 3.176.510,34 1,74
20.480.587,02 11,20
Total acciones 165.717.833,11 90,60
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 165.717.833,11 90,60

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
550.200,00 Shenzhen Inovance Technology 2.452.762,26 1,34
2.452.752,26 1,34
TWD
284.000,00 Advanced Ceramic X 3.820.7567,16 2,09
62.000,00 ASPEED Technology 1.600.978,02 0,82
221.000,00 eMemory Technology 3.181.840,08 1,74
163.000,00 Kingpak Technology 1.626.136,77 0,83
164.000,00 Land Mark Optoelectronics 2.123.407,13 1,16
12.152.119,16 6,64
Total acciones 14.604.871,42 7,98
Total valores mobiliarios e
instr s del do
monetario negociados en otro
mercado regulado 14.604.871,42 7,98
Total inversiones en valores 180.322.704,53 98,58
Saldos bancarios 1.541.960,25 0,84
Otros activos netos 1.053.880,80 0,58
Total activos netos 182.918.545,58 100,00
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Nordea 1 - Asian Focus Equity Fund

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiméan 256,08 Software y servicios de Internet 1570
India 19,09 Semiconductores 9,60
Reptblica de Corea 18,08 Seguros de vida y de salud 8,48
Taiwan, provincia de China 14,71 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 8,20
Hong Kong 790 Bancos diversificados 702
China 6,81 Actividades inmobiliarias diversificadas 424
Singapur 3,10 Componentes electrénicos 4,09
Filipinas 129 Cajas de crédito inmobiliario y financiacién hipotecaria 3,14
Indonesia 0,96 Farmacéuticas 3,06
Tailandia 0,79 Promocién inmobiliaria 2,55
Sri Lanka 0,77 Internet y marketing directo minorista 251
Centros de atencidn sanitaria 2,11
Total 98,58 Equipos de comunicaciones 2,09
Conglomerados industriales 2,06
Casinos y apuestas 1,73
Fabricantes de autémoviles 1,63
Refino y comercializacién de petréleo y gas 1,69
Cine y ocio 1,48
Biotecnologia 1,46
Cerveceras 1,43
Fabricantes de equipos electrénicos 1,42
Construccién e ingenierfa 1,34
Magquinaria industrial 1,34
Seguros de bienes y accidentes 1,32
Industria téxtil 1,27
Recursos humanos y servicios de empleo 1,23
Componentes y equipos automovilisticos 1,20
Aparatos domésticos 1,15
Bebidas no alcéholicas 1,14
Equipos de semiconductores 0,94
Distribuidores de tecnologia 0,83
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 0,79
Servicios de educacién 0,46
Total 98,58
Contratos de divisas a plazo
Importe prad: Divisa adquirid. Importe vendido Divisa did Pl ias/(mi lias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
7.137.245,19 PLN 2.016.,570,28 usb 34.283,09 31/01/2018
59.6563,17 usD 210.598,90 PLN (932,02) 31/01/2018
33.351,07

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

(anteriormente Nordea 1 - Flexible
Fixed Income Plus Fund)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR)

Nuamero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcién Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 500.000,00 Cie de Financement Foncier S 0.325% 502.795,00 0,31
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 12-09-2023
200.000,00 Cie de Financement Foncier S 1% 02- 206.336,80 0,13
Bonos 02-2026
AUD 1.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 2.375% 1.443.211,90 0,88
. 21-11-2022
0y
32000000 Pustiala Sovernment Bond 2.75% 211.740,65 018 50000000 CPPIB Capital Inc 0.375% 20-06-2024 49701050 030
_ 2000.000,00 DBS Bank Ltd 0.375% 21-11-2024 1.974.432,00 121
N , : ,
59000000 Australa Government Bond 4.75% 40544523 0.2 10000000 de Volksbank NV 0.75% 18-05-2027 99.542,40 0,06
V)
11.850.000,00 Australia Government Bond 5.5% 21- 891255251 546 60000,00 ?;f‘éjfg%gau”desre"“b"k Infl 01% 6826385 004
04-2023
140.000,00 Australia Government Bond 5.75% 104.66497 006 1.700.000,00 Deutsche Hypothekenbank AG 0.25% 1.691.370,80 1,04
PO : 0% ' 17-06-2024
16-07-2022 0.634.403.36 590 2.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024  1985.720,00 1,22
cAD DRSS, s 100.00000 Finland Government Bond 0.000000% 100.641,40 006
. 15-04-2022
0/ -
530000000 Banadian Government Bond 1.5 %ot 945287019 21 182.000,00 Finland Government Bond 0.5% 15~ 183.470,56 0,11
; 04-2026
0/ -
680.000,00 ggf;gg‘g Government Bond 1.5% 01 e 021 10.000,00 Finland Government Bond 1.375% 10074,12 001
; 15-04-2047
0, -
180.000,00 gglj;ggz Government Band 2.5% 01 130.562:80 008 290.000,00 French Republic Government B 291.720,28 0,18
. 0.000000% 25-05-2022
0/
594000000 gf_”gg[a?"()ggve'”me”t Bond 2:75% 410363964 251 80.000,00 French Republic Government B 0.1% 8774328 005
8.121.227,80 4,97 01-03-2025 N
DKK 186.5660,00 g%erﬁh QRgggbllc Government B 0.25% 181.828,84 0,11
7000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2021 975.342,50 060 -1 _
DAy redt T 1.010000,00 French Republic Government B 0.5% 101414706 062
. 25-05-2026
36.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2018 4.852.09528 297
T GORO AT e o ’ ’ 160.000,00 French Republic Government B 1% 16784192 0,10
, 25-11-2025
3500.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2018 471.736,19 029 ,
Sg%éeAé Tanmar 0 160.000,00 French Republic Government B 1.56% 169.056,64 0,10
. 25-05-2031
47000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2019 6.425.044,66 393 _
P GDROAT e i 91294200 French Republic Government B 1.75% 999.742,70 061
12.724.218,63 7,79 25-05-2028
EUR 110.000,00 French Republic Government B 1.76% 115.898,86 0,07
150000000 Aegon Bank NV 0.375% 21-11-2024 1.488.600,00 091 25-06-2039
200.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.000000% 196:33220 0,12 235.000,00 French Republic Government B 2% 24817481 0,18
24-10-2023 25-05-2048
2.309.700,00 Bundesobligation 0.000000% 07-10- 2331.11092 143 128.000,00 French Republic Government B 2.75% 163.259,39 009
2092 25-10-2027
50.000,00 Bundesobligation 0.000000% 08-10- 50.703.60 003 132.420,00 French Republic Government B 3.25% 178.600,68 0,11
" o001 ' ' 25-05-2045
200.000,00 Bundesobligation 0.000000% 17-04- 202.691,80 0,12 130.000,00 French Republic Government B 3.56% 141.979,37 0,09
2020 25-04-2020
147300000 Bundesrepublik Deutschland B 143669055 088 101.000,00 French Republic Government B 4.5% 161.20711 010
0.000000% 15-08-2026 25-04-2041
1.800.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 1.841.022,00 1,13 464.201,00 French Republic Government B 4.75% 721.11769 044
15-02-2026 26-04-2035
10.869.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 10.936.195,25 670 180.000,00 French Republic Government B 5.75% 295.446,96 018
15-08-2027 25-10-2082
495,000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 451.808,15 028 20000000 Hypo Vorarlberg Bank AG 0.375% 198.632.20 012
15-08-2024 17-06-2024
105.00000 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 11357976 007 420800,00 Ireland Government Bond 0.8% 15- 43664228 027
04-09-2022 03-2022
8941.20000 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 9.700.218,47 594 209.000,00 lIreland Government Bond 1% 15-05-2026 214.476,01 0,13
" 15-09-0003 ' ' 30.000,00 Ireland Government Bond 2% 18-02-2045 31.452,42 0,02
744,000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 808.803,89 050 87000,00 Ireland Government Bond 3.4% 18- 103.794,48 006
15-05-2023 03-2024
620.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 67677712 041 725.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15- 72734755 045
04-07-2022 102019
3.060.00000 Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 339062688 208 150.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 01- 150.763,20 009
15-02-2024 062021
570.00000 Bundesrepublik Deutschland B 2.25% 612.89820 0,38 1.135.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 0.7% 01~ 1.1562.833,12 0,71
04-09-2020 052020
165.000,00 Bundesrepubli Deutschland B 2.5% 216.602,10 0,13 100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01- 100.753,50 0,06
15-08-2046 082022
90.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 131.184,90 008 654.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.25% 01- 623.874,14 0,38
04-07-2042 122026
30785000 Bundesrepublik Deutschiand B 4% 47060877 029 100.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.45% 15- 103.206,00 006
04-01-2037 092022
147000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 035.145,61 0,14 139.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.45% 15- 139.458,42 0,09
04-07-2034 112024 ]
1,000.000,00 Caisse Francaise de Financem 0625%  1.002.865,00 061 25000000 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.6% 01- 246671,00 0.15
13-04-2026 062026 ]
1.200.00000 Cie de Financement Foncier S 0225%  1.155.417,60 071 8000000 ttaly Buoni Poliennali Del T 1.85% 15- 8279152 005
14-09-2026 05-2024
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund
(anteriormente Nordea 1 - Flexible
Fixed Income Plus Fund)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde % de los Nuamero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
40.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 41.002,00 0,03 1.000.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 4% 03- 1.126.087,00 0,69
398.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 2.05% 01- 400.391,98 0,25 02-2021
08-2027 200.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 0.125% 201.112,20 0,12
1.047.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.156% 15- 111454092 0,68 02-03-2021
12-2021 68.842.214,01 42,15
87.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2.25% 01- 80.40627 0,05 GBP
09-2036 260.000,00 United Kingdom Gilt 2% 07-09-2025 31451045 0,19
50.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2.35% 15- 58.645,30 0,04 3.640.000,00 United Kingdom Gilt 2.25% 07-09-2023 4.42327732 271
09-2024 50.000,00 United Kingdom Giilt Inflatio 0.125% 97.766,40 0,06
560.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01- 549.128,16 0,34 22-03-2046
09-2033 100.000,00 United Kingdom Gilt Inflatio 0.125% 16797217 0,10
314.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2.7% 01- 286.14192 0,18 22-11-2036
03-2047 5.003.516,34 3,06
84.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4% 01-02- 98.629,27 0,06 JPY
037 206.200.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.1% 1.633.645,05 0,94
40.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.75% 01- 51.280,00 0,03 20-03-2026
09-2044 131.000.000,00 Japan Government Ten Year Bo 0.6% 1.011.99291 0,62
383.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 396.010,61 024 20-06-2024
22-06-2025 11.600.000,00 Japan Government Twenty Year 1.9% 95.236,48 0,06
250.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 253.762,25 0,16 20-12-2023
292-06-2027 91.100.000,00 Japan Government Twenty Year 2.1% 775.99702 0,48
150.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 1.45% 153.03795 0,09 20-12-2024
22-06-2037 3.416.871,46 2,09
40.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 1.6% 39.196,64 0,02 SEK
99-06-0047 3.000.000,00 Stadshypotek AB 2.5% 18-09-2019 31892401 0,20
66.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 3.75% 97916,02 0,06 23.000.000,00 Stadshypotek AB 4.56% 21-09-2022 2.745.225,25 1,68
99-06-2045 8500.00000 Swedbank Hypotek AB 3.75% 19-06- 91395842 056
534.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 3.75% 595.474,08 0,36 2019
28-09-2020 22.880.000,00 Sweden Government Bond 1% 12-11- 2.412.4856,64 1,48
1.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 0.625%  989.000,00 061 2026
23-06-2027 14.960.000,00 Sweden Government Bond 1.5% 13- 1.636.381,93 1,00
130.000,00 Netherlands Government Bond 131.364,61 008 11-2023
0.000000% 15-01-2022 10.990.000,00 Sweden Government Bond 3.56% 01- 1.293.415,76 0,79
206.500,00 Netherlands Government Bond 0.75% 210.584,57 0,13 06-2022
156-07-2027 9.320.391,01 5,71
281.000,00 Netherlands Government Bond 2.25% 31248577 0,19 usb
15-07-2022 170.000,00 United States Treasury Infla 0.125% 142.066,09 0,09
65.000,00 Netherlands Government Bond 2.5% 79.719,06 0,05 15-07-2026
15-01-2033 60.000,00 United States Treasury Infla 0.375% 50.644,92 0,03
52.000,00 Netherlands Government Bond 2.75% 70.758,38 004 15-01-2027
15-01-2047 2.650.000,00 United States Treasury Note/ 1.5% 2.049.296,87 1,25
99.500,00 Netherlands Government Bond 3.75% 164.308,48 009 28-02-2023
15-01-20492 300.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 2356.732,50 0,14
246.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.2% 266.572,73 0,16 15-02-2026
17-10-2022 8.660.000,00 United States Treasury Note/ 1.625% 6.910.973,04 4,23
50.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 55.130,00 0,03 30-04-2023
15-10-2095 90.000,00 United States Treasury Note/ 1.75% 73.661,10 005
90.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 9809568 006 30-04-2022
21-07-2026 100.000,00 United States Treasury Note/ 1.75% 81.611,33 0,05
55.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 4.125% 65.154,60 0,04 30-09-2022
14-04-2027 176.000,00 United States Treasury Note/ 2% 15- 141.976,77 0,09
416.000,00 Republic of Austria Governme 41864992 0,26 08-2025
0.000000% 20-09-2022 7.757800,00 United States Treasury Note/ 2% 15- 6.247653,70 3,82
93.000,00 Republic of Austria Governme 0.75% 9506386 006 11-2026
20-10-2026 1.631.100,00 United States Treasury Note/ 2% 31- 1.346.560,04 0,82
50.000,00 Republic of Austria Governme 1.5% 50.512,00 0,03 10-2022
20-02-2047 2.700.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 2.217656,24 1,36
290.000,00 Republic of Austria Governme 4.85% 397.065,10 0,24 16-02-2027
15-03-2026 100.000,00 United States Treasury Note/ 2.25% 82.041,00 0,05
600.000,00 Royal Bank of Canada 0.125% 11-03-2021  603.100,80 037 16-08-2027
250.000,00 Spain Government Bond 0.4% 30-04-2022 251.685,00 0,15 4.079.000,00 United States Treasury Note/ 2.256% 3.346.054,68 2,05
640.000,00 Spain Government Bond 1.15% 30- 661.049,60 0,40 16-11-2027
07-2020 100.000,00 United States Treasury Note/ 2.375% 82.975,25 0,05
180.000,00 Spain Government Bond 1.3% 31-10-2026  179.731,44 0,11 15-05-2027
981.00000 Spain Government Bond 14% 31-01-2020  1.014.318,68 062 1.490.000,00 United States Treasury Note/ 2.5% 1.264.180,18 or7
460.000,00 Spain Government Bond 1.45% 31~ 456.805,72 028 15-06-2024
10-2027 6.835.600,00 United States Treasury Note/ 2.5% 5.769.986,90 3,63
590.000,00 Spain Government Bond 1.95% 30- 622.450,59 0,38 16-08-2023
04-2026 30.032.970,61 18,39
184.000,00 Spain Government Bond 2.35% 30~ 186.909,04 0,11
07-2033 Total bonos 147.095.813,22 90,05
122.000,00 Spain Government Bond 2.9% 31-10-2046 123.695,80 0,08 —
175.000,00 Spain Government Bond 429 31-01-0037  224.402,50 014 Total valores mobiliarios e
96.000,00 Spain Government Bond 5.15% 31- 12861408 008 instrumentos del mercado
10-2028 monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 147.095.813,22 90,05

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund
(anteriormente Nordea 1 - Flexible

Fixed Income Plus Fund)

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR) (continuacion)

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Nuamero/ Descripcion Valorde % delos Pais
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
Alemania 21,65
S . . Estados Unidos 18,49
Valore_s mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Dinamarca 779
negociados en otro mercado regulado Francia 6,26
Bonos Australia 5,90
Suecia 571
UsD Canada 5,65
200.000,00 United States Treasury Infla 0.625% 175.351,72 011 | Idanda 380
16-01-2026 Italia 368
175.351,72 0.11 Reino Unido 3,06
’ ’ Espana 236
Total bonos 175.351,72 0,11 | Japdn 209
Noruega 2,03
Total valores mobiliarios e Paises Bajos 1,56
instrumentos del mercado E‘FIQ?P“' : gé
monetario negociados en otro Aes?rcaa o7
u | g
mercado regulado 175.351,72 0,11 Portugal 030
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios Finlandia 018
(oicvm Total 93,47
EUR
58.129,00 ISHARES EM LOCAL GOV BND UCITS 3.230.809,82 1,98 Sector
ETF
3.230.809,82 1,98
usb Titulos de deuda publica 70,53
22.873,00 ISHARES JPM USD EM BND UCITS 2.183.418,45 1,34 Cédulas hipotecarias 14,14
ETF Renta fija privada 5,49
2.183.418,45 1,34 Fondos de renta fija abiertos 331
Total organismos de inversion Total 93,47
colectiva en valores mobiliarios
(OICVM) 5.414.228,27 3,31
Total inversiones en valores 152.685.393,21 93,47
Saldos bancarios 4.471.107,62 2,74
Otros activos netos 6.187.659,34 3,79
Total activos netos 163.344.160,17 100,00
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
1818456342 EUR 18.110.374,79 SEK (20.813,51) 31/01/2018
781.229.700,65 SEK 78.481.870,09 EUR 858.824,34 31/01/2018
838.010,83
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA
16.923.468,00 MXN 69764866 EUR (32.631,46) 22/02/2018
30.772,88 usb 26.000,00 EUR (431,90) 22/02/2018
593.711,84 ZAR 43.000,00 usb 3.886,06 22/02/2018
2.132.984,77 BRL 647.379,23 usb (6.345,75) 26/02/2018
40.000,00 usb 2.602.420,00 INR (500,22) 26/02/2018
9.659,62 EUR 156.000,00 AUD (175,53) 27/02/2018
8.110.361,28 EUR 12.252.000,00 CAD (11.31331) 27/02/2018
4.977.470,03 EUR 4.439.000,00 GBP (1752722) 27/02/2018
36.516.896,23 EUR 43.486.000,00 usb 396.874,06 27/02/2018
8.632.477,42 EUR 13.457978,00 AUD (193.095,87) 13/03/2018
4.692.966,37 EUR 7.143.915,00 CAD (39.145,08) 1370372018
6.920.980,27 EUR 11.889.652,00 NzZD (93.313,87) 13/03/2018
5.950.782,79 EUR 7.056.5687,00 usb 94.06797 13/03/2018
2.178.374.584,00 JPY 16.282.266,45 EUR (163.196,98) 1370372018
12.403.711,00 NOK 1251.41484 EUR 5.71718 13/03/2018
(58.131,93)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund
(anteriormente Nordea 1 - Flexible
Fixed Income Plus Fund)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa i P ias/(mi ias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)

Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

55.000,00 EUR 66.411,32 usp 651,89 29/02/2018
771.862,12 MXN 40.000,00 usp (999,04) 22/02/2018
2.298.142,00 usD 193754379 EUR (28.096,12) 22/02/2018
15.000,00 usD 284.81838 MXN 568,12 29/02/2018
12.000,00 usD 164.612,89 ZAR (1.01278) 22/02/2018
18.000,00 AUD 11.499,75 EUR 182,30 27/02/2018
107.000,00 CAD 71.085,13 EUR (156,52) 27/02/2018
9.442.392,82 EUR 14.773.000,00 AUD (145.32095) 27/02/2018
392840 EUR 6.000,00 CAD (4894) 27/02/2018
6.79333 EUR 6.000,00 GBP 41,86 27/02/2018
3.352.121,63 EUR 441,865.778,00 JPY 82.166,41 27/02/2018
9.04740628 EUR 89.068.000,00 SEK 1.876,17 27/02/2018
164.073,04 EUR 195.000,00 usb 209928 27/02/2018
9.000,00 GBP 10241,10 EUR (11391) 27/02/2018
938.000,00 JPY 7033,93 EUR (9237) 27/02/2018
3.000,00 SEK 303,60 EUR 1,10 27/02/2018
47000,00 EUR 54.909,46 CHF 53,47 13/03/2018
4.156.000,00 GBP 630.050.161,00 JPY 1289771 13/03/2018
102.720.872,00 JPY 1.307.000,00 NZD (10973170) 13/03/2018
2.347783,50 NOK 281.000,00 usp 4.730,87 13/03/2018
31156718 NZD 285.000,00 AUD (97671) 13/03/2018
3633.419,17 SEK 566.000,00 AUD 2.100,09 13/03/2018
(80.421,77)

Contraparte: Nordea Bank AB

9.381.854,00 ZAR 555.865,60 EUR 70.114,15 22/02/2018
80.837.592,00 INR 1.236.090,39 usb 20.864,33 26/02/2018
23.816.202,19 RUB 402.250,43 usb 5.483,33 26/02/2018

11.000,00 usb 35.83627 BRL 209,17 26/02/2018
21.000,00 usb 1.365.507,36 INR (262,72) 26/02/2018
7.000,00 usD 416.054,60 RUB (118,29) 26/02/2018
3.000,00 AUD 1.92714 EUR 19,86 27/02/2018
6.000,00 CAD 3.975,37 EUR 1,94 27/02/2018
3217567 EUR 5,000,00 AUD (2741) 27/02/2018
12.327999,47 EUR 91.710.000,00 DKK 10.927,09 27/02/2018
1256.936,85 EUR 112.000,00 GBP (91,25) 27/02/2018
14.290,14 EUR 1.904.000,00 JPY 199,80 27/02/2018
1563.094,60 EUR 1.623.000,00 SEK (1.5695,90) 27/02/2018
1.906.572,61 EUR 2.270.000,00 usb 20.029,19 27/02/2018
75.000,00 GBP 84.720,07 EUR (326,47) 27/02/2018
1.806.000,00 JPY 13.425,73 EUR (60,69) 27/02/2018
16.000,00 SEK 1.5611,14 EUR 12,40 27/02/2018
5.280.000,00 usb 4.437.057,16 EUR (51.302,80) 27/02/2018
4.6566.106,33 EUR 5.433.420,00 CHF 10.640,21 13/03/2018
721739 EUR 6.387,00 GBP 32,76 13/03/2018
55.000,00 EUR 7.295.228,00 JPY 1.018,67 13/03/2018
72.735,00 GBP 82.191,54 EUR (373,12) 13/03/2018
52.000,00 GBP 578.569,65 NOK (14352) 13/03/2018
21.998.674,00 JPY 251.000,00 CAD (3.481,01) 13/03/2018
12.392.515,00 JPY 1568.000,00 NzD (1.512,87) 13/03/2018

1.361.285,21 NOK 164.000,00 usb 1.853,20 13/03/2018

70.592.044,00 SEK 704796290 EUR 122.478,82 1370372018

76.596,01 usb 64.000,00 EUR (42764) 13/03/2018
243.000,00 usD 2.007.574,56 NOK (1.787,29) 13/03/2018
202.384,04
63.830,34
901.841,17

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicién de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund
(anteriormente Nordea 1 - Flexible
Fixed Income Plus Fund)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/ Tipo de Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fecha de
Venta interés i ias) no (EUR) imi )
fijo materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank PLC

CDX-EMS28V1-5Y Venta  1,00% (6.917.000,00) usb (176.5668,52) 132.115,62 (44.44290)  20/12/2022
CDX-NAIGS29V1-6Y Venta 1,00%  (21.900.000,00) usb 429.624,98 1.786,46 431.411,44  20/12/2022
253.066,46 133.902,08 386.968,54

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-EMS28V1-5Y Venta  1,00% (2.667.500,00) usb (91.806,46) 71.770,73 (20.0385,73)  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta  5,00% (500.000,00) usb 33.409,94 1.136,50 3454644  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-bY Venta  5,00% (400.000,00) usb 2726492 382,24 2763716  20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-6Y Venta  5,00% (8.300.000,00) usb 220.814,74 719176 22800650 20/12/2022
CDX-NAHYS29V1-bY Venta  5,00% (4.800.000,00) usb 327714,09 393173 331.64582 20/12/2022
CDX-NAIGS29V1-5Y Venta 1,00%  (26.700.000,00) usb 44864211 77325,26 52596737  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y Venta  5,00% (56.360.000,00) EUR 663.15394 (6.595,19) 666.55876  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-8Y Venta  5,00% (2.140.000,00) EUR 270.163,60 (8.020,07) 262,133,563  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-6Y Venta  5,00% (4.090.000,00) EUR 52191383 (20.920,30) 500993563 20/12/2022
2.421.250,71 126.202,66 2.547.453,37

Contraparte: J.P. Morgan Securities PLC

ITRAXX-XOVERS28V1-8Y Venta  5,00% (800.000,00) EUR 96.841,51 1.162,33 9799384  20/12/2022
ITRAXX-XOVERS28V1-6Y Venta  5,00% (4.090.000,00) EUR 513.024,62 (12.031,09) 500993563 20/12/2022
609.866,13 (10.878,76) 598.987,37

Contraparte: Societe Generale SA

ITRAXX-EUROPES28V1-6Y Venta 1,00%  (22.100.000,00) EUR 495.804,59 106.693,03 602.49762  20/12/2022
495.804,59 106.693,03 602.497,62
3.779.987,89 355.919,01 4.135.906,90

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fecha de Divisa Contratos Compromi Pl ii i i P ias/(mi ias) no
vencimiento adquiridos/ en la divisa no ializad ializadas en la divisa

vendidos en la divisa de base del  de base del subfondo (EUR)

subfondo desde la formalizacion del

(EUR) del 28/12/2017 al contrato al 28/12/2017 con

31/12/2017 liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

CAN 10YR BOND FUT 3/2018 29/03/2018 CAD 53,00 7150.230,00 (1.761,45) (61.157,18)
EURO BUXL 30Y BND 3/2018 12/03/2018 EUR 2,00 327600,00 (1.400,00) (4.840,00)
EURO BUXL 30Y BND 3/2018 12/03/2018 EUR (24,00) (3.931.200,00) 16.800,00 54.560,00
EURO STOXX 50  3/2018 16/03/2018 EUR 72,00 2,520.000,00 (5.760,00) (24.620,97)
EURO-BOBL FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR 4,00 526.120,00 (320,00) (3.040,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR (268,00) (35.250.040,00) 21.440,00 212.14000
EURO-BUND FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR 291,00 47002.320,00 (78.570,00) (372.230,00)
EURO-BUND FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR (291,00) (47.002.320,00) 78,570,00 369.570,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2018 12/03/2018 EUR (188,00) (21.048.480,00) (940,00) 3395956
FTSE 100 IDX FUT 3/2018 16/03/2018 GBP 16,00 1.223.920,00 15.054,49 451485
LONG GILT FUTURE 3/2018 29/03/2018 GBP 33,00 4.130.610,00 371855 (6.152,:31)
NIKKEI 225 MINI 3/2018 09/03/2018 JPY 58,00 132.124.000,00 0,00 (4.308,00)
S&P500 EMINI FUT 3/2018 16/03/2018 usD 90,00 12.121.875,00 30.18750 6.196,56
SPI 200 FUTURES 3/2018 16/03/2018 AUD 5,00 752.375,00 (2.198,25) 1.426,12
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 usD 213,00 26.392.031,25 11.09375 (141.286,46)
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 usD (508,00) (62.944.375,00) (26.458,33) 34272197
US 5YR NOTE (CBT) 3/2018 04/04/2018 usD (133,00) (15.444,625,00) (6.061,14) 70.330,85

53.395,12 477.784,29

Barclays Bank PLC. aboné 400.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente que no se
incluye en los activos del fondo.

BNP Paribas SA aboné 2.360.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y los contratos de divisas a plazo que se mantienen en una
cuenta independiente que no se incluye en los activos del fondo.

J.P. Morgan Securities PLC aboné 660.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente
que no se incluye en los activos del fondo.

Societe Generale SA aboné 530.000,00 EUR como garantia por las permutas de cobertura por incumplimiento crediticio que se mantienen en una cuenta independiente que no
se incluye en los activos del fondo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde % de los Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario TWD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 190.000,00 Addcn Technology 1.631.121,67 0,68
) 77000,00 Advanced Ceramic X 1.035.909,51 0,46
Acciones 915.069,00 Dadi Early-Childhood Education Group 751295882 333
204.000,00 eMemory Technology 2.937083,156 1,30
o 164.000,00 Machvision 1.139.119,45 0,50
457000,00 Hui Xian Real Estate Investment Trust 220.949,15 0,10 710.508,00 Sporton International 3.845.051,92 170
220.949,15 0,10 18.001.244,52 797
HKD
96580000 AIA Group 6238.114,65 3,65 Total acciones 30.808.131,43 13,64
212.5600,00 BYD 1.852.023,63 0,82
15.416.740,00 China Construction Bank 14.205.794,29 629 Total valores mobiliarios e
11.312.000,00 Ch!na Food_s ) 6.616.008,79 293 instrumentos del mercado
751.000,00 Ch!na Med!cal System Holdings 1.751.171,93 0,78 monetario negociados en otro
357900,00 China Mobile 3.629.956,71 161 mercado regulado 30.808.131,43 13,64
1.373.333,00 China Resources Beer Holdings 4.930.025,87 218
614.000,00 China Resources Land 1.807.326,78 0,80 : -
224550000 China Resources Pharmaceutical Group ~ 2.908.265,48 129 Total inversiones en valores 220.975.877,61 97,82
780.000,00 China Yuhua Education 391.310,18 0,17 .
250.640,00 CK Asset Holdings 2.190.844,54 097 Saldos bancarios 4.573.372,91 2,02
170.000,00 CK Hutchison Holdings 2.134.314,46 0,94 .
2111.00000 CNOOC 9 303104868 134 Otros activos netos 359.733,84 0,16
352.000,00 Haitian International Holdings 1.058.646,59 0,47 .
65.100,00 Hong Kong Exchanges & c?eanng 100788573 088 Total activos netos 225.908.984,36 100,00
4.292.820,00 Industrial & Commercial Bank of China 3.455.682,24 1,63
2.337.000,00 Jiangxi Copper 3.708.692,91 1,64
909.000,00 Longfor Properties 227780765 1,01 r's 4 =
2.752.000,00 Micr%pod Seenific 2,659.10727 s | Desglose por pais y sector econémico
1.866.000,00 PICC Property & Casualt 3.686.922,96 1,69 = =
602.500,00 Ping An rsorance GroupyCo of China 6.272.708,21 sz | de las inversiones en valores a
236.100,00 Samsonite International 1.084.753,13 0,48 -
404.40000 Sands China 208831094 ooo | 31/12/2017 (en % de los activos netos)
141.000,00 Sun Hung Kai Properties 2.353.082,65 1,04
127.000,00 Sunny Optical Technology Group 1.623.714,56 0,72
426.100,00 Tencent Holdings 22.140.021,83 9,80 Pais
4.443.000,00 Tong Ren Tang Technologies 6.425.326,98 2,84
82.000,00 Tsingtao Brewery 42292112 0,19
114.841.990,76 50,84 | Islas Caiman 3981
TWD China 23,34
2.601.379,00 Advanced Semiconductor Engineering 3.346.234,50 1,48 Taiwdn, provincia de China 19,16
1.497441,00 China Life Insurance 1512.184,38 067 Hong Kong 12,09
795.000,00 Formosa Plastics 2.645.711,48 1,17 | Bermudas 293
1.032.000,00 Fubon Financial Holding 1.764.192,03 078 Luxemburgo 0,48
461.000,00 Hon Hai Precision Industry 1.479.776,32 0,66
677.000,00 MediaTek 6.711.10755 297 Total 97,82
231.000,00 Silergy 5.296.379,46 2,34
1.982.000,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing 15.337.145,58 6,79 Sector
38.092.731,30 16,86
usD
7896700 51job ADR 4.850.942,81 2,15 Software y servicios de Internet 20,06
100.135,00 Alibaba Group Holding ADR 17.210.202,45 762 Semiconductores 14,89
30.129,00 Ctrip.com International ADR 1.342.246,95 0,59 Bancos diversificados 782
157.860,00 JD.com ADR 6.584.182,74 291 Farmacéuticas 763
83.461,00 Jianpu Technology ADR 542.496,50 024 | Seguros de viday de salud 709
1294800 NetEase ADR 4.433524,68 1,96 Internet y marketing directo minorista 351
265.347,00 Tuniu ADR 204847884 0,91 Servicios de educacién 3,50
37.012.074,97 16,38 Alimentos envasados y carnes 293
Promocién inmobiliaria 2,78
Total acciones 190.167.746,18 84,18 Cerveceras 2,37
Recursos humanos y servicios de empleo 2,15
Total valores mobiliarios e Servicios de consultoria y andlisis 170
instrumentos del mercado Cobre 1,64
monetario admitidos a cotizacién Magquinaria industrial 1,62
oficial en bolsa 190.167.746,18 84,18 Servicios de telecomunicaciones méviles 1,61
Seguros de bienes y accidentes 1,69
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Exploracion y produccion de petrdleo y gas 1,34
negociados en otro mercado regulado Equipos sanitarios 118
Productos quimicos de base 117
Acciones Actividades inmobiliarias diversificadas 1,04
Conglomerados industriales 094
CNY Casinos y apuestas 092
994.431,00 Anhui Heli 1.607.03777 0,71 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 091
793.321,00 China Resources Sanjiu Medical & 3.314.771,10 1,47 Datos y mercados financieros 0,88
Pharmaceutical Fabricantes de autémoviles 0,82
292.12700 Glodon 879.5655,93 0,39 Otros servicios financieros diversificados 0,78
213.7564,00 Hangzhou Robam Appliances 1.579.410,48 0,70 Componentes electrénicos 0,72
581.784,00 Shenzhen Inovance Technology 2.593.551,47 1,15 Magquinaria de construccion y agricola y vehiculos pesados 071
181.160,00 Yunnan Baiyao Group 2.832.560,16 1,25 Aparatos domésticos 0,70
12.806.886,91 5,67 Servicios de fabricacién de electrénica 0,66
Equipos de semiconductores 0,60
Ropa, accesorios y articulos de lujo 0,48
Equipos de comunicaciones 0,46
Software de aplicaciones 0,39
Crédito al consumo 0,24
Sociedades de inversién inmobiliaria cotizadas (REIT) diversificadas 0,10
Total 97,82

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017 (ex-
presado en DKK)

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
DKK
188.169,65 BRFkredit 5% 04-01-2035 RO B 217.841,83 0,19
18.096,81 BRFkredit 7% 01-01-2039 SDO E 20.89729 0,02
100.000,00 Danish Government 0.25% 11-15-2020 101.919,70 0,09
100.000,00 Danish Government 1.6% 11-15-2023 108.731,00 0,10
29.400.000,00 Danish Government 1.75% 11-15-2025  32.898.600,00 2898
22.900.000,00 Danish Government 3% 11-15-2021 26.817.460,00 2074
7.000.000,00 Danish Government 4% 11-15-2019 7.602.084,00 6,70
100.000,00 Danish Government 7% 11-10-2024 147.336,00 0,13
9.254.164,23 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 SDRO 2 9.325.884,00 821
25620.701,28 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 SDRO 2 2.678.875,29 2,36
27009,24 Nordea Kredit 5% 04-01-2035 RO 1 31.391,49 0,03
7.050,90 Nordea Kredit 5% 07-01-2029 RO 1 7.75775 0,01
7.323.114,96 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 7.378.038,32 6,50
SDO E
19.879,92 Nykredit Realkredit 6% 04-01-2038 23.368,85 0,02
RO D
784758878 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01-2038 8.279.206,16 729
10 CIBOR 6M R
4.500.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2018 4.517370,00 398
SDRO AR T
10.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022 10.394.5600,00 9,16
SDROAT
13.668,560 Realkredit Danmark 4% 10-01-2035 RO 16.161,78 0,01
1.079.953,96 Realkredit Danmark 4% 10-01-2041 1.198.20892 1,06
SDRO S
72.032,84 Realkredit Danmark 6% 10-01-2036 RO 79.002,02 0,07
110.843.634,40 97,64
Total bonos 110.843.634,40 97,64
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 110.843.634,40 97,64
Total inversiones en valores 110.843.634,40 97,64
Saldos bancarios 1.629.448,33 1,44
Otros activos netos 1.049.917,51 0,92
Total activos netos 113.523.000,24 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Dinamarca 97,64
Total 97,64
Sector

Titulos de deuda publica 58,73
Cédulas hipotecarias redimibles 25,77
Cédulas hipotecarias 13,14
Total 97,64
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Nordea 1 - Danish Kroner Reserve

Desglose por pais y sector econémico

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017 (ex-
presado en DKK)

de las inversiones en valores a
31/12/2017 (en % de los activos netos)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

% de los
activos
netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos
DKK
3.5600.000,00 Bank of Scotland plc. BOS 2018 3.600.000,00 4,25
4.000.000,00 BRFkredit 1% 04-01-2018 SDO A E 4.0156.5620,00 4,88
12.000.000,00 Danish Government 0.000000% 03- 12.013.140,00 14,69
01-2018
20.000.000,00 Nordea Kredit 1% 10-01-2018 SDRO 2 20.230.200,00 24,67
19.065.750,00 Nykredit Realkredit 1% 10-01-2018 19.285.196,78 23,42
SDOH
20.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2018 20.077.200,00 24,38
SDROART
79.121.256,78 96,09
Total bonos 79.121.256,78 96,09
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 79.121.256,78 96,09
Total inversiones en valores 79.121.256,78 96,09
Saldos bancarios 3.169.080,07 3,85
Otros activos netos 53.906,61 0,07
Total activos netos 82.344.243,46 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Dinamarca 91,84
Reino Unido 4,95
Total 96,09
Sector

Cédulas hipotecarias 81,60
Titulos de deuda publica 14,59
Total 96,09
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Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017 (ex-
presado en DKK)

Numero/ Descripcion Valorde % de los Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 661.472,35 Nykredit Realkredit 4% 10-01-2028 721.335,60 0,01
admitidos a cotizacion oficial en bolsa ROD
1.768.536,87 Nykredit Realkredit 4% 10-01-2038 1.963960,19 0,03
Bonos RO D
DKK 785.461,80 Nykredit Realkredit 4% 10-01-2041 871.666.23 0,02
SDOE
25.000.000,00 BRFkredit 1% 04-01-2020 SDOAE  25.734.750,00 0,45 ) '
190.000.000,00 BRFkredit 1% 04-01-2020 SDOAE  190.725.800,00 331 42751873 yleedit Reakredit 6% 10-01-2026 49282222 001
25.000.000,00 BRFkredit 1.5% 10-01-2050 23.887500,00 041 ) ' L
14089211826 BRFkredit 2% 10-01-2047 SDOE  141.948809,15 2,46 6381137 g‘égeg" Realkredit 7% 01-01-2039 7751486 000
88271.32825 BRFkredit 25% 07-01-2047 SDOE 9197872404 1,60 ) !
2602722507 BRFkredit 3% 10-01-2044 SDO E 2772873371 048 403.00370 Nykredit Realkredit 7% 10-01-2029 500.228,34 001
' ! PGy ' ROC
1.045,532,564 BRFkredit 4% 10-01-2031 SDO E 113361866 0,02 ) !
841913605 BRFodit 4% 10-01-2035 RO B 531677507 016 15.967208,03 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01- 16.813.47006 029
274466651 BRFkredit 5% 04-01-2035 RO B 3.17763765 0,06 2038 CIBOR 6M RO D
00.898.86 BRFKredit 5% 10-01-0041 SDO E 10444979 000 12.352.054,08 Nykredit Realkredit CF 5% 07-01- 13.031.41705 0,23
12.948,69 BRFkredit 6% 04-01-2038 10 RO B 15.065,80 000 203810 CIBOR 6M R
95854712 BRFkredit 6% 10-01-2022 RO 275.094,14 0,00 76.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2021 78.784.640,00 1,37
198.773,27 BRFkredit 7% 01-01-2039 SDO E 229533,43 000 SDROAT
155.350.000,00 Danish Government 1.75% 11-15- 173.836.650,00 3,02 220.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01-2022  228.679.000,00 397
2095 SDROAT
10.000.000,00 DLR Kredit 2% 01-01-2020 SDO 10.459.300,00 0,18 71992867395 Realkredit Danmark 2% 10-01-2047  725.328.038,25 12,58
AB SDRO S
50.000.000,00 DLR Kredit 2% 10-01-2019 SDO 52.055.500,00 090 149.784.34747 Realkredit Danmark 2% 10-01-2050  149.185.210,08 2,59
AB : SDRO S
14.458985,43 DLR Kredit 2% 10-01-2047 SDO B 14520.436,12 0,25 )
6.490.25767 DLR Kredit 3.5% 10-01-2044 SDOB  6938.085,45 012 69.544.04901 Sgi&’gg‘;gagmark 25% 07-01- 7236058299 126
1.103924,61 DLR Kredit 4% 10-01-2031 SDO B 1.180.371,39 0,02 :
19376083 DLR Krasit 4% 10-01-2035 RO 13865173 000 24,334.32855 Realkredit Danmark 3% 10-01-2044 2591605991 045
613361305 DLR Kredit 4% 10-01-2041 SDO B 667797121 0,12 10 SDRO S
445939903 DLR Kredit CF 6% 01-01-0038 1.688.300.47 008 28.149.586,87 Realkredit Danmark 3.5% 07-01- 3052822696 053
CIBOR 6M RO FL 2044 SDRO S
49.870,13 KommuneKredit 3% 01-01-2024 51.441 04 000 9.187539,95 Realkredit Danmark 5% 07-01- 10.680.515,19 0,19
249970 KommuneKredit 3% 07-01-2022 257844 0,00 2035 RO
7596,16 KommuneKredit 4% 01-01-2020 7.740,66 0,00 1.288.650,11 Realkredit Danmark 5% 10-01- 1.306.691,21 0,02
34.394,07 KommuneKredit 4% 01-01-2031 3731757 0,00 2019 RO
8272.782,91 LR Realkredit 4% 10-01-2041 RO 8.775.354,47 0,15 39.442,47 Realkredit Danmark 6% 01-01- 4635476 0,00
88.323,30 LR Realkredit 5% 10-01-2034 RO 99.429,95 0,00 2038 RO
919.140,11 LR Realkredit 5% 10-01-2037 RO 1.037709,18 0,02 14.832,41 Realkredit Danmark 6% 10-01- 16099339 0,00
25.000.000,00 Nordea Kredit 1.5% 10-01-2050 23.887500,00 041 2019 RO
943.470.448,19 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 950.782.344,16 16,50 268.029,68 Realkredit Danmark 6% 10-01- 309.764,63 0,01
SDRO 2 2032 RO
109.459.210,81 Nordea Kredit 2.5% 07-01-2047 114.056.497,66 1,98 249.079,18 Realkredit Danmark 7% 10-01- 29671557 001
SDRO 2 2029 RO
83.873.026,02 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 89.136.058,40 155 10.058.516,22 Realkredit Danmark CF 5% 01-01- 10.621.793,13 0,18
SDRO 2 2038 10 CIBOR 6M RO
10.385.651,89 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 10 11.239.871,76 0,19 1.865.08725 Totalkredit 5% 04-01-2035 RO C 2.157.439,68 0,04
SDRO 2 37397769 Totalkredit 5% 07-01-2019 RO C 382.953,15 0,01
28.733.652,78 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 31.17601327 0,54 4.677.042.187,85 81,14
SDRO 2 EUR
4.570.813,38 Nordea Kredit 4% 07-01-2036 RO 1 5.075.888,26 0,09 10.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.05% 11- 74.469.972,74 1,29
1.082.576,77 Nordea Kredit 4% 10-01-2041 1.199.024,49 0,02 01-2022
SDRO 2 12.400.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.625% 28- 94.341.435,82 1,64
571.404,15 Nordea Kredit 5% 07-01-2019 RO 1 589.689,08 0,01 10-2021
1.752.315,50 Nordea Kredit 5% 10-01-2024 RO 1 1.950.327,15 0,03 168.811.408,56 2,93
146.889,28 Nordea Kredit 6% 07-01-2022 RO 1 156.290,19 0,00 NOK
158.022,24 Nordea Kredit 6% 07-01-2035 RO 1 176.03678 0,00 100.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 12/19 ADJ 78531.111,77 1,36
83.390,31 Nordea Kredit 6% 10-01-2032 RO 1 9760836 0,00 CCcovD 853111177 136
116.859,04 Nordea Kredit 7% 07-01-2031 RO 1 141.83766 0,00 SEK e h ’
40.000000,00 géges‘fea‘k’ed” 1901-01-2022  41.563.200,00 072 | 95000000000 Skandinaviska Enskilda Banke 1.5%  196.759.160,04 341
‘ ) 156-12-2021
9.478.553,92 g‘ég;egf[)%eg‘“ed't 1.5% 10-01- 9544.903,80 017 | 95000000000 Stadshypotek AB 4.5% 21-09-2022  222.245.088,80 386
0 -~ -
59.775.204,87 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047  59.536.104,05 108 | 28500000000 gvovggba”k Hypotek AB 1% 15-06 180.727094,66 814
10 SDOE o 10,
568.213.61479 Nykredit Realkredit 206 10-01-2047 57247521690 993 80.000000,00 gggfba”k Hypotek AB 1% 15-09 8866850130 087
SDOE
99.762.205,19 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2050  99.363.156,37 172 638.399.844,80 11,08
SDOE
Total b 5.562.784.552,98 96,51
249.492.336,86 Nykredit Realkredit 2.5% 10-01-2047 ~ 259.971.01501 451 otalbonos ’ ’
Sbo E‘ . Total valores mobiliarios e
8.423.779,79 Nykredit Realkredit 3% 07-01-2034 9.074516,78 0,16 instr tos del do
SDOE 0, monetario admitidos a cotizacion
16.631.619,89 Ih(l)yl;rgf(j)\t gea\kredlt 3% 10-01-2044 16.647675,18 0,29 oficial en bolsa 5.562.784.552,08 96,51
1.998934,48 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2044 2.120.369,75 0,04
SDOE
79.771.711,06 Nykredit Realkredit 3% 10-01-2046 86.116.415,70 148
SDOE
5.507.000,78 Nykredit Realkredit 3.5% 07-01-2044  5.962.705,09 0,10
10 SDO E
2.296.63733 Nykredit Realkredit 3.5% 10-01- 2.416.901,50 0,04
2044 SDO E
100.000.000,00 Nykredit Realkredit 4% 01-01-2022  115.754,000,00 2,01
SDOH
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Estado de las inversiones en valoresy Desglose por pais y sector econémico
otros activos netos a 31/12/2017 (ex- de las inversiones en valores a

presado en DKK) (continuacién) 31/12/2017 (en % de los activos netos)
Numero/ Descripcion Valorde % de los Pais
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
Dinamarca 81,14
I . Suecia 11,08
Otros va!ores mobiliarios e instrumentos del mercado Noruega 49
monetario
Bonos Total 96,51
DKK Sector
0,04 Nordea Kredit 6% 07-01-2029 RO 1 0,05 0,00
0,01 Realkredit Danmark 4% 10-01-2041 0,01 0,00 ; . . .
SDRO S Cédulas hipotecarias redimibles 68,38
0,01 Totalkredit 7% 07-01-2029 RO C 0,01 0,00 | Cédulas hipotecarias 19,05
0,07 0,00 Renta fija privada 6,07
Titulos de deuda publica 3,02
Total bonos 0,07 0,00
Total 96,51
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 0,07 0,00
Total inversiones en valores 5.562.784.553,05 96,51
Saldos bancarios 83.740.000,70 1,45
Otros activos netos 117.532.727,44 2,04
Total activos netos 5.764.057.281,19 100,00
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa i P ias/(mi ias)no Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base
del subfondo (DKK)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

1438893197 CHF 92.033.251,28 DKK (446.389,47) 31/01/2018
1.099.986,80 DKK 172.806,28 CHF 5726 31/01/2018
2.411.899,28 DKK 324,03396 EUR (914,32) 31/01/2018

316.627535,03 EUR 234881333366 DKK 1.404.865,58 31/01/2018

7730.817.44700 JPY 43153759997 DKK (5.328524,04) 31/01/2018

220.101.839.24 SEK 164.544.530,37 DKK 1.943092,23 31/01/2018

1.252.241,58 usb 7850.17724 DKK (92.439,55) 31/01/2018
(2.520.252,31)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

246.408.263,39 DKK 33.128.954,00 EUR (268.881,84) 16/02/2018

37.280.638,42 DKK 49.509.000,00 NOK (121.967,49) 16/02/2018

2.507.863,29 DKK 397.000,00 usb 50.775,48 16/02/2018
(340.073,85)

Contraparte: Nordea Bank AB

37.378.182,60 DKK 49.600.000,00 NOK (17572,69) 16/02/2018
640.563.143,85 DKK 848.500.000,00 SEK (1.288992,02) 16/02/2018
10.500.000,00 EUR 78.120.185,55 DKK 62.465,44 16/02/2018
32.000.000,00 SEK 24.0564.387,20 DKK 152.226,39 16/02/2018

(1.091.872,88)
(1.431.946,73)
(3.952.199,04)

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fecha de Divisa Contratos Comp iso Pl li: i ias) no Pl li i lias) no
vencimiento adquiridos/ en la divisa materializadas materializadas en la divisa
vendidos en la divisa de base del de base del subfondo (DKK)
subfondo desde la formalizacion del
(DKK) del 28/12/2017 al contrato al 28/12/2017 con
31/12/2017 liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2018 12/03/2018 EUR 470,00 61.819.100,00 (280.046,30) (2.643.360,48)
(280.046,30) (2.643.360,48)
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (DKK)
Contraparte: Morgan Stanley & Co International PLC
Receiving floating rate EURIBOR 6 months 25.000.000,00 EUR (898.793,35) 20-03-2027
Paying fixed rate 0,8640%
(898.793,35)

Morgan Stanley & Co. International PLC percibié 370.000,00 EUR como garantia por las permutas financieras de tipos de interés que se mantienen en una cuenta independiente

que se incluye en los activos del fondo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Consumer Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valorde % de los Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa negociados en otro mercado regulado
Acciones Acciones
BRL TWD
1.113.300,00 Ambev 5.960.095,90 4,27 227.365,00 Dadi Early-Childhood Education Group 1.655.605,72 1,12
608.100,00 Kroton Educacional 2.814.895,27 2,02 1.555.605,72 1,12
132.000,00 Qualicorp 1.029.449,48 0,74
9.804.440,65 7,03 Total acciones 1.555.605,72 1,12
CHF
7499700 Nestle 5.362.420,03 3,85 Total valores mobiliarios e
12.924,00 Swatch Group 4.401.844,18 3,16 instrumentos del mercado
9.764.264,21 7,00 monetario negociados en otro
EUR mercado regulado 1.555.605,72 1,12
116.453,00 Industria de Diseno Textil 3.391.693,63 243
3.391.693,63 2,43 Total inversiones en valores 136.176.030,49 97,67
GBP
23.371,00 AstraZeneca 1.348.626,71 0,97 Saldos bancarios 3.553.056,71 2,55
109.523,00 British American Tobacco 6.192.922,89 444
176.5685,00 Diageo 5.391.549,57 3,87 Otros pasivos netos (303.319,36) (0,22)
72.982,00 Reckitt Benckiser Group 5.690.085,28 4,08
53.135,00 Unilever 2470.113,80 177 Total activos netos 139.425.767,84 100,00
21.093.298,25 15,13
HKD
1.496.000,00 China Resources Beer Holdings 4.475.315,83 3,21
1.897.000,00 China Resources Pharmaceutical Group 2.047.420,63 1,47
3.696.000,00 China Yuhua Education 1545173563 1,11
939.000,00 Samsonite International 3.595.168,68 258
482.000,00 Sands China 2.074.196,08 1,49
13.737.274,75 9,85
INR
663.068,00 Arvind 3.899.686,28 2,80
8885689,00 Crompton Greaves Consumer Electricals 3.193.818,48 2,29
154.48700 Phoenix Mills 1.263.608,50 091
8.357.113,26 5,99
KRW
16.165,00 Mando 3.652.00778 2,62
422,00 Samsung Electronics 839.355,59 0,60
4.491.363,37 3,22
MXN
1.013.800,00 Alsea 2.743.907,11 197
2.743.907,11 1,97
PHP
158.335,00 SM Investments 2.617920,28 1,88
2.617.920,28 1,88
THB
2.546.000,00 Minor International 2.845.583,05 2,04
2.845.583,05 2,04
usb
8.757,00 Alibaba Group Holding ADR 1.264.221,32 0,90
38.11700 Autoliv 4.088.683,62 293
74.814,00 Colgate-Palmolive 470704748 3,38
26.924,00 Ctrip.com International ADR 999.553,50 0,72
34.655,00 Estee Lauder Cos 3.684.981,65 2,64
145.48700 JD.com ADR 5.066.764,38 3,63
26.745,00 Kimberly-Clark 2.694.335,86 1,93
6.499,00 MercadoLibre 1.697.322,16 122
2.666,00 NetEase ADR 729.333,30 0,62
40.02700 NIKE 2.102.584,95 1,61
60.949,00 Philip Morris International 5.380.272,95 386
80.746,00 Procter & Gamble 6.212.05891 4,46
14.445,00 Sotheby's 630.644,62 0,45
45.565,00 Tiffany 3.950.105,78 2,83
102.048,00 X5 Retail Group GDR 3.211.960,79 2,30
46.399.871,17 33,28
ZAR
40.275,00 Naspers 9.373.695,04 6,72
9.373.695,04 6,72
Total acciones 134.620.424,77 96,55
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 134.620.424,77 96,55

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Consumer Fund

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 26,21 Articulos del hogar 13,85
Reino Unido 15,13 Tabaco 8,30
Islas Caiméan 9,48 Cerveceras 748
Brasil 703 Comunicaciones por cable y satélite 6,72
Suiza 700 Ropa, accesorios y articulos de lujo 5,74
Sudéfrica 6,72 Componentes y equipos automovilisticos 5,55
India 599 Articulos personales 4,41
Hong Kong 4,68 Internet y marketing directo minorista 4,34
Republica de Corea 3,22 Servicios de educacién 424
Luxemburgo 2,58 Destilerfas y vinateros 3,87
Espana 2,43 Alimentos envasados y carnes 3,85
Paises Bajos 230 Tiendas especializadas 283
Tailandia 2,04 Industria téxtil 2,80
México 1,97 Software y servicios de Internet 2,64
Filipinas 1,88 Farmacéuticas 2,44
Ropa al por menor 2,43
Total 97,67 Alimentacién al por menor 2,30
Aparatos domésticos 2,29
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 2,04
Restaurantes 1,97
Conglomerados industriales 1,88
Calzado 151
Casinos y apuestas 1,49
Actividades inmobiliarias diversificadas 0,91
Salud administrada 0,74
Hardware de tecnologfa, almacenamiento y periféricos 0,60
Servicios especializados al consumidor 0,45
Total 97,67
Contratos de divisas a plazo
Importe comprado Importe vendido Divisa did P /(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
3.111,45 EUR 13,98 31/01/2018
13,98
Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 5.079.000,00 Colombia Government Internat 10.375% 7948.635,00 0,37
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 28-01-2033
3.250.000,00 Colombia Government Internat 5.625% 3.721.250,00 0,17
Bonos 26-02-2044
UsD 9.630.000,00 Colombia Government Internat 6.125% 11.628.225,00 0,54
855.00000 Aegea Finance Sarl 5:75% 10-10-2024 86782500 004 9.910.000,00 (;ilgr:lbwgao élvernment Internat 7375% 1338841000 063
1.700.000,00 Aeropuertos Dominicanos Sigl 6.75% 1.861.500,00 0,09 D 18-09-0037 : e !
30-03-2029 .
15.172.000,00 Angolan Government Internati 9.5% 1747331830  oge | 320000000 ColombiaGovemment internat 8125% 403744000 019
19-11-2025 : ,
44000000 Argentina Bonar Bonds 875% 07-05-2024 50879889 0,02 81500000 gg[“d;g”og‘;de’a‘ de Electric 475% 32956875 002
7045.000,00 /;éggqtj;g gger)ubhc Governmen 5.625% 743247500 035 5.150.000,00 Cormision Federal de Electric 4.875% 549118750 026
. 15-01-2024
8850.000,00 /;;ggztj;g ;epubhc Governmen 6.875% 963765000 045 3.135.000,00 Comision Federal de Electric 5.76% 331134375 0,15
. 14-02-2042
2.040.000,00 ’3;382.‘2? fgpubhc Governmen 7.125% 2.102.220,00 010 7314.000,00 Congolese International Bond MULTI 4.866.255,80 023
. 30-06-2029
24.890.000,00 ’3;9833.'2% ggpubhc Governmen 7.5% 28.129.433550 132 1.640.000,00 Corp Financiera de Desarroll 4.75% 1.728.150,00 008
. 08-02-2022
2.400.000,00 /Q%;ggzt_lgg fgpubhc Governmen 7.625% 2770720000 013 500.000,00 Corp Lindley SA 4.625% 12-04-2023 518.000,00 002
i 0,
67872.000,00 Argentine Republic Governmen MULTI 49.896.100,80 233 68000000 ?gfg;\_‘;gfga‘ del Cobre de C 4.25% 671.019,08 003
31-12-2038 ! )
1.183.000,00 Autopistas del Sol SA/Costa 7.375% 1.259.895,00 006 543000000 gffgg;%iga‘ del Cobre de C 4.5% 581276070 027
30-12-2030 . )
230.000,00 Autoridad del Canal de Panam 4.95% 256.450,00 001 2870.000,00 SZfﬁ ﬂ;%'ﬂa‘ del Cobre de C 4.875% 8.23584464 015
29-07-2035 . )
4.600.00000 Bahrain Government Internati 7% 12- 4.670.196,00 022 1.885.000,00 ?gfﬁ g‘_;%'jga‘ del Cobre de C 5625% 284989378 o1t
10-2028 . )
5.015.00000 Bahrain Government Internati 7.5% 20- 4.788522,60 022 8.000,00 fgfg ﬂ;%'?ga‘ del Cobre de C 75% 8.15576 000
09-2047 ; )
156500000 Banco de Bogota SA 6:25% 12-05-2026 168753950 0,08 THA500000 Costa Rice Sovernment ntern 4.25% 690637500 033
135.000,00 Banco de Costa Rica 5.25% 12-08-2018 135.168,756 0,01 . o
1.000.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 6.25% 105700000 005 4:520,000,00 ggf‘&g%&?gwmmem Intern 4.375% 436180000 020
01-11-2023 ; )
1.,000.000,00 Bank of Ceylon 5.325% 16-04-2018 100000000 005 700000000 Costa Rica Sovernment Infern 5625% 617204000 029
11.635.000,00 28”8;“32%;?3'5 de Tunisie | 5.75% 1159790762 054 456500000 Costa Rica Government Intern 7% 04- 471212995 022
o o 04-0044
2.155.000,00 gg"g;e?%;ef‘ Africaine de De 55% 229136840 0N 501000000 Costa Rica Government Intern 7.158% 526050000 025
-05- 12-03-2045
1.300.000,00 gg‘g(\);a”come’ SA/Texas 6.5% 10- 141537500 007 436000000 Croatia Government Internati 5.5% 04- 480690000 022
- 04-0023
5700.000,00 gg‘ggg;”come’ SA/Texas 6.75% 30- 644100000 030 1.490,000,00 Croatia Government Internati 6% 26- 160867450 008
- _ 01-2024
30550000 Sg"éegg‘(’;;fme”t Internatio MULTI 18139063 001 194000000 Delhi International Airport 6.125% 31- 205155000 0,10
-02- _ 10-2026
8500.100,00 Sg"ég%%g”me”t Internatio MULTI 2078184538 010 2.905.000,00 Development Bank of Kazakhst 4.125% 208779250 0,14
-02-2 ‘ 10-12-2022
2.675.000,00 gga;(\) QAérteI International 5.125% 11- 2:836.104,55 013 257500000 Digicel Group Ltd 7.125% 01-04-2022 2.380.664,75 011
- 450000000 Digicel Group Ltd 8.25% 30-09-2020 442206000 021
510.000,00 BOC Aviation Ltd 3.875% 27-04-2026 514.779,21 002 70000000 D:g:i:‘ L 6% 15-04.9091 68883500 003
1.175.000,00 BO";‘a; Government Internat 4.5% 20- 118975000 005 17850.000,00 Dominican Republic Internati 5.875% 1021641760 090
13.405.000,00 (E)i; 'IOL(?an Trust 1 5.477% 24-07-2023 1071722425 050 18-04-2024
Bheooty razi u A0 28701 [ fe2s, ( 1.265.000,00 Dominican Republic Internati 5.959 1.366.200,00 0,06
3.150000,00 Brazilian Government Interna 2.625% 303502500 0,14 100 Domiican Republic Interati 5.95% ’ ’
05-01-2023 T .
1950.000,00 D Republic Internati 6.6% 28- 218643750 0,10
1.800.000,00 Brazilian Government Interna 4.25% 1.829.700,00 0,09 ! 01038'(52” epublic internatl L ! !
07-01-2025 O: .
4578.000,00 D Republic Internati 6.859 514150602 024
2.400.000,00 Brazilian Government Interna 5% 27- 2.235.600,00 0,10 ' Q;TJI?1CQ%1456PU ¢ Internat K ! !
01-2045 i .
5.030.000,00 D Republic Internati 6.8759 574144320 027
10.105.000,00 Brazilian Government Interna 5.625% 10.322.25750 0,48 ! QST)I?I,CQ?Q;W ¢ Internat o ! !
07-01-2041 T .
14.405.000,00 D. Republic Internati 7,459 1717796250 0,80
895.00000 Braziian Government Interna 6% 07- 100016250 005 100 Domirican Republic Intamati 745% ’ ’
04-2026 .
1337500000 Ecuad t Internati 10,5 1477937500 0,69
13.244.000,00 Brazilian Government Interna 7.125% 15.959.020,00 075 ' Qi?g;;g;gemme” nternati 10.5% ’ :
20-01-2037 .
12.905.000,00 Ecuad t Internati 10759 16.082.71875 o071
7950.000,00 Braziian Government Interna 8.25% 1041450000 049 : Q;ggs?éggo;emmen ntemat " ’ :
20-01-2034 .
9.215.000,00 Ecuad t Internati 7959 079093750 046
405.000,00 Cablevision SA 65% 15-06-2021 43004115 0,02 100 Ecuador Govemment nfermafi 795% ' ’
715.000,00 gi”gf‘ QAO’“;;”C&” Bottling Co 5.75% 751.858,25 004 487500000 Ecuador Government Internati 8.75% 5.392.96875 025
01 _ 02-06-2023
1.000.000,00 gg"foag‘éj;me”t Internation 3.625% 1.004.500,00 005 10.065.000,00 Ecuador Government Internati 8.875% 11.071.500,00 052
-10- _ 23-10-2027
160000000 gm%a\cg OcQanna\ Holdings Lt 4.25% 160339520 008 775500000 Ecuador Government Internati 9.65% 889886250 042
1-04- : : 898862, ,
. ; iy 13-12-2026
700.000,00 gf g‘é‘éﬁ"e"a de Aluminio 6.75% 05- 756.000,00 004 130.000,00 EDC Finance DAC 4.875% 17-04-2020 132.496,00 001
- 10.250.000,00 Egypt G t Internation 5.875% 1034671900 048
1.000.000,00 City of Buenos Aires Argenti 8.95% 110750000 005 o ermaten 0
19-02-2021 .
6.065.000,00 Egypt G t Internation 6.125% 634429325 030
4,235,000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.125% 423431393 020 D ooy e 0
19-07-2027 .
25573.000,00 Egypt G t Internation 6.875% 259196301 012
1.010000,00 CNOOC Finance 2015 USA LLC 35% 101791234 005 b aaag o mernaten 0
05-05-2025 5.956.000,00 Egypt Government Internation 7.5% 31- 658204959 031
01-2027

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD) (continuacién)

Fund

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado  activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
19.760.000,00 Egypt Government Internation 8.5% 22.686.456,00 1,06 2.790.000,00 Indonesia Government Interna 4.35% 2.829.330,63 0,13
31-01-2047 11-01-2048
5.265,000,00 El Salvador Government Inter 5.875% 5.281.275,00 0,25 3.075.000,00 Indonesia Government Interna 4.75% 3.270.536,18 0,15
30-01-2025 18-07-2047
3.349.000,00 El Salvador Government Inter 6.375% 340760750 0,16 2.562.000,00 Indonesia Government Interna 5.125% 2.824.120,78 0,13
18-01-2027 15-01-2045
8.750.000,00 El Salvador Government Inter 7.375% 9.253.125,00 0,43 1.100.000,00 Indonesia Government Interna 5.25% 1.246.590,40 0,06
01-12-2019 08-01-2047
5.150.000,00 El Salvador Government Inter 7.625% 5.572.763,50 0,26 2.000.000,00 Indonesia Government Interna 5.25% 2.240.040,00 0,10
01-02-2041 17-01-2042
4.467000,00 El Salvador Government Inter 7.65% 4.841.021,91 0,23 4,400.000,00 Indonesia Government Interna 5.875% 5.007.006,40 0,23
156-06-2035 15-01-2024
7.845.000,00 El Salvador Government Inter 7.75% 8.604.396,00 0,40 2.530.000,00 Indonesia Government Interna 5.95% 3.119.758,18 0,15
24-01-2023 08-01-2046
3.130.000,00 El Salvador Government Inter 8.25% 3.595.118,00 0,17 2.000.000,00 Indonesia Government Interna 6.625% 2.5568.506,00 0,12
10-04-2032 17-02-2037
1.450.000,00 El Salvador Government Inter 8.625% 1.696.500,00 0,08 1.335.000,00 Indonesia Government Interna 6.75% 1.772.798,57 0,08
28-02-2029 15-01-2044
840.000,00 Energuate Trust 5.875% 03-05-2027 868.266,00 0,04 8.300.000,00 Indonesia Government Interna 7.75% 11.8556.41290 0,55
350.000,00 EP PetroEcuador via Noble So FRN 131.848,68 0,01 17-01-2038
24-09-2019 11.880.000,00 Indonesia Government Interna 8.5% 17.766.623,16 0,83
1.700.000,00 ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 1.6156.000,00 0,08 12-10-2035
9.876.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 26~ 9.771.115,00 0,46 21.027.000,00 Iraq International Bond 5.8% 156-01-2028  20.281.382,568 095
01-2021 13.485.000,00 Iraq International Bond 6.752% 09-03-2023  13.785.445,80 0,65
11.005.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 06- 11.202.07754 0,52 1.366.000,00 IRSA Propiedades Comerciales 8.75% 1.626.106,70 0,07
08-2023 23-03-2023
3.085.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 7.125% 11- 3.161.043,68 0,15 14.280.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.3756% 15.087.105,60 0,71
02-2025 03-03-2028
5.875.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 6.1564.062,50 0,29 7910.000,00 Ivory Coast Government Inter MULTI 761724252 0,36
11-12-2024 31-12-2032
3.750.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5% 23- 3.797.280,00 0,18 5.751.000,00 Jamaica Government Internati 6.75% 6.513.007,50 0,30
09-2021 28-04-2028
3.100.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5.375% 3.170.190,20 0,15 5.077.000,00 Jamaica Government Internati 7.625% 6.006.954,09 0,28
08-02-2021 09-07-2025
5.280.000,00 Export Credit Bank of Turkey 5.375% 5.335.704,00 025 3.170.000,00 Jamaica Government Internati 7.875% 3.8569.475,00 0,18
24-10-2023 28-07-2045
5.845.000,00 Export-Import Bank of India 3.375% 5.743.384,68 0,27 6.750.000,00 Jamaica Government Internati 8% 15- 8.2565.250,00 0,39
05-08-2026 03-2039
2.232.000,00 Fermaca Enterprises S de RL 6.375% 2.297678,33 0,10 1.000.000,00 JBS Investments GmbH 7.25% 03-04-2024 982.500,00 0,05
30-03-2038 1.420.000,00 JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 5.756% 1.366.750,00 0,06
500.000,00 Fondo MIVIVIENDA SA 3.5% 31-01-2023 501.950,00 0,02 15-06-2025
10.820.000,00 Gabon Government Internation 6.375% 10.967.065,44 0,51 700.000,00 JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 5.875% 676.375,00 0,03
12-12-2024 15-07-2024
6.665.000,00 Gabon Government Internation 6.95% 6.908.672,40 0,32 4,250.000,00 Jordan Government Internatio 5.75% 4,216.000,00 0,20
16-06-2025 31-01-2027
3.2656.000,00 Gazprom OAO Via Gaz Capital 6.51% 3.611.090,00 0,17 2.810.000,00 Jordan Government Internatio 6.125% 2.891.849,68 0,14
07-03-2022 29-01-2026
6.625.000,00 Gazprom OAO Via Gaz Capital 8.625% 9.010.000,00 0,42 9.515.000,00 Jordan Government Internatio 7.375% 9.913.031,48 0,46
28-04-2034 10-10-2047
3.947000,00 Georgian Railway JSC 7.756% 11-07-2022 4.411.561,90 021 6.835.000,00 KazAgro National Management 4.625% 6.928.489,13 0,32
4.300.000,00 Ghana Government Internation 10.75% 5914.994,00 0,28 24-05-2023
14-10-2030 14.580.000,00 Kazakhstan Government Intern 6.5% 18.701.999,28 0,88
7620.000,00 Ghana Government Internation 7.875% 8.367.522,00 0,39 21-07-2045
07-08-2023 5.665.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 6.629.5668,22 0,31
4,760.000,00 Ghana Government Internation 9.25% 5.392.128,00 0,25 10-07-2042
156-09-2022 8.100.000,00 KazMunayGas National Co JSC 3.875% 8.221.500,00 0,38
1.3656.000,00 Globo Comunicacao e Particip 4.843% 1.388.875,00 0,06 19-04-2022
08-06-2025 2.1356.000,00 KazMunayGas National Co JSC 4.75% 2.248.458,17 0,11
1.465.000,00 GMR Hyderabad International 4.25% 1.436.11899 0,07 19-04-2027
27-10-2027 1.5600.000,00 KazMunayGas National Co JSC 5.756% 1.604.481,00 0,08
1.900.000,00 Grupo Televisa SAB 6.125% 31-01-2046 2.238.961,90 0,10 30-04-2043
900.000,00 Grupo Unicomer Co Ltd 7.875% 01-04-2024 974.250,00 0,05 6.690.000,00 KazMunayGas National Co JSC 6.375% 7.298.790,00 0,34
4,943,000,00 Guatemala Government Bond 4.875% 5.100.187,40 0,24 09-04-2021
13-02-2028 10.355.000,00 Kenya Government Internation 6.875% 11.017.305,80 0,62
1.610.000,00 Guatemala Government Bond 5.75% 1.734.243,70 0,08 24-06-2024
06-06-2022 4.100.000,00 Lebanon Government Internati 5.8% 4.041.616,00 0,19
3.375.000,00 Honduras Government Internat 6.25% 3.601.462,50 0,17 14-04-2020
19-01-2027 5.495.000,00 Lebanon Government Internati 6% 27- 5.263.001,10 0,25
5.105.000,00 Honduras Government Internat 7.5% 5.704.83750 0,27 01-2023
15-03-2024 5.950.000,00 Lebanon Government Internati 6.1% 5.782.293,30 0,27
2.849.000,00 Honduras Government Internat 8.75% 3.192.162,05 0,15 04-10-2022
16-12-2020 3.895.000,00 Lebanon Government Internati 6.25% 3.740.641,15 0,18
2.550.000,00 HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 28-04-2027 2.652.861,90 0,12 04-11-2024
480.000,00 Hrvatska Elektroprivreda 5.875% 23- 531.024,00 0,02 5.320.000,00 Lebanon Government Internati 6.25% 5.175.615,20 0,24
10-2022 27-05-2022
1.6562.000,00 Hungary Government Internati 5.375% 1.725.941,95 0,08 4.460.000,00 Lebanon Government Internati 6.375% 4.456.369,66 0,21
21-02-2023 09-03-2020
1.100.000,00 Hungary Government Internati 5.75% 1.2568.125,00 0,06 8.5665.000,00 Lebanon Government Internati 6.4% 8.286.808,80 0,39
22-11-2023 26-05-2023
14.296.000,00 Hungary Government Internati 7.625% 22.398.258,00 1,05 3.680.000,00 Lebanon Government Internati 6.6% 3.5605.200,00 0,16
29-03-204 1 27-11-2026
1.300.000,00 ICICI Bank Ltd/Dubai 4% 18-03-2026 1.315.769,00 0,06 3.991.000,00 Lebanon Government Internati 6.65% 3.732.862,12 0,17
1.5660.000,00 Indonesia Government Interna 4.35% 1.651.225,68 0,08 03-11-2028
08-01-2027
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion

Valor de % de los

Numero/ Descripcion

Valor de % de los

Nominal mercado activos Nominal mercado  activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
6.895.000,00 Lebanon Government Internati 6.65% 6.733.5688,05 0,32 850.000,00 Pelabuhan Indonesia Il PT 5.375% 05- 893.775,00 0,04
22-04-2024 05-2045
3.5650.000,00 Lebanon Government Internati 6.85% 3.343.390,00 0,16 7.700.000,00 Pertamina Persero PT 4.3% 20-05-2023 8.047.054,40 0,38
25-05-2029 3.400.000,00 Pertamina Persero PT 4.875% 03-05-2022 3.612.598,60 0,17
1.280.000,00 Lebanon Government Internati 7.25% 1.189.409,28 0,06 2.600.000,00 Pertamina Persero PT 5.25% 23-05-2021 2.784.254,20 0,13
23-03-2037 4.735.000,00 Pertamina Persero PT 5.625% 20-05-2043 5.147.14387 0,24
7595.000,00 Lebanon Government Internati 8.25% 7910.192,50 0,37 865.000,00 Pertamina Persero PT 6% 03-05-2042 980.770,74 0,05
12-04-2021 2.420.000,00 Pertamina Persero PT 6.45% 30-05-2044 2.897.458,74 0,14
2.000.000,00 Listrindo Capital BV 4.95% 14-09-2026 2.020.000,00 0,09 2.225,000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 27-05-2041 2.671.341,68 0,12
1.000.000,00 Majapahit Holding BV 7.875% 29-06-2037 1.348.800,00 0,06 2.000.000,00 Perusahaan Gas Negara Perser 5.125% 2.1565.350,00 0,10
1.405.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 4.236% 1526.813,50 0,07 16-05-2024
99-04-2045 1.665.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.25% 1.731.600,00 0,08
1.106.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 4.08% 27- 1.170.747,50 0,05 24-10-2042
04-2046 1.630.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.5% 1.6568.214,00 0,08
5.110.000,00 Mestenio Ltd for Dominican R 8.5% 2.228.864,90 0,10 22-11-2021
02-01-2020 450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.325% 471.375,00 0,02
2.320.000,00 Mexichem SAB de CV 55% 15-01-2048  2.259,100,00 0,11 28-05-2025
1.650.000,00 Mexichem SAB de CV 5875% 17-09-2044 1.604.250,00 0,08 450.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.55% 475.218,00 0,02
750.000,00 Mexichem SAB de CV 6.75% 19-09-2042 862.500,00 0,04 29-03-2026
1.435.000,00 Mexico City Airport Trust 4.25% 31-10-2026 1.476.256,25 0,07 9.354.000,00 Peruvian Government Internat 5.625% 11.973.120,00 0,66
7.728.000,00 Mexico Government Internatio 5.75% 8.230.320,00 039 18-11-2050
12-10-2110 7031.000,00 Peruvian Government Internat 6.55% 9.5605.912,00 0,44
3.372.000,00 Mexico Government Internatio 6.05% 3.972.216,00 0,19 14-03-2037
11-01-2040 8.290.000,00 Peruvian Government Internat 8.75% 13.056.750,00 0,61
5.616.000,00 Mexico Government Internatio 7.5% 7682.688,00 036 21-11-2033
08-04-2033 570.000,00 Petrobras Global Finance BV 4.375% 564.92700 0,03
275.000,00 MHP SE 8.25% 02-04-2020 298.401,40 001 20-05-2023
200.000,00 Millicom International Cellu 6% 15-03-2025 213.750,00 0,01 1.260.000,00 Petrobras Global Finance BV 5.299% 1.262.003,40 0,06
1.160.000,00 Minejesa Capital BV 5.625% 10-08-2037 1.225.649,30 0,06 27-01-2025
5.400.000,00 Mongolia Government Internat 10.875% 6.336.862,20 0,30 450.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.125% 477562,50 0,02
06-04-2021 17-01-2022
6.025.000,00 Mongolia Government Internat 5.125% 596734678 0,28 4.565.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.75% 4.564.356,34 0,21
05-12-2022 27-01-2041
2.440.000,00 Mongolia Government Internat 5.625% 2.462.504,12 0,12 5.840.000,00 Petrobras Global Finance BV 7.375% 6.429.840,00 0,30
01-05-2023 17-01-2027
5.440.000,00 Mongolia Government Internat 8.75% 6.262.810,88 0,29 8.260.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.375% 9.437.050,00 0,44
09-03-2024 23-05-2021
5.880.000,00 Morocco Government Internati 5.5% 6.662.628,00 0,31 6.120.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75% 7.302.628,80 0,34
11-12-2042 23-05-2026
2.267000,00 Mozambique International Bond 18-01-2023 1.865.491,63 0,09 2.505.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12.75% 694.887,00 0,03
3.705.000,00 Namibia International Bonds 5.25% 3.775.024,50 0,18 17-02-2022
29-10-2025 16.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12-04-2027 3.6756.210,00 0,17
2.945,000,00 National Savings Bank 8.875% 18-09-2018  3.039.240,00 0,14 1.910.000,00 Petroleos de Venezuela SA 5.5% 12- 433.570,00 0,02
940.000,00 Neerg Energy Ltd 6% 13-02-2022 961.281,60 0,04 04-2037
3.305.000,00 Nemak SAB de CV 5.5% 28-02-2023 3.395.887,50 0,16 1.555.000,00 Petroleos de Venezuela SA 6% 16-05-2024 348.320,00 0,02
4.5630.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 04-05-2027 4.801.800,00 022 23.128.000,00 Petroleos de Venezuela SA 8.5% 27- 14.136.990,00 0,66
2.950.000,00 Nigeria Government Internati 5.625% 3.0567.675,00 0,14 10-2020
27-06-2022 4.297000,00 Petroleos de Venezuela SA 9% 17-11-2021 1.177.378,00 0,06
3.400.000,00 Nigeria Government Internati 6.375% 3.608.556,00 0,17 1.000.000,00 Petroleos de Venezuela SA 9.75% 17- 270.000,00 0,01
12-07-2023 05-2035
5.425.000,00 Nigeria Government Internati 6.75% 5.764.062,560 0,27 2.284.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 19-06-2047 2.398.200,00 0,11
28-01-2021 3.000.000,00 Petroleos Mexicanos 4.875% 18-01-2024 3.099.000,00 0,15
9.400.000,00 Nigeria Government Internati 7.625% 10.081.199,20 0,47 2.490.000,00 Petroleos Mexicanos 4.875% 24-01-2022 2.595.202,50 0,12
28-11-2047 500.000,00 Petroleos Mexicanos 5.375% 13-03-2022 530.000,00 0,02
6.235.000,00 Nigeria Government Internati 7.875% 7.041.809,00 0,33 6.050.000,00 Petroleos Mexicanos 5.5% 27-06-2044 5.572.050,00 0,26
16-02-2032 1.095.000,00 Petroleos Mexicanos 5.625% 23-01-2046 1.013.422,50 0,05
255.000,00 OCP SA 4.5% 22-10-2025 255.182,07 0,01 24.204.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06-2041 24.821.202,00 1,16
475.000,00 Odebrecht Finance Ltd 5.25% 27-06-2029 137.750,00 0,01 19.0565.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 20.827.115,00 097
345.000,00 Odebrecht Finance Ltd 7.125% 26-06-2042 106.950,00 0,01 3.888.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2035 4.127.112,00 0,19
1.625.000,00 Oil and Gas Holding Co BSCC/ 7.5% 1.664.065,00 0,08 2.657.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2038 2.763.280,00 0,13
25-10-2027 6.8565.000,00 Petroleos Mexicanos 6.8756% 04-08-2026 7.771.856,25 0,36
7430.000,00 Oman Government Internationa 4.75% 7211.751,18 0,34 550.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 6% 08~ 206.765,63 0,01
16-06-2026 05-2022
156.505.000,00 Oman Government Internationa 6.5% 156.522.396,61 0,73 4.050.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 9.756% 4.313.250,00 0,20
08-03-2047 14-08-2019
6.195.000,00 Pakistan Government Internat 6.875% 6.211.899,96 0,29 3.080.000,00 Petronas Capital Ltd 4.6% 18-03-2045 3.458239,40 0,16
05-12-2027 500.000,00 Philippine Government Intern 3.95% 514.46700 0,02
8.440.000,00 Pakistan Government Internat 7.25% 8.737.780,08 0,41 20-01-2040
15-04-2019 2.380.000,00 Philippine Government Intern 5% 13- 2.810.099,32 0,13
8.930.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 0.848.450,50 046 01-2037
15-04-2024 3.630.000,00 Philippine Government Intern 6.375% 4.724.724,51 022
1.800.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 1.998.489,60 0,09 15-01-2032
30-09-2025 12.685.000,00 Philippine Government Intern 7.75% 1794877734 0,84
14.949.000,00 Panama Government Internatio 6.7% 19.882.170,00 093 14-01-2031
26-01-2036 2.970.000,00 Philippine Government Intern 9.56% 02- 4.693.087,08 0,22
5.385.000,00 Panama Government Internatio 8.875% 7808.250,00 037 02-2030
30-09-2027 2.250.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 10.875% 2.559.375,00 0,12
5.125.000,00 Panama Government Internatio 9.375% 7.764.375,00 0,36 26-01-2021
01-04-2029 4.600.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 6.5% 4.941.780,00 0,23
1.800.000,00 Paraguay Government Internat 4.625% 1.888.560,00 0,09 156-02-2023
95-01-2023 3.5650.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 9.125% 4,153.500,00 0,19
2.805.000,00 Paraguay Government Internat 5% 15- 3.015.375,00 0,14 16-03-2024
04-2026 6.205.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 9.95% 7.187623,80 0,34
4,070.000,00 Paraguay Government Internat 6.1% 4,639.800,00 022 09-06-2021
11-08-2044 1.985.000,00 Raizen Fuels Finance SA 5.3% 20-01-2027 2.076.905,50 0,10

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado  activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
3.600.000,00 Republic of Armenia Internat 6% 30- 3.820.248,00 0,18 5.750.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.25% 6.052.530,50 0,28
09-2020 04-10-2020
2.400.000,00 Republic of Armenia Internat 7.15% 2.734.992,00 0,13 4,815.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.25% 5.126.959,04 0,24
26-03-2025 27-07-2021
9.2569.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 18- 9.658.065,70 0,45 1.680.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.825% 1.851.921,12 0,09
03-2024 18-07-2026
8.190.000,00 Republic of Belarus Internat 6.875% 8.804.905,20 0,41 7010.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.85% 7735.415,83 0,36
28-02-2023 03-11-2025
1.190.000,00 Republic of Belarus Internat 7.625% 1.326.850,00 0,06 1.300.000,00 State Grid Overseas Investme 3.5% 1.304.560,40 0,06
29-06-2027 04-05-2027
5.645.000,00 Republic of Cameroon Interna 9.5% 6.654.000,00 0,31 4.359.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 4.756% 13- 4.413.626,99 0,21
19-11-2025 03-2023
7475.000,00 Republic of South Africa Gov 4.3% 12- 721150625 0,34 6.275.000,00 State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 18- 6.949.311,50 0,33
10-2028 03-2030
3.980.000,00 Republic of South Africa Gov 4.665% 4.069.900,24 0,19 3.200.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 3.416.000,00 0,16
17-01-2024 10-03-2023
6.065.000,00 Republic of South Africa Gov 4.875% 6.198.79390 0,29 4.130.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 4.435.041,80 0,21
14-04-2026 20-03-2025
3.600.000,00 Republic of South Africa Gov 5% 12- 3.405.600,00 0,16 835.000,00 Stoneway Capital Corp 10% 01-03-2027 888.172,80 0,04
10-2046 2.610.000,00 Stoneway Capital Corp 10% 01-03-2027 2,669.836,80 0,12
1.616.000,00 Republic of South Africa Gov 5.375% 1.617.745,50 0,08 910.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 4.76% 29-04-2021 90094368 004
04-07-0044 1.455.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 5.125% 03-05-2022  1.442.556,84 0,07
10.090.000,00 Republic of South Africa Gov 5.875% 10.975.599,30 051 2.455.000,00 TC Ziraat Bankasi AS 5.125% 29-09-2023 ~ 2.390.850,85 0,11
16-09-2025 3.665.000,00 Third Pakistan International 5.5% 13- 3.604.357,60 017
11.700.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 13.004.433,00 061 10-2021
08-03-2041 4,020.000,00 Third Pakistan International 5.625% 402152358 0,19
3.120.000,00 Republic of Suriname 9.25% 26-10-2026  3.354.000,00 0,16 08-12-2022
1.115.000,00 Republic of Tajikistan Inter 7.125% 14- 1.067.144,20 0,05 1.200.000,00 Three Gorges Finance | Cayma 3.15% 1.173.036,00 0,05
09-2027 02-06-2026
12.224,000,00 Romanian Government Internat 6.125% 16.761.625,60 074 5.650.000,00 Trade & Development Bank of 9.375% 6.186.981,65 0,29
22-01-2044 19-05-2020
540.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 7.375% 09-02-2024 581.094,00 0,03 1.950.000,00 Trinidad & Tobago Government 4.5% 1.993611,75 0,09
9.144.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 12.75% 15.864.840,00 0,74 04-08-2026
24-06-2028 10.120.000,00 Turkey Government Internatio 3.25% 9.687.890,40 0,45
7.000.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.25% 7.206.500,00 034 23-03-2023
23-06-2027 8.522.000,00 Turkey Government Internatio 4.875% 7.473.879,22 0,35
10.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.75% 10.816.896,00 051 16-04-2043
97-05-2026 7.800.000,00 Turkey Government Internatio 5.125% 8.084.700,00 0,38
5.000.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.25% 5.231.880,00 024 25-03-2022
23-06-2047 4.260.000,00 Turkey Government Internatio 5.75% 4.153.500,00 0,19
6.400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.625% 7.168.000,00 034 11-05-2047
04-04-2049 8500.000,00 Turkey Government Internatio 5.75% 8.994.938,00 0,42
3.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 3.711.360,00 0,17 22-03-2024
16-09-2043 6.048.000,00 Turkey Government Internatio 6% 14- 6.111.806,40 0,29
500.000,00 Sable International Finance 6.875% 530.000,00 0,02 01-2041
01-08-2022 8.464.000,00 Turkey Government Internatio 6.25% 0.184.845,02 0,43
4.855.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 05- 4929.121,29 0,23 26-09-2022
05-2024 19.797.000,00 Turkey Government Internatio 6.875% 22.060.984,92 1,03
1.078.000,00 Sasol Financing Internationa 4.5% 14- 1.091.431,88 0,05 17-03-2036
11-2022 1.645.000,00 Turkey Government Internatio 7.375% 1.894.283,30 0,09
1.980.000,00 Sberbank of Russia Via SB Ca 6.125% 2.159.245,44 0,10 05-02-2025
07-02-0029 1.300.000,00 Turkiye Garanti Bankasi AS 5.875% 1.347996,00 0,06
3.516.,000,00 Senegal Government Internati 6.25% 3.709.92784 0,17 16-03-2023
03-05-2033 1.690.000,00 Turkiye Is Bankasi 6.125% 25-04-2024 1.703.874,90 008
3.185.00000 Senegal Government Internati 8.75% 367134950 0,17 9:960.000,00 Ukraine Government Internati 7.375% 078956448 046
© 13-05-2021 ’ ’ 25-09-2032
415000000 Serbia Interational Bond 726% 28-09-2021  4.744.48750 022 4.393.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 4.651.826,77 022
1.365.000,00 Sigma Alimentos SA de CV 4.125% 137865000 006 01-09-2020 ‘
00-05-2026 3.765.000,00 UkralgechQ)vemment Internati 7.75% 4,007616,60 0,19
- ! 01-09-2021
1.325.000,00 Sinochem O Capital Co 6.3% 1.721.287,63 0,08 :
o1 o0a0 e ApE RO B 7629.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 811138167 038
. 01-09-2022
11.200.000,00 Si Group O Devel 3.25% 11.110.10880 0,52 s ‘
prin i o 11.239.00000 Ukraine Government Internati 7.75% 1192233120 056
) 01-09-2023
1.500.000,00 S Group O Devel 4% 13- 1.482.381,00 0,07 :
oy P verseas BeET R 7060.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 742923800 035
) 01-09-2024
2.090.000,00 S Group O Devel 4.1% 2.103971,65 0,10 :
o8 ohooae - creas Rerel R TR 10.360.00000 Ukraine Government Internati 7.75% 1080568720 051
) 01-09-2025
4.700.000,00 S Group O Devel 4.3759 4.987395,60 0,23 : ‘
13_%‘?_;0;?;) verseas beve K 9.660.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 9.871.082,40 0,46
) 01-09-2026
450500000 S Group O Devel 4.875% 5.065.471,56 0,24 :
T Om oy | eeas beve ° 7600.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 784514560 037
i 01-09-2027
1.600.000,00 Devel 53759 1.924.676,80 0,09
: 15'7” ﬁ%e_cgg s Overseas Deve o ' ' 244,000,00 Ukraine Government Internati MULTI 13424782 001
31-05-2040
2.150.000,00 Southern Copper Corp 5.875% 23-04-2045  2.597.088,20 0,12 : i ) :
1.150.000,00 Southern Copper Corp 675% 16-04-2040  1.490.969,25 007 2.260.000,00 ?éfg'geggg'zways Via Shortli 9.875% 2.395.600,00 0,11
520, h i 8759 2721 2 et
552000000 SZ—U(E;QOSZS Corridor CJSC 6.875% 627210000 028 2.200.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.625% 2.348,500,00 0,11
' 27-04-2022
0/
111500000 ?g_'(‘ﬁ”_;%ggvemme”t Interna 5.75% 116464649 0,05 4.730.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.75% 5.108.400,00 024
i 22-01-2025
0,
882500000 Sgbi”égf; vermment inferna 5.875% 930045570 04 6.905.000,00 Uruguay Government Internati 5.1% 7664.550,00 0,36
X 18-06-2050
2.050. Lank t Int % 14~ 2.099.216,4 1
050.000,00 8'1'_9%”13 Government Interna 6% 09921640 010 1925.000,00 Uruguay Government Internati 6.875% 234522750 011
6.100.00000 Sri Lanka Government Interna 6.20 644328970 030 28-09-2025 ,
11-05-0027 3.761.000,00 Uruguay Government Internati 7.625% 5.357.732,55 025
21-03-2036
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD) (continuacion)

Desglose por pais y sector econémico
de las inversiones en valores a
31/12/2017 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion

Valor de % de los

Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
7681.000,00 Uruguay Government Internati 7.875% 11.003.032,50 0,51
156-01-2033
3.713.000,00 Venezuela Government Interna 11.75% 80757750 0,04
21-10-2026
4.154.000,00 Venezuela Government Interna 11.95% 830.800,00 0,04
05-08-2031
3.350.000,00 Venezuela Government Interna 12.76% 720.250,00 0,03
23-08-2022
2.821.000,00 Venezuela Government Interna 9% 07- 578.305,00 0,03
05-2023
6.290.000,00 Venezuela Government Interna 9.25% 1.352.350,00 0,06
16-09-2027
3.830.000,00 Venezuela Government International Bond 861.750,00 0,04
13-10-2019
4.185.000,00 VEON Holdings BV 4.95% 16-06-2024 4.243.590,00 020
7.070.000,00 Vietnam Government Internati 4.8% 7522.826,43 0,35
19-11-2024
5.235.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 5.942% 5.687.82750 0,27
21-11-2023
4.515.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 6.025% 4.897.736,55 0,23
06-07-2022
6.070.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 6.8% 6.920.771,20 0,32
22-11-2025
2.306.000,00 Votorantim Cimentos SA 7.25% 05-04-2041 2.493.362,50 0,12
4.850.000,00 VTR Finance BV 6.875% 15-01-2024 5.116.760,00 024
4.170.000,00 YPF SA 8.5% 23-03-2021 4.706.88750 022
8756.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 1.005.166,25 0,05
6.785.000,00 Zambia Government Internatio 5.375% 6.619.174,60 0,31
20-09-2022
4,735.000,00 Zambia Government Internatio 8.5% 5.228.955,20 0,24
14-04-2024
3.015.000,00 Zambia Government Internatio 8.97% 3.388.305,24 0,16
30-07-2027
2.014.049.658,02 94,24
Total bonos 2.014.049.658,02 94,24
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacién oficial en
bolsa 2.014.049.658,02 94,24

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
usb
292.100.000,00 1MDB Global Investments Ltd 4.4% 21.447563,80 1,00
09-03-2023
570.000,00 Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 602.5681,20 0,03
04-04-2027
726.000,00 St Marys Cement Inc Canada 5.75% 764.875,00 0,04
28-01-2027
22.815.020,00 1,07
Total bonos 22.815.020,00 1,07
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado  22.815.020,00 1,07
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
usb
156.452.000,00 Brazil Minas SPE via State o 5.333% 15.645.1560,00 0,73
15-02-2028
600.000,00 Province of Santa Fe 6.9% 01-11-2027 634.680,00 0,03
16.279.830,00 0,76
Total bonos 16.279.830,00 0,76
Total otros valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario  16.279.830,00 0,76
Total inversiones en valores 2.053.144.508,02 96,07
Saldos bancarios 33.757.060,87 1,58
Otros activos netos 50.256.993,83 2,35
Total activos netos 2.137.158.562,72 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

100

Pais

Argentina 6,02
México 5,87
Turquia 4,57
Indonesia 4,43
Ucrania 3,49
Sudéfrica 3,30
Ecuador 3,04
Libano 2,96
Islas Virgenes Britanicas 2,68
Paises Bajos 2,50
Republica Dominicana 2,47
Federacién de Rusia 234
Brasil 2,31
Egipto 227
Kazajistan 2,25
Sri Lanka 2,05
Colombia 1,98
El Salvador 1,98
Peri 1,86
Panama 1,67
Pakistan 1,61
Iraq 1,59
Filipinas 1,44
Costa Rica 1,40
Nigeria 1,38
Azerbaiyan 1,27
Mongolia 1,27
Uruguay 1,23
Venezuela 1,21
Hungria 1,19
Jamaica 1,15
Luxemburgo 1,11
Costa de Marfil 1,06
Omén 1,06
Islas Caiman 0,97
Ghana 0,92
Gabdn 0,84
Estados Unidos 0,84
Irlanda 0,83
Reino Unido 0,83
Angola 0,82
Jordania 0,80
Rumania 074
Zambia 071
India 0,62
Chile 0,61
Honduras 0,68
Tinez 0,54
Baréin 0,52
Kenya 0,52
Bielorrusia 0,47
Paraguay 0,45
Bermudas 0,35
Senegal 0,35
Vietnam 0,35
Croacia 0,33
Guatemala 0,32
Marruecos 0,32
Armenia 0,31
Camertin 0,31
Trinidad y Tobago 0,30
Etiopia 029
Malasia 0,29
Congo 023
Republica Serbia 0,22
Georgia 0,21
Canada 0,20
Hong Kong 0,20
Namibia 0,18
Surinam 0,16
Austria 0,12
Belice 0,11
Supranacional 0,11
Mozambique 0,09
Bolivia 0,05
Isla de Man 0,05
Tayikistan 0,05
Mauricio 0,04
Singapur 0,02
Total 96,07
Sector

Titulos de deuda publica 70,82
Renta fija privada 2525
Total 96,07
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa id P ias/(mi lias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
657.444.068,60 EUR 780.445.5699,47 usb 9.849.310,09 31/01/2018
3.594.314.970,73 NOK 430.512.368,47 usb 7947890,68 31/01/2018
1.381.686.603,41 SEK 164.777879,26 usb 3.896.496,31 31/01/2018
3.228.333,34 usb 271328711 EUR (33.242/73) 31/01/2018
470560.891,37 usb 392.642.785,60 NOK (834.333,71) 31/01/2018
20.826.120,64
Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicion de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.756% 85.176,33 0,05
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 16-02-2044
4.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.75% 386.424,68 0,24
Bonos 15-05-2031
12.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 15- 1.043.980,38 0,65
ARS 08-2029
9.175.000,00 Argentine Bonos del Tesoro 18.2% 502.613,68 0,31 9.497.148,62 590
03-10-2021 MXN T ’
502.613,68 0,31 74.500,00 Mexican Bonos 10% 05-12-2024 42522796 0,26
BRL 11710000 Mexican Bonos 10% 20-11-2036 722.184,04 045
5.905,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 1.834.181,51 1,14 192,035,00 Mexican Bonos 6.5% 09-06-2022 591.748.31 037
01-01-2021 ‘ 126,000,00 Mexican Bonos 6.5% 10-06-2021 61677691 038
19.462,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 5945.171,84 3,69 508.700,00 Mexican Bonos 7.5% 03-06-2027 2545.101,29 158
01-01-2023 961.000,00 Mexican Bonos 7.75% 29-05-2031  1.322.160,58 082
5.110,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 163772770 0,96 394.780,00 Mexican Bonos 8% 07-12-2023 1.672.44550 1,04
01-01-2025 17000,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05-2029 91.104,84 0,06
9.317.081,05 5,79 7.986.749,43 4,96
cLP PEN
260.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 4.5% 421.992,10 026 2614.000,00 Peruvian Government Internat 6.95% 907.724,11 0,56
01-03-2026 12-08-2031
421.992,10 0,26 907.724,11 0,56
cop PLN
2.366.800.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 956.156,46 059 2.720.000,00 Republic of Poland Governmen 76719852 0,48
5.737000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 1.843985,19 1,15 " 1.75% 95-07-2021 Y
3.772.000.000,00 Colombian TES 7.5% 26-08-2026 1.346.327,11 084 370.000,00 Republic of Poland Governmen 105.054,07 007
4.146.468,76 2,58 9.95% 25-04-2022
5.850.000,00 Republic of Poland Governmen 1.694.566851 1,05
9.070.000,00 Czech Republic Government Bo 1% 409.650,93 025 3.95% 25-07-2025
26-06-2026 11.636.00000 Republic of Poland Governmen 4% 3560.128,54 221
7930.000,00 Czech Republic Government Bo 398.305,55 0,25 95-10-2023
2.4% 17-09-2025 6.127.149,84 3,81
5.820.000,00 Czech Republic Government Bo 293.199,46 0,18 RON ! ’
2.5% 25-08-2028 5.440,000,00 Romania Government Bond 5.85% 1.522.297.86 0,95
1.101.155,94 0,68 96-04-2023
EUR _ 1.522.227,86 0,95
340.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 428999,76 027 THB
5.625% 17-02-2024 4.000.000,00 Thailand Government Bond 2.125% 120.518,34 0,07
205.000,00 Ivory Coast Government Inter 267.798,06 0,17 17-19-2026
5.125% 15-06-2025 5.060.000,00 Thailand Government Bond 2.875% 147160,63 0,09
100.000,00 Petroleos Mexicanos 2.5% 21-08-2021 125.988,00 0,08 17-06-2046
125.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar MULTI  125.750,00 008 14.450,000,00 Thailand Government Bond 3.4% 473.722,57 0,29
01-05-2020 " 17-06-2036 ' '
440.000,00 Romanian Government Internat 579.289,92 036 13.900.000,00 Thailand Government Bond 3.65% 469.314,21 0,29
3.875% 29-10-2035 20-06-2031
1.527.825,74 0,95 34,000.000,00 Thailand Government Bond 3.85% 1.163.036,63 072
GBP ‘ ' 12-12-2025
320.000,00 Russian Railways Via RZD Cap 55061584 034 28.000.000,00 Thailand Government Bond 4.875%  1.050.920,20 0,65
7487% 25-03-2031 29-06-2029
550.615,84 0,34 3.424.672,48 2,13
HUF TRY
117.150.000,00 Hungary Government Bond 3% 49339224 031 530.000,00 Turkey Government Bond 10.4% 13518626 008
27-10-2027 27-03-2019
99.210.000,00 Hungary Government Bond 5.5% 48414426 030 564500000 Turkey Government Bond 10.6% 1.382.936,45 086
24-06-2025 11-02-2026
64.700.000,00 Hungary Government Bond 6% 31651080 020 7546.000,00 Turkey Government Bond 7.1% 1609.212,78 1,00
24-11-2023 08-03-2023
39.770.000,00 Hungary Government Bond 6.75% 221.082,53 0,14 2.830.000,00 Turkey Government Bond 8.5% 649.853,23 0,40
29-10-2028 14-09-2022
1.515.129,83 0,94 5.200.000,00 Turkey Government Bond 8.8% 1.191.321,08 074
IDR 27-09-2023
6.700.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 5.625% 48377738 030 1.745.000,00 Turkey Government Bond 9.4% 424550733 026
15-05-2023 " 08-07-2020 ' ‘
6.5600.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 467.395,85 0,29 550.000,00 Turkey Government Bond 9.5% 131.660.12 008
15-05-2033 T 10:01-0022 Y Y
18.400.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 15- 1.410.514,56 0,88 5.524.677,25 3,43
05-2022 usb ’ '
2.200.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 15- 169.945,78 0,11 820.000,00 Angolan Government Internati 9.5% 94437924 0,59
05-2027 12-11-2025
400.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.875% 30.392,93 0,02 780.000,00 Argentine Republic Governmen 849.420,00 0,53
15-04-2019 6.875% 22-04-2021
3.450.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.26% 28354394 018 1.100.000,00 Argentine Republic Governmen 75%  1.243.165,00 077
16-05-2036 29-04-2026
2.700.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 221.085,00 0,14 250.000,00 Argentine Republic Governmen 413.250,70 0,26
15-06-2032 8.28% 31-12-2033
11.800.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 935.011,35 0,58 2.885.000,00 Argentine Republic Governmen 2.120.90775 1,32
15-07-2021 MULTI 31-12-2038
14.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.3756% 1.188.298,04 074 200.000,00 Bahrain Government Internati 7.5% 190.968,00 0,12
15-03-2024 " 20-09-2047 Y '
27.380.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 2.250.270,48 1,40 200.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 5.75% 199.362,40 0,12
15-03-2034 " 30-01-2025 Y '
6.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 54133102 034 200.000,00 Banque Ouest Africaine de De 55% 21265600 0,13
15-09-2026 " 06-05-2021 ' '

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD) (continuacién)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
165.000,00 Belize Government Internatio MULTI 97968,75 0,06 765.000,00 Gabon Government Internation 775.39788 0,48
20-02-2034 6.375% 12-12-2024
200.000,00 Bharti Airtel International 5.125% 212.045,20 0,13 200.000,00 Gabon Government Internation 207.312,00 0,13
11-03-2023 6.95% 16-06-2025
740.000,00 Brazil Loan Trust 1 5.477% 24- 591.625,96 0,37 5156.000,00 Gazprom OAQ Via Gaz Capital 700.400,00 0,44
07-2023 8.625% 28-04-2034
200.000,00 Brazilian Government Interna 5% 186.300,00 0,12 250.000,00 Georgian Railway JSC 7.75% 11- 279.425,00 0,17
27-01-2045 07-2022
2920.000,00 Brazilian Government Interna 224.730,00 0,14 200.000,00 Ghana Government Internation 275.116,00 0,17
5.625% 07-01-2041 10.75% 14-10-2030
916.000,00 Brazilian Government Interna 8.25% 1.199.960,00 0,75 650.000,00 Ghana Government Internation 736.320,00 0,46
20-01-2034 9.25% 156-09-2022
200.000,00 City of Buenos Aires Argenti 8.95% 221.500,00 0,14 240.000,00 Guatemala Government Bond 247632,00 0,15
19-02-2021 4.875% 13-02-2028
400.000,00 CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.125% 399.935,20 0,25 240.000,00 Honduras Government Internat 7.5% 268.200,00 0,17
19-07-2027 156-03-2024
105.000,00 Colombia Government Internat 164.325,00 0,10 400.000,00 Honduras Government Internat 448.180,00 0,28
10.375% 28-01-2033 8.75% 16-12-2020
75.000,00 Colombia Government Internat 90.5662,50 0,06 172.000,00 Hungary Government Internati 194.618,00 0,12
6.125% 18-01-2041 5.376% 26-03-2024
1.140.000,00 Colombia Government Internat 1.540.140,00 0,96 510.000,00 Hungary Government Internati 799.042,50 0,50
7.375% 18-09-2037 7.625% 29-03-2041
325.000,00 Comision Federal de Electric 4.875% 346.531,25 0,22 235.000,00 Indonesia Government Interna 4.35% 248.742,33 0,15
15-01-2024 08-01-2027
300.000,00 Costa Rica Government Intern 289.500,00 0,18 240.000,00 Indonesia Government Interna 4.35% 243.383,28 0,15
4.375% 30-04-2025 11-01-2048
450.000,00 Costa Rica Government Intern 472.500,00 0,29 200.000,00 Indonesia Government Interna 4.75% 212.71780 0,13
7.158% 12-03-2045 18-07-2047
260.000,00 Digicel Group Ltd 8.26% 30-09-2020 245,670,00 0,15 200.000,00 Indonesia Government Interna 220.462,20 0,14
940.000,00 Dominican Republic Internati 5.8756%  1.011.957,00 0,63 5.125% 15-01-2045
18-04-2024 200.000,00 Indonesia Government Interna 255.850,60 0,16
400.000,00 Dominican Republic Internati 6.85% 449,236,00 0,28 6.625% 17-02-2037
27-01-2045 400.000,00 Indonesia Government Interna 6.75% 531.175,60 0,33
515.000,00 Dominican Republic Internati 7.45% 614.13750 0,38 15-01-2044
30-04-2044 600.000,00 Indonesia Government Interna 7.75% 85701780 0,63
70.000,00 Dominican Republic Internati 7.5% 76.387,50 0,05 17-01-2038
06-05-2021 495,000,00 Indonesia Government Interna 8.5% 635.590,48 0,39
1.020.000,00 Ecuador Government Internati 10.56%  1.127.100,00 0,70 12-10-2035
24-03-2020 .1560.000,00 Iraq International Bond 5.8% 15- 1.109.221,00 0,69
750.000,00 Ecuador Government Internati 876.562,50 0,54 01-2028
10.75% 28-03-2022 700.000,00 Iraq International Bond 6.752% 716.5696,00 0,44
200.000,00 Ecuador Government Internati 8.75% 2921.250,00 0,14 09-03-2023
02-06-2023 200.000,00 Ivory Coast Government Inter 203.514,00 0,13
200.000,00 Ecuador Government Internati 220.000,00 0,14 5.375% 23-07-2024
8.875% 23-10-2027 625.000,00 Ivory Coast Government Inter MULTI 601.868,09 0,37
200.000,00 Ecuador Government Internati 9.65% 2929.500,00 0,14 31-12-2032
13-12-2026 700.000,00 Jamaica Government Internati 6.75% 792.750,00 0,49
200.000,00 Egypt Government Internation 201.88720 0,13 28-04-2028
5.875% 11-06-2025 200.000,00 Jamaica Government Internati 243.500,00 0,15
645.000,00 Egypt Government Internation 674.702,25 0,42 7.875% 28-07-2045
6.125% 31-01-2022 180.000,00 JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 173.250,00 0,11
300.000,00 Egypt Government Internation 302.211,00 0,19 5.75% 15-06-2025
6.875% 30-04-2040 400.000,00 Jordan Government Internatio 416.732,80 0,26
945.000,00 Egypt Government Internation 8.5% 1.084.954,50 0,67 7.375% 10-10-2047
31-01-2047 2356.000,00 KazAgro National Management 238.214,33 0,15
160.000,00 El Salvador Government Inter 160.800,00 0,10 4.625% 24-05-2023
5.875% 30-01-2025 900.000,00 Kazakhstan Government Intern 6.5%  1.154.444,40 0,72
345.000,00 El Salvador Government Inter 351.037,50 0,22 21-07-2045
6.375% 18-01-2027 105.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 122.878,14 0,08
480.000,00 El Salvador Government Inter 507.600,00 0,32 10-07-2042
7.375% 01-12-2019 200.000,00 KazMunayGas National Co JSC 203.000,00 0,13
300.000,00 El Salvador Government Inter 324.627,00 0,20 3.875% 19-04-2022
7.625% 01-02-2041 600.000,00 KazMunayGas National Co JSC 654.600,00 0,41
430.000,00 El Salvador Government Inter 7.75% 471.624,00 0,29 6.375% 09-04-2021
24-01-2023 200.000,00 Kenya Government Internation 212.792,00 0,13
1565.000,00 El Salvador Government Inter 8.25% 178.033,00 0,11 6.875% 24-06-2024
10-04-2032 125.000,00 Lebanon Government Internati 6% 119,722,560 0,07
50.000,00 El Salvador Government Inter 58.500,00 0,04 27-01-2023
8.625% 28-02-2029 260.000,00 Lebanon Government Internati 249.696,20 0,16
200.000,00 ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 190.000,00 0,12 6.25% 04-11-2024
410.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 405.686,80 025 205.000,00 Lebanon Government Internati 199.436,30 0,12
26-01-2021 6.25% 27-05-2022
725.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 73798330 0,46 660.00000 Lebanon Government Internati 659.462,76 041
06-08-2023 6.375% 09-03-2020
200.000,00 Ethiopia International Bond 6.625% 209.500,00 0,13 635.000,00 Lebanon Government Internati 6.4% 614.375,20 038
11-12-2024 926-05-2023
200.000,00 Export Credit Bank of Turkey 204.528,40 0,13 65.000,00 Lebanon Government Internati 6.6% 61.912,50 0,04
5.375% 08-02-2021 27-11-2026
635.000,00 Export-Import Bank of India 3.375%  623960,53 039 175.000,00 Lebanon Government Internati 163.681,00 0,10
05-08-2026 6.65% 03-11-2028
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
545.000,00 Lebanon Government Internati 532.241,55 0,33 315.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06-2041 323.032,50 0,20
6.65% 22-04-2024 1.465.000,00 Petroleos Mexicanos 65% 13-03-2027  1.601.245,00 0,99
90.000,00 Lebanon Government Internati 84.762,00 0,05 175.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 04- 198.406,25 0,12
6.85% 25-05-2029 08-2026
120.000,00 Lebanon Government Internati 124.980,00 0,08 150.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 6% 56.390,63 0,04
8.25% 12-04-2021 08-05-2022
250.000,00 Malaysia Sukuk Global Bhd 4.08% 264.875,00 0,16 200.000,00 Petroleum Co of Trinidad & T 9.75% 213.000,00 0,13
27-04-2046 14-08-2019
250.000,00 Mestenio Ltd for Dominican R 8.5% 109.044,27 0,07 200.000,00 Philippine Government Intern 7.75% 285.240,80 0,18
02-01-2020 14-01-2031
200.000,00 Mexichem SAB de CV 6.75% 19- 230.000,00 0,14 700.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 819.000,00 0,51
09-2042 9.125% 16-03-2024
320.000,00 Mexico Government Internatio 5.75% 340.800,00 0,21 250.000,00 Republic of Armenia Internat 7.15% 284.895,00 0,18
12-10-2110 26-03-2025
260.000,00 Mexico Government Internatio 7.5% 355.680,00 0,22 225.000,00 Republic of Belarus Internat 6.875% 241.893,00 0,15
08-04-2033 28-02-2023
600.000,00 Mongolia Government Internat 704.095,80 0,44 200.000,00 Republic of Cameroon Interna 9.5% 240.000,00 0,15
10.875% 06-04-2021 19-11-2025
200.000,00 Mongolia Government Internat 198.086,20 0,12 200.000,00 Republic of South Africa Gov 4.3% 192.950,00 0,12
5.125% 05-12-2022 12-10-2028
200.000,00 Mongolia Government Internat 201.844,60 0,13 600.000,00 Republic of South Africa Gov 613.552,80 0,38
5.625% 01-056-2023 4.665% 17-01-2024
200.000,00 Morocco Government Internati 5.5% 226.620,00 0,14 400.000,00 Republic of South Africa Gov 408.824,00 0,25
11-12-2042 4.875% 14-04-2026
400.000,00 Nigeria Government Internati 424.536,00 0,26 200.000,00 Republic of South Africa Gov 5% 189.200,00 0,12
6.376% 12-07-2023 12-10-2046
300.000,00 Nigeria Government Internati 6.75% 318.7560,00 0,20 750.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 833.61750 0,52
28-01-2021 08-03-2041
400.000,00 Nigeria Government Internati 7.625% 49898720 0,27 200.000,00 Republic of Suriname 9.25% 26- 215.000,00 0,13
28-11-2047 10-2026
200.000,00 Nigeria Government Internati 7.8756% 2925.880,00 0,14 220.000,00 Romanian Government Internat 283.668,00 0,18
16-02-2032 6.125% 22-01-2044
320.000,00 Odebrecht Finance Ltd 5.25% 92.800,00 0,06 130.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 2925.550,00 0,14
27-06-2029 12.76% 24-06-2028
660.000,00 Oman Government Internationa 640.613,16 0,40 1.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 1.272.576,00 0,79
4.75% 156-06-2026 4.75% 27-05-2026
200.000,00 Oman Government Internationa 6.5% 200.224,40 0,12 200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 209.275,20 0,13
08-03-2047 5.25% 23-06-2047
400.000,00 Pakistan Government Internat 401.091,20 0,25 400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 448,000,00 0,28
6.875% 05-12-2027 5.625% 04-04-2042
585.000,00 Pakistan Government Internat 7.25% 605.639,97 0,38 200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 231.960,00 0,14
15-04-2019 5.875% 16-09-2043
180.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 198.513,00 0,12 200.000,00 Saka Energi Indonesia PT 4.45% 203.053,40 0,13
156-04-2024 05-05-2024
200.000,00 Panama Government Internatio 4.3% 208.600,00 0,13 200.000,00 Sberbank of Russia Via SB Ca 218.105,60 0,14
29-04-2053 6.1256% 07-02-2022
610.000,00 Panama Government Internatio 6.7% 811.300,00 0,50 205.000,00 Senegal Government Internati 6.25% 216.368,48 0,13
26-01-2036 23-05-2033
160.000,00 Panama Government Internatio 232.000,00 0,14 200.000,00 Senegal Government Internati 8.75% 230.540,00 0,14
8.875% 30-09-2027 13-05-2021
200.000,00 Paraguay Government Internat 209.840,00 0,13 200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4.1% 201.337,00 0,13
4.625% 25-01-2023 28-04-2045
200.000,00 Paraguay Government Internat 6.1% 298.000,00 0,14 240.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 254.675,52 0,16
11-08-2044 4.375% 10-04-2024
380.000,00 Pertamina Persero PT 4.3% 20- 39712736 0,25 330.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 371.0565,63 0,23
05-2023 4.875% 17-05-2042
400.000,00 Pertamina Persero PT 6.45% 30- 47891880 0,30 205.000,00 Southern Copper Corp 5.875% 247629,34 0,15
05-2044 23-04-2045
200.000,00 Perusahaan Gas Negara Perser 2156.535,00 0,13 295.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 255.656,25 0,16
5.1256% 16-05-2024 6.875% 24-03-2026
150.000,00 Peruvian Government Internat 192.000,00 0,12 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.75% 208.905,20 0,13
5.625% 18-11-2050 18-01-2022
200.000,00 Peruvian Government Internat 6.55% 270.400,00 0,17 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 210.775,20 0,13
14-03-2037 5.875% 25-07-2022
600.000,00 Peruvian Government Internat 8.75% 945.000,00 0,59 200.000,00 Sri Lanka Government Interna 211.370,80 0,13
21-11-2033 6.125% 03-06-2025
80.000,00 Petrobras Global Finance BV 80.127,20 0,05 220.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.2% 232.380,94 0,14
5.299% 27-01-2025 11-056-2027
115.000,00 Petrobras Global Finance BV 131.38750 0,08 370.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.25% 389.467,18 0,24
8.3756% 23-05-2021 04-10-2020
765.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75% 912.828,60 057 260.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.85% 286.905,58 0,18
23-05-2026 03-11-2025
1.150.000,00 Petroleos de Venezuela SA 12- 265.650,00 0,16 240.000,00 SriLankan Airlines Ltd 5.3% 27- 241.800,00 0,15
04-2027 06-2019
500.000,00 Petroleos de Venezuela SA 6% 109.5600,00 0,07 200.000,00 State Qil Co of the Azerbaij 4.756% 202.506,40 0,13
156-11-2026 13-03-2023
818.000,00 Petroleos de Venezuela SA 8.5% 500.002,50 0,31 400.000,00 State Qil Co of the Azerbaij 6.95% 442984,00 0,28
27-10-2020 18-03-2030
1.325.000,00 Petroleos Mexicanos 55% 27-06-2044  1.220.325,00 0,76 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 213.5600,00 0,13
30.000,00 Petroleos Mexicanos 5.625% 23- 27.765,00 0,02 10-03-2023
01-2046 240.000,00 Third Pakistan International 5.5% 2492.649,60 0,15
13-10-2021

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD) (continuacién)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
210.000,00 Third Pakistan International 5.625% 210.079,59 0,13 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
05-12-2022 negociados en otro mercado regulado
3156.000,00 Trade & Development Bank of 34493792 0,21
9.375% 19-05-2020 Bonos
640.000,00 Turkey Government Internatio 3.25% 606.348,80 0,38
23-03-2023 MYR
282.000,00 Turkey Government Internatio 047316,82 015 800.000,00 Malaysia Government Bond 3.418% 1956.222,63 0,12
4.875% 16-04-2043 15-08-2022
366.000,00 Turkey Government Internatio 378.399,50 093 1.705.000,00 Malaysia Government Bond 3.441% 492.416,16 0,26
5.125% 25-03-2022 15-02-2021
745.000,00 Turkey Government Internatio 5.75%  726.375,00 045 6.400.000,00 Malaysia Government Bond 3.48%  1.556.964,83 087
11-05-2047 15-03-2023
640.000,00 Turkey Government Internatio 5.75%  677.26592 042 151000000 Malaysia Government Bond 3.759% 37613178 023
29-03-2024 16-03-2019
150.000,00 Turkey Government Internatio 6.25% 162.774,90 0,10 5900.000,00 Malaysia Government Bond 3.8% 1.458.784,08 091
26-09-2022 17-08-2023
1.120.000,00 Turkey Government Internatio 1.248.083,20 078 1.500.000,00 Malaysia Government Bond 3.844% 346.890,28 022
6.875% 17-03-2036 156-04-2033
805.000,00 Ukraine Government Internati 791.224,84 0,49 240.000,00 Malaysia Government Bond 3.892% 58043,11 0,04
7.375% 25-09-2032 156-03-2027
252.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 266.847,34 0,17 1.025.000,00 Malaysia Government Bond 3955% 251.58899 0,16
01-09-2020 156-09-2025
100.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 106.323,00 0,07 2.100.000,00 Malaysia Government Bond 4.181% 525.609,70 033
01-09-2022 156-07-2024
890.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 944.112,00 0,59 600.000,00 Malaysia Government Bond 4.254% 142.520,53 0,09
01-09-2023 31-05-2035
755.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 794.486,50 0,49 1.250.000,00 Malaysia Government Bond 4.392% 316.221,76 0,20
01-09-2024 156-04-2026
540.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 563.230,80 0,35 5.649.393,75 3,51
01-09-2025 usb
524.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 541.050,96 0,34 2.000.000,00 1MDB Global Investments Ltd 4.4%  1.940.956,00 1,21
01-09-2026 09-03-2023
180.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 185.806,08 0,12 1.940.956,00 1,21
01-09-2027 ZAR
66.000,00 Ukraine Government Internati MULTI 35.762,74 0,02 10.660.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75% 776.590,10 0,48
31-05-2040 31-01-2044
600.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.75% 648.000,00 0,40 776.590,10 0,48
22-01-2025
125.000,00 Uruguay Government Internati 5.1% 138.750,00 0,09 Total bonos 8.366.939,85 5,20
18-06-2050
550.000,00 Uruguay Government Internati 783.502,50 049 Total valores mobiliarios e
7.625% 21-03-2036 instrumentos del mercado
100.000,00 Uruguay Government Internati 143.250,00 0,09 monetario negociados en otro
7.875% 15-01-2033 mercado regulado 8.366.939,85 5,20
400.000,00 Venezuela Government Interna 86.000,00 0,05
12.75% 23-08-2022 Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
390.000,00 Venezuela Government International 87.750,00 0,05 monetario
Bond 13-10-2019 B
400.000,00 Vietnam Government Internati 4.8% 4925.619,60 026 onos
19-11-2024 PEN
400.000,00 \égef';;fgﬁq‘f;&\ga VEB Fina 43460000 027 600.000,00 Peruvian Government Internat 5.7% 19776737 012
. : ‘ 12-08-2024
200000,00 gfgg;jg%‘ig%”ggga VEB Fina 216.954,00 013 855.000,00 Peruvian Government Internat 6.35% 28751780 018
200.000,00 Votorantim Cimentos SA 725% 216.250,00 013 12-08-2028
05-04-2041 uUsD 485.285,17 0,30
400.000, i .876% 15-01- .000, \ - .
ng 888 88 M 22\32%65?/:/(?4%?‘_/ oo 401 2024 ﬁg g?g gg 83? 1.100.000,00 Brazil Minas SPE via State 0 5333%  1.113.75000 069
200.000,00 Zambia Government Internatio 195.112,00 0,12 16-02-2028
5.375% 20-09-2022 150.000,00 Province of Santa Fe 6.9% 01-11- 168.670,00 0,10
230.000,00 Zambia Government Internatio 8.5% 253.993,60 0,16 2027
14-04-2024 1.272.420,00 0,79
82.888.156,84 51,48 ZAR
ZAR 720.000,00 Republic of South Africa Gov 9% 5429483 0,03
11.020.000,00 Republic of South Africa Gov 10.6% 996.110,32 0,62 31-01-2040
21-12-2026 54.224,83 0,03
18.820.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 1.095.877,41 0,68
31-03-2036 Total bonos 1.811.930,00 1,13
41.775.000,00 Republic of South Africa Gov 7% 2.814.949,97 1,75
28-02-2031 Total otros valores mobiliarios
2.310.000,00 Republic of South Africa Gov 7.75% 185.949,55 0,12 e instrumentos del mercado
28-02-2023 monetario 1.811.930,00 1,13
18.885.000,00 Republic of South Africa Gov 8.25% 1.399.051,69 0,87
31-03-2032 Total inversiones en valores 153.632.198,16 95,42
6.491.938,94 4,03
Saldos bancarios 3.707.805,10 2,30
Total bonos 143.453.328,31 89,10
— Otros activos netos 3.664.856,18 2,28
Total valores mobiliarios e
instrume.ntos d_el. mercado Total activos netos 161.004.859,44 100,00
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 143.453.328,31 89,10
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Desglose por pais y sector econémico
de las inversiones en valores a
31/12/2017 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 8,69 Titulos de deuda pblica 8176
México 792 Renta fija privada 13,67
Brasil 6,92
Sudéfrica 6,656 Total 95,42
Turquia 6,07
Argentina 412
Polonia 381
Colombia 3,69
Malasia 3,67
Ucrania 2,63
Tailandia 213
Libano 175
Perd 174
Islas Virgenes Britanicas 1,72
Ecuador 1,66
Hungria 1,66
Rumania 1,48
Federacion de Rusia 1,48
Egipto 1,41
Kazajistan 1,40
Replblica Dominicana 1,34
El Salvador 1,27
Pafses Bajos 117
Iraq 1,13
Sri Lanka 1,11
Pakistan 1,03
Mongolia 0,90
Nigeria 087
Islas Caiméan 0,82
Panama 0,78
Irlanda 0,75
Republica Checa 0,68
Costa de Marfil 0,67
Uruguay 0,66
Venezuela 0,65
Jamaica 0,64
Ghana 0,63
Estados Unidos 0,63
Gabon 0,61
Angola 0,59
Luxemburgo 0,57
Azerbaiyan 0,56
Reino Unido 0,54
Omaéan 0,562
Costa Rica 0,47
Honduras 0,44
India 0,39
Tianez 0,39
Senegal 0,28
Zambia 0,28
Paraguay 0,27
Chile 0,26
Jordania 0,26
Vietnam 0,26
Hong Kong 025
Armenia 0,18
Filipinas 0,18
Georgia 0,17
Trinidad y Tobago 0,17
Bielorrusia 0,156
Bermudas 0,15
Cameruin 0,16
Guatemala 0,15
Marruecos 0,14
Etiopfa 0,13
Kenya 0,13
Supranacional 0,13
Surinam 0,13
Austria 0,12
Baréin 0,12
Belice 0,06
Total 95,42

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond

Opportunities Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado  Divisa adquirida

Importe vendido

Divisa

Pl lias/(mi lias) no Fecha de vencimiento

materializadas en la divisa de base

del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

191.460.626,37 DKK
33.456.904,90 GBP
17.185.160,97 NOK
53.389.668,11 SEK

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

5.122.434,00 CzK
41.775.000,00 CzK
24.213.255,09 RUB
400.000,00 usb
948.000,00 usb
1.015.793.306,00 CLP
5.584.705,48 RON
631.875,72 usb
2.161.938,20 usb
286.000,00 EUR
25,000,00 GBP
538.961,09 usb
74.612.008,00 INR
6.121.000,00 MXN
3.005.55781 usb
1.109.429,18 BRL
1.022.451,97 usb
34.523.370,00 THB
1.093.000,00 usb
301.5612,86 usb
3.957.673.095,00 cop

Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

1.644.620,85 CzK
587966,00 PEN
96.766,00 usb
976.744.54291 HUF
457063,00 usb
168.936,00 usb
726.000,00 EUR
4.937748,88 usb
66.953.920,23 MXN
575.000,00 usb
62.325.596,72 THB
129.605,00 usb
314.000,00 usb
1.677.335,75 usb
400.000,00 usb

30.541.32726
44.841.453,21
2.058.33723
6.366.886,52

200.000,00
1.916.323,96
410.000,00
1.297.852,00
56.280.220,69
1.6075622,40
1.427933,41
2.480.284,48
7.745.244,40
337.703,68
3323891
404.048,00
1.134.16758
317.409,47
57.298.476,84
337.000,00
3.400.37354
1.050.000,00
35.5627.226,70
4.120.006.769,00
1.297.59774

75.000,00
180.579,24
5.696.969,95
3.722.17771
122.461.864,12
61061210
862.297,13
4.178.603,86
3.477.367,00
11.052.670,67
1.914.849,00
1.771.700.350,00
1.277980,00
20.071.679,00
259,040.000,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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usb
usb
usb
usb

EUR
usb
usb
PEN
RUB
usb
usb
RON
PLN
usb
usb
GBP
usb
usb
MXN
usb
BRL
usb
THB
IDR
usb

usb
usb
RUB
usb
HUF
PLN
usb
EUR
usb
MXN
usb
IDR
MYR
ZAR
CLP

363.242,16
441.825,88

38.031,63
150.849,39

993.949,06

415,76
4531893
8.270,70
(360,30)
(24.207,10)
45.895,28
10.162,22
(6.805,79)
(62.542,67)
5.993,03
592,61
(7.823,30)
32.768,74
(8.497,60)
11379757
(3.308,05)
(290,16)
8.395,67
3.806,13
(1.87726)
18.333,01

178.02742

2.226,84
795,66
(2.645,63)
56.645,52
(16.706,24)
(6.433,84)
8969,34
(83.837,30)
(148.756,58)
17.196,28
(4.075,30)
(859,83)
(1.399,00)
(30.142,64)
(20.724,57)

(229.747,29)

31/01/2018
31/01/2018
31/01/2018
31/01/2018

08/01/2018
08/01/2018
12/01/2018
12/01/2018
12/01/2018
17/01/2018
23/01/2018
23/01/2018
24/01/2018
26/01/2018
26/01/2018
26/01/2018
30/01/2018
30/01/2018
30/01/2018
02/02/2018
02/02/2018
09/02/2018
09/02/2018
12/02/2018
16/03/2018

08/01/2018
12/01/2018
12/01/2018
24/01/2018
24/01/2018
24/01/2018
26/01/2018
26/01/2018
30/01/2018
30/01/2018
09/02/2018
12/02/2018
26/02/2018
12/03/2018
16/03/2018
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Nordea 1 - Emerging Market Bond
Opportunities Fund

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa lid. Pl lias/(mii lias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Contraparte: Nordea Bank AB

256.076.886,86 CzK 1.163.381,00 usb 14.168,18 08/01/2018
404.783,89 usb 8.740.922,00 CzK (5.668,10) 08/01/2018
3.905.442,89 PEN 1.199.213,23 usb 5.632,00 12/01/2018
403.6156.978,02 RUB 6.865.794,82 usb 106.46771 12/01/2018
7275991384 ARS 411.638,00 usb (27.720,59) 16/01/2018
500.759.101,00 CLP 769.815,00 usb 45.258,23 17/01/2018
8.432.640,00 ARS 477.769,97 usb (34.818,00) 22/01/2018
6.198.000,00 HUF 23311,15 usb 66729 24/01/2018
15.312.186,65 PLN 4.284.163,92 usb 11369927 24/01/2018
464.993,43 usb 123.646.022,00 HUF (13.360,79) 24/01/2018
200.000,00 EUR 238.415,00 usb 1.935,00 26/01/2018
977.160,85 usb 826.257,00 EUR (15.784,35) 26/01/2018
29.295.691,62 INR 452.613,00 usb 5.683,14 30/01/2018
8.231.814,98 BRL 2.528587,00 usb (52.595,82) 02/02/2018
2.680.000,00 usb 8.920.380,00 BRL (3.01021) 02/02/2018
36.642.147,40 THB 1.081.678,16 usb 1111184 09/02/2018
34.669.368.780,00 IDR 2.5564.854,00 usb (1.827,63) 12/02/2018
3.045.570,00 usb 41580.8156.810,00 IDR (16.373,89) 12/02/2018
50.138.967,00 RUB 83262747 usb 29.626,29 14/02/2018
300.000,00 usb 18.306.075,00 RUB (14.770,06) 14/02/2018
813.965,00 TRY 206.870,83 usb 325198 12/03/2018
500.000,00 usb 6.912.086,05 ZAR (63.425,59) 12/03/2018
28.984.5604,00 PHP 572.420,34 usb 6.222,65 16/03/2018
1.320.696.000,00 CorP 442.000,00 usb (2.835,77) 16/03/2018

101.332,78

49.612,91

1.043.561,97

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicién de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

BNP Paribas SA aboné 160.000,00 EUR como garantia de los contratos de divisas a plazo que se mantienen en una cuenta independiente que no se incluye en los activos del fondo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.600.000,00 Gohl Capital Ltd 4.25% 24-01-2027 1.641.132,80 0,74
admitidos a cotizacién oficial en bolsa 1.425.000,00 Greenko Dutch BY 4875% 24-07-2022  1.442.72700 065
1.950.000,00 Grupo Aval Ltd 4.75% 26-09-2022 1979.250,00 089
Bonos 1.371.000,00 Grupo Cementos de Chihuahua 5.25% 1.384.710,00 0,62
s 93-06-0024
1 0, — -
2.250.000,00 ABJA Investment Co Pte Ltd 5.95% 2373.750,00 107 I S& 4T rade Finance Inc 7259 16-04 173200000 o8
31-07-2024 . )
2.0000000 Akbank Turk AS 5% 24-10-2022 221691360 100 172000000 Haiyk Savings Bank of Kazakh 725% 189001168 085
900.000,00 Altice Financing SA 75% 15-06-2026 958.500,00 043 i o onn
1.450.000,00 AngloGold Ashanti Holdings P 6.5% 1,525.466,70 069 147000000 SOPQC;‘ Mittal Energy Ltd 5.250% 28-04 1529.20686 069
15-04-2040 - (7% 14-
1.740000,00 Axtel SAB de CV 6.375% 14-11-2024  1.792.20000 081 120000000 g; Qec')gbf' IT Solutions Holdi 7% 14 126167080 087
830,000,00 AYC Finance Ltd 845.530,96 038 . o e
400.000,00 Banco de Bogota SA 4.375% 03-08- 399.000,00 018 930.00000 gggg;‘;“p Lid/Mauritius 9.125% 08 996.262550 045
2007
o 2.880.000,00 ICTS| Treasury BV 5,875% 17-09-2026  3.169.186,56 143
270000000 SS;%O de Bogota SA 6:25% 12-05 291141000 1381 1.200.00000 Indika Energy Capital Il Pte 6.875% 1.260.022,80 057
10-04-2022
. ,
21000000 Banco de Galciay Buen 82850% MULTI - 23387700 o1 700.000,00 Indo Energy Finance II BV 6.375% 718.490,50 032
. 24-01-2023
i 0/
690.000,00 ?S_”gg_gggg"c'a y Buen 8250%MULTI 76845300 035 180000000 Industrial & Commercia 4250% MULTI  1.777996,80 080
. Perp FC2021
1.500.000,00 E:?pcclé cdgoBerS” SA/Cay 9.000% MULTI 1.601.250,00 or2 1.710.000,00 IRSA Propiedades Comerciales 875%  1.924.673,40 087
93-03-2023
0/ -
190000000 Banco Macro SA 6:750% MULTI 04 1961.198,00 088 225000000 Itau Unibanco Holding 6.125% MULTI 227373750 102
. Perp FC2022
122000000 Eea:pceotgfrcanm defNorte SAMULT! 1:33590000 060 1600.000,00 JSW Steel Ltd 5.25% 13-04-2022 163622080 074
i 0,
1.850.000,00 Banco Nacional de Costa Rica 5.875% 192631250 087 221000000 Tng":_”;gg;s National Co JSC 475% 232744382 108
5-04-2021
‘ i 1.725.000,00 Kosmos Energy Ltd 7875% 01-08-2021  1.763.812,50 079
8.700.000,00 Sgﬁgggsg‘”ta”der Chile 3.875% 20 8.843.704,30 173 800.000,00 Kosmos Energy Ltd 7875% 01-08-2021  818.000,00 037
197500000 Listrindo Capital BV 495% 14-09-2026  1.994.750,00 090
1.600.00000 Bank of East Asfa Ltd/ 5.500% MULTI 1.630.80480 073 177500000 MAF Giobal Securlies 7125% MULTI 181552680 082
Perp FC2020 Perp FC2018
0/
1.100.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 5.350% 1.094.500,00 0,49 1.800.000,00 Marfrig Holdings Europe BV 8% 08- 1.874.950,00 0,84
MULTI 12-11-2029 06-2023
Iros0s0 B0 b Eon e s sotsr O | asomom WrTm oos  yrmuooy o
R A A 0 20-Uf= R - f i i i 0/ -03-
90000000 bracom o 30900000 o 2,600.000,00 g/lgg%om International Cellu 6% 15-03 2.778.750,00 125
1.420,000,00 Cablevision SA 65% 15-06-2021 1507.798,60 068 , o 5000
400,000,00 Cencosud SA 4.375% 17-07-2027 395.400,00 0,18 1.800:000,00 ';'(')”Qeéva Luxembourg SA 6.5% 20-09 1.849.500,00 083
800.00000 Cencosud SA 5.16% 12-02-2025 848.443,20 038
1.150.000,00 Cencosud SA 6.625% 12-02-2045 1.056.279,05 057 110000000 ?";d;f‘;g; 4Overseas Pte Ltd 6.95% 112277550 081
i i i 0/
2500.000,00 gg'”ﬁ _Sgtgtgegc‘)”s"“d‘o” Fin 3:375% 2478.76280 112 130000000 MTN Mauritius Investment Ltd 5:373%  1.344.720,00 061
. 13-02-2022
0/ -
230000000 CIF Haldings Group Co Ltd 5.5% 23 228080740 108 2:200.000,00 MTN Mauritius Investment Ltd 65% 237399360 107
. 13-10-2026
0/
1:500.000,00 Sg g‘:fgg‘;‘;” International 1 3.5% 1149697600 067 1.200.000,00 Myriad International Holding 4.85% 1.244.299,20 056
: 06-07-2027
0,
240000000 CHOOC Finance 2012 L0 3875% 2475.787,20 L 150000000 Nexa Resources SA 5.375% 04-05- 159000000 072
2027
0 - -
80000000 Cosan Luxembourg SA 736 20-01-2027  862.000,00 039 1.960.000,00 Pakuwon Prima Pte Ltd 5% 14-02-2024  1975.672,16 089
300.000,00 Cosan Luxembourg SA 7% 20-01-2027 323.250,00 0,15 A
2.965.000,00 Pampa Energia SA 75% 24-01-2027 324697150 146
2.150000,00 Cosan Overseas Ltd 2200.84750 099 1500.000,00 PCCW Capital No 4 Ltd 5.76% 17-04-  1.630.443,00 073
2,500.000,00 CSCEC Finance Cayman Il Ltd 2.7% 247420750 1,11 P o0 apitaiNo o7 0oRA4S d
14-06-2021
. . 156000000 PCPD Capital Ltd 4.75% 09-03-2022  1589.549,52 072
5 : , ,
1.650000,00 g‘fh'(;g%’;gt"’”a‘ Airport 6.125% 174487500 o8 200.000,00 Petrobras Global Finance BV 6.85% 191.700,00 009
- 05-06-2115
2.200.000,00 Digicel Group Ltd 8.25% 30-09-2020  2.161.896,00 097 .
1.800.000,00 DP World Crescent Ltd 39089% 31- 1835.089,20 083 248500000 Fetrobras Global Finance BY 7.25% 257754140 116
05-2023 ,
1590.000,00 Ecopetrol SA 5.875% 28-05-2045 1629.750,00 073 1.300.000,00 Tgfgff;gg"ba' Finance BY 7.375% 1481.300,00 064
i 0,
385000000 g;:ﬁg’g?g Tier TLEST50% MULTL 3903.576.60 176 1.420.000,00 Petrobras Global Finance BV 8.75% 1.694.400,80 076
) 93-05-2026
2.456.000,00 Enel Americas SA 4% 25-10-2026 249361715 112
220000000 Engie Energia Chile SA 4.5% 29-01- 2.005.614,20 103 1.000.000,00 ggggma Agung Pte Ltd 6.25% 24-02-  1.024.956,00 046
2025
2.400.000,00 ENN Energy Holdings Ltd 6% 13-05- 2.604.240,00 117 1.680.000,00 ;&525 Metal Labuan Ltd 4.8% 30-10- 169252776 076
2021 ,
3600.000,00 Equate Petrochemical BV 4.25% 03- 3.663.000,00 165 240000000 Tg)g; ;'g;g”r Capital Ltd 4.125% 247083860 wm
11-0026 "05-2025
1.100.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 26- 1.088.428,00 049 2200.000,00 gg";g;eQHo'd'”g USA Inc 54% 14- 2.388.48500 108
01-0021 : _
1.350.000,00 First Quantum Minerals Ltd 725% 16-  1.415.206,00 064 2350.000,00 'fngi’";g;g"“th Alrica Gov 4.875% 2401.841,00 108
05-2022 ~04-
o Bk (- 1.100.000,00 Ruwais Power Co RISC 6% 31-08-2036  1.288.375,00 058
71000000 f’f;‘g’; Energy Corp 10% P 02 80762500 038 2.155.000,00 Sberbank of Russia Via SB Ca 6.125%  2.350.08784 106
07-02-2022
20, Frontera E 10% P-I-K 02- 207 1
0.000,00 oot Y Corp 10% 0 5000 00 920.000,00 Servicios Corporativos Javer 9.875% 949.900,00 043
: 06-04-2021
0,
1600.000,00 Gazprom OAQ Via Gaz Capital 6.51% 1.769.60000 080 1550.000,00 Sixsigma Networks Mexico SA 8.25% 1,639.125,00 074
07-03-2022
07-11-2021
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y

otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD) (continuacion)

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
3.910.000,00 SM Investments Corp 4.875% 10-06-2024 4.143.76717 1,87
2.6565.000,00 SmarTone Finance Ltd 3875% 08-04-2023  2.571.574,29 1,16
1.100.000,00 State Grid Overseas Investme 2.75% 1.089.666,60 0,49
04-05-2022
630.000,00 State Grid Overseas Investme 3.5% 632.210,04 0,28
04-05-2027
1.3560.000,00 State Grid Overseas Investme 4% 04- 1.387.076,40 0,62
05-2047
2.400.000,00 Stillwater Mining Co 6.125% 27-06-2022  2.435.616,00 1,10
700.000,00 Stillwater Mining Co 7.125% 27-06-2025 719.600,00 032
2.300.000,00 Tata Motors Ltd 5.756% 30-10-2024 2512.750,00 1,13
2.200.000,00 TBG Global Pte Ltd 5.256% 10-02-2022  2.244.288,20 1,01
1.880.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 2.2% 1.716.690,04 077
21-07-2021
900.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 4.1% 689.798,70 0,31
01-10-2046
2.500.000,00 Tiangi Finco Co Ltd 3.75% 28-11-2022 2.464.28750 1,11
1.900.000,00 TNB Global Ventures Capital 3.244% 1.846.385,80 083
19-10-2026
1.800.000,00 Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 1.761.674,40 0,79
1.8360.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 6.125% MULTI 1.357.315,36 061
24-05-2027
850.000,00 Turkiye Halk Bankasi AS 5% 13-07-2021 812.411,30 037
2.250.000,00 Union Bank of the Philippine 3.369% 224899875 1,01
29-11-2022
1.000.000,00 VEON Holdings BV 4.95% 16-06-2024 1.014.000,00 0,46
500.000,00 VEON Holdings BV 5.95% 13-02-2023 536.875,00 0,24
1.480.000,00 VTR Finance BV 6.876% 156-01-2024 1.661.400,00 0,70
1.250.000,00 Want Want China Finance Ltd 2.875% 1.239.940,00 0,66
27-04-2022
2.300.000,00 West China Cement Ltd 6.5% 11-09-2019  2.362.893,50 1,06
1.650.000,00 Woori Bank MULTI Perpetual 1.676.829,00 0,75
1.650.000,00 WTT Investment Ltd/Hong Kong 5.5% 1.675.860,45 0,75
21-11-2022
1.750.000,00 Yanlord Land HK Co Ltd 5.875% 23- 1.791.452,25 081
01-2022
1.285.000,00 YPF SA 6.95% 21-07-2027 1.364.02750 061
3.000.000,00 YPF SA 8.75% 04-04-2024 3.446.250,00 1,65
207.061.862,78 93,23
Total bonos 207.061.862,78 93,23
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 207.061.862,78 93,23

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

negociados en otro mercado regulado

Bonos
usD
1.130.000,00 Adecoagro SA 6% 21-09-2027 1.120.395,00 0,50
1.186.000,00 C&W Senior Financing Designa 6.875% 1.241.28750 0,66
16-09-2027
2.300.000,00 Emaar Sukuk Ltd 3.635% 15-09-2026 2.24293700 1,01
1.425.000,00 Grupo Financiero Santa 8.500% MULTI 1.558.756763 0,70
Perp FC2022
1.950.000,00 Intercorp Financial Services 4.125% 1.913.43750 0,86
19-10-2027
8.076.814,63 3,64
Total bonos 8.076.814,63 3,64
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 8.076.814,63 3,64
Total inversiones en valores 215.138.677,41 96,87
Saldos bancarios 1.932.716,95 0,87
Otros activos netos 5.025.330,07 2,26
Total activos netos 222.096.724,43 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais

Islas Caiman 13,66
Paises Bajos 11,49
Islas Virgenes Britanicas 797
Luxemburgo 6,90
Argentina 651
Chile 5,01
Singapur 4,50
México 439
Filipinas 3,66
India 3,34
Mauricio 2,69
Estados Unidos 250
Sudéfrica 2,36
Hong Kong 2,34
Colombia 2,22
Bermudas 214
Turquia 1,98
Kazajistan 190
Brasil 174
Malasia 1,59
Isla de Man 1,43
Jersey 1,06
Canada 1,01
Costa Rica 0,87
Panama 0,86
Georgia 0,84
Republica de Corea 0,75
Emiratos Arabes Unidos 058
Irlanda 0,56
Total 96,87
Sector

Renta fija privada 95,79
Titulos de deuda publica 1,08
Total 96,87
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado  Divisa adquirida Importe vendido Divisa [} Pl li i lias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA
148.101,26 CHF 151,109,656 usb 1.035,22 31/01/2018
80.750.301,32 EUR 95.864.219,30 usbD 1.203.441,56 31/01/2018
56.227.988,02 NOK 6.734.132,73 usb 124.958,70 31/01/2018
499.556.648,02 SEK 59.675.402,01 usbD 1.409.77621 31/01/2018
1.702.21792 usD 1.427596,80 EUR (13.866,34) 31/01/2018
86.10744 usD 708.105,35 NOK (1.272,73) 31/01/2018
100.423,67 usD 838.764,93 SEK (1.972,14) 31/01/2018
2.722.100,48

Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicién de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard

Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 200.000,00 Costa Rica Government Intern 7.158% 210.000,00 0,15
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 12-03-2045
300.000,00 Croatia Government Internati 5.5% 330.750,00 0,23
Bonos 04-04-2023
200.000,00 Croatia Government Internati 6% 26~ 2928.010,00 0,16
1.200.000,00 XS"' | 959 1.382.018,40 097 01-2024
~200.000; ngffggggemment nterati 9.5% 382018, : 1.200.00000 Croatia Government Internati 6.375% 1.318.800,00 093
-11- 24-03-2021
800.000,00 SEQSVXIBSOQRBEPUbl‘C Governmen 7.5% 904.120,00 063 500.000,00 Croatia Government Internati 6.75% 536.700,00 0,38
-04- 05-11-2019
1.250.000,00 Argentine Republic Governmen 7.625% 1.410.000,00 0,99 800.000,00 Dominican Republic Internati 5.5% 847000,00 059
29-04-2046 T ot 0005 ' o '
500.000,00 g;gjg“;ggsewb"c Governmen 8.28% 82650140 058 800.000,00 Dominican Republic Internati 5.95% 864.000,00 061
-12- ‘ 25-01-2027
400.000,00 g;g?ngtugg ggpubhc Governmen MULTI 294.060,00 021 200.000,00 Dominican Republic Internati 6.875% 228988,00 016
12 _ 29-01-2026
150.000,00 Banco del Estado de Chile 3.875% 156.212,55 o 170000000 Dominican Republic Internati 7.45% 202725000 142
08-02-2022 20049044
200.000,00 (E)‘;‘”fg ‘;‘B'Q%Stado de Chile 4.125% 20852280 015 900.000,00 Ecuador Government Internati 10.5% 994.500,00 070
~10-202 ‘ 24-03-2020
300.000,00 g?”f;’ ';g;'g”a' de Costa Rica 6.25% 317.100,00 022 1.000.000,00 Ecuador Government Internati 10.75% 1.168.750,00 082
~11-202 28-03-2022
200.000,00 ?g”g; gg;‘g”a' de Desenvolvi 5.5% 210.064,00 015 40000000 Ecuador Government Internati 8.75% 44250000 031
-07-202 ‘ 02-06-2023
200.000,00 ?Sné:g l;lgilgnal de Desenvolvi 6.5% 209.174,00 0,15 500.000,00 Ecuador Government Internati 8.875% 550.000,00 0,39
el 23-10-2027
400.000,00 Bank of Ceylon 5.325% 16-04-2018 400.000,00 028 500.000,00 Ecuador Government Internati 9.65% 573.750,00 0,40
200.000,00 Banque Centrale de Tunisie | 5.75% 199.362,40 0,14 13-12-0006
30-01-2025 ‘
200, E | 750 209.1172 1
100.000,00 Belize Government Internatio MULTI 59.375,00 004 0000000 QSYSZ%%;B"WM nternation 5:75% 09,1720 018
20-02-2034 .
50000000 Egypt G t Internation 5.8759 504.718,00 035
300.000,00 Brazilian Government Interna 2.625% 989.050,00 020 00 Egypt Gavernment Intemation 5875% ’
05-01-2023 ‘ )
600.000,00 Brazilian Government Interna 4.25% 609.900,00 043 80000000 gggfggjg”mem Internation 6.875% 80589600 057
07-01-2025 1.200.000,00 Egypt Government Internation 75% 1.326.35760 093
600.000,00 Brazilian Government Interna 4.875% 636.600,00 0,45 31-01-2027
22-01-2021
1.000.000,00 El Salvador G t Inter 5.8759 1.005.000,00 o071
200.000,00 Brazilian Government Interna 5% 27- 186.300,00 0,13 30_31\/_82855 overnment inter &
01-2045
200.000,00 El Salvador G t Inter 7.625% 21641800 015
400.000,00 Brazilian Government Interna 5.625% 408.600,00 029 0100 ot crnmentinier ’
07-01-2041
30000000 El Salvador G t Inter 7659 325.119,00 023
700.000,00 Brazilian Government Interna 6% O7- 782.250,00 055 100 &) Sabvador Sovermnment nter 765% ’
04-2026
. El Sal Inter 7759 20,04 o
40000000 Brazilian Government Interna 7.125% 482.000,00 034 30000000 Qfgf‘;g;g overnment Inter 7:75% 32004000 023
20-01-2087 200.000,00 El Salvador Government Inter 8.625% 234.000,00 016
250.000,00 Caixa Economica Federal 7.250% MULTI 254.375,00 0,18 08-02-0029
23-07-2024 :
100,000, le 4.759 106022, ,
40000000 Chile Government Internation 3.125% 406.600,00 029 00000,00 Egﬂr;sgol\;cwonal del Petrole 4.75% 0602260 007
27-03-2025 _ 300.000,00 EP PetroEcuador via Noble So FRN 113.013,16 008
100.000,00 Chile Government Internation 3.25% 102.950,00 0,07 04-09-2019
14-09-2021 .
50000000 Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 26- 494.740,00 035
200.00000 Chile Government Internation 3.625% 200.900,00 014 Oloonr e "
30-10-2042 ,
200, Eskom Hol Ltd 7.125% 11- 204.281 14
300.000,00 Chile Government Internation 3.86% 306.900,00 022 0000000 099095 dings SOC Ltd 7.125% 04.261,60 o
21-06-2047 20 .
20000000 Ethiopia International Bond 6.6259 209.500,00 0,15
200.000,00 China Development Bank 3% 01-06- 195.84700 014 o ena=en ’ ’
2026 i .
200.000,00 CNOOC Curtis Funding No 1 Pt 4.5% 212.934,20 015 20000000 %ng—lzmo%t Bank of India 2:75% 19984680 014
03-10-2023 200.000,00 Export-Import Bank of India 3.375% 196.523,00 014
400.000,00 Colombia Government Internat 3.875% 407.200,00 0,29 05-08-2026
25-04-2027 § o 14
1.000.000,00 Colombia Government Internat 4% 1.037000,00 073 85000000 Eﬁpgggg“ port Bank of India 4% 14 86254085 028
26-02-2024
200.000,00 Fondo MIVIVIENDA SA 35% 31-01- 200.780,00 014
600.000,00 Colombia Government Internat 4.375% 632.700,00 044 0093 ’
12-07-2021 .
30000000 Gabon G t Internation 6.3759 30407760 021
400.00000 Colombia Government Internat 4.5% 42660000 030 oo ematen i
28-01-2026 2028
200.000,00 G Railway JSC 7.75% 11-07- 293.540,00 016
25000000 Colombia Government Internat 5% 264.375,00 0,19 P °
15-06-2045 .
20000000 Ghana G t Internation 7.875% 219.620,00 0,15
200.000,00 Colombia Government Internat 6.125% 241,500,00 0,17 o7 om0y o ematen ’
18-01-2041 .
40000000 Ghana G t Internation 9.25% 45312000 032
600.000,00 Colombia Government Internat 7.375% 810.600,00 057 o 0ao0my o emation SS9
18-09-2037 700.000,00 Honduras Government Internat 75% 782.250,00 055
300.000,00 Comision Federal de Electric 4.875% 319.875,00 0,22 15-03-2024
15-01-2024
25000000 Hrvatska Elekt da 5.875% 23- 276,575,00 0,19
200.000,00 Corp Financiera de Desarroll 4.75% 210.750,00 015 gy oprivreda °
08-02-2022 ‘
10000000 H G t Internati 4.125% 100.300,00 007
20000000 Corp Financiera de Desarroll 4.75% 212.900,00 0,15 oo g et mermat ’
15-07-2025
600.000,00 H G t Internati 5.375% 667.045,60 047
300000,00 Costa Rica Government Intern 7% 04- 309.669,00 022 o1 o a0ng e et °
04-2044 600.000,00 Hungary Government Internati 5.375% 678.900,00 048
5-03-2024

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard
Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD) (continuacién)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
400.000,00 Hungary Government Internati 5.75% 457500,00 0,32 600.000,00 Mexico Government Internatio 5.55% 675.000,00 0,47
292-11-2023 21-01-2045
1.000.000,00 Hungary Government Internati 6.375% 1.110.080,00 0,78 150.000,00 Mexico Government Internatio 5.75% 159.750,00 0,11
29-03-2021 12-10-2110
300.000,00 Hungary Government Internati 7.625% 470.025,00 0,33 200.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6.25% 217.798,40 0,15
29-03-2041 21-10-2020
200.000,00 Indian Railway Finance Corp 3.917% 202.500,00 0,14 200.000,00 Mongolia Government Internat 10.8756% 234.698,60 0,16
26-02-2019 06-04-2021
700.000,00 Indonesia Government Interna 4.125% 727.161,40 0,51 600.000,00 Mongolia Government Internat 5.125% 594.258,60 0,42
15-01-2025 05-12-2022
300.000,00 Indonesia Government Interna 4.75% 325.861,80 0,23 200.000,00 Mongolia Government Internat 5.625% 201.844,60 0,14
08-01-2026 01-056-2023
600.000,00 Indonesia Government Interna 4.875% 639.923,40 0,45 600.000,00 Mongolia Government Internat 8.75% 690.751,20 0,48
05-05-2021 09-03-2024
600.000,00 Indonesia Government Interna 5.125% 661.386,60 0,46 200.000,00 Morocco Government Internati 4.25% 210.880,00 0,15
16-01-2045 11-12-2022
1.100.000,00 Indonesia Government Interna 6.625% 1.407.178,30 0,99 500.000,00 Morocco Government Internati 5.5% 566.550,00 0,40
17-02-2037 11-12-2042
600.000,00 Indonesia Government Interna 6.75% 796.763,40 0,66 272.000,00 Mozambique International Bond 18- 293.826,08 0,16
16-01-2044 01-2023
600.000,00 Indonesia Government Interna 8.5% 897.304,20 0,63 400.000,00 Namibia International Bonds 5.5% 03- 424.990,40 0,30
12-10-2036 11-2021
200.000,00 Instituto Costarricense de E 6.3756% 184.242,00 0,13 300.000,00 National Savings Bank 8875% 18-09-2018 309.600,00 022
15-05-2043 200.000,00 Nigeria Government Internati 5.125% 202.008,00 0,14
500.000,00 Iraq International Bond 5.8% 15-01-2028 482.270,00 0,34 12-07-2018
400.000,00 Iraq International Bond 6.752% 09-03- 408912,00 0,29 100.000,00 Nigeria Government Internati 6.375% 106.134,00 0,07
2023 12-07-2023
500.000,00 Ivory Coast Government Inter 5.375% 508.785,00 0,36 500.000,00 Nigeria Government Internati 6.5% 521.012,00 0,37
23-07-2024 28-11-2027
900.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.375% 950.868,00 0,67 300.000,00 Nigeria Government Internati 7.625% 321.740,40 0,23
03-03-2028 28-11-2047
888.000,00 Ivory Coast Government Inter MULTI 855.134,18 0,60 500.000,00 Nigeria Government Internati 7.875% 564.700,00 0,40
31-12-2032 16-02-2032
700.000,00 Jamaica Government Internati 7.625% 828.219,00 0,58 600.000,00 Oman Government Internationa 4.75% 582.375,60 0,41
09-07-2025 15-06-2026
400.000,00 Jamaica Government Internati 7.875% 487000,00 0,34 300.000,00 Oman Government Internationa 6.5% 300.336,60 0,21
28-07-2045 08-03-2047
400.000,00 Jordan Government Internatio 5.75% 396.800,00 0,28 600.000,00 OmGrid Funding Ltd 5.196% 16-05-2027 594.180,00 0,42
31-01-2027 250.000,00 Pakistan Government Internat 7.25% 258.820,50 0,18
200.000,00 Jordan Government Internatio 6.125% 205.825,60 0,14 15-04-2019
29-01-2026 300.000,00 Pakistan Government Internat 8.25% 330.855,00 0,23
400.000,00 Jordan Government Internatio 7.375% 416.732,80 0,29 156-04-2024
10-10-2047 500.000,00 Panama Government Internatio 3.75% 521.000,00 0,37
1.8300.000,00 KazAgro National Management 4.625% 1.317.781,40 092 16-03-2025
24-05-2023 200.000,00 Panama Government Internatio 3.875% 208.400,00 0,156
300.000,00 Kazakhstan Government Intern 3.875% 311.688,40 0,22 17-03-2028
14-10-2024 200.000,00 Panama Government Internatio 4% 212.700,00 0,15
600.000,00 Kazakhstan Government Intern 4.875% 645.124,80 0,45 22-09-2024
14-10-2044 200.000,00 Panama Government Internatio 4.3% 208.600,00 0,15
600.000,00 Kazakhstan Government Intern 5.125% 667.992,00 0,47 29-04-2053
21-07-2025 1.000.000,00 Panama Government Internatio 6.7% 1.330.000,00 0,93
500.000,00 Kazakhstan Government Intern 6.5% 641.358,00 0,45 26-01-2036
21-07-2045 700.000,00 Panama Government Internatio 9.375% 1.060.500,00 0,74
300.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 351.080,40 0,25 01-04-2029
10-07-2042 200.000,00 Paraguay Government Internat 4.625% 209.840,00 0,15
200.000,00 Kazakhstan Temir Zholy Natio 4.85% 208.446,80 0,15 25-01-2023
17-11-2027 1.200.000,00 Paraguay Government Internat 6.1% 1.368.000,00 0,96
900.000,00 KazMunayGas National Co JSC 5.75% 962.688,60 0,68 11-08-2044
30-04-2043 300.000,00 Pelabuhan Indonesia Il PT 4.25% 05- 306.750,00 0,22
200.000,00 King Power Capital Ltd 5.625% 03- 223.628,20 0,16 056-2025
11-2024 200.000,00 Pertamina Persero PT 4.3% 20-05-2023 209.014,40 0,15
300.000,00 Lamar Funding Ltd 3.958% 07-05-2025 277.1562,00 0,19 200.000,00 Pertamina Persero PT 4.875% 03-05-2022 212.605,80 0,156
1.100.000,00 Lebanon Government Internati 6% 1.102.239,60 0,77 500.000,00 Pertamina Persero PT 6% 03-05-2042 566.919,60 0,40
20-05-2019 300.000,00 Perusahaan Listrik Negara PT 5.5% 3256.140,00 0,23
1.000.000,00 Lebanon Government Internati 6.2% 943.096,00 0,66 292-11-2021
26-02-2025 300.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.565% 316.812,00 022
300.000,00 Lebanon Government Internati 6.6% 285.750,00 0,20 29-03-2026
27-11-2026 200.000,00 Peruvian Government Internat 4.125% 217.300,00 0,15
250.000,00 Lebanon Government Internati 6.65% 230.156,00 0,16 25-08-2027
26-02-2030 450.000,00 Peruvian Government Internat 5.625% 576.000,00 0,40
500.000,00 Lebanon Government Internati 6.85% 482.658,00 0,34 18-11-2050
23-03-2027 250.000,00 Peruvian Government Internat 6.55% 338.000,00 0,24
300.000,00 Lebanon Government Internati 8.25% 312.450,00 0,22 14-03-2037
12-04-2021 600.000,00 Peruvian Government Internat 7.35% 777.300,00 0,65
200.000,00 Magyar Export-Import Bank Zr 4% 204.258,00 0,14 21-07-2025
30-01-2020 900.000,00 Peruvian Government Internat 8.75% 1.417500,00 0,99
200.000,00 Majapahit Holding BV 7.76% 20-01-2020 218.760,00 0,156 21-11-2033
500.000,00 Mexico Government Internatio 3.6% 506.750,00 0,36 1.000.000,00 Petroleos de Venezuela SA 6% 15-11-2026 219.000,00 0,156
30-01-2025 400.000,00 Petroleos de Venezuela SA 8.5% 27- 244.500,00 0,17
400.000,00 Mexico Government Internatio 4.125% 417000,00 0,29 10-2020
21-01-2026 1.300.000,00 Petroleos de Venezuela SA 9% 17-11-2021 356.200,00 025
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard
Currency Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
200.000,00 Petroleos Mexicanos 3.125% 23-01-2019 201.000,00 0,14 200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 231.960,00 0,16
600.000,00 Petroleos Mexicanos 4.875% 24-01-2022 625.350,00 0,44 16-09-2043
300.000,00 Petroleos Mexicanos 5.625% 23-01-2046 277650,00 0,19 800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob MULTI 436.479,40 0,31
1.300.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 1.420.900,00 1,00 31-03-2030
700.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2035 743.050,00 0,62 200.000,00 Russian Railways Via RZD Cap 5.7% 216.718,00 0,15
T ST
a 4 3 0 - - A 3 ).
300000,00 Petroleos Mexicanos 6:875% 04-08- 340.125,00 0,24 80000000 Senegal Govemment nternati 6.25% 844.364:80 058
2026
300.00000 Petronas Capital Ltd 3.125% 18-03-2022 30327240 021 250.000,00 gngg?Q‘g;ff”me”‘ Internati 6.25% 26982950 019
i 0y - | -
00000000 Petronas Gabtal S8 16.095012  oaacaton ot 40000000 Serbia International Bond 4.875% 25- 41500000 029
250.000,00 Philippine Government Intern 3.95% 25723350 0,18 02-2020
20-01-2040 1.300.000,00 Serbia International Bond 7.25% 28- 1.486.225,00 1,04
300.000,00 Philippine Government Intern 4% 15- 314.81370 0,22 09-2021
01-2021 400.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 3.25% 396.789,60 0,28
600.000,00 Philippine Government Intern 4.2% 661.495,60 0,46 28-04-2025
21-01-2024 200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4.375% 212.229,60 0,15
300.000,00 Philippine Government Intern 6.375% 390.473,10 0,27 10-04-2024
15-01-2032 200.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 4.375% 212.235,20 0,15
200.000,00 Philippine Government Intern 6.375% 267.445,00 0,19 17-10-2023
23-10-2034 250.000,00 Sinopec Group Overseas Devel 5.375% 300.730,75 0,21
250.000,00 Power Sector Assets & Liabil 7.39% 31895775 0,22 17-10-2043
02-12-2024 600.000,00 Southern Gas Corridor CJSC 6.875% 681.760,00 048
1.000.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 7.875% 1.109.820,00 0,78 24-03-2026
15-06-2027 1.1560.000,00 Sri Lanka Government Interna 5.875% 1.211.95740 0,85
800.000,00 Provincia de Buenos Aires/Ar 9.125% 936.000,00 0,66 26-07-2022
16-03-2024 1.500.000,00 Sri Lanka Government Interna 6.85% 1.655.224,50 1,16
250.000,00 Republic of Angola Via North 7% 17- 11251975 0,08 03-11-2025
08-2019 200.000,00 State Grid Overseas Investme 3.125% 199.700,00 0,14
260.000,00 Republic of Armenia Internat 6% 30- 265.295,00 0,19 22-05-2023
09-2020 200.000,00 State Grid Overseas Investme 4.125% 211.233,20 0,15
500.000,00 Republic of Armenia Internat 7.15% 569.790,00 0,40 07-05-2024
26-03-2025 200.000,00 State Qil Co of the Azerbaij 4.75% 202.506,40 0,14
450.000,00 Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 464.535,00 0,33 13-03-2023
18-03-2024 250.000,00 State Qil Co of the Azerbaij 6.95% 276.865,00 0,19
100.000,00 Republic of Belarus Internat 8.95% 100.190,00 0,07 18-03-2030
26-01-2018 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 213.5600,00 0,15
500.000,00 Republic of Cameroon Interna 9.5% 600.000,00 0,42 10-03-2023
19-11-2025 200.000,00 State Savings Bank of Ukrain MULTI 214.772,00 0,15
500.000,00 Republic of Poland Governmen 3% 508.270,00 0,36 20-03-2025
17-03-2023 600.000,00 Trade & Development Bank of 9.375% 657.024,60 0,46
400.000,00 Republic of Poland Governmen 3.25% 408.500,00 0,29 19-05-2020
06-04-2026 200.000,00 Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 195.741,60 0,14
500.000,00 Republic of Poland Governmen 4% 533.160,00 0,37 200.000,00 Turkey Government Internatio 3.25% 189.484,00 0,13
22-01-2024 23-03-2023
500.000,00 Republic of Poland Governmen 5% 547270,00 0,38 600.000,00 Turkey Government Internatio 4.25% 571.896,00 0,40
23-03-2022 14-04-2026
400.000,00 Republic of South Africa Gov 4.85% 404.216,00 0,28 200.000,00 Turkey Government Internatio 4.875% 197.219,20 0,14
27-09-2027 09-10-2026
1.200.000,00 Republic of South Africa Gov 4.875% 1.226.472,00 0,86 800.000,00 Turkey Government Internatio 5.125% 829.200,00 0,68
14-04-2026 25-03-2022
200.000,00 Republic of South Africa Gov 5.375% 200.340,00 0,14 600.000,00 Turkey Government Internatio 5.75% 634.936,80 0,45
24-07-2044 22-03-2024
300.000,00 Republic of South Africa Gov 5.5% 314.916,00 0,22 400.000,00 Turkey Government Internatio 6% 25- 4925.926,40 0,30
09-03-2020 03-2027
300.000,00 Republic of South Africa Gov 5.875% 326.331,00 0,23 200.000,00 Turkey Government Internatio 6.25% 217.033,20 0,15
16-09-2025 26-09-2022
500.000,00 Republic of South Africa Gov 6.25% 555.745,00 0,39 400.000,00 Turkey Government Internatio 6.875% 445,744,00 0,31
08-03-2041 17-03-2036
300.000,00 Romanian Government Internat 4.875% 329.925,00 0,23 500.000,00 Turkey Government Internatio 7.25% 580.633,00 0,41
22-01-2024 05-03-2038
300.000,00 Romanian Government Internat 6.125% 386.820,00 0,27 500.000,00 Turkey Government Internatio 7.375% 575.770,00 0,40
22-01-2044 05-02-2025
500.000,00 Russian Agricultural Bank OJ 8.5% 561.033,00 0,39 600.000,00 Turkey Government Internatio 8% 14- 739.659,60 0,52
16-10-2023 02-2034
200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 12.75% 347.000,00 0,24 800.000,00 Ukraine Government Internati 7.375% 786.310,40 0,55
24-06-2028 25-09-2032
400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 3.5% 403.860,00 0,28 1.300.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 1.376.593,40 097
16-01-2019 01-09-2020
600.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.25% 617.700,00 0,43 500.000,00 Ukraine Government Internati 7.756% 532.220,00 037
23-06-2027 01-09-2021
800.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.75% 848.384,00 0,60 600.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 637.938,00 0,45
27-05-2026 01-09-2022
200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 4.875% 216.444,00 0,156 200.000,00 Ukraine Government Internati 7.756% 212.160,00 0,15
16-09-2023 01-09-2023
300.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5% 29- 316.024,00 0,22 300.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 315.690,00 0,22
04-2020 01-09-2024
1.200.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.25% 1.256.651,20 0,88 550.000,00 Ukraine Government Internati 7.75% 573.661,00 0,40
23-06-2047 01-09-2025
400.000,00 Russian Foreign Bond - Eurob 5.625% 448.000,00 0,31 500.000,00 Ukreximbank Via Biz Finance 9.625% 533.7560,00 0,37
04-04-2042 27-04-2022

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Hard

Currency Bond Fund

Estado

de las inversiones en valores y

otros activos netos a 31/12/2017
(expresado en USD) (continuacién)

Desglose por pais y sector econémico

de las inversiones en valores a

31/12/2017 (en % de los activos netos)

Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos
500.000,00 Uruguay Government Internati 4.376% 5356.300,00 0,38
27-10-2027
300.000,00 Uruguay Government Internati 4.5% 325.350,00 0,23
14-08-2024
1.8300.000,00 Uruguay Government Internati 5.1% 1.443,000,00 1,01
18-06-2050
700.000,00 Uruguay Government Internati 7.875% 1.002.750,00 0,70
16-01-2033
300.000,00 Venezuela Government Interna 11.75% 65.250,00 0,05
21-10-2026
600.000,00 Venezuela Government Interna 7% 123.000,00 0,09
31-03-2038
800.000,00 Venezuela Government Interna 7.65% 160.000,00 0,11
21-04-2025
200.000,00 Venezuela Government International 45.000,00 0,03
Bond 13-10-2019
800.000,00 Venezuela Government International 160.000,00 0,11
Bond 13-10-2024
400.000,00 Vnesheconombank Via VEB Fina 6.902% 431.800,00 0,30
09-07-2020
500.000,00 Zambia Government Internatio 5.3756% 487.780,00 0,34
20-09-2022
700.000,00 Zambia Government Internatio 8.5% 773.024,00 0,54
14-04-2024
300.000,00 Zambia Government Internatio 8.97% 337.144,80 0,24
30-07-2027
130.527.233,67 91,62
Total bonos 130.527.233,67 91,62
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacién
oficial en bolsa 130.527.233,67 91,62
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Bonos
EGP
16.300.000,00 Egypt Treasury Bills 10-07-2018 836.010,31 0,69
7.200.000,00 Egypt Treasury Bills 30-01-2018 399.670,03 0,28
1.235.580,34 0,87
uUsD
1.000.000,00 1MDB Global Investments Ltd 4.4% 970.478,00 0,68
09-03-2023
700.000,00 Colbun SA 3.95% 11-10-2027 698.250,00 0,49
1.668.728,00 1,17
Total bonos 2.904.308,34 2,04
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 2.904.308,34 2,04
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
uUsD
200.000,00 Brazil Minas SPE via State o 5.333% 202.500,00 0,14
15-02-2028
202.500,00 0,14
Total bonos 202.500,00 0,14
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 202.500,00 0,14
Total inversiones en valores 133.634.042,01 93,80
Saldos bancarios 5.135.252,03 3,60
Otros activos netos 3.701.268,08 2,60

Total activos netos 142.470.562,12 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Pais
Indonesia 519
México 458
Argentina 3,856
Turquia 3,80
Federacion de Rusia 3,59
Kazajistan 3,34
Ucrania 3,11
Brasil 286
Egipto 2,86
Reptblica Dominicana 278
Perd 277
Sudéfrica 275
Hungrfa 2,74
Colombia 268
Ecuador 2,62
Sri Lanka 2,51
Panamé 2,49
Libano 2,36
Uruguay 2,32
Islas Virgenes Britanicas 191
Croacia 1,89
Mongolia 1,67
Costa de Marfil 1,62
Filipinas 1,54
Chile 163
El Salvador 1,48
Polonia 1,40
Repblica Serbia 1,33
Nigeria 1,20
Azerbaiyan 1,14
Zambia 1,12
Paraguay 1,11
Angola 0,97
Venezuela 0,96
Jamaica 0,92
Islas Caiman 0,83
Malasia 0,80
Senegal 0,78
Costa Rica 0,72
Jordania 0,72
Reino Unido 0,68
India 0,67
Iraq 0,63
Oman 0,62
Armenia 0,59
Honduras 0,55
Marruecos 0,65
Rumania 0,50
Paises Bajos 0,48
Ghana 0,47
Irlanda 0,46
Camerin 0,42
Pakistan 0,41
Luxemburgo 0,39
Namibia 0,30
Gabon 0,21
Georgia 0,16
Mozambique 0,16
Australia 0,15
Etiopia 0,156
China 0,14
Tunez 0,14
Bielorrusia 0,07
Belice 0,04
Total 93,80
Sector
Titulos de deuda publica 75,35
Renta fija privada 18,16
Otros 0,30
Total 93,80
115



Nordea 1 - Emerging Market Hard
Currency Bond Fund

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa lid. Pl lias/(mii lias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA

641.116.364,08 DKK 102.269.383,71 usb 1.216.308,89 31/01/2018
156.866.328,77 EUR 18.822.976,21 usb 237468,00 31/01/2018
46.709,86 NOK 5.594,20 usb 103,80 31/01/2018
165.221.636,24 SEK 19.703.125,28 usb 466.888,34 31/01/2018
99.21741 usD 62257895 DKK (1.27594) 31/01/2018
328.185,04 usb 276.148,38 EUR (3.765,64) 31/01/2018
33.965,98 usD 284.29899 SEK (740,92) 31/01/2018
1.914.986,53
Los contratos con una fecha de vencimiento idéntica, la adquisicién de la misma divisa y la venta de la misma divisa se han agrupado en la tabla anterior.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fecha de Divisa Contratos Compromiso Pl ias/(mi i P ias/(mi ias) no
vencimiento adquiridos/ en la divisa no materiali materiali en la divisa
vendidos en la divisa de base del  de base del subfondo (USD)
Subfondo desde la formalizacion del
(USD) contrato al 28/12/2017 con
del 28/12/2017 al 31/12/2017 liquidacién en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
US 10YR NOTE (CBT)3/2018 29/03/2018 usb (6,00) (743.43750) (375,00 5.203,13
US LONG BOND(CBT) 3/2018 29/03/2018 usb 2,00 305.187,50 (250,00) (84375)
US ULTRA BOND CBT 3/2018 29/03/2018 usb 2,00 33393750 (500,00) 609,37
(1.125,00) 4.968,75
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: BNP Paribas SA
Paying floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) (6.000.000,00) BRL 19.494,41 04-01-2021
Receiving fixed rate 9,3000%
Receiving floating rate BZDIOVRA1D 0 (none) 5.102.78799 BRL (56.504,22) 02-01-2020

Paying fixed rate 8,2150%

13.990,19

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instr s del do io 8.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.256% 633.906,00 0,40
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 156-07-2021
40.500.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 3.319.039,35 2,09
Bonos 15-03-2024
ARS 6.100.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.375% 501.338,57 0,32
20.000.000,00 Argentine Bonos del Tesoro 15.5% 1.066.383,34 0,67 16-03-2034
. : ! 17?1 0-9026 : : ) g ! 3.000.000.000,00 Indogesgiaogreasury Bond 8.75% 257616,45 0,16
N 15-05- 1
800000000 Argentine Bonos del Tesoro 18.2% 164.342,35 010 | 1900000000000 Indonesia Treasury Bond 9% 15- 1.043.980,38 066
03-10-2021 03-0029
BRL 1.230.725,69 0,77 18.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9.5% 1.612.372,05 1,01
) 15-07-2031
440000 g;a_g'o';gras do Tesouro Nac 01 118727737 o7 2.000.000.000,00 Inter-American Development B 149.171,35 009
12.000,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 3.728.709,42 2,34 7:35% 12-09-2018 14.628.556,14 919
01-01-2019 MXN e ’
22.400,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 6.957.775,79 4,37 240.000,00 Mexican Bonos 10% 05-19-0004 1.369.861,89 0,86
01-01-2021 PSS . o 41 ’ ' ' .
5.400,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 1.649.569,82 1,04 1;8888888 mz::izg gg:gz é%g}; %%_B%_QQ%S;% 62&2%2,38 ggg
01-01-2023 _ 100.000,00 Mexican Bonos 6.5% 10-06-2021 48950548 031
7500,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 10% 2.256.938,88 1,42 130.000,00 Mexican Bonos 7.5% 03-06-2027 650.409,22 0,41
01-01-2025 300.00000 Mexican Bonos 7.75% 13-11-2042 150597075 095
15.730.271,28 9,89 40.000,00 Mexican Bonos 7.75% 29-05-2031 202.629.97 0,13
CLP X 260.000,00 Mexican Bonos 8% 07-12-2023 1.338.862,71 0,84
600.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 4.5% 973.82792 061 80.000,00 Mexican Bonos 8.5% 18-11-2038 433.139,72 027
01-03-2026 176.000,00 Mexican Bonos 8.5% 31-05-2029 93784397 059
1.100.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 1.788.250,98 1,12 1.000,00 Mexican Udibonos 4.5% 04-12-2025 32.163,68 0,02
01-03-2035 100.000,00 Petroleos Mexicanos 7.47% 12- 446.712,02 028
645.000.000,00 Chile Government Internation 5.5% 1.098.605,02 0,69 11-2026
05-08-2020 14.327.529,91 9,00
3.860.683,91 2,43 PEN
cop 2.700.000,00 Peru Government Bond 5.2% 12- 874.767,49 0,55
7500.000.000,00 Colombian TES 10% 24-07-2024 3.029.902,59 1,90 09-2023
3.000.000.000,00 Colombian TES 11% 24-07-2020 1.140.375,75 0,72 600.000,00 Peru Government Bond 6.7142% 196.991,51 0,12
1.200.000.000,00 Colombian TES 5% 21-11-2018 403.708,70 0,25 19-09-2055
6.000.000.000,00 Colombian TES 6% 28-04-2028 1.928518,68 1,21 4.900.000,00 Peru Government Bond 6.9% 12- 1.696.283,35 1,07
2.800.000.000,00 Colombian TES 7% 04-05-2022 982.74705 0,62 08-2037
1.100.000.000,00 Colombian TES 7% 11-09-2019 381.413,00 0,24 2,600.000,00 Peru Government Bond 6.95% 908.936,56 0,57
3.300.000.000,00 Colombian TES 7.75% 18-09-2030 1.202.108,74 0,76 19-08-2031
9.068.774,41 570 2.000.000,00 Peru Government Bond 8.9% 12- 768.501,62 048
CzK : 08-2026
22.000.000,00 Czech Republic Government Bo 991.709,25 0,62 4.435.480,53 2,79
0.45% 25-10-2023 PHP
17.000.000,00 Czech Republic Government Bo 707.980,80 044 2000000000 Philippine Government Intern 6.25%  452.933,15 028
0.95% 15-05-2030 14-01-2036
1.699.690,05 1,07 452.933,15 0,28
HUF PLN
1856.000.000,00 Hungary Government Bond 1% 723.391,74 0,45 2.300.000,00 Republic of Poland Governmen 648.734,04 0,41
23-09-2020 1.75% 25-07-2021
200.000.000,00 Hungary Government Bond 1.75% 795.378,44 050 12.700.000,00 Republic of Poland Governmen 2% 3620.07727 297
26-10-2022 05-04-2021
420.000.000,00 Hungary Government Bond 6.5% 204950772 1,29 5.000.000,00 Republic of Poland Governmen 2.5%  1.358.87751 0,85
24-06-2025 25-07-2026
100.000.000,00 Hungary Government Bond 6% 489.19752 031 7300.000,00 Republic of Poland Governmen 25%  1.961.525.76 1,23
24-11-2023 95-07-2027
355.000.000,00 Hungary Government Bond 6.5% 1.502.454,37 094 16.500.000,00 Republic of Poland Governmen 5.082.003,71 3,19
24-06-2019 5.75% 23-09-2022
65.000.000,00 Hungary Government Bond 6.75% 361.336,80 023 4500.000,00 Republic of Poland Governmen 1.607.41337 1,01
22-10-2028 5.75% 25-04-2029
150.000.000,00 Hungary Government Bond 7% 731,245,566 0,46 14.278.631,66 8,97
24-06-2022 RON
260.000.000,00 Hungary Government Bond 7.5% 1.200.168,71 0,75 1.300.000,00 Romania Government Bond 4.75% 346.488,14 0,22
12-11-2020 24-02-2025
7.852.770,86 4,93 1.000.000,00 Romania Government Bond 4.75% 264.482,24 0,17
IDR 24-06-2019
1.000.000.000,00 European Investment Bank 4.95% 7305398 0,05 4.650.000,00 Romania Government Bond 5.85% 1.301.169,03 0,82
01-03-2019 26-04-2023
10.000.000.000,00 European Investment Bank 5.2% 703.193,40 0,44 2.800.000,00 Romania Government Bond 5.95% 774.891,01 0,49
01-03-2022 11-06-2021
9.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 11% 15- 84952529 0,53 2.687.030,42 1,69
09-2025 RUB
8.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 11% 15~ 670.110,68 0,42 70.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 6.4% 1.198.289,88 0,75
11-2020 27-05-2020
5.5600.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.625% 395.488,79 0,25 70.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7% 1.212.841,31 0,76
156-05-2033 16-08-2023
19.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7% 15- 1.467.713,62 092 150.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7% 2.695.236,04 1,63
05-2027 25-01-2023
14.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 1.150.613,10 0,72 95.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 7.6% 1.679.926,04 1,06
15-05-2036 14-04-2021
22.000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 8.25% 1.801.433,33 1,13 135.000.000,00 Russian Federal Bond - OFZ 8.15% 2.456.161,25 1,54
156-06-2032 03-02-2027
9.142.454,52 5,75
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Local Debt

Fund

Estado de las inversiones en valores y

otros activos netos a 31/12/2017

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valorde % delos Numero/ Descripcion Valorde % delos
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
THB Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
60.000.000,00 Thailand Government Bond 1.2% 1.968.455,14 1,24 negociados en otro mercado regulado
14-07-2021
865.000.000,00 Thailand Government Bond 1.25%  2.604.253,52 1,64 Bonos
12-03-2028 EGP
il 0,
13000.000,00 Ig?g%‘idgggemmem Bond 1678% 40006235 025 26.000.000,00 Egypt Treasury Bills 10-07-2018 133351339 084
49.000.000,00 Thailand Government Bond 3625%  1.632.185.23 103 17500000,00 Egypt Treasury Bills 30-01-2018 7117717 061
16-06-2023 MYR 2.304.690,56 1,45
2000000000 Thatlend Govermment Bond 3.65% 65847396 041 3.200.000,00 Malaysia Government Bond 3418%  780.890,13 049
. 156-08-2022
4000000000 Thatand Government Bond 3:85% - 1.53931519 087 550000000 Malaysia Government Bond 3956%  1.349.989,72 085
. 156-09-2025
1000000000 Thalend Sovernment Bond 4675% 39082926 025 300000000 Malaysia Government Bond 4048%  753.889,63 0,47
y 30-09-2021
2000000000 Thatland Govermment Bond 4.75% 71582283 045 275000000 Malaysia Government Bond 4127%  654.32263 041
) 15-04-2032
1700000000 ;g?gzngggogemment Bond 4875% 63805869 040 10.100.000,00 Malaysia Government Bond 4.16% 2.560.598,27 1,61
156-07-2021
RY 10.547.484,17 6,63 160000000 Malaysia Government Bond 4.181%  400.464,53 025
156-07-2024
0/
900000000 H’ﬁgﬁgg’”me“‘ Bond 10.5% 74820068 047 6.700.00000 Malaysia Government Bond 4.378%  1.693.932,81 1,06
29-11-2019
0/
7000000,00 :‘f_kgggg‘g”me”t Bond 106% 1:714890,20 108 6500.00000 Malaysia Government Bond 4.392%  1.639.153,17 103
15-04-2026
0
260000000 Wurkey Government Bond %1% 533.205,03 0,34 400000000 Malaysia Government Bond 4.498%  989.436,11 0,62
3.250.000,00 Turkey Government Bond 8% 12- 694.665,97 0,44 16-04-2030
03-9095 RUB 10.822.676,90 6,80
5.000,000,00 Turkey Sovemment Bond 6.5% 1.236.126,12 078 17200000000 Russian Federal Bond - OFZ 85%  3212.591,03 202
3.600.000,00 Turkey Government Bond 8.8% 801.850,73 0,50 17-09-2081 3.212.591,03 202
el ,212.591, ,
27-09-2023 ZAR
468235700 g‘;fk;oyﬁ‘we’”me”‘ Bond 9% 24-  1.084.456,15 068 10.000.000,00 Republic of South Africa Gov 8.75%  728.508,53 046
B 31-01-2044
5.900.000,00 Turkey Government Bond 9.4% 1.436.296,99 090 798.508.,53 0,46
08-07-2020 -908, y
8.100.000,00 :lgkg%/ (Qig\éegmment Bond 9.5% 1.938.994,49 1,22 Total bonos 17.068.467,02 10,73
ZAR 10.187.686,36 6,40 Total valores mobiliarios e
. instrumentos del mercado
4.950.000,00 Eskom Holdings SOC Ltd 31-12- 37360362 023 monetario negociados en otro
2018 mercado regulado 17.068.467,02 10,73
4.000.000,00 European Investment Bank 7.56% 325.95