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 BBH Core Select (el Subfondo), un Subfondo de BBH Luxembourg Funds (la Sociedad) 
Clase: X ISIN: LU0643341406; Clase: R[x] ISIN: LU0643341588; Clase: RN[x] ISIN: LU0952054459 

(respectivamente, una Clase). 

Este Subfondo está administrado por FundRock Management Company S.A. (la Sociedad de Gestión). 
 

Objetivos y política de inversión 
 

El Subfondo pretende incrementar el valor de su inversión a largo 
plazo, aunque centrándose en conservar el valor de la misma. 
El Subfondo invierte habitualmente en acciones de empresas de 
gran capitalización (con un valor de mercado superior a 5.000 
millones de USD) que estén domiciliadas en Norteamérica, así 
como en ciertas empresas internacionales ubicadas en otras 
regiones desarrolladas. El Subfondo puede asimismo adquirir otras 
acciones con características de renta variable, como títulos 
convertibles en acciones, warrants (que son derechos de compra 
de otras inversiones en una fecha futura libremente transmisibles) y 
certificados de depósito (que representan una acción subyacente 
que cotiza en los principales mercados financieros). 
El Subfondo invierte habitualmente en aproximadamente 20 o 30 
empresas que reúnan los criterios comerciales, financieros y de 
gestión específicos en el momento en que el Gestor de inversiones 
identifique una diferencia entre lo que considera que es el valor 

intrínseco de una empresa y el valor de mercado real de dicha 
empresa. 
De media, el Subfondo pretende mantener acciones en tales 
empresas por un periodo de tres a cinco años. El Gestor de 
inversiones realiza una gestión activa del Subfondo. El Subfondo 
no pretende reflejar ningún índice o valor de referencia. 
Para obtener información detallada sobre los objetivos y la política 
de inversión del Subfondo, consulte el folleto de la Sociedad (el 
Folleto). 
Los ingresos se incluirán automáticamente en el valor de su 
inversión, salvo que usted invierta en la clase RN[x] y solicite 
específicamente el abono de dividendos. 
Puede adquirir y reembolsar acciones de una Clase cualquier día 
que los bancos estén abiertos al público en Luxemburgo y Nueva 
York, y la bolsa de Nueva York esté abierta durante todo el día (con 
sujeción a posibles gastos de entrada o de salida tal como se 
describe más adelante). 

 

Perfil de riesgo y remuneración 
 

¿Qué significan estos números? 
Califican la posible rentabilidad de un fondo y el riesgo para su capital. 
Por norma general, la posibilidad de mayores ganancias significa 
asimismo la posibilidad de mayores pérdidas. Un fondo de Categoría 1 
significa que su inversión está sujeta a un escaso riesgo de pérdidas, 
pero también que existe una limitada oportunidad de obtener 
ganancias. Un fondo de Categoría 7 posee el mayor potencial de 
ganancias o pérdidas, y es posible que no recupere nada de su capital. 
 

¿Por qué este Subfondo se encuentra en la Categoría 5? 
El valor del Subfondo fluctúa al mismo tiempo que lo hace el valor de 
las valores subyacentes en las que invierte. El Subfondo está sujeto al 
riesgo de renta variable, en la medida en que sus inversiones en 
valores están sujetas a los riesgos de mercado que pueden hacer que 

sus precios fluctúen con el tiempo. Esto puede afectar al valor de su 
inversión. Los cambios políticos y económicos, así como los cambios 
producidos en la empresa que emite las acciones en las que invierte el 
Subfondo, también pueden afectar al valor de su inversión. 
 

Más información sobre esta calificación: 
Los datos históricos usados para calcular este indicador sintético 
pueden no constituir una indicación fiable del perfil de riesgo futuro del 
Subfondo. Por consiguiente, no existen garantías de que la categoría 
de riesgo y remuneración indicada vaya a permanecer inalterable, y la 
categorización del Subfondo puede variar con el tiempo. La asignación 
a la categoría más baja no significa que la inversión esté libre de 
riesgo. Las diferencias entre las distintas categorías no se basan en 
una simple escala, por ejemplo, 2 no conlleva el doble de riesgo que 1, 
y es posible que el intervalo entre 1 y 2 no sea igual al intervalo entre 2 
y 3. 
 

Riesgos significativos para el Subfondo no reflejados 
adecuadamente por el indicador sintético de riesgo y 
remuneración: 
Riesgo de emisor: El valor de un título puede disminuir por varias 
razones directamente relacionadas con el emisor, como la calidad de la 
gestión, el apalancamiento financiero y la reducción de la demanda de 
los productos o servicios que ofrece el emisor. 

 
 

Datos fundamentales para el inversor 

 

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Subfondo que el inversor debe conocer. 
No se trata de material de promoción comercial. La ley exige que se facilite esta información para ayudarle a 
comprender la naturaleza del Subfondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el 
documento para poder tomar una decisión fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él. 

 

Indicador sintético de riesgo y remuneración 

 Potencialmente menor 
remuneración 

Potencialmente mayor 
remuneración  

1 2 3 4 5 6 7 
 Menor riesgo Mayor riesgo  



 

- 2 - 
 

Gastos 
 

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con 
posterioridad a la inversión 

Gastos de entrada: 5,00% 

Gastos de salida: 2,00% 

Este es el máximo que puede detraerse de su capital antes de 
abonar el producto de la inversión. 

Gastos detraídos de la Clase a lo largo de un año 

Gastos corrientes: 1,70% 

Gastos detraídos de la Clase en determinadas condiciones 
específicas 

Comisión de rentabilidad: Ninguno  

 

Los gastos que usted soporta están destinados a sufragar los 
costos de funcionamiento del Subfondo, incluidos los costos de 
comercialización y distribución. Estos gastos reducen el 
potencial de crecimiento de su inversión. 

Los gastos de entrada y salida indicados representan las cifras 
máximas. Es posible que en algunos casos se deba pagar un 
importe inferior. Puede consultar estas cuestiones a su asesor 
financiero. 

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos reales para 
el año que finalizó en diciembre de 2018. Dicha cifra puede 
variar de un año a otro. No incluye los gastos de transacción de 
la cartera. 

Para obtener más información sobre los gastos, consulte el 
apartado del Folleto titulado “Gastos de la Sociedad” y el 
Apéndice E del Folleto relativo al Subfondo. El Folleto se 
encuentra disponible en http://www.bbhluxembourgfunds.com. 

 

 

Rentabilidad histórica 
 

 

La rentabilidad obtenida en el pasado no es un indicador fiable 
de los resultados futuros. 

La rentabilidad histórica mostrada tiene en cuenta los gastos 
corrientes y excluye los gastos de entrada y salida. 

El Subfondo se lanzó el 28 enero 2009. 

La rentabilidad histórica mostrada hace referencia a la Clase X 
del Subfondo. La Clase R[x] y la Clase RN[x] del Subfondo son 
idénticas a la Clase X, a excepción de que la Clase R[x] y la 
Clase RN[x] han solicitado con éxito para la categoría de Fondo 
declarante del Reino Unido y la Clase RN[x] no es de 
acumulación. 

La Clase X del Subfondo se lanzó el 10 de julio de 2012 y la 
Clase R[x] del Subfondo se lanzó el 18 de enero de 2013 y no 
tiene inversores desde el 6 de septiembre de 2014, por lo tanto 
ninguna rentabilidad se calcula desde diciembre 2015. La Clase 
RN[x] todavía no se ha lanzado. 

La rentabilidad histórica se ha calculado en USD. 

Información práctica 
 

Depositario: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 
 

Información adicional: Se pueden obtener copias gratuitas del 
Folleto en inglés, alemán, italiano, francés y español, así como 
otra información (incluidos los últimos precios por acción y los 
últimos informes anuales y semestrales en inglés, cuando estén 
disponibles) en el domicilio social de la Sociedad, de los 
distribuidores de la Sociedad o en Internet en 
http://www.bbhluxembourgfunds.com. 
 

Legislación tributaria: El Subfondo está sujeto a la legislación y 
normativa tributaria de Luxemburgo. Esto puede incidir en su 
situación tributaria personal. Para obtener más información, 
consulte a su asesor fiscal. 
 

Política remunerativa: La Sociedad de Gestión establece y 
aplica la política remunerativa según los principios enunciados en 
OICVM V y cualquier disposición legal y regulatoria relacionada 
aplicable en Luxemburgo. La política remunerativa actualizada 
(incluidas, entre otras cosas, una descripción de la forma en que 
se calculan la remuneración y los beneficios y la identidad de las 
personas responsables de determinar la remuneración y los 
beneficios, y la composición del comité de remuneraciones) se 
encuentra disponible en: 
www.fundrock.com/pdf/Fundrock_Remuneration_policy.pdf. Los 
inversores pueden obtener gratuitamente un ejemplar en papel 
de esta política remunerativa en la sede social de la Sociedad de 
Gestión. 
 

Declaración de responsabilidad: La Sociedad únicamente 
incurrirá en responsabilidad por las declaraciones contenidas en 
el presente documento que resulten engañosas, inexactas o 
incoherentes frente a las correspondientes partes del Folleto. 
 

Información relativa a los Fondos paraguas: Todos los 
subfondos de la Sociedad disponen de activos y pasivos 
segregados de conformidad con el derecho luxemburgués, lo cual 
significa que los activos de un subfondo no están disponibles para 
hacer frente a las obligaciones de otro subfondo. Están permitidos 
los canjes de acciones entre diferentes clases o categorías de 
acciones del mismo subfondo. Para obtener más información sobre 
cómo convertir acciones, consulte el apartado “Canje de Acciones” 
del Folleto. 
 

Otras Clases de Acciones: El presente documento describe tres 
clases de acciones del Subfondo. Existen otras clases disponibles 
en este Subfondo. Puede obtenerse más información sobre dichas 
clases, incluidos los documentos de datos fundamentales para el 
inversor correspondientes, en Internet en 
http://www.bbhluxembourgfunds.com. El Folleto y los informes 
financieros se elaboran para la Sociedad en su conjunto. 
 

Datos referentes a la autorización: El Subfondo está autorizado 
en Luxemburgo y está regulado por la autoridad supervisora 
luxemburguesa, la Commission de Surveillance du Secteur 
Financier. 
 

Fecha de publicación: El presente documento de datos 
fundamentales para el inversor es exacto a 13 febrero 2019. 
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