GAM Star (Lux) SICAV
GAM Star (Lux) - European Alpha
C CHF Acumulacion

Documentacion

de marketing - Datos al 31.08.2021

Valor liquidativo neto CHF 115,2500

GAM

Investments

Descripcion del

Objetivo de
inversion:

Oportunidades:

Factores de
riesgo:

fondo

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr rentabilidades anuales positivas, con independencia de las condiciones de
mercado y econémicas vigentes. No siempre podra conseguirse una rentabilidad positiva. El Fondo tratara de lograr este objetivo
invirtiendo principalmente en acciones de empresas europeas que se negocien en un mercado de valores. Por norma general, el
valor de las inversiones se protege frente al riesgo de cambios adversos en los tipos de cambio respecto al euro.

El fondo lo administra un equipo de gestién experimentado y cualificado siguiendo un enfoque de valoracién fundamental.

El objetivo consiste en identificar las posibles inversiones que, en opinién del gestor de inversiones, resulten mas atractivas y
generen oportunidades interesantes y rentables para los inversores.

El fondo invierte en un universo de renta variable muy diversificado y busca oportunidades de rentabilidad alla donde las haya.
El fondo sigue esencialmente una estrategia de posiciones largas/cortas neutral con respecto a los mercados y sectores, lo que
brinda la oportunidad de beneficiarse tanto de las subidas como de las bajadas de precios.

Es probable que la volatilidad esperada sea considerablemente menor que en los fondos de renta variable tradicionales.

Riesgo de contraparte/derivados: si la contraparte de un contrato de derivados financieros incumpliese sus obligaciones,
podria perderse el valor del contrato, asi como el coste de su sustituciéon y cualesquiera valores o efectivo mantenidos por la
contraparte para facilitarlo.

Riesgo de apalancamiento: los derivados pueden multiplicar la exposicién a activos subyacentes y exponer el Fondo al riesgo
de pérdidas importantes.

Renta variable: las inversiones en renta variable (directa o indirectamente a través de derivados) puede estar sujeta a
importantes fluctuaciones de valor.

Capital a riesgo: Los instrumentos financieros conllevan un elemento de riesgo. Por lo tanto, el valor de la inversion y el
rendimiento resultante pueden variar y no se puede garantizar el valor inicial de la inversion.

Rentabilidad del fondo

Evolucioén del valor en % Acumulada Anualizada
AAF  1mes 3 mes 1 afio 3 afios 5 afios Desd.e el 3 afios 5 afios Desd.e el
lanzamient lanzamient
Fondo 2,24 1,26 3,34 2,65 -4,40 -5,39 15,25 -1,49 -1,10 1,55
indice de la
comparacién 18,45 2,15 524 29,47 26,62 50,39 102,37 8,18 8,50 7,94
Rentabilidad mévil
agosto- 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/
agosto(%) 2017 2018 2019 2020 2021
Fondo -5,43 4,64 -3,28 -3,70 2,65
Indice de la comparacién 17,02 1,50 1,74 -3,88 29,47
Desempeiio - % crecimiento Estadisticas del fondo*
100 % Estadistica Fondo indice de referencia
Alfa (%) 0,10 N/D
80% Beta 0,06 N/D
60 % Correlacion 0,15 N/D
Ratio de Sharpe** 0,36 0,62
40 % Maxima caida -18,19 -22,16
/\V\M Desviacion tipica anualizada (%) 5,81 13,67
20% - * Computado desde el inicio
0o W \/\/\/v\/ ** La tasa sin riesgo es el promedio de la tasa de depdsito a 1 mes, en
dic 12 dic 14 dic 16 dic 18 dic 20 CHF
Rentabilidad en el aio natural
24.9% 23,1% 23,1%
20% 1
12,6%

10% 4

0%

-10%

-51%

-14,0% -13,9%

2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Leyenda de graficos y tablas:
Fondo: GAM Star (Lux) - European Alpha - C CHF Acumulacién;

Perfil de riesgo

Menor riesgo Mayor riesgo
< »

< - —>
Menor potencial de Mayor potencial de
rentabili rentabilidad

| ER N R

Informacion sobre el fondo

Sociedad administradora del fondo GAM
(Luxembourg) S.A.

Sociedad de gestion de inversiones GAM
Investment Management (Switzerland) Ltd, Lugano
Branch

Fondo gestionado por Gianmarco Mondani y
Paolo Longinotti

Estructura juridica UCITS (registrada en
Luxemburgo)

Domicilio Luxemburgo

Index for comparison1 MSCI Europe 100%
Hedged to CHF

Fecha de lanzamiento del fondo? 07.01.1994
Fecha de lanzamiento de la clase 11.06.2012
Patrimonio del fondo CHF 126,2 mlls.

Divisa de referencia de la clase CHF
Inversién minima de la clase® Esta clase esta
cerrada a nuevas suscripciones.

Comisiones de la Gestora de Inversiones y de la
Promotora®* 1,75%

Gastos corrientes 2,10% al 31.12.2020
Metodologia de calculo de la comision de
desempefio

El 15% del desempefio superior al valor maximo
histérico o el desempefio superior a la tasa de
rendimiento (establecida en cero), el que sea mas
bajo de los dos.

Comision de rendimiento 0,00% al 31.12.2020
financial year

ISIN LU0779855658

SEDOL B99L374

Valoren 18769290

WKN A1XDDA

Fuente informacion GAM, MSCI

Informacion clave respecto a la clase de
acciones:

El nombre del fondo cambié el 02.01.2014, de
World Invest Absolute Return C - CHF a GAM Star
Lux) European Alpha C - CHF.

Las estadisticas de los indices utilizadas en este
informe se han preparado tomando como base los
niveles de indices protegidos por monedas
elaborados por GAM para establecer
comparaciones validas con nuestro producto de
fondo protegido por monedas. Pueden facilitarse,
previa solicitud, detalles sobre el proceso de célculo
de la cobertura por monedas de los indices de
GAM. El 1 de junio de 2018 el mecanismo de
cobertura para la referencia mostrada en esta hoja
de datos pasoé de cobertura interna al mecanismo
oficial del MSCI. El indice de referencia se muestra
unicamente a efectos ilustrativos.

2 El fondo se cre6 el 07.01.1994. El subfondo ha
cambiado su objetivo de inversion y su gerente de
cartera desde el 28.03.2003.

3 Esta clase esta cerrada a nuevas suscripciones.
Acciones disponibles en GAM Star (Lux) - European
Alpha D - CHF.

* No incluye las comisiones por administracion y
custodia. Consulte el folleto actual del fondo para
obtener mas informacién sobre las comisiones y los
gastos.

Datos de contacto

GAM Fund Management Limited

George's Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irlanda

Tel. gratuito: 0800 919 927 (solo desde Reino
Unido)

Tel.: +353 (0) 1 6093927

Fax: +353 (0) 1 6117941

El desempefio pasado no es un indicador del desempefio futuro ni de las tendencias actuales o futuras. Las cifras de la rentabilidad se refieren al valor liquidativo y se calculan sin la comision y los costes
incurridos en la emision, reembolso o canje (p. €j., los costes de custodia y transaccién del inversor). El fondo no tiene las garantias de capital que son caracteristicas de un depoésito en un banco o en una
sociedad de crédito hipotecario. Las indicaciones se basan en cifras denominadas en CHF. Si esta divisa difiere de la moneda del pais en el que reside el inversor, es posible que la rentabilidad aumente o
disminuya por causa de las fluctuaciones cambiarias. No existe un indice de referencia definido para este fondo en el folleto, por lo que el indice de la comparacion se utiliza Gnicamente a efectos ilustrativos.

Distribucion entre bienes y valores

Top 10 long equity holdings

Descripcion
Deutsche Telekom
RELX

JD Sports Fashion

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Capgemini

Azimut Holding

SIG Combibloc Group
Siegfried Holding
EDP Renovaveis
OPAP

Total

Riesgo

% del fondo
3,0
2,5
2,3
2,2
2,2
2,2
21
2,0
1,9
1,9
22,3

Bruto
Neto

Renta variable long
Renta variable short

%
172.5
3.0

87.7
-84.7



A

Investments

Distribucion de activos, continuacion

Analisis sectorial*

Desglose geografico*

Industrias -3,00 %l 24,44 % Reino Unido -6,55 % . 20,35 %
Financieras -7,13% |l 11,94 % Francia -6,23% |l 15,80 %
Tecnologia informatica 2,48 % || 13,01 % Alemania -9,37 % [l 10,61 %
Bienes de consumo -3,74 % 10,17 % Suiza 2,78 % 11 7,05 %
Materiales -1,09 % | 10,90 % Paises Bajos -0,82 % [117,48 %
Bienes de consumo basico -4,43 % W10 5,77 % Italia -0,86 % |11 7,12 %
Servicios de comunicaciéon -6,80 % . 2,98 % Suecia -4,91 % . 3,02 %
Atencion sanitaria -2,59 %l 5,64 % Bélgica -6,78 % . 0,00 %
Suministros publicos 2,39% 11,88 % Espafia -1,15% 12,24 %
Bienes Inmuebles -1,98 %] 0,00 % Irlanda 0,00 % | 3,31 %
Energia 0,00 % | 1,02 % Grecia 0,00 % |1 3,04 %
Productos de indices -49,10 % [ 0,00 % Productos de indices -42,37 % [ 0,00 %

Otros -2,92% 7,72 %
I short

Long I short

Long

*Excluidos bonos y opciones No transparente para productos de indices generales *Excluidos bonos y opciones No transparente para productos de indices generales

Glosario

Alfa: El exceso de rendimiento de un fondo de inversién con respecto al indice de referencia.

Beta: Una medida de la volatilidad de la rentabilidad de una inversién respecto a la rentabilidad del mercado subyacente. Una beta de 1 indica que la rentabilidad de la inversién aumentara o disminuira en
linea con la rentabilidad del mercado. Una beta superior a 1 muestra que el rendimiento de la inversion sube y baja mas que el del mercado; una beta inferior a 1 indica una evolucién menos volatil que la del
mercado.

Caida maxima (drawdown): Mide la mayor pérdida registrada por un fondo o un indice, desde el maximo hasta el minimo, en un periodo determinado.

Calificacion de riesgo: El indicador de riesgo se calcula a partir de la volatilidad de la rentabilidad del Fondo durante los ultimos cinco afios. En caso de que el historial de rentabilidad sea inferior a cinco
afios, los datos se completan mediante un fondo equivalente, los datos del indice de referencia o una serie histérica simulada, segun corresponda.

Correlacion: Una medida estadistica que muestra la relacion lineal (o del grado de movimiento paralelo) entre dos series de cifras, por ejemplo el rendimiento de dos inversiones en renta variable.
Desviacion tipica: Mide la dispersion de un conjunto de datos respecto a su media. Aplicada a la inversién, mide la dispersion de la rentabilidad de un fondo respecto a su media y, por lo tanto, la volatilidad
o el riesgo asociados a la inversion. Cuanto mayor sea la desviacion tipica de unainversién, mayor sera la variabilidad de su rentabilidad a lo largo del periodo.

Gastos corrientes: La gastos corrientes es Una medida de los gastos anuales incurridos por un fondo y se expresa como un porcentaje. Permite hacer una comparacion precisa de los costes de los fondos
de diferentes compaiiias.

High water mark: El principio del high water mark (valor maximo) establece un limite o permite un aumento potencial de las comisiones de rentabilidad. Segun este principio, el gestor de fondos de inversién
sélo recibe la remuneracion relevante cuando el fondo supera el nivel maximo de rentabilidad que haya alcanzado jamas.

indice de comparacioén: solo se utilizara con el fin de realizar comparaciones y solo se mostrara con fines indicativos para que los inversores puedan comparar el rendimiento del fondo con el valor o el
precio de uno o varios indices o cualquier otro factor similar. El indice no se utilizara como parte del proceso de inversién del fondo/fondo principal.

Ratio de Sharpe: La ratio de Sharpe (rentabilidad ajustada al riesgo) se genera calculando la diferencia entre la rentabilidad anualizada media y la rentabilidad libre de riesgo. La cifra resultante se divide por
la desviacion tipica anualizada de las rentabilidades. Cuanto mas alta sea la ratio de Sharpe, mejor es el rendimiento del fondo en relacion al riesgo potencial de su cartera.

Importante informacién legal

Fuente: GAM, salvo indicacién contraria. (Cuando sea aplicable y, a menos que se especifique lo contrario, la rentabilidad se indicara neta de comisiones, de valor liquidativo a valor liquidativo). GAM no ha
comprobado de forma independiente la informacién procedente de otras fuentes y GAM no puede asegurar, implicitamente o explicitamente que dicha informacion sea exacta, veridica o completa.

Este documento no esta previsto para ser distribuido a personas o entidades que tengan la nacionalidad de un Estado o pais en el que dicha distribucién, publicacién, puesta a disposicién o utilizacion sea
contraria a sus leyes u otros reglamentos, o con residencia, domicilio o domicilio social en dicho Estado o pais, ni para ser usado por dichas personas o entidades. La responsabilidad del uso posterior de las
descripciones de los fondos contenidas en este documento recae exclusivamente sobre el intermediario.

Nada de lo contenido en este documento constituye un asesoramiento en inversiones, legal, fiscal o de otra indole, ni tampoco debe ser el criterio exclusivo a tener en cuenta para realizar una inversiéon o
tomar otra decision. Este documento se considera material de comercializacion.

Las opiniones expresadas en el presente documento son las del gestor en su momento y estan sujetas a modificacion. El valor de las acciones puede tanto aumentar como disminuir y la cotizacién
dependera de las fluctuaciones de mercados financieros fuera del control de GAM. En consecuencia, los inversores podrian no recuperar el importe invertido. Las rentabilidades pasadas no
son indicativas de los resultados futuros y la referencia a un valor no constituye una recomendacion para comprar o vender dicho valor. Las asignaciones y retenciones estan sujetas a
cambios.

No se trata de una invitacion a invertir en cualquier producto o estrategia GAM. Las inversiones deberian efectuarse Gnicamente después de haber leido atentamente el folleto informativo en vigor, el folleto
de emision, el documento de datos fundamentales para el inversor DFI (“KIID” por sus siglas en inglés), los estatutos y las cuentas anuales y semestrales vigentes (los “documentos juridicos”), asi como
después de haber consultado a un asesor financiero y fiscal independiente. Los documentos juridicos pueden obtenerse en formato impreso y de forma gratuita en las direcciones indicadas a continuacién.
Ciertos subfondos pueden no estar registrados para su comercializacidn en todas las jurisdicciones. Por consiguiente, no se debe efectuar una comercializacion activa para dichos subfondos. Unicamente se
recibiran suscripciones y se emitiran acciones o participaciones conforme al folleto vigente del fondo.

Las acciones del fondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933, en su versién modificada (la “Ley de valores”) y el fondo no esta registrado
conforme a la Ley de sociedades de inversion de EE.UU. (US Investment Company Act) de 1940, en su versién modificada (la “Ley de sociedades de inversion”). Por consiguiente, dichas acciones no
podran ser ofrecidas, vendidas o distribuidas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses a menos que exista una exencion de registro de conformidad con la Ley de valores y la Ley de sociedades
de inversion. Por otra parte, ciertos productos GAM estan cerrados a todos los inversores estadounidenses.

Esta documentacién/presentaciéon menciona uno o algunos subfondos de GAM Star (Lux). con domicilio social en 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburgo, sociedad de inversion de tipo paraguas de capital
variable y responsabilidad segregada entre los subfondos, constituida a tenor de las leyes de Luxemburgo y autorizada por la CSSF como fondo OICVM de conformidad con la Directiva 2009/65/CE. La
Sociedad Gestora de GAM Star (Lux) es GAM (Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburgo.

ESPANA: Los documentos legales pueden obtenerse de forma gratuita, en inglés, y los Datos Fundamentales para el Inversor, en espaiiol, en el representante en Espafia, ATL 12 Capital Inversiones A.V.,
S.A., Montalban 9, 28014 Madrid, o a través de la pagina internet www.gam.com.

En el Reino Unido, esta documentacién ha sido emitida y aprobada por GAM London Ltd, 8 Finsbury Circus, London EC2M 7GB, sociedad autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority.
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