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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

El Consejo de Administracion

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

A 30 de junio de 2019, Franklin Templeton Investment Funds (“FTIF” o la “Sociedad”) poseia activos gestionados por valor de
95.680 millones de USD, lo que supone una bajada con respecto al afio anterior, cuando se situaban en 101.980 millones de USD.
El ejercicio financiero estuvo marcado por la continua ampliacion de la gama y el alcance de los productos ofrecidos por la Sociedad,
los cuales se detallan mas adelante. Para mas informacion sobre estos productos, consulte la Nota 1.

Lanzamientos de fondos

Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund se cre6 el 18 de enero de 2019.

Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund se cred el 23 de enero de 2019.

Cierres de fondos

Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund cerré el 11 de abril de 2019.

Fusiones de fondos

El 23 de noviembre de 2018, el Templeton European Fund se fusiond con el Templeton Euroland Fund.

El 15 de febrero de 2019, el Templeton Africa Fund se fusion6 con el Templeton Frontier Markets Fund.

La Sociedad seguira realizando cambios en la gama de subfondos siempre que sea lo mas beneficioso para los inversores. Mantenemos
el compromiso de conservar las técnicas de inversion que han demostrado, a lo largo del tiempo, que incrementan el valor para los
accionistas.

Para ver la lista completa de clases de acciones ofertadas a 30 de junio de 2019, rogamos consulte la seccion “Informacion estadistica”.

Gobierno corporativo

La Sociedad se ha comprometido a implantar normas estrictas en materia de gobierno corporativo. El Consejo de Administracion de la
Sociedad (el “Consejo”) se atiene a los principios establecidos por el Céodigo de Conducta ALFI (en su version revisada en junio de 2013)
y considera que ha cumplido dichos principios durante todo el ejercicio financiero cerrado a 30 de junio de 2019.

Le agradecemos que invierta con Franklin Templeton Investments. Tenga en cuenta que no todos los Fondos y clases de acciones de
FTIF, asi como el folleto y los Documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID), estaran necesariamente disponibles en su
jurisdiccion.

Si tiene alguna consulta, comentarios o sugerencias relacionados con las inversiones que mantiene con nosotros, rogamos contacte
con su asesor financiero o con la delegacion de Franklin Templeton Investments mas préxima a usted, usando los datos de contacto que
figuran en la ultima pagina del informe.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Luxemburgo, julio de 2019
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

El Consejo de Administracion ontinuacisn)
EL CONSEJO

Presidente

Gregory E. Johnson

Gregory Johnson (58 afios) fue nombrado miembro del Consejo el 28 de noviembre de 2003. Es presidente ejecutivo, presidente

y consejero delegado de Franklin Resources, Inc. y presta servicio en el Consejo de Administracion. Gregory también es presidente
ejecutivo de Templeton Worldwide, Inc., consejero delegado y presidente de Templeton International, Inc., asi como consejero de
diversas filiales de Franklin Resources, Inc. Ademas, es miembro de diversos Consejos de fondos internacionales de Franklin Templeton.
Gregory Johnson se incorpor6 a Franklin en 1986 después de trabajar como jefe de contabilidad en Coopers & Lybrand. Ha prestado
servicio como presidente ejecutivo y presidente del Consejo de Franklin Templeton Distributors, Inc., presidente ejecutivo de

Franklin Investment Advisory, LLC y de FT Trust Company, vicepresidente de Franklin Advisers, Inc. y cogestor de cartera para los fondos
Franklin Income Fund y Franklin Utilities Fund, ademas de trabajar como analista de inversiones.

Directores

Mark G. Holowesko

Mark Holowesko (59 afos) fue nombrado miembro del Consejo el 30 de noviembre de 1994. Mark Holowesko es el socio fundador

y consejero delegado de Holowesko Partners Ltd (HPL). Mark constituyo la entidad en otofio de 2000, con la denominacion de

Templeton Capital Advisors, para atender las necesidades de los inversores institucionales y de elevado patrimonio neto. Bajo la direccion
de Mark, la entidad, que posteriormente pas6 a denominarse Holowesko Partners, experimenté un crecimiento constante y sistematico,

y actualmente se sitia como una de las firmas de cobertura de renta variable global de primer orden en el sector.

Mark comenzo su carrera de inversiones en 1985, afio en que se incorporé a Templeton Global Advisors como analista. Hacia 1987
asumio la gestion diaria de todas las carteras anteriormente gestionadas por Sir John Templeton, incluidos los fondos

Templeton Growth Fund y Templeton Foreign Fund. En 1989, Mark se convirtié en director de analisis de los fondos

Templeton Global Equity Funds y siete afios después, en 1996, asumid el cargo de director de inversiones.

Mark presto servicio como miembro del Comité ejecutivo de Templeton, Galbraith & Hansberger durante los afios 1987 a 1992, y también
como miembro del Comité ejecutivo de Franklin Resources entre 1992 y 2000. Asimismo, fue consejero, presidente y responsable de
inversiones de Templeton Global Advisors Ltd. durante el periodo comprendido entre 1992 y 2000.

En la actualidad, Mark es presidente del Comité de inversiones de First Trust Bank, una entidad extraterritorial responsable de la gestion
de activos de dos fundaciones de Sir John Templeton.

James J. K. Hung

James Hung (72 afios) fue nombrado miembro del Consejo el 29 de noviembre de 2002. Ejerce como presidente y consejero delegado
(“CEQ”) de Xinya Investment Group, China, un grupo de inversiones y promocion inmobiliaria radicado en China continental, Hong Kong
y Taiwan. El Sr. Hung también es consejero y principal accionista de Security Bank en Filipinas, asi como consejero de

Franklin Templeton Fund Management Company en Shanghai, una joint venture formada por Franklin Templeton

y Sealand Securities Company en China. En su experiencia laboral previa destacan sus funciones en Asia Securities Inc. (Taiwan) como
presidente y consejero delegado. Antes de eso, también trabajé como director de Yi-Min Fund Management Co., (China),

H&Q Venture Capital Inc. (Taiwan), Taiwan Index Fund Inc. (Luxemburgo) y Vietham Fund Inc. (Guernesey).

El Honorable Trevor G. Trefgarne

El Honorable Trevor Trefgarne (75 afios) fue nombrado miembro del Consejo de Franklin Templeton Investment Funds el 29 de noviembre
de 2002. Ejerce como presidente de Enterprise Group Limited, Ghana, y ha sido consejero de diversos fondos de inversiones cotizados en
el Reino Unido, entre ellos Templeton Emerging Markets Investment Trust, Recovery Trust (donde es presidente) y

Gartmore High Income Trust. Trevor cuenta con una vasta experiencia en gestion de sociedades cotizadas en el Reino Unido y Africa.

El Honorable Trevor Trefgarne dimitié del Consejo de Administracion el 17 de septiembre de 2018.

Jed A. Plafker

El Sr. Plafker (48 afios) fue nombrado miembro del Consejo de Franklin Templeton Investment Funds el 13 de abril de 2017. Actualmente, es
presidente de Franklin Templeton International. En su calidad de presidente, es responsable de las funciones de ventas y comercializacion
internacionales. Asimismo, ostenta el cargo de consejero de varias empresas y entidades de inversion de Franklin Templeton, asi como del
Comité Directivo Global de ICI. El Sr. Pflaker se uni6 a Franklin Templeton en 1994, en calidad de abogado del departamento juridico corporativo
de Franklin Templeton. En enero del 1998, el Sr. Plafker se unié al equipo juridico internacional como vicepresidente de asuntos legales en todo
el mundo. En mayo del 2000, se traslad6 a la oficina de Franklin Templeton en Hong Kong para convertirse en gerente legal, Asia, donde era
responsable de todas las cuestiones legales que afectan a las actividades, los productos y las personas de Franklin Templeton en Asia.

En abril de 2001, el Sr. Plafker asumié el papel de responsable nacional en Hong Kong, donde dirigié las operaciones de ventas y
comercializacién de Hong Kong, a la vez que continuaba en su funciéon de gerente legal en Asia. En julio de 2002, se convirtié en director
general de Franklin Templeton Alternative Strategies. En enero de 2003, el Sr. Plafker se trasladé a Londres para convertirse en uno de los
cinco directores generales del International Retail Group de Franklin Templeton, donde era responsable de la supervision de las ventas y la
comercializacion de todos los productos de Franklin Templeton en Africa, Oriente Medio y zonas de Europa, entre las que se encuentran el
Reino Unido, Espaniia, Suiza y varios paises nordicos. En junio de 2005, el Sr. Plafker se trasladé a la sede de

Franklin Templeton en Estados Unidos.

El Sr. Plafker se licencié en economia y negocios por el Lafayette College de Easton, Pensilvania, y obtuvo un Doctorado en
Jurisprudencia por la Universidad de Miami de Coral Gables, Florida.

William C. P. Lockwood

William Lockwood (63 afos) fue nombrado miembro del Consejo de Franklin Templeton Investments Funds el 1 de diciembre de 2014. Se
incorporé a Franklin Templeton en 1992 y prestd servicio como director general de la filial Franklin Templeton Luxemburgo y

Franklin Templeton Investment Funds hasta diciembre de 2005. Desde diciembre de 2005 hasta enero de 2014, fue Director general de
Franklin Templeton Investment Funds y posteriormente de Franklin Templeton International Services S.ar.l.

6 Informe anual auditado



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

El Consejo de Administracion continuacisn)

EL CONSEJO (continuacion)

El cargo de director supervisor comprende la gestion, supervision y administracion conforme a la legislacion aplicable a OICVM de la UE,
con dependencia directa del Consejo de Franklin Templeton Investment Funds. El Sr. Lockwood lleva trabajando en el sector de servicios
financieros de Luxemburgo desde 1982. Esta acreditado como Censor jurado de cuentas en Escocia y es miembro del Chartered Institute
for Securities & Investment, Londres. También ha prestado servicio como consejero y vicepresidente internacional de la Luxembourg
Fund Industry Association (Asociacién luxemburguesa del sector de fondos, ALFI) y como miembro del consejo del Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Escocia.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Informe de los Gestores de Inversiones

Durante el periodo de 12 meses sobre el que se informa, cerrado el 30 de junio de 2019, los inversores prestaron atencién sobre todo
a las tensiones comerciales entre EE. UU. y China. También surgieron preocupaciones sobre el ritmo de las subidas de los tipos de
interés estadounidenses y las sefales de ralentizacion del crecimiento econdmico mundial. Hacia el final del periodo objeto de analisis,
los indicios de que algunos de los principales bancos centrales podrian estar preparados para bajar los tipos de interés si la situacion
econdmica empeoraba impulsaron la renta variable. Las nuevas sefales de que Estados Unidos y China podrian resolver su disputa
comercial ayudaron a los mercados a finales de junio.

En Europa, persistieron las incertidumbres respecto al brexit y las preocupaciones acerca del ritmo de las subidas de los tipos de interés
de EE. UU., y las ganancias empresariales heterogéneas echaron a perder las perspectivas de los inversores en la primera mitad del
periodo objeto de examen. El tono de la retérica comercial entre EE. UU. y China y las conversaciones del brexit generaron sentimientos
alternos durante el periodo. A principios de agosto, el Banco de Inglaterra aumento si tipo de interés de referencia hasta el nivel mas
elevado desde 2009, al 0,75 %. El programa de compras netas de activos del Banco Central Europeo (BCE) termind a finales de
diciembre, aunque las reinversiones del balance general continuarian. A principios de 2019, el BCE se refiri6 a los riesgos bajistas que ve
para la economia regional, al tiempo que la Comisién Europea redujo sus perspectivas respecto a la inflacién y el crecimiento econémico
en la eurozona. En el mes de junio, el banco central dejé entrever la posibilidad de aplicar nuevas medidas de estimulo en la eurozona,
lo que, sumado a las sefales de la Reserva Federal estadounidense (Fed) acerca de los tipos de interés, levantd los animos de los
mercados.

En Estados Unidos, las sdlidas ganancias corporativas, la elevada confianza de las empresas y los consumidores, la baja tasa de
desempleo, que no se registraba desde hacia varias décadas, y la fuerza de otros indicadores econémicos respaldaron la renta variable
estadounidense a principios del periodo sobre el que se informa. La Fed subid la tasa objetivo de los fondos federales 25 puntos basicos
cada vez, en septiembre y diciembre, de modo que terminé en un rango de entre un 2,25 % y un 2,50 %. Durante el cuarto trimestre de
2018, surgieron dudas acerca de la politica comercial y la fortaleza de la economia mundial. Tras las cuatro subidas de los tipos de interés
de 2018, la Fed adopt6 una postura mas conciliadora y no aumento los tipos ni en enero ni en marzo, cuando bajo sus previsiones de
crecimiento econdmico para EE. UU. en 2019. En junio, la Fed indicd que estaba preparada para bajar los tipos de interés si la situacion
econdmica empeoraba.

Los indicadores generales del complejo mundial de materias primas se vieron sometidos a presion durante gran parte del periodo debido
a las preocupaciones respecto al crecimiento mundial desincronizado y las perspectivas de la demanda china. La disputa comercial

entre EE. UU. y China fue otra de las dificultades que atravesaron las materias primas y fomento la incertidumbre respecto al comercio
mundial. Tras una pronunciada tendencia bajista al cierre de 2018, en el primer trimestre de 2019, el complejo mundial de materias primas
se recuperé con su mejor resultado trimestral en casi tres afos, gracias en parte a la demanda persistente y a los signos de una oferta
limitada. Esta recuperacion sugirié que los inversores también preveian una recuperacion impulsada por las politicas publicas en China,
que es la mayor compradora del mundo de numerosas materias primas. Sin embargo, las fuentes de agitacién geopolitica (centradas en la
rivalidad comercial entre EE. UU. y China y las hostilidades relacionadas con las sanciones de Iran), junto con las presiones econémicas
ligadas al brexit, generaron dudas entre las partes que comercian con las materias en los Ultimos meses. En lineas generales, las materias
primas cayeron en abril y mayo, antes de recuperar terreno en junio, de modo que sus indicadores generales registraron un descenso
durante el afio examinado. Los precios del petréleo se vieron asolados por las sefiales de exceso de existencias y la débil demanda de
China, la India y otras economias emergentes de Asia (el origen de dos tercios del crecimiento mundial de la demanda de petréleo), lo que
eclipso los esfuerzos de los grandes productores por reducir la oferta excesiva a nivel global.

Por otra parte, los activos de riesgo de todo el mundo se recuperaron considerablemente durante gran parte del primer semestre

de 2019, pese a los periodos intermitentes de volatilidad, y los diferenciales de crédito, por lo general, se ajustaron en gran parte de

los mercados mundiales de renta fija. Segun nuestra opinion inicial al final del periodo objeto de analisis, se celebrarian acuerdos
comerciales en el segundo semestre de 2019, aunque los riesgos excepcionales relativos a la posible ausencia de pactos y las tensiones
arancelarias actuales seguirian siendo elevados. Hemos observado algunos signos de un deterioro potencialmente mas amplio de

la actividad econémica global y un aumento de los riesgos para la estabilidad de los mercados. En Estados Unidos, la tasa oficial

de desempleo esta tocando fondo en minimos ciclicos y la economia, en general, se encuentra en la cluspide de la expansion mas
prolongada registrada hasta el momento. En el plano mundial, el tipo de interés real para el grupo de economias del G10 se encuentra
ahora en el nivel mas bajo desde 2007. Ademas, el euro siguié siendo vulnerable a los riesgos estructurales y politicos sin resolver

de Europa, en nuestra opinion, en particular las preocupaciones sobre la sostenibilidad de la deuda y la banca en lItalia. Sin embargo,
consideramos que los mercados, por lo general, han exagerado las probabilidades de que se produzca una contraccion a corto plazo en
la economia estadounidense. La posibilidad de que se ralentizara el crecimiento en el segundo semestre de 2019 aumentd durante el
periodo, pero la probabilidad de que se produjese una recesion seguia siendo bastante reducida, a nuestro juicio.

Desde el 30 de junio de 2019, los acontecimientos politicos y econdmicos de Argentina atrajeron gran atencion del publico.

Franklin Templeton Valuation Committee (VC) ha supervisado de cerca los progresos en Argentina para tener en cuenta las posibles
consecuencias para la valoracion, tanto en lo que se refiere al precio de los bonos como al tipo de cambio. El VC seguira vigilando los
acontecimientos y hara los cambios que estén justificados a la luz de las circunstancias.

LOS GESTORES DE INVERSIONES
Septiembre de 2019

La informacién contenida en el presente informe representa datos histéricos y no es indicativa de resultados futuros.
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Informe de auditoria

Para los accionistas de
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel y objetiva de la situacion financiera de
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS (la “Sociedad”) y de cada uno de sus compartimentos a 30 de junio
de 2019, asi como de los resultados de sus operaciones y de las variaciones en su patrimonio neto correspondientes
al ejercicio cerrado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y reguladores de Luxemburgo en materia
de elaboracion y presentacion de estados financieros.

Qué hemos auditado
Los estados financieros de la Sociedad engloban:

» el balance de situacion a 30 de junio de 2019;

» el estado de las inversiones a 30 de junio de 2019;

» lacuenta de pérdidas y ganancias y el estado de variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio finalizado; y
» las notas relativas a los estados financieros, que incluyen un resumen de practicas contables importantes.

Fundamentos de nuestra opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con la Ley del 23 de julio de 2016 sobre la profesion de auditoria (Ley de
23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria (ISA) adoptadas por Luxemburgo por parte de la
“Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Nuestra responsabilidad conforme a la Ley del 23 de
julio de 2016 y las ISA se describe con mayor detalle en la seccion “Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises
agréeé” para la auditoria de los estados financieros” del informe.

Creemos que los datos de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuados para poder formular un
dictamen de auditoria.

Somos una empresa independiente a la Sociedad de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad y del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA) que Luxemburgo
adoptd mediante la CSSF, junto con los requisitos éticos que son importantes para la auditoria de estados
financieros. Hemos cumplido con nuestras responsabilidades en virtud de esos requisitos éticos.

Otra informacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad es el responsable de la otra informacién. Esta informacién comprende
la que se incluye en el informe anual, aunque no los estados financieros ni nuestro informe de auditoria al respecto.

Nuestra opinion acerca de los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresa una conclusién de
fiabilidad al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion que
hemos especificado mas arriba y, al hacerlo, considerar si dicha informacion es sustancialmente incoherente con
los estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos a partir de la auditoria, o si parece tener errores
importantes. Si, a partir del trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay un error sustancial
en esta otra informacién, estamos obligados a informar de ese hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad de los estados financieros

El Consejo de Administracion de la Sociedad es responsable de la elaboraciéon y presentacion objetiva de los
estados financieros con arreglo a los requisitos legales y reguladores de Luxemburgo en materia de elaboracion
y presentacion de estados contables, asi como de implantar los controles internos que dicho Consejo estime
necesarios para permitir la elaboracion de estados financieros exentos de errores sustanciales, ya sean causados
por fraude o por equivocacion.

A la hora de elaborar los estados financieros, el Consejo de Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad de la Sociedad y de cada uno de sus compartimentos de continuar como una empresa en
activo, revelando, cuando sea aplicable, asuntos relacionados con su actividad y sobre la base de la continuidad de
la contabilidad a menos que el Consejo de Administracion de la Sociedad tenga la intencion de liquidarla, de cerrar
alguno de sus compartimentos o de cesar las operaciones, 0 no tenga otra alternativa real sino hacerlo.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, fax: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxemburgo B 65 477 —TVA LU25482518
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Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” para la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener garantias razonables de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores sustanciales, ya sea debido a fraude o equivocacion, y publicar un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Una garantia razonable es un alto nivel de garantia, pero no es garantia de que
una auditoria realizada en virtud de la Ley de 23 de julio de 2016 y las ISA adoptadas para Luxemburgo por la
CSSF siempre detecte un error sustancial cuando exista. Los errores pueden surgir de fraude o equivocacion y se
consideran sustanciales si, individualmente o en conjunto, se podria esperar razonablemente que influyeran en las
decisiones econémicas de los usuarios basadas en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria, de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las ISA adoptadas para
Luxemburgo por la CSSF, ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante la
totalidad de la auditoria. Asimismo:

» identificamos y evaluamos los riesgos de error sustancial de los estados financieros, ya sea por fraude
0 equivocacion, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que respondan a dichos riesgos y
obtenemos datos de auditoria que resulten suficientes y adecuados para fundamentar nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error sustancial resultante de un fraude es mayor que el resultante de una equivocacion, ya
que el fraude puede implicar confabulacion, falsificacion, omisiones intencionadas, declaraciones falsas o la
anulacion del control interno;

* obtenemos una comprension de los controles internos pertinentes para la auditoria con vistas a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no para expresar una opiniéon acerca de la
eficacia de dichos controles de la Sociedad;

» evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y de las declaraciones relacionadas efectuadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad;

» llegamos a una conclusion sobre la idoneidad del uso del Consejo de Administracion de la Sociedad de la
base contable de la empresa en activo y, en funcién de los datos de auditoria obtenidos, sobre si existe
una incertidumbre sustancial relacionada con acontecimientos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad o alguno de sus compartimentos para continuar como una
empresa en activo. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, debemos poner
en relieve en nuestro informe de auditoria las declaraciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
declaraciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en los datos
de auditoria obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No obstante, las condiciones o los
acontecimientos futuros pueden provocar que el Fondo o cualquiera de sus compartimentos (a excepcion de
Franklin Asia Credit Fund, Franklin Brazil Opportunities Fund, Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund y
Templeton Global Currency Fund, que fueron o seran liquidados después del 30 de junio de 2019) no puedan
continuar como una empresa en activo;

* evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidas las
declaraciones, y si los estados financieros representan las transacciones y acontecimientos subyacentes de
una manera que logre una imagen fiel.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento
previstos de la auditoria y los hallazgos importantes de ella, incluidas las deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 27 de septiembre de 2019
Representado por

Emmanuel Chataignier
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

Rentabilidad de los Fondos

Variacion porcentual a 30 de junio de 2019

Clase de Fecha de 6 1 3 5 10 Desde la
accionesde  creacion del meses afo afos® afos® afos® creacion®
referencia Fondo % % % % % %

Franklin Asia Credit Fund Af(acc)USD  17-nov-14 8,0 8,5 9,8 - - 15,3
Franklin Biotechnology Discovery Fund A(acc)USD  03-abr-00 2311 0,2 28,7 26,3 306,5 226,0
Franklin Brazil Opportunities Fund A (acc) USD 27-jul-12 46 12,1 20,1 7,6 - 15,2
Franklin Diversified Balanced Fund A(acc) EUR  23-mar-15 48 (4,8) (2,8) - - 28,1

Franklin Diversified Conservative Fund A(acc) EUR  23-mar-15 39 (2,3) (3,8) - - 30,6
Franklin Diversified Dynamic Fund Af(acc) EUR  23-mar-15 58 (6,8) (4,2) - - 242
Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard Currency Fund | (acc) USD 18-ene-19 - - - - - 7,3

Franklin Euro Government Bond Fund A(Ydis) EUR  08-ene-99 54 57 2,1 11,5 39,1 79,2
Franklin Euro High Yield Fund A(Ydis) EUR  17-abr-00 6,0 39 1,9 13,6 98,0 97,5
Franklin Euro Short Duration Bond Fund Af(acc)EUR  21-feb-14 0,6 0,0 (0,5) 0,6 - 1,6

Franklin Euro Short-Term Money Market Fund A(acc) EUR  23-oct-09  (0,3) (0,6) (1,7) (2,0) - (0,8)
Franklin European Corporate Bond Fund Af(acc) EUR  30-abr-10 48 4,2 6,4 1,2 - 36,6
Franklin European Dividend Fund A(acc) EUR 29-jul-11 11,9 0,1 15,9 15,5 - 69,0
Franklin European Growth Fund A(acc) EUR  29-dic-00 10,0 (5,2) 8,0 0,0 122,5 53,5
Franklin European Income Fund A(acc) EUR  17-nov-14 9,8 2,5 79 - - 15,7
Franklin European Small-Mid Cap Fund Af(acc) EUR  03-dic-01 11,3 (8,6) 15,7 15,8 149,5 265,7
Franklin European Total Return Fund Af(acc) EUR  29-ago-03 44 43 39 13,0 58,8 56,2
Franklin Flexible Alpha Bond Fund A(acc)USD  18-mar-16 4,0 2,2 43 - - 47

Franklin GCC Bond Fund Af(acc)USD  30-ago-13 9,6 1,9 18,3 26,6 - 40,7
Franklin Global Aggregate Bond Fund Af(acc)USD  29-oct-10 6,8 6,5 1,5 0,0 - 9,4

Franklin Global Convertible Securities Fund A (acc) USD 24-feb-12 16,4 11,5 38,9 31,2 - 60,2
Franklin Global Corporate Investment Grade Bond Fund S (Ydis) USD ~ 23-ene-19 - - - - - 59

Franklin Global Fundamental Strategies Fund A(acc) USD  25-oct-07 75 0,2) 15,9 1,7 70,9 40,1

Franklin Global Listed Infrastructure Fund A(acc)USD  26-abr-13 20,9 1,3 27,1 23,2 - 51,3
Franklin Global Multi-Asset Income Fund Af(acc) EUR  26-abr-13 6,7 (3,5) (4,4) 6,2 - 10,2
Franklin Global Real Estate Fund A(acc)USD  29-dic-05 14,7 6,5 8,2 174 145,5 32,1

Franklin Global Small-Mid Cap Fund A(acc)USD  15-abr-02 10,7 (6,9) 10,5 (5,1) 108,1 2113
Franklin Gold and Precious Metals Fund A(acc)USD  30-abr-10 215 1,5 (22,9) (18,4) - (55,3)
Franklin High Yield Fund A(Mdis) USD ~ 01-mar-96 9,6 6,0 20,8 8,1 88,3 198,4
Franklin Income Fund A(Mdis) USD  01-jul-99 10,4 34 19,0 6,8 95,7 183,5
Franklin India Fund Af(acc)USD  25-oct-05 78 1,2 22,7 355 119,5 285,2
Franklin Japan Fund Afacc) JPY  01-sep-00 0,8 (16,1) 15,5 13,7 62,1 (19,2)
Franklin K2 Alternative Strategies Fund A(acc)USD  15-sep-14 6,0 2,3 11,8 - - 14,8
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund A(acc)USD  04-nov-16 3,7 34 - - - (2,1)
Franklin K2 Long Short Credit Fund A(acc)USD  02-dic-16 35 2,7 - - - 73

Franklin MENA Fund A(acc)USD  16-un-08 11,7 3,8 35,0 3,2 69,3 (28,2)
Franklin Natural Resources Fund Afacc)USD  12-ul-07 10,9 (19,9  (87) (46,1) (9,0) (40,1)
Franklin NextStep Balanced Growth Fund A(acc)USD  05-feb-16 10,1 31 16,5 - - 25,8
Franklin NextStep Conservative Fund Af(acc)USD  05-feb-16 73 5,0 9,6 - - 15,9
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund A(acc)USD  05-feb-16 11,4 24 19,3 - - 30,2
Franklin NextStep Growth Fund Af(acc)USD  05-feb-16 12,0 3,6 19,7 - - 28,4
Franklin NextStep Moderate Fund Af(acc)USD  05-feb-16 10,7 4.2 17,2 - - 254
Franklin NextStep Stable Growth Fund Af(acc)USD  05-feb-16 6,7 45 9,1 - - 15,5
Franklin Select U.S. Equity Fund A(acc)USD ~ 01-jul-99 19,8 71 38,4 30,8 147,9 200,4
Franklin Strategic Income Fund A (acc) USD 12-jul-07 74 6,3 10,4 6,7 56,6 60,3
Franklin Technology Fund Af(acc)USD  03-abr-00 27,5 14,4 97,0 120,7 389,6 121,8
Franklin U.S. Dol