BNP PARIBAS
INVESTMENT PARTNERS

| La gestora para un mundo en evolucion

31/12/2014*

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA - (Classic)

PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION

copIGoS

CIFRAS CLAVE - USD

353,29
100,76

372,50

348,68

125,23
1,26

CARACTERISTICAS DEL FONDO

MORNINGSTAR

Fokkk
® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en bonos convertibles
emitidos por empresas asidticas y/o que operen en Asia. Es gestionado de manera activa y, como tal,
puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice UBS Convertible Bond Asia ex-Japan (RI).

© RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

© RENTABILIDAD A 31/12/2014 (USD) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes - 2,18 - 131
3 meses - 198 - 097
Afo actual - 043 2,18
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 - 043 2,18
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 2,20 3,42
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 9,70 10,38
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 14,20 - 7,28
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 10,07 15,61
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 afo - 043 2,18
3 afios 3,73 5,26
5 anos 1,06 4,57
Desde lanzamiento (10/01/1995) 6,52 5,90

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

La rentabilidad del fondo fue negativa este trimestre, principalmente por los acontecimientos ocurridos en
diciembre. Nuestro posicionamiento estratégico consistente en infraponderar titulos high yield (Biostime,
Golden Agri, Olam International) del sector de productos basicos de consumo tuvo una aportacion positiva.
No obstante, la sobreponderacion en el sector financiero, y concretamente en Kaisa, nos perjudicé mucho.
Las valoraciones de Los bonos convertibles asiaticos cayeron durante este periodo hasta niveles de principios
de 2014. En 2014, el mercado primario funciond con mejores dnimos que el afio anterior: la emisién nueva
de bonos convertibles en Asia excepto Japén alcanzé los 7.800 millones USD, un 7% mas que en 2013. 2015
serd un afio de contrastes: con los tipos empezando a normalizarse en algunas zonas (subida de tipos de la
Reserva Federal) frente a una suavizacion cuantitativa mds voluminosa y de mayor duracion en Europa y
Japdn; previsiones de aumento de la inflacién (inflacién salarial impulsada por el sector de servicios en Asia)
frente a presiones deflacionarias (por el desplome en el precio del petréleo y las materias primas); la caida
en los precios del petréleo puede ser buena o mala para estimular el crecimiento del PIB asidtico; y en China
deberiamos observar una recuperacion impulsada por las reformas frente a una impulsada por las medidas
de estimulo econdmico. En este momento existe tanta incertidumbre que no observamos ninguna tendencia
flarél %ara 2015. Histéricamente, los bonos convertibles ha sido el activo favorito en tiempos marcados por
as dudas.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
BILLION EXPRESS CV 0,75 18/10/2015 7,03
HENGAN INT 27/06/2018 5,26
CHINA OVRS FIN CV 4,00 04/02/2021 4,82
SHINE POWER INTL 0% 14-28/07/2019 CV 28/07/2019 4,36
SEMICONDUCTOR MANF 07/11/2018 4,01
HK EXCHANGES CV 0,50 23/10/2017 3,98
INDAH CAPITAL CV 24/10/2018 3,74
SHENZHOU INTERNA CV 0,50 18/06/2019 3,44
ADVANCED SEMICON CV 05/09/2018 3,28
ZHEN DING 07/06/2015 3,24

NUmero de participaciones en la cartera: 43 Exposici6n total: 97,44 %

©® DESGLOSE REGIONAL (%)

82,19 M Asia/Pacifico
17,23 M Otros
0,58 M Estados Unidos

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® DESGLOSE POR DELTA (%)
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) Exposicion total: 90,99 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners

® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Acciones subyacentes

21,23 M Info-Tecno
20,65 M Finanzas
13,68 M Consumo secundario
11,00 M Fuera de la clasificacién
7,89 [ Sector industrial
7,72 M Telecom
6,18 [[] Sanidad
5,02 M Materiales
6,63 M Varios

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® DESGLOSE POR VENCIMIENTO (%)

® DESGLOSE POR CALIFICACION (%)
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Exposicién total: 97,44 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Exposicion total: 97,44 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
Fuentes: Moody's, S&P y Fitch

Las calificaciones inferiores a BBB- hacen referencia a los bonos high-yield o bonos especulativos

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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