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Gastos corrientes:  2,05% (A 31/03/20)
Comision de rentabilidad: ~ NO

La cifra de gastos corrientes («OCF», por sus siglas en inglés) se basa
normalmente en los gastos del afio anterior y puede variar de un afio a
otro. Incluye gastos como el cargo anual de gestion del fondo, la
comision de registro, las comisiones de custodia y el coste de
distribucion, pero excluye los costes de compra o venta de activos
para el fondo (a menos que esos activos sean acciones de otro fondo).
Para un desglose mas detallado, visite
www.columbiathreadneedle.com/fees. En algunos casos, la cifra de
gastos corrientes puede basarse en una estimacion de gastos futuros,
ya sea porque la clase de accidn/participacion es relativamente nueva
y no dispone de historial suficiente para calcularse de forma exacta, o
porque es improbable que las cifras histéricas reflejen de forma exacta
los costes corrientes futuros. El informe anual del fondo de cada
ejercicio financiero incluird informacion de los cargos exactos
aplicados.

Consulte la tabla para ver las clases de acciones disponibles en la
pagina 4.
Cambios en el Fondo:

Para obtener informacién detallada acerca de los cambios en el
Fondo, consulte el PDF "Datos de eventos significativos - T(Lux)’
disponible en https://www.columbiathreadneedle.com/kiids

Calificaciones/premios:

Fuente: FactSet Solo para uso interno: SXECOM

COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS

Objetivo y politica de inversion
El objetivo del Fondo es hacer crecer su inversion.

El Fondo invierte en materias primas a través de derivados. Las materias primas son materiales fisicos como el petroleo, los productos agricolas
y los metales. Los derivados son instrumentos de inversion sofisticados vinculados a las subidas y bajadas de los precios de otros activos.

Los derivados se emplean para asumir posiciones largas (que reflejen directamente los movimientos del mercado) y posiciones cortas (que
respondan positivamente cuando los mercados caigan) en indices de productos basicos diversificados, con el fin de crear posiciones
infraponderadas y sobreponderadas en productos basicos concretos y en sectores de productos basicos, y para modificar la localizacion de dicha
ponderacion en la curva. No esta previsto que el uso de derivados resulte en posiciones cortas netas en productos basicos.

Enfoque de inversiéon

Los mercados de materias primas son individuales e independientes y poseen caracteristicas Unicas que cambian constantemente y evolucionan con el
tiempo. Consideramos que la operativa o inversién en materias primas exige una experiencia y habilidades especializadas que permitan gestionar dichos
cambios.

Nuestro enfoque de inversion activo del fondo no esta restringido por la ponderacién estatica del indice ni las rigidas reglas de renovacion de las
estrategias pasivas. Como gestor activo, buscamos aprovechar las numerosas oportunidades que existen normalmente en los mercados de materias
primas. A la luz de lo anterior, creemos que podemos obtener un rendimiento superior sostenido a largo plazo mediante una gestion activa basada en
fundamentos que englobe todos los aspectos de los mercados. A través de nuestra estrategia de gestion activa, pretendemos captar las ineficiencias del
mercado que se derivan del comportamiento operativo que adoptan los diferentes participantes del mercado, incluidos los especuladores, los inversores,
los productores y los consumidores de materias primas. Estas oportunidades se manifiestan en el precio fijo y durante la estructura de plazo.

En resumen, la estrategia trata de aprovechar:

- Cotizacion del valor relativo/pares

- Capturar la volatilidad de la curva y la alfa desvinculada
- Valor relativo intrasectorial

- Valor relativo entre sectores

Ponderando dichas fuentes alfa, se espera que la estrategia genere entre media y dos tercios del alfa de la ponderacion y el balance de la posicion de la
curva. No hay gestion activa colateral.
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=== Clase de acciones Grupo de comparacion B Clase de acciones Grupo de comparacion
Rentabilidad anualizada (USD)
1M 3M 6M “:S‘a"" 1A 2A 3A 5A 10A  Desde
echa lazam
Clase de acciones (neta) 42 2,5 176 6,7 2,1 -39 -4,5 -1,8 -6,5 -
Grupo de comparacion (neta) 53 1,5 188 24 2,5 -1,1 -3,2 0,1 -6,0 -
Percentil 63% 15% 58% 76% 76% 81% 82% 9%6% 67% -
Cuartil 3 P 3 4 4 4 4 4 3 -
Fondo (bruto) 44 2,7 189  -49 0,1 -1,8 24 0,3 -4,3 -
Indice (bruta) 35 15 17,1 1,7 -3,1 -3,8 -3,2 -0,6 6,0 -
Retornos desde lanzamiento: 31/07/10
Rentabilidad por afo (USD) Rendimiento (12M) (USD)
12M9-  12M8-  1217-  12M6-  1215-
2019 2018 2017 2016 2015 | G 1119 1118 1117 11116
Clase de acciones (neta) 6,5 -14,7 0,2 110 -263 | -2,1 -5,8 5,7 -1,1 6,0
Grupo de comparacion (neta) 6,8 -12,4 6,8 11,1 -26,9 2,5 -4,3 -55 43 75
Percentil 55% 66% 97% 51% 46% | 76% 76% 54% 94%  64%
Cuarti 3 3 4 [ 2 B 4 3 4 3
Fondo (bruto) 8,9 -12,8 24 135 -230 0,1 -3,6 -3,7 1,1 8,3
Indice (bruta) 7,7 -11,2 1,7 118 247 | -3 -4,5 -1,8 0,5 6,4

Rendimientos netos - Los r netos (de isi ) la rei d en un contribuyente local, oferta a oferta (que significa que
el rendimiento no mcluye el efecto de cualquier cargo |n|c|al) Source Copyright © 2020 Morningstar UK Limited. Rendimientos brutos del fondo (si

Jos) - Los rendi brutos se cal inter a diario sobre una base ponderada por tiempo a partir de las valoraciones al cierre de
operaciones mundial con los flujos de caja al comienzo del dia y se expresan antes de Las bilidades histéricas no garantlzan rentabilidades
futuras. Los datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones y costes incurridos en la emision y el reembolso de particip El valor de las

inversiones y de cualquier ingreso no esta garantizado, puede caer o subir y puede verse afectado por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Esto significa
que un inversor puede no recuperar las cuantias invertidas. Los rendimientos de un indice asumen la reinversion de dividendos y ganancias de capital y, a
diferencia del rendimiento de un fondo, no reflejan comisiones o gastos. El indice no esta gestionado y no se puede invertir directamente en él.

Las Categorias Morningstar de los fondos del universo de EuropalAsia/Africa incluyen fondos domiciliados en Europa y/o negociados en mercados europeos.
Morningstar revisa regularmente la estructura de las categorias, asi como los fondos incluidos en cada una de ellas, para garantizar que el sistema cumple
las necesidades de los inversores y se adapta a la evolucion del mercado. La rentabilidad que se muestra incluye tinicamente los fondos de capital variable y
los fondos cotizados en bolsa, y esta filtrada por Clase de acciones principal en la clasificacion de Morningstar de los fondos extraterritoriales.
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Rendimiento por Sector - Valores absolutos

Sector Peso del Fondo Peso del indice Dif Contribucién - 1M Contribucién - 3M
Oro 16,3 14,8 15 -1,0 | -2,1

Cobre 10,8 78 - 30 -2 -1
Soja 9,9 6.7 32 -1 19
Gas natural 9,6 10,3 -0,7 ‘ -1,8 - -1,3 -

Brent Crude Oil 7.1 47 - 2.4 _ 0,8 h 0,5
Harina de soja 46 4.1 105 mo4 o9
Plomo 38 0,0 s mos o4
Plata 38 45 08l 02 | -1,0 |

Maiz 35 6,1 2,6 102 Bo4
Aceite de soja 35 3,0 h 0,5 h 0,4 i 0,4
Ganado vivo 33 34 -0,1 ‘ ' 0,1 0,1
Petréleo crudo 32 55 -2,4 - _ 0,5 -0,1

Niquel 30 30 0.0 102 0,1
Café 25 24 0.1 mo4 -0,1

Trigo 25 31 -06 0,1 | 0,1
RBOB 17 16 02 o7 0,0
Cerdos magros 1,7 16 0,0 ' 0,1 102
Gas Oil 16 16 0,0 mo3 0,0
Combustible para calefaccion 15 1,4 0,1 ] 0,5 0,0
Algodon 15 1,5 0,0 0,0 0,1
Aluminio 14 44 -3,0 | 102 102
Aziicar 10 31 2,1 | 0,1 103
KCBT Wheat 08 16 08l 0,0 102
Efectivo 0,8 0,0 h 0,8 0,0 0,0
Zinc 07 38 -3,1 | 0,1 0.1
Cacao 0,0 0,0 ' 0,0 0,0 0,0
Platinum 0,0 0,0 |00 0,0 0,0
Palladium 0,0 0,0 |00 0,0 0,0
Tin 0,0 0,0 |00 0,0 0,0
Ganado de engorde 0,1 0,0 -0,1 ‘ 0,0 0,0

Los andlisis se basan en valoraciones al cierre de operaciones mundial utilizando atributos de mercado definidos por Columbia Threadneedle Investments. Los datos de los titulos subyacentes pueden ser provisionales o estar basados
en estimaciones. Las ponderaciones de capitalizacion bursatil incluyen el efectivo en los calculos porcentuales.
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Rendimientos netos - Toda la informacion sobre rentabilidad ha sido obtenida de Morningstar. Los rendimientos se calculan sobre una base de oferta a oferta y no incluyen ningin otro gasto. En el calculo de los rendimientos se
presupone que, en el caso de los contribuyentes locales, los ingresos se invierten. Rendimientos brutos del fondo (si mostrados) - Los rendimientos brutos se calculan internamente a diario sobre una base ponderada por tiempo a partir
de las valoraciones al cierre de operaciones mundial con los flujos de caja al comienzo del dia y se expresan antes de comisiones. Los rendimientos relativos se calculan sobre una base geométrica. Las rentabilidades histéricas no
garantizan rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y cualquier ingreso derivado de ellas puede incrementarse o reducirse. Todas las posiciones estan basadas en valoraciones brutas de los activos de la cartera al cierre de
operaciones mundial. Las agrupaciones de titulos, como por ejemplo los sectores, se definen internamente y tienen fines exclusivamente comparativos.
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Analisis de riesgos

3A
Fondo

indice

5A

Fondo

indice

Reduccién
0% - .
5% \/ \/ /-\fr/ f\

o V\\fw/\
15% \

Volatilidad absoluta 13,5 13,7 12,1 12,3
Volatilidad relativa 1,0 - 1,0 - \
Error de seguimiento 2,3 - 1.9 - 2wk I
Coeficiente de Sharpe -0,3 - -0,1 - 2%
Coeficiente de informacion 0,3 -- 0,5 -- -30%
Beta 170 _ 1’0 — 12115 08/16 0417 _12/;an0 08/18 |'ndic():/19 12119 08/20
Coeficiente de Sortino 04 - 0,1 -
Alfa de Jensen 0,6 - 0,9 -
Alfa anualizada 0,7 - 09 -
Alfa 0,1 - 0,1 -
Reduccién méx. -28,9 -30,3 -28,9 -30,3
R? 97,3 - 97,7 -
Los calculos de riesgos ex post estan basados en la rentabilidad total mensual bruta.
Rendimiento por atribucén
1 Mes 3 Meses 1 Mes 3 Meses
Efecto de Efecto Efecto de Efecto

asign- Efecto de Efecto |de asign- Efecto de Efecto asign- Efecto de  Efecto |de asign- Efecto de  Efecto

acion seleccion total acion seleccion total acion seleccion total acion seleccion total
Aluminio -0,2 0,0 -0,2 -0,3 0,0 -0,3  Metales comunes 0,2 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1
Brent Crude Oil 0,0 -0,1 -0,1 0,6 -0,1 0,5 Energia 0,4 -0,2 0,2 0,8 0,3 1,1
Cacao 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Granos 0,3 0,3 0,6 0,3 -0,2 0,2
Café 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 Ganado 0,0 0,1 0,1 0,1 -0,2 -0,1
Cobre 0,2 0,0 0,2 0,3 0,0 0,2 Metales preciosos -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,1 -0,1
Maiz 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0 -04  Soft 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Algodoén 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Total 0,8 0,1 0,9 1,4 -0,2 1,3
Petréleo crudo -0,5 0,0 -0,5 -0,2 -0,1 -0,3
Ganado de engorde 00 00 00 00 00 00 B Efecto de asignacion Efecto de seleccion M Efecto total
Gas Qil 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 440
Oro -0,2 0,0 -0,2 -0,3 -0,1 04 12
Combustible para calefac... 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,1 1,00
KCBT Wheat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 o080
Plomo 0,3 0,0 0,3 0,4 0,0 04 060
Cerdos magros 00 01 0,1 00 03 02 040
Ganado vivo 00 00 00| 00 01 01 gﬁg
Gas natural 0,5 -0,1 0,4 0,5 0,7 1,2 _0:20
Niquel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1 Mes 3 Moses
Palladium 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Platinum 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RBOB 0,3 0,0 0,3 0,0 -0,1 -0,2
Plata 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3
Soja 0,2 0,1 0,3 0,6 0,0 0,5
Harina de soja 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Aceite de soja 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Azlcar 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Tin 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trigo 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Zinc -0,2 0,0 -0,2 -0,2 0,0 -0,2
Total 0,8 0,1 0,9 1,4 -0,2 1,3

El andlisis de atribuciones se calcula sobre una base geométrica diaria, a menos que se indique otra cosa. Los rendimientos del Fondo pueden dar lugar a factores residuales al compararlos con los rendimientos totales de la atribucion
geométrica debido a los datos y las metodologias de calculo. La variacion de las ponderaciones es la posicion infraponderada/sobreponderada diaria media del Fondo con respecto al indice durante el periodo. La tabla y la gréfica de
atribuciones solo muestran un maximo de 12 agrupaciones sobre la base de la ponderacion final de cartera mas elevada. El resumen de la atribucion de los efectos totales con renovacion a 3 meses esta basado en las mismas

agrupaciones que la atribucion del ejercicio corriente.
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Clases de acciones disponibles

Accion  Clase : s&gg:ﬁp - min. r%ﬁgrz\tao SEDOL BBID ng‘ggﬁ’lor/ coI;::rltlura
AU Acc USD Gross 1,75% 5,00% 2.500 29/06/10  LU0515768298 ~ B5INBD4 ~ THECUAULX  A1CZKV No
AEH Acc EUR Gross 1,75% 5,00% 2.500 29/06/10  LU0515768454 ~ B5TR9S7  THECAEHLX — A1CZKX Si
AFH  Acc CHF Gross 1,75% 5,00% 3.500 20/02/12  LU0515768611  BETO3P8  THECAFHLX  A1JUBT Si
AGH Acc GBP Gross 1,75% 5,00% 2.000 29/06/10  LU0515768884 ~ B4WDY13 ~ THECAGHLX  A1JAOX Si
DU  Acc USD Gross 2,25% 1,00% 2500  29/06/10  LU0515769262  B725R44  THECUDULX  A1JRQ2 No
DEH Acc EUR Gross 2,25% 1,00% 2.500 29/06/10  LU0515769429 B725302 THECDEHLX  A1JRQ3 Si
U Acc USD Gross 0,80% 0,00% 100.000  29/06/10  LU0515769775  B5T5Z61  THECUWLX  A1CZK2 No
IEH Acc EUR Gross 0,80% 0,00% 100.000  29/06/10  LU0515769932 ~ B5TYZV3 ~ THECIEHLX  A1CZK6 Si
IGH Acc GBP Gross 0,80% 0,00% 100.000  29/06/10  LU0515770435  BATXX42  THECIGHLX  A1H85N Si
AU Acc EUR Gross 1,75% 5,00% 2.500 21/12/10  LU0757427116  B81XRN5 THECUAULX  A1JVKZ No
DU  Acc EUR Gross 2,25% 1,00% 2.500 21/12/10  LU0757427207  B7ST6D2  THECUDULX  A1JVKO No
18] Acc EUR Gross 0,80% 0,00% 100.000  16/12/10 ~ LU0757427389 ~ BB10XL6  THECUIULX  A1JVK1 No
ZU  Acc USD Gross 0,75% 5,00% 1.500.000 24/04/14 ~ LU0915584832  BMJ6SL9 ~ THECZUSLX  A112HD No
ZEH  Acc EUR Gross 0,75% 5,00% 2.000.000 24/04/14 ~ LU0957824260 ~ BMJBSMO THECZEHLX  A112HF Si
ZFH Acc CHF Gross 0,75% 5,00% 1.500.000 24/04/14  LU0957824427  BMJGSN1 THECZFHLX  A112HE Si
IG Acc  GBP Gross 0,80% 0,00% 100.000  04/04/18 ~ LU1792063742 BGOSGW9 THECOIGLX  A2JGGS5 No
La divisa de la clase de acciones, a menos que se indique que se trata de una clase de acciones cubierta, es un precio traducido utilizando los tipos de interés del punto de valoracion oficial del fondo. Esto se hace con el objetivo de

constituir un modo de acceso a una clase de acciones en la divisa de su eleccion y no reduce su exposicion general a divisa extranjera. La divisa del fondo indica la mayor exposicién cambiaria del fondo a menos que se detalle el
desglose de la divisa en la tabla Ponderaciones % de la pagina 2.

Riesgos Oportunidades
® Cuando las inversiones sean en activos denominados en multiples divisas, o en divisas distintas a la suya, las variaciones en H Proporciona exposicion a una gama diversificada de derivados de
los tipos de cambio podran afectar al valor de las inversiones. materias primas, incluidos metales industriales, metales preciosos,

m El Fondo podré participar en operaciones financieras con contrapartes seleccionadas. Las dificultades financieras de estas

contrapartes podrian afectar significativamente a la disponibilidad y al valor de los activos del Fondo. energia y agricultura.

m El Fondo invierte en mercados en los que los riesgos econémicos y legislativos pueden ser significativos. Estos factores mE| enfoque 'mPU|.33d°_ por la '”Ve§t|930|9” y actl\(amenltg gestionado del
pueden afectar a la liquidez, las liquidaciones y el valor de los activos. Esos hechos pueden tener un efecto negativo en el Fondo pretende identificar las mejores ideas de inversion de los
valor de su inversion. mercados de materias primas.

= En ocasiones puede ser dificil valorar de forma objetiva los activos de un Fondo y su valor real podria no conocerse hasta que | mUn equipo de inversién que cuenta con buenos recursos y con una vasta
los activos se hayan vendido. experiencia en la inversion en materias primas y un conocimiento

| El apalancamiento se produce cuando la exposicién econémica a través de derivados supera la cantidad invertida. Esa
exposicion y el uso de técnicas de venta en corto pueden hacer que el Fondo sufra pérdidas que superen la cantidad
inicialmente invertida.

m El Fondo podré invertir sustancialmente en derivados. Un cambio relativamente pequefio en el valor de la inversion
subyacente podria tener un efecto mucho més positivo o negativo en el valor del derivado.

| El Fondo invierte en derivados en lugar de en valores fisicos. Por ese motivo existe el riesgo de que el precio del instrumento
no refleje de forma precisa el precio del valor/materia prima subyacente.

m A medida que el Fondo aumenta su exposicion a las Materias primas, se expone a factores que afectan a una industria o
materia prima concreta, por ejemplo, condiciones meteorolégicas, embargos, tarifas y acontecimientos econdmicos, politicos o
legislativos internacionales y actividades comerciales con materias primas y los contratos relacionados.

profundo de los mercados mundiales de materias primas.

Informacién importante

Para uso exclusivo de Inversores Profesionales y/o Cualificados (no debe usarse con clientes minoristas, ni transmitirse a estos). Las rentabilidades historicas no garantizan rentabilidades
futuras. El valor de las inversiones y de cualquier ingreso no esta garantizado, puede caer o subir y puede verse afectado por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Esto significa que un
inversor puede no recuperar las cuantias invertidas. Su capital esta expuesto a Riesgos.

Threadneedle (Lux) es una sociedad de inversion de capital variable (Société d'investissement a capital variable o “SICAV”) constituida con arreglo a la legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo. La SICAV emite, reembolsa e intercambia acciones de diferentes clases. La sociedad gestora de la SICAV es Threadneedle Management Luxembourg S.A., la cual cuenta con el
asesoramiento de Threadneedle Asset Management Ltd. y/o subasesores seleccionados.

Aunque determinados subfondos de la SICAV se encuentran registrados en Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Hong Kong, Irlanda, Italia, Luxemburgo,
Macao, Noruega, Paises Bajos, Portugal, Singapur, Suecia, Suiza y el Reino Unido, estan sujetos a los requisitos legales y normativos de las correspondientes jurisdicciones, y algunos
subfondos y/o clases de acciones podrian no estar disponibles en todas ellas. Las acciones de los Fondos podrian no estar disponibles para el publico en cualquier otro pais, y el presente
documento solo podra publicarse, divulgarse o distribuirse en circunstancias que constituyan una oferta publica y de conformidad con la legislacion local aplicable.

Este material se distribuye meramente a titulo informativo y no constituye una oferta o solicitud de un pedido para comprar o vender valores u otros instrumentos financieros, ni para ofrecer
asesoramiento o servicios de inversiones.

Las suscripciones a un Fondo solo se pueden realizar en funcion del Folleto actual y del Documento de datos fundamentales para el inversor, asi como de los ultimos informes anuales o
provisionales y de los términos y condiciones vigentes. Consulte la seccion “Factores de riesgo” del Folleto para conocer todos los riesgos que afectan a la inversion en cualquier fondo vy,
especificamente, en este Fondo. Los documentos que no sean los KIID estan disponibles en aleman, espafiol, francés, inglés, portugués, italiano y neerlandés (no hay un Folleto en
neerlandés). Los KIID se encuentran disponibles en los idiomas locales. Los documentos pueden obtenerse gratuitamente previa solicitud, escribiendo a la sociedad gestora a la direccién 44,
rue de la Vallée, L-2661 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, de International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. en 47, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran
Ducado de Luxemburgo, en www.columbiathreadneedle.com.

Threadneedle (Lux) esta autorizado en Espafia por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y registrado en el Registro de la CNMV pertinente con el nimero 177.

Las posiciones de la cartera estan basadas en valoraciones de los activos al cierre de operaciones mundial (hora de determinacion del VL no oficial). El rendimiento historico refleja las
distribuciones declaradas en los Ultimos 12 meses. El rendimiento de la distribucion refleja la cantidad que se puede esperar que se distribuya en los proximos 12 meses. El rendimiento
subyacente refleja los ingresos anualizados netos de los gastos del fondo. Los rendimientos que se muestran no incluyen ningin cargo preliminar y los inversores pueden estar sujetos a
impuestos sobre sus distribuciones.
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