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FIDELITY FUNDS

Suplemento con fecha de abril de 2020 al Folleto informativo de diciembre de 2019

A partir de la fecha indicada anteriormente, este suplemento forma parte del folleto informativo de Fidelity Funds (el «Folleto
informativo») correspondiente a diciembre de 2019, que debera leerse junto con las modificaciones del presente documento.

PARTE I

1.2 Factores de riesgo |. PERFILES DE RIESGO DE LOS SUBFONDOS

Se ha decidido que, una vez realizada la aclaracion que se indica a continuacién, se marcara el riesgo de «Inversién en pequefas
empresas» dentro del grupo de «Riesgos de concentracion/estilo de inversién» en Fidelity Funds - Italy Fund («Italy Fund»).

1.3.1. SUBFONDOS DE RENTA VARIABLE

Con motivo del régimen del Piano Individuale di Risparmio a lungo termine (PIR) al que se puede acoger el Italy Fund, se ha decidido
aclarar el objetivo de la inversion del Italy Fund del siguiente modo:

Fidelity Funds — Italy Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar un incremento del capital a largo
plazo, invirtiendo principalmente en valores de renta variable italianos.

Informacién sobre la cartera:

El Subfondo invertira como minimo el 70 % de sus activos en acciones
emitidas por empresas que no pertenezcan al sector inmobiliario, que sean
residentes en Italia o en otro Estado miembro del Espacio Econdmico Europeo
(EEE) o de la UE con establecimiento permanente en Italia.

El Subfondo no puede invertir mas del 10 % de sus activos en instrumentos
financieros emitidos por una misma empresa, o suscritos por ésta, o por
empresas pertenecientes al mismo grupo, ni en depositos de efectivo.

El Subfondo no puede invertir en instrumentos financieros emitidos por, o
formalizados con, empresas que no residan en paises que permitan un
intercambio adecuado de informacién con ltalia.

La inversion en derivados solo esta permitida fuera del anterior umbral del
70 % y unicamente con fines de cobertura.

Condiciones para la participacion en el Piano Individuale di Risparmio a lungo
termine (PIR):

Sin perjuicio de las restricciones de inversién establecidas en la parte V del
Folleto informativo y de conformidad con la Ley italiana n.° 160, de 27 de
diciembre de 2019, como minimo, un 17,5 % del patrimonio del Subfondo lo
conformaran valores emitidos por empresas que no formen parte del indice
FTSE MIB ni de cualquier otro indice equivalente, y un minimo del 3,5 % de él
estard compuesto por valores emitidos por empresas que no formen parte de
los indices FTSE MIB, FTSE Mid Cap u otros equivalentes.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder a las
ventajas fiscales que proporcionan el
sistema francés PEA (Plan d’Epargne en
Actions, plan de ahorro en acciones) y el
italiano Piano Individuale di Risparmio a
lungo termine (PIR).

Abril de 2020



EIDELITY FUNDS

Suplemento de mayo de 2020 al Folleto informativo

A partir de la fecha indicada anteriormente, este suplemento forma parte del folleto informativo de Fidelity Funds correspondiente a
diciembre de 2019 y acompafiado del suplemento de abril de 2020 (el «Folleto informativo»), que debera leerse junto con las
modificaciones del presente documento.

DEFINICIONES

Se afiadira la siguiente descripcion:

Acciones de Clase I-
MINCOME(G) ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase W-
MINCOME(G) (hedged)

Acciones de Clase W-
QINCOME ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase W-
QINCOME (G) ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase W-
GDIST ([par de divisas]
hedged)

Acciones de Clase | de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase W de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase W de ingresos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase W de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase W de distribucién de ingresos brutos mensuales (hedged).

Mayo de 2020



FIDELITY FUNDS

Suplemento de junio de 2020 al Folleto informativo

A partir de la fecha indicada anteriormente, este suplemento forma parte del folleto informativo de Fidelity Funds correspondiente a
diciembre de 2019 y acompafado del suplemento de abril de 2020 y el suplemento de mayo de 2020 (el «Folleto informativo»), que
debera leerse junto con las modificaciones del presente documento.

PARTE I
1.3.3. SUBFONDOS MULTIACTIVO

Se ha decidido aclarar el objetivo de la inversion de Fidelity Funds — Growth &amp; Income Fund afiadiendo el siguiente texto justo a
continuacioén del ya existente:

«Informacioén sobre la cartera:

Dentro de las principales clases de activos descritas anteriormente, el Subfondo podra, en condiciones normales del mercado, invertir
menos del 30 % de su patrimonio neto en bonos mundiales calificados con grado especulativo o de alto rendimiento».

Por lo tanto, el objetivo de la inversion de Fidelity Funds — Growth &amp; Income Fund pasara a ser el siguiente:

Fidelity Funds — Este Subfondo se gestionara aplicando un enfoque mas conservador encaminado = Divisa de referencia: USD

Growth &amp; Income Fund a lograr rentas corrientes elevadas y un crecimiento del capital, Puesto que el Subfondo puede invertir

fundamentalmente mediante inversiones en una combinacién de renta variable y
renta fija emitidos en mercados desarrollados y emergentes. Este Subfondo
revestira particular interés para los inversores que aspiren a rentas periédicas y
un crecimiento moderado del capital, pero que preferirian asumir un nivel de
riesgo inferior al normalmente asociado a la inversion exclusiva en renta variable.

Informacién sobre la cartera:

Dentro de las principales clases de activos descritas anteriormente, el Subfondo
podra, en condiciones normales del mercado, invertir menos del 30 % de su
patrimonio neto en bonos mundiales calificados con grado especulativo o de alto
rendimiento.

en todo el mundo, podra efectuar
inversiones en diferentes paises y
regiones. No tiene restriccién alguna
en cuanto al importe que puede invertir
en cada pais o region. Los ingresos del
Subfondo procederan principalmente
de los pagos de dividendos por parte
de los valores de renta variable y del
pago de cupdn procedente de las
posiciones en renta fija.

1.3.4. SUBFONDOS DE RENTA FIJA

Se ha decidido aclarar el objetivo de la inversion de Fidelity Funds — Emerging Market Debt Fund y Fidelity Funds — Emerging Market
Total Return Debt Fund afiadiendo la siguiente frase en el apartado de Informacién sobre la cartera directamente a continuacién del texto
ya existente en él:

«El Subfondo no tiene restricciones en cuanto a la cantidad que puede invertir en valores o emisores calificados con grado especulativo o
de alto rendimiento.»

Se ha decidido aclarar el objetivo de la inversién de Fidelity Funds — Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund afadiendo el siguiente
texto justo a continuacion del ya existente:

«Informacién sobre la cartera:
El Subfondo no tiene restricciones en cuanto a la cantidad que puede invertir en valores o emisores calificados con grado especulativo o

de alto rendimiento».
Por lo tanto, el objetivo de la inversion de estos Subfondos de renta fija pasara a ser el siguiente:

Fidelity Funds — Emerging
Market Debt Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr una revalorizacion del capital e ingresos
invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda de mercados emergentes
internacionales. El Subfondo también podra invertir en otros tipos de valores,
como instrumentos del mercado de deuda local, renta fija, valores de renta
variable y bonos de empresas pertenecientes a emisores de mercados
emergentes, asi como en valores de deuda de calidad inferior. Las inversiones se
realizaran (aunque no de forma exclusiva) en América Latina, sudeste asiatico,
Africa, Europa del Este (Rusia incluida) y Oriente Medio. El Subfondo podra
invertir su patrimonio neto directamente en valores de renta fija del mercado
interior chino que coticen o se negocien en cualquier Mercado autorizado de
China.

Informacién sobre la cartera:

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
Mercados autorizados de China, y proceden de emisores diversos, tales como
organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos, entidades
financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China o sociedades
con actividades comerciales en China.

El Subfondo no tiene restricciones en cuanto a la cantidad que puede invertir en
valores o emisores calificados con grado especulativo o de alto rendimiento.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en América
Latina, Asia, Africa, Europa del Este
(Rusia incluida) y Oriente Medio y
puede invertir en distintos paises de la
region. No tiene restriccion alguna en
cuanto al importe que puede invertir en
cada uno. Conforme a la actual
normativa luxemburguesa, un
Subfondo no puede invertir mas de un
10 % de su patrimonio neto en valores
no cotizados en un Mercado Regulado.
Podra considerarse que algunas
inversiones en valores rusos quedan
dentro de este limite.

El Subfondo puede invertir
directamente en valores de renta fija
del mercado interior chino que coticen
o se negocien en cualquier Mercado
autorizado de China a través de la
cuota de QFIl de que dispone FIL
Investment Management (Hong Kong)
Limited. El Subfondo podra invertir
hasta un 10 % de su patrimonio neto
directamente en valores de renta fija
del mercado interior chino (con una
exposicion total, inversiones directas e
indirectas incluidas, de menos de un
30 % de sus activos).
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Fidelity Funds — Emerging
Market Total Return Debt
Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr ingresos y revalorizacion del capital
invirtiendo fundamentalmente, ya sea de manera directa o indirecta, en bonos de
empresas y deuda publica de Mercados emergentes, incluidos los titulos
denominados en las principales divisas cotizadas a escala local y mundial (las
«monedas fuertes»), asi como los instrumentos de deuda, tanto nominal como
vinculada a la inflacion. El Subfondo también podra lograr exposicion a dichas
inversiones o elementos de su rendimiento a través del uso de instrumentos
financieros derivados. Las inversiones se realizaran (aunque no de forma
exclusiva) en América Latina, Asia, Africa, Europa del Este (Rusia incluida) y
Oriente Medio. El Subfondo podra invertir su patrimonio neto directamente en
valores de renta fija del mercado interior chino que coticen o se negocien en
cualquier Mercado autorizado de China.

Informacién sobre la cartera:

El Subfondo podra emplear instrumentos financieros derivados de manera
exhaustiva para cumplir su objetivo de inversion y con el fin de reducir riesgos o
costes, o para generar mas capital o ingresos, lo cual podria resultar en
apalancamiento y en un aumento de la volatilidad. Dichos instrumentos incluyen,
entre otros, futuros, opciones, contratos a plazo, permutas, instrumentos
vinculados al crédito, asi como otros derivados de renta fija, divisas y crédito (por
ejemplo, permutas de rendimiento total, contratos de divisas a plazo, contratos a
plazo sin entrega de subyacente, permutas de incumplimiento crediticio de
referencia Unica e indices de permutas de incumplimiento crediticio. Los indices
de permutas de incumplimiento crediticio incluyen, entre otros, iTraxx y CDX).

Las exposiciones subyacentes de los derivados comprenden instrumentos como,
por ejemplo, los bonos estatales, bonos de organismos, Instrumentos del
mercado monetario, tipos de interés, inflacién, divisas, bonos de empresas y
bonos estructurados. El Subfondo poseera suficientes activos liquidos (incluidas,
en caso necesario, posiciones largas suficientemente liquidas) para cubrir en todo
momento las obligaciones surgidas de sus posiciones en derivados de crédito
(incluidas las posiciones cortas). En dichas situaciones, la rentabilidad podra
incrementarse o disminuir mas de lo normal, reflejando asi estas exposiciones
adicionales. En determinadas condiciones de mercado, puede resultar mas
complicado vender activos.

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
Mercados autorizados de China, y proceden de emisores diversos, tales como
organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos, entidades
financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China o sociedades
con actividades comerciales en China.

El Subfondo no tiene restricciones en cuanto a la cantidad que puede invertir en
valores o emisores calificados con grado especulativo o de alto rendimiento.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en América
Latina, Asia, Africa, Europa del Este
(Rusia incluida) y Oriente Medio y
puede invertir en distintos paises de la
region. No tiene restriccion alguna en
cuanto al importe que puede invertir en
cada uno. Conforme a la actual
normativa luxemburguesa, un
Subfondo no puede invertir mas de un
10 % de su patrimonio neto en valores
no cotizados en un Mercado Regulado.
Podra considerarse que algunas
inversiones en valores rusos quedan
dentro de este limite.

El Subfondo podra invertir
directamente en valores de renta fija
del mercado interior chino que coticen
o se negocien en cualquier Mercado
autorizado de China a través de la
cuota de QFIl de que dispone FIL
Investment Management (Hong Kong)
Limited. El Subfondo podra invertir
hasta un 10 % de su patrimonio neto
directamente en valores de renta fija
del mercado interior chino.

Exposicion global:

La exposicion internacional del
Subfondo se controlara a través de una
metodologia de VeR en términos
relativos. El VeR del Subfondo esta
limitado al 150 % del VeR de la cartera
de referencia, que esta integrada por:
25% JP Morgan EM Bond Index
Global, 50% GBI-EM  Global
Diversified unhedged, 25 % JP Morgan
Corporate  EM Bond Index Broad
Diversified.

El apalancamiento se determina a
través de la suma de los valores
tedricos (expresada como suma de los

valores positivos) de todos los
instrumentos  financieros derivados
empleados. EI nivel previsto de

apalancamiento del Subfondo es del
400 % de su Valor liquidativo; sin
embargo, no se trata de un limite
establecido y pueden darse niveles
mas elevados de apalancamiento.

Los Accionistas deben tener en cuenta
(i) que un nivel de apalancamiento
estimado mas alto no implica que el
riesgo de la inversién sea mayor
autométicamente; y (ii) que es posible
que el apalancamiento estimado
incluya el generado por el uso de
derivados con fines de cobertura.

Fidelity Funds — Emerging
Markets Inflation-linked
Bond Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr ingresos reales y revalorizacion del capital
invirtiendo, fundamentalmente, en bonos vinculados a la inflacion emitidos por
gobiernos y agencias gubernamentales de paises emergentes de todo el mundo.
Las inversiones se realizaran (aunque no de forma exclusiva) en América Latina,
sudeste asiatico, Africa, Europa del Este (Rusia incluida) y Oriente Medio.

Informacion sobre la cartera:

El Subfondo no tiene restricciones en cuanto a la cantidad que puede invertir en
valores o emisores calificados con grado especulativo o de alto rendimiento.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en América
Latina, Asia, Africa, Europa del Este
(Rusia incluida) y Oriente Medio y
puede invertir en distintos paises de la
region. No tiene restriccion alguna en
cuanto al importe que puede invertir en
cada uno. Conforme a la actual
normativa luxemburguesa, un
Subfondo no puede invertir mas de un
10 % de su patrimonio neto en valores
no cotizados en un Mercado Regulado.
Podra considerarse que algunas
inversiones en valores rusos quedan
dentro de este limite.
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AVISO IMPORTANTE

IMPORTANTE. Si tiene alguna duda sobre el contenido del Folleto informativo, debe consultar a su sociedad o agencia de
valores, asesor bancario, abogado, contable u otro asesor financiero independiente. Las Acciones se ofrecen sobre la base de
la informacion contenida en el Folleto informativo y en el correspondiente Documento de datos fundamentales para el inversor
(en lo sucesivo, el o los «DDFl»), asi como en los documentos a los que se alude en los mismos. Ninguna persona esta autorizada
para suministrar informacion o formular manifestaciones relativas al Fondo distintas de las contenidas en el Folleto informativo
y en el DDFI. Correspondera exclusivamente al comprador el riesgo derivado de cualquier compra que realice basandose en
afirmaciones o manifestaciones no contempladas en el Folleto informativo ni en el DDFI, o que sean incongruentes con la
informacion y manifestaciones contenidas en los mismos. La informaciéon proporcionada en el Folleto informativo no constituye
asesoramiento de inversion.

El Fondo esta inscrito con arreglo a la Seccion | de la ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010. Dicha inscripcion no exige
que una autoridad luxemburguesa apruebe o rechace la idoneidad o exactitud del Folleto informativo ni de la cartera de valores
gestionada por el Fondo. Cualquier manifestacion en contra no esta autorizada y es ilegal. EI Fondo cumple con los requisitos
fundamentales de conformidad con el Articulo 27 de la ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010.

El Fondo es un Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM») y ha sido reconocido como tal con arreglo
a la Directiva modificada 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, para su comercializacién en determinados Estados
miembros de la UE.

El Consejo ha tomado todas las precauciones razonables para cerciorarse de que los hechos declarados en el Folleto informativo
sean veraces y exactos en todos sus aspectos sustantivos en la fecha del documento, y de que no se haya producido ningun otro
hecho relevante cuya omision pueda conducir a interpretaciones erréneas del sentido de dichas declaraciones, ya aludan
a circunstancias de hecho o de opinién. Los Administradores asumen la responsabilidad correspondiente. El Consejo ha aprobado
la versién completa en inglés del Folleto informativo. El Folleto podra traducirse a otras lenguas. Cuando el Folleto informativo se
traduzca a cualquier otra lengua, la traduccién debera ser lo mas fiel posible al texto en inglés y cualquier cambio sustancial habra
de ser conforme con los requisitos de las autoridades reguladoras de otras jurisdicciones.

Existe la posibilidad de que en determinados paises se restrinja la distribucion del Folleto informativo y la oferta de las Acciones.
El Folleto informativo no constituye una oferta ni solicitud en aquellas jurisdicciones en que su formulacién sea o pueda ser ilicita,
o en las que la persona que formule dicha oferta o solicitud no esté autorizada para ello, o cuando el destinatario de la misma no
pueda aceptarla legalmente.

La informacién que contiene el Folleto informativo habra de entenderse complementada por la contenida en las versiones mas
recientes del DDFI, el informe anual y las cuentas del Fondo y, en su caso, por cualquier informe semestral y cuentas posteriores,
de los que podran obtenerse copias sin coste alguno en el domicilio social del Fondo. Las personas interesadas en la adquisicion
de Acciones deberan informarse sobre (a) los requisitos legales aplicables a dicha adquisicién en sus respectivos paises, (b) la
normativa de control de cambios extranjera aplicable y (c) las obligaciones tributarias relacionadas con el impuesto sobre la renta
u otros impuestos, y las derivadas de la adquisicion, canje y reembolso de Acciones.

La informacion destinada a los inversores de determinados paises se incluye en el apéndice del Folleto informativo, que acompafia
alas Partes de lal ala V. Los inversores deben tener en cuenta que la informacién que contiene el Folleto informativo no constituye
asesoramiento fiscal alguno, por lo que los Administradores recomiendan a los inversores que obtengan su propio asesoramiento
profesional en relacion con las consecuencias fiscales antes de invertir en Acciones del Fondo.

El Fondo recuerda a los inversores que, con sujecioén a las disposiciones establecidas en la Parte lll, 3.4 «Inversores autorizados
y limite de titularidad», so6lo podran hacer valer por completo los derechos correspondientes al inversor directamente frente al
Fondo y, en particular, el derecho a participar en las juntas generales de los Accionistas, si constan inscritos con su propio nombre
en el registro de Accionistas del Fondo.

En el caso de que un inversor realice inversiones en el Fondo a través de un intermediario que a su vez invierta en el Fondo o en
su propio nombre, pero en representacion del inversor, cabe la posibilidad de que el inversor no pueda hacer valer en todo
momento algunos derechos de Accionista directamente frente al Fondo. Se recomienda a los inversores que se asesoren
respecto a sus derechos.

El Fondo no esta registrado en los Estados Unidos de América conforme a la Ley sobre Sociedades de Inversién de 1940
(Investment Company Act). Las Acciones no han sido registradas en los Estados Unidos de América de conformidad con la Ley
de Valores de 1933 (Securities Act). Las Acciones no podran ofrecerse ni venderse de manera directa o indirecta en los Estados
Unidos de América ni en ninguno de sus territorios, posesiones o areas sujetas a su jurisdiccion, ni a ciudadanos o residentes en
dicho pais, ni en beneficio de éstos, a menos que se haga obedeciendo a una excepcién en los requisitos de registro contemplada
en la legislacion estadounidense, en cualquier estatuto, norma o interpretaciéon. Las Personas estadounidenses (segun la
definicién de este término en la Parte Ill, 3.4 «Inversores autorizados y limite de titularidad») no estan autorizados a invertir en el
Fondo. Los posibles inversores deberan declarar que no son Personas estadounidenses. El Fondo no esta registrado en ninguna
jurisdiccién territorial o provincial de Canada, y las leyes sobre valores aplicables no autorizan la distribucion de las Acciones en
ninguna jurisdicciéon canadiense. Las Acciones disponibles conforme a esta oferta no podran ofrecerse ni venderse de manera
directa o indirecta en ninguna jurisdiccién territorial o provincial en Canada, ni a residentes en dicho pais, ni en beneficio de éstos.
Puede que los posibles inversores deban declarar que no son residentes en Canada y que no solicitan Acciones en nombre de
ningun residente en dicho pais. Si un inversor pasara a ser residente en Canada tras adquirir Acciones del Fondo, no podra volver
a comprar mas Acciones.

Proteccion de datos

A efectos de este apartado, por «Legislacion de Proteccion de Datos» se entendera cualquier ley, declaracion, decreto, directiva,
instrumento legislativo, orden, ordenanza, normativa, reglamento o cualquier otro instrumento vinculante que aplique el
Reglamento 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos, y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE (el «<RGPD»), segun se aplique o complemente, modifique, sustituya o reforme en cada momento.

El Fondo y la Sociedad Gestora actian como responsables del tratamiento de los datos personales (es decir, aquella informacién
con la que es posible identificar directa o indirectamente a una persona, en adelante, los «datos personales» que los inversores
facilitan al Fondo o la Sociedad Gestora (inclusive la relacionada con sus representantes, personas de contacto, administradores
y titulares reales) (en adelante, los «Interesados»).

Se comunica al inversor, y este reconoce, que los datos personales seran tratados conforme a la declaracion de privacidad
(en adelante, la «Declaracién de privacidad»). La Declaracion de privacidad contiene, entre otros, los datos de contrato de
los responsables del tratamiento de los datos, los tipos de datos personales que se tratan, los fines de tratamiento, la lista
de entidades que participan en el tratamiento y los derechos de los Interesados, y puede consultarse en
www.fidelity-international.com. También es posible facilitar una copia de la misma a los Interesados previa solicitud o ponerla a
disposicion de los mismos en el domicilio social del Fondo o la Sociedad Gestora, respectivamente. Tanto el Fondo como la
Sociedad Gestora podran modificar la Declaracion de privacidad a su entera discrecion.
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En caso de que el inversor no sea una persona fisica y cuando los datos no los faciliten los propios Interesados, el inversor
declara que esta autorizado a facilitar los datos al Fondo y a su Sociedad Gestora, y se compromete a (i) informar a los Interesados
del tratamiento de sus datos personales y los correspondientes derechos sobre ellos segun se indican en la Declaracion de
privacidad, asi como a (ii) en caso de resultar necesario y pertinente, obtener previamente todos los consentimientos que puedan
ser necesarios para el tratamiento de los datos personales de dichos Interesados y (iii) garantizar que la divulgacion de datos
personales cumple la Legislacion de Proteccién de Datos y que no existe prohibicién ni restriccion que pudiera: (a) impedir o
restringir que facilite dichos datos personales al Fondo o a la Sociedad Gestora, (b) impedir o restringir la divulgaciéon o
transferencia por parte del Fondo o la Sociedad Gestora de los datos personales a sus proveedores de servicios, sociedades del
Grupo o terceros como subcontratistas, proveedores, agencias de referencia crediticia y autoridades competentes en virtud de
sus obligaciones con arreglo a este Folleto informativo y el formulario de suscripcién, o (c) impedir o restringir el tratamiento de
los datos personales con los fines descritos en la Declaracion de privacidad por parte del Fondo, las Sociedad Gestora y las
empresas del Grupo, proveedores de servicios y subcontratistas.

El inversor que comunique al Fondo y la Sociedad Gestora datos personales de los Interesados eximira a ambos ante
cualesquiera dafios y consecuencias econdémicas, directos e indirectos, derivadas de cualquier incumplimiento de sus
obligaciones en virtud del presente apartado «Proteccion de datos» y la legislacion aplicable en materia de protecciéon de datos.

Sincronizacion con el mercado y exceso de transacciones

El Fondo esta disefiado y gestionado para sostener una inversion a largo plazo, por lo que no fomenta la contratacion
activa. El exceso de transacciones y la negociacion a corto plazo en el Fondo pueden resultar perjudiciales para la
rentabilidad, puesto que perturban las estrategias de gestion de la cartera e incrementan los gastos. De acuerdo
con la politica y la practica general del Grupo FIL y con la circular CSSF 04/146, el Fondo y los Distribuidores se
comprometen a no permitir operaciones cuando sepan, o tengan razones para creer que estan relacionadas con la
sincronizaciéon con el mercado (market timing). En consecuencia, el Fondo y los Distribuidores pueden negarse
a aceptar las solicitudes de Acciones, o a canjear estas ultimas, sobre todo cuando las transacciones se consideren
perjudiciales, y en especial cuando procedan de oportunistas del mercado o de aquellos inversores que, en opinion del
Fondo o de cualquiera de los Distribuidores, presenten un modelo de negociacién a corto plazo o de excesivo
movimiento, o cuya actividad haya sido o pudiera ser problematica para el Fondo. Por todo lo anterior, el Fondo y los
Distribuidores pueden analizar el historial de negociacion de un inversor en un fondo dado o en otros OIC del Grupo FIL,
asi como las cuentas en las que se comparta la titularidad o el control.
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DEFINICIONES

Accion Una clase de acciones de cualquier Subfondo dado en el capital del Fondo, o una accién en
dicha clase.

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion.

Clase A

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de capital e ingresos brutos anuales.

Clase A CDIST(G)

Acciones de Acciones de Clase A de acumulacion.

Clase A-ACC

Acciones de Acciones de Clase A de acumulacién (hedged).

Clase A-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de acumulacién (hedged).
Clase A-ACC (hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de capital e ingresos brutos anuales (hedged).
Clase A-CDIST(G) ([par
de divisas] hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de ingresos brutos.

Clase A-GDIST

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de ingresos brutos (hedged).

Clase A-GDIST (hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de ingresos brutos mensuales (hedged).
Clase A-GMDIST

(hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de ingresos brutos mensuales (hedged).

Clase A-HMDIST(G)
([par de divisas]

hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de ingresos brutos mensuales (hedged).
Clase A-HMDIST(G)

(hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de capital e ingresos brutos mensuales.

Clase A-MCDIST(G)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion de capital e ingresos brutos mensuales (hedged).
Clase A-MCDIST(G) [par
de divisas] (hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucién mensual.

Clase A-MDIST

Acciones de Acciones de Clase A de distribucion mensual (hedged).
Clase A-MDIST (hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de ingresos mensuales.

Clase A-MINCOME

Acciones de Acciones de Clase A de ingresos mensuales (hedged).
Clase A-MINCOME

(hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de ingresos brutos mensuales.

Clase A-MINCOME(G)

Acciones de Acciones de Clase A de ingresos brutos mensuales (hedged).
Clase A-MINCOME(G)

([par de divisas]

hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de ingresos brutos mensuales (hedged).
Clase A-MINCOME(G)
(hedged)

Acciones de Acciones de Clase A de distribucién con comisién de rendimiento.
Clase A - PF

Acciones de Acciones de Clase A de acumulacién con comision de rendimiento.
Clase A - PF-ACC
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Acciones de

Clase A-PF-ACC
([par de divisas]
hedged)

Acciones de Clase A —
PF ([par de divisas]
hedged)

Acciones de
Clase A-QINCOME

Acciones de
Clase A-QINCOME
(hedged)

Acciones de
Clase A-QINCOME(G)

Acciones de

Clase A-QINCOME(G)
([par de divisas]
hedged)

Acciones de
Clase A-QINCOME(G)
(hedged)

Acciones de Clase C
Acciones de Clase D

Acciones de
Clase D-ACC

Acciones de
Clase D-ACC (hedged)

Acciones de
Clase D-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase D-MDIST

Acciones de
Clase D-MINCOME(G)

Acciones de
Clase D-MINCOME(G)
(hedged)

Acciones de
Clase D-QINCOME(G)

Acciones de
Clase D-QINCOME(G)
(hedged)

Acciones de
Clase E-ACC

Acciones de
Clase E-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase E-ACC (hedged)

Acciones de
Clase E-GDIST ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase E-GMDIST
(hedged)

Acciones de
Clase E-MDIST

Acciones de
Clase E-MDIST ([par de
divisas] hedged)
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Acciones de Clase A de acumulacién con comision de rendimiento (hedged).

Acciones de Clase A de distribucion con comisién de rendimiento (hedged).

Acciones de Clase A de ingresos trimestrales.

Acciones de Clase A de ingresos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase A de ingresos brutos trimestrales.

Acciones de Clase A de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase A de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase C de distribucion.
Acciones de Clase D de distribucion.

Acciones de Clase D de acumulacion.

Acciones de Clase D de acumulacién (hedged).

Acciones de Clase D de acumulacion (hedged).

Acciones de Clase D de distribucién mensual.

Acciones de Clase D de ingresos brutos mensuales.

Acciones de Clase D de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase D de ingresos brutos trimestrales.

Acciones de Clase D de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase E de acumulacion.

Acciones de Clase E de acumulacién (hedged).

Acciones de Clase E de acumulacién (hedged).

Acciones de Clase E de distribucion de ingresos brutos (hedged).

Acciones de Clase E de distribucion de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase E de distribucion mensual.

Acciones de Clase E de distribucion mensual (hedged).
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Acciones de
Clase E-MDIST
(hedged)

Acciones de
Clase E-MINCOME

Acciones de
Clase E-MINCOME
(hedged)

Acciones de
Clase E-MINCOME(G)

Acciones de
Clase E-MINCOME(G)
(hedged)

Acciones de
Clase E-QINCOME

Acciones de
Clase E-QINCOME
(hedged)

Acciones de
Clase E-QINCOME(G)

Acciones de

Clase E-QINCOME(G)
([par de divisas]
hedged)

Acciones de
Clase E-QINCOME(G)
(hedged)

Acciones de Clase |

Acciones de Clase |
([par de divisas]
hedged)

Acciones de Clase |
(hedged)

Acciones de
Clase I-ACC

Acciones de
Clase I-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase I-ACC (hedged)

Acciones de Clase
I-GMDIST

Acciones de
Clase I-MDIST

Acciones de
Clase I-MDIST (hedged)

Acciones de Clase I-PF

Acciones de Clase
I-PF-ACC

Acciones de Clase
I-PF-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase
I-PF ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase I-QDIST

Acciones de
Clase I-QDIST (hedged)

Acciones de
Clase I-QINCOME
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Acciones de Clase E de distribucion mensual (hedged).

Acciones de Clase E de ingresos mensuales.

Acciones de Clase E de ingresos mensuales (hedged).

Acciones de Clase E de ingresos brutos mensuales.

Acciones de Clase E de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase E de ingresos trimestrales.

Acciones de Clase E de ingresos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase E de ingresos brutos trimestrales.

Acciones de Clase E de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase E de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase | de distribucion.

Acciones de Clase | de distribucion (hedged).

Acciones de Clase | de distribucion (hedged).

Acciones de Clase | de acumulacion.

Acciones de Clase | de acumulacion (hedged).

Acciones de Clase | de acumulacion (hedged).

Acciones de Clase | de distribucion mensual de ingresos brutos.

Acciones de Clase | de distribucion mensual.

Acciones de Clase | de distribucion mensual (hedged).

Acciones de Clase | de distribucién con comisién de rendimiento.

Acciones de Clase | de acumulacién con comision de rendimiento.

Acciones de Clase | de acumulacién con comision de rendimiento (hedged).

Acciones de Clase | de distribucion con comision de rendimiento (hedged).

Acciones de Clase | de distribucién trimestral.

Acciones de Clase | de distribucion trimestral (hedged).

Acciones de Clase | de ingresos trimestrales.
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Acciones de
Clase I-QINCOME(G)

Acciones de

Clase I-QINCOME(G)
([par de divisas]
hedged)

Acciones de
Clase I-VMF-ACC

Acciones de Clase J

Acciones de
Clase J-MDIST

Acciones de
Clase P-ACC

Acciones de
Clase P-ACC (hedged)

Acciones de
Clase R-ACC

Acciones de Clase
R-GDIST

Acciones de Clase RY

Acciones de
Clase RY-ACC

Acciones de
Clase S-ACC

Acciones de Clase SR

Acciones de Clase W

Acciones de Clase
W (hedged)

Acciones de
Clase W-ACC

Acciones de Clase
W-PF

Acciones de Clase
W-PF-ACC

Acciones de Clase
W-PF-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase
W-PF ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase W-QINCOME (G)

Acciones de Clase X

Acciones de Clase
X-ACC

Acciones de Clase
X-QDIST ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase X-QDIST (hedged)

Acciones de Clase Y

Acciones de
Clase Y (hedged)
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Acciones de Clase | de ingresos brutos trimestrales.

Acciones de Clase | de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase | de acumulacién Variables sujetas a una Comision de Gestion Variable.

Acciones de Clase J de distribucion.

Acciones de Clase J de distribucion mensual.

Acciones de Clase P de acumulacion.

Acciones de Clase P de acumulacién (hedged).

Acciones de Clase R de acumulacion.

Acciones de Clase R de distribucién de ingresos brutos.

Acciones de Clase RY de distribucién.

Acciones de Clase RY de acumulacion.

Se aplican las caracteristicas de las Acciones de Clase I-ACC.

Clases de Acciones ofrecidas en Singapur Unicamente para su inversién en el
Central Provident Fund (CPF).

Se aplican las caracteristicas de las Acciones de Clase W de distribucion.

Se aplican las caracteristicas de las Acciones de Clase W (hedged).

Se aplican las caracteristicas de las Acciones de Clase W-ACC.

Acciones de Clase W de distribucion con comisién de rendimiento.

Acciones de Clase W de acumulacién con comision de rendimiento.

Acciones de Clase W de acumulacién con comision de rendimiento (hedged)

Acciones de Clase W de distribucion con comisién de rendimiento (hedged)

Acciones de Clase W de ingresos brutos trimestrales.

Acciones de Clase X de distribucion.

Acciones de Clase X de acumulacién.

Acciones de Clase X de distribucion trimestral (hedged).

Acciones de Clase X de distribucion trimestral (hedged).

Acciones de Clase Y de distribucion.

Acciones de Clase Y de distribucion (hedged).
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Acciones de
Clase Y ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase Y-ACC

Acciones de
Clase Y-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de
Clase Y-ACC (hedged)

Acciones de
Clase Y-CDIST(G)

Acciones de
Clase Y-CDIST(G)
([par de divisas]
hedged)

Acciones de
Clase Y-MDIST

Acciones de
Clase Y-MDIST
(hedged)

Acciones de Clase
Y-MINCOME

Acciones de Clase
Y-MINCOME (hedged)

Acciones de Clase
Y-MINCOME(G)

Acciones de Clase
Y-MINCOME(G) ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase
Y-MINCOME(G)
(hedged)

Acciones de Clase
Y-PF

Acciones de Clase Y —
PF-ACC

Acciones de Clase
Y-PF-ACC ([par de
divisas] hedged)

Acciones de Clase
Y-PF ([par de divisas]
hedged)

Acciones de Clase
Y-QDIST

Acciones de Clase
Y-QDIST (hedged)

Acciones de Clase
Y-QINCOME

Acciones de Clase
Y-QINCOME (hedged)

Acciones de Clase
Y-QINCOME(G)

Acciones de Clase
Y-QINCOME(G)
(hedged)

Acciones de Clase
Y-VMF-ACC

Accionista

Administrador
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Acciones de Clase Y de distribucion (hedged).

Acciones de Clase Y de acumulacion.

Acciones de Clase Y de acumulacién (hedged).

Acciones de Clase Y de acumulacién (hedged).

Acciones de Clase Y de distribucion de capital e ingresos brutos anuales.

Acciones de Clase Y de distribucion de capital e ingresos brutos anuales (hedged).

Acciones de Clase Y de distribucion mensual.

Acciones de Clase Y de distribucion mensual (hedged).

Acciones de Clase Y de ingresos mensuales.

Acciones de Clase Y de ingresos mensuales (hedged).

Acciones de Clase Y de ingresos brutos mensuales.

Acciones de Clase Y de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase Y de ingresos brutos mensuales (hedged).

Acciones de Clase Y de distribucion con comisién de rendimiento.

Acciones de Clase Y de acumulacién con comision de rendimiento.

Acciones de Clase Y de acumulacién con comision de rendimiento (hedged).

Acciones de Clase Y de distribucion con comision de rendimiento (hedged).

Acciones de Clase Y de distribucion trimestral.

Acciones de Clase Y de distribucion trimestral (hedged).

Acciones de Clase Y de ingresos trimestrales.

Acciones de Clase Y de ingresos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase Y de ingresos brutos trimestrales.

Acciones de Clase Y de ingresos brutos trimestrales (hedged).

Acciones de Clase Y de acumulacién Variables sujetas a una Comisién de Gestion Variable.

Un tenedor de Acciones.

Cualquiera de los miembros del Consejo.
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AUD
CAD
CHF

Clase de Acciones
Variables

Comision de
rendimiento

Comisiones de analisis

Comisiones de
corretaje

Comisiones de
ejecucion de
operaciones
Consejo

dia de actividad,
o abierto al publico

Dia habil

Distribuidor

Divisa de referencia
Divisa principal
de negociacion

Entidad financiera

Estado autorizado

Estado GAFI
Estado miembro

Estado miembro
de la UE

Estatutos
Euro/EUR

Fecha de valoracion

FIRST

Fondo
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Délares australianos.
Doélares canadienses.
Francos suizos.

Una clase de acciones sujeta a una Comision de Gestion Variable, tal como se describe en la
Parte 11 2.1.

La comision de rendimiento se describe en el apartado 2.1. de la Parte Il y la Parte IV de este
Folleto informativo. Las referencias que en él se hagan a las comisiones incluiréan la comisiéon de
rendimiento si el contexto asi lo exige.

Comisiones pagaderas por los Subfondos a terceros en concepto de servicios de analisis de
inversiony demas servicios de asesoramiento afines con respecto a la renta variable
y valores relacionados con la renta variable. Si desea mas informacién sobre las Comisiones de
analisis, como por ejemplo la cantidad maxima que puede aplicarse a un Subfondo concreto, o la
metodologia de cobro, puede encontrarla en la sede social del Fondo o en la pagina web
www.fidelityinternational.com/researchbudget. Para evitar confusiones, actualmente no se cobran
esas comisiones.

Comisiones pagaderas por los Subfondos a terceros, incluidas las siguientes: (i) Comisiones de
ejecucion de operaciones; o (ii) cualquier Comision de analisis aplicable.

Comisiones abonadas a intermediarios por la ejecucion de operaciones.

El Consejo de Administracion del Fondo.

Los Distribuidores y el Fondo abriran al publico al menos cada Dia habil en las respectivas
jurisdicciones. Los Distribuidores podran abrir en otros dias que asi lo acuerden. Ha de tenerse
en cuenta que, en el caso de los Subfondos de reserva institucionales, los Distribuidores no
abriran al publico en dias festivos en el Reino Unido.

Dia en el que los bancos de las respectivas jurisdicciones suelen estar abiertos al publico.

Cualquiera de las sociedades del Grupo FIL citadas en el Folleto informativo, a través de las
cuales pueden comprarse, venderse o canjearse Acciones del Fondo.

La divisa utilizada a efectos de informacion.

Para algunos Subfondos en concreto se emiten diferentes Clases de Acciones, cuyo Valor
liquidativo se calculara, y cuyo precio sera fijado en la divisa de negociacion de la Clase de
Acciones designada en el apartado «Nombre de la Clase de Acciones» en el Apéndice II.

Una Entidad de custodia, una Entidad depositaria, una Entidad de inversion o una Compaiiia de
seguros especifica, segun se indica en el IGA suscrito por Luxemburgo y los Estados Unidos de
América el 28 de marzo de 2014 a fin de aplicar la FATCA.

Cualqgier Estado miembro de la UE o cualquier otro estado de Europa del Este y Occidental,
Asia, Africa, Australia, América del Norte y del Sur y Oceania.

Cualquier Estado que se haya unido al Grupo de Accion Financiera Internacional.
Cualquier Estado que pertenezca a la UE, asi como Islandia, Liechtenstein y Noruega.

Cualquier Estado que pertenezca a la Unién Europea.

Los Estatutos del Fondo, en su version vigente en cada momento.
La unidad monetaria europea.

Cada uno de los dias de la semana (de lunes a viernes, ambos inclusive), excepto
el 25 de diciembre («Dia de Navidad») y el 1 de enero («Dia de Afio Nuevoy), salvo si una Fecha
de valoracioén cae en un dia festivo en un mercado de valores que sea el principal para una parte
importante de las inversiones imputables a un Subfondo, o en cualquier otro lugar de modo que
no sea posible calcular el valor razonable de las inversiones de un determinado Subfondo.
En estos casos, la Fecha de valoracion para las Acciones de los Subfondos afectados sera el
siguiente dia habil en Luxemburgo que no sea un festivo en estos otros lugares.

El término FIRST es el acronimo de «Fidelity Research Strategy». Cuando el término FIRST
forma parte de la denominacién de un Subfondo, quiere decir que dicho Subfondo adopta el
proceso de inversion FIRST, que utiliza métodos cuantitativos para captar las ideas de mas alta
conviccion (es decir, mas favorecidas) que generan los analistas de investigacion del Gestor de
Inversiones buscando a su vez consistencia y recurrencia de los resultados de la inversion.
Posteriormente, se aplica el juicio cualitativo para garantizar que solo se incluyen en la cartera
aquellos valores que cumplen los criterios del equipo de Gestor de Inversiones y que la seleccion
de valores sea el principal impulsor del riesgo y la rentabilidad. Para evitar dudas, el uso del
término «FIRST» no es indicativo del rendimiento ni la rentabilidad del Subfondo.

Fidelity Funds.
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Fondo del Mercado
Monetario

Fondo del Mercado
Monetario a corto plazo

Fondo del Mercado
Monetario de valor
liquidativo variable

fundamentalmente

G20

GBP

Gestion eficaz
de la cartera

Grupo FIL
HKD

Institucion financiera

Instrumentos del
mercado monetario

JPY
Ley de 2010

Mercado autorizado

Mercado autorizado en
China

Mercado regulado

NOK

NzZD
OCDE
OIC (u otros OIC)
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Cualquier organismo de inversion colectiva que se considere un fondo del mercado monetario
en el marco del RFMM, principalmente que:

(a) exija autorizacion como OICVM o esté autorizado como OICVM en virtud de la
Directiva 2009/65/CE o como FIA en virtud de la Directiva 2011/61/UE;

(b) invierta en activos a corto plazo; y

(c) cuente con objetivos diferenciados o acumulativos que ofrezcan rentabilidades
parecidas a los tipos del mercado monetario o conserven el valor del instrumento.

Organismo de inversion colectiva que invierte en instrumentos aptos a los que hace referencia el
apartado 1) del Articulo 10 del RFMM y que esta sujeto a las normas aplicables a la cartera que
recoge el Articulo 24 del RFMM.

Fondo del mercado monetario que cumple los requisitos especificos establecidos en los Articulos
29 y 30 y el apartado 1) del Articulo 33 del RFMM y que puede ser un Fondo del mercado
monetario a corto plazo o un Fondo del mercado monetario estandar, conforme a los apartados
14) y 15) del Articulo 2 del RFMM.

Siempre que se emplee este término en la descripcion de un Subfondo o Clase de Acciones, o
de un tipo de Subfondo o Clase de Acciones del Fondo, significara que al menos el 70 % de los
activos del Subfondo correspondiente se invierte directamente o indirectamente en la divisa, el
pais, el tipo de valores u otro elemento importante establecido en el nombre del Subfondo, en su
objetivo de inversién y en la politica de inversién de la gama de Subfondos correspondiente.

Grupo informal integrado por los ministros de finanzas y gobernadores de bancos centrales de
las veinte economias principales: Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Francia, Alemania,
India, Indonesia, Italia, Japon, México, Rusia, Arabia Saudi, Sudafrica, Corea del Sur, Turquia,
Reino Unido, Estados Unidos y la Union Europea.

Libras esterlinas.
La referencia a una Gestion eficaz de la cartera a lo largo del Folleto informativo correspondera
a técnicas e instrumentos que cumplan con los siguientes criterios:
a) Son econémicamente adecuados en el sentido de que se realizan de manera rentable;
b)  Se celebran debido a uno o mas de los siguientes objetivos concretos;
I.  Reduccion del riesgo;
Il. Reduccién de costes;

lll. Generacion de capital o ingresos adicionales para los Subfondos con un nivel de riesgo
que sea coherente con el perfil de riesgo de los Subfondosy con las normas de
diversificacion del riesgo establecidas en la Parte V (5.1, A. llI);

c) Sus riesgos quedan captados de forma adecuada en el proceso de gestion del riesgo del
Fondo.

FIL Limited, asi como sus empresas asociadas.
Délares de Hong Kong.

Un Custodio, Depositario, Organismo de Inversion o una Compaiia de Seguros concreta segin
se especifique en la Ley luxemburguesa de 24 de julio de 2015 (la «Ley FATCA» y la Ley
luxemburguesa de 18 de diciembre de 2015 (la ley de la CRS).

Instrumentos definidos en el apartado 1 del Articulo 2 de la Directiva 2009/65/CE, tal y como se
indica y hace referencia en el Articulo 3 de la Directiva de la Comision 2007/16/CE.

Yenes japoneses.

La ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, en
su version vigente en cada momento.

Un Mercado regulado en un Estado autorizado.

Hace referencia a la Bolsa de Shanghai, la Bolsa de Shenzhen o el mercado interbancario de
bonos de China continental, segun corresponda.

Un mercado segun la definicion de la Directiva 2014/65/CE del 15 de mayo de 2014 relativa a
los mercados de instrumentos financieros, asi como cualquier otro mercado que esté regulado,
opere de forma regulada, sea reconocido y esté abierto al publico. Con el propésito de evitar
cualquier duda, dentro de esta definicion se incluyen el US OTC Bond Market, la Bolsa de Moscu,
la Bolsa de Shanghai, la Bolsa de Shenzhen y el mercado interbancario de bonos de la China
continental.

Corona noruega.

Délares neozelandeses.
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos.

Un organismo de inversion colectiva segun el significado del Articulo 1, parrafo (2), puntos a) y
b) de la Directiva 2009/65/CE, segun se encuentre vigente.
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Un Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM») autorizado con arreglo
a la Directiva 2009/65/CE, segun se encuentre vigente.

Por «Persona vinculada» a cualquier asesor de inversiones, gestor de inversiones, depositario

o distribuidor se entendera:

a) Cualquier persona que efectivamente posea, directa o indirectamente, un porcentaje igual
o superior al 20 % o mas de las Acciones ordinarias de dicha sociedad, o que pueda ejercer,
directa o indirectamente, los derechos de voto del 20 % o mas de la totalidad de Acciones
con voto de dicha sociedad;

b)  Cualquier persona controlada por una persona que cumpla alguno de los requisitos
establecidos en el punto a) anterior, 0 ambos;

c) Cualquier sociedad de cuyas Acciones ordinarias sean titulares efectivos en un porcentaje
igual o superior al 20 %, directa o indirectamente, cualquier asesor de inversiones, gestor
de inversiones o distribuidor de Acciones, considerados conjuntamente; y cualquier
sociedad con respecto a la cual dicho asesor de inversiones, gestor de inversiones
o distribuidor de Acciones, considerados conjuntamente, puedan ejercer, directa o
indirectamente, un porcentaje igual o superior al 20 % de los votos totales; y

d) Cualquier administrador o directivo de cualquier asesor de inversiones, gestor de
inversiones o distribuidor de Acciones o de cualquier Persona vinculada de una de las
sociedades definidas en los apartados a), b) y c) anteriores.

Zloty polaco.

Siempre que se emplee este término en la descripcion de un Subfondo o Clase de Acciones, o
de un tipo de Subfondo o Clase de Acciones del Fondo, significara que al menos el 70 %
(y normalmente el 75 %) de los activos del Subfondo correspondiente se invierte directamente o
indirectamente en la divisa, el pais, el tipo de valores u otro elemento importante establecido en
el nombre del Subfondo, en su objetivo de inversion y en la politica de inversion de la gama de
Subfondos correspondiente.

Reglamento Gran Ducal del 8 de febrero de 2008.

Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre
fondos del mercado monetario y sus posteriores modificaciones o sustituciones

Un fondo de inversion inmobiliaria o REIT es un organismo dedicado a mantener y, en la mayoria
de casos, gestionar propiedad inmobiliaria. Esta puede incluir, entre otros, bienes inmuebles
residenciales (apartamentos), comerciales (centros comerciales, oficinas) e industriales (fabricas,
almacenes). Algunos REIT pueden asimismo efectuar operaciones de financiacién inmobiliaria y
otras actividades de promocién del sector inmobiliario. La forma juridica de un REIT, sus limites de
inversion y los regimenes fiscales y normativos a los que esta sujeto diferiran en funcion de la
jurisdiccion en la que esté constituido. La inversion en REIT estara permitida si pueden considerarse
como: (i) OICVM u otros OIC o (ii) valores negociables. Los REIT cerrados cuyas participaciones
coticen en un Mercado regulado se consideran valores negociables cotizados en un Mercado
regulado, por lo que constituyen una inversién autorizada para un OICVM de conformidad con la
legislacion luxemburguesa.

RMB es una referencia coloquial al renminbi chino, que también se conoce internacionalmente
como yuan chino («CNY»). Sibien el CNY se cotiza tanto a nivel nacional en China como
extraterritorialmente (sobre todo en Hong Kong), se trata de la misma divisa, aunque actualmente
se cotice a tipos distintos. Al tipo extraterritorial para la cotizacién del CNY se le suele denominar
«CNHp. El tipo del CNH se empleara a la hora de establecer el valor de las Acciones de un
Subfondo, asi como con fines de cobertura.

Valoraciones referenciadas a, extrapoladas de o calculadas a partir de uno o varios datos del
mercado.

Valoracion de las posiciones a los precios de cierre disponibles de inmediato obtenidos de
fuentes independientes, incluidos los procesos del mercado de valores, los precios en pantalla o
las cotizaciones de varios proveedores independientes reconocidos.

Coronas suecas.
Las siglas SFC hacen referencia a la Comision de Futuros y Valores de Hong Kong.
Délares de Singapur.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., una société anonyme (sociedad anénima) con
domicilio social en 2a Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1246 Luxemburgo, que ha sido
nombrada por el Fondo como Sociedad Gestora para prestar al Fondo servicios de marketing,
administracion y gestion de inversiones, con la posibilidad de delegar la totalidad o parte de estas
funciones en terceros.

La Sociedad Gestora también actiia como Agente de Registro, Agente de Transmisiones, Agente
de Servicios Administrativos y Agente de Domiciliaciones.

Una cartera concreta de activos y pasivos dentro del Fondo gestionada de conformidad con la
politica de inversiones especificada para la Clase o Clases de Acciones relacionadas con dicho
Subfondo.

Los Subfondos a los que se hace referencia en el apartado 1.3.5. de la Parte |, cada uno de ellos
un Fondo del Mercado Monetario en el marco del RFMM.
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uUsD Délares estadounidenses.

Valor liquidativo En funcioén del caso, el valor del activo menos el pasivo del Fondo, de un Subfondo, de una Clase
de Acciones o de una Accién en un Subfondo determinado, de conformidad con los principios
establecidos en el Folleto informativo.

Valores negociables Significara:
- Acciones y otros valores equivalentes a acciones,
- Bonos y otros instrumentos de deuda,

- Cualquier otro valor negociable que conlleve el derecho a adquirir cualquier valor
negociable mediante suscripcién o canje.

Quedan excluidas aquellas técnicas e instrumentos que guarden relacién con valores
negociables e instrumentos del mercado monetario.

VeR El Valor en riesgo proporciona una medida de la pérdida potencial que podria registrarse en un
intervalo de tiempo determinado, bajo condiciones normales de mercado y con un nivel de
confianza dado. Los Subfondos aplican un enfoque de VeR para calcular su exposicion global, y
esto se mide con un nivel de confianza del 99 % y se basa en un horizonte temporal de un mes.

VMF Comision de Gestion Variable, tal como se describe en la Parte 11 2.1. La referencia en este folleto
informativo a comisiones de gestion anuales o comisiones de gestion incluira las referencias a la
VMF, cuando el contexto asi lo requiera.
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GLOSARIO DE TERMINOS DE DERIVADOS

Descripcion

Un contrato a plazo es un contrato personalizado entre dos partes para comprar o vender un activo
a un precio especificado en una fecha futura. El contrato a plazo puede emplearse a efectos de
cobertura o especulacion, si bien su naturaleza no estandarizada lo hace especialmente idéneo para
fines de cobertura. A diferencia de los contratos de futuros estandar, un contrato a plazo puede
hacerse a la medida de cualquier activo financiero, importe y fecha de entrega.

Un contrato a plazo sin entrega de subyacente es un contrato a plazo (véase la definicion) en el que
las contrapartes acuerdan no intercambiar un activo por el precio acordado previamente, sino solo
por la diferencia entre el precio acordado con anterioridad y el precio vigente de mercado en el
momento del vencimiento del contrato. Se emplea en mercados como los de divisas y de materias
primas. Los contratos a plazo sin entrega de subyacente se usan a menudo en casos en los que
los controles de capital no permiten efectuar facilmente el cambio de una divisa a otra.

Un contrato por diferencias es una relacion contractual entre dos partes, normalmente descritas como
«comprador» y «vendedor», en la que se estipula que el vendedor pagara al comprador la diferencia
entre el valor vigente de un activo y el valor que tenia en el momento de firmar el contrato (si la
diferencia es negativa, sera entonces el comprador quien pague en lugar del vendedor). Este contrato
permite a los inversores obtener exposicion a activos subyacentes que puede que no estén
autorizados a adquirir de manera directa, y ademas les proporciona exposicion al cambio de precio
sin estar expuestos al correspondiente riesgo de divisas. A diferencia de los contratos de futuros (que
se liquidan a través de una camara de compensacion), los contratos por diferencias se negocian de
forma privada entre dos partes, y no estan normalizados.

Uno de los dos métodos estandar para calcular la exposicion de un fondo al riesgo de mercado
a través del uso de derivados reconocidos para los OICVM. De acuerdo con el enfoque de
compromiso, la exposicion global relacionada con instrumentos derivados es la suma de los
valores tedricos de los instrumentos derivados sin incluir a) los instrumentos financieros
derivados implicados en acuerdos de compensacion o cobertura ni b) otros tipos de instrumentos
financieros derivados que pueden excluirse del calculo de la exposicion global en virtud de las
Recomendaciones CESR/10-788 de Gestion del Riesgo, expresada como porcentaje del
patrimonio neto total y con un limite del 100 %.

Como segundo método estandar, un Subfondo puede utilizar el enfoque del VeR relativo o el del VeR
absoluto para calcular la exposicién global. El OICVM decide qué enfoque VeR es el mas adecuado y
después o bien calcula el VeR en relacion con su Valor liquidativo («VL») (el «enfoque de VeR absoluto»)
o en relacion con el VeR de una cartera de referencia (el «enfoque de VeR relativo»). Para aquellos
Subfondos que utilizan el enfoque de VeR relativo, el VeR de la cartera del Subfondo no podra superar el
doble del VeR de la cartera de referencia. El enfoque de valor en riesgo absoluto se suele utilizar
cuando no hay una cartera o indice de referencia. Para los fondos que emplean este enfoque, el
limite maximo de VeR es el 20 % del VL del fondo.

En esencia, los contratos a plazo y los de futuros tienen la misma funcion, que consiste en permitir a
los inversores comprar o vender un tipo especifico de activo en un momento concreto y a un precio
dado. Sin embargo, es en los detalles particulares en los que estos contratos difieren, por ejemplo:

Caracteristica
Centro de negociacion
Tipo de contrato

Riesgo de impago de la
contraparte

Convencion de
liquidacion antes del
vencimiento

Convencion de
liquidacioén a
vencimiento

Futuros
Negociados en bolsa
Estandarizados

Las camaras de compensacion
garantizan las transacciones, lo que
reduce drasticamente la
probabilidad de impago

Los contratos no estan ajustados
diaria-mente al valor de mercado,
lo que significa que los cambios de
cada dia se liquidan a diario hasta
que finaliza el contrato

La liquidacién puede tener lugar
en varias fechas

Contratos a plazo
Acuerdos privados
No estandarizados

Mayor probabilidad de impago

La liquidacion tiene lugar al
vencimiento del contrato

Soélo una fecha de liquidacion

Los futuros sobre renta fija son obligaciones contractuales para que el titular del contrato adquiera

o venda un bono en una fecha especificada y a un precio predeterminado. Un futuro sobre renta fija
puede comprarse en un mercado de futuros, y los precios y las fechas se establecen en el momento
en el que se adquiere el futuro.

Un futuro sobre tipos de interés es un contrato entre el comprador y el vendedor mediante el cual
acuerdan la entrega en una fecha futura de cualquier activo que genere intereses. El futuro sobre
tipos de interés permite al comprador y al vendedor fijar el precio y la fecha para el activo que
genere intereses.
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Descripcién

El importe tedrico (o importe tedrico de principal o valor teérico) de un instrumento financiero es
el valor tedrico o nominal que se emplea para calcular los pagos efectuados en relacién con dicho
instrumento.

Una opcién de venta es un contrato de opciones que da al propietario el derecho, pero no la
obligacion, de vender una cantidad concreta de un valor subyacente a un precio especificado y
dentro de un determinado plazo. Esto es lo opuesto a una opcién de compra, que otorga al titular
el derecho, pero no la obligacion, de comprar una cantidad concreta de un valor subyacente a
un precio especificado dentro de un plazo determinado.

Una swaption es una opcién sobre una permuta (véase la definiciéon). Una opcién sobre permuta
de pagador da a su titular el derecho a suscribir una permuta en la que se pague el «lado» fijo y
se reciba el «lado» variable. Una opcién sobre permuta de receptor da a su titular el derecho a
suscribir una permuta en la que se reciba el «lado» fijo y se pague el «lado» variable.

Una permuta de incumplimiento crediticio es un contrato financiero por el que un comprador de
deuda soberana o empresarial en forma de bonos trata de eliminar la posible pérdida derivada
del impago por parte del emisor de los bonos. Para ello, el emisor incorpora como parte del
acuerdo un seguro que protege al comprador de posibles pérdidas.

Una permuta es un derivado en el que dos contrapartes intercambian flujos de efectivo
correspondientes a un instrumento financiero de una parte por los del instrumento financiero de
la otra parte. En concreto, las contrapartes acuerdan intercambiar una entrada de flujos de
efectivo por otra. Estas entradas reciben el nombre de «lados» de la permuta. El acuerdo de
permuta define las fechas en las que han de abonarse los flujos de caja y el modo en que se
devengan y calculan. Por lo general, en el momento en el que se inicia el contrato, al menos una
de estas series de flujos de efectivo queda determinada por una variable incierta, por ejemplo,
un tipo de interés variable, un tipo de cambio, el precio de las acciones o de las materias primas.
Las permutas no se negocian en una bolsa de valores, sino en un mercado extrabursatil.

Una permuta de inflacién es un derivado utilizado para transferir el riesgo de inflacion de una
parte a otra a través de un intercambio de flujos de efectivo. En una permuta de inflacién, una de
las partes paga un tipo fijo sobre un importe teérico de principal, mientras que la otra parte paga
un tipo variable vinculado a un indice de inflacién, como podria ser el indice de precios al
consumo («IPC»). La parte que abona el tipo variable paga el tipo ajustado a la inflacion
multiplicado por el importe tedrico de principal. Por ejemplo, una parte puede pagar un tipo fijo
del 3 % por una permuta de inflacién a dos afos, y a cambio, recibir la inflacién real.

Una permuta de rendimiento total es un acuerdo de permuta en el que una parte realiza pagos
basados en un tipo establecido, ya sea fijo o variable, mientras que la otra parte realiza pagos
basados en el rendimiento de un activo subyacente, lo que incluye tanto los ingresos que genera,
como cualquier plusvalia. En las permutas de rendimiento total, el activo subyacente (que se
conoce como activo de referencia) es por lo general un indice bursatil, préstamos o bonos. Este
activo es propiedad de la parte que recibe el pago a un tipo establecido. Las permutas de
rendimiento total permiten a la parte que recibe el rendimiento total obtener exposicién a un activo
de referencia, asi como beneficiarse del mismo, sin tener que poseerlo de hecho.

Una permuta de tipos de interés es un instrumento financiero derivado liquido en el que dos
partes acuerdan el intercambio de flujos de efectivo sobre tipos de interés, para lo cual se basan
en un determinado importe tedrico de principal que pasa de un tipo fijo auno variable
(o viceversa), o de un tipo variable a otro.

El valor en riesgo es una medida estadistica para calcular el volumen de pérdidas potenciales
poco probables que podrian darse en un horizonte temporal determinado y con un nivel de
confianza dado. Los valores tipicos para el nivel de confianza son del 95 % y el 99 %. Un mayor
nivel de confianza implica una mayor probabilidad de pérdida.

Un warrant es un contrato que otorga el derecho, pero no la obligacién, de comprar o vender un
valor (normalmente de renta variable) a un precio determinado antes de su vencimiento. El precio
al que puede adquirirse o venderse el valor subyacente se denomina precio de ejercicio.
A diferencia de lo que sucede con la opcion de compra, la empresa que emite la accion
subyacente emite también el warrant.
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PERSPECTIVA GENERAL — PRINCIPALES FUNCIONES DE ADMINISTRACION

DOMICILIO SOCIAL

2a, Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

DEPOSITARIO

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80 Route d'Esch
L-1470 Luxembourg
Gran Ducado de Luxemburgo

AUDITORES INDEPENDIENTES

Deloitte Audit S.ar.l.

20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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SOCIEDAD GESTORA, AGENTE DE REGISTRO, AGENTE DE
TRANSMISIONES, AGENTE DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y
AGENTE DE DOMICILIACIONES

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.

2a, Rue Albert Borschette

BP 2174

L-1021 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

GESTOR DE INVERSIONES

FIL Fund Management Limited
Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19

Bermudas
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PERSPECTIVA GENERAL - GESTION DEL FONDO

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL FONDO

Anne Richards (Presidenta del Consejo)

Reino Unido; Anne se incorpor6 a Fidelity International como Consejera Delegada en diciembre de 2018 procedente de M&G Investments,
donde desempefaba el cargo de Consejera Delegada y administradora de su matriz Prudential plc. Lleva desde 1992 dedicada a la gestion de
activos. Anne acumula casi treinta afios de experiencia como analista, gestora de carteras y Directora de Inversiones y cuenta con un sélido
perfil desde la perspectiva de inversion con criterios de ESG. A lo largo de su carrera, ha trabajado en varias firmas internacionales de prestigio,
entre las que destacan Alliance Capital, JP Morgan, Merrill Lynch Investment Managers o Aberdeen Asset Management.

Es ingeniera colegiada y comenzé a trabajar como investigadora del CERN, el Centro Europeo para la Investigacion Nuclear. Fue Presidenta
del Panel de Profesionales de la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido y es miembro del Consejo de Lideres de la organizaciéon
estadounidense 2020 Women on Boards, dedicada a promover la incorporacion de las mujeres a los Consejos de Administracion de las
empresas.

Sus servicios de voluntariado y en el sector de los servicios financieros le han sido reconocidos publicamente en el Reino Unido, pais que la ha
nombrado Comandante de la Real Orden Victoriana en 2014 y Dama Comandante de la Orden del Imperio Britanico en 2015.

Simon Fraser

Reino Unido; Presidente de Foreign and Colonial Investment Trust plc, Merchants Trust plc y Mclnroy and Wood plc. Es Vicepresidente del
National Trust of Scotland y Presidente del Investor Forum y Asesor de Scope Ratings. Ha trabajado 27 afios en Fidelity, pero abandoné sus
responsabilidades ejecutivas al terminar 2008.

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuwait; Presidente y Consejero Delegado de YAA Consultancy, y anteriormente Consejero Delegado de Gulf Bank en Kuwait y Presidente y
Consejero Delegado de Kuwait Investment Office en Londres. Ha sido miembro del consejo de administracién de numerosas entidades
pertenecientes al sector publico y privado en Kuwait y a escala internacional.

Didier Cherpitel

Suiza; actual Director de la Swiss Philantropy Foundation; Presidente y Extesorero de la Association Frangois-Xavier Bagnoud; Director y
Tesorero de la Fondation Mérieux; ex Presidente de J.P. Morgan en Francia, ex Consejero Delegado de la Federacién Internacional de
sociedades de la Cruz Roja y de la Media Luna Roja en Ginebra y ex Presidente de Atos Origin. Fundador y Presidente de Gestores sin Fronteras
(Managers Without Borders).

Carine Feipel

Luxemburgo; tras 20 afios en las oficinas de Luxemburgo y Nueva York de Arendt & Medernach, bufete independiente de prestigio internacional
especializado en derecho mercantil, del que fue socia, en la actualidad actia como abogada independiente y administradora no ejecutiva de
varias empresas, entre las que se encuentran Banque de Luxembourg y Morgan Stanley Investment Funds, ademas de compaiiias de seguros
de vida y de no vida. Es asimismo Administradora Certificada por la INSEAD y el Luxembourg Institute of Directors («ILA»). En junio de 2019,
fue nombrada Presidenta del ILA.

Simon M. Haslam

Reino Unido, Asesor Sénior. Ha trabajado en Fidelity International durante mas de veinte afios, primero como Director Financiero y mas
recientemente como Presidente en funciones de Fidelity International. Es Administrador de FIL Limited (y de varias sociedades mas del grupo
FIL), preside el Comité de Remuneracion de FIL y es miembro del Comité de Auditoria y Riesgo de FIL.. Ademas, es Presidente y consejero de
la Academy of St Martin’s in the Fields. Anteriormente, realizé trabajos de auditoria y consultoria en Deloitte.

Abby Johnson

Estados Unidos;, Presidenta y Consejera Delegada de FMR LLC; Presidenta de Fidelity Management & Research Company (FMRCo);
Presidenta del Consejo de FIL Limited; Presidenta del Consejo de Administracién de los Subfondos de colocacién de activos y de renta fija de
US Fidelity Investments.

Glen Moreno

Estados Unidos; Se unié al Consejo de FIL en 1987 y es el Presidente del Comité de Capital de FIL y miembro del Comité de Auditoria y Riesgo
y del Comité de Remuneracion de FIL. Anteriormente, Glen habia presidido Virgin Money y Pearson PLC y habia ejercido como Vicepresidente
del Consejo de Informacién Financiera y Adjunto al Presidente de Lloyds Banking Group. Es gobernador de la Ditchley Foundation y miembro
del patronato de la Real Academia de Arte Dramatico. Entre 1987 y 1991 fue Director Ejecutivo de Fidelity International. Antes, trabajé durante
18 afios en Citigroup como Ejecutivo del Grupo y formé parte del Comité de Politica.

Jon Skillman

Luxemburgo; Asesor Sénior. Anteriormente Director General, Director Global de Servicios de Inversién y Planes de Acciones de Empresa y
Director General de Fidelity en Europa Continental. Se incorpor¢ a Fidelity en 1994 como Director de Planificacién, Investigacion y Gestion de
Fidelity. Antes de ser nombrado Director General para Europa Continental en 2012, ocupé el cargo de Presidente de los Servicios de Planes de
Acciones de Fidelity para Fidelity Investments en Boston.

Amy Yip

China; actualmente es miembro del Consejo de Supervisién de Deutsche Borse, ademas de administradora no ejecutiva de AIG Insurance Hong
Kong y Temenos Group. En su distinguida trayectoria laboral, que ha llevado a cabo principalmente en Asia, destaca su labor en numerosas
empresas de servicios financieros internacionales de primera linea, como Rothschild Asset Management, Citibank y DBS Bank. Ademas, a lo
largo de diez afios form¢ parte de la Autoridad Monetaria de Hong Kong.

FIL (Luxembourg) S.A.

Sociedad constituida en Luxemburgo el 14 de octubre de 1988 bajo la denominacién Fidelity International Service (Luxembourg) S.A., inscrita
en el Registro Mercantil con el nimero B 29 112 y con domicilio social en 2a, Rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Luxemburgo; la sociedad
actua como Distribuidor del Fondo en calidad de agente del Distribuidor General, FIL Distributors. FIL (Luxembourg) S.A. esta actualmente
representada por Nishith Gandhi, Director Financiero para Europa Continental. Llegé a Fidelity en 2002 como Director de Proyectos Sénior.
Antes de ser nombrado Director Financiero para Europa Continental en enero de 2017, ha desempefiado varios cargos sénior relacionados con
las finanzas en Fidelity; el ultimo ha sido el de Director de Servicios de Inversion y Contabilidad del Fondo, siendo responsable de todos los
aspectos de la administracion de los fondos y los servicios de inversion de toda la gama de Fondos europea de Fidelity, sobre todo en
Luxemburgo y el Reino Unido.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

Christopher Brealey

Luxemburgo: Director General de Planificacion del Grupo, responsable de diversas iniciativas corporativas. Ha trabajado en el sector de fondos
durante mas de 25 afios, durante los cuales ha ocupado diversos cargos en el Reino Unido, Japon, Bermudas y Luxemburgo. Es, asimismo,
censor jurado y asesor fiscal colegiado.

Eliza Dungworth

Reino Unido; Directora Global de Cumplimiento. Se uni6 a Fidelity en julio de 2016, en un principio como Directora de Riesgo interina. Mas
tarde, en enero de 2017, pas6 a ocupar el cargo de Directora Global de Cumplimiento, responsable de las funciones de Cumplimiento de Fidelity,
ademas de otras areas de Supervision, como la lucha contra el blanqueo de capitales, medidas contra el soborno y la corrupcion, el codigo ético
y las sanciones. Eliza es licenciada en Derecho, ademas de censora jurada y asesora fiscal colegiada.

Dominic Rossi

Reino Unido: Asesor Sénior en Fidelity. Se unio a Fidelity en marzo de 2011 como Director Internacional de Inversiones, Renta variable, a cargo
de las competencias de inversién en renta variable de Fidelity, como, por ejemplo, las areas de gestion de la cartera, andlisis, derivados,
negociacion y financiacién empresarial, y ha mantenido este puesto hasta su renuncia en febrero de 2018. Antes de esto, fue Director de
Inversiones en Gartmore, y cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el ambito de las inversiones.

Jon Skillman

Luxemburgo; Asesor Sénior. Anteriormente Director General, Director Global de Servicios de Inversion y Planes de Acciones de Empresa
y Director General en Europa Continental. Se incorporé a Fidelity en 1994 como Director de Planificacion, Investigacion y Gestion de Fidelity.
Antes de ser nombrado Director General de Fidelity para Europa Continental en 2012, ocup6 el cargo de Presidente de los Servicios de Planes
de Acciones de Fidelity para Fidelity Investments en Boston.

RESPONSABLES DE DIRECCION

Stephan von Bismarck

Reino Unido; Responsable de Gestién de Inversiones Subasesoradas. Se uni6 al Grupo FIL en 2004 y fue responsable del riesgo de la gestion
de inversiones hasta finales de 2017. Antes de formar parte del Grupo FIL, fue Subdirector de la Gestion de Riesgos Global en AXA Investment
Managers.

Corinne Lamesch

Luxemburgo; Jefa para Luxemburgo. Llegé a Fidelity International en 2008 como responsable de todos los aspectos juridicos de las empresas
y gamas de Subfondos de Fidelity con base en Europa, cargo que desempefié hasta el 1 de agosto de 2019. Ahora, es Directora de la oficina
de Fidelity en Luxemburgo. Antes de incorporarse a Fidelity, trabaj6é diez afios como asesora privada para Allen & Overy y Clifford Chance.
También preside y forma parte del patronato de la Association of the Luxembourg Fund Industry (ALFI).

Florence Alexandre

Luxemburgo: Jefa de Contabilidad de Fondos para Luxemburgo de FIL Investment Management (Luxembourg) S.A., responsable de las
actividades de administracion de todos los Subfondos para las gamas con domicilio en Luxemburgo. Cuenta con mas de 23 afios de experiencia
en el sector de servicios financieros y, antes de incorporarse a Fidelity en 2015, ocupé el cargo de Vicepresidenta de Depositario Alternativo y
Producto Estructurado para State Street Bank en Luxemburgo. Florence cuenta con un Master en Finanzas por la Facultad de Finanzas de
Hautes Etudes Commerciales Liege (HEC), en la especialidad de andlisis y control en todas las areas de negocio relacionadas con los procesos
de control internos y externos y el cargo de auditora de sociedades para realizar auditorias internas y externas a empresas belgas.

Karin Winkblauer

Luxemburgo; Directora del Departamento de Supervision del Riesgo de Inversiones de Fidelity y Directora de Riesgo de FIL Investment
Management (Luxembourg) S.A. Es responsable del marco de riesgo de las inversiones y del buen gobierno y la supervision de la liquidez de
los Subfondos y el modelo de riesgo de las inversiones. Cuenta con mas de diez afios de experiencia en la gestion de riesgos en distintos
ambitos, como el riesgo de crédito, operativo y de inversiones en el sector de los servicios financieros. Antes de llegar al Grupo Fidelity en
noviembre de 2016, trabajé como Directora de Riesgo y Responsable de Direccion de WRM Capital Asset Management. Antes de entrar en
WRM, desempefié puestos Sénior en el Departamento de Riesgos de Alliance Bernstein y Raiffeisenzentralbank, en Viena. Karin tiene un
Master en Economia de la Universidad de Passau, Alemania.

Philip Hanssens

Luxemburgo; Director de Cumplimiento para Europa. Philip llegé a Fidelity International en junio de 2018. Lidera el equipo de asesores en
materia de cumplimiento normativo para Europa, que ofrece asesoramiento en un amplio abanico de cuestiones sobre regulacién y operaciones
en el sector de los servicios financieros. Es abogado autorizado para ejercer en Inglaterra y Gales y cuenta con mas de 20 afios de experiencia
internacional. Antes de entrar en Fidelity, ocup6 varios puestos del area juridica y de regulacion en GAM (Reino Unido), Nikko Asset Management
(Reino Unido), AIG (Reino Unido), la Autoridad de Conducta Financiera (Reino Unido), el Banco Central Europeo (Alemania) y JP Morgan
(Bruselas).
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PERSPECTIVA GENERAL - DISTRIBUIDORES Y SERVICIOS
DE NEGOCIACION DEL GRUPO FIL

DISTRIBUIDOR GENERAL:
FIL Distributors

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19

Bermudas

Teléfono: (1) 441 297 7267
Fax: (1) 441 295 4493

DISTRIBUIDORES DE ACCIONES Y SERVICIOS DE NEGOCIACION:

FIL (Luxembourg) S.A.* FIL Investment Services GmbH*
2a, Rue Albert Borschette Kastanienhdhe 1

BP 2174 D-61476 Kronberg im Taunus
L-1021 Luxemburgo Alemania

Gran Ducado de Luxemburgo Teléfono: (49) 6173 509 0
Teléfono: (352) 250 404 2400 Fax: (49) 6173 509 4199

Fax: (352) 26 38 39 38

FIL Investments International* FIL Investment Management (Hong Kong) Limited*
Oakhill House Level 21, Two Pacific Place

130 Tonbridge Road 88 Queensway

Hildenborough Admiralty, Hong Kong

Tonbridge Teléfono: (852) 26 29 2629

Kent TN11 9DZ Fax: (852) 2629 6088

Reino Unido

Teléfono: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262

FIL Distributors International Limited* FIL Investment Management (Singapore) Limited
PO Box HM670 8 Marina View
Hamilton HMCX #35-06, Asia Square Tower 1
Bermudas Singapur 018960
Teléfono: (1) 441 297 7267 Teléfono: (65) 6511 2200 (general)
Fax: (1) 441 295 4493 Fax: (65) 6536 1960
FIL Gestion FIL Pensions Management
21 avenue Kléber Oakhill House
75784 Paris Cedex 16 130 Tonbridge Road
Francia Hildenborough
Teléfono: (33) 1 7304 3000 Tonbridge
Kent TN11 9DZ
Reino Unido

Teléfono: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262

Financial Administration Services Limited

Oakhill House

130 Tonbridge Road
Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

Reino Unido

Teléfono: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262
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REPRESENTANTES:
Representante General en Taiwan

FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan) Limited
11F, 68 Zhongxiao East Road, Section 5

Xinyi Dist., Taipei City 11065

Taiwan

Representante en Hong Kong

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
Level 21

Two Pacific Place

88 Queensway, Admiralty

Hong Kong

Representante en Irlanda

FIL Fund Management (Ireland) Limited
George's Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

DO2 VK65

Irlanda

Los Distribuidores de Acciones marcados con un asterisco ofrecen servicios de negociacion. Las negociaciones
de Acciones también podran llevarse a cabo directamente con la Sociedad Gestora en su domicilio social.
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Informacién sobre el Fondo

PARTE |

1. INFORMACION SOBRE EL FONDO

11.

El Fondo

El Fondo es una sociedad de inversion de capital variable constituida en Luxemburgo en forma de SICAV
(société d’investissement a capital variable). Sus activos se distribuyen entre diferentes Subfondos. Cada Subfondo
representa una cartera independiente de valores y otros activos gestionados de conformidad con objetivos de inversiéon
especificos. En los Subfondos se emiten o se pueden emitir Clases de Acciones independientes.

El Fondo se constituy6é en Luxemburgo el 15 de junio de 1990. Sus Estatutos (en su version vigente en cada momento)
se inscribieron en el Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo con el numero B34036. Podra consultarse
dicho documento y obtenerse ejemplares del mismo, previo pago de las tasas del Registre de Commerce et des Sociétés.
Los Accionistas podran modificar los Estatutos en los términos previstos por la legislacion luxemburguesa. Los Estatutos
se publicaron en el Mémorial el 21 de agosto de 1990. La modificacién mas reciente de los Estatutos, efectuada con fecha
del 19 de noviembre de 2012, se publicé en el Mémorial el 28 de diciembre de 2012. Los Estatutos del Fondo y cualquier
modificaciéon de los mismos son vinculantes para los Accionistas.

Para reclamaciones extrajudiciales y mecanismos de reparacioén, poéngase en contacto con la Direcciéon de Cumplimiento
Normativo designada a tal efecto: FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. 2a, Rue Albert Borschette,
BP 2174, L-1021 Luxemburgo. En el Fondo no se aplica ninguin plan de compensacion al inversor.

El capital del Fondo es igual al Valor liquidativo.

Con arreglo a la legislacién luxemburguesa, el Fondo esta autorizado para emitir un numero ilimitado de Acciones,
todas ellas sin valor nominal. En el momento de su emisién, cada Accién esta integramente desembolsada y no esta sujeta
a obligaciones de dividendos pasivos. Ninguna Accion incorpora derechos de preferencia, suscripcion preferente o canje
(distintos de los derechos de transferencia entre Subfondos o Clases de Acciones).

Todas las Acciones de un mismo Subfondo llevan aparejados los mismos derechos y privilegios. Cada Accién de un Subfondo
da derecho a participar equitativamente en los dividendos y demas repartos que se declaren sobre las Acciones de
dicho Subfondo y, en caso de disoluciéon de dicho Subfondo o del Fondo, en el haber resultante de la liquidacion de dicho
Subfondo. Cada Accién completa da derecho a un voto en cualquier junta de Accionistas del Fondo, Subfondo o Clase.

El Fondo no ha emitido ninguna opcién ni derecho especial con respecto a las Acciones.

El Consejo tiene en general la facultad de restringir las emisiones de Acciones de conformidad con el Articulo 7 de los
Estatutos, asi como con las disposiciones para prevenir la sincronizacién con el mercado (market timing) descritas en
el anterior apartado «Aviso importante» a cualquier persona que no sea un Inversor autorizado (segun la definicion de este
término en la Parte lll, 3.4. «Inversores autorizados y limite de titularidad» del Folleto informativo). La informacién sobre los
Subfondos y las Clases de Acciones no disponibles para los inversores en un determinado momento esta a disposicion del
publico en el domicilio social del Fondo, de la Sociedad Gestora y en las oficinas de los Distribuidores.

Las Clases de Acciones de los Subfondos pueden cotizarse en la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Sin embargo,
las Acciones de la gama de Subfondos de reserva y de la gama de Subfondos de reserva institucionales (cada una de ellas
descrita con mayor detalle mas adelante en el Folleto informativo) no cotizan actualmente en Bolsa. El Consejo podra decidir
en el futuro solicitar la admision a cotizacion de estos Subfondos o Clases de Acciones. Si asi lo considera apropiado, el
Consejo podra procurar de forma periddica otras admisiones a cotizaciones. Puede obtenerse mas informacion acerca de
las cotizaciones en Bolsas previa solicitud a la Sociedad Gestora.

Los documentos siguientes estan disponibles para su consulta gratuita en cualquier Dia habil en el horario normal de oficina en el
domicilio social del Fondo y de la Sociedad Gestora. Estos documentos, conjuntamente con una traduccion de la ley
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010, podran consultarse asimismo, sin coste alguno, en las oficinas de los Distribuidores
y de la Sociedad Gestora:

Estatutos del Fondo

Contrato de Servicios de la Sociedad Gestora
Contrato de Depdsito

Contratos de Distribucion

Contratos de Gestion de Inversiones
Contrato de Servicios

Contrato de Agencia de pagos

Contrato de Representacion en Hong Kong
DDFI

Informes financieros

Los Estatutos (en su version vigente en cada momento) también podran ser consultados en las oficinas de los representantes
locales del Fondo. Los Accionistas estan obligados por los Estatutos del Fondo y cualquier modificacién de los mismos.

En el domicilio social del Fondo y de la Sociedad Gestora y en las oficinas de los Distribuidores y de los representantes
locales del Fondo podran obtenerse, gratuitamente y previa solicitud, ejemplares del Folleto informativo, de los DDFIl y de
los informes econédmicos mas recientes del Fondo.

De acuerdo con lo dispuesto en las leyes y normativas de Luxemburgo, en el domicilio social del Fondo puede obtenerse
mas informacioén, previa solicitud. Esta informacion adicional incluye los procedimientos relativos a la gestion de
reclamaciones, la estrategia seguida para el ejercicio de los derechos de voto del Fondo, la politica para la presentacion
de solicitudes de negociacion en nombre del Fondo con otras entidades, informacion referente a las Comisiones de analisis,
la politica de ejecucion éptima, asi como los acuerdos referentes a comisiones o beneficios no monetarios relacionados con
la administracion y gestion de inversiones del Fondo.

La autoridad supervisora competente en el pais en el que esta registrado el Fondo es la Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF), 283, route d’Arlon, L-2991 Luxemburgo.
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1.2. Factores de riesgo

l. PERFILES DE RIESGO DE LOS SUBFONDOS

Denominacion
completa

Fidelity Funds -
Absolute Return Asian
Equity Fund

Fidelity Funds -
Absolute Return Multi
Strategy Fund

Fidelity Funds -
America Fund

Fidelity Funds -
American Diversified
Fund

Fidelity Funds -
American Growth Fund

Fidelity Funds -
ASEAN Fund

Fidelity Funds - Asia
Focus Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Dividend Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Multi Asset
Growth & Income Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Opportunities
Fund

Fidelity Funds - Asia
Pacific Strategic
Income Fund

Fidelity Funds - Asian
Bond Fund

Fidelity Funds - Asian
Equity Fund

Fidelity Funds - Asian
High Yield Fund

Fidelity Funds - Asian
Smaller Companies
Fund

Fidelity Funds - Asian
Special Situations
Fund

Fidelity Funds -
Australia Fund

Fidelity Funds -
Australian Dollar Cash
Fund

Fidelity Funds - China
Consumer Fund

Informacion sobre el Fondo
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Denominacion
completa

Fidelity Funds - China
Focus Fund

Fidelity Funds - China
High Yield Fund

Fidelity Funds - China
Opportunities Fund

Fidelity Funds - China
RMB Bond Fund

Fidelity Funds - Core
Euro Bond Fund

a partir del 20 de
enero de 2020 o de
cualquier otra fecha
que decida el Consejo,
Fidelity Funds - Core
Euro Bond Fund
pasara a llamarse
Fidelity Funds -
Sustainable Reduced
Carbon Bond Fund)

Fidelity Funds -
Emerging Asia Fund

Fidelity Funds -
Emerging Europe,
Middle East and Africa
Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market
Corporate Debt Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market Debt
Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market Local
Currency Debt Fund

Fidelity Funds -
Emerging Market Total
Return Debt Fund

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Focus Fund

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Fund

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Inflation-linked Bond
Fund

Fidelity Funds - Euro
Blue Chip Fund

Fidelity Funds - Euro
Bond Fund

Informacion sobre el Fondo

Riesgos . e Riesgos especificos Riesgos de
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Denominacion
completa

Fidelity Funds - Euro
Cash Fund

Fidelity Funds - Euro
Corporate Bond Fund

Fidelity Funds - Euro
Short Term Bond Fund

Fidelity Funds - Euro
STOXX 50® Fund

Fidelity Funds -
European Dividend
Fund

Fidelity Funds -
European Dynamic
Growth Fund

Fidelity Funds -
European Growth
Fund

Fidelity Funds -
European High Yield
Fund

Fidelity Funds -
European Larger
Companies Fund

Fidelity Funds -
European Multi Asset
Income Fund

Fidelity Funds -
European Smaller
Companies Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Asian Special
Situations Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Diversified Stock Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Emerging Markets
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Equity Growth Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Equity Income Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Europe Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
International Fund

< Generales

x x

x

Informacion sobre el Fondo
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Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds
Limited Term Bond X 2 X X 2 KA X] X X1 X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds X | X X X X X
Mega Cap Stock Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds X | X X X X X X X
Pacific Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds X X X X X X X X X X X X
US Dollar Bond Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Advisor World Funds X X X X X X X X X X X
US High Income Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target ™ X1 X X X X X X X X X X X X X X
2015 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ X1 X X X X X X X X X X X X X
2020 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2025 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2030 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2035 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2040 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ XX X X X X X X X X X X X X X
2045 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Institutional Target™ X X X X X X X X X X X X X X X
2050 (Euro) Fund
Fidelity Funds - Fidelity | » | x 'y  x x x X | x x| x X | X X X X X X X
Patrimoine
Fidelity Funds - Fidelity
Selection XX X X X X X X X | X X X X X X X X
Internationale
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2020 (Euro) XX X X X X X X | X X X X X X X X
Fund
Fidelity Funds - Fidelity
Target 2020™ Fund XX X X X X X X | X X X X X X X X
Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2025 (Euro) XX X X X X X X | X X X X X X X X
Fund
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Parte |

Denominacion
completa

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2030 (Euro)
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2035 (Euro)
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2040 (Euro)
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2045 (Euro)
Fund

Fidelity Funds - Fidelity
Target™ 2050 (Euro)
Fund

Fidelity Funds - FIRST
All Country World
Fund

Fidelity Funds - FIRST
Developed World Fund
Fidelity Funds - FIRST
European Value Fund
Fidelity Funds -
Flexible Bond Fund
Fidelity Funds - France
Fund

Fidelity Funds -
Germany Fund
Fidelity Funds - Global
Bond Fund

Fidelity Funds - Global
Communications Fund
Fidelity Funds - Global
Consumer Industries
Fund

Fidelity Funds - Global
Corporate Bond Fund
Fidelity Funds - Global
Demographics Fund
Fidelity Funds - Global
Dividend Fund

Fidelity Funds - Global
Equity Income Fund

Fidelity Funds - Global
Financial Services
Fund

Fidelity Funds - Global
Focus Fund

Fidelity Funds - Global
Health Care Fund

Fidelity Funds - Global
High Yield Fund
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Xl X X X X X X X1 X X X X X X X X127
XX X X X X X X| X X X X X X X X|27
XX X X X X X X| X X X X X X X X|27
Xl X X X X X X X1 X X X X X X X X127
Xl X X X X X X X1 X X X X X X X X127
X | X X X X X X X|7
X | X | | | X X X X| 7
X | X | X | | X X X X | 7
X | X | X X X X| X X X X | X X X X | 6
X | X | X X X| | X X X X| 7
X | X | X X X| | X X X X| 7
X | X | X X X | X X X X | X X X X| 6
X | X | X X X | X | X X X X| 7
X | X | X X | | X X X X|7
X | X | X X X | X X X | X X X X | 6
X | X | X X X| | X X X X| 7
X | X | X | | X X X X |6,7
X | X | X | | X X X X |6,7
X | X | X X | | X X X X|7
X | X | X X | | X X X X| 7
X | X | X X | | X X X X| 7
X | X | X X X X| X X X X | X X X X| 6
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Parte |

Denominacion
completa

Fidelity Funds - Global
Hybrids Bond Fund

Fidelity Funds - Global
Income Fund

Fidelity Funds - Global
Industrials Fund

Fidelity Funds - Global
Inflation-linked Bond
Fund

Fidelity Funds - Global
Infrastructure Fund

Fidelity Funds — Global
Low Volatility Equity
Fund

Fidelity Funds - Global
Multi Asset Income
Fund

Fidelity Funds - Global
Multi Asset Tactical
Defensive Fund

Fidelity Funds - Global
Multi Asset Tactical
Moderate Fund

Fidelity Funds - Global
Property Fund

Fidelity Funds - Global
Short Duration Income
Fund

Fidelity Funds - Global
Technology Fund

Fidelity Funds -
Greater China Fund

Fidelity Funds -
Greater China Fund Il

Fidelity Funds -
Greater China Multi
Asset Growth &
Income Fund

Fidelity Funds -
Growth & Income Fund

Fidelity Funds - Iberia
Fund

Fidelity Funds - India
Focus Fund

Fidelity Funds -
Indonesia Fund

Fidelity Funds -
Institutional Emerging
Markets Equity Fund

Fidelity Funds -
Institutional Euro Blue
Chip Fund
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X | X | X X X | X X X X X X X| 6
X | X | X X X X| X X X X | X X X X | 6
X | X | X X | | X X X X| 7
X X X X X X X X X X X X| 6
X | X | X X X | | X X X X| 7
X | X X X X X X|7
XX X X/ X X X X X1 X X X X X X X X367
XX X X X X X X X| X X X X X! X X X X|37
XX X X X X X X X| X X X X X! X X X X|37
X | X X | X X | | X X X X |6,7
X X X X X X| X X X X X X X X| 6
X | X | X X | | X X X X| 7
X | X | X X X | X | X X X X| 7
X | X | X X X | X | X X X X| 7
Xl X X X X X X X ‘ X X X X ‘ X X X X [3,6,7
X|X X X X X| X X X|X X X X |X X X X|3,6,7
X | X | X X X| | X X X X| 7
X | X | X X X | | X X X X| 7
X | X | X X X | | X X X X| 7
X | X | X X X | X X X X|7
X | X | X | X X X X|7
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Parte |

Denominacion
completa

Fidelity Funds -
Institutional European
High Yield Fund

Fidelity Funds -
Institutional European
Larger Companies Fund

Fidelity Funds -
Institutional European
Smaller Companies
Fund

Fidelity Funds -
Institutional Global
Focus Fund

Fidelity Funds -
Institutional Global
Sector Fund

Fidelity Funds -
Institutional Japan
Fund

Fidelity Funds -
Institutional US High
Yield Fund

Fidelity Funds -
International Fund

Fidelity Funds - Italy
Fund

Fidelity Funds - Japan
Advantage Fund
Fidelity Funds - Japan
Aggressive Fund

Fidelity Funds - Japan
Fund

Fidelity Funds - Japan
Smaller Companies
Fund

Fidelity Funds - Latin
America Fund

Fidelity Funds -
Malaysia Fund
Fidelity Funds - Multi
Asset Target Income
2024 Fund

Fidelity Funds - Nordic
Fund

Fidelity Funds - Pacific
Fund

Fidelity Funds -
Singapore Fund

Fidelity Funds -
SMART Global
Defensive Fund

Generales

x

x x < >

x x

x

x x

x x

x
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Parte |

Denominacion
completa

Fidelity Funds -
SMART Global
Moderate Fund

Fidelity Funds -
Sterling Cash Fund

Fidelity Funds -
Sustainable Eurozone
Equity Fund

Fidelity Funds -
Sustainable Global
Equity Fund

Fidelity Funds —
Sustainable Strategic
Bond Fund

Fidelity Funds -
Sustainable Water &
Waste Fund

Fidelity Funds -
Switzerland Fund

Fidelity Funds -
Taiwan Fund

Fidelity Funds -
Thailand Fund

Fidelity Funds - UK
Special Situations
Fund

Fidelity Funds - United
Kingdom Fund

Fidelity Funds - US
Dollar Bond Fund

Fidelity Funds - US
Dollar Cash Fund

Fidelity Funds - US
High Yield Fund

Fidelity Funds - World
Fund
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Riesgos . e Riesgos especificos Riesgos de
; Riesgos de concentracion/ . .
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X | X X X X X X X
X | X | X X | | X X X X
X | X | X X X | | X X X X
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X | X | X | | X X X X

Los siguientes factores de riesgo no pretenden ser una explicacion completa de los riesgos que comporta invertir en
las Acciones. Los potenciales inversores deben leer integramente el Folleto informativo y consultar a sus asesores
juridicos, fiscales y financieros antes de tomar decisién alguna relativa a la inversién en el Fondo.

Il. RIESGOS GENERALES

1. Riesgo sobre el capital y las rentas

El valor de los Subfondos esta sujeto a fluctuaciones y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y otros instrumentos
financieros, entre los que se encuentran los que se destacan a continuacion. El valor de las inversiones y los ingresos generados
por ellas pueden aumentar o disminuir. Por tanto, su inversién en los Subfondos puede sufrir pérdidas y es posible que no
recupere el capital invertido inicialmente. El rendimiento pasado no es un indicativo del rendimiento en el futuro.
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2. Riesgo de divisa extranjera

La totalidad o parte de los activos de un Subfondo pueden estar denominados en monedas distintas a la divisa base del mismo.
También es posible que una clase de Acciones esté denominada en una divisa distinta a la moneda base del Subfondo. Las
fluctuaciones de los tipos de cambio entre estas divisas y la moneda base, asi como las modificaciones de los controles sobre
los tipos de cambio, pueden afectar negativamente al Valor liquidativo del Fondo. Un Subfondo podra, o no, cubrir estos riesgos
con contratos de cambio de divisas y los riesgos asociados se explican a continuacion en el apartado Riesgos de
derivados/contraparte.

Si un Subfondo invierte en activos denominados en divisas restringidas (es decir, sobre las que las administraciones imponen
controles en relacién con el importe que se puede negociar de las mismas), es posible que sufra mas volatilidad debido al menor
volumen de negociacion y a la incertidumbre sobre los precios. Del mismo modo, la capacidad de cobertura de estos riesgos
puede estar limitada debido a las restricciones que pueden existir sobre instrumentos derivados, como contratos a plazo o
futuros.

3.  Efectivo y equivalentes al efectivo

Es posible que un Subfondo cuente con efectivo o equivalentes al efectivo (ej.: Fondos o instrumentos del Mercado Monetario).
Si un Subfondo no incluye esta clase de activo como parte de su cartera, es posible que no refleje totalmente las oscilaciones
del mercado o mercados en los que se centra.

4. Liquidez

En condiciones normales del mercado, los activos del Fondo consisten principalmente en inversiones materializables que se
pueden vender de inmediato. La principal obligacion de un Subfondo es reembolsar todas las acciones que los inversores quieran
vender. En general, el Fondo gestiona sus inversiones, efectivo inclusive, de forma que pueda cumplir sus obligaciones.
Es posible que haya que vender las inversiones mantenidas si no se dispone de suficiente efectivo para financiar esos
reembolsos. Si el tamafio de las enajenaciones es lo bastante grande, o si el mercado es liquido, existe el riesgo de que las
inversiones se puedan vender o de que se vendan a un precio que afecte negativamente al Valor liquidativo del Fondo.

5. Precioy valoracion

Los activos del Fondo incluyen sobre todo inversiones cotizadas de las que se puede obtener un precio de valoracién de un
mercado de valores u otra fuente verificable parecida. No obstante, el Fondo también puede invertir en valores no cotizados o
liquidos, lo que aumentara el riesgo de que se vendan a precios no adecuados. Ademas, el Fondo computara los Valores
liquidativos cuando algunos mercados cierren debido a festivos o por otras razones. En estos casos y otros parecidos, no se
dispondra de una fuente objetiva y verificable de precios de mercado y el Gestor de Inversiones seguira un proceso para
determinar el valor razonable de las inversiones que correspondan. Dicho proceso implica supuestos, incertidumbre
y subjetividad. Si dicha valoracion resulta ser incorrecta, afectara al calculo del Valor liquidativo de los Subfondos.

6. Crédito y liquidacion de contraparte

Todas las inversiones en valores se ejecutan a través de operadores autorizados por el Gestor de Inversiones como contraparte
aceptable. La lista de operadores autorizados se revisa regularmente. Existe un riesgo de pérdida si una contraparte incumple
sus obligaciones financieras o de otro tipo ante los Subfondos, por ejemplo, si incurre en impago dejando de abonar sus deudas
a vencimiento o haciéndolo una vez vencido el plazo. Si la liquidacién no se produce, la pérdida en la que haya incurrido el
Subfondo sera la diferencia entre el precio del contrato original y el de sustitucién, o, en caso de que el contrato no se sustituya,
el valor absoluto que el contrato tenga en ese momento queda anulado.

7. Fiscales y juridicos

En algunas jurisdicciones, la interpretacion y aplicacion de las leyes y normativas, asi como la observancia de los derechos de
los accionistas en virtud de dichas leyes y normativas, puede ocasionar incertidumbres. Ademas, puede que existan diferencias
entre las normas contables y de auditoria, las practicas de elaboracion de informes y los requisitos de revelacion de datos en
una determinada jurisdiccion y los aceptados generalmente a escala internacional. Algunos Subfondos pueden estar gravados
con retenciones u otro tipo de impuestos. Las leyes y normas fiscales de los distintos paises cambian constantemente, y puede
que se modifiquen con efectos retroactivos. La interpretacion y aplicabilidad de las leyes y normas fiscales por parte de las
autoridades competentes en algunas jurisdicciones no son tan coherentes y transparentes como las de paises mas
desarrollados, por lo que puede que cambien de una regioén a otra.

8. Custodia

Los activos del Fondo estan guardados en un depositario, lo que expone al Fondo al riesgo de pérdida de los activos depositados
en custodia como resultado de insolvencia, negligencia o negociacion fraudulenta por parte de dicho depositario. El depositario
no guarda todos los activos del Fondo, sino que usa una red de delegados. Los inversores estan asimismo expuestos al riesgo
de quiebra de tales delegados. Un Fondo puede invertir en mercados en los que los sistemas de liquidacién o custodia no estén
plenamente desarrollados. Por lo tanto, es posible que exista el riesgo de que la liquidacion se retrase y de que se ponga en
peligro el dinero o los valores de Fondo a causa de los fallos o defectos de los sistemas de liquidaciéon. Concretamente, las
préacticas del mercado pueden exigir que el pago se efectie antes de recibir el valor o que la entrega de un valor deba hacerse
antes de recibir el pago. En estos casos, el impago por parte del intermediario o banco (la «contraparte») a través del que se
realiza la operacion puede provocar una pérdida al Fondo. El Fondo intentara recurrir, en la medida de lo posible, a contrapartes
cuya situacion financiera sea lo bastante sélida como para que este riesgo se reduzca. No obstante, no existe la certidumbre de
que el Fondo tenga éxito a la hora de eliminar este riesgo en concreto, sobre todo porque es posible las contrapartes que trabajan
en algunos mercados no cuenten a menudo con la reputacion ni los recursos econémicos con los que cuentan las de aquellos
paises mas desarrollados. También puede existir el riesgo de que, debido a las incertidumbres que plantea el funcionamiento
de los sistemas de liquidacion, la competencia presente reclamaciones en relacion con los valores mantenidos o que van a
transmitirse al Fondo.
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9. Cruce de pasivos entre Clases de Acciones

Si bien los activos y pasivos son claramente atribuibles a cada Clase de Acciones, no existe segregacion legal entre las Clases
de Acciones de un mismo Subfondo. Esto significa que, si el pasivo de una Clase de Acciones es superior a su activo, los
acreedores de dicha Clase pueden recurrir sin limite al activo atribuible a las demas Clases de Acciones dentro de ese Subfondo.
Aunque la Sociedad Gestora aplica los procedimientos adecuados para mitigar este riesgo de contagio, los accionistas deben
tener en cuenta que es posible que se formalicen algunas operaciones concretas (ej. cobertura de divisas) a beneficio de una
clase de Acciones concreta pero que den como resultado la creacion de un pasivo para otras clases de Acciones de un mismo
Subfondo.

10. Clases de acciones hedged

Los inversores deben saber que, aunque el Gestor de Inversiones intenta cubrir el riesgo cambiario no deseado procedente de
la conversion a la Divisa de Negociacién Principal mediante el uso de contratos de divisas a plazo (tal y como se detalla en el
apartado 2.1 de la Parte Il del Folleto informativo), es posible que el proceso de cobertura cambiaria no ofrezca una cobertura
precisa. Asimismo, no hay garantia de que la cobertura elimine completamente los riesgos que plantea la exposiciéon no deseada
a divisas. Los inversores de las clases de Acciones hedged pueden estar expuestos a divisas distintas de su Divisa de
Negociacion Principal y a los riesgos asociados a los instrumentos que se utilicen en el proceso de cobertura.

11. Acuerdos de negociacion

En algunos casos, el derecho de los inversores a reembolsar las Acciones puede quedar en suspenso o es posible que se
pospongan las solicitudes de reembolso.

12. Ciberamenazas

Los ciberataques, disrupciones o fallos (conjuntamente, las «ciberamenazas») que afecten a los proveedores de servicios o
contrapartes de un Subfondo o a los emisores de valores mantenidos por el Fondo pueden afectar negativamente al Subfondo
y a sus accionistas, provocando, por ejemplo, pérdidas econémicas o deteriorando su operativa. Aunque la Sociedad Gestora
haya puesto en marcha sistemas y procesos con el objetivo de hacer frente a las ciberamenazas, estos tienen limitaciones
inherentes, ya que un Subfondo no puede controlar la politica de ciberseguridad de sus contrapartes.

13. Pago de dividendos y gastos con el Capital (solo para las clases de Acciones CDIST/MCDIST/MINCOME/QINCOME)

En el caso de las Clases de Acciones de distribucion, los dividendos pueden pagarse con el capital cuando los ingresos o la
plusvalia de la inversion que haya generado el Subfondo sean insuficientes para pagar una distribucién declarada. Algunas
Clases de Acciones de distribucién pueden pagar dividendos con el rendimiento bruto de la inversion, mientras que la totalidad
o parte de sus gastos y comisiones se pagan con el capital, lo que resulta en un aumento de los ingresos distribuibles para el
pago de los dividendos correspondiente a dichas Clases de Acciones. Cabe destacar que las Clases de Acciones de distribucion
pueden repartir no solo ingresos de la inversion, sino también plusvalias (tanto materializadas como latentes) o capital. Los
inversores también deberian tener en cuenta que el pago de dividendos o comisiones y gastos (conjuntamente, las
«distribuciones») con el capital representa una devolucion o retirada de parte del importe inicialmente invertido o de plusvalias
atribuibles a la inversion original. Dichas distribuciones pueden resultar en un descenso inmediato en el Valor liquidativo por
Accion del Subfondo y en el capital del que dispone el Subfondo para invertir en un futuro. El crecimiento del capital puede verse
reducido de modo que un elevado rendimiento de distribucion no genere unos beneficios altos o positivos para las inversiones
totales que haya efectuado el inversor.

El importe de la distribucion y el Valor liquidativo de las Clases de Acciones hedged pueden verse negativamente afectados por
diferencias en los tipos de interés de la divisa de referencia de la clase de Acciones hedged y la divisa base del Subfondo, dando
como resultado un incremento en el importe de la distribucién a abonar con el capital y, por tanto, una mayor erosion del mismo
que otras clases de Acciones sin cobertura.

14. Riesgos relacionados con la Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras («KFATCA»)

El Fondo tiene previsto ajustarse en todo momento a lo dispuesto en la legislacion y a las obligaciones impuestas al respecto
por la FATCA, asi como respetar sus obligaciones en virtud del acuerdo intergubernamental («IGA», por sus siglas en inglés)
con los EE. UU. Sin embargo, no puede garantizarse que el Fondo sea capaz de lograr este objetivo en su totalidad y asi evitar
estar sujeto a retenciones fiscales estadounidenses. En caso de que, en un futuro, la Administracion estadounidense considere
que el Fondo, como institucién financiera de Luxemburgo, no cumple sus obligaciones, cabe la posibilidad de que el Fondo
quede sujeto a retenciones fiscales adicionales en los Estados Unidos, lo cual podria afectar significativamente a los ingresos
procedentes de algunos valores que tengan su origen en los Estados Unidos. Asimismo, los Accionistas podrian experimentar
pérdidas importantes en algunos Subfondos si la retencidn fiscal estadounidense se aplica al valor del capital de los valores que
tengan su origen en los Estados Unidos. Es conveniente que los inversores consulten a sus asesores financieros, fiscales y
juridicos para determinar cual es su situacion en el marco del régimen FATCA antes de tomar cualquier decisién a la hora de
invertir en los Subfondos.

lll. RIESGOS ESPECIFICOS DE LA CLASE DE ACTIVOS

1. Acciones
En el caso de los Subfondos que inviertan en acciones, el valor de éstas podra fluctuar, a veces considerablemente,
en respuesta a las actividades y resultados de las sociedades en cuestion, asi como en funcion de la coyuntura

bursatil y econémica general, entre otros factores, como los cambios en la confianza de los inversores o los
factores politicos o de emisores concretos.

2. Bonos y otros instrumentos de deuda
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En el caso de los Subfondos que inviertan en bonos y otros instrumentos de deuda, el valor de estas inversiones y, por
tanto, el Valor liquidativo de los Subfondos correspondientes dependerd, entre otros factores, de los tipos de interés del
mercado, la calidad crediticia del emisor, la divisa de denominacion de las inversiones (si es distinta a la divisa base del
Subfondo que mantenga dicha inversion) y las cuestiones de liquidez. En general, los precios de instrumentos de deuda
suben cuando los intereses bajan, y bajan cuando los intereses suben.

3. Riesgo de valores con calificaciones crediticias bajas/sin calificacion crediticia

La calidad crediticia de los instrumentos de deuda suelen evaluarla las agencias de calificacién. Algunos Subfondos pueden
invertir en valores con calificaciones crediticias bajas o sin calificacion. Los valores de baja calificacion (por debajo del grado
de inversion) y sin calificar pueden ofrecer rendimientos mas altos, pero estos variaran mas, sufriran mayores diferenciales
entre el precio de compra y el de venta, tendran menor liquidez y, por tanto, su valor de mercado fluctuara mas y supondran
un mayor riesgo de pérdida del principal y los intereses que aquellos con mejores calificaciones (con grado de inversion).

4. Riesgo de rebaja de la calificacion

La calificacion crediticia de los instrumentos de deuda o sus emisores puede rebajarse. En caso de que se produzca dicha
rebaja, el valor del instrumento y, por tanto, de los Subfondos correspondientes, podran verse negativamente afectados. El
Gestor de Inversiones podra, o no, enajenar los instrumentos de deuda cuya calificacion se rebaje.

5. Riesgo crediticio/de impago

Las inversiones podran verse afectadas si cualquiera de las entidades en las que se haya depositado dinero es insolvente
o incapaz de pagar intereses o principal (incurre en impago). El riesgo crediticio también surge de la incertidumbre sobre el
reembolso final de principal e intereses en bonos y demas inversiones en instrumentos de deuda. En ambos casos, todo el
depdsito o precio de adquisicion del instrumento de deuda corre el riesgo de pérdida si no se produce una recuperacion
tras el impago. El riesgo de impago suele ser mayor en el caso de bonos e instrumentos de deuda que estén calificados
como «con grado especulativo».

6. Riesgo de deuda soberana

Las inversiones de algunos Subfondos en valores emitidos o garantizados por Administraciones Publicas pueden estar
expuestas a riesgos politicos, sociales y econémicos. En situaciones adversas, cabe la posibilidad de que los emisores
soberanos no puedan o no estén dispuestos a reembolsar el principal o el interés a su debido tiempo, o que soliciten a los
correspondientes Subfondos que participen en la reestructuracion de dichas deudas. Si los emisores de deuda soberana
incumplen sus obligaciones, los Subfondos implicados pueden sufrir pérdidas importantes.

7. Riesgo de calificacion crediticia

Las calificaciones asignadas por las agencias de calificacion crediticia estan sujetas a limites y no garantizan

8. Riesgo de valoracion

La valoracién de las inversiones de un Subfondo puede implicar incertidumbre y cuestiones a determinar a través del juicio.
Si dicha valoracion resulta ser incorrecta, afectara al calculo del Valor liquidativo de dicho Subfondo.

9. Materias primas

La exposicién a materias primas conlleva riesgos adicionales a los que resultan de las inversiones tradicionales, como la
renta variable, y someter al Subfondo a una mayor volatilidad que la inversién en valores tradicionales. El valor de los
instrumentos derivados vinculados a materias primas puede verse afectado por las fluctuaciones del mercado en general,
la volatilidad en los indices de materias primas, los cambios en los tipos de interés, o factores que afecten a un sector de
materias primas concreto o a la produccién y comercializacion de las mismas, como puede ser el caso de las catastrofes
naturales (p. ej.: sequias, inundaciones, fenédmenos meteoroldgicos, enfermedades del ganado), embargos, subida de
tarifas y cambios normativos, politicos y econdmicos a escala internacional.

10. Valores relacionados con el sector inmobiliario

a. Fondos de inversion inmobiliaria («<REIT»)

Los REIT son entidades cotizadas cuyas inversiones subyacentes son fundamentalmente inversiones inmobiliarias, que
normalmente resultan menos liquidas que algunas otras clases de activos, como la renta variable, hecho que posteriormente
puede reflejarse en mayores diferenciales entre precio de compra y de venta. El caracter limitado de la liquidez puede
afectar a la capacidad de un REIT de modificar su cartera de inversiones o liquidar parte de sus activos para dar respuesta
a los cambios en el entorno econémico, los mercados de valores internacionales, los tipos de cambio, el mercado
inmobiliario u otras circunstancias. La elevada dependencia del flujo de caja, el riesgo de impago de los prestatarios, la
rebaja de la calificacion crediticia del REIT y los tipos de interés pueden provocar una reduccion del valor de las inversiones.

b. Riesgos asociados con los valores relacionados con hipotecas

Algunos Subfondos invierten en activos relacionados con hipotecas que pueden ser muy poco liquidos y tender a una volatilidad
de precios significativa. Cuando los tipos de interés suben, es posible que el tiempo estimado que los prestatarios tardan en
amortizar las hipotecas a tipo fijo se alargue, incrementandose, por consiguiente, la longevidad estimada de los valores
relacionados con hipotecas a tipo fijo. Esto incrementa su sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés y, por ende,
también la volatilidad del instrumento (riesgo de prorroga). Cuando los tipos de interés bajan, es posible que los prestatarios
amorticen sus hipotecas antes de lo previsto. Esta situacién puede reducir la rentabilidad de un Subfondo porque el Subfondo
pertinente puede verse obligado a reinvertir el dinero a los tipos de interés vigentes, mas bajos). Estos instrumentos pueden estar
sujetos a un mayor riesgo crediticio, de liquidez y de tipos de interés que otros titulos de deuda. La falta de liquidez puede hacer
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que el actual precio de mercado de los activos se desvincule del valor de los activos subyacentes, ademas de afectar
negativamente a la capacidad de vender la posicion o al precio al que se efectua la venta.

11. Multiactivos

Los Subfondos multiactivos invierten en varias clases de activos (incluido el efectivo y sus equivalentes) y normalmente
puede variar su exposicion a cada uno de ellos. Ademas de exponerse a los riesgos inherentes a cada una de estas clases
de activo en un grado que depende de su exposicion a cada una de ellas a lo largo del tiempo, el riesgo global depende
también de la correlacién de rentabilidad entre cada clase de activo y, por tanto, puede verse negativamente afectada por
la variacién de estas correlaciones que darian como resultado una mayor volatilidad y menor diversificacion.

IV. RIESGOS DE CONCENTRACION/ ESTILO DE INVERSION

1. Concentracion en valores/emisores

Los Subfondos que invierten en un numero relativamente pequefio de inversiones o emisores pueden sufrir una mayor
volatilidad del Valor liquidativo como resultado de esta concentracion de posiciones en relacion con aquellos Subfondos
mas diversificados entre un mayor nimero de inversores o emisores.

2. Concentracion en paises

Los Subfondos que inviertan en un solo pais 0 en pocos paises estaran mas expuestos a los riesgos de mercado, politicos,
legislativos, de tipos de cambio, de liquidez, tributarios, juridicos, normativos, econémicos y sociales de dichos paises que
aquellos que estén diversificados en varios paises, haciéndolos mas sensibles a los acontecimientos adversos que les
afecten. Esto puede dar como resultado una menor liquidez de los activos del Subfondo o una mayor volatilidad de su Valor
liquidativo frente al de un Subfondo que esté diversificado entre un mayor numero de paises.

3. Concentracion en sectores

Los Subfondos que pueden invertir en un solo pais o en pocos sectores pueden estar mas expuestos a los riesgos de
mercado, de liquidez, tributarios, juridicos, normativos y econdémicos de dichos sectores que aquellos que estén
diversificados en varios sectores, haciéndolos mas sensibles a los acontecimientos adversos que les afecten. Esto puede
dar como resultado una menor liquidez de los activos del Subfondo o una mayor volatilidad del Valor liquidativo frente al de
un Subfondo que esté diversificado entre un mayor nimero de sectores.

a. Riesgo del sector de servicios financieros

La rentabilidad o viabilidad de las empresas de servicios financieros esta sujeta a una amplia regulacién por parte de
las Administraciones Publicas y puede verse sensiblemente afectada por acontecimientos econémicos o normativos
adversos que afecten al sector. La inestabilidad de los tipos de interés afectara a la disponibilidad y el coste de capital,
la tasa de endeudamiento de empresas y consumidores, la morosidad y el aumento de la competencia por los precios
crearan volatilidad y supondran una disrupcion para las empresas del sector. Concretamente, los acontecimientos
vividos por el sector financiero desde finales de 2008 han provocado, y pueden seguir provocando, un nivel de
volatilidad inusualmente alto en los mercados financieros nacionales e internacionales.

b. Riesgo del sector de la asistencia sanitaria

El valor de mercado de los valores de emisores del sector de la asistencia sanitaria se vera negativamente afectado
por factores como el incremento del coste de los productos y servicios sanitarios, la presion de precios, la amplia
regulacion por parte de la Administracion, las restricciones en el reembolso de gastos sanitarios por parte de la sanidad
publica, los costes vinculados a la obtencién y proteccion de patentes, la responsabilidad sobre los productos y otras
reclamaciones, los cambios tecnoldgicos y otros acontecimientos del mercado.

c. Riesgo de valores inmobiliarios

Las inversiones de algunos Subfondos en valores inmobiliarios estan sujetas, basicamente, a los mismos riesgos a los que
lo estan las inversiones directas en inmuebles. Los valores inmobiliarios fluctian dependiendo de factores como el contexto
econodmico local, regional y nacional, la demanda del mercado del alquiler, las variaciones de los tipos de interés y la
gestion, organizacion, capacidad y capital de los gestores y operadores de los inmuebles subyacentes. Cuando la
economia se desacelera o suben los tipos, los costes de las hipotecas y la financiacion se incrementaran, pudiendo afectar
a la rentabilidad y liquidez de los activos del mercado inmobiliario. Cabe la posibilidad de que esto provoque una bajada
del precio de los inmuebles y afecte, por tanto, al valor de las inversiones de los inversores.

d. Riesgo del sector tecnolégico

El sector tecnolégico esta sujeto a los rapidos y profundos cambios de la tecnologia, que quedan patentes en el
vertiginoso ritmo de los avances en este ambito, el dinamismo de las normas del sector, las continuas mejoras de la
capacidad y calidad de la tecnologia digital, ciclos de desarrollo de nuevos productos mas cortos y mejoras y cambios
en las exigencias y preferencias de los consumidores. Los resultados de las empresas tecnolégicas se veran
afectados por la introduccién oportuna y con éxito de nuevos productos. El valor de las inversiones en este sector
puede verse negativamente afectado por la incapacidad o el retraso en la obtencién de financiacion o de
autorizaciones por parte de los organismos reguladores, la competencia encarnizada con numerosas tecnologias
alternativas, las incompatibilidades de producto, las preferencias de los consumidores no satisfechas y la celeridad
de la obsolescencia y el I+D de nuevos productos.
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4. Inversiones en pequeiias y medianas empresas

Los precios de los valores de las pequefias y medianas empresas suelen ser mas volatiles que los de las grandes empresas; a
menudo estos valores son menos liquidos, y las empresas pueden estar sujetas a fluctuaciones mas bruscas en el precio de
mercado que las empresas mayores y mas consolidadas. Por lo general, se considera que invertir en valores de empresas con
capitalizaciones bursatiles pequefias ofrece una mayor posibilidad de revalorizacién, aunque también puede conllevar mayores
riesgos que los que se suelen vincular a las empresas mas consolidadas, puesto que generalmente tienen mas posibilidades de
verse perjudicadas por las condiciones econémicas o del mercado. Estas empresas pueden tener restricciones en cuanto a
recursos financieros, mercados o lineas de productos, o bien pueden depender de un grupo de gestion limitado. Ademas de
mostrar una mayor volatilidad, las acciones de pequefias y medianas empresas pueden, hasta cierto punto, fluctuar
independientemente de las acciones de grandes empresas (es decir, las acciones de pequefias y medianas empresas pueden
devaluarse mientras los precios de las acciones de grandes empresas suben, o viceversa). Para los Subfondos que invierten en
dichas empresas, las operaciones, en particular aquellas de gran envergadura, probablemente incidiran en mayor grado sobre
sus costes que las operaciones similares en empresas de gran tamafio, debido a la naturaleza relativamente iliquida de los
mercados en los que cotizan las acciones de las pequefias y medianas empresas.

5. Valores con grado especulativo/sin calificacion e instrumentos de deuda de alto rendimiento

Algunos Subfondos pueden invertir en instrumentos de deuda con grado especulativo y de alto rendimiento cuyo nivel de
ingresos puede ser relativamente alto (en comparacién con el de sus homoélogos con grado de inversion); no obstante, el
riesgo de depreciacion y materializacién de pérdidas de capital sobre dichos instrumentos de deuda puede ser
sensiblemente superior a aquel al que se exponen los de menor rendimiento. Los bonos de alto rendimiento pueden ser
menos liquidos y mas volatiles y sufrir un mayor riesgo de impagos y pérdidas de principal e intereses que los valores de
deuda con mayor calificaciéon y menor rendimiento.

6. Mercados emergentes

Algunos Subfondos pueden invertir todo su patrimonio o parte de él en valores de mercados emergentes. El precio de estos
valores puede ser mas volatil o menos liquido que el de aquellos de mercados mas desarrollados debido al incremento de
riesgo y a consideraciones especiales que no se suelen asociar con las inversiones en mercados mas desarrollados. Esta
volatilidad o falta de liquidez puede derivarse de la incertidumbre politica y econdmica, los riesgos juridicos vy fiscales, los
riesgos de liquidacion, la transmision de valores, el riesgo de custodia y factores relacionados con las divisas y su control.
Algunos mercados emergentes pueden ser sensibles a los precios de las materias primas en el mundo o a la volatilidad de
la inflacion. Otros son especialmente vulnerables a la situacion econdmica. Aunque se tiene el cuidado de conocer y
gestionar estos riesgos, los Subfondos correspondientes asumiran, en ultima instancia, los riesgos asociados a la inversion
en estos mercados.

7. Rusia

Algunos de los Subfondos podran invertir parte de su patrimonio neto en Rusia. Existen riesgos especificos ligados a la
inversion en Rusia. Los inversores deberian tener en cuenta que el mercado ruso presenta riesgos especificos en relacion
con la liquidacion y la custodia de los valores, asi como con la inscripcion de activos, pues los agentes de registro no
siempre estan sujetos a una supervision eficaz por parte del gobierno o de otras instancias. Los valores rusos no se
depositan fisicamente ante el Depositario o sus agentes locales en Rusia. Por lo tanto, no podra considerarse que el
Depositario o sus agentes locales en Rusia estén llevando a cabo una custodia fisica o una funcién de depésito con arreglo
a las normas reconocidas a escala internacional. La responsabilidad del Depositario tan s6lo se extiende a su propia
negligencia o incumplimiento doloso, asi como a la negligencia y abandono deliberado de deberes por parte de sus agentes
locales en Rusia, y no comprende pérdidas derivadas de la liquidacién, quiebra, negligencia e incumplimiento deliberado
por parte de cualquier agente de registro. En caso de que se produzcan dichas pérdidas, el Fondo tendra que reivindicar
sus derechos frente al emisor o el agente de registro de los valores. Algunos, o incluso todos, los riesgos atribuidos a la
inversion en Rusia también podran ser de aplicacion en otros mercados emergentes.

8. Riesgos de la zona euro

El rendimiento de algunos Subfondos estara muy vinculado a la situacién econémica, politica, legislativa, geopolitica, del mercado
o de las divisas de la zona euro, entre otros factores, y su volatilidad puede superar a la de aquellos con mayor diversificacion
geografica. A la luz del temor que suscita el riesgo de deuda soberana en algunos paises de la zona euro, las inversiones de los
correspondientes Subfondos en la region pueden exponerse a mayores riesgos de volatilidad, liquidez, divisas e impago.
Cualquier acontecimiento adverso, como las rebajas en la calificacion crediticia de un bono soberano o la salida de la UE de
algun pais de la zona euro podrian afectar negativamente al valor de los Subfondos correspondientes.

V. RIESGOS ESPECIFICOS RELACIONADOS CON LOS INSTRUMENTOS
1. Relacionados con China

a. Generales
i. Riesgos de divisa y conversion del renminbi chino

El renminbi chino (RMB) esta sujeto a un tipo de cambio variable gestionado que se basa en la oferta y demanda
del mercado con referencia a una cesta de divisas. Actualmente, el RMB se cotiza en dos mercados: uno en la
China continental (RMB del mercado interior chino, o CNY), y otro fuera de la China continental (fundamentalmente,
en RMB extraterritorial de Hong Kong, o CNH). Si bien el CNH y el CNY son la misma divisa, se cotizan a tipos
distintos, y cualquier divergencia entre el CNH y el CNY puede perjudicar a los inversores. EI CNY no es libremente
convertible, y esta sujeto a controles cambiarios y a determinados requisitos del gobierno de la China continental,
mientras que el CNH es libremente convertible.

Mientras que el RMB se cotiza libremente fuera de la China continental, el RMB al contado, los contratos de divisas
a plazo y los instrumentos relacionados reflejan la complejidad estructural de este mercado en desarrollo. Los
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inversores cuya divisa base no sea el RMB se exponen al riesgo de tipos de cambio y no puede garantizarse que
el valor del RMB frente a las divisas base de los inversores no vaya a depreciarse. Cualquier depreciacién del RMB
podria incidir negativamente sobre el valor de la inversidn de un inversor en el Subfondo. Por lo tanto, los Subfondos
pueden estar expuestos a mayores riesgos de tipo de cambio. En circunstancias excepcionales, el pago de
reembolsos o dividendos en RMB puede verse demorado debido a los limites y controles cambiarios aplicables al
RMB.

Activos de China

La inversion que los Subfondos realicen en renminbi, ya sea en Acciones China A/B o en valores de renta fija del
mercado interior chino y otros valores permitidos denominados en renminbi podra llevarse a cabo a través de
cualquier medio aceptado por la normativa vigente, incluyendo la cuota de Inversor Institucional Extranjero Apto
(«QFIlI», por sus siglas en inglés), el programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect («Stock Connect») o cualquier
otro medio autorizado. La incertidumbre y los cambios en las correspondientes leyes y normativas aplicables en la
Republica Popular China («RPC») y la posibilidad de que sus Administraciones Publicas u organismos reguladores
apliquen politicas que afecten a los mercados financieros pueden repercutir negativamente en los Subfondos
implicados.

La elevada volatilidad del mercado y las posibles dificultades para efectuar liquidaciones en los mercados de la
RPC también pueden provocar importantes fluctuaciones en los precios de los valores que cotizan en ellos.
Ademas, las Bolsas de la RPC suelen tener el derecho a suspender o limitar la negociacién de los valores que
cotizan en ellas. Todos estos factores pueden afectar negativamente al valor liquidativo de los Subfondos que
correspondan.

QFIl

Segun las normativas vigentes en la RPC, los inversores extranjeros pueden invertir en Acciones China A o en valores
de renta fija del mercado interior chino a través de entidades que hayan obtenido la condicion de QFII en la RPC.
Las normativas actuales para QFIl imponen estrictas restricciones a la inversiéon en Acciones China A o en valores
de renta fija del mercado interior chino. La capacidad de un Subfondo para llevar a cabo las inversiones pertinentes
o para aplicar integramente o seguir su estrategia u objetivo de inversion esta sujeta a dichas leyes, normas y
normativas (que incluyen restricciones sobre las inversiones, periodos de tenencia minimos de las inversiones y
repatriacion del capital y los beneficios) de la RPC, que pueden ser objeto de cambios, posiblemente con efecto
retroactivo. En algunos casos, los Subfondos podran soportar pérdidas debido a las escasas oportunidades de
inversion, o puede que no consigan aplicar integramente o seguir su estrategia u objetivos de inversion.

Asimismo, los Subfondos pueden experimentar importantes pérdidas si no existe suficiente cuota de QFII asignada
para realizar sus inversiones, si la aprobacion de los QFIl se revoca, suspende o queda invalidada de otra manera,
dado que puede prohibirse a los Subfondos negociar con los correspondientes valores y repatriar sus beneficios, o
si cualquiera de los operadores o partes clave (por ejemplo, los intermediarios o los depositarios de QFIl) quiebra
o incumple sus obligaciones o queda inhabilitado para realizar sus funciones (como son la ejecucion o liquidacion
de las operaciones y la transferencia de sumas de dinero o valores).

Stock Connect

Algunos Subfondos pueden invertir y tener acceso directo a determinadas Acciones China A autorizadas a través
de Stock Connect, un programa de enlace de la negociacion y la compensacion de valores que tiene como objetivo
ofrecer acceso mutuo al mercado de valores entre la RPC y Hong Kong.

Con Stock Connect, los inversores extranjeros (incluidos los Subfondos), siempre con sujecién a las normas
y reglamentos que se establezcan o modifiquen oportunamente, tendran la posibilidad de negociar Acciones China
A cotizadas en la Bolsa de Shanghai («SSE», por sus siglas en inglés) a través del Northbound Trading Link.

Las inversiones a través de Stock Connect estan sujetas a otros riesgos, como pueden ser limitaciones de cuota,
riesgo de suspension, riesgo operativo, restricciones de venta impuestas por el control inicial, retirada de acciones
autorizadas, riesgos de liquidacion y compensacioén, acuerdos de titular fiduciario para la tenencia de Acciones
China A y riesgo normativo. Tanto Stock Exchange of Hong Kong Limited («<SEHK») como la SSE se reservan el
derecho a suspender las negociaciones a través de Stock Connect si fuese necesario para garantizar un mercado
organizado y equitativo y para gestionar los riesgos de manera prudente, lo que podria incidir negativamente en la
capacidad de los Subfondos implicados de acceder al mercado de la RPC. Si se produce una suspension en la
negociacion a través de este programa, la capacidad de los Subfondos de invertir en Acciones China A o acceder
al mercado de la RPC a través de él se vera perjudicada. La normativa de la RPC exige que antes de que un
inversor venda cualquier accion, tendra que haber acciones suficientes en la cuenta (control inicial); de lo contrario,
la SSE rechazara la orden de venta en cuestion. SEHK efectuara un control previo a las érdenes de venta de
Acciones China A de sus participantes (es decir, los corredores de bolsa) para garantizar que no se produzca una
sobreventa. Ademas, Stock Connect sélo opera los dias en que tanto los mercados de la RPC como los de Hong
Kong estan abiertos a negociacion, y cuando los bancos de ambos mercados estan operativos en los
correspondientes dias de liquidacion. Por lo tanto, cabe la posibilidad de que en un dia de negociacion habitual en
el mercado de la RPC los inversores de Hong Kong (como son los Subfondos) no puedan negociar con Acciones
China A. En consecuencia, los Subfondos pueden estar sujetos al riesgo de fluctuaciones de precios de las
Acciones China A mientras Stock Connect no opere.

Stock Connect es en esencia un programa novedoso, y esta sujeto a las normativas promulgadas por las autoridades
reguladoras y a las normas de aplicacion formuladas por las bolsas de valores de la RPC y Hong Kong. Asimismo, con
el tiempo los reguladores podrian promulgar nuevas normativas referentes a las operaciones y la aplicacion
transfronteriza de las leyes, en relacion con las operaciones transfronterizas llevadas a cabo a través de Stock Connect.

Por el momento las normativas no se han puesto a prueba, por lo que no hay certeza de cémo se aplicaran. Ademas,
la normativa vigente esta sujeta a cambios con posibles efectos retroactivos. No hay garantias de que Stock
Connect no vaya a suprimirse. Los Subfondos que puedan invertir en los mercados de la RPC a través de Stock
Connect podrian verse perjudicados como resultado de dichos cambios.

Riesgo fiscal en la RPC

Existen dudas y riesgos vinculados a la actual practica, normativas y leyes fiscales en la RPC en lo referente a las
plusvalias realizadas a través de la cuota de QFII, Stock Connect o productos de acceso con respecto a las
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inversiones de un Subfondo en la RPC (que podrian tener efectos retroactivos). Un aumento en las cargas fiscales
de un Subfondo podria incidir negativamente en su valor.

De acuerdo con el criterio expresado por asesores profesionales independientes, en la actualidad ninguno de los
Subfondos se reserva ningun importe para el impuesto que grava las plusvalias obtenidas con la enajenacion de:
(i) las Acciones China A y B, o (i) titulos chinos de renta fija que coticen o se negocien en bolsa o en el mercado
interbancario de bonos de la China continental. EI Gestor de Inversiones revisa regularmente la politica de
provisiones para impuestos, sin embargo, y cualquier provision de este tipo que finalmente se realice puede resultar
excesiva o inadecuada para satisfacer la carga fiscal real que pudiera surgir en Ultima instancia, aunque si la
cantidad no fuera suficiente el Valor liquidativo se veria perjudicado.

Riesgo de volatilidad y liquidez asociado a los titulos de deuda de la China continental

Los valores de deuda de los mercados de China continental pueden estar sometidos a una mayor volatilidad y menor
liquidez en comparacién con los mas desarrollados. Los precios de los valores negociados en estos mercados pueden
sufrir fluctuaciones. Los diferenciales del precio de compra y venta de dichos valores pueden ser elevados, y los
Subfondos que inviertan en titulos de deuda de la China continental pueden incurrir en gastos significativos.

Riesgos asociados con el mercado interbancario de bonos de la China continental

El mercado interbancario de bonos de la China continental («CIBM», por sus siglas en inglés) es el mercado
extrabursatil de bonos emitidos y negociados en la RPC a través del Régimen de Acceso a Extranjeros (segun se
define a continuaciéon) o Bond Connect (segln se define a continuacién). En virtud de la «Circular (2016) n.° 3»
publicada por el Banco del Pueblo de China el 24 de febrero de 2016, los inversores institucionales extranjeros
pueden invertir en el mercado interbancario de bonos de la China continental (el «Régimen de acceso a
extranjeros»), con arreglo al resto de reglamentos y normas que promulguen las autoridades de la China continental
como el Banco del Pueblo de China y la Administracion Estatal de los Tipos de Cambio («SAFE», por sus siglas en
inglés). Dichas normas y reglamentos pueden ser objeto de modificaciones periédicamente, que podrian tener
efectos retroactivos.

En este programa, los inversores institucionales extranjeros (como es el caso del Fondo) pueden negociar
directamente en el CIBM a través de agentes de liquidacion del mercado interior (es decir, de bancos) de la RPC,
que se ocuparan de presentar la pertinente documentacion y abrir las correspondientes cuentas ante las
autoridades pertinentes. En este programa, no se aplica ningun limite de cuota.

Inversion en el CIBM a través del Northbound Trading Link en el marco de Bond Connect

Bond Connect es una nueva iniciativa que se puso en marcha en julio de 2017 para permitir el acceso mutuo al
mercado de bonos entre Hong Kong y la China continental («Bond Connect») creada por el China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre («CFETS»), China Central Depository & Clearing Co., Ltd, la
Céamara de Compensacion de Shanghai, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited y la Unidad Central de los
Mercados Monetarios.

Bond Connect se rige por reglamentos y normas promulgadas por las autoridades de la China continental. Dichas
normas y reglamentos pueden ser objeto de maodificaciones periddicas. En el marco de la legislacion vigente en la
China continental, los inversores extranjeros autorizados podran invertir en los bonos en circulacion en el mercado
interbancario de bonos de China a través de Northbound Trading Link. No se aplicara ninguna cuota de inversién
en el Northbound Trading Link.

En el Northbound Trading Link, los inversores extranjeros autorizados deben designar a la CFETS u otras
instituciones reconocidas por el Banco del Pueblo de China como agentes de registro para solicitar su inscripcién
en el banco central.

Conforme a la normativa vigente en la China continental, un agente de custodia extraterritorial reconocido por la
Autoridad Monetaria de Hong Kong (actualmente, la Unidad Central de los Mercados Monetarios) debera abrir
cuentas de mandato globales en el agente de custodia del mercado interior reconocido por el Banco del Pueblo
(actualmente, China Central Depository & Clearing Co., Ltd y la Camara de Compensacion de Shanghai). Todos
los bonos negociados por inversores extranjeros autorizados se registraran a nombre de la Unidad Central de los
Mercados Monetarios), que sera titular dominical de los bonos.

La volatilidad del mercado y la falta de liquidez debido a un bajo volumen de negociacién de algunos valores de
deuda en el mercado interbancario de bonos de China puede provocar que los precios de algunos de los titulos de
deuda cotizados en dicho mercado fluctuen sensiblemente. Aquellos Subfondos que invierten en este mercado
asumira, por tanto, los riesgos de liquidez y volatilidad. Los diferenciales de compra y venta de los precios de dichos
valores pueden ser elevados, por lo que es posible que un Subfondo incurra en costes de negociacion y
materializacion significativos, pudiendo incluso sufrir pérdidas a la hora de vender estas inversiones.

En la medida en que el Fondo realice operaciones en el CIBM, también se expondra al riesgo asociado con los
procedimientos de liquidacion y el impago de las contrapartes. La contraparte que haya formalizado una operacién
con el Fondo puede incumplir su obligacion de liquidarla mediante la entrega del valor que corresponda o el pago
por su valor.

Para las inversiones a través del Régimen de Acceso a Extranjeros o Bond Connect, la presentacion de los
documentos pertinentes, la inscripcion en el Banco del Pueblo y la apertura de cuentas deberan llevarse a cabo a
través de un agente de liquidacion del mercado interior, un agente de custodia extraterritorial, un agente de registro
u otros terceros (segun corresponda). Por tanto, el Fondo esta expuesto al riesgo de impago y de errores por parte
de dichos terceros.

La inversion en el CIBM a través del Régimen de Acceso para Extranjeros o Bond Connect también acarrea riesgos
normativos. Los reglamentos y normas de estos regimenes estan sujetos a cambios con posibles efectos
retroactivos. En caso de que las autoridades de la China continental suspendan la apertura de cuentas o la
negociacion en el CIBM, la capacidad del Fondo de invertir en él se vera afectada. En estas circunstancias, la
capacidad del Fondo de lograr su objetivo de la inversién se vera perjudicada.
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viii. Riesgo de agencias de calificacion crediticia

El sistema de calificacion crediticia de la China continental y los métodos de calificacion empleados en este territorio pueden
diferir de los que se utilizan en otros mercados. Las calificaciones crediticias otorgadas por agencias de la China continental
pueden no ser directamente comparables con las otorgadas por otras agencias de calificacion internacionales.

Mercado de bonos «dim sum»

Algunos Subfondos pueden invertir en bonos «dim sum» (es decir, bonos emitidos fuera de la China continental, pero
denominados en RMB). El mercado de bonos «dim sum» es relativamente pequefio. Al igual que sucede con algunos
mercados de renta fija internacionales, puede ser mas susceptible a la volatilidad y la falta de liquidez, y en caso de
que se establecieran nuevas normas para limitar o restringir la capacidad de los emisores de aumentar la financiacién
en RMB (CNH extraterritorial) mediante la emisiéon de bonos, o si se produjera una revocacion o una suspensioén de la
liberalizacion del mercado en CNH por parte del correspondiente regulador o reguladores, tanto la actividad del
mercado de bonos «dim sum» como las nuevas emisiones podrian verse interrumpidas, lo que podria provocar un
descenso en el Valor liquidativo de los Subfondos.

Riesgo asociado a los bonos municipales

Los bonos municipales son emitidos por los vehiculos de financiacién de las corporaciones locales y no suelen estar
garantizados por los ayuntamientos ni por la Administracion Central de la China continental. En caso de que estos vehiculos
dejen de pagar el principal o los intereses de los bonos municipales, la inversion de los correspondientes Subfondos en estos
bonos podria sufrir cuantiosas pérdidas y el Valor liquidativo de los mismos podria verse perjudicado.

2. Relacionados con la renta fija

a.

Riesgos de la inversion en bonos convertibles y en hibridos

Los bonos convertibles suelen ser instrumentos de deuda que pagan tipos de interés o cupones y que el titular puede
convertir dentro de un periodo de tiempo especifico en las acciones de referencia a un precio de conversion determinado.
Asi pues, los bonos convertibles quedaran expuestos a una mayor volatilidad que las inversiones en renta fija tradicionales.
El valor de los bonos convertibles puede aumentar y disminuir con el valor de mercado de las acciones de referencia o, al
igual que una inversion en renta fija tradicional, variar segun los cambios en los tipos de interés y la calidad crediticia
del emisor. Un bono convertible tiende mas a comportarse como una accion cuando el precio de las acciones de
referencia es mas elevado que el precio de conversion (porque una mayor parte del valor del titulo reside en la opcién
de convertir) y mas como una inversion en renta fija tradicional cuando su precio es mas bajo que el de conversion
(puesto que la opcion de convertir es menos valiosa). Dado que hay muchos factores distintos que pueden influir sobre
su valor, un bono convertible no es tan sensible a los cambios en los tipos de interés como una inversién tradicional en
renta fija, y suele tener un menor potencial de sufrir pérdidas u obtener ganancias que las acciones de referencia.

Los valores hibridos, que no suelen incluir bonos convertibles, también aunan caracteristicas de instrumentos de renta
variable y de deuda. Los hibridos son instrumentos subordinados con caracteristicas mas similares a la renta variable.
Por lo general, los hibridos incluyen un vencimiento final a largo plazo (o ningun limite en el vencimiento) y cuentan
con un calendario previsto (es decir, una serie de fechas en las que el emisor puede solicitar el reembolso del hibrido
a unos precios concretos), incrementando asi el riesgo de inversién, que es el riesgo de que los flujos de efectivo
futuros de un bono hayan de ser reinvertidos a un tipo de interés mas bajo. Normalmente, un hibrido puede también
diferir el pago de los intereses o el cupdn sin incurrir en impago. En el orden de prelacion de créditos, suelen estar
entre la renta variable y el resto de deuda subordinada dentro de la estructura de capital; es decir, estos valores seran
los mas subordinados por encima de la renta variable. Por lo tanto, al igual que los factores de riesgo tipicos de la
«renta fija», los hibridos también conllevan riesgos tales como el aplazamiento de los pagos de intereses, asi como la
volatilidad y falta de liquidez del mercado bursatil. A continuacion, se exponen algunas fuentes de riesgo adicional
relacionadas con los hibridos:

Cancelacion de cupones: Los pagos de cupones correspondientes a algunos hibridos son completamente
discrecionales, y el emisor puede cancelarlos en cualquier momento, por cualquier motivo, y durante el plazo de tiempo
que determine. La cancelacion de los pagos de cupones en dichos valores puede no equivaler a un incumplimiento.
Los pagos cancelados no son acumulables, sino que quedan anulados. Es posible que, mientras los titulares de la
inversion ven sus cupones cancelados, el emisor siga pagando dividendos sobre su capital social y abonando
compensaciones variables a sus trabajadores.

Riesgo de rescate o de prérroga: Algunos hibridos se emiten como instrumentos perpetuos, amortizables a niveles
predeterminados y que solo precisan de la aprobaciéon de la autoridad competente. No se puede conocer de antemano
si el instrumento perpetuo va a rescatarse en la fecha de reembolso. Cabe la posibilidad de que el inversor no recupere
el principal segun lo previsto en una fecha de reembolso dada, o incluso en ninguna otra fecha.

Riesgo adicional de la inversion en valores convertibles contingentes (CoCos) y otros instrumentos con
caracteristicas de absorcion de pérdidas

Los Subfondos pueden invertir en instrumentos con caracteristicas de absorcion de pérdidas. Estas caracteristicas han
sido disefiadas para cumplir requisitos regulatorios concretos que se les imponen a las instituciones financieras y suelen
incluir clausulas que especifican que el instrumento esta sujeto a baja o conversién en acciones ordinarias si ocurre lo
siguiente: a) una institucion financiera esta préxima a la situacion de inviabilidad o ha llegado a ella; o b) el ratio de
capital de una institucion financiera disminuye hasta el nivel que se especifique.

Los instrumentos de deuda con caracteristicas de absorcion de pérdidas estan sujetos a un mayor riesgo de capital en
comparacion con los instrumentos de deuda tradicionales, puesto que estos instrumentos suelen estar sujetos al riesgo
de baja o conversion en acciones ordinarias si se produce un factor desencadenante previamente definido (como
alguno de los descritos en parrafos anteriores). Es probable que estos factores desencadenantes escapen al control
de emisor, son complejos y dificiles de predecir y pueden provocar una reduccién total o significativa del valor de dichos
instrumentos.

En caso de producirse un factor desencadenante, es posible que se produzca un efecto contagio y volatilidad en los
precios de toda la clase de activo. Los instrumentos de deuda con caracteristicas de absorcién de pérdidas también
pueden verse expuestos al riesgo de liquidez, valoracién y concentracion sectorial.
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Los Subfondos pueden invertir en CoCos, que son instrumentos muy complejos y de riesgo elevado. Los CoCos son
un tipo de valores de deuda hibridos con caracteristicas de absorcion de pérdidas que tienen la posibilidad o bien de
convertirse en acciones del emisor (potencialmente a un precio de descuento), o bien de amortizar el principal (también
de darlo permanentemente de baja a cero) en caso de producirse ciertos «factores desencadenantes» vinculados a
niveles reglamentarios de capital, o cuando las autoridades reguladoras del emisor lo consideren necesario. El factor
desencadenante esta relacionado con la situacién econémica del emisor y la conversion tendria lugar con motivo del
deterioro de la solidez del capital relativa del emisor. Como resultado, el valor de las acciones fruto de la conversiéon
seria inferior al valor del bono cuando se emitié o adquirié. En situaciones de mercado tensionado, el perfil de liquidez
del emisor puede deteriorarse significativamente y es posible que haya que venderlo con un descuento elevado. Para
evitar dudas, los bonos convertibles cuya conversion resulta beneficiosa para el titular (contingentes o de otro tipo) no
estan sujetos a los mismos riesgos que se describen en el apartado «b. Riesgo adicional de la inversiéon en valores
convertibles contingentes (CoCos) y otros instrumentos con caracteristicas de absorcion de pérdidas». En los CoCos,
los pagos de cupones son discrecionales y el emisor puede cancelarlos en cualquier momento, por cualquier razéon y
durante cualquier periodo de tiempo. A continuacién, se exponen otros riesgos relacionados con los CoCos:

Riesgo de inversion de la estructura de capital: Al contrario de lo que sucede con la jerarquia de capital clasica, los
inversores en CoCos pueden experimentar una pérdida de capital en situaciones que no afectarian al titular de
acciones. En una estructura de capital tradicional, los accionistas serian los primeros que sufririan pérdidas. Con los
CoCos cuyo factor desencadenante es la caida del ratio de capital por debajo de un nivel relativamente bajo, situacion
en la que los accionistas ya habrian sufrido una pérdida, es menos probable que ocurra esta situacion que con aquellos
que se activan cuando el ratio de capital sigue siendo relativamente elevado).

Los Subfondos también pueden invertir en deuda principal no preferente. Aunque estos instrumentos suelen estar por
delante de la deuda subordinada en el orden de prelacion de créditos, es posible que estén sujetos a baja tras
producirse un factor desencadenante, por lo que dejaran de formar parte del orden de prelacion de créditos del emisor,
lo que puede provocar la pérdida de todo el principal invertido.

3. Riesgos de la inversion en préstamos

Los Subfondos pueden invertir en préstamos a tipo fijo y a tipo variable de una o varias instituciones financieras a un
prestatario que pueden prestarse mediante (i) la asignacién/transmision o (ii) la participacion en la totalidad o parte del
importe pendiente del préstamo.

Los principales riesgos asociados con el mercado de préstamos son similares a aquellos que plantea el mercado de bonos de
alto rendimiento, sobre todo, el crediticio y el de liquidez. Si bien en condiciones normales de mercado los préstamos se venden
faciimente, la liquidez en el mercado secundario puede presentar problemas. Con sujecion a lo estipulado en las politicas de
inversion correspondientes, los Subfondos unicamente invertiran en préstamos que cumplan con los criterios aplicables a los
Instrumentos del Mercado Monetario a efectos de la normativa aplicable. Dichos préstamos deben ser libremente comercializables
y transferibles entre los inversores. A la hora de adquirir participaciones en préstamos, el Subfondo asume el riesgo econémico
vinculado con el prestatario corporativo, asi como el riesgo crediticio relacionado con un banco interpuesto u otro intermediario
financiero. Cuando adquiere cesiones de préstamos, el Subfondo solamente asume el riesgo crediticio vinculado al prestatario
corporativo. Dichos préstamos podran estar garantizados o no. Los préstamos que estan totalmente garantizados ofrecen al
Subfondo mas proteccién que un préstamo no garantizado en caso de que no se cumpla el pago previsto de interés o principal.
Sin embargo, no puede asegurarse que la liquidacion de la garantia de un préstamo garantizado llegue a satisfacer la obligacion
del prestatario corporativo. Asimismo, la inversion en préstamos a través de una cesion directa entrafia el riesgo de que, si un
préstamo llega a su fin, el Subfondo podria convertirse en propietario parcial de cualquier garantia, de modo que tendria que
asumir los costes y pasivos relacionados con la titularidad o enajenacién de la misma. Cabe la posibilidad de que las cesiones o
participaciones en préstamos en las que un Subfondo tenga previsto invertir no hayan sido calificadas por ningun servicio de
calificacién crediticia reconocido internacionalmente.

4. Riesgo asociado a los instrumentos de deuda garantizados o titulizados

Los Subfondos podran invertir en instrumentos de deuda garantizada o titulizada (a los que se hara referencia de forma conjunta
como «productos estructuradosy). Estos instrumentos incluyen valores respaldados por activos (asset-backed securities), valores
con garantia hipotecaria, instrumentos de titulizaciéon de deuda (collateralised debt instruments) y obligaciones de titulizacion de
préstamos (collateralised loan obligations). Los productos estructurados proporcionan exposicion a activos subyacentes, ya sea
de forma sintética o de otro modo, y el perfil de riesgo/rendimiento queda determinado por los flujos de efectivo derivados de
dichos activos. Algunos de estos productos conllevan el uso de multiples perfiles de flujo de efectivo e instrumentos, de modo que
resulta imposible predecir con certeza qué sucedera en cada coyuntura de mercado. El precio de una inversion de este tipo puede
tender a una elevada volatilidad de precios como resultado de la sensibilidad a cambios en los subyacentes del instrumento
estructurado, que pueden adoptar numerosas formas, como por ejemplo, entre otras, cuentas pendientes de cobro en tarjetas de
crédito, hipotecas para vivienda, préstamos a empresas, préstamos para casas prefabricadas o cualquier tipo de cuentas
pendientes de cobro de una sociedad o vehiculo estructurado que reciba flujos de efectivo de forma regular por parte de sus
clientes. Algunos productos estructurados pueden utilizar el apalancamiento, por lo que su precio puede ser mas volatil. Ademas,
estos productos estructurados pueden estar sujetos a un mayor riesgo crediticio, de liquidez y de tipos de interés que otros titulos
de deuda. La falta de liquidez también provocara que el precio de mercado actual de los activos se desvincule del valor de los
activos subyacentes. Del mismo modo, dichos productos suelen estar expuestos a riesgos de ampliacion (el hecho de que el
plazo de amortizacién se alargue a causa de unas amortizaciones inferiores a lo previsto) y de amortizacién anticipada (el riesgo
de que el capital se reinvierta a tipos mas bajos con motivo de amortizaciones superiores a lo previsto) y al riesgo de que se
incumplan las obligaciones de pago relativas a los activos subyacentes, que pueden perjudicar la rentabilidad de estos productos.

5. Pagarés vinculados a acciones y pagarés vinculados a créditos

Los pagarés vinculados a acciones («<ELN», por sus siglas en inglés), los pagarés vinculados a créditos («CLN», por sus siglas
en inglés) y los pagarés estructurados de forma similar implican la intervencion de una contraparte que estructura un pagaré cuyo
valor esta previsto que evolucione en linea con el titulo subyacente especificado en dicho pagaré. A diferencia de lo que sucede
con los instrumentos financieros derivados, el efectivo se transfiere del comprador al vendedor del pagaré. En caso de que la
contraparte entre en mora, el riesgo del Subfondo sera el de la contraparte, independientemente del valor del titulo subyacente
del pagaré.
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VL.

Los CLN estan asimismo sujetos al riesgo de pérdida o demora de la inversion de principal y de pago de los intereses periddicos
que se preveé recibir a lo largo del periodo de inversion del Subfondo en el supuesto de que una o mas de las obligaciones de
deuda subyacentes de los CLN se incumpla o deje de rendir. Existen riesgos adicionales que se derivan del hecho de que la
documentacion de los programas de pagarés tiende a ser muy personalizada. La liquidez de un ELN, CLN o pagaré similar puede
menor que la de un valor subyacente, instrumento de deuda o bono clasico, lo cual puede perjudicar o bien la capacidad para
vender la posicion, o bien el precio de venta de dicha operacion.

RIESGOS DE DERIVADOS/CONTRAPARTE

Generales

El Fondo podra utilizar varios instrumentos financieros derivados para reducir riesgos o costes o para generar capital o
ingresos adicionales con el fin de cumplir los objetivos de inversién de un Subfondo. Algunos Subfondos podran emplear
derivados de manera exhaustiva o para estrategias mas complejas (es decir, dispondran de mayores poderes derivados),
segun se describe en sus respectivos objetivos de inversion. [El uso de derivados con fines de inversion puede alterar hasta
cierto punto el perfil de riesgo de un Subfondo dependiendo de las circunstancias y los fines con los que se utilicen.] El
Documento de Proceso de Gestion de Riesgos desglosa las estrategias de derivados autorizadas.

A lo largo de toda esta seccidn y otras secciones relativas a derivados, se hara referencia a los no cotizados en bolsa o
negociados de forma privada como «derivados extrabursatiles». Es posible que los inversores deseen consultar a su asesor
profesional para saber si un determinado Subfondo responde a sus necesidades de inversién, teniendo en cuenta sus
poderes con respecto al uso de derivados.

Si bien el empleo sensato de instrumentos derivados por parte de asesores de inversion experimentados, como es el caso
del Gestor de Inversiones, puede resultar beneficioso, estos instrumentos también entrafian riesgos diferentes a los
vinculados a las inversiones mas tradicionales y, en determinadas ocasiones, pueden ser incluso mayores.

A continuacion, figuran factores de riesgo importantes, asi como los aspectos relativos a la utilizacién de instrumentos
derivados que los inversores deberian conocer antes de invertir en estos Subfondos.

a. Valoracion

Algunos instrumentos derivados, sobre todo los extrabursatiles, no tienen precios observables en un mercado de
valores, por lo que su determinacién implica el uso de férmulas, obteniéndose los precios de los activos subyacentes
o los indices de referencia a partir de otras fuentes de datos sobre precios del mercado. Los instrumentos
extrabursatiles implican el uso de modelos con supuestos, lo que aumenta el riesgo de errores en la determinacion del
precio. Las valoraciones inadecuadas pueden dar como resultado un aumento de los pagos en efectivo a contrapartes
necesarios o una pérdida de valor de los Subfondos pertinentes.

b. Liquidez

El riesgo de liquidez existe cuando hay dificultades para comprar o vender un instrumento concreto a un precio dado.
Si una operacion de derivados es especialmente significativa, o si el mercado correspondiente es iliquido (como puede
suceder con los instrumentos derivados extrabursatiles), puede que no sea posible iniciar una operacién o liquidar una
posicidn a un precio ventajoso.

c. Base

El riesgo de base es aquel de sufrir una pérdida debido a la divergencia de dos precios o tipos. Los instrumentos
derivados no siempre registran correlaciones perfectas ni altas con los activos, tipos o indices para cuya réplica estan
disefiados. Por lo tanto, el uso de instrumentos derivados por parte de los Subfondos puede no ser siempre una forma
efectiva de maximizar el objetivo de la inversién de los mismos y, en ocasiones, puede resultar contraproducente en
este sentido. Esto se aplica sobre todo cuando una posicién subyacente se cubre a través de contratos de derivados
que pueden ser parecidos a la posiciéon subyacente (aunque no iguales a esta).

d. Apalancamiento

El uso de derivados puede dar origen a una forma de apalancamiento, lo que puede provocar una mayor volatilidad o
un cambio del Valor liquidativo de los Subfondos mayor que si no hubiese existido dicho apalancamiento. Esto ocurre
porque el apalancamiento tiende a exagerar el efecto de cualquier aumento o disminucion en el valor de la cartera de
valores y otros instrumentos de los respectivos Subfondos. El elemento de apalancamiento de un derivado puede dar
como resultado una pérdida sensiblemente superior al importe invertido en derivados por parte de los Subfondos
pertinentes. La exposicion a derivados puede suponer para los Subfondos implicados un alto riesgo de sufrir pérdidas
cuantiosas.

e. Crédito de contraparte

Es el riesgo de que el Subfondo pueda tener que soportar una pérdida como consecuencia de que la otra parte que
intervenga en un instrumento derivado (a la normalmente se hace referencia como «contraparte») incumpla los
términos del contrato en cuestién. El riesgo crediticio de la contraparte en el caso de instrumentos derivados de
cotizacion bursatil es, en lineas generales, menor que en los instrumentos derivados extrabursatiles, dado que la
camara de compensacion (que es el emisor o la contraparte de cada derivado negociado en Bolsa) proporciona una
garantia de compensacion. Esta garantia se mantiene mediante un sistema de pago diario (es decir, un margen
obligatorio) que gestiona la camara de compensacion con el objeto de reducir el riesgo crediticio de la contraparte en
general. Las contrapartes no podran mantener en cuentas separadas los activos depositados como margen en los
intermediarios o mercados vy, por lo tanto, puede que los acreedores de dichas contrapartes tengan acceso a tales
activos si éstas no cumplen con sus pagos. En el caso de los instrumentos derivados extrabursatiles, no existe ninguna
garantia similar de una camara de compensacion. En consecuencia, el Gestor de Inversiones adopta un marco de
gestion de riesgo de la contraparte que mide, controla y gestiona el riesgo crediticio de la contraparte, para lo cual
tiene en cuenta tanto la exposicion crediticia existente en un momento dado como la que pueda darse en el futuro, por
medio del empleo de calificaciones de agencias de crédito externas y evaluaciones crediticias internas.
Los instrumentos derivados extrabursatiles no estan normalizados. Se trata de acuerdos entre dos partes, de modo
que pueden ajustarse a los requerimientos de ambas. El riesgo de documentacion se reduce mediante el cumplimiento
de la documentacion estandar de la ISDA (International Swap and Derivatives Association).
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La exposicion de un Subfondo a una contraparte concreta no debera superar el 10 % del patrimonio neto del Subfondo
en cuestion. El riesgo crediticio de una contraparte puede reducirse aun mas mediante el uso de contratos de garantia.
Ahora bien, los contratos de garantia siguen estando expuestos al riesgo de insolvencia y crediticio de los emisores o
del depositario de la garantia.

De igual forma, existen umbrales de la garantia por debajo de los cuales la garantia no se puede invocar y las
diferencias temporales entre el céalculo de la necesidad de la garantia y su recepcién por parte de un Subfondo tras su
envio por parte de la contraparte implican que no se garantizara la totalidad de la exposiciéon en un momento dado.

f. Liquidacion

El riesgo de liquidacion existe cuando los derivados no se liquidan de manera puntual, por lo que aumenta el riesgo
crediticio de la contraparte antes de la liquidacién y ello puede acarrear gastos de financiacion que de otro modo no
se hubieran experimentado. Si no se produce la liquidacion, la pérdida ocasionada al Subfondo sera la misma que en
otra situacion en la que haya implicado un valor, concretamente la diferencia entre el precio del contrato original y el
precio del contrato de sustitucion o, en el supuesto de que no se sustituya el contrato, el valor absoluto del contrato en
el momento de su rescision.

g. Juridicos

Las operaciones con derivados se suelen llevar a cabo en el marco de compromisos juridicos independientes. Para
los derivados extrabursatiles, se utiliza un contrato de la International Swaps and Derivatives Association («ISDA»)
para regir la operacion entre un Subfondo y la contraparte. El acuerdo cubre situaciones como el impago de cualquiera
de las partes y la entrega y recepcion de la garantia. Por tanto, el Subfondo se expondra a un riesgo de pérdida cuando
las obligaciones que se estipulen en estos contratos sean impugnadas judicialmente.

2. Posiciones cortas

Un Subfondo puede abrir una posicién con las que espera ganar valor si un activo en concreto lo pierde («posicion cortay)
mediante el uso de derivados. El Subfondo se expone por tanto al riesgo de que el valor de dicho activo no disminuya, sino
que aumente. Del mismo modo, puesto que, en teoria, el precio puede aumentar de forma ilimitada, las pérdidas derivadas
de una posicién de este tipo pueden serlo también. Sin embargo, el Gestor de Inversiones gestiona activamente estas
posiciones para limitar las pérdidas materializadas y potenciales.

3. Riesgo de un alto nivel de apalancamiento

Los Subfondos con este riesgo podran tener una exposiciéon apalancada neta superior al 100 % de su Valor liquidativo. Esto
intensificaria ain mas el posible efecto negativo de los cambios que experimente el valor del activo subyacente, ademas de
incrementar la volatilidad del precio del Subfondo, y podria dar lugar a importantes pérdidas.

4. Riesgos de adoptar posiciones activas en divisas

Los Subfondos podran adoptar posiciones activas en divisas que pueden no estar correlacionadas con sus valores
subyacentes. Esto podria hacer que los Subfondos registren una pérdida significativa o total, incluso si no se produce una
depreciacion de los valores subyacentes de los correspondientes Subfondos (como, por ejemplo, valores de renta fija o
variable).

5. Especificos de instrumentos derivados

En la Parte | puede encontrarse una lista no exhaustiva de los instrumentos financieros derivados que se suelen utilizar con
mas frecuencia en el Subfondo o Subfondos correspondientes.

En el caso de aquellos Subfondos que utilicen uno de los siguientes instrumentos, o una combinacion de ellos, deberan
tenerse en consideracion los siguientes riesgos, segun sean de aplicacion:

Instrumento Riesgos

Contratos de divisas a plazo En la medida en que dichos contratos se empleen para cubrir exposiciones a divisas extranjeras que no sean

divisas base en la divisa base del [Fondo/Subfondo], existe el riesgo de que la cobertura no sea perfecta y de
que las fluctuaciones en su valor no compensen con exactitud el cambio en el valor de la exposicion a divisas
objeto de cobertura. Dado que los importes brutos del contrato se intercambian en la fecha especificada, existe
el riesgo de que, si la contraparte con la que se ha acordado el contrato entra en mora entre el periodo de
pago por parte del Subfondo, aunque antes de la recepcién por parte de dicho Subfondo del importe que debe
la contraparte, entonces el Subfondo estara expuesto al riesgo crediticio de la contraparte respecto al importe
no recibido, y todo el principal de la operacion podria perderse.

Contratos por diferencias y contratos
a plazo sobre valores

El riesgo al que se enfrentan el comprador o el vendedor de dichos contratos es el cambio en el valor del titulo
subyacente. Cuando el valor del titulo subyacente varia, el valor del contrato pasa a ser positivo o negativo.
Ademas, cada una de las partes debera asumir el riesgo crediticio de la otra, algo que no sucede con los
contratos de futuros y debera establecerse una garantia para mitigar el riesgo. De igual modo, dado que estos
contratos no se negocian en Bolsa, no existe margen obligatorio ajustado al valor de mercado, lo cual permite
que el comprador evite inicialmente casi cualquier salida de capital.

Futuros El principal riesgo al que se expone el comprador o vendedor de un futuro negociado en Bolsa es el cambio
en el valor del bono, contrato, titulo o indice de referencia subyacente.
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Opciones de venta/compra
y warrants

Permutas de incumplimiento
crediticio

Permutas de inflacién

Permutas de rendimiento total

Permutas de tipos de interés

Swaptions

VIl. RIESGOS ADICIONALES

Informacién sobre el Fondo

Riesgos

El factor que mas contribuye al riesgo de mercado debido al uso de opciones es el riesgo de mercado vinculado
al subyacente cuando la opcién tenga un valor intrinseco positivo (es decir, «dentro del dinero», o «in the
money»), o el precio de ejercicio sea préximo al del subyacente («cerca del dinero», o «near the money»). En
estas circunstancias, el cambio en el valor del subyacente influird de manera significativa en el cambio en el
valor de la opcién. Las demas variables también tendran su influencia, que probablemente sera mayor cuanto
mas se diferencie el precio de ejercicio del precio del subyacente.

En las opciones extrabursatiles, ambas partes asumen el riesgo crediticio de la otra y se acuerda una garantia
para atenuar este riesgo. La liquidez de una opcién extrabursatil puede ser menor a la de una opcién de
cotizacion bursatil, lo cual puede afectar a la capacidad para cerrar la posicion de la opcién, asi como al precio
de operacion de dicho cierre.

El contrato de permuta es un acuerdo entre dos partes, por lo que cada una de ellas asume el riesgo crediticio
de la otra. Se acuerda una garantia para atenuar este riesgo. El riesgo de documentacion en el caso de estas
permutas se reduce mediante el cumplimiento de la documentacién estandar de la ISDA (International Swap
and Derivatives Association). La liquidez de una permuta de incumplimiento crediticio puede ser inferior a la
del titulo o cesta de valores subyacente, lo cual puede afectar a la capacidad para cerrar la posiciéon de una
permuta de incumplimiento crediticio, asi como al precio de operacién de dicho cierre.

El riesgo de mercado de este tipo de instrumento depende de las variaciones en los indices de referencia que
se empleen en los dos extremos de la operacion, uno de los cuales sera una referencia de inflacion Se trata
de un acuerdo entre dos partes, por lo que por lo que puede ajustarse a los requerimientos de ambas. Por
consiguiente, cada una de ellas asume el riesgo crediticio de la otra y se acuerda una garantia para atenuar
este riesgo.

Estos contratos podran ser menos liquidos que las permutas de tipos de interés, ya que no existe
normalizacion con respecto al indice de referencia subyacente, lo cual podria afectar a la capacidad parar
cerrar una posicion en una permuta de rendimiento total, asi como al precio de operacién de dicho cierre.

El contrato de permuta es un acuerdo entre dos partes, por lo que cada una de ellas asume el riesgo crediticio
de la otra y se acuerda una garantia para atenuar este riesgo. El riesgo de documentacion en el caso de estas
permutas se reduce mediante el cumplimiento de la documentacion estandar de la ISDA (International Swap
and Derivatives Association).

El riesgo de mercado de esta clase de instrumento depende de las variaciones en los indices de referencia
que se empleen en los lados variable y fijo. Una permuta de tipos de interés es un acuerdo extrabursatil entre
dos partes, de modo que puede ajustarse a los requerimientos de ambas. Por consiguiente, cada una de ellas
asume el riesgo crediticio de la otra y se acuerda una garantia para atenuar este riesgo.

Las swaptions implican riesgos vinculados a las permutas de tipos de interés y a los contratos de opciones.
Una swaption es un acuerdo extrabursatil entre dos partes, por lo que puede ajustarse a los requerimientos
de ambas. Por consiguiente, cada una de ellas asume el riesgo crediticio de la otra y se intercambia una
garantia para atenuar este riesgo.

El objetivo de los Subfondos replicadores de un indice de referencia es reproducir de la forma mas fiel posible el
rendimiento de un indice. Sin embargo, existe el riesgo de que el rendimiento de un Subfondo replicador de un indice
de referencia no replique exactamente el rendimiento de dicho indice («diferencia de seguimiento»). Esta diferencia
de seguimiento puede ser fruto de la estrategia de inversion utilizada, las comisiones y gastos y la fiscalidad del
Subfondo. Los cambios en el indice subyacente, y los requisitos normativos y las diferencias en los puntos de
valoracion entre el Subfondo y el indice también pueden contribuir a que se produzcan estas diferencias. El Gestor de
Inversiones supervisara y procurara gestionar este riesgo minimizando la diferencia de seguimiento. En ningin
momento se puede garantizar una réplica exacta o idéntica del rendimiento del indice.

Para aquellos Subfondos de gestién pasiva, el Gestor de Inversiones no podra adaptarse a su discrecion a las
circunstancias del mercado con motivo de la naturaleza de inversion inherente a los mismos. Se espera que las caidas
del indice den como resultado las correspondientes caidas en el valor de estos Subfondos.

1. Subfondos replicadores de un indice de referencia
a. Diferencia de seguimiento
b. Riesgo de inversion pasiva

2.

Riesgo de asignacion de activos en la fecha objetivo

Algunos Subfondos asignan capital a clases de activos modificando la ponderaciéon segin un esquema predeterminado
hasta una fecha objetivo concreta. Conforme se acerca la fecha objetivo de un Subfondo, este suele asignar mas capital a
aquellos activos que se estima que tendran un perfil de riesgo y rentabilidad mas bajo. El rendimiento del Subfondo depende
del éxito de la estrategia de asignacién de activos que haya utilizado y existe el riesgo de que se sufran pérdidas conforme
se modifica la asignacion de activos. Es posible que la estrategia de asignacién de activos en la fecha objetivo no logre los
resultados deseados en todos los escenarios y condiciones del mercado. Aunque en la fecha objetivo se ofreceran opciones
de inversién a los inversores, no se puede garantizar que el Subfondo coincida en lo fundamental con su horizonte de
inversion, por lo que es posible que sufran pérdidas con posterioridad a esta fecha. Hay que tener en cuenta que un Subfondo
con fecha objetivo no se debe elegir pensando solamente en la edad o fecha de jubilacion. Si los inversores no seleccionan
de manera precisa un Subfondo que se ajuste adecuadamente a su horizonte, puede darse un posible riesgo de divergencia
entre el horizonte de inversion de los inversores y el del Subfondo. No se puede garantizar que los inversores vayan a recibir
el principal que invirtieron en la fecha objetivo.
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3. Riesgo de asignacion de activos dinamica

Algunos Subfondos pueden cambiar periddicamente su asignacion a las distintas clases de activos, por lo que es posible
que incurran en mayores costes de operacion que aquellos que siguen una estrategia de asignacion estatica.

4. Subfondos de efectivo

Las inversiones en los Subfondos de efectivo no estan aseguradas ni garantizadas por ninguna Administracion Publica ni
organismo dependiente o patrocinado por esta ni por ningin fondo de garantia bancaria. Las Acciones de los Subfondos de
efectivo no son depdsitos ni obligaciones de ningun banco ni estan garantizadas o avaladas por ninguna entidad bancaria,
y el importe invertido en ellas puede fluctuar al alza o a la baja. Si bien el Fondo trata de mantener el valor del capital y la
liquidez al tiempo que genera para el inversor un rendimiento acorde con los tipos del mercado monetario, los Subfondos
de efectivo no garantizan un Valor liquidativo estable. Todas las inversiones estan sujetas al riesgo crediticio y de la
contraparte, cuentan con un potencial limitado de revalorizacién del capital y, por lo general, proporcionan menos ingresos
que las inversiones en instrumentos a medio o largo plazo. Asimismo, el rendimiento de los Subfondos de efectivo puede
verse afectado por cambios en los tipos del mercado monetario, en las condiciones econémicas y de comercializacion, asi
como en los requisitos fiscales, normativos y juridicos. En un entorno de bajos tipos de interés o de condiciones de mercado
adversas, los Subfondos de efectivo podran invertir en instrumentos de rendimiento negativo susceptibles de repercutir
negativamente en el Valor liquidativo del Subfondo.

5. Inversiones sostenibles

Los Subfondos sostenibles recurriran a criterios de ESG facilitados por los equipos de investigacion internos y
complementados por aquellos de proveedores externos de puntuaciones sobre cuestiones medioambientales, sociales y de
buen gobierno. La concentracion del Gestor de Inversiones en valores de empresas con caracteristicas sostenibles puede
afectar al rendimiento de las inversiones del Subfondo y puede dar como resultado una rentabilidad que a veces es inferior
a la de productos similares que no tienen esa concentracion. Las caracteristicas de sostenibilidad que se tienen en cuenta
en la politica de inversion de los Subfondos sostenibles pueden provocar que estos Subfondos renuncien a oportunidades
de comprar determinados valores en momentos en los que seria ventajoso hacerlo o que los vendan cuando no seria
ventajoso hacerlo con motivo de sus caracteristicas de sostenibilidad. Asi pues, la aplicacion de los criterios de ESG puede
restringir la capacidad de un Subfondo sostenible para adquirir o enajenar sus inversiones al precio y en el momento
previstos, lo que puede implicar pérdidas para dicho Subfondo sostenible. Ademas, los valores mantenidos por los
Subfondos sostenibles pueden estar sujetos a variaciones en el estilo de inversién que dejen de cumplir sus criterios de
ESG en sus inversiones. Es posible que el Gestor de Inversiones necesite enajenar dichos valores cuando no resulte
ventajoso hacerlo. Esto puede provocar una reduccién del valor de los Subfondos sostenibles. El uso de criterios de ESG
también puede provocar la concentracion de los Subfondos sostenibles en empresas centradas en cuestiones de ESG y su
valor puede ser mas volatil que el de aquellos Subfondos con una cartera de inversiones mas diversificada. No hay una
taxonomia estandarizada de los métodos de evaluacion de las cuestiones de ESG y de la forma de evaluar las cuestiones
de ESG y la forma de aplicar los criterios de ESG por parte de los distintos Subfondos sostenibles puede variar, puesto que
aun no existe un consenso en los principios y criterios de valoraciéon para evaluar las caracteristicas sostenibles de las
inversiones que los Subfondos sostenibles llevan a cabo. A la hora de evaluar las caracteristicas de sostenibilidad de un
valor, el Gestor de Inversiones depende de informacion y fuentes de datos facilitadas por los equipos de investigacion
internos y por aquellos de proveedores externos de calificaciones sobre cuestiones medioambientales, sociales y de buen
gobierno, que pueden estar incompletos, ser incorrectos o no estar disponibles. Por tanto, existe el riesgo de que el Gestor
de Inversiones valore incorrectamente un valor o emisor. La evaluacion de las caracteristicas sostenibles de los valores y la
seleccion de los mismos puede implicar el juicio subjetivo del Gestor de Inversiones. Por lo tanto, es posible que no se
apliquen las pertinentes caracteristicas de sostenibilidad correctamente o que un Subfondo sostenible esté indirectamente
expuesto a emisores que no cumplan los criterios de sostenibilidad aplicados por dicho Subfondo. Si las caracteristicas de
sostenibilidad de alguno de los valores en la cartera de un Subfondo sostenible cambian, de modo que el Gestor de
Inversiones tiene que venderlo, ni el Subfondo sostenible, ni la Sociedad Gestora ni el Gestor de Inversiones asumiran
responsabilidad alguna ante dicho cambio. No se realiza afirmacion ni se ofrece garantia alguna acerca de si dichas
caracteristicas sostenibles son justas, exactas o integras. El estatus de las caracteristicas de sostenibilidad de un valor
puede variar a lo largo del tiempo.

6. Valores generadores de ingresos

Aunque los Subfondos invertiran normalmente en valores que generan ingresos, no se garantiza que todas las inversiones
subyacentes produzcan rentas. En la medida en que las inversiones subyacentes de un Subfondo generen ingresos,
rendimientos mas elevados implicaran normalmente:

(i) menor potencial para la apreciacion del capital en los valores de renta variable; y
(i)  mayor potencial de apreciacién/devaluacion del capital en los valores de renta fija.

7. Riesgos relativos al préstamo de valores

El préstamo de valores entrafia riesgos en los siguientes casos: (a) si el prestatario de los valores concedidos en préstamo
por un Subfondo no los restituye, existe el riesgo de que la garantia recibida suponga un importe inferior al de los valores
prestados, ya sea debido a la falta de precisién en la fijacion del precio, a movimientos desfavorables en el mercado, a un
deterioro en la calidad crediticia de los emisores de la garantia, o a la falta de liquidez del mercado en el que cotice dicha
garantia, (b) si se reinvierte la garantia en efectivo, cabe la posibilidad de que dicha reinversion: (i) cree apalancamiento con
sus correspondientes riesgos, ademas del riesgo de pérdidas y volatilidad, (ii) conlleve exposiciones al mercado que no
sean coherentes con el objetivo de inversién del Subfondo, o (iii) rinda una suma inferior al importe de la garantia que habria
que devolverse y (c) si hay demoras en la devolucién de los valores prestados, la capacidad de un Subfondo para cumplir
con sus obligaciones de entrega en las ventas de valores puede verse limitada.

8. Riesgos relacionados con operaciones de recompra y recompra inversa
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En las operaciones de recompra, una parte vende un valor a otra y acepta volverlo a comprar en el futuro. Para el vendedor,
se trata de una «recompra», para el comprador, una «recompra inversa». En caso de incumplimiento de la contraparte,
existe el riesgo de que la garantia que se ha recibido de dicha contraparte se materialice en un valor inferior al del valor
depositado debido a la falta de precision en la fijacion del precio de la garantia o a movimientos desfavorables en el mercado.
También existe el riesgo de que (i) el bloqueo de efectivo en operaciones de una duraciéon o volumen excesivos, (ii) las
demoras en la recuperacion del efectivo depositado, o (iii) las dificultades a la hora de realizar la garantia, pueden limitar la
capacidad del Fondo para cumplir con las solicitudes de reembolso, compras de valores o, de un modo mas general, las
reinversiones.

9. Riesgos asociados al uso del modelo SMART

Algunos Subfondos utilizan el modelo exclusivo de Fidelity Systematic Multi Asset Risk Targeted (SMART), que pretende
mantener para cada uno de ellos una volatilidad anualizada media a largo plazo que se sitle dentro de la horquilla
establecida en el correspondiente objetivo de inversion. No existe garantia alguna de que el modelo SMART vaya a lograr
que la volatilidad anualizada real a largo plazo quede dentro de los limites mencionados y, por consiguiente, existe el riesgo
de que la volatilidad real del valor liquidativo sea superior a la de la horquilla definida, y de que los inversores que rescaten
sus activos puedan experimentar pérdidas. Existe también el riesgo de que, al fijarse un determinado rango de volatilidad,
el Subfondo no capte toda la subida de los mercados alcistas, puesto que el modelo del objetivo de volatilidad esta disefiado
para equilibrar crecimiento y volatilidad, por lo que no resultaria en una asignacion de todos los activos a un Unico mercado.
Tenga en cuenta que es posible que esta estrategia no logre los resultados deseados en todos los escenarios y condiciones
del mercado.

10. Riesgo de inversidn en otros organismos de inversion colectiva/fondos

Algunos Subfondos pueden invertir en otros fondos y asumiran los riesgos a los que se expongan los fondos subyacentes.
Estos Subfondos no controlan las inversiones de los fondos subyacentes y no se puede asegurar que el objetivo y la
estrategia de inversién de los fondos subyacentes vayan a lograrse con éxito, lo que puede afectar negativamente al Valor
liquidativo de dichos Subfondos. Es posible que los fondos subyacentes en los que pueden invertir estos Subfondos no
estén regulados por la SFC. Al invertir en estos fondos subyacentes puede incurrirse en costes adicionales. Tampoco se
puede garantizar que los Subfondos subyacentes tengan en todo momento la liquidez suficiente para atender todas las
solicitudes de reembolso en el momento y por el importe integro que se cursen.

1.3. Objetivos y politicas de inversion

Los inversores pueden elegir entre una amplia gama de Subfondos y Clases de Acciones. Cada Subfondo permite invertir en
carteras gestionadas por expertos, compuestas por valores procedentes de diferentes zonas geograficas y denominadas en
distintas divisas, que brindan la oportunidad de lograr crecimiento del capital, rentas o una combinacién de ambos. Mas
adelante figura una lista detallada de los Subfondos, asi como de sus objetivos de inversion. Se deben consultar conjuntamente
el objetivo de la inversiéon de cada Subfondo y la informacion y descripcion adicionales sobre cada tipo de Subfondo que figura
en el apartado sobre la politica de inversién. Para evitar dudas, cualquier facultad o restriccién para invertir que figure en estos
apartados expresada como un porcentaje hace referencia a un porcentaje del patrimonio neto del Subfondo correspondiente.
En el Apéndice Il puede consultarse una lista detallada con todas las Clases de Acciones existentes en la fecha de publicacion
del presente Folleto informativo. Los limites de inversidn aplicables a todos los Subfondos se exponen en la Parte V del Folleto
informativo.

Los documentos de comercializacion pueden contener referencias a indices del mercado. Estos indices se facilitan
Unicamente a efectos comparativos. Las tenencias pueden variar de las que contiene el indice al que se haga referencia.
Esto no se aplica a aquellos Subfondos cuyo objetivo consista en seguir la evolucion de un indice determinado.

Rentabilidad de las Clases de Acciones

Si desea informacion sobre la rentabilidad de las Clases de Acciones, remitase a la Ultima version del DDFI para las Clases
de Acciones correspondientes. La rentabilidad pasada no es necesariamente indicativa de los resultados futuros de las
Clases de Acciones o del Gestor de Inversiones.
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1.3.1. SUBFONDOS DE RENTA VARIABLE

El objetivo de los Subfondos de renta variable consiste en proporcionar a los inversores un crecimiento del capital a largo plazo,
a partir de carteras de valores diversificadas y gestionadas de modo activo o instrumentos relacionados, incluidos
los instrumentos financieros derivados. Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de inversion, la renta de estos Subfondos
es previsiblemente baja. Los Subfondos de renta variable destinaran sus inversiones, o bien lograran exposicion
a (i) valores de renta variable negociados en los mercados y sectores que figuren en el nombre de cada Subfondo (cuando el
objetivo de la inversion haga referencia a un pais o regién en concreto, y siempre que no se especifique nada mas, en la valoraciéon
se pueden tomar como referencia el lugar en el que una empresa cotice, esté constituida, haya fijado su domicilio o realice la
mayor parte de su actividad), asi como (ii) a sociedades que, aunque situadas fuera de dichos mercados, obtengan en ellos una
proporcion significativa de sus resultados. En cuanto a los activos restantes, el Gestor de Inversiones tiene libertad para invertir
fuera de los principales lugares geograficos, sectores del mercado, divisas y clases de activos del Subfondo.

Al seleccionar valores para los Subfondos, se tienen en cuenta varios factores que intervienen en el proceso de inversion,
por ejemplo, las finanzas de las empresas, que comprenden aspectos tales como el crecimiento de los ingresos y los beneficios,
el rendimiento del capital, los flujos de efectivo y otras medidas financieras. Asimismo, durante el proceso de inversién pueden
tenerse presentes cuestiones como la gestion de la empresa, el clima econémico y sectorial y otros factores. Salvo que asi se indique
en el objetivo de la inversion de un Subfondo de renta variable, la seleccion de empresas para invertir no esta restringida por sectores
ni capitalizacién de mercado.

Salvo que en el objetivo de la inversién se indique lo contrario, los Subfondos de renta variable podran invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en OICVM y OIC.

Los Subfondos de renta variable” se gestionan de forma activa y no pretenden replicar ni seguir el rendimiento de ningun indice. Sin
embargo, como parte de la politica de asignacion activa de los Subfondos de renta variable, el Gestor de Inversiones podra invertir
periddicamente parte del patrimonio en posiciones e instrumentos que ofrezcan una exposicion pasiva, tales como Fondos cotizados
en Bolsa, futuros, permutas de rendimiento total y permutas/opciones sobre indices.

Todos los Subfondos de renta variable podran emplear instrumentos financieros derivados siempre y cuando: (a) sean
econdémicamente adecuados en el sentido de que se realizan de manera rentable, (b) se celebren debido a uno o mas de los
siguientes criterios: (i) reduccién del riesgo, (ii) reduccion de costes vy (iii) generacion de capital o ingresos adicionales para
los Subfondos de renta variable (también con fines de inversion de forma no exhaustiva) con un nivel de riesgo que sea coherente
con el perfil de riesgo del correspondiente Subfondo o Subfondos de renta variable y con las normas de diversificaciéon del riesgo
establecidas en la Parte V (5.1, A. Ill) del Folleto informativo, y (c) sus riesgos queden captados de forma adecuada en el proceso
de gestion del riesgo del Fondo.

Pueden utilizarse instrumentos financieros derivados como futuros, contratos por diferencias y permutas de renta variable para
replicar sintéticamente un valor unico o una cesta o indice de titulos de renta variable. Pueden utilizarse opciones de venta, opciones
de compra y warrants para que los fondos puedan hacer frente al derecho o la obligacion de comprar o vender renta variable a un
valor predeterminado y generar a partir de ahi crecimiento del capital o renta o reducir el riesgo. Asimismo, podran utilizarse
contratos a plazo, contratos a plazo sin entrega de subyacente y contratos de divisas para gestionar las exposiciones a divisas de
un Subfondo. Los instrumentos financieros derivados pueden ser extrabursatiles o cotizados en bolsa.

Algunos Subfondos de renta variable también podran utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados o usar
estrategias o instrumentos derivados complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversion. Cuando un Subfondo de renta
variable disponga de poderes derivados tan amplios, se mencionara en el objetivo de inversion del Subfondo correspondiente.

A menos que se especifique lo contrario en las notas correspondientes a un Subfondo, en el apartado «Exposicion global»,
el método empleado para calcular la exposicion global relacionada con instrumentos financieros derivados es el enfoque de
compromiso (consulte la Parte V, 5.1, D del Folleto informativo si desea mas informacion al respecto).

Si bien el empleo sensato de instrumentos financieros derivados puede resultar beneficioso, estos instrumentos también entrafian
riesgos diferentes de los que presentan las inversiones mas tradicionales y, en determinadas ocasiones, pueden ser incluso mayores.
El uso de instrumentos financieros derivados puede provocar que el precio por Accién sea mas volatil. Si desea una descripcién mas
detallada de los riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros derivados, consulte el apartado 1.2. «Factores de riesgo»
de la Parte | del Folleto informativo. En el presente documento, a algunos Subfondos de renta variable se les denominara «Subfondos
de renta variable con reparto de dividendos». A pesar de que comparten la misma politica de inversién, estos Subfondos trataran de
proporcionar una renta mas elevada que los demas Subfondos de renta variable.

De acuerdo con la Parte V, apartado H «Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores de la UE» del Folleto
informativo, los Subfondos de renta variable podran, con el fin de llevar a cabo una gestion eficaz de la cartera, tomar parte en
acuerdos de recompra y de recompra inversa, asi como participar en operaciones de préstamo de valores. El Fondo no realizara
operaciones de préstamo con reposicion de la garantia. Los Subfondos de renta variable podran asimismo utilizar Permutas de
rendimiento total (incluidos los CPD) para cumplir con su objetivo de inversion.

Consulte el Apéndice Il de este Folleto informativo si desea mas informacion acerca del porcentaje maximo y el uso previsto de
este tipo de operaciones por parte de cada Subfondo.

En el caso de los Subfondos cuya politica de inversion les permita de manera especifica invertir directamente en Acciones China
A, dichas inversiones podran llevarse a cabo a través de la cuota de QFIl de FIL Investment Management (Hong Kong) Limited
o cualquier medio aceptado disponible para los Subfondos conforme a las leyes y normativas vigentes (lo que incluye Stock
Connect o cualquier otro medio autorizado).

Perfil del inversor

Los Subfondos de renta variable pueden ser adecuados para inversores que deseen participar en los mercados de renta variable
y que, al mismo tiempo, estén dispuestos a asumir los riesgos descritos para dichos Subfondos en el apartado 1.2. «Factores de
riesgo» de la Parte | del Folleto informativo. La inversidon en los Subfondos de renta variable deberia considerarse como una
inversion a largo plazo.

El objetivo de la inversion de cada uno de los Subfondos de renta variable, que se indica a continuacién, debe leerse
junto a la informacién adicional que figura en el apartado anterior.

“ No aplicable a aquellos Subfondos de renta variable cuyo objetivo sea replica un indice, segun se especifique en sus respectivos objetivos de inversion.
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds — America
Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable

estadounidenses.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds — American
Diversified Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr un crecimiento de capital a largo plazo,
principalmente mediante la inversion en valores de renta variable
estadounidenses de empresas de pequefia, mediana y gran capitalizacion.
El Subfondo trata de estar diversificado en cuanto a sectores y capitalizacion
bursétil, a fin de ofrecer una exposicion principal al mercado de renta variable
de Estados Unidos. El Gestor de Inversiones trata de obtener el incremento del
valor principalmente a través de la seleccién de titulos.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds —
American Growth Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir un incremento del capital a largo
plazo, principalmente a través de una cartera centrada que invierta en
empresas que tengan su sede orealicen una parte predominante de su
actividad en Estados Unidos.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds —
ASEAN Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en
las Bolsas de la region ASEAN, como es el caso de las de Singapur, Malasia,
Tailandia, Filipinas e Indonesia. Los paises que forman parte de esta region son
los miembros de la Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico, entre los que
puede haber algunos paises considerados mercados emergentes.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI AC ASEAN Index (en adelante, el «indice de referencia»),
ya que las empresas que forman parte de dicho indice de referencia
representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al supervisar el
riesgo, el Gestor de Inversiones se remite al indice de referencia para
establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles
generales de exposicion en relacion con el indice de referencia y no suponen
que el Subfondo invierta en aquellas empresas que lo componen. Cuando el
Subfondo invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es
probable que su asignacién a los mismos sea distinta a la del indice de
referencia. El Gestor de Inversiones dispone de un amplio margen de libertad
con respecto a la seleccion de inversiones y puede invertir en empresas,
sectores, paises y valores no incluidos en el indice de referencia para
aprovechar las oportunidades de inversion. Se espera que la rentabilidad del
Subfondo sea distinta a la del indice de referencia durante periodos de tiempo
prolongados. Sin embargo, habra periodos de tiempo cortos en los que la
rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del indice de referencia, en funcion
de las condiciones del mercado. La rentabilidad del Subfondo puede
compararse con la del indice de referencia.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la regién
ASEAN y puede invertir en
distintos paises de la misma. No
tiene restriccion alguna en cuanto
al importe que puede invertir en
cada uno.

Fidelity Funds —
Asia Focus Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en las
bolsas de Asia, excepto Japén. En esta region hay algunos paises que se
consideran mercados emergentes. El Subfondo puede invertir su patrimonio
neto directamente en Acciones China Ay B.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI All Country Asia ex-Japan (Net) Index (en adelante, el
«Indice de referencia»), ya que las empresas que forman parte de dicho indice
de referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo.
Al supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones se remite al indice de referencia
para establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles
generales de exposicion en relacion con el indice de referencia y no suponen
que el Subfondo invierta en aquellas empresas que lo componen. Cuando el
Subfondo invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es
probable que su asignacién a los mismos sea distinta a la del indice de
referencia. El Gestor de Inversiones dispone de un amplio margen de libertad
con respecto a la seleccion de inversiones y puede invertir en empresas,
sectores, paises y valores no incluidos en el indice de referencia para
aprovechar las oportunidades de inversion. Se espera que la rentabilidad del
Subfondo sea distinta a la del indice de referencia durante periodos de tiempo
prolongados. Sin embargo, habra periodos de tiempo cortos en los que la
rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del indice de referencia, en funcion
de las condiciones del mercado. La rentabilidad del Subfondo puede
compararse con la del indice de referencia.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en Asia sin
Japén y puede invertir en los
distintos paises de esta regiéon. No
tiene restriccion alguna en cuanto
al importe que puede invertir en
cada uno.

El  Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China A
através de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible  para el  Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través del
Stock Connect o cualquier otro medio
autorizado)

El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en Acciones China A
yB (con una exposicién total,
inversiones directas e indirectas
incluidas, de menos de un 30 % de
sus activos).
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds —
Asia Pacific
Opportunities Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar crecimiento del capital a largo
plazo a partir de una cartera compuesta fundamentalmente por valores de
empresas que tengan su sede o realicen una parte importante de su actividad
en paises de la region del Pacifico asiatico (excepto Japdn). En esta region hay
algunos paises que se consideran mercados emergentes. El Subfondo invertira
en una combinacién de pequefias, medianas y grandes empresas. El Subfondo
puede invertir su patrimonio neto directamente en Acciones China Ay B.

El Subfondo invertird en un nimero limitado de valores, lo que generara una
cartera razonablemente concentrada.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en Asia-
Pacifico (excepto Japén) y puede
invertir en los distintos paises de
esta region. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A través
de la cuota de QFII de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través
del Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). El Subfondo
podra invertir hasta un 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones China Ay B (con una
exposicion total, inversiones directas
e indirectas incluidas, de menos de
un 30 % de sus activos).

Fidelity Funds — Asian
Equity Fund

El Subfondo tiene como objetivo obtener la revalorizacion del capital a largo
plazo invirtiendo principalmente en valores de renta variable cotizados en las
Bolsas de las economias en desarrollo y de reciente desarrollo en la region del
Pacifico asiatico, Japén excluido. En esta region hay algunos paises que se
consideran mercados emergentes. El Subfondo puede invertir su patrimonio
neto directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en Asia-
Pacifico sin Japon y puede invertir
en los distintos paises de esta
region. No tiene restriccion alguna
en cuanto al importe que puede
invertir en cada uno.

El  Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China
A através de la cuota de QFIl de
que dispone FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
oa través de cualquier medio
aceptado que esté disponible para
el Subfondo conforme a las leyes y
normativas vigentes (lo que incluye
a través del Stock Connect
o cualquier otro medio autorizado).
El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en Acciones China A
y B (con una exposicion total,
inversiones directas e indirectas
incluidas, de menos de un 30 % de
sus activos.

Los inversores deberan tener
presente que la conformidad con las
directrices de inversion emitidas por
el Consejo del Central Provident
Fund de Singapur puede repercutir
en la calificacion de riesgo del
Subfondo yen la asignacion de
las inversiones.

Fidelity Funds — Asian
Smaller Companies Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir un crecimiento del capital a largo
plazo, invirtiendo fundamentalmente en una cartera diversificada de pequefias
empresas que tengan su sede o realicen una parte predominante de sus
actividades en el Pacifico asiatico, Japén excluido. En esta regién hay algunos
paises que se consideran mercados emergentes.

Informacidn sobre la cartera:

Por lo general, se considera que las pequefias empresas son aquellas con una
capitalizacién de mercado inferior a 5.000 millones de USD en cuanto

a capitalizacion bursatil total de la empresa. El Subfondo puede estar expuesto
a empresas con una capitalizacion bursatil no comprendida en este margen.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en Asia-
Pacifico (excepto Japoén) y puede
invertir en los distintos paises de
esta region. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds —
Asian Special
Situations Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores en situaciones especiales y de
pequefias empresas en crecimiento en Asia, excluyendo Japén. En esta region
hay algunos paises que se consideran mercados emergentes. Por lo general,
los valores en situaciones especiales presentan valoraciones atractivas en
relacion con el patrimonio neto o con la capacidad de generar beneficios,
asi como otros factores que pueden influir positivamente en el precio de la
accion. Hasta un 25 % de la cartera podra mantenerse en valores que no se
hallen en situaciones especiales ni correspondan a empresas en crecimiento
de pequefia capitalizacion. El Subfondo puede invertir su patrimonio neto
directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en Asia-
Pacifico sin Japon y puede invertir
en los distintos paises de esta
region. No tiene restriccion alguna
en cuanto al importe que puede
invertir en cada uno.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFIl de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través
del Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). El Subfondo
podra invertir hasta un 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones China A y B (con una
exposicion total, inversiones directas
e indirectas incluidas, de menos de
un 30 % de sus activos).

Fidelity Funds —
Australia Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable australianos.

Divisa de referencia: AUD

Fidelity Funds —
China Consumer Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir un incremento del capital a largo
plazo, invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable de empresas
que tengan su sede o realicen una parte predominante de su actividad en China
o0 Hong Kong. China se considera un mercado emergente. Estas empresas se
dedican al desarrollo, fabricacion o venta de bienes o servicios a los
consumidores en China. El Subfondo puede invertir su patrimonio neto
directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFIl de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible  para el  Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través del
Stock Connect o cualquier otro medio
autorizado).

El Subfondo podra invertir hasta un
10 % de su patrimonio neto directa-
mente en Acciones China A y B
(con una exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos).

Fidelity Funds —
China Focus Fund

El Subfondo se centrard fundamentalmente en China; para ello, invertira en
valores de empresas chinas que coticen en mercados de dicho pais y en
Hong Kong, asi como en valores de empresas que no sean chinas, pero que
lleven a cabo una parte significativa de sus actividades en China, que se
considera un mercado emergente El Subfondo puede invertir su patrimonio neto
directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en China y
Hong Kong. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFIl de que dispone
FIL-Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible  para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través del
Stock Connect o cualquier otro medio
autorizado).

El Subfondo podra invertir hasta un
10 % de su patrimonio neto directa-
mente en Acciones China A y B
(con una exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos).

Fidelity Funds —
China Opportunities Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo fundamentalmente en valores de empresas que tengan su sede
o realicen una parte predominante de su actividad en China o Hong Kong. China
se considera un mercado emergente.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en China y
Hong Kong. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.
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Subfondos de renta variable

Nombre del Subfondo Objetivo de la inversion Notas
Fidelity Funds — Emerging El Subfondo tiene como objetivo generar crecimiento del capital a largo plazo | Divisa de referencia: USD
Asia Fund invirtiendo principalmente en valores de empresas que tengan su sede

El Subfondo invierte en los paises
menos desarrollados de Asia y
puede invertir en distintos paises de
la regiéon. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.

o realicen una parte predominante de su actividad en paises poco desarrollados
de Asia que se consideren mercados emergentes de acuerdo con el indice
MSCI Emerging Markets Asia. El Subfondo puede invertir su patrimonio neto
directamente en Acciones China Ay B.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited. o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través
del Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). El Subfondo
podra invertir hasta un 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones China AyB (con una
exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos).

Fidelity Funds — Emerging El Subfondo tiene como objetivo generar un incremento de capital a largo plazo | Divisa de referencia: USD

Europe, Middle East and invirtiendo fundamentalmente en valores de empresas que tengan su sede

Africa Fund orealicen una parte predominante de su actividad en paises menos
desarrollados de Europa Central, del Este y Meridional (Rusia incluida), Oriente
Medio y Africa, incluidos aquellos que se consideren mercados emergentes de
acuerdo con el indice MSCI EM Europe, Middle East and Africa.

El Subfondo invierte en los paises
menos desarrollados de Europa
Central, del Este y del Sur (Rusia
incluida), Oriente Medio y Africa y
puede invertir en distintos paises de
la regiéon. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.

Conforme a la actual normativa
luxemburguesa, un Subfondo no
puede invertir mas de un 10 % de
su patrimonio neto en valores no
cotizados en un  Mercado
Regulado. Podra considerarse

que algunas inversiones en
valores rusos quedan dentro de
este limite.
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds — Emerging
Markets Fund

El Subfondo invierte principalmente en areas que experimenten un rapido
crecimiento economico, incluidos paises de América Latina, sudeste asiatico,
Africa, Europa del Este (incluida Rusia) y Oriente Medio. En estas regiones, hay
mercados emergentes. El Subfondo puede invertir su patrimonio neto
directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en América
Latina, Asia, Africa, Europa del Este
(Rusia incluida) y Oriente Medio y
puede invertir en distintos paises de
la regién. No tiene restriccion alguna
en cuanto al importe que puede
invertir en cada uno.

Conforme a la actual normativa
luxemburguesa, un Subfondo no
puede invertir mas de un 10 % de su
patrimonio neto envalores no
cotizados en un Mercado Regulado.
Podra considerarse que algunas
inversiones en valores rusos quedan
dentro de este limite.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFIl de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través
del Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). El Subfondo
podra invertir hasta un 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones China A y B (con una

exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas,
demenos de un 30% de

sus activos).

Fidelity Funds — Emerging
Markets Focus Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr crecimiento del capital invirtiendo
fundamentalmente en valores de renta variable de empresas que tengan su sede,
coticen o realicen una parte predominante de su actividad en mercados en
desarrollo como, entre otros, los paises de América Latina, sudeste asiatico,
Africa, Europa del Este (incluida Rusia) y Oriente Medio, asi como en instrumentos
relacionados que proporcionen exposicién a dichas empresas. El Subfondo puede
invertir su patrimonio neto directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en América
Latina, Asia, Africa, Europa del Este
(Rusia incluida) y Oriente Medio
y puede invertir en distintos paises
de la region. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno.

Conforme a la actual normativa
luxemburguesa, un Subfondo no
puede invertir mas de un 10 % de
su patrimonio neto en valores no
cotizados en un  Mercado
Regulado. Podra considerarse que
algunas inversiones en valores
rusos quedan dentro de este limite.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A
a través de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
o a través de cualquier medio
aceptado que esté disponible para
el Subfondo conforme a las leyes
y normativas vigentes (lo que
incluye a través del Stock Connect
o cualquier otro medio autorizado).
El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en Acciones China A
y B (con una exposicién total,
inversiones directas e indirectas
incluidas, de menos de un 30 % de
sus activos).

El Subfondo invierte en un nimero
limitado de valores (normalmente
entre 20 y 80 en condiciones
normales de mercado).
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds — Euro Blue
Chip Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de empresas
de probada solvencia consolidados en los mercados bursatiles (blue chips) de
paises que sean miembros de la Unién Econdmica y Monetaria (UEM) y que
estén denominados fundamentalmente en euros. En la actualidad, son
diecinueve paises miembros, pero si otros paises se incorporaran en el
futuro, podra considerarse su inclusion en el Subfondo.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder
alas ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés
PEA (Plan d’Epargne en Actions,
plan de ahorro en acciones).

Fidelity Funds — EURO
STOXX 50 Fund

El Subfondo pretende seguir la evolucion del indice EURO STOXX 50° (antes de
comisiones y gastos), tratando asi de lograr un crecimiento del capital a
largo plazo.

El Subfondo emplea un enfoque de gestién de inversiones «‘indexado» (también
denominado «pasivo») mediante el cual trata de replicar la composicion del
indice. Sin embargo, debido a motivos tales como la liquidez o el exceso de gasto,
puede que no siempre le resulte factible invertir en cada una de las empresas
representadas en el indice, o que no pueda hacerlo en la misma ponderacién.

Con el fin de gestionar la posiciéon de efectivo, el Subfondo podra invertir en
organismos de inversion colectiva (como son los fondos de liquidez), lo que
incluye aquellos gestionados por FIL Group, asi como en instrumentos del
mercado monetario, efectivo y depdsitos.

Ademas de invertir directamente en acciones de empresas, el Subfondo
también lograra exposicion de manera indirecta a través del uso de derivados
afin de lograr una gestién eficaz de la cartera, por ejemplo, cuando se
produzcan entradas de efectivo para seguir invirtiendo de manera plena o para
reducir los costes de transaccion.

Divisa de referencia: EUR

EURO STOXX 50° es una marca
registrada de STOXX Limited sobre
la cual se ha concedido una licencia
en favor de Fidelity Funds para
determinados fines. El Subfondo
aqui descrito no ha sido
patrocinado,  promocionado  ni
distribuido por STOXX Limited, ni
tampoco ha recibido ningun otro tipo
de respaldo por parte de STOXX
Limited, por lo que STOXX Limited
no asume ninguna responsabilidad
al respecto.

Este Subfondo esta gestionado por
Geode Capital Management, LLC.

Si desea mas informacion, consulte el
apartado 1.4, «Informacién adicional.

Fidelity Funds — European
Dynamic Growth Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir un incremento del capital a largo
plazo, principalmente a través de la inversion en una cartera gestionada
activamente de empresas que tengan su sede o realicen una parte
predominante de su actividad en Europa. El Subfondo normalmente tendra una
tendencia hacia empresas medianas con una capitalizacion bursatil de entre
1.000 y 10.000 millones de euros.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder
alas ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés PEA
(Plan d’Epargne en Actions, plan de
ahorro en acciones).

Fidelity Funds — European
Growth Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en
bolsas europeas.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds — European
Larger Companies Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir el crecimiento a largo
plazo, fundamentalmente a través de inversiones en valores de grandes
empresas europeas.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder
alas ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés PEA
(Plan d’Epargne en Actions, plan de
ahorro en acciones).

Fidelity Funds — European
Smaller Companies Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de pequefias
y medianas empresas europeas.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder
alas ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés
PEA (Plan d’Epargne en Actions,
plan de ahorro en acciones).
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds — FIRST All
Country World Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo
con una cartera formada fundamentalmente por renta variable de empresas de
paises desarrollados y emergentes de todo el mundo. A la hora de seleccionar
empresas, el Gestor de Inversiones no esta sujeto a limites en cuanto al tamafio
del sector ni en lo referente a la asignacion geografica de la cartera,
y seleccionara las inversiones basandose en gran medida en la disponibilidad
de oportunidades atractivas. Normalmente, las inversiones se centran en
recomendaciones de valores que ofrezcan el mayor grado de confianza y que
hayan sido detectadas por los analistas del Grupo FIL, salvo si se producen
situaciones extremas en el mercado o cuando sea necesario para lograr el
objetivo de inversion del Subfondo. El Subfondo puede invertir sus activos
directamente en Acciones China Ay B.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI All Countries World (Net) Index (en adelante, el «indice de
referencia»), ya que las empresas que forman parte de dicho indice de
referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al
supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones puede remitirse al indice de
referencia para establecer directrices internas. Dichas directrices representan
niveles generales de exposicion en relacion con el indice de referencia. Cuando
el Subfondo invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es
probable que su asignacién a los mismos sea distinta a la del indice de
referencia. El Gestor de Inversiones dispone de un amplio margen de libertad
con respecto a la seleccion de inversiones y puede invertir en empresas,
sectores, paises y valores no incluidos en el Indice de referencia para
aprovechar las oportunidades de inversion, aunque es probable que una parte
sustancial de sus inversiones forme parte de él. Habra periodos de tiempo
cortos en los que la rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del indice de
referencia en funcion de las condiciones del mercado. Se prevé que tanto la
cartera como la rentabilidad del mismo sean distintas a las del indice de
referencia durante periodos de tiempo prolongados. La rentabilidad del
Subfondo puede compararse con la del indice de referencia, ya que las
empresas que forman parte de dicho indice de referencia representan el tipo de
empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China
A través de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited.
o a través de cualquier medio
aceptado que esté disponible para
el Subfondo conforme a las leyes
y normativas vigentes (lo que
incluye a través del Stock Connect
o cualquier otro medio autorizado).
El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en Acciones China A
y B (con una exposicion total,
inversiones directas e indirectas
incluidas, de menos de un 30 % de
sus activos).

Fidelity Funds — FIRST
Developed World Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo con una
cartera formada fundamentalmente por renta variable de empresas de todo el mundo
desarrollado.

A la hora de seleccionar empresas, el Gestor de Inversiones no esta sujeto
alimites en cuanto al tamafo del sector ni en lo referente a la asignacion
geografica de la cartera, y seleccionara las inversiones basandose en gran medida
en la disponibilidad de oportunidades atractivas. Normalmente, las inversiones se
centran en recomendaciones de valores que ofrezcan el mayor grado de confianza
y que hayan sido detectadas por los analistas del Grupo FIL.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI World (Net) Index (en adelante, el «indice de referencia»),
ya que las empresas que forman parte de dicho indice de referencia
representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al supervisar el
riesgo, el Gestor de Inversiones puede remitirse al indice de referencia para
establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles
generales de exposicidn en relacién con el indice de referencia. Cuando el
Subfondo invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es
probable que su asignacién a los mismos sea distinta a la del indice de
referencia. El Gestor de Inversiones dispone de un amplio margen de libertad
con respecto a la seleccion de inversiones y puede invertir en empresas,
sectores, paises y valores no incluidos en el indice de referencia para
aprovechar las oportunidades de inversion, aunque es probable que una parte
sustancial de sus inversiones forme parte de él. Habra periodos de tiempo
cortos en los que la rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del indice de
referencia en funcion de las condiciones del mercado. Se prevé que tanto la
cartera como la rentabilidad del mismo sean distintas a las del indice de
referencia durante periodos de tiempo prolongados. La rentabilidad del
Subfondo puede compararse con la del indice de referencia, ya que las
empresas que forman parte de dicho indice de referencia representan el tipo de
empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

o

Fidelity Funds — FIRST
European Value Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir un incremento del capital a largo
plazo, invirtiendo principalmente en valores de renta variable con tendencia
hacia un estilo de valor que hayan sido emitidos por empresas que tengan su
sede o realicen una parte predominante de su actividad en Europa. Las
inversiones se centrardn normalmente en las recomendaciones de valores de
mayor conviccion que identifiquen los analistas de investigacion del Grupo FIL,
salvo si se producen situaciones extremas en el mercado o cuando sea
necesario para lograr el objetivo de inversion del Subfondo.

Divisa de referencia: EUR
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds —
France Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable franceses.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder a
las ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés
PEA (Plan d’Epargne en Actions,
plan de ahorro en acciones).

Fidelity Funds —
Germany Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable alemanes.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder a las
ventajas fiscales que proporciona el
sistema francés PEA (Plan d’Epargne
en Actions, plande ahorro en
acciones).

Fidelity Funds —
Global Communications
Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores un incremento
del capital a largo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de todo el mundo presentes en el sector de los
servicios de comunicacion. Podra invertir en valores de empresas que ofrezcan
contenidos e informacién a través de diversos medios, como internet o
television, o servicios de telefonia, transmision de datos, redes moviles,
comunicaciones inalambricas y servicios relacionados, entre otros titulos.

Puesto que el Subfondo podra invertir en todo el mundo, es posible que esté
expuesto a paises considerados mercados emergentes.

Las diez mayores posiciones de su cartera podran suponer el 50 % o mas
del Valor liquidativo del Subfondo, por lo que tendra una concentracion
razonable. El Subfondo podra invertir su patrimonio neto directamente en Acciones
Ay B de China.

Divisa de referencia: EUR

Puesto que el Subfondo podra invertir
en todo el mundo, es posible que
invierta en distintos paises y regiones.
No tiene restricciones en cuanto al
importe que puede invertir en un solo
pais o region.

El  Subfondo puede invertir
directamente en Acciones A de
China a través de la cuota de QFII
de FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado
disponible para el Subfondo
conforme a la legislacion y
normativa vigente (lo que incluye
Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). El Subfondo
puede invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones A y B de China (con una
exposicion total que comprenda
inversiones directas e indirectas
inferior al 30 % de su patrimonio).

Fidelity Funds —
Global Consumer
Industries Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores incrementos de capital
alargo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de renta variable de
sociedades de todo el mundo que fabrican y comercializan bienes de consumo.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds —
Global Demographics Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar incrementos de capital a largo plazo a
través de una cartera que invierta fundamentalmente en valores de renta variable de
empresas de todo el mundo que sean capaces de beneficiarse de los cambios
demograficos. Las inversiones comprenderan, entre otros elementos, sociedades
pertenecientes a los sectores de salud y consumo susceptibles de sacar partido de
las consecuencias del aumento de la esperanza de vida en poblaciones
progresivamente envejecidas, asi como de la creacion de riqueza en los mercados
emergentes. El Subfondo podra invertir menos de un 30 % de sus activos en
mercados emergentes. Con sujecion a lo anterior, el Gestor de Inversiones podra
seleccionar cualquier empresa, independientemente de su tamafo, sector o
ubicacion, y concentrara su inversion en un nimero limitado de sociedades y, por lo
tanto, es posible que la cartera resultante no esté muy diversificada.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o region.

Fidelity Funds —
Global Financial Services
Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores incrementos de capital
alargo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de renta variable de
sociedades de todo el mundo que presten servicios financieros a consumidores
y empresas. Puesto que el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que
esté expuesto a paises considerados mercados emergentes.

Divisa de referencia: EUR
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds —
Global Focus Fund

El Subfondo tiene como objetivo conseguir un incremento de capital a largo plazo a partir
de una cartera que invierta fundamentalmente en valores de todos los mercados del
mundo. El gestor tiene libertad para seleccionar cualquier empresa, con independencia
del tamafio, sector o localizacién, y concentrara sus inversiones en un nimero limitado
de empresas y, por lo tanto, es posible que la cartera resultante no est¢ muy
diversificada. Puesto que el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que
esté expuesto a paises considerados mercados emergentes.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI All Countries World (Net) Index (en adelante, el «indice de
referencia»), ya que las empresas que forman parte de dicho indice de referencia
representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al supervisar el
riesgo, el Gestor de Inversiones puede remitirse al indice de referencia para
establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles generales
de exposicidn en relacion con el indice de referencia. Cuando el Subfondo
invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es probable que
su asignacion a los mismos sea distinta a la del indice de referencia. EI Gestor
de Inversiones dispone de un amplio margen de libertad con respecto a la
seleccion de inversiones y puede invertir en empresas, sectores, paises y
valores no incluidos en el indice de referencia para aprovechar las
oportunidades de inversion, aunque es probable que una parte sustancial de
sus inversiones forme parte de él. Habra periodos de tiempo cortos en los que
la rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del indice de referencia en
funcién de las condiciones del mercado. Se prevé que tanto la cartera como la
rentabilidad del mismo sean distintas a las del Indice de referencia durante
periodos de tiempo prolongados. La rentabilidad del Subfondo puede
compararse con la del Indice de referencia, ya que las empresas que forman
parte de dicho indice de referencia representan el tipo de empresas en el que
invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds —
Global Health Care Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores incrementos de capital
alargo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de renta variable
de sociedades de todo el mundo que disefien, fabriquen o comercialicen productos y
servicios relacionados con la salud, medicina o biotecnologia.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds —
Global Industrials Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores un incremento del capital
alargo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de renta variable
de sociedades de todo el mundo quedesarrollen actividades de investigacion,
desarrollo, fabricacion, distribucién, suministro o comercializacién de materia-les, equipo,
productos o servicios relacionados con industrias de recursos reciclables o naturales.
Puesto que el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté expuesto
a paises considerados mercados emergentes.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds —
Global Infrastructure Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores un incremento del
capital alargo plazo, principalmente a través de inversiones en valores de renta
variable emitidos por sociedades de todo el mundo elegidos de entre un universo de
sectores de infraestructuras, como las telecomunicaciones, los servicios publicos, la
energia, el transporte y los servicios sociales (como la educacion o la asistencia
sanitaria), entre otros Puesto que el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es
posible que esté expuesto a paises considerados mercados emergentes.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds —
Global Low Volatility
Equity Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo con
una cartera formada fundamentalmente por renta variable de empresas de todo el
mundo desarrollado. El Subfondo trata de mantener un perfil de volatilidad general
inferior al del mercado de renta variable mundial. A la hora de seleccionar empresas,
el Gestor de Inversiones no esta sujeto a limites en cuanto al tamario del sector ni en
lo referente a la asignacion geografica de la cartera, y seleccionara las inversiones
basandose en gran medida en la disponibilidad de oportunidades atractivas.

Divisa de referencia: USD

Este Subfondo se lanzd el

4 de diciembre de 2018.
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Fidelity Funds —
Global Property Fund*

El Subfondo tiene como propdsito lograr una combinacion de ingresos y un
incremento de capital a largo plazo a partir de la inversion, fundamentalmente
en valores de empresas pertenecientes al sector inmobiliario y otras inversiones
relacionadas con dicho sector.

A la hora de elegir las inversiones del Subfondo y a efectos de supervision del
riesgo, el Gestor de Inversiones tendra en cuenta el FTSE EPRA/NAREIT
Developed (Net) Index (en adelante, el «indice de referencia»), ya que las
empresas que forman parte de dicho indice de referencia representan el tipo de
empresas en el que invierte el Subfondo. Al supervisar el riesgo, el Gestor de
Inversiones puede remitirse al indice de referencia para establecer directrices
internas. Dichas directrices representan niveles generales de exposicién en
relacion con el indice de referencia. Cuando el Subfondo invierte en valores que
forman parte del indice de referencia, es probable que su asignacién a los
mismos sea distinta a la del indice de referencia. EI Gestor de Inversiones
dispone de un amplio margen de libertad con respecto a la seleccion de
inversiones y puede invertir en empresas, sectores, paises y valores no
incluidos en el indice de referencia para aprovechar las oportunidades de
inversion, aunque es probable que una parte sustancial de sus inversiones
forme parte de él. Habra periodos de tiempo cortos en los que la rentabilidad
del Subfondo sera parecida a la del indice de referencia en funcion de las
condiciones del mercado. Se prevé que tanto la cartera como la rentabilidad del
mismo sean distintas a las del indice de referencia durante periodos de tiempo
prolongados. La rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del indice
de referencia, ya que las empresas que forman parte de dicho indice de
referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede invertir
en todo el mundo, podra efectuar
inversiones en diferentes paises y
regiones. No tiene restriccion alguna
en cuanto al importe que puede invertir
en cada pais o region.

*Este Subfondo también esta
autorizado por la Comisién de
Valores y Futuros de Hong Kong
en virtud del Codigo de la Comisién
de Valores y Futuros sobre «unit
trusts» y fondos de inversion, y no
conforme al Cédigo de la Comision
de Valores y Futuros sobre fondos
de inversion inmobiliaria. Dicha
autorizacién no implica que haya
una recomendacion oficial. La
autorizacién por parte de la SFC no
supone la recomendacion de
ningun programa ni la adhesion al
mismo ni una garantia de los
méritos  comerciales de un
programa o su rendimiento. No
supone que el programa sea
adecuado para todos los
inversores ni un respaldo de su
idoneidad para un inversor o una
clase de inversores en concreto.

Fidelity Funds —
Global Technology Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar a los inversores un crecimiento
del capital a largo plazo, principalmente a través de inversiones en valores de renta
variable emitidos por sociedades de todo el mundo que hayan desarrollado o
vayan a desarrollar productos, procesos o servicios que impliquen futuros
avances o mejoras en la tecnologia, o se beneficien de ellos. Puesto que el
Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté expuesto a
paises considerados mercados emergentes.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds —
Greater China Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en las
Bolsas de la region de la Gran China, que comprende Hong Kong, China y Taiwan.
En ella hay algunos paises que se consideran mercados emergentes. El Subfondo
puede invertir su patrimonio neto directamente en Acciones China Ay B.

A la hora de elegir las inversiones del Subfondo y a efectos de supervision del
riesgo, el Gestor de Inversiones tendra en cuenta el MSCI Golden Dragon (Net)
Index (en adelante, el «indice de referencia»), ya que las empresas que forman
parte de dicho indice de referencia representan el tipo de empresas en el que
invierte el Subfondo. Al supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones puede
remitirse al indice de referencia para establecer directrices internas. Dichas
directrices representan niveles generales de exposicion en relacién con el
indice de referencia. Cuando el Subfondo invierte en valores que forman parte
del Indice de referencia, es probable que su asignacion a los mismos sea
distinta a la del indice de referencia. El Gestor de Inversiones dispone de un
amplio margen de libertad con respecto a la seleccion de inversiones y puede
invertir en empresas, sectores, paises y valores no incluidos en el indice de
referencia para aprovechar las oportunidades de inversién, aunque es probable
que una parte sustancial de sus inversiones forme parte de él. Habra periodos
de tiempo cortos en los que la rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del
indice de referencia en funcion de las condiciones del mercado. Se prevé que
tanto la cartera como la rentabilidad del mismo sean distintas a las del indice
de referencia durante periodos de tiempo prolongados. La rentabilidad del
Subfondo puede compararse con la del indice de referencia, ya que las
empresas que forman parte de dicho indice de referencia representan el tipo de
empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFIl de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited. o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través
del Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). El Subfondo
podra invertir hasta un 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones China A y B (con una
exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos).

El Subfondo invierte en la region de la
Gran China, que comprende
Hong Kong, China y Taiwan y podra
invertir en los distintos paises que
conforman esta region. No tiene
restriccion alguna en cuanto al importe
que puede invertir en cada uno.
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Fidelity Funds —
Greater China Fund I

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en
las Bolsas de la region de la Gran China, que comprende Hong Kong, China y
Taiwan. En ella hay algunos paises que se consideran mercados emergentes.
El Subfondo cumplira con las directrices de inversion emitidas por el Consejo
del Central Provident Fund de Singapur. El Subfondo puede invertir su
patrimonio neto directamente en Acciones China Ay B.

A la hora de elegir las inversiones del Subfondo y a efectos de supervision del
riesgo, el Gestor de Inversiones tendra en cuenta el MSCI Golden Dragon (Net)
Index (en adelante, el «indice de referencia»), ya que las empresas que forman
parte de dicho indice de referencia representan el tipo de empresas en el que
invierte el Subfondo. Al supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones puede
remitirse al indice de referencia para establecer directrices internas. Dichas
directrices representan niveles generales de exposicion en relacién con el
indice de referencia. Cuando el Subfondo invierte en valores que forman parte
del Indice de referencia, es probable que su asignacién a los mismos sea
distinta a la del indice de referencia. El Gestor de Inversiones dispone de un
amplio margen de libertad con respecto a la seleccion de inversiones y puede
invertir en empresas, sectores, paises y valores no incluidos en el indice de
referencia para aprovechar las oportunidades de inversion, aunque es probable
que una parte sustancial de sus inversiones forme parte de él. Habra periodos
de tiempo cortos en los que la rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del
indice de referencia en funcion de las condiciones del mercado. Se prevé que
tanto la cartera como la rentabilidad del mismo sean distintas a las del indice
de referencia durante periodos de tiempo prolongados. La rentabilidad del
Subfondo puede compararse con la del Indice de referencia, ya que las
empresas que forman parte de dicho indice de referencia representan el tipo de
empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la regién de
la Gran China, que comprende
Hong Kong, China y Taiwan y podra
invertir en los distintos paises que
conforman esta regién. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
uno.

El Subfondo puede invertir
directamente en Acciones
China A a través de la cuota

de QFIl de que dispone FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible para el Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través
del Stock Connect o cualquier otro
medio autorizado). EI Subfondo
podra invertir hasta un 10 % de su
patrimonio neto directamente en
Acciones China A y B (con una
exposicion  total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos.

Los inversores deberdan tener
presente que la conformidad con las
directrices de inversiéon emitidas por
el Consejo del Central Provident
Fund de Singapur puede repercutir
en la calificacion de riesgo del
Subfondo yen la asignacion de
las inversiones.

Fidelity Funds —
Iberia Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable espafoles
y portugueses.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder a
las ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés PEA
(Plan d’Epargne en Actions, plan de
ahorro en acciones).

Fidelity Funds —
India Focus Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar un incremento a largo plazo,
principalmente mediante la inversién en valores de renta variable de
empresas indias que coticen en mercados de dicho pais, asi como en valores
de compaiiias que no sean indias, pero que tengan una porcion significativa de
sus actividades en la India, un pais que se considera un mercado emergente.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds — Indonesia
Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable indonesios.
Indonesia se considera un mercado emergente.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds —
International Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable en mercados
de todo el mundo, incluidos grandes mercados y mercados emergentes
menores.

A la hora de elegir las inversiones del Subfondo y a efectos de supervision del
riesgo, el Gestor de Inversiones tendra en cuenta the MSCI World (Net) Index (en
adelante, el «indice de referencia»), ya que las empresas que forman parte de
dicho indice de referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el
Subfondo. Al supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones se remite al indice
de referencia para establecer directrices internas. Dichas directrices
representan niveles generales de exposicién en relacién con el indice de
referencia y no suponen que el Subfondo invierta en aquellas empresas que lo
componen. Cuando el Subfondo invierte en valores que forman parte del indice
de referencia, es probable que su asignacion a los mismos sea distinta a la del
indice de referencia. EI Gestor de Inversiones dispone de un amplio margen de
libertad con respecto a la seleccion de inversiones y puede invertir en
empresas, sectores, paises y valores no incluidos en el indice de referencia
para aprovechar las oportunidades de inversion. Se espera que la rentabilidad
del Subfondo sea distinta a la del indice de referencia durante periodos de
tiempo prolongados. Sin embargo, habra periodos de tiempo cortos en los que
la rentabilidad del Subfondo sera parecida a la del indice de referencia, en
funcién de las condiciones del mercado. La rentabilidad del Subfondo puede
compararse con la del indice de referencia.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o region.
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Fidelity Funds - Italy Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar un incremento del capital a largo
plazo, invirtiendo principalmente en valores de renta variable italianos.

Informacidn sobre la cartera:

El Subfondo invertira como minimo el 70 % de sus activos en acciones emitidas por
empresas que no pertenezcan al sector inmobiliario, que sean residentes en ltalia
o en otro Estado miembro del Espacio Econémico Europeo (EEE) o de la UE
con establecimiento permanente en lItalia. Al menos un 30 % de estas acciones,
lo que corresponde al 21 % de los activos del Subfondo, estaran emitidas por
empresas que no coticen en el indice FTSE MIB ni en ninguin indice equivalente.

El Subfondo no puede invertir mas del 10 % de sus activos en instrumentos
financieros emitidos por una misma empresa, o suscritos por ésta, o por empresas
pertenecientes al mismo grupo, ni en depdsitos de efectivo

El Subfondo no puede invertir en instrumentos financieros emitidos por
empresas que no residan en paises que permitan un intercambio adecuado de
informacion con ltalia.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder a las
ventajas fiscales que proporcionan
el sistema francés PEA (Plan
d’Epargne en Actions, plande
ahorro en acciones) y el italiano
Piano Individuale di Risparmio
alungo termine (PIR), en virtud
delaley italiana Num. 232 del
11 de diciembre de 2016, (siempre y
cuando el PIR se haya abierto hasta
el 31 de diciembre de 2018).

Fidelity Funds — El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable japoneses. Divisa de referencia: JPY
Japan Fund
Fidelity Funds — El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de empresas | Divisa de referencia: JPY
Japan Advantage Fund japonesas que coticen en un mercado nip6n, incluidos los cotizados en bolsas

regionales japonesas y en el mercado extrabursatil de Tokio. El Subfondo

invertira fundamentalmente en valores de renta variable pertenecientes a

compaiiias que, segun el criterio de Fidelity, estén infravalorados.
Fidelity Funds — El objetivo de inversion del Subfondo consiste en obtener una apreciacion del | Divisa de referencia: JPY
Japan Aggressive Fund capital a largo plazo. El Subfondo invertird fundamentalmente en valores de

renta variable de sociedades japonesas. No existe una politica que restrinja la

inversion a determinados sectores econémicos.
Fidelity Funds — El Subfondo invierte principalmente en pequefias empresas emergentes de = Divisa de referencia: JPY

Japan Smaller
Companies Fund

Japén, incluidas las cotizadas en las bolsas regionales japonesasy en el
mercado extrabursatil de Tokio.

Fidelity Funds —
Latin America Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable emitidos por
emisores latinoamericanos. En América Latina hay paises que se consideran
mercados emergentes.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en América
Latina y puede invertir en distintos
paises de la regién. No tiene
restriccion alguna en cuanto al importe
que puede invertir en cada uno.

Fidelity Funds —
Malaysia Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable malasios.
Malasia se considera un mercado emergente.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI Malaysia IMI Custom Capped Index (en adelante, el «indice
de referencia»), ya que las empresas que forman parte de dicho indice de
referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al
supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones se remite al indice de referencia
para establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles
generales de exposicion en relacion con el indice de referencia y no suponen
que el Subfondo invierta en aquellas empresas que lo componen, aunque es
probable que una parte sustancial de sus inversiones forme parte de él. Cuando
el Subfondo invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es
probable que su asignacién a los mismos sea distinta a la del indice de
referencia. Sin embargo, dado que el mercado en el que invierte el Subfondo
es muy concentrado, se espera que el solapamiento entre su cartera y el indice
de referencia sea alto. La rentabilidad del Subfondo puede compararse con la
del indice de referencia, ya que las empresas que forman parte de dicho indice
de referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds —
Nordic Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en
las Bolsas de Finlandia, Noruega, Dinamarca y Suecia.

Divisa de referencia: SEK

El Subfondo invierte en Finlandia,
Noruega, Dinamarca y Suecia y
puede invertir en distintos paises de
la region. No tiene restriccion alguna
en cuanto al importe que puede
invertir en cada uno. Este Subfondo
puede acceder a las ventajas
fiscales que proporciona el sistema
francés PEA (Plan d’Epargne en
Actions, plan de ahorro en
acciones).
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Fidelity Funds —
Pacific Fund

El Subfondo invierte principalmente en una cartera gestionada de manera activa
e integrada por renta variable de la region del Pacifico asiatico. La region del
Pacifico asiatico comprende, entre otros paises, Japoén, Australia, China,
Hong Kong, India, Indonesia, Corea, Malasia, Nueva Zelanda, Filipinas,
Singapur, Taiwan y Tailandia. Esta regién incluye algunos paises que se
consideran mercados emergentes. El Subfondo puede invertir su patrimonio
neto directamente en Acciones China Ay B.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la region de
Asia-Pacifico y puede invertir en
distintos paises de la region. No
tiene restriccion alguna en cuanto
al importe que puede invertir en
cada uno.

El Subfondo puede invertir directa-
mente en Acciones China A a través
de la cuota de QFII de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited o a través de
cualquier medio aceptado que esté
disponible  para el  Subfondo
conforme a las leyes y normativas
vigentes (lo que incluye a través del
Stock Connect o cualquier otro medio
autorizado).

El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto directa-
mente en Acciones China A y B
(con una exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos.

Fidelity Funds — Singapore
Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en
la Bolsa de Singapur.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el FTSE Straits Times All Share Custom Index (en adelante, el «indice
de referencia»), ya que las empresas que forman parte de dicho Indice de
referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al
supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones se remite al indice de referencia
para establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles
generales de exposicidn en relacién con el indice de referencia y no suponen
que el Subfondo invierta en aquellas empresas que lo componen, aunque es
probable que una parte sustancial de sus inversiones forme parte de él. Cuando
el Subfondo invierte en valores que forman parte del indice de referencia, es
probable que su asignacién a los mismos sea distinta a la del indice de
referencia. Sin embargo, dado que el mercado en el que invierte el Subfondo
es muy concentrado, se espera que el solapamiento entre su cartera y el indice
de referencia sea alto. La rentabilidad del Subfondo puede compararse con la
del indice de referencia, ya que las empresas que forman parte de dicho indice
de referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo.

Divisa de referencia: USD
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Fidelity Funds —
Sustainable Eurozone
Equity Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr un incremento de capital a largo plazo a partir
de una cartera formada principalmente por valores de renta variable de paises
miembros de la Unién Econémica y Monetaria (UEM) y denominados en euros.

El Subfondo sigue una estrategia superior entre los de su misma clase en virtud
de la cual, como minimo un 70 % de su patrimonio neto se invertira en valores
que se considere que cuentan con caracteristicas sostenibles. Las
caracteristicas sostenibles pueden incluir, a titulo ilustrativo, un buen gobierno
eficaz y una gestion excelente de las cuestiones medioambientales y sociales
(«<ESG») y se considera que un emisor las mantiene si cuenta con una
calificacién de ESG por encima del umbral minimo que el Gestor de Inversiones
decida en cada momento. El Gestor de Inversiones evaluara las calificaciones
de las acciones y empresas mediante la valoracion cualitativa y cuantitativa de
sus caracteristicas de sostenibilidad.

La «evaluacion cuantitativa» se realizara tomando como referencia las
calificaciones ESG de proveedores externos o una calificacion interna otorgada
por el Gestor de Inversiones sobre la base de la informacion pertinente
contenida en certificados o etiquetas de terceros, informes de evaluacion de la
huella de carbono y porcentajes de ingresos o beneficios de los emisores
generados a partir de actividades relevantes para las cuestiones ESG. La
«evaluacion cualitativa» se realizard tomando como referencia andlisis de
casos, el impacto medioambiental asociado a los emisores, la documentacion
sobre seguridad de los productos, opiniones de clientes, visitas a las empresas
o modelos exclusivos e inteligencia local. Los factores de evaluacién y los
umbrales de calificacion minima pueden modificarse a lo largo del tiempo o
variar su importancia dependiendo del sector o industria en la que opere un
emisor.

El Subfondo se cifie a un marco de exclusién por principios que establece las
bases sobre las que se excluye a algunos emisores de su universo de inversion
permitido. Dicho marco incluye el filtrado negativo y de acuerdo con la normativa
de sectores, empresas y practicas sobre la base de criterios ESG concretos
determinados periédicamente por el Gestor de Inversiones. El filtrado de
acuerdo con la normativa incluye a aquellos emisores que no se comportan de
un modo satisfactorio con sus responsabilidades fundamentales en ambitos
como los derechos humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la
lucha contra la corrupcién, segun los Diez Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas. El filtrado negativo incluye emisores que operan en
determinados sectores o categorias de producto que son basicamente
insostenibles o que se asocian con importantes riesgos u obligaciones en lo que
respecta a dafios sociales, medioambientales o para la salud. A modo de
ejemplo, quedan excluidos del universo de inversion del Subfondo en este
marco los fabricantes de armas controvertidas (como minas antipersona o
armas nucleares). Los criterios de exclusiéon vigentes pueden ser objeto de
actualizacion periddica. Para aplicar esta exclusion, el Gestor de Inversiones
podra utilizar datos facilitados por equipos de analistas internos, asi como
diversos datos, herramientas y proveedores de analisis externos sobre
cuestiones ESG.

El Subfondo podra invertir también en emisores que demuestren una mejora de
sus caracteristicas sostenibles.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI EMU (Net) Index (en adelante, el «indice de referencia»), ya
que las empresas que forman parte de dicho indice de referencia representan
el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo. Al supervisar el riesgo, el
Gestor de Inversiones se remite al indice de referencia para establecer
directrices internas. Dichas directrices representan niveles generales de
exposicion en relacion con el indice de referencia y no suponen que el Subfondo
invierta en aquellas empresas que lo componen. Cuando el Subfondo invierte
en valores que forman parte del indice de referencia, es probable que su
asignacion a los mismos sea distinta a la del indice de referencia. El Gestor de
Inversiones dispone de un amplio margen de libertad con respecto a la
seleccion de inversiones y puede invertir en empresas, sectores, paises y
valores no incluidos en el indice de referencia para aprovechar las
oportunidades de inversion. Se espera que la rentabilidad del Subfondo sea
distinta a la del indice de referencia durante periodos de tiempo prolongados.
Sin embargo, habra periodos de tiempo cortos en los que la rentabilidad del
Subfondo sera parecida a la del indice de referencia, en funcién de las
condiciones del mercado. La rentabilidad del Subfondo puede compararse con
la del indice de referencia.

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo puede acceder a
las ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés
PEA (Plan d’Epargne en Actions,
plan de ahorro en acciones). o
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds - Sustainable
Global Equity Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo
con una cartera formada fundamentalmente por renta variable de empresas de
todo el mundo.

Puesto que el Subfondo podra invertir en todo el mundo, es posible que esté
expuesto a paises considerados mercados emergentes.

El Subfondo sigue una estrategia superior entre los de su misma clase en virtud
de la cual un minimo del 70 % de su patrimonio neto en valores que se
considere que cuentan con caracteristicas sostenibles. Las caracteristicas
sostenibles pueden incluir, a titulo ilustrativo, un buen gobierno eficaz y una
gestion excelente de las cuestiones medioambientales y sociales (<kESG») y se
considera que un emisor las mantiene si cuenta con una calificacion de ESG
por encima del umbral minimo que el Gestor de Inversiones decida en cada
momento. El Gestor de Inversiones evaluara las calificaciones de las acciones
y empresas mediante la valoracién cualitativa y cuantitativa de sus
caracteristicas de sostenibilidad.

La «evaluacién cuantitativa» se realizard tomando como referencia las
calificaciones ESG de proveedores externos o una calificacién interna otorgada
por el Gestor de Inversiones sobre la base de la informaciéon pertinente
contenida en certificados o etiquetas de terceros, informes de evaluacion de la
huella de carbono y porcentajes de ingresos o beneficios de los emisores
generados a partir de actividades relevantes para las cuestiones ESG. La
«evaluacién cualitativa» se realizard tomando como referencia andlisis de
casos, el impacto medioambiental asociado a los emisores, la documentacién
sobre seguridad de los productos, opiniones de clientes, visitas a las empresas
o modelos exclusivos e inteligencia local. Los factores de evaluacién y los
umbrales de calificacion minima pueden modificarse a lo largo del tiempo o
variar su importancia dependiendo del sector o industria en la que opere un
emisor.

El Subfondo se cifie a un marco de exclusién por principios que establece las
bases sobre las que se excluye a algunos emisores de su universo de inversion
permitido. Dicho marco incluye el filtrado negativo y de acuerdo con la normativa
de sectores, empresas y practicas sobre la base de criterios ESG concretos
determinados periédicamente por el Gestor de Inversiones. El filtrado de
acuerdo con la normativa incluye a aquellos emisores que no se comportan de
un modo satisfactorio con sus responsabilidades fundamentales en ambitos
como los derechos humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la
lucha contra la corrupcién, segun los Diez Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas. El filtrado negativo incluye emisores que operan en
determinados sectores o categorias de producto que son basicamente
insostenibles o que se asocian con importantes riesgos u obligaciones en lo que
respecta a dafios sociales, medioambientales o para la salud. A modo de
ejemplo, quedan excluidos del universo de inversion del Subfondo en este
marco los fabricantes de armas controvertidas (como minas antipersona o
armas nucleares). Los criterios de exclusion vigentes pueden ser objeto de
actualizacion periddica. Para aplicar esta exclusion, el Gestor de Inversiones
podra utilizar datos facilitados por equipos de analistas internos, asi como
diversos datos, herramientas y proveedores de analisis externos sobre
cuestiones ESG.

El Subfondo tiene como objetivo contar con una huella de carbono inferior a la
del resto del mercado.

El Subfondo puede invertir sus activos directamente en Acciones China Ay B.

El Subfondo podra invertir también en emisores que demuestren una mejora de
sus caracteristicas sostenibles.

Informacion sobre la cartera:

La huella de carbono se define como las toneladas de CO2 por un millén de
USD en ventas.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo podra
invertir en todo el mundo, es
posible que invierta en distintos
paises y regiones. No tiene
restricciones en cuanto al importe
que puede invertir en un solo pais
0 region.

El Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China A
a través de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
o a través de cualquier medio
aceptado que esté disponible para
el Subfondo conforme a las leyes y
normativas vigentes (lo que incluye
a través del Stock Connect o
cualquier otro medio autorizado).
El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en Acciones China A
y B (con una exposicion total,
inversiones directas e indirectas
incluidas, de menos de un 30 % de
sus activos).
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds - Sustainable
Water & Waste Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo
con una cartera formada fundamentalmente por renta variable de empresas de
todo el mundo.

Puesto que el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté
expuesto a paises considerados mercados emergentes.

El Subfondo adopta una estrategia de inversion tematica en sostenibilidad que
busca activamente seleccionar empresas que se dediquen al disefio, la
fabricacion o la venta de productos y servicios que se utilicen en los sectores
de gestion del agua y los residuos o guarden relacion con ellos y en virtud de la
cual un minimo del 70 % de su patrimonio neto en valores que se considere que
cuentan con caracteristicas sostenibles. Las caracteristicas sostenibles pueden
incluir, a titulo ilustrativo, un buen gobierno eficaz y una gestion excelente de
las cuestiones medioambientales y sociales («kESG») y se considera que un
emisor las mantiene si cuenta con una calificacion de ESG por encima del
umbral minimo que el Gestor de Inversiones decida en cada momento. El
Gestor de Inversiones evaluara las calificaciones de las acciones y empresas
mediante la valoracion cualitativa y cuantitativa de sus caracteristicas de
sostenibilidad.

La «evaluacion cuantitativa» se realizara tomando como referencia las
calificaciones ESG de proveedores externos o una calificacion interna otorgada
por el Gestor de Inversiones sobre la base de la informaciéon pertinente
contenida en certificados o etiquetas de terceros, informes de evaluacion de la
huella de carbono y porcentajes de ingresos o beneficios de los emisores
generados a partir de actividades relevantes para las cuestiones ESG. La
«evaluacion cualitativa» se realizard tomando como referencia andlisis de
casos, el impacto medioambiental asociado a los emisores, la documentacion
sobre seguridad de los productos, opiniones de clientes, visitas a las empresas
o modelos exclusivos e inteligencia local. Los factores de evaluacién y los
umbrales de calificacion minima pueden modificarse a lo largo del tiempo o
variar su importancia dependiendo del sector o industria en la que opere un
emisor.

El Subfondo se cifie a un marco de exclusién por principios que establece las
bases sobre las que se excluye a algunos emisores de su universo de inversion
permitido. Dicho marco incluye el filtrado negativo y de acuerdo con la normativa
de sectores, empresas y practicas sobre la base de criterios ESG concretos
determinados periédicamente por el Gestor de Inversiones. El filtrado de
acuerdo con la normativa incluye a aquellos emisores que no se comportan de
un modo satisfactorio con sus responsabilidades fundamentales en ambitos
como los derechos humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la
lucha contra la corrupcién, segun los Diez Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas. El filtrado negativo incluye emisores que operan en
determinados sectores o categorias de producto que son basicamente
insostenibles o que se asocian con importantes riesgos u obligaciones en lo que
respecta a dafos sociales, medioambientales o para la salud. A modo de
ejemplo, quedan excluidos del universo de inversion del Subfondo en este
marco los fabricantes de armas controvertidas (como minas antipersona o
armas nucleares). Los criterios de exclusion vigentes pueden ser objeto de
actualizacion periddica. Para aplicar esta exclusion, el Gestor de Inversiones
podra utilizar datos facilitados por equipos de analistas internos, asi como
diversos datos, herramientas y proveedores de analisis externos sobre
cuestiones ESG.

El Subfondo puede invertir sus activos directamente en Acciones China Ay B.

El Subfondo podra invertir también en emisores que demuestren una mejora de
sus caracteristicas sostenibles.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo podra
invertir en todo el mundo, es
posible que invierta en distintos
paises y regiones. No tiene
restricciones en cuanto al importe
que puede invertir en un solo pais
0 region.

El Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China A
a través de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited
o a través de cualquier medio
aceptado que esté disponible para
el Subfondo conforme a las leyes y
normativas vigentes (lo que incluye
a través del Stock Connect o
cualquier otro medio autorizado).
El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en Acciones China A
y B (con una exposicion total,
inversiones directas e indirectas
incluidas, de menos de un 30 % de
sus activos).

Fidelity Funds —
Switzerland Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable suizos.

Divisa de referencia: CHF

Fidelity Funds —
Taiwan Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable taiwaneses.
Taiwan se considera un mercado emergente.

Divisa de referencia: USD

informacion,
1.4,

Si  desea mas
consulte el apartado
«Informacion adicional».

Fidelity Funds —
Thailand Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable cotizados en
la Bolsa de Tailandia, que se considera un mercado emergente.

Divisa de referencia: USD

Fidelity Funds —
United Kingdom Fund

El Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable del

Reino Unido.

Divisa de referencia: GBP

Este Subfondo puede acceder a
las ventajas fiscales que
proporciona el sistema francés PEA
(Plan d’Epargne en Actions, plan de
ahorro en acciones).
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Subfondos de renta variable

Informacién sobre el Fondo

Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Notas

Fidelity Funds —
UK Special Situations Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo
a partir de una cartera formada basicamente por renta variable de empresas
que cotizan, estan constituidas, tienen su domicilio o ejercen la mayor parte de
su actividad en el Reino Unido. El Subfondo contara con una mezcla de
inversiones en empresas de mayor tamafio, medianas y pequefias. No contara
con ninguna limitacién en cuanto a su eleccion de empresas por sector o
tamario, y seleccionara los valores de renta variable principalmente en funcién
de la disponibilidad de oportunidades de inversion interesantes.

Divisa de referencia: GBP

Fidelity Funds —
World Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo
con una cartera formada basicamente por renta variable de empresas de todo el
mundo. El Gestor de Inversiones no contara con ninguna limitacion en cuanto
a su eleccién de empresas por region, sector o tamafo, y seleccionara los
valores de renta variable principalmente en funcion de la disponibilidad de
oportunidades de inversion interesantes. Puesto que el Subfondo puede invertir
en todo el mundo, es posible que esté expuesto a paises considerados
mercados emergentes.

Divisa de referencia: USD

Subfondos de renta variable con reparto de dividendos

Nombre del Subfondo

Nombre del Subfondo

Nombre del Subfondo

Fidelity Funds —
Asia Pacific Dividend Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr ingresos y un crecimiento del capital
a largo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de renta variable
que generen renta de empresas que tengan su sede o realicen una parte
predominante de su actividad en la regién del Pacifico asiatico, que incluye
algunos paises que se consideran mercados emergentes. El Gestor
de Inversiones seleccionara inversiones que considere que ofrecen una
atractiva rentabilidad por dividendos, ademéas de incremento de los precios.

El Subfondo se gestiona de forma activa. A la hora de elegir las inversiones del
Subfondo y a efectos de supervision del riesgo, el Gestor de Inversiones tendra
en cuenta el MSCI AC Asia Pacific ex Japan (Gross) Index (en adelante, el
«Indice de referencia»), ya que las empresas que forman parte de dicho indice
de referencia representan el tipo de empresas en el que invierte el Subfondo.
Al supervisar el riesgo, el Gestor de Inversiones se remite al indice de referencia
para establecer directrices internas. Dichas directrices representan niveles
generales de exposicion en relacion con el indice de referencia y no suponen
que el Subfondo invierta en aquellas empresas que lo componen. Dichas
directrices representan niveles generales de exposicion en relacién con el
indice de referencia y no suponen que el Subfondo invierta en aquellas
empresas que lo componen. Cuando el Subfondo invierte en valores que
forman parte del indice de referencia, es probable que su asignacién a los
mismos sea distinta a la del indice de referencia. EI Gestor de Inversiones
dispone de un amplio margen de libertad con respecto a la seleccion de
inversiones y puede invertir en empresas, sectores, paises y valores no
incluidos en el indice de referencia para aprovechar las oportunidades de
inversion. Se espera que la rentabilidad del Subfondo sea distinta a la del indice
de referencia durante periodos de tiempo prolongados. Sin embargo, habra
periodos de tiempo cortos en los que la rentabilidad del Subfondo sera parecida
a la del indice de referencia, en funcion de las condiciones del mercado. La
rentabilidad del Subfondo puede compararse con la del indice de referencia.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la region de
Asia-Pacifico y puede invertir en
distintos paises de la region. No
tiene restriccion alguna en cuanto
al importe que puede invertir en
cada uno.

Fidelity Funds — European
Dividend Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr ingresos y un crecimiento del capital
a largo plazo, principalmente mediante la inversién en valores de renta variable
que generen renta de empresas que tengan su sede o realicen una parte
predominante de su actividad en Europa. El Gestor de Inversiones se centrara
en inversiones que considere que ofrecen una atractiva rentabilidad por
dividendos, ademas de incremento de los precios.

Divisa de referencia: EUR

Fidelity Funds —
Global Dividend Fund

El Subfondo tiene como objetivo la obtencién de ingresos y la revalorizacion del
capital a largo plazo, principalmente mediante la inversion en valores de renta
variable de todo el mundo que generen ingresos. El Gestor de Inversiones
seleccionara aquellas inversiones que, en su opinion, ofrezcan una atractiva
rentabilidad por dividendos, ademas de un incremento del precio. Puesto que el
Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté expuesto a
paises considerados mercados emergentes.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o region.
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Informacién sobre el Fondo

Subfondos de renta variable con reparto de dividendos

Nombre del Subfondo

Nombre del Subfondo

Nombre del Subfondo

Fidelity Funds —
Global Equity Income Fund

El Subfondo tiene como objetivo la obtencion de ingresos y la revalorizacion del
capital a largo plazo, principalmente mediante la inversién en valores de renta
variable de todo el mundo que generen ingresos. El Gestor de Inversiones
seleccionara aquellas inversiones que, en su opinion, ofrezcan una atractiva
rentabilidad por dividendos, ademas de un incremento del precio. Puesto que
el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté expuesto a
paises considerados mercados emergentes.

Informacién sobre la cartera:

El Gestor de Inversiones seleccionara de manera activa valores de renta variable
concretos basandose en su potencial para generar renta y crecimiento del capital.

El Gestor de Inversiones tiene libertad para seleccionar valores de renta
variable de cualquier empresa, y no esta limitado a la hora de efectuar
asignaciones tacticas a cualquier zona geografica concreta, sector de actividad
o sociedad con una capitalizacion de mercado especifica si, a su parecer y en
comparaciéon con otros valores de renta variable, pueden ofrecer mayor
potencial de ingresos y crecimiento del capital.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o region.
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1.3.2. SUBFONDOS DE COLOCACION DE ACTIVOS

El objetivo de cada uno de los Subfondos de colocacién de activos es facilitar a los inversores un servicio de gestion discrecional
mediante la seleccidon de una cartera altamente diversificada que destine sus inversiones o que se exponga a renta variable,
renta fija, activos liquidos y otros activos (como bienes inmuebles o materias primas) segun se describe en el objetivo de inversion
y la Informacién sobre la cartera. Se gestionaran en consonancia con las politicas aplicables a varios de los restantes Subfondos.
Las ponderaciones de cada uno de estos Subfondos variaran en funcion del objetivo de inversion y de las tendencias de cada
uno de los mercados. Este objetivo se alcanzara mediante la gestién conjunta del patrimonio de los Subfondos de colocacion de
activos con el de varios de los Subfondos regionales o especificos de paises de la gama de Subfondos de Fidelity y la modificacion
de las colocaciones en caso necesario. De este modo, los inversores se benefician de la experiencia de los gestores de Subfondos
encargados de la colocacion de sus activos y de los dedicados principalmente a la selecciéon de valores en regiones y paises
concretos.

Los Subfondos de colocaciéon de activos pueden destinar sus inversiones o estar expuestos a bonos, instrumentos de deuda o
elementos de su rendimiento (como elementos de crédito, tipos de interés o tipos de cambio). Dichos bonos o instrumentos de
deuda pueden emitirlos, entre otros, gobiernos, organismos publicos o supranacionales, empresas (tanto si cotizan en bolsa
como si no), sociedades instrumentales o vehiculos de inversion, o trusts. Podran pagar cupones de tipo fijo o variable, en los
que el elemento variable podra derivarse de los tipos de interés vigentes en el mercado, o bien del rendimiento de otros activos
(por ejemplo, los valores respaldados por activos). Cuando el objetivo de la inversién haga referencia a un pais o regién en
concreto, y siempre que no se especifique nada mas, en la valoracién se pueden tomar como referencia el lugar en el que una
empresa cotice, esté constituida, haya fijado su domicilio o realice la mayor parte de su actividad. Salvo que se indique lo contrario
en el objetivo de la inversion, los valores titulizados o garantizados (por ejemplo, los valores respaldados por activos y los valores
respaldados por hipotecas) no podran superar el 20 % del patrimonio neto de cada uno de los Subfondos, siempre y cuando
dicho limite no se aplique a inversiones en valores emitidos o avalados por el gobierno de los Estados Unidos o por entidades
que cuenten con el respaldo del gobierno estadounidense. El reembolso de un bono podra darse en una fecha preestablecida o
estar sujeto hasta cierto punto al criterio del emisor (como sucede en el caso de determinadas cédulas hipotecarias). Los bonos
podran contar con derechos de suscripcidon o canje con respecto a otros activos vinculados a ellos (por ejemplo, los bonos
convertibles, incluidos los bonos convertibles contingentes) y algunos de ellos podran tener caracteristicas similares a la renta
variable (Hibridos). No todos los bonos o instrumentos de deuda estaran calificados por una o varias agencias de calificacion, y
algunos de ellos podran tener una calificacién de grado especulativo. Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de la
inversion de un Subfondo, no existen limites a la exposicion a valores con grado de inversion. Salvo que en el objetivo de la
inversion se indique lo contrario, los Subfondos de colocacién de activos podran invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVMy OIC.

Los Subfondos de colocacién de activos se gestionan de forma activa y no pretenden replicar ni seguir el rendimiento de ningun
indice. Sin embargo, como parte de la politica de asignacion activa de los Subfondos de colocaciéon de activos, el Gestor de
Inversiones podra invertir periédicamente parte del patrimonio en posiciones e instrumentos que ofrezcan una exposicion pasiva,
tales como Fondos cotizados en Bolsa, futuros, permutas de rendimiento total y permutas/opciones sobre indices. Los Subfondos
de colocacion de activos pueden tener una exposiciéon no sustancial a préstamos que cumplan con los criterios aplicables a los
Instrumentos del mercado monetario a efectos de la Ley de 2010. Puede que algunos Subfondos de colocacion de activos
presenten una mayor exposicion a dichos instrumentos, tal y como se detalla en las notas a los correspondientes Subfondos.

Todos los Subfondos de colocacién de activos podran emplear instrumentos financieros derivados siempre y cuando: (a) sean
econoémicamente adecuados en el sentido de que se realizan de manera rentable, (b) se celebren debido a uno o mas de los
siguientes criterios: (i) reduccién del riesgo, (ii) reduccion de costes vy (iii) generacion de capital o ingresos adicionales para los
Subfondos de colocacién de activos (también con fines de inversion de forma no exhaustiva) con un nivel de riesgo que sea
coherente con el perfil de riesgo del correspondiente Subfondo o Subfondos de colocacién de activos y con las normas de
diversificacion del riesgo establecidas en la Parte V (5.1, A.lll) del Folleto informativo, y (c) sus riesgos queden captados de forma
adecuada en el proceso de gestion del riesgo del Fondo.

Los Subfondos de colocacion de activos pueden utilizar instrumentos financieros derivados para gestionar el riesgo o generar
ingresos o crecimiento del capital asociados con las clases de activos en los que invierten. Los instrumentos financieros derivados
pueden ser extrabursatiles o cotizados en bolsa.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados referenciados a activos subyacentes de renta variable, tales como futuros,
contratos por diferencias y permutas de renta variable para replicar sintéticamente un valor Unico o una cesta o indice de titulos
de renta variable. Pueden utilizarse opciones de venta, opciones de compra y warrants para que los fondos puedan hacer frente
a la obligacion de comprar o vender renta variable a un valor predeterminado y generar a partir de ahi crecimiento del capital o
ingresos o reducir el riesgo.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados referenciados a activos subyacentes de renta fija para: (i) incrementar o
reducir la exposicion al riesgo de tipos de interés (incluida la inflacién) a través del uso de futuros sobre tipos de interés o renta
fija, opciones y permutas de tipos de interés, rendimiento total o inflacién, (ii) comprar o vender total o parcialmente el riesgo de
crédito asociado a un emisor Unico, o multiples emisores referenciados en una cesta o indice a través del uso de futuros sobre
renta fija, opciones y permutas de incumplimiento crediticio y rendimiento total y (iii) cubrir, aumentar o reducir la exposicion a
divisas mediante el uso de contratos a plazo, incluidos los contratos a plazo sin entrega de subyacente y permutas de divisas.

Asimismo, podran utilizarse instrumentos financieros derivados para replicar el rendimiento de un titulo o una clase de activos
(por ejemplo, indices de materias primas o inmobiliarios). Otras estrategias pueden incluir posiciones que se beneficien de una
caida del valor o que ofrezcan exposicién a ciertos elementos de rendimiento de un emisor o activo en particular para ofrecer
rendimientos que no se relacionen con el del mercado en general o posiciones de las que no se habria podido disponer sin el
uso de instrumentos financieros derivados.

Algunos Subfondos de colocacion de activos también podran utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados o usar
estrategias o instrumentos derivados complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversiéon. Cuando un Subfondo de
colocacién de activos disponga de poderes derivados tan amplios, se mencionara en el objetivo de inversion del Subfondo
correspondiente.

A menos que se especifique lo contrario en las notas correspondientes a un Subfondo, en el apartado «Exposicién global», el
método empleado para calcular la exposicion global relacionada con instrumentos financieros derivados es el enfoque de
compromiso (consulte la Parte V, 5.1, D del Folleto informativo si desea mas informacién al respecto).

Si bien el empleo sensato de instrumentos financieros derivados puede resultar beneficioso, estos instrumentos también entrafian
riesgos diferentes de los que presentan las inversiones mas tradicionales y, en determinadas ocasiones, pueden ser incluso
mayores. El uso de instrumentos financieros derivados puede provocar que el precio por Accién sea mas volatil. Si desea una
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descripcion mas detallada de los riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros derivados, consulte el apartado 1.2.
«Factores de riesgo» de la Parte | del Folleto informativo.

De acuerdo con la Parte V, apartado H «Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores de la UE» del Folleto
informativo, los Subfondos de renta variable podran, con el fin de llevar a cabo una gestion eficaz de la cartera, tomar parte en
acuerdos de recompra y de recompra inversa, asi como participar en operaciones de préstamo de valores. El Fondo no realizara
operaciones de préstamo con reposicion de la garantia. Los Subfondos de renta variable podran asimismo utilizar Permutas de
rendimiento total (incluidos los CPD) para cumplir con su objetivo de inversion.

Consulte el Apéndice Il de este Folleto informativo si desea mas informacion acerca del porcentaje maximo y el uso previsto de
este tipo de operaciones por parte de cada Subfondo.

Perfil del inversor

Los Subfondos de colocacion de activos pueden ser adecuados para inversores que deseen participar en los mercados de capital
y que, al mismo tiempo, estén dispuestos a asumir los riesgos descritos para dichos Subfondos en el apartado 1.2. «Factores de

riesgo» de la Parte | del Folleto informativo. La inversion en Subfondos de colocacion de activos deberia considerarse como una
inversion a largo plazo.

El objetivo de la inversion de cada uno de los Subfondos de colocacion de activos, que se indica a continuacién, debe
leerse junto a la informacion adicional que figura en el apartado anterior.

Nombre del Subfondo Objetivo de la inversién Notas
Fidelity Funds — Fidelity El Subfondo tiene como objetivo alcanzar incrementos de capital, = Divisa de referencia: EUR
Sélection Internationale fundamentalmente mediante lainversion en valores de renta variable

internacional, observando al mismo tiempo el limite de no invertir mas del 10 %
de sus activos en mercados emergentes. Este Subfondo se adecua a los
inversores que pretendan obtener rentabilidad a largo plazo de las inversiones
en renta variable y estén dispuestos a asumir el mayor riesgo que conlleva este
tipo de inversiones.
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1.3.3. SUBFONDOS MULTIACTIVOS

Los Subfondos multiactivos constituyen la modalidad mas conservadora de incrementar la inversién, ya que invierten en una
cartera diversificada de renta variable o instrumentos relacionados (incluyendo derivados), renta fija y, con caracter accesorio,
efectivo y otros activos (como materias primas o inmuebles), tal y como se describe en su objetivo de inversién e Informacion
sobre la cartera. Los Subfondos multiactivos tienen como objetivo proporcionar rentas corrientes y conseguir un crecimiento a
largo plazo, tanto del capital como de las rentas.

Los Subfondos multiactivos pueden destinar sus inversiones o estar expuestos a bonos, instrumentos de deuda o elementos de
su rendimiento (como elementos de crédito, tipos de interés o tipos de cambio). Dichos bonos o instrumentos de deuda pueden
emitirlos, entre otros, gobiernos, organismos publicos o supranacionales, empresas (tanto si cotizan en bolsa como si no),
sociedades instrumentales o vehiculos de inversion, o trusts. Podran pagar cupones de tipo fijo o variable, en los que el elemento
variable podra derivarse de los tipos de interés vigentes en el mercado, o bien del rendimiento de otros activos (por ejemplo, los
valores respaldados por activos). Cuando el objetivo de la inversién haga referencia a un pais o region en concreto, y siempre
que no se especifique nada mas, en la valoracion se pueden tomar como referencia el lugar en el que una empresa cotice, esté
constituida, haya fijado su domicilio o realice la mayor parte de su actividad. Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de la
inversion, los valores titulizados o garantizados (por ejemplo, los valores respaldados por activos y los valores respaldados por
hipotecas) no podran superar el 20 % del patrimonio neto de cada uno de los Subfondos, siempre y cuando dicho limite no se
aplique a inversiones en valores emitidos o avalados por el gobierno de los Estados Unidos o por entidades que cuenten con el
respaldo del gobierno estadounidense. El reembolso de un bono podra darse en una fecha preestablecida o estar sujeto hasta
cierto punto al criterio del emisor (como sucede en el caso de determinadas cédulas hipotecarias). Los bonos podran contar con
derechos de suscripcién o canje con respecto a otros activos vinculados a ellos (por ejemplo, los bonos convertibles, incluidos
los bonos convertibles contingentes) y algunos de ellos podran tener caracteristicas similares a la renta variable (Hibridos). No
todos los bonos o instrumentos de deuda estaran calificados por una o varias agencias de calificacién, y algunos de ellos podran
tener una calificacién de grado especulativo. Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de la inversiéon de un Subfondo, no
existen limites a la exposicion a valores con grado de inversion.

Cualquier referencia en este apartado a los valores calificados con grado de inversion correspondera a aquellos con una
calificacion de BBB- o superior por parte de Standard & Poor’s, o un nivel equivalente otorgado por una agencia de calificacion
crediticia reconocida internacionalmente (en caso de calificaciones divergentes, se aplicara la mas baja de las dos mejores
calificaciones crediticias).

Cualquier referencia en este apartado a los valores calificados con grado especulativo o de alto rendimiento correspondera a
aquellos con una calificacion de BB+ o inferior por parte de Standard & Poor’s, o un nivel equivalente otorgado por una agencia
de calificacion crediticia reconocida internacionalmente (en caso de calificaciones divergentes, se aplicara la mas baja de las dos
mejores calificaciones crediticias). Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de inversion, los valores con grado especulativo
o de alto rendimiento no superaran el 20 % del patrimonio neto de cada Subfondo.

Los Subfondos multiactivos pueden tener una exposicion no sustancial a préstamos que cumplan con los criterios aplicables a
los Instrumentos del mercado monetario a efectos de la Ley de 2010. Puede que algunos Subfondos multiactivos presenten una
mayor exposicion a dichos instrumentos, tal y como se detalla en las notas a los correspondientes Subfondos.

Salvo que asi se indique en el objetivo de la inversiéon de un Subfondo multiactivos, la seleccion de empresas para invertir no
esta restringida por sectores ni capitalizacion de mercado.

Salvo que en el objetivo de la inversién se indique lo contrario, los Subfondos multiactivos podran invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en OICVM y OIC.

Los Subfondos multiactivos se gestionan de forma activa y no pretenden replicar ni seguir el rendimiento de ningun indice. Sin
embargo, como parte de la politica de asignacion activa de los Subfondos multiactivos, el Gestor de Inversiones podra invertir
periddicamente parte del patrimonio en posiciones e instrumentos que ofrezcan una exposicion pasiva, tales como Fondos
cotizados en Bolsa, futuros, permutas de rendimiento total y permutas/opciones sobre indices. Todos los Subfondos multiactivos
podran emplear instrumentos financieros derivados siempre y cuando: (a) sean econémicamente adecuados en el sentido de
que se realizan de manera rentable, (b) se celebren debido a uno o mas de los siguientes criterios: (i) reduccion del riesgo, (ii)
reduccioén de costes y (iii) generacion de capital o ingresos adicionales para los Subfondos multiactivos (también con fines de
inversion de forma no exhaustiva) con un nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del correspondiente Subfondo
o Subfondos multiactivos y con las normas de diversificacion del riesgo establecidas en la Parte V (5.1, A. Ill) del Folleto
informativo, y (c) sus riesgos queden captados de forma adecuada en el proceso de gestién del riesgo del Fondo.

Los Subfondos multiactivos pueden utilizar instrumentos financieros derivados para gestionar el riesgo o generar ingresos o
crecimiento del capital asociados con las clases de activos en los que invierten. Los instrumentos financieros derivados pueden
ser extrabursatiles o cotizados en bolsa.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados referenciados a activos subyacentes de renta variable, tales como futuros,
contratos por diferencias y permutas de renta variable para replicar sintéticamente un valor Unico o una cesta o indice de titulos
de renta variable. Pueden utilizarse opciones de venta, opciones de compra y warrants para que los fondos puedan hacer frente
a la obligacion de comprar o vender renta variable a un valor predeterminado y generar a partir de ahi crecimiento del capital o
ingresos o reducir el riesgo.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados referenciados a activos subyacentes de renta fija para: (i) incrementar o
reducir la exposicion al riesgo de tipos de interés (incluida la inflacién) a través del uso de futuros sobre tipos de interés o renta
fija, opciones y permutas de tipos de interés, rendimiento total o inflacién, (ii) comprar o vender total o parcialmente el riesgo de
crédito asociado a un emisor Unico, o multiples emisores referenciados en una cesta o indice a través del uso de futuros sobre
renta fija, opciones y permutas de incumplimiento crediticio y rendimiento total y (iii) cubrir, aumentar o reducir la exposicion a
divisas mediante el uso de contratos a plazo, incluidos los contratos a plazo sin entrega de subyacente y las permutas de divisas.

Asimismo, podran utilizarse instrumentos financieros derivados para replicar el rendimiento de un titulo o una clase de activos
(por ejemplo, indices de materias primas o inmobiliarios). Otras estrategias pueden incluir posiciones que se beneficien de una
caida del valor o que ofrezcan exposicién a ciertos elementos de rendimiento de un emisor o activo en particular para ofrecer
rendimientos que no se relacionen con el del mercado en general o posiciones de las que no se habria podido disponer sin el
uso de instrumentos financieros derivados.

Algunos Subfondos multiactivos también podran utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados o usar estrategias
o instrumentos derivados complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversién. Cuando un Subfondo multiactivos disponga
de poderes derivados tan amplios, se mencionara en el objetivo de inversiéon del Subfondo correspondiente.
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A menos que se especifique lo contrario en las notas correspondientes a un Subfondo, en el apartado «Exposicion global», el
método empleado para calcular la exposicion global relacionada con instrumentos financieros derivados es el enfoque de
compromiso (consulte la Parte V, 5.1, D del Folleto informativo si desea mas informacién al respecto).

Si bien el empleo sensato de instrumentos financieros derivados puede resultar beneficioso, estos instrumentos también entrafian
riesgos diferentes de los que presentan las inversiones mas tradicionales y, en determinadas ocasiones, pueden ser incluso
mayores. El uso de instrumentos financieros derivados puede provocar que el precio por Accion sea mas volatil. Si desea una
descripcion mas detallada de los riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros derivados, consulte el apartado 1.2
«Factores de riesgo» de la Parte | del Folleto informativo.

De acuerdo con la Parte V, apartado H «Reglamento sobre las operaciones de financiacién de valores de la UE» del Folleto
informativo, los Subfondos de renta variable podran, con el fin de llevar a cabo una gestién eficaz de la cartera, tomar parte en
acuerdos de recompra y de recompra inversa, asi como participar en operaciones de préstamo de valores. El Fondo no realizara
operaciones de préstamo con reposicion de la garantia. Los Subfondos de renta variable podran asimismo utilizar Permutas de
rendimiento total (incluidos los CPD) para cumplir con su objetivo de inversion.

Consulte el Apéndice Ill de este Folleto informativo si desea mas informacién acerca del porcentaje maximo y el uso previsto de
este tipo de operaciones por parte de cada Subfondo.
Perfil del inversor

Los Subfondos multiactivos pueden ser adecuados para inversores que deseen participar en los mercados de capital y que, al mismo
tiempo, estén dispuestos a asumir los riesgos descritos para dichos Subfondos en el apartado 1.2. «Factores de riesgo» de la Parte |
del Folleto informativo. La inversiéon en Subfondos multiactivos deberia considerarse como una inversién a largo plazo.

El objetivo de la inversién de cada uno de los Subfondos multiactivos, que se indica a continuacién, debe leerse junto
a la informacién adicional que figura en el apartado anterior.
Notas

Nombre del Subfondo Objetivo de la inversion

Fidelity Funds - Divisa de referencia: USD
Asia Pacific Multi Asset

Growth & Income Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar crecimiento del capital e ingresos
de medio a largo plazo, invirtiendo fundamentalmente en valores de renta fija
y variable emitidos por empresas que coticen, tengan su sede principal
o realicen la mayor parte de su actividad en la regién del Pacifico asiatico, lo que
comprende Australia y Nueva Zelanda, pero con Japon excluido, o emitidos por
organismos gubernamentales o cuasigubernamentales de la misma region. En
esta regién hay paises que se consideran mercados emergentes. El Subfondo
efectuara asignaciones activas a diferentes clases de activos y areas
geograficas basandose en su potencial para generar renta y crecimiento del
capital en la cartera. Las principales clases de activos de la region del Pacifico
asiatico en las que invertira el Subfondo son la renta variable, y los bonos con
grado de inversion, y los bonos de alto rendimiento, incluida la deuda publica.
Las inversiones no deberan cumplir ningun criterio minimo de calificacion
crediticia. El Subfondo puede invertir su patrimonio neto directamente en
Acciones China Ay B o en valores de renta fija del mercado interior chino que
coticen o se negocien en cualquier Mercado autorizado de China.

El Subfondo invierte en la regién de
Asia-Pacifico, incluyendo Australia y
Nueva Zelanda, pero excluyendo
Japén y puede invertir en distintos
paises de la regién. No tiene
restriccion alguna en cuanto al importe
que puede invertir en cada uno.

El Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China A
o en valores de renta fija del
mercado interior chino que coticen
o se negocien en cualquier
Mercado autorizado de China a
través de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment

Informacién sobre la cartera: Management (Hong Kong) Limited,

En cuanto a los activos restantes, el Gestor de Inversiones tiene libertad para
invertir fuera de los principales lugares geograficos, sectores del mercado,
divisas y clases de activos del Subfondo.

El Subfondo podra, en condiciones normales de mercado, invertir hasta el 40 %
de sus activos en bonos con grado de inversion, hasta el 75 % en renta variable
y un maximo del 40 % en bonos de alto rendimiento.

En condiciones del mercado adversas, el Subfondo podra invertir hasta el 30 %
de sus activos en efectivo, Instrumentos del mercado monetario y Fondos del
Mercado Monetario.

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
cualquier Mercado autorizado de China, y proceden de emisores diversos, tales
como organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos, entidades
financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China o sociedades
con actividades comerciales en China.

Stock Connect, el plan del mercado
interbancario de bonos de China,
o mediante cualquier otro medio
aceptado  disponible para el
Subfondo conforme a las leyes
y normativas vigentes.

El Subfondo invertirda menos del
30 % de su patrimonio neto directa
o indirectamente en Acciones
China Ay B o en valores de renta
fija del mercado interior chino de
forma conjunta.

Los ingresos del Subfondo vendran
principalmente de los pagos de
dividendos de valores de renta
variable y de cupones de las
posiciones en renta fija.
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Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Informacién sobre el Fondo

Notas

Fidelity Funds - European
Multi Asset Income Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar ingresos invirtiendo
principalmente en valores de renta variable y renta fija emitidos tanto por
empresas cotizadas, con domicilio social o que realicen la mayor parte de su
actividad en Europa como por Administraciones Publicas europeas.

El patrimonio del Subfondo se asignara activamente a diferentes clases de
activos en funcién de su potencial para generar ingresos. Las principales clases
de activos en los que invertira son la renta fija (incluidos los bonos con grado de
inversién y de alto rendimiento), la renta variable y los alternativos, como (entre
otros) préstamos, valores de infraestructuras y fondos de inversién inmobiliaria
de capital fijo (REITS).

Informacién sobre la cartera:

Dentro de las principales clases de activos descritas anteriormente, el Subfondo
podra, en condiciones normales de mercado, invertir hasta el 70 % de su
patrimonio neto en renta fija europea con grado de inversién, hasta el 50 % en
renta variable europea, hasta el 50 % en renta fija europea de alto rendimiento
y hasta el 20 % en alternativos.

El Subfondo puede invertir tacticamente hasta el 50 % de su patrimonio neto en
bonos del Estado europeos y hasta el 20 % en inversiones fuera de Europa
(como renta variable, bonos del Estado, bonos con grado de inversién y de alto
rendimiento, deuda de mercados emergentes y activos alternativos).

Menos del 30 % de su patrimonio neto se invertird en bonos hibridos
(«Hibridos»), es decir, deuda con caracteristicas de renta variable, emitidos por
instituciones no financieras (Hibridos corporativos) e instituciones financieras
(hibridos financieros), bonos convertibles contingentes inclusive. Menos del
20 % del patrimonio neto total se invertira en bonos convertibles contingentes.

En condiciones del mercado adversas, el Subfondo podra mantener hasta el
25 % de su patrimonio neto en efectivo o en instrumentos del mercado
monetario (efectivo y depésitos a corto plazo, certificados de deposito, letras y
fondos del mercado monetario).

Divisa de referencia: EUR

Este Subfondo podra invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en
préstamos que cumplan con los
criterios aplicables a los
Instrumentos del Mercado
Monetario a los efectos de la Ley
de 2010 (dentro del limite del 10 %
establecido en la Parte V, A.l.2 del
Folleto informativo).

Los ingresos del Subfondo vendran
principalmente de los pagos de
dividendos (de valores de renta
variable) y de cupones (de las
posiciones en renta fija).
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Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Informacién sobre el Fondo

Notas

Fidelity
Global Multi
Income Fund

Funds -
Asset

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar ingresos y un crecimiento
moderado del capital de medio a largo plazo mediante la inversion en valores
de renta fija y variable internacionales.

El Subfondo efectuara asignaciones activas a diferentes clases de activos y areas
geogréaficas basandose en su potencial para generar renta y crecimiento del capital
en la cartera. Las principales clases de activos en las que invertira el Subfondo son
los bonos internacionales, tanto con grado de inversiéon como de alto rendimiento,
bonos de mercados emergentes y acciones de todo el mundo. Puesto que el
Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté expuesto a
paises considerados mercados emergentes.

El Subfondo podra destinar de manera tactica hasta un 50 % de los activos
a deuda publica internacional. Asimismo, podra tener una exposicion inferior al
30 % de sus activos a valores de infraestructuras y a fondos de inversion
inmobiliaria («<REIT») de capital fijo autorizados.

Informacién sobre la cartera:

Dentro de las principales clases de activos descritas anteriormente, el Subfondo
podra, en condiciones normales de mercado, invertir hasta el 100 % de sus
activos en renta fija internacional con grado de inversion, hasta el 50 % en bonos
de mercados emergentes, hasta el 50 % en renta variable internacional y un
maximo del 60 % en bonos de alto rendimiento de todo el mundo.

En condiciones del mercado adversas, el Subfondo podra mantener mas del
10 % de sus activos en efectivo o en instrumentos del mercado monetario
(efectivo y depdsitos a corto plazo, certificados de deposito y letras y Fondos
del Mercado Monetario).

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o region. Este Subfondo podra
invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en préstamos que cumplan con
los criterios aplicables a los
Instrumentos del mercado monetario
aefectos de la Ley de 2010
(dentro del limite del 10 % segun se
establece en la ParteV,A.12. del
Folleto informativo).

Este Subfondo también esta
autorizado por la Comisién de
Valores y Futuros de Hong Kong en
virtud del Coédigo de la Comisién
de Valores y Futuros sobre «unit
trusts» y fondos de inversion, y no
conforme al Coédigo de la Comision
de Valores y Futuros sobre fondos
de inversion inmobiliaria. Dicha
autorizacion no implica que haya
una recomendacién oficial. La
autorizacion por parte de la SFC no
supone la recomendacion de
ningun programa ni la adhesion al
mismo ni una garantia de los
méritos  comerciales de un
programa o su rendimiento. No
supone que el programa sea
adecuado para todos los
inversores ni un respaldo de su
idoneidad para un inversor o una
clase de inversores en concreto.

Puede que los REIT no estén
autorizados por la Comision de
Valores y Futuros de Hong Kong.
La politica de pago de dividendos
de este Subfondo no es
representativa de la politica de

pago de dividendos de los
REIT subyacentes.
Los ingresos del Subfondo

procederan principalmente de los
pagos de dividendos por parte de
los valores de renta variable y del
pago de cupoén procedente de las
posiciones en renta fija.
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Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Informacién sobre el Fondo

Notas

Fidelity Funds -
Multi Asset
Defensive Fund

Global
Tactical

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar un crecimiento estable a largo
plazo mediante la inversiéon en una variedad de activos mundiales, inclusive
aquellos ubicados o cotizados en mercados emergentes o expuestos a los
mismos, que ofrezcan exposicion a renta fija, renta variable, materias primas,
propiedad inmobiliaria y efectivo. En condiciones normales de mercado, el
Subfondo tendra una exposicién minima del 65 % de su patrimonio total a renta
fija y efectivo.

El Subfondo también podra tratar de obtener exposicion a valores de
infraestructuras y fondos de inversion inmobiliaria («REIT») de capital fijo
autorizados. El Subfondo podra obtener elementos de su rentabilidad mediante
el uso de derivados financieros.

Informacién sobre la cartera:

El Subfondo podra utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados
con fines de inversion o usar estrategias o instrumentos financieros derivados
complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversion. El Subfondo podra
mantener una exposicion larga o corta a valores mediante el uso de
instrumentos derivados. Estas posiciones podran no estar correlacionadas con
sus posiciones en valores subyacentes. Esto ofrece al Gestor de Inversiones
cierto grado de flexibilidad a la hora de elegir una técnica concreta o de
concentrar o diversificar las inversiones.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados para crear una exposicion
economica a un activo semejante a la posesion fisica de dicho activo.

Se podran utilizar derivados de divisas con fines de cobertura o exposicion larga
o corta a divisas o para replicar la exposicion a divisas de los valores
subyacentes de un indice de renta variable.

Los tipos de instrumentos financieros derivados que se usaran incluyen futuros
sobre indices, de referencia Unica o cestas, ademas de opciones y contratos
por diferencias que hagan referencia a valores de renta variable o fija. Las
opciones empleadas incluirdn opciones de compra y venta, incluidas las
opciones de compra cubiertas.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o regién. En el caso de este
Subfondo, cualquier exposicion a
materias primas se obtendra por
medio de derivados e instrumentos
autorizados, como por ejemplo
participaciones o acciones de
OICVM u otros OIC, Fondos
de cotizacion bursatil y
operaciones de permuta de indice
de materias primas.

La exposicién global del Subfondo
se calcula utilizando el enfoque del
VeR absoluto, que se limita al 8 %.

El apalancamiento se determina
mediante la suma de los importes
tedricos (expresado como la suma
de los valores positivos) de todos
los instrumentos financieros
derivados utilizados. El nivel
previsto de apalancamiento del
Subfondo es del 300 % de su Valor
liquidativo. Sin embargo, no se
trata de un limite establecido y
pueden darse niveles mas elevados
de apalancamiento.

Los Accionistas deben tener en
cuenta (i) que un nivel de
apalancamiento estimado mas alto
no implica que el riesgo de la
inversion sea mayor
automaticamente; y (i) que es
posible que el apalancamiento
estimado incluya el generado por el
uso de derivados con fines de
cobertura.
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Fidelity Funds -
Multi Asset
Moderate Fund

El Subfondo tiene como objetivo proporcionar un incremento moderado del
capital a largo plazo mediante la inversién en una variedad de activos
mundiales, inclusive aquellos ubicados o cotizados en mercados emergentes o
expuestos a los mismos, que ofrezcan exposicion a renta fija, renta variable,
materias primas, propiedad inmobiliaria y efectivo. En condiciones normales de
mercado, el Subfondo tendra una exposicion maxima del 90 % de su patrimonio
total en renta variable.

El Subfondo también podra tratar de obtener exposicion a valores de
infraestructuras y fondos de inversion inmobiliaria («REIT») de capital fijo
autorizados. El Subfondo podra obtener elementos de su rentabilidad mediante
el uso de derivados financieros.

Informacién sobre la cartera:

El Subfondo podra utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados
con fines de inversion o usar estrategias o instrumentos financieros derivados
complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversion. El Subfondo podra
mantener una exposicion larga o corta a valores mediante el uso de
instrumentos derivados. Estas posiciones podran no estar correlacionadas con
sus posiciones en valores subyacentes. Esto ofrece al Gestor de Inversiones
cierto grado de flexibilidad a la hora de elegir una técnica concreta o de
concentrar o diversificar las inversiones.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados para crear una exposicion
economica a un activo semejante a la posesion fisica de dicho activo.

Se podran utilizar derivados de divisas con fines de cobertura o exposicion larga
o corta a divisas o para replicar la exposicion a divisas de los valores
subyacentes de un indice de renta variable.

Los tipos de instrumentos financieros derivados que se usaran incluyen futuros
sobre indices, de referencia Unica o cestas, ademas de opciones y contratos
por diferencias que hagan referencia a valores de renta variable o fija. Las
opciones empleadas incluirdn opciones de compra y venta, incluidas las
opciones de compra cubiertas.

Divisa de referencia: USD

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o regién. En el caso de este
Subfondo, cualquier exposicion a
las materias primas se obtendra
por medio de derivados e
instrumentos autorizados, como
por ejemplo, participaciones o
acciones de OICVM u otros OIC,
Fondos de cotizacion bursatil y
operaciones de permuta de indices
de materias primas.

La exposicién global del Subfondo
se calcula utilizando el enfoque del
VeR absoluto, que se limita al
14 %.

El apalancamiento se determina
mediante la suma de los importes
tedricos (expresado como la suma
de los valores positivos) de todos
los instrumentos  financieros
derivados utilizados. El nivel
previsto de apalancamiento del
Subfondo es del 400 % de su Valor
liquidativo. Sin embargo, no se
trata de un limite establecido y
pueden darse niveles mas
elevados de apalancamiento.

Los Accionistas deben tener en
cuenta (i) que un nivel de
apalancamiento estimado mas alto
no implica que el riesgo de la
inversion sea mayor
automaticamente; y (i) que es
posible que el apalancamiento
estimado incluya el generado por el
uso de derivados con fines de
cobertura.
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Fidelity Funds -
Greater China Multi
Asset Growth &

Income Fund

o El Subfondo tiene como objetivo proporcionar crecimiento del capital e
ingresos de medio a largo plazo, invirtiendo fundamentalmente en valores de
renta fija y variable emitidos por empresas que coticen, tengan su sede principal
o realicen la mayor parte de su actividad en la regién de la Gran China (que
comprende Hong Kong, China, Taiwan, y Macao), o emitidos por organismos
gubernamentales o cuasigubernamentales de la misma region. China, Taiwan y
Macao se consideran mercados emergentes.

El Subfondo efectuard asignaciones activas a diferentes clases de activos
y areas geograficas basandose en su potencial para generar renta y crecimiento
del capital en la cartera. Las principales clases de activos de la region de la
Gran China en las que invertira el Subfondo son la renta variable, los bonos con
grado de inversion y los bonos de alto rendimiento, incluida la deuda publica y
los bonos sin calificacion. Las inversiones no deberan cumplir ningln criterio
minimo de calificacién crediticia. El Subfondo puede invertir su patrimonio
neto directamente en Acciones China A'y B o en valores de renta fija del mercado
interior chino que coticen o se negocien en cualquier Mercado autorizado de China.
El Subfondo también podra invertir en valores hibridos y convertibles contingentes y
buscar su exposicion a materias primas y fondos de inversién inmobiliaria «REIT» de
capital fijo autorizados.

No se impone ninguna restriccion de tamario o sector al Gestor de Inversiones a la
hora de elegir las empresas en las que invierte el Subfondo.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en OICVM y OIC.
Informacién sobre la cartera:

En cuanto a los activos restantes, el Gestor de Inversiones tiene libertad para
invertir fuera de los principales lugares geograficos, sectores del mercado,
divisas y clases de activos del Subfondo.

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
cualquier Mercado autorizado de China, y proceden de emisores diversos, tales
como organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos,
entidades financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China
o sociedades con actividades comerciales en China.

Divisa de referencia: USD

La exposicion a materias primas de
este Subfondo se lograra a través
de instrumentos y derivados
autorizados, como
participaciones/acciones de
OICVM u otros OIC, Fondos
cotizados en Bolsa o swaps sobre
indices de materias primas, entre
otros.

El Subfondo puede invertir
directamente en Acciones China A
o en valores de renta fija del mercado
interior chino que coticen o se
negocien en cualquier Mercado
autorizado de China a través de la
cuota de QFIl de que dispone FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited, la cuota de
RQFII de FIL Investment
Management (Singapur) Limited,
Stock Connect, el plan del mercado
interbancario de bonos de China,
o mediante cualquier otro medio
aceptado disponible para el
Subfondo conforme a las leyes
y normativas vigentes.

El Subfondo invertird menos del
30 % de su patrimonio neto directa o
indirectamente en Acciones China
AyB o en valores de renta fija del
mercado interior chino de forma
conjunta.

El Subfondo también podra invertir
hasta el 50 % de su patrimonio
neto en instrumentos de renta fija
del mercado interior  chino,
inclusive, entre otros, los bonos
dim sum.

La expresién «Mercado autorizado
de China» hace referencia a la
Bolsa de Shanghai, ala Bolsa de
Shenzhen o al mercado
interbancario de bonos de la China
continental, segun el caso.

El Subfondo podra invertir hasta el
10 % de su patrimonio neto en
préstamos que cumplan con los
criterios aplicables a los
Instrumentos de Mercado
Monetario a los efectos de la Ley
de 2010 (dentro del limite del 10 %
del patrimonio neto que se
establece en el apartado A. | 2 de
la Parte V del Folleto informativo.

En condiciones normales del
mercado, el Subfondo puede
invertir hasta el 90% de su
patrimonio neto en valores de renta
fija (incluido un 40 % en bonos con
grado de inversion, hasta el 50 %
en bonos de alto rendimiento que
incluyen bonos con grado
especulativo y hasta el 20 % de su
patrimonio neto en valores
hibridos, incluidos bonos
convertibles contingentes), hasta
el 10 % de su patrimonio neto en
materias primas, hasta el 80 % en
renta variable y hasta el 15 % en
REIT. El Subfondo podra invertir
hasta un 10 % de su patrimonio
neto en bonos municipales y hasta
el 20 % en productos garantizados
o avalados (por ejemplo, en
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Nombre del Subfondo Objetivo de la inversion Notas

valores respaldados por activos y
cédulas hipotecarias).

En condiciones del mercado
adversas, el Subfondo podra
invertir hasta el 30% de su
patrimonio neto en efectivo,

Instrumentos del Mercado
Monetario y Fondos del Mercado
Monetario.

Los ingresos del Subfondo
procederan principalmente de los
pagos de dividendos por parte de
los valores de renta variable y del
pago de cupdn procedente de las
posiciones en renta fija. El objetivo
del Subfondo es lograr un
crecimiento del capital a través
principalmente de sus inversiones
en renta variable.

Fidelity Funds — | Este Subfondo se gestionara aplicando un enfoque mas conservador | Divisa de referencia: USD

Growth & Income Fund encaminado a lograr rentas corrientes elevadas y un crecimiento del capital,
fundamentalmente mediante inversiones en una combinacién de renta variable
y renta fija emitidos en mercados desarrollados y emergentes. Este Subfondo
revestira particular interés para los inversores que aspiren a rentas periédicas
y un crecimiento moderado del capital, pero que preferirian asumir un nivel de
riesgo inferior al normalmente asociado a la inversiéon exclusiva en renta
variable.

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o region. Los ingresos del
Subfondo procederan
principalmente de los pagos de
dividendos por parte de los valores
de renta variable y del pago de
cupon procedente de las
posiciones en renta fija.
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El Subfondo tiene como objetivo proporcionar un enfoque conservador
y generar un incremento moderado del capital a largo plazo, fundamentalmente
mediante la inversién en una variedad de activos mundiales, inclusive aquellos
ubicados o cotizados en mercados emergentes o expuestos a los mismos, que
ofrezcan exposicion a renta variable, bonos, materias primas y efectivo. Las
inversiones se decantaran en especial por los valores denominados en euros.

El Subfondo también podra tratar de obtener exposicion a valores de
infraestructuras y fondos de inversion inmobiliaria («REIT») de capital fijo
autorizados. El Subfondo podra obtener elementos de su rentabilidad mediante
el uso de derivados financieros.

Informacién sobre la cartera:

El Subfondo podra utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados
con fines de inversion o usar estrategias o instrumentos financieros derivados
complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversién. El Subfondo podra
mantener una exposicion larga o corta a valores mediante el uso de
instrumentos derivados. Estas posiciones podran no estar correlacionadas con
sus posiciones en valores subyacentes. Esto ofrece al gestor de inversiones
cierto grado de flexibilidad a la hora de elegir una técnica concreta o de
concentrar o diversificar las inversiones.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados para crear una exposicion
econdmica a un activo semejante a la posesion fisica de dicho activo.

Se podran utilizar derivados de divisas con fines de cobertura o exposicion larga
o corta a divisas o para replicar la exposicion a divisas de los valores
subyacentes de un indice de renta variable.

Los tipos de instrumentos financieros derivados que se usaran incluyen futuros
sobre indices, de referencia Unica o cestas, ademas de opciones y contratos
por diferencias que hagan referencia a valores de renta variable o fija.
Las opciones empleadas incluiran opciones de compra y venta, incluidas las
opciones de compra cubiertas.

Divisa de referencia: EUR

Puesto que el Subfondo puede
invertir en todo el mundo, podra
efectuar inversiones en diferentes
paises y regiones. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en cada
pais o regién. En el caso de este
Subfondo, cualquier exposicion a
las materias primas se obtendra por
medio de derivados e instrumentos
autorizados, como por ejemplo,
participaciones o acciones de
OICVM u otros OIC, Fondos de
cotizacion bursatil y operaciones
de permuta de indices de materias
primas.

La exposicién global del Subfondo
se supervisara con el enfoque del
VeR relativo. El VeR del Subfondo
estd limitado al 200 % del VeR de
la cartera de referencia, compuesta
en un 50 % por The BofA ML Euro
Large Cap Index; en un 15 % por
MSCI AC World ex Europe Index
(N); en un 15% por MSCI
EUROPE (N); en un 10 % por BBG
Commodity Ind TR yen un por
10 % EUR 1W LIBID.

El apalancamiento se determina
mediante la suma de los importes
tedricos (expresado como la suma
de los valores positivos) de todos
los instrumentos  financieros
derivados utilizados. El nivel
previsto de apalancamiento del
Subfondo es del 200 % de su Valor
liquidativo. Sin embargo, no se
trata de un limite establecido y
pueden darse niveles mas
elevados de apalancamiento.

Los Accionistas deben tener en
cuenta (i) que un nivel de
apalancamiento estimado mas alto
no implica que el riesgo de la
inversion sea mayor
automaticamente; y (i) que es
posible que el apalancamiento
estimado incluya el generado por el
uso de derivados con fines de
cobertura.

Folleto informativo: Fidelity Funds

73

Diciembre de 2019



Parte | Informacién sobre el Fondo

1.3.4. SUBFONDOS DE RENTA FIJA

El objetivo de los Subfondos de renta fija consiste en ofrecer a los inversores rentas relativamente elevadas y la posibilidad de
obtener plusvalias. Pueden destinar sus inversiones o estar expuestos a bonos o instrumentos de deuda o elementos de su
rendimiento (como elementos de crédito, tipos de interés o tipos de cambio). Dichos bonos o instrumentos de deuda pueden
emitirlos, entre otros, gobiernos, organismos publicos o supranacionales, empresas (tanto si cotizan en bolsa como si no),
sociedades instrumentales o vehiculos de inversion, o trusts, que estén relacionados con lugares geograficos, sectores, calidades
crediticias, divisas y clases de activos que figuren en el objetivo de inversién de cada Subfondo. Cuando el objetivo de la inversion
haga referencia a un pais o regién en concreto, y siempre que no se especifique nada mas, en la valoracion se pueden tomar
como referencia el lugar en el que una empresa cotice, esté constituida, haya fijado su domicilio o realice la mayor parte de su
actividad. Podra invertirse hasta el 100 % del patrimonio de cualquier Subfondo en valores emitidos o avalados por determinados
gobiernos y otros organismos publicos, tal y como se describe con mayor detalle en la Parte V, seccion A del Folleto informativo.
En cuanto a los activos restantes, el Gestor de Inversiones tiene libertad para invertir fuera de los principales lugares geograficos,
sectores del mercado, calidades crediticias, divisas y clases de activos del Subfondo.

Los Subfondos de renta fija podran pagar cupones de tipo fijo o variable, en los que el elemento variable podra derivarse de los tipos
de interés vigentes en el mercado, o bien del rendimiento de otros activos (por ejemplo, los valores respaldados por activos). Salvo
que se indique lo contrario en el objetivo de la inversion, los valores titulizados o garantizados (por ejemplo, los valores respaldados
por activos y los valores respaldados por hipotecas) no podran superar el 20 % del patrimonio neto de cada uno de los Subfondos,
siempre y cuando dicho limite no se aplique a inversiones en valores emitidos o avalados por el gobierno de los Estados Unidos o por
entidades que cuenten con el respaldo del gobierno estadounidense. El reembolso de un bono podra darse en una fecha
preestablecida o estar sujeto hasta cierto punto al criterio del emisor (como sucede en el caso de determinadas cédulas hipotecarias).
Los bonos podran contar con derechos de suscripcion o canje con respecto a otros activos vinculados a ellos (por ejemplo, los bonos
convertibles, incluidos los bonos convertibles contingentes) y algunos de ellos podran tener caracteristicas similares a la renta variable
(Hibridos). No todos los bonos o instrumentos de deuda estaran calificados por una o varias agencias de calificacion, y algunos de
ellos podran tener una calificacién de grado especulativo. Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de la inversion de un
Subfondo, no existen limites a la exposicion a valores con grado de inversion.

Cualquier referencia en este apartado a los valores calificados con grado de inversion correspondera a aquellos con una
calificacién de BBB- o superior por parte de Standard & Poor’s, o un nivel equivalente otorgado por una agencia de calificacion
crediticia reconocida internacionalmente (en caso de calificaciones divergentes, se aplicara la mas baja de las dos mejores
calificaciones crediticias). Salvo que se indique lo contrario en el objetivo de inversién, los valores con grado especulativo o de alto
rendimiento no superaran el 20 % del patrimonio neto de cada Subfondo.

Cualquier referencia en este apartado a los valores calificados con grado especulativo o de alto rendimiento correspondera a
aquellos con una calificacion de BB+ o inferior por parte de Standard & Poor’s, o un nivel equivalente otorgado por una agencia
de calificacion crediticia reconocida internacionalmente (en caso de calificaciones divergentes, se aplicara la mas baja de las dos
mejores calificaciones crediticias).

Al seleccionar valores de renta fija, se tienen en cuenta varios factores que intervienen en el proceso de inversion, por ejemplo, las
finanzas de las empresas, que comprenden aspectos tales como el crecimiento de los ingresos y los beneficios, la solidez del balance
financiero y el posicionamiento, los flujos de efectivo y otras medidas financieras. Asimismo, durante el proceso de inversiéon pueden
tenerse presentes cuestiones como la gestion de la empresa, el clima econdmico y sectorial y otros factores.

Ocasionalmente, cualquiera de los Subfondos de renta fija podra invertir en valores de deuda emitidos en divisas distintas
ala Divisa de referencia de dicho Subfondo. El Gestor de Inversiones podra cubrir las exposiciones a divisas mediante
instrumentos tales como los contratos a plazo sobre divisas.

Teniendo debidamente presentes los limites de inversion establecidos en las disposiciones legislativas y reglamentarias aplicables,
y con caracter accesorio, los Subfondos de renta fija podran invertir ademas en efectivo y productos asimilados a efectivo (incluidos
los Instrumentos del mercado monetario y los depoésitos a plazo) hasta el 49 % de su patrimonio neto. Este porcentaje podra superarse,
con caracter excepcional, si los Administradores estiman que ello redunda en el maximo beneficio para los Accionistas.

Los Subfondos de renta fija pueden tener una exposicion no sustancial a préstamos que cumplan con los criterios aplicables a los
Instrumentos del mercado monetario a efectos de la Ley de 2010. Puede que algunos Subfondos de renta fija presenten una
mayor exposicion a dichos instrumentos, tal y como se detalla en las notas a los correspondientes Subfondos.

Salvo que en el objetivo de la inversion se indique lo contrario, los Subfondos de renta fija podran invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en OICVM y OIC.

Los Subfondos de renta fija se gestionan de forma activa y no pretenden replicar ni seguir el rendimiento de ningun indice. Sin
embargo, como parte de la politica de asignacion activa de los Subfondos de renta fija, el Gestor de Inversiones podra invertir
periédicamente parte del patrimonio en posiciones e instrumentos que ofrezcan una exposicion pasiva, tales como Fondos cotizados
en Bolsa, futuros, permutas de rendimiento total y permutas/opciones sobre indices. Todos los Subfondos de renta fija podran
emplear instrumentos financieros derivados siempre y cuando: (a) sean econémicamente adecuados en el sentido de que se
realizan de manera rentable, (b) se celebren debido a uno o mas de los siguientes criterios: (i) reduccién del riesgo, (ii) reduccién
de costes y (iii) generacion de capital o ingresos adicionales para los Subfondos de renta fija (también con fines de inversion de
forma no exhaustiva) con un nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del correspondiente Subfondo o Subfondos
de renta fija y con las normas de diversificacion del riesgo establecidas en la Parte V (5.1, A.lll) del Folleto informativo, y (c) sus
riesgos queden captados de forma adecuada en el proceso de gestion del riesgo del Fondo.

Podran utilizarse instrumentos financieros derivados para: (i) incrementar o reducir la exposicion al riesgo de tipos de interés
(incluida la inflacion) a través del uso de futuros sobre tipos de interés o renta fija, opciones, opciones sobre permutas y permutas
de tipos de interés, rendimiento total o inflacién, (ii) comprar o vender total o parcialmente el riesgo de crédito asociado a un emisor
unico, o multiples emisores referenciados en una cesta o indice a través del uso de futuros sobre renta fija, opciones y permutas
de incumplimiento crediticio y rendimiento total y (iii) cubrir, aumentar o reducir la exposicion a divisas mediante el uso de contratos
a plazo, incluidos los contratos a plazo sin entrega de subyacente y las permutas de divisas.

Asimismo, podran utilizarse instrumentos financieros derivados para replicar el rendimiento de titulos mantenidos fisicamente.
Otras estrategias de renta fija pueden incluir posiciones que se beneficien de una caida del valor o que ofrezcan exposicion
a ciertos elementos de rendimiento de un emisor o activo en particular para ofrecer rendimientos que no se relacionen con el del
mercado en general o posiciones de las que no se habria podido disponer sin el uso de instrumentos financieros derivados. Los
instrumentos financieros derivados pueden ser extrabursatiles o cotizados en bolsa sobre activos subyacentes.

Algunos Subfondos de renta fija también podran utilizar de manera amplia instrumentos financieros derivados o usar estrategias
o instrumentos derivados complejos con el fin de cumplir sus objetivos de inversién. Cuando un Subfondo de renta fija disponga
de poderes derivados tan amplios, se mencionara en el objetivo de inversiéon del Subfondo correspondiente.
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A menos que se especifique lo contrario en las notas correspondientes a un Subfondo, en el apartado «Exposicion global»,
el método empleado para calcular la exposicién global relacionada con instrumentos financieros derivados es el enfoque de
compromiso (consulte la Parte V, 5.1, D del Folleto informativo si desea mas informacién al respecto).

Si bien el empleo sensato de instrumentos financieros derivados puede resultar beneficioso, estos instrumentos también entrafian
riesgos diferentes de los que presentan las inversiones mas tradicionales y, en determinadas ocasiones, pueden ser
incluso mayores. El uso de instrumentos financieros derivados puede provocar que el precio por Accidon sea mas volatil. Si desea
una descripcidon mas detallada de los riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros derivados, consulte el apartado
1.2. «Factores de riesgo» de la Parte | del Folleto informativo.

De acuerdo con la Parte V, apartado H «Reglamento sobre las operaciones de financiacién de valores de la UE» del Folleto
informativo, los Subfondos de renta variable podran, con el fin de llevar a cabo una gestién eficaz de la cartera, tomar parte en
acuerdos de recompra y de recompra inversa, asi como participar en operaciones de préstamo de valores. El Fondo no realizara
operaciones de préstamo con reposicion de la garantia. Los Subfondos de renta variable podran asimismo utilizar Permutas de
rendimiento total (incluidos los CPD) para cumplir con su objetivo de inversion.

Consulte el Apéndice Ill de este Folleto informativo si desea mas informacién acerca del porcentaje maximo y el uso previsto de
este tipo de operaciones por parte de cada Subfondo.

En el caso de los Subfondos cuya politica de inversion les permita de manera especifica invertir directamente en Acciones China
A o valores de renta fija del mercado interior chino, dichas inversiones podran llevarse a cabo a través de la cuota de QFIl de FIL
Investment Management (Hong Kong) Limited, Stock Connect, el programa de acceso directo al mercado interbancario de bonos de
China, Bond Connect o cualquier medio aceptado disponible para los Subfondos conforme a las leyes y normativas vigentes.

Perfil del inversor

Los Subfondos de renta fija pueden ser adecuados para inversores que deseen participar en los mercados de deuda y que,
al mismo tiempo, estén dispuestos a asumir los riesgos descritos para dichos Subfondos en el apartado 1.2. «Factores de riesgo»
de la Parte | del Folleto informativo. La inversion en Subfondos de renta fija deberia considerarse como una inversién a largo
plazo.

El objetivo de la inversién de cada uno de los Subfondos de renta fija, que se indica a continuacién, debe leerse junto
a la informacién adicional que figura en el apartado anterior.

Nombre del Subfondo Objetivo de la inversion Notas
Fidelity Funds — El Subfondo tiene como objetivo la obtencion de ingresos y la revalorizacion del | Divisa de referencia: USD
Asian Bond Fund capital, invirtiendo fundamentalmente en valores de renta fija aptos para la

El Subfondo invierte en la region de
Asia y puede invertir en distintos
paises de la regién. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
importe que puede invertir en
cada uno.

inversién procedentes de emisores que lleven a cabo sus principales
actividades empresariales en la region asiatica. En ella hay paises que se
consideran mercados emergentes.

Fidelity Funds — Asian High = Este Subfondo trata de obtener un elevado nivel de renta corriente y revalorizacion | Divisa de referencia: USD

Yield Fund del capital invirtiendo fundamentalmente en valores de alta rentabilidad y calificados
con grado especulativo de emisores que tengan su actividad empresarial principal en
Asia, o bien en valores de alta rentabilidad de ese mismo tipo de emisores. En esta
regiéon hay paises que se consideran mercados emergentes.

El Subfondo invierte en la region de
Asia y puede invertir en distintos
paises de la regién. No tiene
restriccion alguna en cuanto al
Este Subfondo es adecuado para inversores que aspiren a elevados ingresos = importe que puede invertir en cada
eincrementos de patrimonio y que estén preparados para asumir los riesgos = uno. El Subfondo podra invertir
que conlleva esta clase de inversiones. El tipo de instrumentos de deuda en los que, = directa-mente en valores de renta
fundamentalmente, invertira este Subfondo tendra un riesgo elevado y no deberd | fija del mercado interior chino que
cumplir ningun criterio minimo de calificacion crediticia. No todos los valores seran | coticen o se negocien en cualquier
calificados en cuanto a su solvencia por una agencia de calificacion crediticia = Mercado autorizado de China
reconocida internacionalmente. El Subfondo podra invertir su patrimonio neto | a través de la cuota de QFIl de que

directamente en valores de renta fija del mercado interior chino que coticen o se | dispone FIL Investment
negocien en cualquier Mercado autorizado de China. Management (Hong Kong) Limited.
Informacion sobre la cartera: El Subfondo podra invertir hasta un

10 % de su patrimonio neto directa-
mente en valores de renta fija del
mercado interior chino (con una
exposicion total, inversiones
directas e indirectas incluidas, de
menos de un 30 % de sus activos).

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
cualquier Mercado autorizado de China, y proceden de emisores diversos, tales
como organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos, entidades
financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China o sociedades
con actividades comerciales en China.
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Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Informacién sobre el Fondo

Notas

Fidelity Funds — Asia Pacific
Strategic Income Fund

El Subfondo tiene como objetivo ofrecer una apreciaciéon atractiva de los
ingresos y el capital, paralo cual invertira fundamentalmente en una amplia
gama de instrumentos de renta fija de emisores en Asia Pacifico que tengan su
sede o realicen la mayor parte de su actividad en esta region, en la que hay
paises que se consideran mercados emergentes. El Subfondo adoptara un
enfoque dinamico de asignacion de activos, que podra incluir la inversion en
instrumentos de alto rendimiento y en mercados emergentes. El Subfondo podra
invertir en bonos hibridos («Hibridos»), es decir, en titulos de deuda con
caracteristicas similares a las de la renta variable emitidos por instituciones no
financieras («Hibridos corporativos») e instituciones financieras («Hibridos
financieros»), incluidos convertibles contingentes, asi como en otros titulos de deuda
subordinada financiera y en acciones preferentes. Las inversiones no deberan
cumplir ningln criterio minimo de calificacion crediticia. No todos los valores
seran calificados en cuanto a su solvencia por una agencia de calificacion
crediticia reconocida internacionalmente. A la hora de seleccionar empresas, el
gestor no tiene limites en cuanto al sector del mercado o industria, y
seleccionara las inversiones basandose en gran medida en la disponibilidad de
oportunidades atractivas. El Subfondo podra invertir su patrimonio neto
directamente en valores de renta fija del mercado interior chino que coticen o
se negocien en Mercados autorizados de China.

Informacién sobre la cartera:

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
Mercados autorizados de China, y proceden de emisores diversos, tales como
organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos, entidades
financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China
o sociedades cuyas actividades comerciales se lleven a cabo principalmente en
dicho pais.

Dentro de las principales clases de activos descritas anteriormente, el Subfondo
invertira hasta el 100 % de su patrimonio neto en mercado emergentes, hasta
el 90 % de su patrimonio neto en instrumentos de alto rendimiento, hasta el
80 % en bonos de divisa local de Asia-Pacifico, un maximo del 50 % en
instrumentos extraterritoriales de renta fija de China y menos de un 30 % de su
patrimonio neto total en Hibridos y convertibles contingentes.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la region de
Asia-Pacifico y puede invertir en
distintos paises de la region. No
tiene restriccion alguna en cuanto
al importe que puede invertir en
cada uno. El Subfondo podra invertir
directamente en valores de renta fija
del mercado interior chino que coticen
ose negocien en  Mercados
autorizados de China a través de la
cuota de QFIl de que dispone
FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited.

El Subfondo podra invertir menos
de un 30 % de su patrimonio neto
directa o indirectamente en valores
de renta fija del mercado interior
chino.

El Subfondo podra asimismo
destinar hasta un 50 de su
patrimonio neto a instrumentos de
renta fija extraterritoriales de China,
como, entre otros, los bonos «dim
sum».

Este Subfondo podra invertir hasta
un 10 % de su patrimonio neto en
préstamos que cumplan los criterios
aplicables a los Instrumentos del
Mercado Monetario a los efectos de
la Ley de 2010 (dentro del limite del
10 % establecido en la Parte V, A. |
2. del Folleto informativo). Los
ingresos del Subfondo procederan
principalmente de los pagos de
dividendos por parte de los valores
de renta variable y del pago de
cupon procedente de las
posiciones en renta fija.

Fidelity Funds — China High
Yield Fund

Este Subfondo trata de obtener un elevado nivel de rentas corrientes invirtiendo,
fundamentalmente, en valores de deuda de alta rentabilidad calificados con grado
especulativo o sin calificacion, y que procedan de emisores que tengan su sede
orealicen la mayor parte de su actividad en la regién de la Gran China
(que comprende China, Hong Kong, Taiwan, y Macao). En ella hay paises que se
consideran mercados emergentes. Este Subfondo es adecuado para inversores que
aspiren a elevados ingresos y que estén preparados para asumir los riesgos
que conlleva este tipo de inversiones. El tipo de instrumentos de deuda en los que,
fundamentalmente, invertira este Subfondo tendra un riesgo elevado y no debera
cumplir ningun criterio minimo de calificacién crediticia. No todos los valores seran
calificados en cuanto a su solvencia por una agencia de calificacién crediticia
reconocida internacionalmente. EI Subfondo podra invertir su patrimonio neto
directamente en valores de renta fija del mercado interior chino que coticen o se
negocien en Mercados autorizados de China. A la hora de seleccionar empresas, el
gestor no tiene limites en cuanto al sector del mercado o industria, y seleccionara
las inversiones basandose en gran medida en la disponibilidad de oportunidades
atractivas.

Informacién sobre la cartera:

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
Mercados autorizados de China, y proceden de emisores diversos, tales como
organismos gubernamentales y cuasigubernamentales, bancos, entidades
financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China o sociedades
cuyas actividades comerciales se lleven a cabo principalmente en dicho pais.

Las inversiones del Subfondo podran estar denominadas en varias divisas, y no se
limitan a una sola.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la region de
la Gran China (que incluye China,
Hong Kong, Taiwan y Macao) y
puede invertir en distintos paises de
la region. No tiene restriccion
alguna en cuanto al importe que
puede invertir en cada uno. El
Subfondo podra invertir directa-
mente en valores de renta fija del
mercado interior chino que coticen o
se  negocien en Mercados
autorizados de China a través de la
cuota de QFIl de que dispone FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited, el Programa
Interbancario de Bonos de China o
de cualquier otro medio autorizado
de que disponga el Subfondo en
virtud de la legislaciéon y normativa
vigentes. El Subfondo podra
asimismo destinar hasta un 100 % de
su Valor liquidativo a instrumentos
extraterritoriales de renta fija de
China, como, entre otros, los bonos
«dim sumpy».
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Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Informacién sobre el Fondo

Notas

Fidelity Funds — China
RMB Bond Fund

El Subfondo tiene como objetivo lograr una revalorizacién del capital e ingresos
a través de la exposicion a deuda, valores del mercado monetario y efectivo o
equivalentes a efectivo (incluidos, entre otros, los depdsitos a plazo)
denominados en RMB). El Subfondo invertira fundamentalmente, de forma
directa o indirecta, en valores de alta calidad denominados en RMB, en valores
de alta calidad de emisores que tengan su actividad empresarial principal en la
regién del Pacifico asiatico, en valores denominados en RMB de emisores con
grado de inversion o en valores de emisores con grado de inversién que tengan
su actividad empresarial principal en la region del Pacifico asiatico, en la que
hay algunos paises que se consideran mercados emergentes. Puede que se
cubra la exposicion a los valores de deuda no denominados en RMB para tratar
de mantener la exposiciéon a divisas en RMB. El Subfondo puede invertir su
patrimonio neto directamente en valores de renta fija del mercado interior chino
que coticen o se negocien en cualquier Mercado autorizado de China.

Informacién sobre la cartera:

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
cualquier Mercado autorizado de China, y proceden de emisores diversos, tales
como organismos gubernamentales o cuasigubernamentales, bancos,
entidades financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China
o sociedades con actividades comerciales en China.

Divisa de referencia: USD

El Subfondo invierte en la region de
Asia-Pacifico y puede invertir en
distintos paises de la region. No
tiene restriccion alguna en cuanto
al importe que puede invertir en
cada uno. El Subfondo podra invertir
directa-mente en valores de renta
fija del mercado interior chino que
coticen o se negocien en Mercados
autorizados de China a través de la
cuota de QFIl de que dispone FIL
Investment Management
(Hong Kong) Limited, el Programa
Interbancario de Bonos de China o
de cualquier otro medio autorizado
de que disponga el Subfondo en
virtud de la legislacion y normativa
vigentes.

El Subfondo podra invertir hasta un
50% de su patrimonio neto
directamente en valores de renta
fija del mercado interior chino.

RMB: referencia coloquial al
renminbi chino, que también se
conoce internacionalmente como

yuan chino («CNY»). Si bien el CNY
se cotiza tanto a nivel nacional en
China como extraterritorialmente
(sobre todo en Hong Kong), se trata
de la misma divisa, aunque
actualmente se cotice atipos
distintos. Al tipo extraterritorial para
la cotizacion del CNY se le suele
denominar «CNH». El tipo del CNH
se empleara a la hora de establecer
el valor de las Acciones
del Subfondo.
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Nombre del Subfondo

Objetivo de la inversion

Informacién sobre el Fondo

Notas

Fidelity Funds — Core Euro
Bond Fund

a partir del 20 de enero de
2020 o de cualquier otra
fecha que decida el Consejo,
este Subfondo pasara a
llamarse:

Fidelity Funds - Sustainable
Reduced Carbon Bond Fund

Invierte fundamentalmente en valores de renta fija denominados en euros.
El Subfondo invertira de manera habitual en bonos con grado de inversion, tanto
estatales como no estatales.

A partir del 20 de enero de 2020 o de cualquier otra fecha que decida el
Consejo, el objetivo de la inversion y la informacion sobre la cartera se
modificaran del siguiente modo:

El Subfondo tiene como objetivo lograr una revalorizacion del capital y de la
renta invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda corporativa
internacionales con grado de inversion.

Puesto que el Subfondo puede invertir en todo el mundo, es posible que esté
expuesto a paises considerados mercados emergentes.

El Subfondo adopta una estrategia de inversion tematica en sostenibilidad que
busca activamente seleccionar valores de emisores que traten de reducir sus
emisiones de carbono y en virtud de la cual un minimo del 70 % de su patrimonio
neto en valores que se considere que cuentan con caracteristicas sostenibles.
Las caracteristicas sostenibles pueden incluir, a titulo ilustrativo, un buen
gobierno eficaz y una gestion excelente de las cuestiones medioambientales y
sociales (<kESG») y se considera que un emisor las mantiene si cuenta con una
calificacion de ESG por encima del umbral minimo que el Gestor de Inversiones
decida en cada momento. El Gestor de Inversiones evaluara las calificaciones
de las acciones y empresas mediante la valoracion cualitativa y cuantitativa de
sus caracteristicas de sostenibilidad.

La «evaluacién cuantitativa» se realizard tomando como referencia las
calificaciones ESG de proveedores externos o una calificacion interna otorgada
por el Gestor de Inversiones sobre la base de la informacién pertinente
contenida en certificados o etiquetas de terceros, informes de evaluacion de la
huella de carbono y porcentajes de ingresos o beneficios de los emisores
generados a partir de actividades relevantes para las cuestiones ESG. La
«evaluacién cualitativa» se realizard tomando como referencia andlisis de
casos, el impacto medioambiental asociado a los emisores, la documentacion
sobre seguridad de los productos, opiniones de clientes, visitas a las empresas
o modelos exclusivos e inteligencia local. Los factores de evaluacion y los
umbrales de calificacién minima pueden modificarse a lo largo del tiempo o
variar su importancia dependiendo del sector o industria en la que opere un
emisor.

El Subfondo se cifie a un marco de exclusion por principios que establece las
bases sobre las que se excluye a algunos emisores de su universo de inversion
permitido. Dicho marco incluye el filtrado negativo y de acuerdo con la normativa
de sectores, empresas y practicas sobre la base de criterios ESG concretos
determinados periédicamente por el Gestor de Inversiones. El filtrado de
acuerdo con la normativa incluye a aquellos emisores que no se comportan de
un modo satisfactorio con sus responsabilidades fundamentales en ambitos
como los derechos humanos, los derechos laborales, el medioambiente y la
lucha contra la corrupcién, segun los Diez Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas. El filtrado negativo incluye emisores que operan en
determinados sectores o categorias de producto que son basicamente
insostenibles o que se asocian con importantes riesgos u obligaciones en lo que
respecta a dafios sociales, medioambientales o para la salud. A modo de
ejemplo, quedan excluidos del universo de inversiéon del Subfondo en este
marco los fabricantes de armas controvertidas (como minas antipersona o
armas nucleares). Los criterios de exclusion vigentes pueden ser objeto de
actualizacién periddica. Para aplicar esta exclusion, el Gestor de Inversiones
podra utilizar datos facilitados por equipos de analistas internos, asi como
diversos datos, herramientas y proveedores de analisis externos sobre
cuestiones ESG.

El Subfondo tiene como objetivo contar con una huella de carbono inferior a la
del resto del mercado.

El Subfondo puede invertir su patrimonio neto directamente en valores de renta
fija del mercado interior chino que coticen o se negocien en cualquier Mercado
autorizado de China.

El Subfondo podra invertir también en emisores que demuestren una mejora
de sus caracteristicas sostenibles.

Informacién sobre la cartera:

Los valores de renta fija del mercado interior chino cotizan o se negocian en
cualquier Mercado autorizado de China, y proceden de emisores diversos, tales
como organismos gubernamentales o cuasigubernamentales, bancos,
entidades financieras u otras sociedades establecidas o constituidas en China
o sociedades con actividades comerciales en China.

Divisa de referencia: EUR

A partir del 20 de enero de 2020
o de cualquier otra fecha que
decida el Consejo, las Notas se
modificaran del siguiente modo:

Divisa de referencia: USD

El Subfondo puede invertir
directamente en valores de renta
fija del mercado interior chino que
coticen o se negocien en cualquier
Mercado autorizado de China a
través de la cuota de QFIl de que
dispone FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited.
El Subfondo podra invertir hasta un
10% de su patrimonio neto
directamente en valores de renta
fija del mercado interior chino (con
una exposicién total, inversiones
directas e indirectas incluidas, d