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MENSUAL DE
GESTIÓN

30/04/201730/04/2017

Valor liquidativo : 106,77 ( EUR )106,77 ( EUR )
Fecha de valoración : 28/04/201728/04/2017
Código ISIN : LU0644001009LU0644001009
Activos : 156,50 ( m i l lones EUR )156,50 ( m i l lones EUR )
Divisa de referencia del compartimento : USDUSD
Divisa de referencia de la clase : EUREUR
Índice de referencia :
S&P Globa l  Agribusiness Equi ty net  tota l  returnS&P Globa l  Agribusiness Equi ty net  tota l  return

Fecha último cupón : EUREUR

Datos claveDatos clave Objetivo de inversiónObjetivo de inversión

Mediante una gestión activa fundamental, el objetivo es
la revalorización a largo plazo del capital, invirtiendo en
una selección de valores de empresas internacionales
relacionadas con la cadena de valor agrícola, que incluye
desde las actividades agrícolas y ganaderas hasta el
conjunto de operaciones comprendidas en el sector:
transporte, equipos, infraestructuras, biotecnologías,
riego, etc.

El índice que se fijó como índice de referencia entre el
04/03/2008 y el 30/09/2009 fue el MSCI World.

Forma jurídica : IICVMIICVM
Código CNMV : 6161
Fecha de lanzamiento del fondo : 04/03/200804/03/2008
Fecha de creación : 01/07/201101/07/2011
Eligibilidad : --
Asignación de los resultados :
Pa rt icipaciones de Capi ta l i zaciónPa rt icipaciones de Capi ta l i zación

Mínimo de la primera suscripción :
1  m i lésim a  pa rte depa rt icipación / 1  m i lésim a1 m i lésim a  pa rte depa rt icipación / 1  m i lésim a
pa rte depa rt icipaciónpa rte depa rt icipación

Gastos de entrada : 0%0%
Gastos corrientes : 3 ,63% ( rea l izado 30/06/2016 )3 ,63% ( rea l izado 30/06/2016 )
Gastos de salida (máximo) : 0%0%
Periodo mínimo de inversión recomendado : 5  años5 años
Comisión de rentabilidad : S íSí

Características principalesCaracterísticas principales

Rentabi l idadesRentabi l idades
Evolución de la rentabil idad (base 100)  *Evolución de la rentabil idad (base 100)  *

A : Desde el comienzo de este periodo, el índice de referencia es el “S&P Global Agribusiness Equity net total return Index”.
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Cartera	(105,24) Indice	(131,49)

Perf i l  de riesgo y  rentabil idadPerf i l  de riesgo y  rentabil idad

 A riesgo más bajo, rentabilidad potencialmente más baja

A riesgo más alto, mayor rentabilidad potencial

La categoría más baja no significa "sin riesgo". La
categoría de riesgo asociado a este fondo no está
garantizada y podrá evolucionar en el tiempo.

PRINCIPALES LÍNEASPRINCIPALES LÍNEAS

  PesoPeso Di ferencia /Ca rteraDi ferencia /Ca rtera
BUNGE LIMITED 6,91% 1,89%
AGRIUM INC 6,88% 2,73%
DEERE & CO 5,68% -3,57%
WH GROUP LTD 4,99% 2,13%
MONSANTO CO. 4,67% -4,15%
NH FOODS LTD 4,65% 1,99%
ARCHER DANIELS 4,07% -3,34%
SYNGENTA CHF 3,75% -5,10%
TYSON FOODS INC-CL A 2,92% -4,05%
KUBOTA 2,90% -3,08%

  Excl. fondos mutuos

Rentabil idades  *Rentabil idades  *

  Desde elDesde el 1  m es1 m es 3 m eses3 m eses 1 año1 año 3 años3 años 5 años5 años Desde elDesde el
Desde el 30/12/2016 31/03/2017 31/01/2017 29/04/2016 30/04/2014 30/04/2012 01/02/2012
CarteraCartera 3,59% 1,42% 2,59% 4,26% -4,32% 5,24% 4,91%
ÍndiceÍndice 4,22% 2,41% 1,84% 9,60% 5,10% 31,49% 31,55%
DiferenciaDi ferencia -0,63% -0,99% 0,75% -5,35% -9,42% -26,24% -26,64%

Rentabil idades  anuales  *Rentabil idades  anuales  *

  20162016 20152015 20142014 20132013 20122012
CarteraCartera 6,28% -14,21% 5,05% 9,02% -
ÍndiceÍndice 11,91% -11,59% 6,30% 13,87% -
Di ferenciaDi ferencia -5,63% -2,62% -1,25% -4,85% -

Volati l idadVolati l idad

  1  año1 año 3 años3 años 5 años5 años
Vola t i l idad de la  ca rteraVola t i l idad de la  ca rtera 10,05% 12,92% 13,06%
Vola t i l idad del  índiceVola t i l idad del  índice 11,52% 13,59% 13,42%

La volatilidad es un indicador estadístico que mide la
amplitud de las variaciones de un activo respecto a su
media. Ejemplo: unas variaciones diarias de +/- 1,5% en los
mercados corresponden a una volatilidad anual del 25%.* Las rentabilidades siguientes cubren períodos completos de 12 meses para cada año natural. Las rentabilidades

pasadas no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en función de la
evolución de los mercados.

Información dirigida a inversores particulares

■ www.amundi.comwww.amundi.com
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Comentario de gestiónComentario de gestión

El sector agrícola ha progresado (en USD) en abril. El precio de la soja se ha mantenido estable este mes, mientras que los del maíz y el trigo han retrocedido. El precio del azúcar también
ha registrado un descenso moderado.
La ganadería ha logrado la mayor rentabilidad este mes, probablemente ayudada por los precios de los cereales, que siguen sufriendo presiones. Pilgrim’s Pride (crianza de pollo) ha
seguido remontando tras un final de 2016 difícil. Salmar también ha rebotado con fuerza tras el retroceso del 1T (aumento de los costes de producción), mientras que el precio del salmón
se mantiene en niveles récord. Asimismo, Zoetis (salud animal), DSM (nutrición animal), NH Foods y WH Group (ganadería) han logrado progresiones notables este mes. Tractor Supply
(distribución) es el único título a la baja debido al crecimiento de su volumen de negocio, de nuevo decepcionante (clima desfavorable en Estados Unidos). Hemos reducido nuestra
exposición a este título ya que su debilidad quizás no se deba exclusivamente al clima ni sea temporal.
La maquinaria agrícola (Agco, Deere, Kubota) también ha evolucionado bien, en un 2017 que debería marcar el final del retroceso de este mercado. Agco ha revisado al alza sus
previsiones de crecimiento del volumen de negocio y del resultado en 2017 gracias a la recuperación del mercado brasileño.
La agroquímica se ha beneficiado de la autorización de la fusión Syngenta/Chemchina, después de la de Dow/Du Pont el mes pasado. La fusión Monsanto/Bayer todavía no ha sido
aprobada por las autoridades antimonopolio.
En servicios agrícolas se observa una buena evolución de las empresas de ingredientes (Corbion, Croda, Kerry), mientras que las primeras publicaciones de resultados del 1er trimestre
revelan un aumento del crecimiento de los volúmenes de negocio, el punto débil de estas empresas en 2016.
Los productos agrícolas se han visto afectados por la caída de Suedzucker, debida al descenso adicional del precio del azúcar este mes, aunque compensada por el rebote de AB Foods,
que ha publicado unos resultados tranquilizadores en el 1er trimestre de 2017.
Los fertilizantes (Mosaic, CF Industries) son el único sector que ha retrocedido este mes. Las primeras publicaciones de resultados del 1er trimestre muestran que este mercado atraviesa
una situación difícil a causa del incremento de las capacidades de producción.
El entorno del sector agrícola sigue estando caracterizado por unas buenas cosechas y una presión sobre el precio del grano, una situación favorable para los servicios agrícolas y la
ganadería. Con todo, la agroquímica ha registrado una buena rentabilidad gracias a la consolidación del sector, y el mercado de la maquinaría agrícola se está recuperando tras 3 años a
la baja. En cuanto a los fertilizantes, el equilibrio oferta-demanda debería mejorar a partir de 2018-2019.
 

Composición de la carteraComposición de la cartera
DESGLOSE POR SECTOR ECONÓMICODESGLOSE POR SECTOR ECONÓMICO
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Menciones legalesMenciones legales

Amundi Funds es una IICVM constituida como sociedad de inversión de capital variable (société d’investissement à capital variable, “SICAV”) de conformidad con las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, y está regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”). Número de inscripción en el Registro Mercantil B68.806. AMUNDI FUNDS
EQUITY GLOBAL AGRICULTURE, que es un subfondo de Amundi Funds, ha sido autorizado para su comercialización al público en España por la Comisión Nacional del Mercado de
Valores (CNMV). El emisor del presente documento es Amundi, 90 Boulevard Pasteur, 75730 Cedex 15 - Francia, que está inscrita en Francia con el número GP 04000036 y autorizada y
regulada por la Autorité des Marchés Financiers. El presente documento no es un Folleto Informativo. La oferta de acciones de Amundi Funds solo puede hacerse consultando el Folleto
Informativo oficial. El último folleto informativo, el documento de información clave para el inversor (“KIID”), los estatutos sociales así como los informes anuales y semestrales pueden
obtenerse sin cargo alguno en las oficinas del agente representante (Amundi Iberia SGICC, Paseo de la Castellana 1, 28046 Madrid, España), y en nuestro sitio web www.amundi.com.
Antes de tomar una decisión sobre una inversión se deberá consultar el folleto informativo más reciente, y más específicamente la información relativa a los factores de riesgo, así como
el KIID. La fuente de datos del presente documento es Amundi, salvo que se indique otra cosa. La fecha de estos datos se especifica en el RESUMEN MENSUAL DE LA GESTIÓN que
figura en el encabezamiento del documento, salvo que se indique otra cosa. Aviso: Lea detenidamente el Folleto Informativo antes de realizar una inversión. Recuerde que el valor del
capital y las rentas derivadas de las inversiones pueden aumentar o disminuir y que las fluctuaciones en los tipos de cambio entre divisas también pueden afectar de forma independiente
al valor de las inversiones haciendo que este aumente o disminuya. La rentabilidad pasada no es indicativa necesariamente de la rentabilidad futura. Es posible que los inversores no
recuperen el importe que invirtieron inicialmente. Los inversores deben tener en cuenta que los valores y los instrumentos financieros contenidos en el presente pueden no ser adecuados
para sus objetivos de inversión.

Amundi Asset Management, Sociedad anónima con un capital de 746 262 615 € - sociedad gestora de carteras
autorizada por la AMF N° GP 04000036 – Sede social: 90, boulevard Pasteur – 75015 París  – Francia 437 574 452 RCS

París


