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* Fecha del primer VL: 22/11/2011
** Indicador de rentabilidad : Consulte por favor la sección del Indicador de rentabilidad, en la parte del documento de características/aviso legal
Fuente(s) : AXA Investment Managers a 29/06/2018
Redactor: AXA Investment Managers Paris.

Cifras clave (en EUR)

Valor liquidativo (C) 163.1
Valor máximo en 12 meses 172.58
Valor mínimo en 12 meses 158.86

Total de Activos bajo gestión (en millones) 1 055.95

Evolución de la rentabilidad (en EUR)

Cartera* (0.93%) Indicador de rentabilidad** (3.50%)
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Datos ajustados a base 100 por AXA IM en la fecha de inicio del gráfico.
Rentabilidad acumulada

1 M. 3 M. YTD 1 A. 3 A. 5 A. 8 A. Inicio

Cartera* -0.64% 1.03% -1.03% 0.93% 4.72% 27.21% - 63.10%

Indicador de rentabilidad** -0.82% 2.53% -0.30% 3.50% 14.18% 61.34% - 115.34%

Rentabilidad anualizada

1 A. 3 A. 5 A. 8 A. Inicio

Cartera* 0.93% 1.55% 4.93% - 7.69%

Indicador de rentabilidad** 3.51% 4.52% 10.03% - 12.31%

Rentabilidad anual

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Cartera* 7.90% 0.67% 10.03% -0.78% 11.93% 18.79% -

Indicador de rentabilidad** 12.55% 3.59% 11.25% 4.06% 23.84% 18.99% -

Las cifras proporcionadas relacionadas a meses o años anteriores y a rentabilidades pasadas no suponen un indicador fiable de las rentabilidad futura.

Análisis del riesgo

1 A. 3 A. 5 A. Inicio
Volatilidad anualizada

Cartera* 8.95% 10.34% 9.70% 9.35%
Indicador de rentabilidad** 12.19% 13.80% 13.14% 12.96%

Riesgo relativo ('tracking error') 4.26% 5.01% 5.00% 5.68%

Ratio de Sharpe 0.26 0.28 0.63 0.94

Ratio de información -0.35 -0.38 -0.80 -0.62

Alpha -0.0106% -0.0583% -0.0807% 0.0477%

Beta 0.7088 0.7149 0.7003 0.6640
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Análisis de la cartera

Evolución de la composición del activo

Acción Productos Derivados Efectivo
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Evolución del Requerimiento estándar de capital de solvencia (SCR)
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Objetivo y estrategia de inversión

El objetivo del Subfondo es obtener una apreciación del capital a largo
plazo, expresada en euros, invirtiendo en empresas de pequeña, mediana
y gran capitalización domiciliadas en la zona euro.
El objetivo de inversión subyacente de la clase de acción SolEx es, como
en el resto de clases de acciones del Subfondo, obtener una apreciación
del capital a largo plazo invirtiendo en empresas de pequeña, mediana y
gran capitalización domiciliadas en la Zona Euro, mientras se mitiga
parcialmente, solo en el caso de la clase de acción SolEx
correspondiente, el impacto de una disminución súbita y significativa de
los índices de renta variable europeos sobre la clase de acción SolEx
correspondiente. En lo relativo únicamente a la clase de acción SolEx, la
exposición de la cartera al mercado de renta variable europeo será
mitigado parcialmente a través del uso de una cobertura con derivados
sobre índices de renta variable.

Indicador de rentabilidad

100% EURO STOXX Total Return Net desde el 14/10/08

Características del riesgo

Horizonte de inversión recomendado : Este Subfondo puede no ser
adecuado para inversores que tengan previsto retirar su aportación dentro
de un plazo de 8 años.

Menor riesgo Mayor riesgo
◄ ►
Potencialmente menor
remuneración

Potencialmente mayor
remuneración

1 2 3 4 5 6 7

La categoría de riesgo se calcula utilizando datos históricos de
rentabilidad simulados y puede no ser un indicador fiable del perfil
de riesgo futuro de la clase de acción.
La categoría de riesgo que se muestra no está garantizada y puede
variar con el tiempo.
La categoría más baja no supone que no exista riesgo.

¿Por qué está este Subfondo en esta categoría?

El Subfondo no ofrece garantía de capital. El Subfondo está
invertido en los mercados financieros y utiliza técnicas e
instrumentos que están sujetos a algún nivel de variación, lo que
puede acarrear ganancias o pérdidas.

Riesgos importantes no incluidos en el indicator del riesgo

Cf. KIID

Características generales

Tipo de fondo SICAV

País de origen Luxemburgo

Fecha de lanzamiento 15/10/08

Divisa de denominación del
fondo EUR

Divisa de la cartera EUR

Valoración Diaria

Tipo de acción Capitalización

Código ISIN LU0684982449

Gastos corrientes 1.09%

Comisión de gestión* 0.6%

Comisión de gestión máxima 0.7%

Suscripción mínima inicial 5 000 000 EUR

Suscripción mínima subsiguiente 1 000 000 EUR

Gestora
AXA Funds Management SA

(Luxembourg)

(Sub) Delegación financiera AXA IM Paris

Delegación de la administración State Street Bank Luxembourg S.C.A

Depositario State Street Bank Luxembourg S.C.A

*El Fondo puede incurrir en otros costos, cargos y gastos administrativos
(cf. folleto).

Suscripción / Reembolso

El agente de registro y transferencias debe recibir las órdenes de
suscripción, conversión o reembolso en un día de valoración como máximo
a las 15.00 (hora de Luxemburgo). Las órdenes se procesarán al valor
liquidativo aplicable a ese día de valoración. Se advierte al inversor de la
existencia de un potencial plazo adicional de procesamiento debido a la
posible participación de intermediarios, como asesores financieros o
distribuidores.
El valor liquidativo de este Subfondo se calcula diariamente.
Inversión mínima inicial: 5.000.000 euros o equivalente en la divisa
correspondiente de la clase de acción correspondiente.
Inversión mínima subsiguiente: 1.000.000 euros o equivalente en la
divisa correspondiente de la clase de acción correspondiente.

Aviso legal

Los rendimientos se calculan netos de gastos de gestión. Los
rendimientos se anualizan sobre una base de 365 días. Los cálculos del
rendimiento se basan en la reinversión del dividendo.

Los ratios de riesgo se calculan a partir de rentabilidades brutas
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En el caso en el que la divisa de referencia del inversor sea diferente a la
divisa de referencia del Fondo, las ganancias pueden verse aumentadas
o reducidas en función de las fluctuaciones de los tipos de cambio.
Factor de riesgo de las Acciones de Clase SolEx relativo al riesgo de renta
variable: el objetivo de la cobertura de derivados sobre índices de renta
variable implantados al nivel de las Acciones de Clase SolEx consiste en
cubrir parcialmente la repercusión de un descenso repentino y sustancial
en los índices europeos de renta variable mediante la adquisición
sistemática (o formalización) de instrumentos derivados cotizados y/u
OTC. Así pues, en caso de producirse un descenso repentino y sustancial
del índice europeo de renta variable subyacente, el valor de mercado de
la cobertura de derivados sobre el índice de renta variable tenderá a subir
y a mitigar parcialmente el descenso del valor de mercado de la renta
variable incluida en la cartera del Subfondo. La repercusión de un
descenso repentino y sustancial en los índices europeos de renta
variable sobre el Valor liquidativo de las Acciones SolEx tiende a ser
inferior en comparación con la repercusión de tal fluctuación en las
Acciones estándar. No obstante, en caso de que el índice europeo de
renta variable aumente, el valor de mercado de la cobertura de derivados
sobre el índice de renta variable tenderá a bajar y, por tanto, afectará
parcialmente al Valor liquidativo de las Acciones SolEx. Como resultado,
la repercusión del aumento de los mercados europeos de renta variable
en el Valor liquidativo de las Acciones SolEx tiende a ser más limitada
que la de tal aumento en el Valor liquidativo de las Acciones estándar.
Asimismo, existe una correlación imperfecta entre el índice europeo de
renta variable empleado como subyacente en la cobertura de derivados y
los títulos de renta variable en los que invierte el Subfondo.
No existen garantías de que el objetivo de inversión subyacente de las
Acciones de Clase SolEx vaya a cumplirse. Al igual que con las Acciones
estándar, cualquier inversor con Acciones SolEx podrá experimentar
pérdidas y el capital invertido no se encuentra ni garantizado ni protegido.
Existe un riesgo de pérdida de capital limitado al capital invertido.

La comercialización de este fondo está autorizada en Luxemburgo. Por
favor compruebe con la gestora los países que comercializan el fondo en
la página web www.axa-im-international.com, donde está disponible el
listado de países de comercialización.

El tratamiento fiscal vinculado a la posesión de participaciones del OICVM
depende de la situación individual de cada cliente y es susceptible de ser
modificado con posterioridad. Le aconsejamos consultar con un asesor
fiscal.

En función de la estrategia de inversión del OICVM, estos datos pueden
ser diferentes a los mencionados en el folleto. Dichos datos no
constituyen un compromiso contractual de la sociedad de gestión,
pudiendo ser subjetivos, y son susceptibles de evolucionar sin previo
aviso dentro de los límites del folleto.

Este documento está exclusivamente concebido con fines informativos.
No constituye un elemento contractual ni un asesoramiento en inversión.
Por su simplificación, la información contenida en este documento es
parcial. Ésta puede ser subjetiva y es susceptible de ser modificada sin
previo aviso. Todos los datos se han establecido sobre la base de
informaciones contables o del mercado. No todos los datos contables
han sido auditados por el auditor. AXA IM y/o sus filiales puede recibir o
pagar comisiones o retrocesiones en relación con el fondo de inversión o
vehículo de inversión. La responsabilidad de AXA IM París no podría verse
comprometida por una toma de decisión basada en esta información. Con
anterioridad a toda suscripción, el inversor debe tener conocimiento del
folleto puesto a disposición mediante simple petición.

El CSO es igual a [Valor Liquidativo del Fondo – Valor en Situación de
Tensión de los instrumentos en cartera] / Valor Liquidativo del Fondo. El
Valor Liquidativo del Fondo es el valor liquidativo del fondo tal como ha
sido publicado por la sociedad de gestión en relación con la Clase de

Acciones SolEx. El Valor en Situación de Tensión de los instrumentos en
cartera es igual a la suma de:
(i) para cada uno de los instrumentos de renta variable incluidos en el
fondo, el producto del valor de mercado de este instrumento a fecha de
valoración del fondo y el Equity Shock (impacto sobre el capital);
(ii) para los derivados sobre renta variable, la valoración del instrumento
tras aplicar el Equity Shock a su subyacente (para derivados sobre renta
variable con un vencimiento residual inferior a 1 año, solo se tendrá en
cuenta la prorrata de esta valoración*); el valor está basado en las
herramientas internas de la sociedad gestora con información llegada del
mercado que puede no ser siempre observable; y
(iii) para todos aquellos instrumentos que no sean ni renta variable ni
derivados sobre renta variable, el valor del instrumento a la fecha de
valoración del fondo.

*en tal caso el valor put del derivado de renta variable en situación de
tensión = “Valor Put” + (nj / 365) x [“Valor Put tras Equity Shock” - “Valor
Put”], siendo nj igual al número de días naturales entre la fecha de
cálculo incluida y el vencimiento del derivado de renta variable incluido (nj
<365).

El impacto en la renta variable equivale a [1-39 %-Dampener].
Desde la fecha de creación de la clase de participación hasta el 28 de
enero de 2016, el Dampener se calcula a diario como la diferencia entre
el valor del índice MSCI World y su nivel medio durante los 3 años
anteriores (expresado en porcentaje de este mismo nivel medio, con un
máximo del 10 % y un mínimo del -10 %).
A partir del 29 de enero de 2016, el Dampener se calcula a diario a partir
del índice de acciones.
El índice de acciones se calcula a diario a partir de una cartera
diversificada de índices de renta variable representativa de la naturaleza
de los títulos mantenidos generalmente por las compañías de seguro y
reaseguro (**).
El Dampener (***) se calcula de la siguiente forma:
Dampener = 0,5*[(CI-AI)/AI – 8 %]
donde
(a) CI representa el nivel actual del índice de acciones.
(b) AI representa la media ponderada de los niveles diarios del índice de
acciones durante los últimos 36 meses.
Asimismo, este Dampener está sujeto a un límite máximo del 10 % y
mínimo del -10 %.

(**) El índice de acciones se define en el Boletín Oficial de la Unión
Europea del 12 de noviembre de 2015 (Reglamento de Ejecución (UE)
2015/2016 de la Comisión de 11 de noviembre de 2015).
(***) Esta fórmula se extrae del Boletín Oficial de la Unión Europea
(Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisión, de 10 de octubre
de 2014, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de
seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)).

El cálculo del CSO, proporcionado de buena fe por AXA IM, está basado
en determinados factores, suposiciones e información histórica que AXA
IM, a su absoluta discreción, haya podido considerar adecuada; no
obstante, AXA IM no presenta el cálculo del CSO o cualquiera de las
informaciones derivadas del mismo como un cálculo preciso o completo.
Este cálculo podrá implicar una serie de estimaciones con diferentes
grados de exactitud. AXA IM París no asumirá ninguna responsabilidad en
facilitar correcciones, actualizaciones o publicaciones relacionadas con el
documento que se acompaña.

AXA IM París no será considerado responsable, contingente o de otra
índole, ante el destinatario o terceros, de la exactitud, calidad, precisión,
oportunidad, precio, fiabilidad, resultado, adaptación a un fin particular o
integridad de los datos y fórmulas proporcionados en este documento, o
de cualquier otro aspecto del resultado del cálculo del CSO.
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Este cálculo del CSO podrá no ser similar al modelo de cálculo de precios
utilizado por AXA IM o sus entidades asociadas para sus propios fines y
no se garantiza que los datos portados que el destinatario utilice del
cálculo del CSO, o el resultado cuantitativo que el destinatario obtenga
del mismo, sea igual a los datos que AXA IM o sus entidades asociadas
puedan utilizar para sus propios modelos o puedan obtener a partir de
ellos, o a los datos que el destinatario pueda obtener de otras fuentes. El
cálculo del CSO se le facilita para su uso interno y únicamente con fines
informativos.

El cálculo del CSO que se expone en el presente documento no debe
tomarse como base para el mantenimiento de la contabilidad ni del
registro del destinatario ni para fines contables, fiscales, legales o de
cualquier otra índole. AXA IM no proporciona asesoramiento contable,
fiscal o jurídico; estos temas deberán tratarse con los asesores y/o
abogados que usted contrate.

AXA Investment Managers Paris – Tour Majunga – 6, Place de la Pyramide
– 92908 Paris - La Défense cedex – France. Sociedad de gestión de
cartera titular del permiso AMF Numéro GP 92-08 de fecha 7 abril 1992.
S.A. con un capital de 1.384.380 euros inscrita en el registro mercantil y
de sociedades de Nanterre con el número 353 534 506.

AXA Funds Management, Sociedad anónima con un capital de
423.301,70 Euros, con domicilio en 49, Avenue J. F. Kennedy L-1855
Luxemburgo, es una sociedad de gestión de regida por la legislación
luxemburguesa, autorizada por la CSSF, inscrita en el registro mercantil
con la referencia RC Luxembourg B 32 223RC.

AXA WORLD FUNDS, con domicilio en 49 avenue J.F Kennedy L-1855
Luxemburgo es una SICAV luxemburguesa UCITS IV autorizada por la
CSSF, inscrita en el registro mercantil con la referencia RC Luxembourg
B-63. 116.

Más información disponible en

Los documentos legales están disponibles bajo petición

Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
Paseo de la Castellana 19
28046 MADRID
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