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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.caixabank.es o www.caixabankassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
P° de la Castellana, 51 , 52 pl. 28046-Madrid

Correo Electrénico
a través del formulario disponible en www.caixabank.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/02/2005

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 4 - Medio

Descripcion general
Politica de inversion: Es un Fondo que invierte méas del 50% de su patrimonio en otras IIC cuya vocacion sea invertir en

valores de renta fija de paises emergentes de todo el mundo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,95 0,15 1,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,22 0,85 1,22 0,66

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 600.00
ESTANDAR | 471.348,87 | 378.704,05 1.824 1.814 EUR 0,00 0,00 Euros NO
50000.00
PLUS 336.479,12 | 262.229,18 32 24 EUR 0,00 0,00 Euros NO
300000.00
PREMIUM ([ 112.419,42 | 112.419,42 3 3 EUR 0,00 0,00 Euros NO
CARTERA 166,66 166,66 1 1 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
ESTANDAR EUR 3.899 2.948 4.958 4.018
PLUS EUR 2.142 1.567 3.368 1.375
PREMIUM EUR 751 703 500 1
CARTERA EUR 1 1 1

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
ESTANDAR EUR 8,2725 7,7856 8,9071 8,2904
PLUS EUR 6,3655 5,9774 6,8078 6,3056
PREMIUM EUR 6,6769 6,2559 7,0930 6,5333
CARTERA EUR 5,8673 5,4928 6,2101

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
ESTAND

AR al fondo 0,72 0,00 0,72 0,72 0,00 0,72 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
PLUS al fondo 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 6,25 3,03 3,13 -0,88 -2,46 -12,59 7,44 5,81 -2,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,63 25-04-2019 -0,89 22-03-2019 -2,09 10-11-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,96 20-06-2019 1,12 31-01-2019 1,64 17-03-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado . : .
2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,84 4,17 5,46 6,10 7,50 6,53 4,25 6,84 4,55
Ibex-35 11,80 11,28 12,31 15,79 10,60 13,66 12,82 25,81 18,45
Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,99 0,19 0,38 0,25 0,65 0,16 0,48 0,38
47,5%JPM GBI-EM
Global DC Unhedged
USD+23,75%JPM EM
Bond EMBI Global 4,05 3,73 4,38 5,84 7,10 6,01 4,98 8,52 6,48
Comp+23,75% JPM
Corp EMBI
Comp+5%EONIA
VaR histérico del
o 5,63 5,63 5,63 5,63 5,65 5,63 4,60 4,77 3,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,18 0,59 0,57 0,44 0,51 2,33 2,54 2,61 2,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 21 de noviembre de 2013 se modifico la politica de inversion del compartimento, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad

del valor liquidativo a partir de ese momento.

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 6,49 3,15 3,24 -0,77 -2,35 -12,20 7,96 6,34 -2,13

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,62 25-04-2019 -0,89 22-03-2019 -2,09 10-11-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,96 20-06-2019 1,12 31-01-2019 1,65 17-03-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,84 4,16 5,46 6,09 7,50 6,53 4,25 6,84 4,55
Ibex-35 11,80 11,28 12,31 15,79 10,60 13,66 12,82 25,81 18,45
Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,99 0,19 0,38 0,25 0,65 0,16 0,48 0,38
47,5%JPM GBI-EM
Global DC Unhedged
USD+23,75%JPM EM
Bond EMBI Global 4,05 3,73 4,38 5,84 7,10 6,01 4,98 8,52 6,48
Comp+23,75% JPM
Corp EMBI
Comp+5%EONIA
VaR histérico del
TR 5,59 5,59 5,59 5,59 5,61 5,59 4,56 4,72 3,76
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,95 0,51 0,46 0,41 0,46 1,88 2,04 2,11 2,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 21 de noviembre de 2013 se modifico la politica de inversion del compartimento, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad
del valor liquidativo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PREMIUM .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 6,73 3,26 3,36 -0,66 -2,24 -11,80 8,57 7,93 -1,64

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,62 25-04-2019 -0,89 22-03-2019 -2,08 10-11-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,96 20-06-2019 1,13 31-01-2019 1,65 17-03-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,84 4,16 5,46 6,09 7,50 6,53 4,25 6,88 4,54
Ibex-35 11,80 11,28 12,31 15,79 10,60 13,66 12,82 25,81 18,45
Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,99 0,19 0,38 0,25 0,65 0,16 0,48 0,38
47,5%JPM GBI-EM
Global DC Unhedged
USD+23,75%JPM EM
Bond EMBI Global 4,05 3,73 4,38 5,84 7,10 6,01 4,98 8,52 6,48
Comp+23,75% JPM
Corp EMBI
Comp+5%EONIA
VaR histérico del
TR 5,53 5,53 5,53 5,53 5,55 5,53 4,01 4,05 3,72
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,43 0,35 0,37 0,40 1,43 1,55 1,61 1,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Bond EMEI Global Comp+23, 754

JPM Corp EMEI Comp+5EOMIA JPM Corp EMBI Comp+53EONIA
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El 21 de noviembre de 2013 se modifico la politica de inversion del compartimento, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad
del valor liquidativo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,82 3,30 3,40 -0,55 -2,17 -11,55

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,62 25-04-2019 -0,89 22-03-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,97 20-06-2019 1,13 31-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s . : . _ . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,84 4,17 5,47 6,09 7,50 6,53

Ibex-35 11,80 11,28 12,31 15,79 10,60 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,99 0,19 0,38 0,25 0,65
47,5%JPM GBI-EM

Global DC Unhedged

USD+23,75%JPM EM

Bond EMBI Global 4,05 3,73 4,38 5,84 7,10 6,01

Comp+23,75% JPM

Corp EMBI

Comp+5%EONIA

VaR histérico del

L 5,82 5,82 5,85 5,88 5,91 5,88
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,40 0,30 0,30 0,36 1,15 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 21 de noviembre de 2013 se modifico la politica de inversion del compartimento, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad
del valor liquidativo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 8.813.236 529.301 1,56
Renta Fija Internacional 156.499 15.993 3,49
Renta Fija Mixta Euro 6.289.162 229.313 2,75
Renta Fija Mixta Internacional 30.049 350 5,69
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.741.191 92.040 5,95
Renta Variable Euro 885.409 187.270 9,49
Renta Variable Internacional 5.289.794 982.513 13,54
IIC de Gestion Pasiva(1) 5.175.881 180.906 3,81
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
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Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.018.379 415.277 2,95
Global 7.930.172 395.843 9,97
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 39.329.772 3.028.806 5,92

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.161 90,70 4914 94,14
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 6.161 90,70 4914 94,14
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 286 4,21 292 5,59
(+/-) RESTO 345 5,08 14 0,27
TOTAL PATRIMONIO 6.793 100,00 % 5.220 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.220 7.112 5.220
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 19,26 -29,17 19,26 -171,17
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,80 -3,32 5,80 -320,93
(+) Rendimientos de gestion 6,36 -2,74 6,36 -350,19
+ Intereses 0,03 0,03 0,03 1,48
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 726,67
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,56 -2,68 -1,56 -37,18
+ Resultado en IIC (realizados o no) 7,89 -0,10 7,89 -8.560,54
+ Oftros resultados 0,01 0,01 0,01 -21,90
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,71 -0,71 -0,71 7,41
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion

acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-0,60
-0,01
-0,07
-0,02
-0,01
0,15
0,00
0,15
0,00
6.793

-0,61
-0,01
-0,09
0,00
-0,01
0,13
0,00
0,13
0,01
5.220

-0,60
-0,01
-0,07
-0,02
-0,01
0,15
0,00
0,15
0,00
6.793

5,90
577
-11,19
1.146,68
129,75
21,85
0,00
26,98
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

13




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 6.160 90,68 4.913 94,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.160 90,68 4.913 94,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.160 90,68 4.913 94,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Oe¥Duckon por B9 de 3G

@ —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion

comprometido
Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes
TOTAL DERECHOS
Total subyacente renta fija

o|o|o|o|o|o

Total subyacente renta variable

FUTURO|F EUR
F EUR FIX MINI FIX 3.840 Inversion
MINI|62500USD
CONTADO|DOLA

UsD 220 Inversion
R USA|FISICA
Total subyacente tipo de cambio 4060
OTROS|IIC|LU055 -,
NN L-EM MK DB H 725 Inversion
5020725
OTROS|IIC|LU052 -,
BGF-EMK LOC 897 Inversion
0955575
OTROS|lIC|LU027 -,
DEUTSCHE INV EM 299 Inversion
3179951
OTROS|IIC|LU024 -,
GS EMRG MKT IEA 797 Inversion
2506524
OTROS|IIC|IE0OB -,
BNY MELLON GL A 747 Inversion
11YFM47
Total otros subyacentes 3465
TOTAL OBLIGACIONES 7525

4. Hechos relevantes
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SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con efectos desde el 30 de enero de 2019, inclusive, se eliminara la comision de reembolso del 4% aplicada hasta los 30
dias a partir de la fecha de suscripcién de la participacion.

Verificar y registrar a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de
CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales
para el inversor de CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION EMERGENTES, FI (inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 3114), al objeto de, entre otros, incluir la posibilidad de imputar
al fondo las comisiones indirectas de gestion y de depdésito por la parte de patrimonio invertido en 1IC del grupo y
establecer una comision de reembolso para las clases ESTANDAR, PLUS y PREMIUM.

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dicho Fondo, comunica que con efectos desde el 20 de
junio de 2019, inclusive, se eliminara en las clases Estandar, Plus y Premium la comision de reembolso del 4% aplicada
hasta los 30 dias a partir de la fecha de suscripcion de la participacion.

Autorizar, a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A,,
como entidad Depositaria, la fusion por absorcion de CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION EMERGENTES, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 3114), por CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION HIGH
YIELD, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 3120).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 845.774,03 €. La media de las operaciones de adquisicién d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,07 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 1.043.534,41 €. La media de las operaciones de venta del periog
respecto al patrimonio medio representa un 0,09 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 391,87 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00

o

%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los Bancos Centrales han sido los protagonistas del primer semestre de 2019 en los mercados financieros. Su giro hacia
un discurso y politica monetaria mas laxa ha provocado una fuerte apreciacién de las principales clases de activos. Una
situacion diametralmente opuesta a la vivida en el 2018.

El entorno de apetito al riesgo ha resistido y soportado, el cierre de mayor duracién de la administracion de Estados
Unidos, el deterioro del entorno de los mensajes sobre la politica comercial americana con Asia, Europa o Méjico, la
escalada de tension entre EEUU e Iran, la falta de concrecién del Brexit, la situacion politica en Italia y su presupuesto o la
debilidad de la coalicion politica en Alemania. Ademas de estos factores geo-politicos, el ciclo econémico ha seguido
progresando y, a estas alturas, la desaceleracién del crecimiento global es patente.

EEUU mantiene su gradual dilucién de las politicas fiscales expansivas del 2018 y un consumo y empleo todavia soélido.
Por otro lado, los resultados empresariales muestran una compresion de margenes y existe un entorno de elevado
apalancamiento familiar y empresarial. En su conjunto, estos aspectos se han traducido en un entorno de menor
crecimiento y baja inflacién.

Europa, todavia sigue lastrado por sus aspectos idiosincraticos, en especial por el Brexit y el riesgo arancelario global, que
han provocado una fuerte incertidumbre. Esta incertidumbre ha retrasado la inversién empresarial y deprimido los datos de
exportaciones, impactando a los datos de crecimiento. El principal motor sigue siendo el consumo doméstico que se
mantenia solido, al calor de un mercado laboral que ha mantenido el buen ritmo y ya se sitda en niveles anteriores a la
crisis.

En el mundo emergente, destaca la desaceleracion econémica en China con un fuerte impacto sobre las exportaciones de
la politica comercial de EEUU, en una economia sumida en un complejo proceso de transicion de su modelo de
crecimiento econémico. Esta desaceleracion ha afectado al entorno econémico en Asia enfriando la actividad comercial y
su crecimiento. En Latinoamérica, el control de fronteras entre Méjico y EEUU ha tenido como derivada amenazas con
reabrir las cuestiones arancelarias tan necesarias para el pais y en Brasil, el nuevo presidente esta acometiendo reformas
estructurales que estan permitiendo una dinamizacién de la economia.

Los indicadores adelantados, especialmente los empresariales, en parte afectados por los aspectos geo-politicos, se han
ido deteriorando gradualmente a lo largo del semestre.

A lo largo del trimestre hemos visto la inversion de la curva en EEUU, su bono a 10 afios ha sufrido un drastico
movimiento en rentabilidad cayendo 66 puntos basicos en el periodo, hasta el 2%. En las Ultimas semanas del semestre
los tramos mas cortos llegaban a descontar una bajada de un 1% del tipo oficial en EEUU, en los proximos 12 meses. Al
mismo tiempo, los bonos en Europa y Japén consolidaban y entraban, en mayor medida, en rentabilidades negativas. El
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presidente del BCE Mario Draghi volvia a incidir que ante la falta de inflacién habria que incorporar mas medidas de
estimulo. A cierre del trimestre cerca del 85% de la deuda alemana se sitda en rentabilidades negativas. Valga como
ejemplo la apreciacién del bono aleméan a 30 afios que subia un 15% en el primer semestre.

Sin duda, la renta fija descuenta un entorno de crecimiento econémico complicado que deberia llevar a bajadas agresivas
de los tipos oficiales, asi como un entorno de baja inflacion. Los activos de riesgo de la renta fija, crédito, high yield o
convertibles han cotizado, al igual que la renta variable, que estas bajadas de tipos evitaran el colapso del crecimiento
econdmico, registrando fuertes revalorizaciones. El high yield ha rozado su mayor subida histérica en un primer
semestre, la renta fija privada de alta calidad crediticia ha subido un 5,42%. La confianza en los bancos centrales y el buen
comportamiento relativo ha llevado también a la periferia a estrechar sus primas de riesgo de manera decidida en el
semestre, hasta 50pb en Espafia.

El dolar ha estado cotizando en un estrecho rango, soportado por los diferenciales de crecimiento por un lado y, por otro
lado, por la expectativa de una convergencia en las politicas monetarias.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Empezamos el semestre con un sesgo a favor de la deuda emergente en moneda local en detrimento de la deuda en
moneda fuerte. A finales de enero decidimos reducir la apuesta tras la buena evolucion de la deuda en moneda local y
elevamos el peso en deuda publica en moneda fuerte hasta una posicion neutral, por lo que toda infraponderacién
procedia ya de la parte de crédito. Durante el segundo trimestre decidimos eliminar paulatinamente casi todo el sesgo en
este segmento, elevando el peso en crédito, y a final de periodo el sesgo a favor de la deuda en moneda local ascendia a
niveles cercanos al 2%.

Dentro de la inversién en deuda emergente en moneda local se le ha ido incrementando la importancia en la cartera a
Barings. Dentro de la cartera de deuda corporativa, decidimos reducir el peso en el fondo de DWS y dar mas participacion
al fondo de Morgan Stanley para reducir el riesgo en esa estrategia.

c) Indice de referencia.
47,5%JPM GBI-EM Global DC Unhedged USD+23,75%JPM EM Bond EMBI Global Comp+23,75% JPM Corp EMBI
Comp+5%EONIA, Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se ha incrementado en un 30,13% en el periodo. Concretamente, el patrimonio de la clase
estandar se ha incrementado un 32,26%, el de la clase plus un 36,69% y el de la clase Premium un 6,83%. La clase
cartera no ha sufrido variaciones de patrimonio.

A su vez que el nimero de participes ha aumentado en un 0,98%. Concretamente, el nUmero de participes de la clase
estandar se ha incrementado en un 0,55% y el de la clase plus en un 33,33%. El resto de clases no ha sufrido variaciones
en el nimero de participes.

La rentabilidad neta obtenida por el participe ha sido positiva para todas las clases. En concreto, la rentabilidad neta de la
clase Estandar ha sido del 6,25%, la clase Plus ha obtenido una rentabilidad de 6,49%, la clase Premium ha cerrado el
periodo con una rentabilidad similar del 6,73% y la clase Cartera ha generado una rentabilidad del 6,82%. La rentabilidad
de todos los tramos ha sido inferior a la de su indice de referencia, que registra una rentabilidad de 8,87%.

Durante el periodo las distintas clases han soportado gastos que varian por las diferentes comisiones aplicadas para cada
una de ellas. Los gastos directos soportados en el periodo por la clase Estandar suponen el 0,82% del patrimonio, para la
clase Plus del 0,59%, de la clase Premium del 0,37% y del 0,28% para la clase cartera, mientras que los gastos indirectos
para cada una de las clases han supuesto el 0,36%.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de todas las clases del fondo ha sido superior a la de los fondos de la gestora que comparten la vocacion
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inversora de Renta Fija Internacional, que ha sido del 3,49%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo no se han incorporado ningin fondo nuevo a la cartera ni se ha vendido ninguno de los que ya
formaban parte de la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones en fondos de terceras
gestoras con el objetivo de gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento del periodo ha
sido del 73,18%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje total invertido en otras instituciones de inversién colectiva supone el 90,68% al cierre del periodo,
destacando entre ellas: Morgan Stanley Investment Management, BlackRock Luxembourg SA. y Barings International
Fund Managers Ireland Ltd.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La volatilidad anual para todas las clases ha sido del 4,84%, significativamente superior a la de la letra del tesoro a 1 afio
(0,71%) y moderadamente superior a la volatilidad del indice de referencia, que fue de 4,05%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
9. N/A

10. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

11. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A lo largo del segundo semestre, esperamos que el ciclo econémico siga progresando en esta larga fase de maduracion.
La desaceleracién econdmica continuara, mientras la economia de EEUU pierde el efecto de las politicas fiscales de 2018,
la transicion del modelo econémico en China se ejecuta, Japon mantiene su atonia y Europa, muy dependiente del sector
exterior, no consigue reactivar su ritmo de crecimiento. Estimamos que la economia mantenga un crecimiento que se sitle
ligeramente por debajo de su potencial de largo plazo.

En este entorno, esperamos que la contraccién de la base monetaria y condiciones financieras se relajen de manera
progresiva gracias a la accion y el mensaje de los bancos centrales que actian en un entorno de menor inflacion
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estructural y ausencia de capacidad de los principales gobiernos de implementar facilmente una politica fiscal
contundente. Pese a ello, la extraordinaria fortaleza del mercado laboral comenzara a dar sefiales de agotamiento, los
costes laborales se tensionaran y los resultados empresariales acusaran la falta de inversion empresarial y un entorno de
costes mas elevados. Estos efectos seran mas patentes en EEUU al ser la economia desarrollada que presenta a dia de
hoy un crecimiento més elevado.

En cuanto a los conflictos geo-politicos, mantendran su ruido en los mercados a lo largo del segundo semestre. En
nuestro escenario central, el conflicto comercial entre EEUU y China se resuelve sin una escalada mayor llegando a
acuerdos en el terreno de propiedad intelectual, participacion estatal en las empresas y flexibilizando las condiciones de
entrada empresarial en China, a cambio de no entrar en el régimen sancionador que pretende hoy en dia EEUU. Sin
embargo, es probable que la incertidumbre global arancelaria no desaparezca del todo y se mantenga en distintos frentes,
todavia afectando a las cifras de comercio internacional. Si bien no es nuestro escenario central, crecen las probabilidades
de un no acuerdo en referencia al Brexit, una ruptura con Europa desordenada con un mayor impacto en ambas
economias de las esperadas inicialmente. Por Ultimo, esperamos de nuevo tensién con el presupuesto italiano con
Europa, sin descartar una posible convocatoria anticipada de elecciones en funcion de como se desarrollen las encuestas
de intencién de voto que pudieran alterar la coalicion actual.

En este entorno, consideramos que las cotizaciones actuales en los mercados financieros, aunque exigentes, se
mantienen apoyadas por la accién de los bancos centrales y la gradual resolucién de los conflictos geo-politicos.
Esperamos un segundo semestre con una mayor volatilidad y un recorrido limitado de los activos de riesgo desde las
cotas alcanzadas.

El entorno contenido de crecimiento e inflacion y apoyo de los bancos centrales sera un buen soporte para el crédito que,
pese a su mayor riesgo, preferimos a los gobiernos donde seguimos incidiendo en la preferencia por la periferia frente a
paises centrales. En la medida que se implementen las medidas monetarias, la curva podra tomar algo de pendiente y
favorecera los tramos cortos de duracion. Mantenemos una preferencia por estar ligeramente cortos en duracion que
debera ser gestionada de manera especialmente tactica.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0B11YFM47 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON PLC UsD 773 11,37 957 18,34
IEOOBKZGXZ81 - PARTICIPACIONES|BARINGS GLOBAL UsD 958 14,10 501 9,60
LU0273179951 - PARTICIPACIONES|DWS SICAV UsD 305 4,50 364 6,98
LU0332401552 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL UsD 700 10,30 887 16,99
LU0520955575 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L UsD 927 13,65 921 17,64
LU0555020725 - PARTICIPACIONESINN L /LUXEMBOUR EUR 758 11,16 410 7,85
LU0603408468 - PARTICIPACIONES|MORGAN STA SICA EUR 897 13,20 298 5,70
LU0242506524 - PARTICIPACIONES|GS FUNDS SICAV EUR 843 12,40 575 11,02
TOTAL IIC 6.160 90,68 4.913 94,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.160 90,68 4.913 94,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.160 90,68 4.913 94,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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