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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios teleméaticos en
http://www.arcanogroup.com/gestion-activos/iics-gestionadas/.

La Entidad Gestora atendera | as consultas de | os clientes, relacionadas con las |1 C gestionadas en:

Direccion
C/ Ortegay Gasset, 49 28006 MADRID (MADRID)

Correo electrénico atencional cliente.sgiic@arcanogroup.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado deresolver lasquejasy reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inver sores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fechaderegistro: 06/09/2011

1. Politica deinversién y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo:  Fondo de inversién libre
Vocacion Inversora:  Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA INTERNACIONAL.
Perfil de riesgo: Elevado.

Descripcién general

Investment Fund (SIF). La distribucion entre los compartimentos sera 50-100% para ARCANO FUND-EUROPEAN INCOME
FUND | y O- 50% para ARCANO FUND-EUROPEAN INCOME FUND II ("Fondos Subyacentes o FS"). El objetivo principal
delos FS es proporcionar rendimientos atractivos ajustados al riesgo, directa o indirectamente, en una cartera diversificada que
consiste en:(i) préstamos corporativos incluyendo préstamos para la compra de una empresa (LBO/L everagedBuy Out) o bonos a
tasa flotante, lamayoria sin calificacion crediticia, y (ii) valores de renta fija, mayoritariamente bonos calificados de ato rendimiento
con baja calificacion crediticia (BB+ o inferior por S& P 0 equivalente por otras agencias), o sin cdificacion crediticia. Los préstamos
y renta fija serdn emitidos por entidades domiciliadas o que lleven a cabo sus actividades comerciales principalmente en la UE u
otros paises europeos con deuda soberana a largo plazo de a menos mediana calificacién crediticia (minimo BBB- por S&P) o en
entidades domiciliadas en otros paises, si la matriz del emisor tiene domicilio en la UE o en otro pais europeo con deuda soberana a
largo plazo de a menos mediana calificacion crediticia.No existe predeterminacidn en cuanto a la duracién media de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados
La metodol ogia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominaciéon: EUR



2. Datos econémicos

2.1 Datos generales
Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco

Participaciones, participesy patrimonio

AEI A1 3.463.601,00 75 |[EUR 0,00 NO 47.388 44.338 35.475 17.622
AElI A2 567.256,00 20 |[EUR 0,00 125.000,00 Euros NO 7.685 7.559 7.526 3.793
AEI D1 4.445.136,00 47 |EUR 0,00 125.000,00 Euros NO 60.835 61.310 33.969 23.341
AEI D2 0,00 0 [EUR 0,00 125.000,00 Euros NO 0 0 0 0

Valor liquidativo

AEI Al EUR 30/06/2017 13,6818 13,4247 12,9422 12,2566
AEI A2 EUR 30/06/2017 13,5481 13,3262 12,9141 12,2914
AEI D1 EUR 30/06/2017 13,6858 13,4284 12,9459 12,2602
AEI D2 EUR 30/06/2017 0,0000 0,0000

Nota: En el caso de |IC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio

gpatrimonio gresultados Total gpatrimonio | sresultados Total
AEI A1 0,25 0,25 0,25 0,25 | patrimonio al fondo
AEI A2 0,50 0,50 0,50 0,50 | patrimonio a fondo
AEI D1 0,25 0,25 0,25 0,25 | patrimonio al fondo
AEI D2 0,00 0,00 0,00 0,00 | patrimonio a fondo

AEI A1 0,03 0,03 patrimonio
AEI A2 0,03 0,03 patrimonio
AEI D1 0,03 0,03 patrimonio
AEI D2 0,00 0,00 patrimonio

2.2 Comportamiento
Cuando no existainformacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual AEIl A1 Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

0,00 1,92 3,73 5,59 4,88 11,55

El dltimo VL definitivo es de fecha 30/06/2017

Laperiodicidad de célculo del vaor liquidativo es quincenal
Medidas deriesgo (%)



Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 331 331 7,52 10,15 8,27 13,82
LET. TESORO 1 ANO 0,30 0,30 0,04 0,02 0,03

VaR historicof(ii) 1,39 1,39 1,42

VaR condicional(iii) 0,76 0,76 0,87

O Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la |IC de los
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% &/ patrimonio medio)

0,28 0,56 0,56 0,00 0,00
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por la compraventa de valores.
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A) Individual AEI D2 Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha 30/06/2017

Laperiodicidad de célculo del vaor liquidativo es quincenal
Medidas deriesgo (%)

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histérico(ii) 0,00 0,00
VaR condicional(iii)

O volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la |IC de los
tltimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia

Ratio de gastos (% &/ patrimonio medio)



Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En €l caso de fondos/compartimentos
gue invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por la compraventa de valores.

A) Individual AEI A2 Divisa de denominacién: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

0,00 1,67 3,19 5,07 4,36

El dltimo VL definitivo es de fecha 30/06/2017

Laperiodicidad de cdculo del vaor liquidativo es quincenal
Medidas deriesgo (%)

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 3,36 3,36 7,30 10,16 8,29
LET. TESORO 1 ANO 0,30 0,30 0,04 0,02 0,03
VaR historico(ii) 1,39 1,39 142
VaR condicional(iii) 0,76 0,76 0,87

O volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

@ vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
ultimos 5 afos. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

0,52 1,06 1,04 0,00 0,00
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por la compraventa de valores.
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A) Individual AEI D1 Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)



0,00 1,92 3,73 5,59 4,88 11,55

El dltimo VL definitivo es de fecha 30/06/2017

Laperiodicidad de cdculo del vaor liquidativo es quincena
Medidas deriesgo (%)

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo 341 341 7,33 10,15 8,27 13,82
LET. TESORO 1 ANO 0,30 0,30 0,04 0,02 0,03

VaR historicof(ii) 1,39 1,39 1,42

VaR condicional(iii) 0,76 0,76 0,87

O Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sdlo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la |IC de los
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% &/ patrimonio medio)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |1C se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por la compraventa de valores.
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 115.751 99,86 113.104 99,91
* Carterainterior 0 0,00 14.350 12,68
* Cartera exterior 115.751 99,86 98.754 87,23
* Intereses de la carteradeinversion 0 0,00 0 0,00
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 730 0,63 15 0,01
(+/-) RESTO -572 -0,49 89 0,08
TOTAL PATRIMONIO 115.909 100,00 113.208 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre o semestre, segulin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.



2.4 Estado de variacion patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 113.206 103.696 113.206
+- Suscripciones/reembol sos (neto) 0,03 6,61 0,03 -99,54
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 0,89 2,04 0,89 -54,75
(+) Rendimientos de gestion 1,09 2,37 1,09 -51,91
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,33 -0,20 -33,86
- Comision de gestion -0,17 -0,27 -0,17 -32,55
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,06 -0,03 -40,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 115.909 113.206 115.909

Nota: El periodo se refiere a trimestre o0 semestre, segin sea el caso.

3. Inversionesfinancieras
En el primer semestre de 2017, los Fondos Subyacentes de Arcano European Income Fund, FIL tenian invertido el 97% de su valor
patrimonial en sesentay ocho préstamosy bonos europeos. Por paises, las inversiones en companiias de Francia, Espafiay Alemania
tienen el mayor peso del total de la cartera, con 27%, 13% y 12%, respectivamente, del Patrimonio Comprometido. Por industria, los
sectores de servicios, industrial y automocién son los que tienen una mayor representacién, con 28%, 16% y 10% del patrimonio
comprometido, respectivamente.

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de suscripciones'reembol sos
b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j- Otros hechos relevantes

XXX X|[X]|X]|X

>

X

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes

h. Modificacion de elementos esenciales del folleto

La CNMYV haresuelto: Verificar y registrar a solicitud de ARCANO CAPITAL, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de BNP
PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto explicativo
de ARCANO EUROPEAN INCOME FUND, FIL (inscrito en el Registro Administrativo de I1C de Inversién Libre, seccion de
Fondos de Inversion Libre, con el nimero 41), a objeto de recoger acuerdos de retrocesiones de comision de gestion con participes
en funcién del volumen deinversién en el FIL.



6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%).
b. Modificaciones de escasarelevancia en €l Reglamento.
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 delaLMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente.

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de lagestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vincul adas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por lallC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo ala mismafecha
i. Sehagjercido € derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (solo aplicable aFIL).
j. Otras informaciones u operaciones vincul adas.

X[ X|X| X

k.% endeudamiento medio del periodo. 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la |1C actlie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores. 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otrasinformaciones
No aplicable.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV
No Aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El valor liquidativo de laclase A1 del Fondo aument6 un 1,9% durante la primera mitad de afio (+1,4% en el segundo trimestre) con
muy poca volatilidad intermensual. Asimismo, la clase D1 harecibido un dividendo trimestral de los Fondos Subyacentes durante el
mes de junio, y harembolsado dicho dividendo alos participes en julio.

El comportamiento del fondo durante la primera mitad de afio fue muy satisfactorio y consistente con la rentabilidad y volatilidad
objetivas para el afio. El mercado estuvo marcado por incertidumbres en cuanto a eventos politicos (referéndums Franciay UK) y de
politica monetaria (comienzo de la retirada de estimul os monetarios ECB, subidas de tipos en EEUU) lo que llevé al equipo gestor a
mantener la sobreponderacién en instrumentos a tipo flotante para reducir duracién en la cartera hasta el nivel de 0,8 afios. El indice
iTraxx Xover que mide el coste de la proteccion por riesgo crediticio europeo terminé el segundo trimestre en niveles de 232
comparado con 290 al inicio del trimestre, y los indices de préstamos y de bonos de alto rendimiento mostraron rendimientos
positivos en el trimestre (CS Euro HY Index + 2,1% CS Euro Lev Loan Index +0,9%). Los mercados de renta variable, por su parte,
mostraron retornos menos positivos (Eurostoxx 50 -1,69%) en el periodo.

En €l primer semestre de 2017, los Fondos Subyacentes de Arcano European Income Fund, FIL tenian invertido el 97% de su valor
patrimonial en sesentay ocho préstamos y bonos europeos. Por paises, las inversiones en companiias de Francia, Espafiay Alemania
tienen e mayor peso del total de la cartera, con 27%, 13% y 12%, respectivamente, del Patrimonio Comprometido. Por industria, los
sectores de servicios, industrial y automocién son los que tienen una mayor representacién, con 28%, 16% y 10% del patrimonio
comprometido, respectivamente.

L os activos con colateral de primer rango siguen siendo mayoria en los Fondos Subyacentes (79%), y los activos a tipo flotante
representaban un 76% de la cartera (79% incluyendo cash), sin riesgo de duracion. Los activos bajo gestion han continuado
creciendo hasta superar los 2475 millones entre el FIL y los fondos subyacentes, y desde el inicio en Septiembre 2011 ni e FIL ni los
fondos subyacentes han tenido un solo fallido en la cartera invertida. Las compafiias en cartera reportaron resultados solidos en el
primer y segundo trimestre.

El fondo sigue demostrando una baja volatilidad y una gran estabilidad de resultados consistentes con sus objetivos. Las expectativas
del equipo de gestion para el 2017 confirman un rango de rentabilidad neta objetivo del 4% para el fondo, con una volatilidad por
debajo del 3% y un ratio Sharpe alrededor por encima del 2,0x.






