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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 1,23 0,66 1,23 1,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,09 -0,10 -0,09 -0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.174.897,00 1.174.907,00
N° de accionistas 119,00 121,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 16.321 13,8916 13,3503 13,8916
2020 15.685 13,3498 11,9400 13,6558
2019 17.388 13,5299 12,4664 13,5298
2018 16.271 12,4930 12,4125 13,4806

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,11 0,23 0,12 0,11 0,23 mixta al fondo
Comision de depositario 0,06 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
4,06 1,73 2,29 4,18 -0,28 -1,33 8,30 -5,98 5,36
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,19 0,16 0,16 0,16 0,66 0,64 0,58 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.379 88,10 14.560 92,83
* Cartera interior 2.084 12,77 1.623 10,35
* Cartera exterior 12.226 74,91 12.866 82,03
* Intereses de la cartera de inversion 69 0,42 71 0,45
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.822 11,16 986 6,29
(+/-) RESTO 120 0,74 140 0,89
TOTAL PATRIMONIO 16.321 100,00 % 15.685 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.685 15.094 15.685
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,03 0,00 -103,25
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,97 3,83 3,97 2.593,16
(+) Rendimientos de gestion 4,40 4,21 4,40 -387,63
+ Intereses 0,67 1,34 0,67 -47,60
+ Dividendos 0,23 0,12 0,23 110,08
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,49 -0,77 0,49 -166,63
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,03 0,96 2,03 121,46
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,32 0,58 -0,32 -156,75
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,16 2,12 1,16 -42,69
+ Oftros resultados 0,14 -0,14 0,14 -205,50
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,38 -0,44 155,56
- Comision de sociedad gestora -0,23 -0,13 -0,23 93,27
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,06 -1,62
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 10,14
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,04 -0,07 108,57
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,12 -0,05 -54,80
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 2.825,23
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 2.825,23
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.321 15.685 16.321

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 535 3,28 101 0,64
TOTAL RENTA FIJA 535 3,28 101 0,64
TOTAL RV COTIZADA 708 4,34 690 4,40
TOTAL RENTA VARIABLE 708 4,34 690 4,40
TOTAL IIC 841 5,15 831 5,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.084 12,77 1.623 10,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.812 41,74 8.106 51,68
TOTAL RENTA FIJA 6.812 41,74 8.106 51,68
TOTAL RV COTIZADA 1.082 6,63 1.296 8,26
TOTAL RENTA VARIABLE 1.082 6,63 1.296 8,26
TOTAL IIC 4.330 26,53 3.474 22,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.224 74,90 12.876 82,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.308 87,66 14.498 92,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ 2,59 % DEUDA PUBLICA PAISES 0CDE
#3240 % FONDOS GLOBALES

1125 % LIQUIDEZ

1158 % 0TROS

42,08 % RENTA FIA PRIVADA

® 10,19 % DOLAR USA
#7428 % EURD
084 % FRANCO SUIZO
585 % LIBRA ESTERLINA
007 % 0TROS

#1102 % ACCIONES
® 4578 % BONOS
0,03 % DERECHOS
31,82 % FONDOS DE INVERSION
1125 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta Futuro|DJ
DJ EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 1.023 Cobertura
50]10|
Total subyacente renta variable 1023




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 1.751 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 1751
TOTAL OBLIGACIONES 2774
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La sociedad tiene delegada la gestion de parte del patrimonio en ANDBANK WE ALTH MANAGEMENT SGIIC S.A.U.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 16.310.384,15 euros que supone el 99,93% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 273.198,48 euros suponiendo un 1,70% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Estas operaciones han soportado 85,89 eur de gastos de liquidacién y brokerage.




g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 16.924,21 euros durante el periodo de referencia,un 0,11 % sobre el
patrimonio medio.

h.) La sociedad invierte o ha podido invertir en productos financieros comercializados por alguna empresa del grupo UBS.
El comercializador ha podido recibir remuneracién por el desempefio de sus funciones sin que esto haya podido suponer
un mayor coste para la sociedad. En este sentido, el grupo UBS adicionalmente a las comisiones explicitadas a lo largo de
éste informe, podria haber percibido durante este trimestre comisiones como consecuencia de la comercializacién de
productos financieros. Dichas comisiones han sido generadas, en su mayoria, como consecuencia de los acuerdos de
comercializacién de UBS AG con terceros. El objetivo de dichos acuerdos es generar el maximo valor afiadido a los
clientes de UBS mediante el acceso al universo global de productos financieros una vez llevado a cabo un analisis
sistematico de los mismos con el objetivo de seleccionar los mejores en su beneficio. Asimismo el hecho de acceder a
dichos productos de la mano de un grupo global como UBS permite al cliente beneficiarse de los mejores precios y
soluciones, ventajas de las que no disfrutaria accediendo de forma individual. Los importes por estos conceptos durante el
presente ejercicio y su porcentaje sobre el patrimonio medio ascienden a:

Primer Trimestre: 513,03 euros (0,00%)Segundo Trimestre: 697,11euros (0,00%)

Operacion vinculada por ventas el 9 de febrero de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de CNP ASSURANCES
2% 27/07/2050 (FR0013463775), ya que carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de
ejecucion de UBS Zurich.

Operacioén vinculada por ventas el 9 de febrero de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de ROMANIA 2%
28/01/2032 (XS2109812508), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecuciéon de UBS Zdrich.
Operacion vinculada por compras el 4 de marzo de 2021 de un nominal de 200.000 EUR del bono de BAWAG GROUP
AG 2.375% 26/03/2029 (XS1968814332), ya que carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de
ejecucion de UBS Zdrich.

Operacion vinculada por compras el 14 de abril de 2021 de un nominal de 200.000 EUR del bono de RAIFFEISEN BANK
INTL (XS1640667116), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de UBS Zrich.
Operacion vinculada por ventas el 14 de abril de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de CAIXA GERAL DE
DEPOSITOS 1.25% 25/11/24 (PTCGDMOMO0027), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de
ejecucion de UBS Zirich.

Operacion vinculada por ventas el 14 de abril de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de FORTUNE STAR BVI
LTD 4.35% 05/05/2023 (XS2066225124), ya que es un bono con rating high yield y que carece de suficientes
contribuidores ejecutables, a través de la mesa de ejecucion de UBS Zdarich.

Operacion vinculada por ventas el 14 de abril de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de STG GLOBAL
FINANCE BV 24/09/2025 (XS2237302646), ya que carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa
de ejecucion de UBS Zdarich.

Operacién vinculada por compras el 15 de abril de 2021 de un nominal de 200.000 EUR del bono de SAN MARINO
GOVERNMENT BO 3.25 24/02/2024 (XS2239061927), ya que es un bono con rating high yield y que carece de
suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de ejecucion de UBS Zrich.

Operacion vinculada por ventas el 21 de mayo de 2021 de un nominal de 100.000 USD del bono de CISCO SYSTEMS
1.85% 20/09/2021 (US17275RBJ05), ya que carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de
ejecucion de UBS Zdrich.

Operacion vinculada por compras el 26 de mayo de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de WEBUILD SPA
5.875% 15/12/2025 (XS2271356201), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de UBS
Zurich.

Operacion vinculada por compras el 26 de mayo de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de NEINOR HOMES
SLU 4.5% 15/10/2026 (XS2332219612), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de UBS
Zurich.

Operacion vinculada por compras el 26 de mayo de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de AEDAS HOMES
OPCO SLU 15/08/2026 (XS2343873597), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de
UBS Zdrich.




Operacion vinculada por ventas el 31 de mayo de 2021 de un nominal de 135.000 EUR del bono de CASTELLUM AB
0.75% 04/09/2026 (XS2049767598), ya que carece de suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de
ejecucién de UBS Zdrich.

Operacién vinculada por compras el 31 de mayo de 2021 de un nominal de 250.000 EUR del bono de INTESA
SANPAOLO SPA 3.513% 29/06/2027 (IT0005412256), ya que es un bono con rating high yield y que carece de suficientes
contribuidores ejecutables, a través de la mesa de ejecuciéon de UBS Zurich.

Operacion vinculada por compras el 31 de mayo de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de SAN MARINO
GOVERNMENT BO 3.25 24/02/2024 (XS2239061927), ya que es un bono con rating high yield y que carece de
suficientes contribuidores ejecutables, a través de la mesa de ejecucidon de UBS Zdurich.

Operacion vinculada por ventas el 31 de mayo de 2021 de un nominal de 200.000 EUR del bono de INTESA SANPAOLO
SPA 6.625% 13/09/2023 (XS0971213201), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de
UBS Zurich.

Operacion vinculada por ventas el 31 de mayo de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de ARCELIK 3.875%
16/09/2021 (XS1109959467), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion de UBS Zdurich.
Operacioén vinculada por compras el 31 de mayo de 2021 de un nominal de 200.000 EUR del bono de BANCO
SABADELL PERPETUAL CALL 18/05/2022 (XS1611858090), ya que es un bono perpetuo y con rating high yield, a través
de la mesa de ejecucion de UBS Zurich.

Operacion vinculada por compras el 25 de junio de 2021 de un nominal de 200.000 EUR del bono de BANKIA 6.375%
PERP CALL 19/09/2023 (XS1880365975), ya que es un bono perpetuo y con rating high yield, a través de la mesa de
ejecucion de UBS Zurich.

Operacién vinculada por ventas el 25 de junio de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de HELLENIC
PETROLEUM 2% 04/10/2024 (XS2060691719), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de ejecucion
de UBS Zdrich.

Operacion vinculada por ventas el 29 de junio de 2021 de un nominal de 100.000 EUR del bono de INTL
CONSOLIDATED 0.5% 04/07/2023 (XS2020580945), ya que es un bono con rating high yield, a través de la mesa de

n‘inmmir'\n de 1UBS Zlrich

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Los mercados financieros
prolongaron las subidas durante la primera mitad del afio, alentados por el progreso de las campafas de vacunacion en
todo el mundo desarrollado, China y algunos paises emergentes. La recuperacion contindia con fuerza, dando el relevo a
la actividad industrial y comercial el consumo. A medida que se relajan las restricciones y que van ganando fuerza los
impulsos derivados de los planes publicos de inversién, el consumo y la inversion irdn ganando protagonismo, que a su
vez se veran muy soportados por unas politicas monetarias y fiscales muy expansivas. El PIB, el empleo y los beneficios
empresariales sostendran un crecimiento muy robusto durante varios trimestres.

El indice mundial de acciones acumula ya en el afio un retorno préximo al 16%. Después de la correccion de los meses
anteriores causada por el alza de los tipos a largo plazo, la rotacién sectorial y por estilos, favorecio en junio a las
tecnoldgicas y algunas ideas tematicas. Los mercados emergentes salieron de su letargo avanzando algo mas del 3% en
el ultimo mes y siendo junto con las acciones norteamericanas las que subieron con mas fuerza.

La recuperacion en los mercados de renta fija mantuvo la dinamica positiva de los dltimos meses. Pese a las actas de la
Reserva Federal y los comentarios recientemente algo mas ?Hawkish? de algunos dirigentes de los bancos centrales, las
rentabilidades de la deuda estadounidense retrocedieron ligeramente en el mes de junio, lo que permitié que su indice
continuase con una timida recuperacion. Los diferenciales crediticios prosiguen su goteo a la baja, con lo que los bonos de




alta rentabilidad y de paises emergentes se han revalorizado.

Por su parte, el Dolar estadounidense se aprecid contra el Euro hasta el 1.185. Pese a ello, seguimos pensando que
realizard un movimiento de depreciacion hasta final de afio, para comenzar de nuevo a apreciarse contra el Euro en 2022.
En nuestra opinion, el segundo semestre de 2021 arrancara con las mismas dinamicas de los Ultimos meses: las acciones
globales sostenidas por la fuerte recuperacion econémica, de los beneficios y por los bajos tipos de interés; la renta fija
lastrada por el giro gradual de la Fed, con mejor comportamiento del crédito de menor calidad; y los sectores ciclicos y el
?value? batiendo temporalmente al ?growth?. La novedad que esperamos es que las bolsas asiaticas tomen el relevo y
lideren las revalorizaciones.Creemos que lo apropiado es seguir primando las acciones. Seguiremos de cerca los
acontecimientos, porque si siguen subiendo, puede que la recuperacion llegue a estar descontada antes de final de afio.
Sera entonces el momento, no ahora, para moderar la exposicién al riesgo y para volver a centrarse en las
macrotendencias estructurales y en los ganadores en las transiciones digital y ecoldgica.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.N/A

C) INDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio de la SICAV a
cierre del periodo era de 16,321,247 EUR, lo que supone un incremento de 636,472 EUR respecto al periodo anterior. El
namero de accionistas es de 119, disminuyendo en 2 accionistas respecto al periodo anterior.

En términos generales, la aportacion de la renta fija durante el primer semestre de 2021 a la rentabilidad de las SICAVs ha
sido ligeramente negativa tanto en los bonos de mas calidad, especialmente en USD, ademas de los de paises
emergentes. La reflaciéon y el consecuente movimiento al alza de las curvas de tipos han provocado caidas considerables
en los indices de bonos gubernamentales durante el primer semestre. Los bonos corporativos, también con balance
negativo aunque mas moderado en lo que va de 2021, a causa de las favorables perspectivas econdmicas y
empresariales y el fuerte apoyo de gobiernos y bancos centrales que han ido presionando los diferenciales crediticios a la
baja. En cuanto a la renta variable, las acciones cotizadas en mercados desarrollados han tenido una potente tendencia
alcista durante todo el afio. En el marco de una intensa rotacion sectorial y por estilos que comenzd el pasado mes de
noviembre, los indices de mercados desarrollados y globales lideraron las alzas del afio, mientras que los sectores mas
sensibles a movimientos de tipos se han ido quedando rezagados. En el semestre, la rentabilidad de la SICAV ha sido de
un 4.06%. La cartera ha mantenido una exposicion media a renta variable inferior a la de su perfil. Pese a ello, la
aportacion positiva de la seleccion de subyacentes y las apuestas tacticas han hecho que su rentabilidad quede en linea
con su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.19%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.04%.

En el periodo la comisién de gestién sobre resultados es de un 0.1 %. La comisidn de gestidn sobre resultados en el afio
en curso es de un 0.1 %.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Las mayores inversiones en gestoras de IICs a
cierre del semestre se encontraban en BLACK ROCK INTERNATIONAL (8.01%), UBS GESTION SGIIC SA (5.15%) y
STANDARD AND POOR'S 500 INDEX (2.21%), siendo la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva de un 31.68%.
B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con
derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de -50,634 EUR.Como
consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 16.06%.
D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

La IIC mantiene una inversion del 0.01% del patrimonio en el activo XS1331156684 - SWISSPORT INVESTMENTS 6.75%
15/12/2021, que por sus caracteristicas podrian presentar problemas de liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha




sido de 2.21% vy la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.18%, debiéndose la diferencia a la estrategia y
exposicion anteriormente detalladas. El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente
informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la actuacién del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 17.5% en
renta variable, lo que implica una disminucién del 7.19% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccion de la
exposicién a renta variable significativa. Los cambios mas importantes en renta variable se producen en las zonas
geogréficas de Europay EE.UU. Alrededor de un 58.60 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversion, se
distribuye en un 11.8% en mercados desarrollados y un 2.73% en mercados emergentes.

La cartera, con un 26.95%, muestra una exposicion significativa a bonos de baja calidad crediticia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.UBS Gestion SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de las sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los
siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién
tuvieran con mas de un afio de antigliedad una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas
Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

110 PERSPECTIVAS DE MERCADQ Y ACTUACIQON PREVISIBLE DEL EQNDQ N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0865936001 - Bonos|ABANCA COPR BANCARIA|1,875|2080-10-02 EUR 218 1,34 0 0,00
ES0280907017 - Bonos|UNICAJA BANCO SA|2,875|2024-11-13 EUR 103 0,63 101 0,64
ES0844251001 - Bonos|IBERCAJA|1,750|2023-04-06 EUR 214 1,31 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 535 3,28 101 0,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 535 3,28 101 0,64
TOTAL RENTA FIJA 535 3,28 101 0,64
ES0167050915 - Acciones|ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV EUR 81 0,50 29 0,18
ES0105287009 - Acciones|AEDAS HOMES SAU EUR 41 0,25 0 0,00
ES0157097017 - Acciones|ALMIRALL EUR 114 0,70 83 0,53
ES0113900J37 - Acciones|BSCH EUR 84 0,51 117 0,75
ES0140609019 - Acciones|LA CAIXA EUR 0 0,00 42 0,27
ES06670509J8 - Derechos|ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV. EUR 4 0,03 0 0,00
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 92 0,56 45 0,28
ES0116870314 - Acciones|GAS NATURAL SDG SA EUR 43 0,27 0 0,00
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 57 0,35 60 0,38
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 34 0,21 20 0,13
ES0173516115 - Acciones|REPSOL YPF SA EUR 0 0,00 165 1,05
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 158 0,97 130 0,83
TOTAL RV COTIZADA 708 4,34 690 4,40
TOTAL RENTA VARIABLE 708 4,34 690 4,40
ES0180914014 - Participaciones|UBS GESTION SGIIC SA EUR 285 1,75 287 1,83
ES0180913016 - Participaciones|UBS GESTION SGIIC SA EUR 323 1,98 316 2,01
ES0180933014 - Participaciones|UBS GESTION SGIIC SA EUR 232 1,42 228 1,45
TOTAL IIC 841 515 831 5,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.084 12,77 1.623 10,35
XS2109812508 - Bonos|RUMANIA|2,000]2032-01-28 EUR 0 0,00 105 0,67
XS2239061927 - Bonos|SAN MARINO GOVERNMENI|3,250[2024-02-24 EUR 310 1,90 0 0,00
XS1909184753 - Bonos|REPUBLIC OF TURKEY|5,200|2026-02-16 EUR 105 0,64 109 0,69
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 415 2,55 214 1,36
XS2249892535 - Bonos|ADEVINTA ASA|1,312]2022-11-15 EUR 103 0,63 102 0,65
XS2343873597 - Bonos|AEDAS HOMES SAU|2,000[2022-11-15 EUR 103 0,63 0 0,00
XS2080767010 - Bonos|AIB GROUP PLC|1,875|2024-11-19 EUR 103 0,63 102 0,65
US037833AK68 - Bonos|APPLE COMPUTER INC]|1,200]2023-05-03 UsD 175 1,07 172 1,09
US045167DR18 - Bonos|ASIAN DEVELOPMENT BA|0,875|2026-08-14 UsD 175 1,07 174 111
XS0947658208 - Bonos|BACARDI LTD|2,750|2023-07-03 EUR 0 0,00 106 0,68
XS1404935204 - Bonos|BANKINTER SA|2,156|2021-05-10 EUR 0 0,00 207 1,32
XS1880365975 - Bonos|CAIXABANK]|1,593|2050-09-19 EUR 219 1,34 0 0,00
PTBCPWOMO0034 - Bonos|BANCO COMERCIAL PORT|4,500|2022-12-07 EUR 104 0,64 0 0,00
US084670BS67 - Bonos|BERKSHIRE HATHAWAY|1,562|2025-12-15 UsD 185 1,13 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1645651909 - Bonos|CAIXABANK|1,500|2022-07-18 EUR 210 1,29 0 0,00
XS1645651909 - Bonos|BANKIA SAU|1,500]|2025-07-18 EUR 0 0,00 207 1,32
USU09513GW34 - Bonos|BMW|1,125|2023-07-15 UsD 174 1,07 171 1,09
XS1201001572 - Bonos|BSCH INTERNACIONAL|2,500]2025-03-18 EUR 216 1,33 217 1,38
XS2049767598 - Bonos|CASTELLUM AB|0,750/2026-06-04 EUR 0 0,00 136 0,87
XS2247549731 - Bonos|CELLNEX TELECOM SAU|1,750|2030-07-23 EUR 100 0,61 101 0,64
PTCGDMOMO0027 - Bonos|CAIXA GERAL|1,250|2024-11-25 EUR 0 0,00 103 0,66
FR0013463775 - Bonos|CNP|2,000|2030-07-27 EUR 0 0,00 106 0,68
DEO00DB7XHP3 - Bonos|DEUTSCHE BANK AG|6,000]2022-04-30 EUR 102 0,63 0 0,00
XS1991114858 - Bonos|DOMETIC GROUP AB|3,000|2026-05-08 EUR 133 0,81 129 0,82
XS2051471105 - Bonos|EUROFINS SCIENTIFIC|2,875|2050-09-11 EUR 0 0,00 205 131
XS2066225124 - Bonos|FORTUNE STAR|2,175|2023-05-06 EUR 102 0,62 0 0,00
X$2243636219 - Bonos|GAZPROM|3,897|2025-10-26 EUR 0 0,00 326 2,08
XS1721463500 - Bonos|GAZPROM)|2,250[2024-11-22 EUR 104 0,64 104 0,67
XS1409497283 - Bonos|GESTAMP FUND LUX SA|1,750[2021-05-15 EUR 0 0,00 201 1,28
XS2077646391 - Bonos|GRIFOLS|1,125|2022-11-15 EUR 204 1,25 204 1,30
XS$2060691719 - Bonos|HELLENIC PETROLEUM|1,000|2024-10-04 EUR 0 0,00 98 0,63
XS0971213201 - Bonos|INTESA|6,625[2023-09-13 EUR 232 1,42 461 2,94
XS1599167589 - Bonos|INTESA|0,113|2022-04-19 EUR 0 0,00 202 1,29
XS2243298069 - Bonos|INTESA|2,925[2030-10-14 EUR 0 0,00 317 2,02
1T0005412256 - Bonos|INTESA|0,878|2027-06-29 EUR 275 1,69 0 0,00
US46625HRL68 - Bonos|JP MORGAN CHASE & CO|1,350[2023-03-18 UsD 0 0,00 172 1,10
X$1615501837 - Bonos|MEDIOBANCA SPA|0,071|2022-05-18 EUR 0 0,00 201 1,28
XS2232045463 - Bonos|MOL HUNGARIAN OIL&GA|1,500[2027-07-08 EUR 0 0,00 191 1,22
NO0010874050 - Bonos|MOWI ASA|0,404|2023-01-31 EUR 206 1,26 202 1,29
US594918BH60 - Bonos|MICROSOFT CORP.|1,325[2022-09-03 UsD 173 1,06 171 1,09
XS2332219612 - Bonos|NEINOR HOMES SLU|2,250|2023-04-15 EUR 103 0,63 0 0,00
XS1843435337 - Bonos|OJSC NOVO|2,350|2026-05-30 UsD 188 1,15 186 1,18
XS2224439385 - Bonos|OMV AG|2,500/2026-06-01 EUR 210 1,29 209 1,33
XS2022388586 - Bonos|OTP BANK NYRT|2,875|2024-07-15 EUR 103 0,63 102 0,65
US71654QCB68 - Bonos|PETROLEOS MEXICANOS|3,437|2026-08-04 UsD 92 0,57 90 0,57
XS1824425265 - Bonos|PETROLEOS MEXICANOS]|0,510|2023-08-24 EUR 200 1,22 0 0,00
XS1640667116 - Bonos|RAIFFEISEN BANK|3,062|2022-12-15 EUR 212 1,30 0 0,00
FR0014000NZ4 - Bonos|RENAULT SA|2,375|2026-02-25 EUR 102 0,62 101 0,65
XS1207058733 - Bonos|REPSOL INTERNACIONAL|4,500]2025-03-25 EUR 219 1,34 219 1,40
XS1611858090 - Bonos|BANCO SABADELL|1,625]2022-05-18 EUR 206 1,26 0 0,00
US822582AV48 - Bonos|SHELL INTERNATIONAL|1,125|2023-01-06 UsD 173 1,06 170 1,08
XS2237302646 - Bonos|STG GLOBAL FINANCE|1,375[2025-09-24 EUR 0 0,00 102 0,65
US892331AM12 - Bonos|TOYOTA MOTORS|0,669|2026-02-25 UsD 85 0,52 0 0,00
XS0849517650 - Bonos|UNICREDITO ITALIANO|6,950]2022-10-31 EUR 222 1,36 448 2,85
USU9273ACG86 - Bonos|VOLKSWAGEN|2,125|2023-11-13 UsD 182 1,12 180 1,15
XS2271356201 - Bonos|WEBUILD SPA|5,875|2024-12-15 EUR 111 0,68 0 0,00
DEOO0A2YNQ58 - Bonos|WIRECARD AG|0,500/2024-06-11 EUR 17 0,10 13 0,08
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.823 35,67 6.907 44,03
XS1109959467 - Bonos|ARCELIK AS|3,875|2021-09-16 EUR 0 0,00 102 0,65
XS0429325748 - Bonos|BARCLAYS PLC/UNITED]|10,000]2021-05-21 GBP 0 0,00 242 1,54
XS0552915943 - Bonos|BOMBARDIER INC|3,062|2021-05-15 EUR 0 0,00 100 0,64
US17275RBJ05 - Bonos|CYSCO SYSTEMS INCJ0,925|2021-08-20 UsD 0 0,00 165 1,05
XS1048568452 - Bonos|FIAT|4,750[2021-03-22 EUR 0 0,00 206 131
XS1599167589 - Bonos|INTESA|0,104/2022-04-19 EUR 202 1,24 0 0,00
X$1615501837 - Bonos|MEDIOBANCA SPA|0,064]2022-05-18 EUR 201 1,23 0 0,00
US85771PAV40 - Bonos|STATOIL|1,375]|2021-11-10 UsD 170 1,04 167 1,06
XS1331156684 - Bonos|SWISSPORT INVESTMENT]|3,375|2021-12-15 EUR 2 0,01 3 0,02
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 575 3,52 985 6,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.812 41,74 8.106 51,68
TOTAL RENTA FIJA 6.812 41,74 8.106 51,68
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 135 0,83 0 0,00
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG EUR 32 0,19 0 0,00
US02209S1033 - Acciones|ALTRIA UsD 80 0,49 67 0,43
US0231351067 - Acciones| AMAZON UsD 0 0,00 40 0,25
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER EUR 77 0,47 72 0,46
US09062X1037 - Acciones|BIOGEN INC UsD 29 0,18 0 0,00
GB0007980591 - Acciones|BP AMOCO PLC GBP 92 0,56 0 0,00
FR0000130452 - Acciones|EIFFAGE EUR 30 0,18 0 0,00
DE0005785604 - Acciones|FRESENIUS EUR 0 0,00 76 0,48
DEOOOA1EKOG3 - Acciones|DB ETC PLC EUR 183 1,12 246 1,57
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP EUR 0 0,00 153 0,97
US58933Y1055 - Acciones|MERCK & CO INC UsD 66 0,40 0 0,00
F10009013296 - Acciones|NESTE OIL EUR 50 0,30 57 0,36
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 0 0,00 48 0,31
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS CHF 0 0,00 77 0,49
GB0006825383 - Acciones|PERSIMMON PLC GBP 86 0,53 77 0,49
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 62 0,38 53 0,34
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 0 0,00 57 0,36

11




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00BO3MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL EUR 0 0,00 139 0,89
DE0007037129 - Acciones|RWE EUR 46 0,28 0 0,00
FR0000120578 - Acciones|SANOFI SYNTHELABO SA EUR 44 0,27 39 0,25
GBOOBH4HKS39 - Acciones|VODAFONE GBP 71 0,43 95 0,60
TOTAL RV COTIZADA 1.082 6,63 1.296 8,26
TOTAL RENTA VARIABLE 1.082 6,63 1.296 8,26
LU1859410190 - Participaciones|ALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 299 1,83 297 1,89
LU1681045370 - Participaciones|] AMUNDI LUXEMBOURG EUR 94 0,58 86 0,55
LU0800573262 - Participaciones|AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS|0 EUR 116 0,71 525 3,35
LU0827889485 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 106 0,68
IE00B3ZJFC95 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 840 514 248 158
LU0936575868 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 106 0,65 97 0,62
LU0665148036 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 0 0,00 110 0,70
LU0622306495 - Participaciones| GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT EUR 323 1,98 209 1,33
FR0013534914 - Participaciones|H20 ASSET MANAGEMENT EUR 31 0,19 33 0,21
FR0010929794 - Participaciones|H20 ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 353 2,25
IEO0BP3QZ825 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 90 0,55 82 0,52
IEO0B53L3W79 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 236 1,51
IE00B441G979 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 217 1,33 0 0,00
LU1814670532 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 222 1,36 225 1,44
IEO0BJ5JPH63 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 162 0,99 165 1,05
FR0010674978 - Participaciones|LA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 120 0,73 0 0,00
LU1169822266 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 61 0,37 0 0,00
LU1387591727 - Participaciones| MORGAN STANLEY ASSET MGNT. EUR 87 0,53 0 0,00
US46434G8556 - Participaciones|ISHARES PLC UsD 0 0,00 85 0,54
IEOOBM67HT60 - Participaciones| XTRACKERS EUR 124 0,76 107 0,68
LU0062574610 - Participaciones|GNB INTERNATIONAL MANAGEMENT EUR 149 0,91 0 0,00
LU0503631631 - Participaciones|PICTET FIF EUR 78 0,48 0 0,00
LU1863667199 - Participaciones|PICTET FIF EUR 65 0,40 0 0,00
LU0717821077 - Participaciones| ROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 80 0,49 0 0,00
LU0503372780 - Participaciones| ROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 147 0,90 0 0,00
US78462F1030 - Participaciones|STANDARD AND POOR'S 500 INDEX UsD 361 2,21 383 2,44
LU0106259988 - Participaciones| SCHRODER UsD 119 0,73 0 0,00
IEOOBF5H5052 - Participaciones|SEILERN INVESTMENT MANAGEMENT EUR 92 0,56 0 0,00
LU0957820193 - Participaciones| THREADNEEDLE LUX AMERICA EUR 125 0,77 0 0,00
LU0403295958 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT UsD 56 0,34 0 0,00
LU1240780673 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 75 0,46 0 0,00
IEOOBYPC7T68 - Participaciones|UTI INDIAN INTERNATIONAL EUR 90 0,55 0 0,00
US92189F6438 - Participaciones|GDX VANECK VECTORS USD 0 0,00 127 0,81
TOTAL IIC 4.330 26,53 3.474 22,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.224 74,90 12.876 82,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.308 87,66 14.498 92,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacidon durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicion del cierre del semestre asciende a 0 eur, lo que supone un 0,00 % sobre el
patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc. en Espafia. Como garantia la
IIC ha obtenido 0 eur nominales de con vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es
Espafia. La liquidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria
y la contraparte. La garantia recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la
sociedad ha obtenido un rendimiento de -19,96 eur, 0,00 % del patrimonio al cierre del semestre.
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