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A los accionistas de Trentum Capital, S.I.L., S.A.:

Qpinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Trentum Capital, S.I.L., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuesiras responsabiiidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con ios requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwc.es 1
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De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionariocs e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en fa nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspectc mas
relevante e considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el céalculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor teérico
de la misma.

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Actives, S.A., S.G.LI.C.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de [os procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de lcs titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones ¢ diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contabies de Ia
Sociedad, proporcicnados por la Sociedad
Gestora.

Valoracién de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
meétodos de valoracién empleados por la
Scciedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para elle, procedemos a la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercade a una fecha de anélisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad scbre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuantas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la vaioracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, reveiando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de 1as cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener ura seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

© Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, e!
aicance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los haillazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ¢
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZ=S
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Amagoia Delgado Rodriguez (22009) T OATERHOUSECOOPERS
7 de abril de 2022 2022  Num. 61/22/11336
96,00 EUR



TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)
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ACTIVO 2021 2020
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible o =
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - "
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 16 886 320,02 11 530 875,39
Deudores 467 117,69 160 022,09
Cartera de inversiones financieras 11 969 363,64 10 393 627,32
Cartera interior 813 209,58 111 185,95
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 813 209,58 111 185,95

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera exterior

11 154 254,53

10 270 834,18

Valores representativos de deuda 654 099,47 857 258,58
Instrumentos de patrimonio 4 567 056,75 3 886 807,72
Instituciones de Inversion Colectiva 5901 935,10 5476 084,39
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 31 163,21 50 683,49
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 1 899,53 11 607,19
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones -- -
Tesoreria 4 449 838,69 977 225,98
TOTAL ACTIVO 16 886 320,02 11 530 875,39

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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CLASE 82
Trentum Capital, S.I.L., S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)
PATRIMONIO Y PASIVO 2021 2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios

16 722 534,44

16 722 534,44

114 455 865,03

11 455 865,03

17 349 670,00

(777 198,78)
431 951,89

(1464 517,29

1182 628,62

12 950 610,00

(462 357,06)
432 129,38

(1429 820,70)

Resultado del ejercicio (34 696,59)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 163 785,58 75 010,36
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 163 785,58 21 064,00
Pasivos financieros - -
Derivados - 53 946,36
Periodificaciones = -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 16 886 320,02 11 530 875,39
CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
Cuentas de compromiso 7 532 637,32 114 115,11
Compromisos por operaciones largas de derivados 10 436,81 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 7 522 200,51 114 115,11
Otras cuentas de orden 8 058 158,51 13 343 253,89
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circuiacion 6 650 330,00 11 049 390,00
Pérdidas fiscales a compensar 420 376,59 1421 041,44
Otros 987 451,92 872 822,45
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 15 590 795,83 13 457,369,00

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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ejercicio anual terminado el 31

2021 2020
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 1594,23 24,60
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (297 560,09) (138 174,92)
Comision de gestion (263 413,86) (36 560,40)
Comision de depositario (14 517,99) (2 094,19)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (19 628,24) (99 520,33)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones 2,59 0,09
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (295 963,27) (138 150,23)
Ingresos financieros 162 278,13 14 646,54
Gastos financieros (10 256,20) (729,31)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (961 686,27) 344 184,03
Por operaciones de la cartera interior 4 048,80 1207,77
Por operaciones de la cartera exterior 1178 893,84 342 976,26
Por operaciones con derivados (221 256,37) -
Otros - -
Diferencias de cambio 64 530,06 (52 253,56)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 302 198,36 (202 394,06)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (891,58) 22 009,53
Resultados por operaciones de la cartera exterior 577 799,23 (183 823,31)
Resultados por operaciones con derivados (274 709,29) (40 580,28)
Otros - -
Resultado financiero 1480 436,62 103 453,64
Resultado antes de impuestos 1184 473,35 (34 696,59)
Impuesto sobre beneficios (1844,73) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1182 628,62 (34 696,59)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

i
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CLASE 82

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Trentum Capital, S.I.L., S.A,, en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el
10 de junio de 2011 bajo la denominacion de Trentum Capital, S.I.C.A.V., S.A. Tiene
su domicilio social en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

Con fecha 12 de diciembre de 2019 la Junta General Extraordinaria de accionistas
de la Sociedad acordd por unanimidad solicitar a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores la renuncia voluntaria de la sociedad al estatuto de Sociedad de Inversion
de Capital Variable que a la citada fecha ostentaba conforme a la Ley de Instituciones
de Inversion Colectiva y demas normativa vigente sobre la materia, y por
consiguiente, la baja de la sociedad en el registro administrativo de dicho Organismo,
al objeto de poder adaptar su objeto social y Estatutos a una sociedad anénima
ordinaria, rigiéndose en lo sucesivo por la Ley de Sociedades de Capital asi como
por sus Estatutos Sociales.

El citado acuerdo fue notificado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
solicitando la baja voluntaria de la sociedad en el Registro Administrativo de las
Sociedades de Inversion de Capital Variable, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 13. 1 d) de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversion Colectiva, y la
exclusion de la negociacion de las acciones representativas del capital social de la
misma en el Mercado Alternativo Bursatil con la consiguiente modificacion de los
estatutos sociales, mediante su derogacion integra y la aprobacion de un nuevo texto
refundido de acuerdo con la normativa de aplicacion, al objeto de adecuarlos al
caracter de una Sociedad Anénima Ordinaria.

Con fecha 24 de enero de 2020, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunico a la Sociedad, su aprobacion para dar de baja del Registro de Sociedades
de Inversion de Capital Variable a Trentum Capital, S.I.C.A.V., S.A. en el que figuraba
inscrita con el numero 3.707, como consecuencia de los acuerdos adoptados por la
Junta General Extraordinaria de accionistas con fecha 12 de diciembre de 2019.

Con fecha 2 de marze de 2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas de la Sociedad acordé por unanimidad la transformacion de la Sociedad
en una Sociedad de Inversion Libre (S.l.L.), de conformidad con la Ley de
Instituciones de Inversién Colectiva.
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Con fecha 31 de julio de 2020, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicé a la Sociedad, su decisién de autorizar el proyectc de constitucion de
Trentum Capital, S.I.L., S.A.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) desde el 23 de octubre de 2020 con el nimero 23, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Sociedad de Inversion Libre (S.I.L.) a partir de entonces.
Anteriormente la Sociedad se encontraba inscrita en el Registro de Sociedades de
Inversion de Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.) desde el 30 de abril de 1999 con el numero 484, habiendo adquirido, a
efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir
de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones, el
objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos,
bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.LI.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrade y en el Real Decreto 362/2007, de 15 de marzo,
por el que se modifica el Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi
como, por la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre Instituciones de Inversiéon Colectiva de Inversion Libre.
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Los aspectos de estas normativas que le son aplicables son los siguientes:

° En la denominacion social de la Sociedad se incluira la denominacion y las
siglas privativas de las Instituciones de Inversion Colectiva (I.1.C.s, en adelante)
inscritas en los registros correspondientes de la C.N.M.V., “Sociedad de
Inversion Libre” y su sigla “S.I.L.”

° El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

. El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 25, disponiendo
del plazo de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente
Registro Administrativo, para alcanzar dicho nimero

° Las acciones de la Sociedad podran suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 euros, excepto para inversores que
tengan la condicion de clientes profesionales conforme a la definicion de la Ley
de Mercado de valores.

o Sélo podran realizar las actividades de comercializacién a las que se refiere el
articulo 2.1 de la Ley 35/2003 de I.I.C.s, de 4 de noviembre y sucesivas
modificaciones, cuando se dirijan a inversores cualificados, tal y como se
definen en las normas aprobadas para la transposicién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
de valores y por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE.

° El valor tedrico de las acciones debera calcularse, al menos, trimestralmente.
No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor tedrico
podra ser calculado semestralmente.

o No le resultara de aplicacion los limites maximos y las formas de calculo de las
comisiones de gestion, depdsito, suscripcion y reembolso previstos en el
Reglamento de la Ley 35/2003 de I.1.C.s.



005853921

CLASE 87

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b)

° Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos
financieros derivados, cualquiera que sea la naturaleza de su subyacente,
atendiendo a los principios de liquidez, diversificacion del riesgo y
transparencia, que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003 de I.I.C.s. No
le es de aplicacion las reglas sobre inversiones contenidas en la seccién 12 del
capitulo | del titulo Il del Reglamento de la Ley 35/2003 de I.I.C.s.

° Debe establecer en el folleto simplificado el limite de endeudamiento de la I.1.C.,
que no podra superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es de
aplicacion los limites generales previstos en la ley para la pignoracion de
activos.

o Con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las participaciones o de las
acciones de la Sociedad, el inversor debera dejar constancia por escrito de que
conoce los riesgos inherentes a la inversion. El cumplimiento de esta obligacion
se entendera sin perjuicio del respeto en todo momento, por parte de la
Sociedad, a las normas de conducta previstas en la Ley, en este reglamento y
en sus normas de desarrollo.

° La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento
anterior no sera aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos
en el articulo 78 bis.3 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Tampoco sera exigible dicho documento cuando existan contratos de gestion
discrecional de carteras que autoricen a invertir en este tipo de 1IC e incluyan
advertencias equivalentes a las del documento citado.

La Sociedad Gestora percibird una comisién anual en concepto de gastos de gestion
sobre el patrimonio y los rendimientos integros de la Sociedad. En los ejercicios 2021
y 2020 la comision de gestion ha sido del 1,00% sobre el patrimonio y del 10,00%
sobre los rendimientos integros.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021y 2020 la comisién de depositaria ha
sido del 0,10%.

Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

° Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.
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d) Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.



005853925

CLASE 82 | ™RSO |

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

3. Propuestay aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribuciéon del resuitado del ejercicio 2021, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 1182 628,62 (34 696,59)
1182 628,62 (34 696,59)
Propuesta de distribucion
Reserva Legal 118 262,86 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (34 696,59)
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 1 064 365,76 -
1182 628,62 (34 696,59)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

° Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dGltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversioén Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva exiranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

10




005853928

CLASE 8~

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestaciéon entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de

orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.
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Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del active ¢ pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacidn del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias v Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de ia transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de Ia C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 426 967,89 141 905,40
Administraciones Publicas deudoras 30 489,63 15 079,65
Operaciones pendientes de liquidar 9 660,17 3 037,04
467 117,69 160 022,09

El capitulo “Dep0dsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 30 489,63 1925,36
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario - 13 154,29
30 489,63 15 079,65

El epigrafe “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge
operaciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, las cuales han sido liquidadas
durante los primeros dias del mes de enero del 2021 y 2020, respectivamente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 1844,73 -
Otros 161 940,85 21 064,00
163 785,58 21 064,00
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El capitulo de “Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cartera interior 813 209,58 111 185,95
Valores representativos de deuda = -
Instrumentos de patrimonio 813 209,58 111 185,95
Cartera exterior 11 154 254,53 10 270 834,18
Valores representativos de deuda 654 099,47 857 258,58
Instrumentos de patrimonio 4 567 056,75 3 886 807,72
Instituciones de Inversion Colectiva 5901 935,10 5476 084,39
Derivados 31 163,21 50 683,49
Intereses de la cartera de inversién 1 899,53 11 607,19
11 969 363,64 10 393 627,32

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 4 588 402,52 894 630,87
Cuentas en divisa (138 563,83) 82 595,11
4 449 838,69 977 225,98

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2021 y 2020 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El' movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2020 acciones Otros 2021
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 10 550 610,00 4.399.060,00 - 14.949.670,00
12 950 610,00 4.399.060,00 - 17.349.670,00

Operaciones con

2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2 404 050,00 (4 050,00) - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 7 642 380,00 2908 230,00 - 10 550 610,00
10 046 430,00 2904 180,00 - 12 950 610,00

El capital social inicial estd representado por 240.000 acciones de 10,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Desde el 28 de octubre de 2020 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
2.400.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha procedido a realizar varias emisiones de
capital estatutario, por un importe total 4.399.060,00 euros, habiendo puesto en
circulacion 439.906 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. La uitima emision de acciones fue realizada
con fecha 30 de diciembre de 2021.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad procedio a realizar varias emisiones de capital
estatutario, por un importe total 2.908.230,00 euros, habiendo puesto en circulacién
290.823 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. La ultima emisién de acciones fue realizada con fecha
31 de diciembre de 2020.

Con fecha 1 de octubre de 2020, la Sociedad procedié a realizar una amortizacion

de acciones del capital inicial, por un importe total de 4.050,00 euros, habiendo
sacado de circulacién 405 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 45 518,08 - - 45 518,08
Reserva voluntaria 386 611,30 - (177,49) 386 433,81
Resultado de ejercicios anteriores (1429 820,70) (34 696,59) - (1464 517,29)
(997 691,32) (34 696,59) (177,49) (1 032 565,40)
Distribucion
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 45 518,08 - - 45 518,08
Reserva voluntaria 386 679,19 - (67,89) 386 611,30
Resultado de ejercicios anteriores (1884 694,73) 454 874,03 - (1429 820,70)
(1 452 497,46) 454 874,03 (67,89) (997 691,32)

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero - (2816 918,74)
Entradas - -
Salidas - 2816 918,74

Saldo al 31 de diciembre - -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen acciones propias en cartera.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

d) Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas 16 722 534,44 11 455 865,03
Numero de acciones en circulacion 1734 967,00 1295 061
Valor teérico por accion 9,64 8,85
Numero de accionistas 38 36

e) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2021 no existen participaciones significativas en el capital
social de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2020, un accionista, persona fisica, poseia acciones que
representaba el 21,11% de la cifra de capital social en circulacion, asi como un
porcentaje individual superior al 20%, se considera participacion significativa de
acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion
Colectiva, y sucesivas modificaciones.

10. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de

inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 6 650 330,00 11 049 390,00
Pérdidas fiscales a compensar 420 376,59 1421 041,44
Otros 987 451,92 872 822,45
8 058 158,51 13 343 253,89

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 Yy sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores, y de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.
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No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a dos miles de euros
para cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién y no han existido obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion,
ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por
su cuenta a titulo de garantias.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 2 1 -

2 1 -

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicaciéon a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que sélo computan como tales los tituiares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.
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Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 412"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucién y liquidacion durante el afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segtn la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de la sociedad en liquidacion. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicacion a la sociedad en liquidacion el
régimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 y, por tanto, anterior a la modificacién
introducida por la Ley 11/2021.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

24




005853942

TRES CENTIMOS
DE EURO

08956 €

08956 ¢
200990501083 (8£'GS6)
L0096€£8¥L0ST 1LS'/t2
Z006¥55010S3
YLA08SHYL0ST 29'V99 ¥

o

NisI eljeAsn|d /
(eneasnuip)

CLASE 87

85°602Z €18

85'60Z €18
08099 82
12'96S 19
00°000 009
1G'2S6 22l

a|qeuoze.

Jojep

0 8.°25¢ 608

81252 608
8L'9l9 62
9/'8v€ 19
00°000 009
y8°'/82 811

oo ooo

sasaJaju| [eo1u
uolorIOjeA

-]

E
dgn3
dn3
dn3
N3

esiaQ

JoLdjuj eide)d Y101

UOI9BZIJ0D SEPIIWPE S3UCIDOY SITVLOL
NVS WOO3T3L XaNTIID OV
X3LIANI OV
INIDOS VS VOILSIDOT YIALNIYNYE OV

Y10day3gl
UQIOBZIJ0D SEPIHWPE SaUOIdIY

1ouBju| eIBYIRD

(souna us opesaidx3)

120Z @p IqWIBIJIP Bp LE |B SeI3IdUBUL SAUOISIaAUI 9P BIBMIEY | OXauy

V'S “TT'S ‘lepded wmuaiy



M
< €10L86¥886SN  Z¥'2Z0 €L v.'GGL Gp - ze'eel ze dan3 ONI SANVYHE iNNA
o €00142€526SN  8.°29¢ ¥ 90'09. 0S - 8Z'/6¢ oY an3 ONI STVOILNIOVINEYH X3LH3A
o 0¥01L969928SN  /+¥'002 £ 19'GS0 9v - 02'GS8 8¢ dn3 ANVE FHNLYNOIS
Lo ¥20€199¥6.SN  11°2€E S 9e‘zyl 82 - gz'ole zz an3 ONINOD'30"04ST1VS
0 ¥G016626.9SN  /8'9ch €L'/v6 62 - 9z'0LS 62 an3 ONI V1MO
Lo 0r0L9990/9SN Gl'€L9€Z  €¥'IL¥8 OF - 89'/2C LI dn3 dd09 VIAIAN
o CLOL4B6EESISN  LY'ghs L1 0Z‘zez 99 - 6.'68Y Ly an3 ONI ADH3NT VY3 1X3IN
o GS0LAEEBSSN  (9¥'1SL€)  21'966G 8¢ - €9°L¥E 2V asn ONI OO 2 MDH3IN
8C¢0LNYL99ZSN  60'v60 £ Lz'ese 65 = Z1'652 28 dn3 ONI SHNOWAN 3a LNOdNa
vS0LOL9YZLSN  10'S96 0L 20181 11 - L0'918 99 yn3 dNOYO TVIONVNIL NIZILID
S00LY9/99LSN  0L'LEL 1L ZE'v69 G5 - 29°296 £¥ asn dd0D OOVX3ILNOYAIHO
gioiezierisn  (gz'oes) 89'cvz Gb - L6'6.L S¥ yn3 ONI "9V Tdy31vD
L/0L/€11L0LSN  $0'88C 80°L.8 € - 70°€8S e dan3 dd02 JI4ILN3I0S NOLSOdg
S00L€€8.€0SN  9g'cog | 85°160 82 - A TAN 4 asn ONI ¥3LNdINOD 31ddY
0101990600SN  S9'99% |1 96°Lvl Z¥ - LE'GL9 0¥ dn3 V SSVT10-ONI gNayIv
0GE€988C00HD  06'60G L2 ZL'0SZ 901 - 12'02Z S8 dn3 VS 31LS3AN
¥6€80928¢6SN  26'6.€ L 1106004 - G801L 29 ¥N3 ONI VSIA
£08150000084 S/°lzv2Z  00'9/S 6. - GZ'¥SL 1S un3 FONVINHO44H343131
- 060L0¥S2/8SN 0269 L1 €G'GY8 LG - €8°50Z 0% asn ONI SIINVAINOD XrL
S0 ¥6€GL0LLO0HD  S¥'8S G9'0.8 0¢ = 0z'zi8 0e asn 0l ¥Vd-SOAS TVIONVYNI4 HOIYNZ
mm : LZOLNEOEOESN  ZE'C1L9 8l €2'902 /8 - 16°26S 89 asn ONI MO0g30v4
Oult GlZELZO0LO0IN  0L'vL6 8E 0€'.60 8 - 0928l S¥ Hn3 AN SONIATOH TNSY
m GEOLABLB86SN  68°800 8€ 68°12G S0l - 96°C1S /9 asn ONI SIL30Z
= 650EM6.020SN  S9'268 9 0Z'989 G/1 - GG'€6. 201 asn ONI 138VHd VY
SYOLINEL060SN  98°9LL 0Z  28'Z/E 9p - 96092 92 asn dd02 3INHOIL-0I19
SY0l8L6Y6SSN  OV'9¥S €9  19'85Z2 0/1 - 12212 90! asn dd0D 140SOHDIN
L90LGELEZOSN  vE'BEY 8 90'62¥ 801 - 2.'686 66 asn ONI WOO'NOZVINY
££/995€00039 90'2z5 2l 91695 10} - 01'2¥9 88 dgn3 ONIATOHSONIMINIZHIAMNYG 29) OV
UQIdBZ1J0D SEPIIWPE SAUOIdIY
L6'SLS 1 Lv'660 YS9  €5°668 L 0S‘CZS 6£9 epeziod epeAld efy ejusyy S3TVIOL
CrSSLPYLOLSX  6Z'88E b 6269y 0cz  (2v'v¥8) 00°'2.09L2  MN3 91-G0-6%0Z S2'9 YdS O10OVd NVS VSILNI
99//2691LL1SX  25'€93 ZS'6EL 66 LL'WP9 L 00'9/8 86 an3 71-G0-6¥02 21°Z 'V'S “IVINOYY3S
69€9525€61LSX  (12°10G) 61°2€S 101 98'0¢€  0S'vE0 801 dn3 L1-¥0-¥202 00'Y VdS WIL
- 0/069€66L2SX  /8'GZ8 6 18°19€ 922  8€'18. 00'9e59LZ  MN3 L1-01-6¥0¢ SzZ'9 1M9
o epezjjoo epeaud efly ejuay
Ll
- M NISI Blleasn|d /  s|qeuozel sasais)u| [eroiul es|Alg JoLia)xg esauen
- (eneasnuipy) lojep uooelojeA
o

(souna us opesaidx3)
1202 3p 3iquIaIdIp dp LE | SeIalouURUY SBUOISIOAU] 9P BIDMEY) | OXaUY

V'S “T11'S ‘leyde) winjuaay



=
<3 9192 692 61960 L9G Vv - LEG6Z L6L € UQIJBZ1100 Sepljlwpe sauoiddy SITVIOL
an
o zloLdbzzoosn  (ev'950 L) G6°18¢€ 9¢ - 8€8EY /€ asn ONI SW3LSAS 3goav
LD 82999111003S 00°80% 2L 90°¢26 28 - 90°G15 0. dn3 SHS 8'gv 00d02D SVY1LY
[0 60L000SL00TIN  €6°88S 26'98¢ €01 - 66°/8/ 20l dan3 (d4) AN SILNVT13LS
Lo 08528200099 9,898 L L0°1¥0 ¢ - Le2/1 0¢ dn3 901 NVOIY3INY HSI1IHg
o PrOLBEYBLSSN  GG'6.€ 82 €G'80S ¥/ - 86'8¢ZL 9% dn3 d3dNv1331s3
o v8dcuM/80099 (L0‘9EL L) 62°€LL LS - 0€‘6¥2 85 dn3 O71d L3rAsv3
ZS0€L000084 60'VEV 2 9z'9z1 99 - L1269 €9 dn3 39Vv44I3
S00¥0¥80003A vZ'8lz L G1'099 €6 - 16°LEY 26 dan3 ZNVITIVY
6ZXTNE0Z009D  (¥H'€90 2) G9'88Z 95 - 60°2S€ 85 an3 TI13HS HOLNA TVAOY
262568600099  2S'2iS 8€'676 0¢ - 98'9/€ 0¢ asn O7d YOIANIZVHISY
87¥0ZE€0ZLO0HD  89°10Z /L 15'vS6 98 - 68252 69 dan3 SONIQTOH IHO0Y
165086.00099 29'V/€ 8 ¥8'€0Z €6 - zz'628 ¥8 dn3 O1d 49
£00l9l2ZL6LSN  /¥'ezs vl 06'6.8 6. - €7'9G¢€ 69 dan3 V100 Y000
€z0.19¢e/¥Z2SN  (L'GiG L) €1'619 82 - €895z 0¢ dan3 dIv v113d
0901/89¥52SN 20901 9 €165l 99 - 99°€50 09 dan3 A3NSIA 1TVM
9901L9168¢eySN 22018 L1 6.'662 801 - 20'68Y 96 dn3 OILVYNYTLNI TIIMAINOH
8 €20930219¥SN  SS5°lzs € 1660Z 8¢ - Zy'889 ¥¢ dn3 ONI LINLNI
20 G00LHSZ99YSN  v.°GzZE oY vy‘9ee G9l - 0.0L06L1 dn3 0D ® dl NVYOHON
SiE 900¥.€200099  L¥°LOE 6L 0L‘eSy €2l - 691Gl ¥0l asn O71d 039vIa
o |- 8€0LCLLSBSSN  OP‘L6L LL Ge'6zL Ly - G6°/€6 G€ dan3 OTTONHO3L NOHOIN
mb ¥¥1957000099  (¥8'v6¥ 8) 68°€50 29 - €L'8¥¥ G/ dn3 O71d VLSVOVH4OLNY
(3 €.0021L000044d SHLE6 L 88'v/8 85 - EV'EV6 99 dn3 V'S 3AINDIT HIY
| 815021000044 S0°Z290 § 9/'68¢€ 0€l - LL'/zE G2l dn3 SILNIAV-I4ONVS
710121000084  €2'990 v¥ 00856 LL1 - 1116811 dn3 3H L30W NOLINA SINO1
S/¥0220L00484 69612 95°96S 62 - 18'9/€ 62 dan3 NOLSTVY
26121000084 00Z/22 8L'VLS 6Ll - zL'ogl €8 dn3 OldL1O0373 ¥3AIINHOS
8E€€SZ1L00008d 009422 0S'8.. ¥/ - €2'v68 ¥ dan3 ININTO dVO
70LLEL0000Y4  08°€09 8¢ LV'€6S 2§l - L9686 €11 dn3 TVYNOIOVN OONvd
Z.0S¥0000044  (BS‘CEE L) 00°'c9/ 821 - 65'€60 0€ dn3 VS F102149V LId340
OLLLD370003a (€2°0L9 L) 00°'29/. G2 - €2'L.€ /T dan3 NIITIGONNI 931
¥00L€290003A ¥8°Z¥8 €2 ¥8'vLL ¥6 - 00222 0. an3 SIIDO0TONHOIL NO3NIANI
- 192500CL00HO 81°G6L | 16°/€6 €l - 6Lyl vEl dn3 SILIVAON
o L2X92+¥290099 Z'LLy 0¥‘L22 99 - 02'098 9 dn3 1d ¥3SIMONI3E LLIMOIY
(V8]
M NISI elleAsn|d / a|qeuozes sasaialu| [eiu esiAIg Ioud)Xg eiae)
ﬂ (eyjeasnuipy) 10[eA uoioeIoleA

(soune us opesaidx3)
1202 3P 21qWIaIDIp Bp L ¢ [e SeldlduBUl) SOUOISIAAUI Bp BISLIEY *| OXBUY

V'S “T1I'S ‘leyded winjuaiy



005853945

B

DE EURO

CLASE 8.

1€829006€1N7T
6v6¥292660N1
96€v¥6.890N1
v2ey99e2o0on
£892€990€0N1
Zv.lvy299szon
80€9/8219¥SN
§9G9/82r9¥Sn
§G€2S/8Z¥9rSN
9.L.¥ANZAL003I
0€0L429¥828N
L0.8V¥9¥8.SN
699¥MZAd003|
¥98.€01891N7
CSSYMZA003l
S0¥HZAa449003l
08X8¥XM¥9003l
€¥.65¥6290N1
8celeeessin
229XX 1190031
L9YSZ419003i
08¥¥101891N7
PSNOINO48003|
08+2008€81LN1
L1/¥2S010044
L0€5€9¢00030
¢09€AaN¥g003I

NiSI

66'€89 0.2 L

ZL‘ope 98y
£v'08. 52
(16'960 2)
1¥'861 ¢
00'9S 1
69°210 /2
(80'¥50 1)
19°/68 €
86'889 L1
€250 L€
26686 &
Z€'1G6 0L
(1Z'6€02)
6G6'969 €
ZL'vSE 62
29620 62
SZ'vYZ 8
AT
G6'29Z 8¢
¥9'€58 02
Le‘o8y Z¢
86'G1Z ¥2
69°LEE S
£0°€0€ ¥€
¥1'692 22
£0'89€ 01
65°GES 6
(g0‘se)

eljeasn|d /
(ereasnuip)

2e'L60 €ZL L1 €5°668 L 620V 258 6

01°SE6 106 S
00950 ¥¥Z
65628 L0V
62508 20¢
00'¥2¥ 952
£9'859 €€2
26'SY6 86C
16'9€9 88¢
Yv'vSL L6
69'z9z /21
08'2S2 1L
G8'ZYZ ¥v6
8L'8ZE LY
€6'9SL 1L
00°zer Sie
00'¥0€ 20l
00'0¥9 8.2
vv'€6G €1e
08°'clLE OVl
96'v€0 SL1
96°LLY'901L
G0'2S0 611
8t'c0. 08¢
zL'8Ly 091
05'29¢ 68
00‘081 921
86'69. L¥C
00'¥9Z 9

a|qeuoze.
Jo[ep

S9saJaju|

86885 SIY G
15'6/Z 812
91926 60%
28'900 00¢
00896 ¥S2
¥6°0¥9 902
00°000 00€
0€'6..L ¥8¢€
9690 98
zs'0Le 06
82°19/ 59
£G'G8Z 6€8
6€°L9€'EY
v€'001L'89
88220 062
8e'8/z'eL
G1'G6E 0.
22'28s 90¢
G8'G0°201
ze18l vsi
G9'LE6EL
£0'92L ¥S1
6.°11€ G.€
69'GLL 921
9€°'e60 L9
16°L18GLL
6E'vET 2€T
50662 9

[e1ouy

uoloeIOfeA

IRE!
dan3
IRk
dn3
dNn3
dan3
asn
asn
asn
dan3
asn
dn3
dnN3
dn3
dn3
dn3
an3
dn3
dNn3
dn3
N3
Hn3
dn3
N3
dn3
dn3
dNn3

esing

Jol9)x3 eisyied Tv.LOL

BAIO3I1Q waO_UNQ_O_tNQ A SauodyY SIIVIOL
413 103dX3 14NI AOL ASN XA Lyvd
00V €N3 J-ALIMNOIS-OVYNDIWHYD “LHVd
[FIOVHLIGYY YIOYIN-OONVD “LYVd
SNOILNLILSNI TVIONVYNI4 00390y “Lyvd
dN3 d 00 TMVINS ¥N3-47 ANVLS "Lyvd
O-13S SSV 93S -1 ANN4 938 "1yvd
3NTVYA 0002 T13SSNY STYVHS! " LHvd
413 000 T13SSNY STYVHSI "1Hvd
1ONANODINFS XOS XTHd STFYVHS! "1yvd
413 NOILYAONNI JYVOHLIVIH HHS! 1Y8vd
(413) | SA¥3S 1SN¥L ¥AdS "LHvd
HO3.10I9 d'S 4ddS "1yvd
NOILVINdOd ONIFDV STHUVHS! "1yvd
HdN3 Xid1dvr IANNAY "Ldvd
(VITVLI) 413 V -LOGOMR01NY STUVHS! 18Vd
413 NILNdWOD anOT0 LSNYL 1S4 "Lyvd
413 3d0YN3 IOSIN IHOD STYVHSI "1Hvd
[4S ATIOM IOSI 413 san "1yvd
HY-ALD3 OINS SN-3018d IMOY L “1¥Vd
413 H31LVYM V801D STHVHSI 1Hvd
413 IHNLONYLSVYYHANI 1979 STUVHSI L¥vd
LNIWLSIANI IANNAY “LHvd
110N IVHANIO B TvD31 "LYvd
4131V 8 SOILOH0Y ¥OXA1 14vd
413 H40 ADHINI M3N HOXAT "LYvd
413 30 009 XXOL1S SIHVHSI "Lyvd

013 0709 TVOISAHd SFHVHSI "1¥vd
BAljoauig sauooedionued A sauoidoy

Jol9)x3 eispe)

(souna us opesaidxg)

1202 @p 2iqaIdIp ap |¢ |e SeusIOUBUY SIUOISIAAU] 9P BISMIEY '| OXaUY

V'S “T1'S ‘leydes winjueay



005853946

CLASE 8.

TRES CENTIMOS
DE EURO

¢eoe/eoly

ceoe/io/Le
ceoe/io/Le

Leoerel/ie
RAVAATIR
lcoerel/Le

ojJesjuod
|op ojualwiduUsA

CV6LS LLL L

ev'sLe zZL
EY'SLE Tl

0v°'689 ¢
06208 1
05’981 |

62'v.S29L L
00°0S.8¥9 €
66'6.2 SS6 ¢
0€'v¥S 851 L

a|qeuoze.
Jojep

2e°1€92¢eS L

18‘9ey 01
18°9e¥ 0L

Sv'vP6 eF
82'¢88 G¢
L1190 81

90°'95Z 8.¥ L
00°0SL€LS €
88°C0V L¥8 ¢
8L'e0L LLL L

opnawoidwo)
leuiwonN auodwy

asn

asn

N3
asn
asn

esing

s3violL

«lled,, sauojodo ap eadwiod S37vL0L
1TVO TALSHNT NOIOdO

.19, sauoiodo ap eidwon

«nd,, sauojddo ap eidwon S3TVIOL
1Nd a73IA HOIH X0gl NOIDdO

¢Z3aN3 ¥8 LNd AT3IA HOIH XO4dlI
.Jnd,, sauojodo ap eidwon

.nd,, sauoiodo ap ugisiuz S3TVLOL
009 3dO¥N3 XXOLSOYNI O¥NLN4
00Sd®S OMNLNA

¢C¢dYIN 001 DVYASVYN OdNLNA
.nd,, sauoiodo ap ugisiwug

uoroduoasag

(soJna us opesaidx3y)

LZ0Z 9p 2i1qWIBIDIP 3P LE | SOPBALISP U S3UOISIAAUI 3P BISBJIERY ‘|| OXaUY

V'S “T1'S ‘leyden winjuaag



[~
nﬂn

0058539

TRES CENTIMOS

CLASE 82

{V]:{e)

L0706 LL S6'G8L LLL - 81816 601 Jou3ju| eraped Tv10L
L2°.02 L - 81816 601 UQIdBZ130d sepljiwpe sauoIddyY S3TVIOL
8L0CPSLLLOST LZ'vepy L 0v‘0ve 0. - 61906 89 an3 vid3di
¥YLA08SY¥10S3 (¥¥'922) GS‘GY8 OF - 66'L20 LY dan3 Y10day3gl
UQIJBZ1J0D SEPIHWPE SAUOIdIY
NISI BlleASN|d/  9jqeuozel  sasalaju| leoiul esiAlqg 10uB}u| eI3MED
(eneasnupy) Jojep uoideIol_A

(souns us opesaidx3)
0202 ®p 2.1quialdIp ap |¢ |e Seldloueul} SSUOISIaAUI 3P BIAIEY °||] OXBUY

V'S “TI'S ‘leyded wnjuaiy



cC
<3 Sv0L8L6¥69SN 16°241 G6'2hi STl - ¥0'699 vzl asn dd00 140SOHOIN
(o)) 15/881.00089 (e¥'vLz 2) YA A zA ]! - 06'¥S¥ 201 dgo O7d OLNIL OId
o L90iselezosn  (29°29¢€ 1) G€'80€ L0} - 20'9/9 zol asn ONI NOO'NOZVINY
Lo €0969690003Q 9016 9 09°GS0 L2 - 8 vy L9 dan3 4704aNy 9V VIANNd
o0 0S€€988€00HD 26'6L. ZL'v9/ €5 - 02'v¥0 €5 4HO VS 311S3AN
Lo $6€8092826SN 12'16¥ § ze'6ee Lol - L18¥8 G6 asn ONI VSIA
o 208150000044 (6¥'20Z L) €'922S 6 - 6,827 96 dan3 JONVINHOIHI4TT1TL
o 0601L0¥5228SN LOLLL Y S6'0L v - ¥€€6E 6€ asn ONI SIINVANOD XrL
66012155982SN ¥8Z8L ¥ LO'LLE LY - 188l €% asn S1dV VOINOY10313
LZOLINEOEOESN Z¥'88. T ¥9'80G 9 - 90°/62 6% asn ONI XO0g32v4
G12€L20L00TIN €0'2¢6 8 2150 68 - L1611 08 dan3 AN SONIATOH TNSY
GEOLNBLB8BSN  (BE‘LVL L) 89l 89 - ,0'068 69 asn ONI SI130Z
2G01SE¥.69SN 82'G¥8 0L  99'¥SZ 9 - 8€'60¥ G¢ asn SMHOMLIN OLTV O1vd
Sv0L.£98+¥8SN LP'iSL L G6'0/1 G2 - vS'6LY €2 asn ONI MNNT1dS
65S0€M6.020SN  (80°G.S +) 68989 76 - 16192 66 asn ONI L3GVHJ TV
8801r6sS6¥ESN GZ'LiL L 88758 G - €9°€89 ¥¥ asn dd00 IAILHOS
Z2loLdselLisn €€'0¢6 £ 829Ly L. - G6'6.7 69 asn dd00 WO2avoyg
Z09€ANYg003!  (89°g0L G) 91Z6E SLL - 68005 0zZ1 dn3 13SSV MO0HMOv1g
8 SY0LINEL0B0SN  92'€96 L 12'€€0 12 - 10°0£0 G2 asn dd09 INHOIL1-0I9
20 €8/¥S9€L00IN  (82°€9E L) 09‘801 95 - 88°'L .Y /S dn3 AN SNSO¥dd
m.u : 6¥Y0NdOag00d9 S9°'6S1L 2 G9'Ge9 L/ - 00°99% ¥9 asn V100 V202
Oulf 8G0L0299¢€0SN 9lL'l6y ¢ LG'€20 ¥¥ - GEZ8S LY asn ONI SASNV
mo G¥01L8L6¥6SSN 16°2LL S6'¢iy G2l - ¥0°'G99 ¥zl asn dd00 L40S0OHIIN
% 15/881.00099 (€¥'¥iz 2) L¥'0¥Z S0l - 06'vS¥ 201 dg9 O7d OLNIL OId
L901se1ezosn (29298 1) GE'80¢ 101 - 2099 zZol asn ONI NOO'NOZVINY
€09696900030 9.'016 9 09°GS0 L2 - 8yl $9 dn3 4704aNy 9v VANd
UQI9EZI}0D SEPNIWPE SAUOIIY
80°1€8 L 86857 /S8 TS'82¢ € 0S°/ZY 648 EpEZI30d epeAld efy ejuay SITVLIOL
L098¥..vELSX  (0L‘€9Z) 06°G1S 01 2s'L6 00642 201 dan3 61-10-¥20Z €9°¢ VdS VITVL1I WOD313L
evSSLyL9LSX EV'V6S 2 €v'1L2981L2 96962 | 0020912 dn3 91-G0-6¥0Z SZ'9 VdS OTOVd NVS YSILNI
99//2691.L1SX 8€'GoT 8€Lyl 66 GZ'0€Z  00'9/8 86 an3 ¥1-G0-6¥02 212 V'S “IVIAOYY3S
G2S990¥56/.1SX 1660/ 16'v€8 201 S¥‘Lzz  00°GZL 201 dan3 ¥0-2L-€¥02 00 V'S ‘YOINO43 3L
69€95259€61SX 82'cl9 8.°/¥9 801 0,GZL  0S'¥€0 801 dan3 LL-¥0-#202 00V VdS WIL
. 0,069€6612SX ZL'Le e Zl'lyy 022 ¥9'zle L 00'9e591Z dan3 L1-01-6¥02 GZ‘9 1M9g
o epezijod epeaud elly ejuay
Ll
M NISI BlleAsnld /|  d|qeuozes sasaidlu| [eoiul esiAlqg 10L19)X3 eiouER)
- (eleasnuipy) 1o[eA uoioeIoj_A
o

(souna us opesaidx3)
020Z 3P 34quIsIdIp 9p L [e SeIdIdUBUL SBUOISIBAUIL 3P BIDMEY °||| OXBUY

V'S “TT'S ‘lended wnjuai)



(0))
4
Amw vo‘ezz 1zl  88‘66LZ00V - ¥8'9.6 088 € UQIOEZI}0D sepliwpe sauolddy SITVLIOL
Lo ¥9016+¥8595SN 8.°199 v 80°G90 6€ - 0€°L0¥ ¥€ asn dd0O0 110 NOH.LYHVIN
o0 70858200099  (€£1°€6S) ¥¥'6.0 29 - 1521929 dgo 901 NVOIY3V HSILIYg
LO P¥0L6EY8LGSN 09681 v 06°L9% 6% - 0€‘zlz Sv asn 43aNv1331s3
o 8€S6000000IN  (S5'82) 080€¥ L8 - GE'6SY 18 dn3 SOINOY L3713 SdITIHd
o Zsv0eL000094  (20°2Ly €) vo'evl LL - 90°GSS 08 an3 ERDVEEIE]
S00¥0¥800030 rovl € 00°Lvy 9Z1 - 8G'v6Z €21 dn3 ZNVITIV
12202100004¥4  (66'686 2) 08°00¥ G2 - 6.°06€ 8. dan3 V'S “IV10L
9200€#800034 L0'6SY L 0Z°,08 06 - €1'8¥€ 68 dn3 HANIHONINW
8¥02€0Z100HD ZL'vS. Ge'9.€ 16 - €2'229 96 4HO SONIQTOH IHO0Y
1S012ezeeosn 0S‘vvl ¥ 98966 g€ - gezig e asn VIH31LVIN a31ITddV
ooloLzieLsn €G'626 € 68666 €6 - 9€‘0,0 06 asn V100 Y202
€zoLi9esvesn (02612 2) 62226 € - 66°LL LE asn dIV v113a
0901 ./89¥52SN 82°18¢€ 02 08°L9¢ S6 - 25086 . asn A3NSIA LIVM
99019198e¥SN SYoeEl £ 7889/ €01 - 6E€'8€9 96 asn OILVYNYILNI TTIMAINOH
¥€0120219¥Sn 68809 | z.'69z €€ - €8°099 L€ asn ONI LINLNI
8 GOOLHSZ99%SN  G2°961 LL €€°/88 G0l - 85069 76 asn 00 ® dI NVOHOW
20 SLLALNLE003I 69°€68 | 98'699 g€ - L1'92/ €€ asn JINOYLa3an
5e 8€0LZL1S6SSN 09'vLzZ L G8009L¥ - GZ'98¢e e asn OTONHO3L NOHOIN
Ol GeoLigosLssn  (00°26S L) 0969 92 - 0v‘esz 82 asn ONI ¥3Z14d
g €.0021L0000¥4  (¥2'89.2) GZ'GE0 €6 - 66°€08 G6 dNn3 V'S 3AINDIN IV
E 815021000044 (59290 8) 06'629 26 - 65269 001 dn3 SILN3IAV-IdONVYS
10121000044 96°1L92 ¥ 08‘9v. 8zl - v8'v8Y vzl dn3 3H 130N NOLINA SINOT
122221000044 SL'e68 ¢ vL‘eel /8 - 66'VE€Z ¥8 dNn3 VS TVSHIAINN IANIAIA
¢/6121000044 99692 0020z L1 - v€ZEG 0L L dn3 OId 103713 ¥3AIZINHOS
8€€521000044 62662 L 00°0€6 16 - LL'7E9 ¥8 an3 ININ3D dVvO
01 1€1000044 11'GZL G8'zv9 9¢l - 80°LLG 9l dan3 TVYNOIOVN OONV4
/9€821€000.LI (ve'801) gl'6lo€L - 6v°L2L €1 dn3 VdS 13N3
805.6650003a  (S8'vve) 29'80€ 0§ - L¥'€SS 05 an3 NOX3131L IHOS1N3A
¥001€2900030 8z'eze L 1G°16S 26 - €2'89¢2 98 dn3 FID0TONHO3L NOANIANI
6€0%99.0003A 69°6LL 2 €608 0L 1 - G9°689 801 dan3 OV NIOVMSHIOA
- 1/X90%290099  (¥9'v9v°L) €V'6€9 02 - L0'v0L 22 dg9 1d Y3SIMONIEG LLIMOTY
o UQIdeZ[}09 SEepI}ILIPE SaUOINIY
kLl
.,A\n.. NISI eljeasnid / s|qeuozel sasalaju| [eoiul esiAIg JoLI9)X3 eide)
=i - (eneasnuipy) Jojep uoloeIOjeA
o

(souna us opesalidx3)
020Z 9p dIqWIBIJIP 8p L |e SeJdIduBUl SBUOISIBAUL 3P BIDMEY ||| OXBUY

V'S “TT'S ‘leyded winjuaiy



005853950

&

TRES CENTIMOS

© -
co
L
)
<
-
(X

DE EURO

§G6G9/8219¥SN
0L0LAEIY8LSN
1£6€£€650003Q
0€01429%8.SN
09/8v¥0226Sn
Y00LD.9LL6SN
7982€01891N7
v8lv8¥8y6034
¢SSYMZA9003l
L29XX 1190031
€¥.65¥6290N7
8celeeeesiN
9L.vMZA9003l
eyesiesyoLn
08¥v¥0L89LN1
PSNONO49003
08+2008e81LN1
L./v2S01004d
¢12981940031
9PHMOMAZG003I

NISI

92'9.6 Zhe

vL'eze €Le
9¥'20L €1
LL'SL8 2
LL'ogs €
6Z'LY6 ¥
(e1'goe 1)
80'v02 6
Z8'8/0 91
ov‘sso g
LG L)
66'290 L
£9°/80 6
90°1L86
£8'vL1L 02
98'G86 1
20290 0¢
05289 £
06651 61
95650 ¥2
G8°188 Z1
£9'66S L)

eljeasn|d /
(eneasnuiy)

69051 02z 0L

€2°269 09¢ S
¥9'221 €02
Lv'66L 911
00006 911
GS'0eY €2
L9'6EY 0€
GL'ZzL 6L
00'0SS 265
81'G16 601
00°'90% 82
00°G.S 9z¢
00°00} 20€
ZE'09S 291
GZ'98/ 80¢
00026 S0¢
19'¥0€ 662
¥1'620 L2
€€'/86 882
6.'902 S0€
0Z'65¢ 282
€€'220 2eT

a|qeuoze.
Jofep

25'82E € €V'VLL 1186

60°0LL9PL G
- 81°GY 681
- 0E'v86 €11
- 68'6LE €L L
- 9z'68v 622
- 08°208 L€
- £0'81G 991
- 8L'LLY L8S
- 8€°092 £01
- €898 292
- lo'zls 6Lz
- LETLO €62
- 9Z'6.S 191
- 2’119 882
- vLpES €0€
- G9'Z¥Z 692
- ¥9'9v€ 692
- €¥'12S 692
- €2'eSL 182
- GE'L/€ 692
- 04229 022

sasaiaju| [emiur

uomeIojep

asn
asn
dn3
asn
asn
asn
an3
dgn3
dn3
dn3
dn3
N3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
asn

esiag

JouL)x3 eisyed Y10L

BAROaAIQ sauojoedionied A sauoidoy SIIVIOL
aNNd MO0UMOVIE "18Vd
VEOTO L33HIS I1VIS "1Hvd
FNLSIANI IONVHOXIANI " LHvd
IVEO0TO 13341S J1VIS "1¥vd
dNOYD AYVNONVA " 1L8Vd
QOWWOD S3LVLS @3LINN “LYvd
ANIWLSIAANI IONNAY "1YVd
NVOY313d 400493A "1Yvd
13SSV MO0uMOV1g “LMvd
aNN4d MO0YMOVIg "1¥Vd
INIWIOVNVYIN ANN4 S9N "1Yvd
OgW3XN1 30IYd IMOHY L "1¥vd
13ASSVY MOOEMOVIg "LYvd
13SSY TvE019 S9N "Lyvd
ININLSIANI IANNAY “LHVd
L1I0N IVHINTD ¥ TvO31 '1yvd
13SSY LNl HOXAT 'Lyvd
13SSV 1LNI HOXAT Lyvd
aNNd MO0EMOV1g " 1YVd

SHOLOIA MOIANVA "Lyvd
BAlJoa.1q sauoioedionied A sauoiooy

JoLI9)X3 eiolR)

(sodna ua opesaidxz)

020Z 3p 3iquiad1p 3p L |e SeIaloURUY SBUOISIAAU| Bp BIBJIED °[|] OXBUY

V'S “TT'S ‘lended winjuaa)



005853951

(7.}
:
= -
z2f
Ut
BD
g 68'629 Y01 LL'SLL PLL S3TVIOoL
9P'vee 99 82°L0L 9. +nd,, sauorodo ap eidwos s3TVIOL
L202/e0/61 92'89l €¢ 20'91Z ¢ asn 61-€0-1202I0S[LHS3
Lc0z/c0/6l 02'98¢ 8 9z'Lov 2L asn 61-€0-120zl0SlLHS3
L20z/c0/61 00°'08Z t2 00067 ¥2 dan3 61-€0-1202 0l 0S XXO1sS0¥N3
.nd,, ssuojodo ap esdwon
6£'G6Z 8¢ €8°200 8¢ .Jnd,, sauoiado sp uoisiwg s3TV10L
L20z/c0/6l oL'sev ZL €161 0L asn 61-€0-120z2l0S|LHS3
1202/e0/61 62°L1LG /L 0.'9€l 02 asn 61-€0-120zlos[LHS3
- L202/€0/61 00‘ove 8 00°089 £ dn3 61-€0-1202 0} 05 XXOLS0dN3
es .Ind,, sauojodo ap ugisiwg
Lid
nn\nu ojeiuod ajqeuoze. opnawoidwon esIAIg uoloduiosaq
i Iap ojualwIdUaA lojep jeuiwonN ayoduwy)
o

(souna us opesaidx3)
020Z 3p 21qWIBIdIp 3p L |e SeIdIOUBUI) SBUOISIOAUI B BISBME) ||| OXdUY

V'S “T1I'S ‘leyded wnjuaay



005853952

CLASE 8° [T chmos |

Trentum Capital, S.I.L., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

La evolucién econémica del afio 2020 se vio condicionada de forma drastica por la Las
proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento global
continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcién de la variante
Omicron.

La inflacion continuaré fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicion de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucion de las tasas de inflacion.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacion
epidemiolégica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamafo de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sélo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacion ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacion de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econémico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracién elevados en muchos casos y ei final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.
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Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccién de
compafiias sera crucial.

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos multiplos de valoracién menos elevados desde una
perspectiva historica y frente a otras regiones, y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registraré una subida promedio en el
beneficio por accién en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compainias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacién de las rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, est4 destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarroilados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacién vy
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.



Trentum Capital, S.l.L., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Trentum Capital, S.L.L., S.A., en fecha 22 de febrero de
2021, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales
y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

D. Alberto Vesga Gémez Diia. Maria Aranzazu lceta Yurrita
Presidente Consejero

o2 A ead 2
D. JeSus Saez Alesanco
Consejero




Trentum Capitai, S.I.L., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

El presente documento comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad Trentum Capital, S.I.L., S.A., se compone de 42
paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con numeracion del
005853913 al 005853954, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en
sefial de identificacion.

Madrid, 22 de febrero de 2021

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal
Secretario no Consejero



