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Anexo 54

Denominacién del AXA WORLD FUNDS - OPTIMAL ABSOLUTE
Subfondo

Sociedad Gestora AXA Funds Management S.A. (Luxemburgo)
Gestor financiero AXA Investment Managers Paris
Subdelegacion Ninguna

Promovido por AXA Investment Managers

Objetivos y politicas de inversion

Objetivos de inversion:

El objetivo del Subfondo es generar rendimientos absolutos positivos anualmente.

Se dirige a inversores en busca de rendimientos absolutos positivos anuales, medidos en euros. El rendimiento de
los dividendos tiene una importancia secundaria.

Politica de inversion:

El Gestor financiero tratara de alcanzar los objetivos del Subfondo invirtiendo, u obteniendo exposiciones netas
largas o cortas, en una amplia gama de activos, incluidos los titulos de renta fija, los titulos de renta variable, la
materias primas (principalmente a través de indices de materias primas, materias primas cotizadas, titulos de renta
variable, participaciones o acciones de un OICVM y/u demas OIC) y las divisas. El Gestor financiero invertira u
obtendra una exposicion de estos activos en todos los mercados globales, incluidos los mercados emergentes. El
Gestor financiero invertird en estos activos directamente u obtendra una exposicion neta, larga o corta, de los
mismos utilizando una gama de instrumentos financieros derivados.

El Gestor financiero utilizara instrumentos financieros derivados no solo con la finalidad de cobertura y gestion
eficaz de la cartera, sino también para implantar la politica de inversién y para alcanzar sus objetivos de inversion,
en cada caso, conforme a los limites establecidos en la seccion "Limites de inversion"

La Moneda de referencia del Subfondo es el EUR.

Utilizacion de instrumentos derivados:

Para alcanzar sus objetivos de inversién, el Subfondo podr4 operar con una amplia gama de instrumentos
financieros derivados, esto es, permutas financieras de rentabilidad total, opciones y futuros con el fin de obtener
exposiciones largas o cortas a un gran niumero de activos.

Los siguientes son algunos ejemplos de los tipos de derivados que el Subfondo puede utilizar:

- Una permuta financiera de rentabilidad total “Total Return Swap” (TRS, por sus siglas en inglés) es un
contrato financiero bilateral en el que una contraparte recibe la rentabilidad del titulo subyacente y abona una
rentabilidad del mercado monetario a la que se le restan ciertos gastos de cobertura.

Una "permuta de indices" es un acuerdo para intercambiar pagos periddicos concretos durante cierto tiempo. Una
parte realiza pagos en base a la rentabilidad total de un indice de referencia especifico. La otra realiza pagos
periédicos fijos o variables. Los pagos de ambas partes se basan en el mismo importe nocional. Como resultado,
el swap de indices es una permuta de rendimiento en la que el Subfondo intercambia un tipo flotante frente a la
rentabilidad del indice (o subindice) subyacente.

- Contratos de futuros o0 a plazo sobre una amplia gama de activos, incluidos los titulos de renta variable, las
divisas, los titulos de renta fija y cualquier indice o subindice especifico de materias primas tanto cotizados en un
Mercado regulado (en el caso de los futuros) como negociados en mercados extrabursatiles (en el caso de los
contratos a plazo);

- Opciones sobre titulos de renta variable o una cesta de titulos de renta variable, titulos de renta fija y
divisas y en cualquier indice o subindice de materias primas especifico o subindices de futuros cotizados o que
bien cotizan en un Mercado regulado bien se negocian en mercados extrabursétiles;

- Titulos transferibles en forma de certificados y otros productos estructurados (incluidas las materias primas
cotizadas) basados en derivados (principalmente futuros) relativos a indices y/o subindices de materias primas
gue cumplen los criterios de elegibilidad establecidos en el Articulo 44 de la Ley de 2010, Articulo 53 de la
Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009 y las directrices del CESR en cuanto a los activos adecuados para la
inversion por parte de los OICVM. El Subfondo invertiria exclusivamente en certificados y demas productos
estructurados emitidos (o garantizados) por instituciones financieras que se especializan en dichas transacciones y
que cuentan con la suficiente liquidez, valoracién transparente y liquidacién en efectivo como requisitos previos.



El Subfondo Unicamente celebrar4 operaciones de derivados OTC con entidades financieras de primera fila
especializadas en este tipo de operaciones y so6lo con arreglo a los términos normalizados establecidos por el
ISDA Master Agreement.

La eleccion entre los diferentes tipos de instrumentos se llevara a cabo teniendo en cuenta factores que incluyen,
entre otros, la liquidez, el coste, la eficiencia, la capacidad para negociar rapidamente, la magnitud, el vencimiento
de la inversion, etc.

Con vistas a alcanzar los objetivos de inversion del Subfondo, el Gestor financiero pretende controlar el riesgo de
mercado del Subfondo, limitando la pérdida maxima estadistica previa registrada por el Subfondo bajo un célculo
del Valor en riesgo (VaR) del 5% del Valor liquidativo del Subfondo, en condiciones normales de mercado. El Valor
en riesgo (VaR) es la parte del Valor liquidativo que una cartera podra perder en un determinado horizonte, a un
determinado nivel de confianza.

El VaR utilizado por el Gestor Financiero contara con un horizonte temporal de cinco Dias habiles y un nivel de
confianza del 95%. Esto significa que existe una probabilidad del 5% de que el Subfondo registre una pérdida en
un horizonte de cinco (5) Dias Habiles que supere el 5% del Valor liquidativo del Subfondo, en condiciones
normales de mercado.

El Valor en riesgo (VaR) ubicado en un 5% con un horizonte de cinco (5) Dias Habiles y un nivel del 95% de
fiabilidad en sus parametros de nivel corresponde a un Valor del riesgo del 14,16% con un horizonte de 20 Dias
Habiles y un nivel de fiabilidad del 99% en sus pardmetros, conforme las asunciones normales de distribucion.

Ademas, el Gestor financiero espera que el nivel de apalancamiento del Subfondo esté entre el 0 y el 1y, del
mismo modo, que el riesgo global asociado a las inversiones del Subfondo se encuentre entre el 100% y el 200%
del Valor Liquidativo del Subfondo (sin incluir el endeudamiento temporal). No obstante, el nivel de
apalancamiento efectivo del Subfondo podra ser mayor o menor al esperado dentro de los limites resultantes del
Valor del riesgo del 5% con un horizonte de cinco (5) Dias Habiles y una fiabilidad del 95% en sus parametros de
nivel.

A partir del 30 de diciembre de 2011, el nivel de apalancamiento previsto para el Subfondo sera de 1 y el riesgo
global asociado a las inversiones del mismo ascenderd al 200% del Valor liquidativo de éste (excluidos
empréstitos temporales).

Perfil de Riesgo

Este Subfondo invierte o se expone a una amplia gama de activos incluidos los titulos de renta variable y/o activos
relacionados con la renta fija y/o divisas y/o materias primas que conllevan un riesgo de pérdida del capital
invertido.

Consideraciones especiales referentes al riesgo

Riesgos vinculados con las Estrategias de rendimientos absolutos: Las Estrategias de rendimientos absolutos
consisten en diferentes subestrategias posibles tales como, sin restricciones, (i) los intentos de aprovechamiento
de las plusvalias (o anticipos) de las ineficacias o discrepancias del mercado entre mercados y/o sectores y/o
divisas y/o instrumentos financieros o (ii) la formalizacion de posiciones direccionales en mercados y/o sectores
y/o divisas y/o demas instrumentos financieros. Cabe la posibilidad de que las estrategias implantadas no siempre
se desarrollen conforme a la interpretacion del gestor debido a la volatilidad de los mercados y/o sectores y/o
divisas y/o demas instrumentos financieros utilizados para conseguir estas estrategias. En este caso, el Valor
Liquidativo del Fondo podria disminuir. Adicionalmente, estas estrategias podrian utilizar el apalancamiento, lo que
magnificaria las pérdidas y ganancias y/o las pérdidas y ganancias de derivados. Asimismo, estas estrategias
podrian implicar la utilizacion de instrumentos con una liquidez mas limitada o inversiones en mercados con menos
liquidez como pueden ser los mercados emergentes. Como tal, el Subfondo podria exponerse a un riesgo de
liquidez invirtiendo en estos tipos de Estrategias de rendimientos absolutos.

Riesgo de derivados y apalancamiento: El Subfondo podra utilizar tanto derivados cotizados como derivados
negociados en mercados no organizados (over-the-counter, OTC) con fines de inversién o cobertura, y también
contratos con pactos de recompra y de préstamo de valores. Estos instrumentos son volatiles y pueden estar
sujetos a varios tipos de riesgo, incluidos, a modo meramente enunciativo, el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez, el riesgo crediticio, el riesgo de contraparte, riesgos legales y riesgos operacionales. Ademas, el uso de
derivados puede implicar un importante apalancamiento econémico y podria, en algunos casos, implicar




considerables riesgos de pérdidas. El Subfondo podra tomar en préstamo hasta el 10% de su patrimonio neto,
siempre y cuando dicho endeudamiento se contraiga exclusivamente con caracter transitorio. Asimismo, las
Inversiones en derivados OTC pueden tener una liquidez limitada en mercados secundarios y puede que sea dificil
calcular el valor de estas posiciones y su exposicion al riesgo. Por estos motivos, no pueden existir garantias de
que las estrategias que utilizan instrumentos derivados vayan a conseguir los objetivos previstos.

El importe del apalancamiento o los préstamos inducidos por el nivel del Valor del riesgo podra superar el 100% de
sus activos cualquier momento. Asimismo, los costes asociados al apalancamiento y los préstamos afectaran a los
resultados de explotacién del Subfondo.

Riesgos de inversiones globales: Las inversiones en valores emitidos o cotizados en diferentes paises pueden
conllevar la aplicaciéon de diferentes normas y reglamentos (normas de contabilidad, auditoria y preparacion de
informes financieros, procedimientos de compensacion y liquidacién, tributacion de dividendos, etc.). Las
inversiones pueden verse afectadas por las variaciones en los tipos cambiarios, cambios en las leyes o
restricciones aplicables a dichas inversiones y modificaciones en las normativas de control de cambio o volatilidad
de los precios.

Riesgos vinculados con la inversion en mercados emergentes: El ordenamiento juridico de algunos paises en los
que puede invertir puede no proporcionar el mismo nivel de proteccién o de informacién a los inversores que aquel
con el que generalmente se cuenta en los principales mercados de valores (influencia del gobierno, inestabilidad
social, politica y econdmica, diferentes practicas de contabilidad, de auditoria y elaboracion de informes
financieros). Los valores de mercados emergentes también pueden disponer de menos liquidez y ser mas volatiles
que otros similares disponibles en los mercados principales, y existen mayores riesgos en lo que respecta a la
liquidacién de operaciones, los plazos temporales y la fijacién de precios.

Horizonte de inversion
Este Subfondo es adecuado para inversores que no vayan a retirar su capital en tres afios.

Si desea obtener mas informacién acerca de los riesgos, consulte en la parte general del Folleto las secciones
tituladas “Consideraciones generales de riesgo” y “Consideraciones especiales referentes al riesgo”.

Suscripciones minimas y comisiones méaximas del Subfondo

Acciones
Inversores Todos los inversores Acciones con condiciones especiales / para
inversores especificos
Clase de Acciones A E AX F M

Dedicados | Destinadas més | Solo suscritas por el
al Grupo | especificamente | Grupo AXA IM con la

AXA a Inversores aprobacion previa de
institucionales los Consejeros
Suscripciones y tenencia @

quprlpuon inicial Ninguna Ninguna Ninguna 500.000,00 Ninguna
minima

Inygrsmn posterior Ninguna Ninguna Ninguna 10.000,00 Ninguna
minima

Tenencia minima en la . . . .

Sociedad Ninguna Ninguna Ninguna 500.000,00 Ninguna
Tenenciaminima en cada Ninguna Ninguna Ninguna 10.000,00 Ninguna

Subfondo

Suscripcion, reembolso y conversion de acciones




Las solicitudes de suscripcion, reembolso o conversion de Acciones podran realizarse cualquier Dia habil ante
el Registrador y Agente de transferencias o ante cualquier entidad comercializadora designada por la Sociedad
en el pais correspondiente.

Las solicitudes de suscripcién, reembolso o conversidn recibidas por el Registrador y Agente de transferencias
antes de las 15:00 horas de cualquier Dia habil (D) seran tramitadas al Precio de negociacién calculado el
segundo Dia de valoracion posterior (D + 2).

Todas las solicitudes recibidas por el Registrador y Agente de transferencias después de las 15.00 horas se
consideraran recibidas en el siguiente Dia Habil.

Comisiones pagaderas por los Accionistas

Comisiones
méaximas de 5,5% Ninguna 5,5% 2% Ninguna
suscripcion

Cargos | Comisiones
Gnicos | maximas de Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
® reembolso

Comisiones
maximas de Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
conversion @

Comisiones pagaderas por la Sociedad

Comisiones
anuales
maximas de
gestion

1,50% 1,50% 1,75% 0,75% Ninguna®

Comisiones
maximas de
comercializaci
on

Ninguna 0,50%® Ninguna Ninguna Ninguna

Comisiones
anuales
Cargos | maximas del
reiter(%;[i Registrador y
vos Agente de
transferencias, 0,075% 0,075% 0,075% 0,075% 0,075%
Agente de
domiciliacione
s, de
administracion
y de pagos

Comisiones
anuales
maximas del
Depositario "

0,025% 0,025% 0,025% 0,025% 0,025%

Comisiones de rentabilidad

La Sociedad gestora tiene derecho a percibir una comision de rentabilidad (en lo sucesivo, la “Comision de
rentabilidad”) que se calculara respecto a cada periodo de referencia (el “Periodo de referencia”).

0 El primer Periodo de referencia comenzé el 11 de julio de 2011 y finaliza el 31 de diciembre de 2011. Los
subsiguientes Periodos de referencia seran anuales y corresponderan al ejercicio contable de la Sociedad.



0 Célculo de la rentabilidad: en cualquier Dia de Valoracion, en el caso de que la Diferencia de rentabilidad
sea positiva, se constituird una dotacion para la comision de rentabilidad del 20% de dicha diferencia, excepto en
lo que respecta a las accion AX, para la que la dotacion para la comision de rentabilidad que se constituira sera
del 10%. En el caso de que la diferencia de rentabilidad sea positiva pero menor a la del anterior Dia de
valoracion, esta provisién se ajustara a través de reintegros hasta el total de las provisiones existentes.

0 La diferencia de rentabilidad se define como la diferencia entre el Valor liquidativo del Subfondo,
descontadas todas las comisiones y gastos pero teniendo en cuenta las Comisiones de rentabilidad por una parte
y el mayor de los valores entre el valor del “Fondo de referencia” y el del “Valor limite”. Cuando el valor del Fondo
del indice de referencia sea inferior al del Valor Limite, el calculo de la diferencia de rentabilidad se basara en la
diferencia entre el Valor liquidativo del Subfondo y el del Valor Limite. La rentabilidad del “Fondo del indice de
referencia” sera igual a la rentabilidad del “indice de referencia”. El “Valor Limite” refleja el mayor nivel alcanzado
por el Valor liquidativo del Subfondo a partir del cual, se aboné una comision de rendimiento.

Ademas, debera reflejarse lo siguiente en el “Fondo del indice de referencia” y en el “Valor Limite”:

- Las mismas operaciones de suscripcién que el Subfondo,

- En caso de reembolso o pago de dividendos, el valor del "Fondo del indice de referencia" y del "Valor
limite" se reduce en funcion del siguiente importe proporcional reembolsado o distribuido dividido entre el Valor
Liguidativo total del Subfondo.

Al final del Periodo de referencia, la Sociedad gestora cobrard las Comisiones de rentabilidad, cuando
corresponda. Los valores del “Fondo del indice de referencia” y del “Fondo de Valor Limite” se ajustaran al Valor
Liquidativo del Subfondo correspondiente al siguiente periodo. Si no quedase ninguna provision al final del Periodo
de referencia, la Sociedad gestora no conservara ninguna comision de rendimiento, el valor del “Valor limite”
seguira siendo el mismo y el valor del “Fondo del indice de referencia” se ajusta al Valor liquidativo del Subfondo
para el siguiente periodo. Del mismo modo, el Valor limite sigue siendo igual al Valor liquidativo del Subfondo, tal y
como fue registrado el dia del dltimo pago de las Comisiones de rendimiento, o igual al Valor liquidativo inicial del
Subfondo si no se hubiese abonado nunca ninguna Comisién de rendimiento. En caso de reembolso de Acciones
0 pago de dividendos, la Sociedad gestora cobrara una parte de la dotacion para la Comisién de rendimiento,
correspondiente a la proporcion del importe reembolsado o distribuido dividido por el Valor liquidativo total del
Subfondo. El indice de referencia utilizado para las comparaciones es el Eonia cap bruto para las Clases de
Acciones denominadas en euros (excepto para las Clases de Acciones AX para las que el indice de referencia
utilizado en las comparaciones es el Eonia cap + 400 puntos bésicos brutos) y el Tipo efectivo de los Fondos
Federales estadounidenses — Tipo medio Capi bruto para las Clases cubiertas denominadas en USD. Los
inversores deben tener en cuenta que en determinadas circunstancias, una diferencia positiva de rentabilidad del
Subfondo implicaria el pago de una Comisién de rentabilidad a la Sociedad gestora mientras que la rentabilidad
individual de algunos inversores queda por detras de la del indice de referencia.

D Suscripciones en EUR o su equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase en cuestion.

(2) Los Consejeros podran, a su entera discrecion, dispensar de los requisitos relativos a la Clase F, o bien
modificarlos, en casos concretos.

3) Los cargos Unicos expuestos son el maximo que pagara, el maximo que se deducird de su inversién antes
de ser efectuada. Consulte a su asesor o entidad comercializadora para conocer el importe exacto que le sera
cargado.

(4) Cargos de conversién: Ninguno, salvo en las siguientes circunstancias:

- cuando el Accionista haya realizado ya 4 conversiones en el Ultimo periodo de 12 meses, en cuyo caso, podra
cobrarse al Accionista una comisién maxima del 1% del Valor Liquidativo de las Acciones convertidas por cada
nueva conversion que se efectie en dicho periodo de 12 meses; 0

- cuando el Accionista haya convertido sus Acciones en otras de un Subfondo con una comision de suscripcion
superior en los 12 meses siguientes al momento en que se ha efectuado la inversion inicial en el Subfondo, en
cuyo caso, el Accionista debera pagar a la Sociedad la diferencia entre los dos niveles de comision de suscripcion.

(5) Aunque la Sociedad no pagarad ninguna comisidon de gestion, la Sociedad gestora se vera remunerada
indirectamente a través de mandatos institucionales o contratos de gestién de inversiones.

(6) Esta remuneracién no incluye los costes de las operaciones incurridos por el Subfondo ni ninguna comisién
de rentabilidad. El Subfondo podr& incurrir en otros costes, cargos y Gastos administrativos. Consulte la
parte general del Folleto si desea mas informacion.



(7) Calculado sobre los activos en custodia en funcion del Valor Liquidativo determinado el ultimo Dia de
valoracion de cada mes. Independientemente de estas comisiones, el Depositario recibira las comisiones
bancarias habituales por transaccion.

(8) Ademas, respecto a las Acciones de Clase E, la Sociedad debera abonar una comisién de comercializacién
maxima, que se sumara a la comision de gestion anual, expresada como porcentaje del Valor Liquidativo del

Subfondo.
Informacién practica
Fecha de
creacion del 11/07/11
Subfondo
Capitalizacion EUR ISIN: LU0645148908
A | Capitalizacion USD con cobertura (95%) ISIN: LU0645149039
Distribucién EUR ISIN: LU0645149112
Informacién E | Capitalizacion EUR ISIN: LU0645149203
sobre AX | Capitalizacion EUR ISIN: LU0632934401
Acciones Capitalizacion EUR ISIN: LU0645149385
F Capitalizacién USD con cobertura (95%) ISIN: LU0645149468
Distribucién EUR ISIN: LU0645149542
M | Capitalizacion EUR ISIN: LU0645149625
Politica de Las Acciones de Distribucion pagan un dividendo a sus titulares. En tal caso, los
dividendos dividendos se pagaran con cargo a los beneficios de inversion o a las plusvalias

materializadas, o0 a cualesquiera otros fondos disponibles para su distribucién. No
obstante, no se podra efectuar distribuciéon alguna cuando, como consecuencia de ella, el
patrimonio neto total de la Sociedad caiga por debajo del equivalente en la Moneda de
Referencia de la Sociedad del importe minimo de patrimonio neto para OIC establecido
por la legislacién luxemburguesa.

Las Acciones de Capitalizacién capitalizan los rendimientos. Los Consejeros podran
decidir anualmente, al término del correspondiente ejercicio contable, si la Sociedad va a
pagar dividendos y en qué medida va a hacerlo. Podran pagarse dividendos provisionales
en caso de que y en el momento en que lo decidan los Consejeros de conformidad con la
legislacion aplicable. Los pagos de dividendos serdn confirmados por escrito a los titulares
de Acciones de distribucion.

A menos que se solicite otra cosa en el Impreso de solicitud, los dividendos se
reinvertirAn en nuevas Acciones de la misma Clase del mismo Subfondo. Los
accionistas seran informados de los detalles de dicha operacion en una nota
contractual.

Los titulares de Acciones que se mantengan en Euroclear o Clearstream no podran
reinvertir sus dividendos. En este caso, los dividendos se pagaran a Euroclear o
Clearstream, que deberan rendir cuentas a los accionistas de dichos importes.

Informacidn fiscal | Este Subfondo puede estar sujeto a un tratamiento fiscal especifico en Luxemburgo.
Dependiendo de cuél sea su pais de residencia, dicho tratamiento podria repercutir en su
inversién. Si desea més informacion, consulte a un asesor.

Depositario del State Street Bank Luxembourg S.A.
Subfondo 49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo
Auditor del PricewaterhouseCoopers Sarl
Subfondo 400, Route d’Esch
L-1471 Luxemburgo
Otros AXA WORLD FUNDS — OPTIMAL ABSOLUTE es un Subfondo de AXA WORLD FUNDS.

Existen otros Subfondos en este fondo de tipo paraguas pero los activos de este




Subfondo son independientes de los del resto de Subfondos. Puede encontrar informacion
en Internet al respecto en www.axa-im.com

El valor del presente Subfondo se calcula y publica diariamente y puede consultarse en
Internet en www.axa-im.com

Para este Subfondo, por Dia habil se entenderd un dia en el que los bancos estén
abiertos en horario comercial al publico en Luxemburgo, en Francia, en los Estados
Unidos de América y Japon.

La suscripcion y el reembolso de participaciones en este Subfondo pueden realizarse a
través de su asesor o entidad comercializadora, en cuyo caso pueden seguirse
procedimientos de suscripcion, reembolso y conversion diferentes, y pueden establecerse
plazos limite diferentes. También pueden enviarse Ordenes directas al representante
nacional que le corresponda segun la lista incluida en nuestra pagina web www.axa-
im.com

Puede obtener copias de un documento mas exhaustivo sobre este Subfondo en inglés (el
Folleto), asi como de los informes semestrales y anuales, en cualquier momento, de
forma gratuita, poniéndose en contacto con nosotros a través de la pagina web www.axa-
im.com

Puede encontrar mas informacién sobre este Subfondo en www.axa-im.com

Salvo que el contexto lo requiera de otro modo, los términos y las expresiones contenidas
en el presente folleto simplificado tienen el mismo sentido que en el folleto completo de la
Sociedad.

Fecha de publicacion Autoridad reguladora

Diciembre de 2011

Commission de Surveillance du Secteur Financier
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