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Informe del Asesor de inversiones
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Estimado/a accionista:

Adjuntamos el informe correspondiente al semestre finalizado el 31 de mayo de 2022.
A. Analisis del mercado'

La economia mundial atravesé una serie de dificultades durante el periodo analizado, como el impacto de la pandemia de COVID-19
y sus variantes, los problemas de la cadena de suministro, el aumento de la inflacién, el endurecimiento de la politica monetaria y el
estallido de la guerra en Ucrania. En su informe Perspectivas de la economia mundial publicado en abril de 2022, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) dijo: "Las perspectivas econdmicas mundiales han empeorado significativamente desde nuestra Gltima previsiéon
de Perspectivas de la economia mundial en enero de 2022. En aquel momento, preveiamos que la recuperacion mundial se reforzaria
a partir del segundo trimestre de este afio, tras un efimero impacto de la variante dmicron. Con posterioridad, las perspectivas se han
deteriorado, en gran medida debido a la invasion de Ucrania por parte de Rusia —que ha provocado una tragica crisis humanitaria
en Europa del Este— y a las sanciones destinadas a presionar a Rusia para que ponga fin a las hostilidades. Esta crisis surge en un
momento en que la economia mundial estaba en vias de recuperacion, pero aun no se habia restablecido totalmente de la pandemia
de COVID-19, con una importante divergencia entre las recuperaciones econémicas de las economias avanzadas y las de los
mercados emergentes y en desarrollo”. Desde una perspectiva regional, el FMI prevé que el PIB estadounidense crezca un 3,7 %
en 2022, frente al 5,7 % de 2021. Por otra parte, el FMI prevé que el crecimiento del PIB en la zona euro, el Reino Unido y Japén en
2022 sera del 2,8 %, 3,7 % y 2,4 %, respectivamente. A efectos de comparacion, el PIB de estas economias crecio el 5,3 %, 7,4 %
y 1,6 %, respectivamente, en 2021.

En este contexto, la renta variable mundial obtuvo resultados deficientes. En Estados Unidos, el mercado se vio afectado
negativamente por la elevada inflacién, las subidas de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal (la Fed) y el estallido
de la guerra en Ucrania. Durante el semestre cerrado a 31 de mayo de 2022, el S&P 500 Index obtuvo un rendimiento del 9,05
%. La renta variable no estadounidense también se comporté mal, en la medida en que la guerra, el aumento de la inflacion y
otras preocupaciones econémicas pesaron en el animo de los inversores. En general, la renta variable internacional de los paises
desarrollados, medida por el indice MSCI EAFE Index (dividendos netos), registré un rendimiento del 6,80 %, mientras que la renta
variable de los mercados emergentes, medida por el indice MSCI Emerging Markets Index (dividendos netos), cayé un 10,11 %*.

El mercado de renta fija mundial en su conjunto también retrocedié. Tanto la Fed como el Banco de Inglaterra subieron los tipos de
interés para luchar contra la inflacién, mientras que el Banco Central Europeo retiré parte de su politica monetaria acomodaticia y se
espera que suba los tipos en el transcurso del afio. Los rendimientos del Tesoro estadounidense, tanto a corto como a largo plazo,
experimentaron una fuerte subida. Los rendimientos estatales a largo plazo en otros paises desarrollados también aumentaron.
Durante el semestre cerrado a 31 de mayo de 2022, los indices Bloomberg U.S Aggregate Bond Index y Bloomberg Global Aggregate
Bond Index registraron un rendimiento del 9,15 % y del 11,18 %, respectivamente. Los valores de renta fija mas arriesgados también
mostraron cierta debilidad. El mercado de bonos de alto rendimiento de EE. UU., medido por el indice Bloomberg U.S. Corporate
High Yield — 2% Issuer Cap Index, arrojé un rendimiento del 6,26 %, mientras que la clase de activos de deuda de mercados
emergentes, medida por el indice JPMorgan EMBI Global Index, arrojé un rendimiento del 13,84 % durante el semestre finalizado
el 31 de mayo de 2022*.



Goldman Sachs Funds

Informe del Asesor de inversiones

correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

B. Descripcion general del rendimiento (a 31 de mayo de 2022)?

R neto medio
Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5Safos  creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
Asia Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usD 31-may-94 (17,50) (30,85) 4,63 4,24 4,38
MSCI AC Asia ex Japan Index (Total Return Net) UsD 31-may-94 (11,15) (21,60) 5,91 4,37 4,06
All China Equity Portfolio (Clase de acci de i6 i en la divisa
de referencia) usb 26-ago-09 (24,78) (34,87) 3,94 3,97 4,67
MSCI China All Shares Index (Total Return Net) USD 26-ago-09 (19,42) (31,21) 3,48 3,42 4,07
Emergl_n_g Markets Equl_ty ESG Portfolio (Clase de de usb 27-sep-18 (19,38) (25,52) 613 _ 443
en la divisa de referencia)
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usD 27-sep-18 (10,11) (19,83) 4,99 — 2,92
Emerging Markets Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) USD 15-dic-97 (20,14) (26,50) 5,23 3,81 6,32
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) uUsD 15-dic-97 (10,11) (19,83) 4,99 3,80 6,84
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (Clase de i de
en la divisa de referencia)® usb 10-may-22 - - - - 410
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usD 10-may-22 — — — — 5,60
Global _Enwronment_al_ Impact Equlty_PortfoIlo (Clase de acciones de acumulacion usD 14-feb-20 (21,98) (18,02) _ _ 13,02
denominada en la divisa de referencia)
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 14-feb-20 (9,35) (6,78) — — 7,05
Global Equity Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usbD 4-dic-92 (2,64) (3,44) 8,39 6,48 5,61
MSCI World Index (Total Return Net) UsD 4-dic-92 (9,25) (4,82) 12,64 9,72 7,77
Global Equity Partners ESG Portfolio (Clase de i de i0 i en
la divisa de referencia) usb 23-feb-06 (15,21) (10,65) 11,96 9,33 5,68
MSCI World Index (Total Return Net) USD 23-feb-06 (9,25) (4,82) 12,64 9,72 6,83
GIobaI_F!nure Health Ca_re Equity Portfolio (Clase de de usb 30-sep-20 (21,05) (19,55) _ _ (2,68)
en la divisa de referencia)
MSCI ACWI Health Care Index (Total Return Net) (USD) usD 30-sep-20 (1,83) 1,20 — — 9,35
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia) usb 25-feb-20 (35,52) (28,89) - - 9,89
MSCI ACWI Select Information Technology + Communication Services + Internet & Direct
Marketing Retail Index (Total Return Net) usb 25-feb-20 (20.58) (19,66) _ _ 7.67
Global Millennials Equity Portfolio (Clase de i de i0 i enla
divisa de referencia) usb 19-sep-12 (28,94) (27,65) 1,11 9,69 8,86
MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net) UsD 19-sep-12 (19,93) (13,23) 13,26 11,00 10,17
India Equity Portfolio (Clase de acci de en la divisa de referencia) USD 26-mar-08 (13,08) (1,98) 10,54 6,95 7,57
MSCI India Investable Market Index (Total Return Net) UsbD 26-mar-08 (6,63) 1,40 10,15 8,17 4,57
Japan Equity Partners Portfolio (Clase de i de lacion di inada en la
divisa de referencia) JPY 27-may-15 (13,14) (5,60) 13,38 9,76 7,58
TOPIX (Total Return Net) JPY 27-may-15 0,35 1,47 10,33 6,11 3,99
Japan Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) JPY 30-abr-96 (7,69) (2,05) 12,06 7,48 2,72
TOPIX (Total Return Net) JPY 30-abr-96 0,35 1,47 10,33 6,11 1,79
US Equity ESG Portfolio (Clase de de ion di i en la divisa
de referencia) usD 3-feb-06 (17,30) (9,47) 11,46 9,26 7,29
S&P 500 (Total Return Net) UsbD 3-feb-06 (9,05) (0,73) 15,84 12,77 9,02
US Focused Growth Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 15-nov-99 (36,12) (22,99) 9,63 9,63 4,21
Russell 1000 Growth Index (Total Return Net) usD 15-nov-99 (20,33) (6,47) 17,97 15,75 6,33
US Small Cap Equity Portfolio (Clase de i de i0 i enla .
divisa de referencia) usb 15-jun-18 (12,32) 9,79) 11,00 — 5,85
Russell 2000 Index (Total Return Net) UsD 15-jun-18 (14,85) (17,19) 8,14 — 4,04
US Technology Opportunities Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulacién
denominada en la divisa de referencia) usb 30-oct-20 (29,05) (19.51) - - (1.14)
NASDAQ Composite Index (Total Return Net) (USD) UsD 30-oct-20 (22,05) (11,72) — — 7,18
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones de acumulaciéon
denominada en la divisa de referencia)? usb 19-oct-21 (4.54) - - - (5,30)
MSCI ACWI (Total Return Net) usD 19-oct-21 (9,35) — — — (10,79)
Global Infrastructure Equity Portfolio (Clase de i de i0 i en "
a divisa de referencia) usb 2-dic-16 7,15 7,30 7,90 6,31 8,03
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index (Total Return Net) usD 2-dic-16 11,39 10,77 8,49 7,16 9,33
G_Io_bal Real Estate: Equity Portfolio (Clase de de enla usD 2.dic-16 (8,41) (5,66) (1,86) 0,48 119
divisa de referencia)
FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usD 2-dic-16 (7,60) (4,31) 2,69 4,16 5,21
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Clase de acciones de »
acumulacion denominada en la divisa de referencia) usb 14-abr-14 43,52 55,63 16,66 9,31 (0,05)
Emergl_ng Markets (EQRE Equity Po_rtfollo (Clase de acciones de acumulacion al cierre usD 10-ago-09 1) (16,52) 734 471 5,20
denominada en la divisa de referencia)
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usD 10-ago-09 (10,11) (19,83) 4,99 3,80 4,23
Europe CORE® Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) EUR 1-oct-99 (1,76) 2,61 8,54 4,60 4,62
MSCI Europe Index (Total Return Net) EUR 1-0ct-99 (1,48) 3,01 8,54 51 4,18
Eurozone CORE® Equity Portfolio (Clase de i de i0 i enla .
divisa de referencia)® EUR 154ul-21 (6.87) - - - (510)
MSCI EMU Index (Total Return Net) EUR 15ul-21 (6,01) — — — (5,.21)
- - n - - —
Global COR_E Equity Portfolio (Clase de p en la divisa usD 14-0ct-04 (11,38) (7.47) 10,16 7,51 7,31
de referencia)
MSCI World Index (Total Return Net) UsD 14-oct-04 (9,25) (4,82) 12,64 9,72 7,76
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Clase de i i en
a divisa de referencia) usb 3-ago-06 (7,35) (9,52) 9,33 7,35 6,60
S&P Developed SmallCap (Total Return Net) UsD 3-ago-06 (10,56) (13,24) 9,45 6,92 6,79
US CORE?® Equity Portfolio (Clase de en la divisa de referencia) USD 18-nov-96 (11,21) (3,77) 13,79 11,16 7,24
S&P 500 (Total Return Net) UsSD 18-nov-96 (9,05) (0,73) 15,84 12,77 8,45
o - n -
us Sm_all Cap CORE_ _Equlty Portfollf: (Clase de de Usb 5-dic-05 (13,14) (13,.27) 879 7,54 6,70
denominada en la divisa de referencia)
Russell 2000 Index (Total Return Net) usD 5-dic-05 (14,85) (17,19) 9,30 7,31 7,25
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Rendimiento neto anualizado medio

Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5afos  creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
AISI‘a High Yield Bqnd Portfolio (Clase de de enla UsD 13-ago-20 (16,87) (24,34) _ _ (10,37)
divisa de referencia)
ICE3 BofA Asian Dollar High Yield Corporate Sector & Issuer Constrained Index (Total Return Gross) ~ USD 13-ago-20 (15,31) (21,70) — —_ (8,91)
Emergi_ng Markets C_o_rporate Bond Ffortfolio (Clase de acciones de acumulacion usD 17-may-11 (12,15) (12,53) (0,34) 1,03 3,60
denominada en la divisa de referencia)
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (Total Return Gross) usD 17-may-11 (10,87) (10,81) 0,64 1,92 3,84
Em(?rglng Markets ngt Blend Portfolio (Clase de de en usb 8-may-13 (9,90) (12,82) (0,99) (0,23) (0,64)
la divisa de referencia)
50 % J.P. Morgan Government Bond Emerging Market Index Global Diversified (Total Return
Gross) / 25 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) / usD 8-may-13 (10,75) (14,81) (1,63) (0,11) 0,02
25 % J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified
Emerging IV_Iarkets Debt Local Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa usD 29jun-07 (9,22) (15,32) (3,14) (2,48) (0,03)
de referencia)
J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (Total Return Gross) usb 29-jun-07 (9,16) (16,55) (2,63) (1,32) —
Emerging Markets Debt Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) ~ USD 3-may-00 (14,35) (16,16) (2,99) (1,29) 712
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) usb 3-may-00 (13,84) (15,38) (2,09) 0,03 7,21
Emergl.ng Markets S'h.ort Duration Bt?nd Portfolio (Clase de acciones de acumulacién usb 8-ene-19 (4,05) 4,72) 0,35 _ 1,26
denominada en la divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 8-ene-19 0,14 0,21 0,74 — 0,96
Euro S_hgrt Duration Bo_nd Plus Portfolio (Clase de de EUR 15-ene-14 (3,02) 3,77 (1,14) 0,77 (0,06)
en la divisa de referencia)
Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs (Total Return Gross) EUR 15-ene-14 (2,35) (2,48) (0,81) (0,48) 0,04
E_ur_ope High Yield_Bond Portfolio (Clase de i de i i enla EUR 17-jun-14 8,07) (8,46) 0,74 0,04 215
divisa de referencia)
ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index (Total Return Gross) (EUR - Hedged) ~ EUR 17-jun-14 (7,80) (7,77) 0,94 1,42 2,66
Global Inco.me Bond Portfolio (Clase de de en la divisa usb 16-sep-20 (9,56) (9,94) _ _ (3,52)
de referencia)
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) UsD 16-sep-20 (8,03) (7,09) — — (4,87)
G_Io_hal Credit Port_follo (Hedged) (Clase de de enla UsD 26-ene-06 (11,59) (10,56) 1,01 2,00 2,95
divisa de referencia)
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) (USD-Hedged) Usb 26-ene-06 (10,56) (9,40) 0,54 1,88 4,04
Global Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usp 26-feb-93 (13,38) (15,20) (1,68) (0,24) 3,47
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) usbD 26-feb-93 (11,18) (13,21) (1,44) 0,08 4,36
Global Fixe_d Income Portfolio (Hedged) (Clase de acciones denominada en la divisa EUR 17-dic-01 (10,05) (9,98) (1,39) (0,61) 2,29
de referencia)
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (EUR-hedged) EUR 17-dic-01 (8,78) (8,16) (1,64) (0,55) 3,10
Global High Yield Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 27-ene-98 (7,56) (7,44) 1,49 1,90 514
Bloomberg US Corporate High Yield Bond Index — 2 % Issuer Cap (Total Return Gross) usD 27-ene-98 (6,26) (5,28) 3,31 3,55 6,09
Global Sovereign Bond Portfolio (Clase de i de i0 il enla
divisa de referencia) usb 22-may-15 (10,84) (14,06) (2,09) (0,52) (0,23)
60 % Bloomberg Emerging Market Local Currency Government (Cap) (Unhedged) (Total Return g -
Gross) ex CNY / 40 % Bloomberg Global Treasury (Cap) (USD Hedged) (Total Return Gross) usb 22-may-15 (10.79) (13.48) (1.51) 032 062
Short [?uration Oppfvr_tunistic Corpor_ate Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacion usD 4-abr-12 (4,06) (4,40) 2,20 1,07 279
denominada en la divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 0,13 0,16 0,71 1,17 0,73
Sterling Credit Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) GBP (12,46) (11,56) (0,84) 0,26 512
Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return Gross) GBP (11,05) (9,87) (0,69) 0,38 5,00
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Clase de acciones de acumulacién "P") usb 6-jun-16 (3,37) (4,11) 0,38 1,00 1,00
Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index (Total Return Gross) usD 6-jun-16 (2,57) (3,03) 0,73 1,20 1,14
US Fixed Income Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa de referencia) usb 27-jul-98 (10,26) (9,73) (0,45) 0,57 3,38
Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usb 27-jul-98 (9,15) (8,22) — 1,18 4,19
us Mongaqe Backed Securities Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa usb 30-sep-02 (8,04) (8,44) (0,92) 0,17 2,88
de referencia)
Bloomberg US Securitised Index (Total Return Gross) usD 30-sep-02 (7,36) (7,58) (0,58) 0,69 3,26
Emergl_ng Markets Mult!-Asset Portfolio (Clase de de UsD 14-dic-17 (16,14) (21,47) 0,27 _ (1,80)
en la divisa de referencia)
30 % J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (Total Return
Gross) / 15 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return usb 14-dic-17 (10,48) (16,78) 1,1 — 0,28
Gross) / 15 % J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified
ESG-Er.manced Glol.)a.l Multi-Asset B.alanced Portfolio (Clase de acciones de acumulacién usb 30jun-14 (10,67) (7,96) 518 3,83 3,39
denominada en la divisa de referencia)
50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USDHedged) / 50 % MSCI i
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30-jun-14 (8,13) (4,86) 6,64 6,04 5,47
GIobaI_M_uIti-Asset Con_servative Portfolio (Clase de i de usD 30-jun-14 (9,70) (9.12) 2,69 233 226
en la divisa de referencia)
70 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USDHedged) / 30 % MSCI .
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30-jun-14 (8,06) (5.72) 3,95 422 414
G_Iqbal MuItl-Assef Growth Portfolio (Clase de de enla UsD 30-jun-14 (9,20) (6,74) 7,21 512 435
divisa de referencia)
30 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 70 % MSCI S
World Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30-jun-14 6.22)  (406) 9.27 7,76 6,64
G.Io.bal MuItl-Asses Income Portfolio (Clase de de enla usb 18-mar-14 (5,55) (4,84) 523 435 3,95
divisa de referencia)
40 % ICE BofA US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged) (Total Return Gross) /
40 % MSCI World Index (USD Hedged) (Total Return Net) / 20 % Bloomberg Global Aggregate usD 18-mar-14 (7,37) (4,10) 6,89 6,24 6,06
— Corporate Index (USD Hedged) (Total Return Gross)
US Real Estate Balanced Portfolio (Clase de acciones de acumulacién) Usb 2-oct-12 (9,30) (4,91) 5,02 4,97 6,07
Emergllng Markets T_ot.al Return Bonq Portfolio (Clase de acciones de acumulacién Usb 21-nov-17 (8,14) (6,62) 0,58 _ 0,59
denominada en la divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 21-nov-17 0,14 0,21 0,74 — 1,29




Goldman Sachs Funds
Informe del Asesor de inversiones
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Rend neto jo medio
Desde la
Fechade 6 meses® 1 afio 3 afios 5afios  creacion
Divisa lanzamiento (%) (%) (%) (%) (%)
G_Io_bal Absolute R_eturn Portfolio (Clase de de enla usD 27-ago-15 (7,46) (7,73) (0,03) (0,35) (0,03)
divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill Usb 27-ago-15 0,14 0,21 0,74 1,30 1,16
G_Io_bal Dynamic B_cmd Portfolio (Clase de i de i i enla usD 28-jun-06 (1,33) (3,06) 0,78 112 119
divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28-jun-06 0,14 0,21 0,74 1,30 1,36
(S.Iqbal Dynamic B'ond Plus Portfolio (Clase de de enla usb 28-mar-11 (3,51) (5,87) 0,57 0,69 1,55
divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28-mar-11 0,14 0,21 0,74 1,30 0,83
Global _leed Incomg l""lus Portfolio (!-Iedged) (Clase de acciones de acumulacion EUR 25-ene-06 (10,40) (10,85) (1,83) (1,07) 2,10
denominada en la divisa de referencia)
Bloomberg Global Aggregate Index (Euro-Hedged) EUR 25-ene-06 (8,78) (8,16) (1,64) (0,55) 2,50
Glof)a_l Strategic Mac_ro Bond Portfolio (Clase de i de ion der i en usD 22-0ct-14 018 (2,47) 0,47 022 0,95
la divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 22-oct-14 0,14 0,21 0,74 1,30 1,06
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio (Clase de acciones de acumulacion usb 28-jun-06 (213) (5,84) (0,08) 0,33 1,40

denominada en la divisa de referencia)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28-jun-06 0,14 0,21 0,74 1,30 1,36

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia) usb 15-mar-06 (15,62) (13,99) 9,02 7,20 7,23
MSCI World Index (Total Return Net) usD 15-mar-06 (9,25) (4,82) 12,64 9,72 6,75
Global Corporate Portfolio (Hedged) (Clase de acciones de acumulacién “I") NOK 31-dic-07 (11,40) (10,25) (0,62) 0,76 4,45
Bloomberg Global Aggregate Credit SRI Index (Total Return) (NOK Hedged) NOK 31-dic-07 (10,81) (9,62) (0,42) 0,76 4,42
I-\_h_solute Return T_racker Portfolio (Clase de i de i0 i enla usD 13-ene-15 (411) (5,35) 2,32 2,11 0,64
divisa de referencia)

ICE BofA 3 month US T-Bill usb 13-ene-15 0,14 0,21 0,74 1,30 0,94
Alternative Trend Portfolio (Clase de acciones de acumulacién "1") usbD 20-ene-15 5,80 2,77 3,64 3,40 1,20
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 20-ene-15 0,14 0,21 0,74 1,30 0,81

Goldman Sachs Asset Management International
Junio de 2022

Todos los rendimientos de los indices se muestran con reinversion de ingresos y, a diferencia de las Clases de acciones, sin deducir
gastos ni comisiones. Los rendimientos de las Clases de acciones se muestran netos de gastos y comisiones, y tras la reinversiéon de
dividendos, cuando corresponda, usando los valores liquidativos de fin del mes. En el caso de las Clases de acciones cuya rentabilidad
se compara con el indice, la utilizacion de dicho indice tiene una finalidad exclusivamente comparativa. La referencia a estos indices
no implica que las Clases de acciones vayan a registrar un rendimiento, una volatilidad u otros resultados similares a los del indice.

* Todas las rentabilidades se expresan en délares estadounidenses.

" Cualquier referencia a una decision de inversién solo pretende ilustrar nuestro enfoque o estrategia de inversion y no es indicativa
del rendimiento de nuestra estrategia en su conjunto. Cualquiera de esos ejemplos no son necesariamente representativos de otras
decisiones de inversion.

Esta informacién analiza la actividad general de los mercados, las tendencias industriales o sectoriales, u otras situaciones
generales de indole econdmica, bursatil o politica. Los puntos de vista, las opiniones y cualquier previsién econémica y sobre el
mercado expresados en este documento son validos solo a partir de la fecha de esta publicacion; y podrian variar. Este material no
deberia interpretarse como un andlisis o un asesoramiento de inversion.

Aunque se ha obtenido cierta informacion de fuentes supuestamente fiables, no podemos garantizar su exactitud, exhaustividad o
imparcialidad. Hemos tomado al pie de la letra y asumido sin una verificacion independiente la exactitud y exhaustividad de toda la
informacion disponible de fuentes publicas.

Las previsiones econémicas y sobre el mercado que aqui se ofrecen tienen fines informativos a fecha de este informe. No se puede
garantizar que se alcanzaran las previsiones.

Consulte la seccion "Notas adicionales” en la pagina 643.

2 El rendimiento pasado no es garantia de futuros beneficios, los cuales pueden variar. Las rentabilidades se indican netas de
gastos, incluidos los dividendos, cuando corresponda.

3 Rentabilidad neta acumulada.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

Emerging
Markets Global Global Future  Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental  Global Equity  Global Equity Health Care Technology
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income  Partners ESG Equity Leaders Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio
Notas usbD usbD usbD usb usbD usD usbD usbD usb usbD
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados 3(d) 170.014.279 50.593.990 868.940.069  4.128.244.735 5.095.634  1.107.889.899 43.302.362  1.617.200.071 230.782.450  3.356.130.950
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) _ _ _ _ _ _ _ 2.947.305 _ _
de una clase de acciones e
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 464.290 — — — — — — — — —
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(6? 3.003.486 6.927 20.273.607 27.425.856 119.708 12.208.278 110.241 5.550.696 2.086.538 30.250.655
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 1.366.542 — — — — — — 310.000 — —
Importes por cobrar por venta de inversiones — — 2.266.050 16.572.077 15.476 — — — 2.252.454 14.682.856
Importes por cobrar por venta de acciones 291.381 267 372.676 10.035.974 — 2.401.518 440.059 12.149.155 58.685 5.948.617
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 247.159 54.215 1.294.678 4.848.595 7.084 2.063.860 95.886 2.225.328 83.494 1.686.576
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — 4.786 253.077 — 198.491 3.652 671.179 — —
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 2 — — — — — 8.208 16.443 — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — 5.45 — — 23.912 — 2.324 — 1 —
Otros activos 3.289 12.510 1.392 32.287 — 7.333 552 9.148 30.063 12.535
Total activos 175.390.428 50.673.367 893.153.258  4.187.412.601 5.261.814  1.124.769.379 43.963.284  1.641.079.325 235.293.685  3.408.712.189
Pasivo
Descubierto bancario 243 258 120 1.060 1.790 188 — — — 960
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 — — — — — — — 3.260.000 — —
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) _ _ _ _ _ _ _ 526.313 _ _
de una clase de acciones :
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — — — — — — — —
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) o _ o o o o o
en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — 193.809 2.504.522 12.505.209 23.122 — 614.063 — — —
Importes por pagar por reembolso de acciones 212 13 912.561 5.968.248 — 461.849 27.615 2.072.771 2.124.497 2.450.389
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — 44.724 — 12.572 20.738 336.609 — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 6 — — — 2.286 — — — — — —
Repartos por pagar 8 — — — 2.305.239 — — 204 54 — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 125.886 33.469 641.754 3.145.048 2.093 535.801 39.710 972.943 192.412 313.766
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 26.571 14.130 61.903 179.454 2.465 81.937 13.206 45.609 31.014 159.940
Comision de depositario por pagar 6 41.634 19.368 80.299 693.238 315 62.410 9.851 86.653 17.928 236.266
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 6.711 — 191 53.619 3 48.318 564 5.923 2.771 1.058
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 37.266 18.284 30.590 267.514 21 57.873 19.304 61.567 31.706 34.961
Taxe d’abonnement pagadera 5 8.735 2.970 20.672 144.655 94 43.387 3.161 78.339 12.779 64.222
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 707.128 — — 10.164.039 — — — — — —
Honorarios de auditoria por pagar 25.297 25.297 17.838 36.934 2.219 17.838 17.838 17.839 17.832 17.839
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 6 3.174 848 9.238 62.414 30 15.741 922 29.614 4.433 30.876
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 6 574 207 890 11.567 794 1.769 55 3.115 620 10.527
Honorarios de abogados por pagar 12.002 — 15.651 105.039 445 12.700 12.075 20.031 — 25.600
Primas de seguro por pagar — — — — 1 — — — — —
Gastos de imprenta por pagar 12.766 6.019 7.317 134.759 5.314 21.861 3.799 35.072 12.924 57.377
Gastos de edicion por pagar 629 376 587 1.132 168 796 461 900 503 587
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 12.355 534 43.099 136.417 630 375.229 23.247 396.680 21.309 353.613
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 36.122 28.474 32.753 44.045 2.035 37.068 53.641 24.040 32177 33.455
Comisiones del Agente de pagos por pagar 11.096 11.000 10.252 11.469 1.932 10.788 11.002 9.145 11.052 10.886
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 11.061 9.981 3.293 3.826 4.551 11.168 10.804 6.983 10.766 11.420
Otros pasivos 41.319 15.409 37.756 164.336 4.855 12.385 9.180 1.615 10.284 29.462
Total pasivos 1.120.781 380.446 4.431.286 36.186.271 52.877 1.821.678 891.440 7.991.815 2.535.007 3.843.204
Patrimonio 174.269.647 50.292.921 888.721.972  4.151.226.330 5.208.937  1.122.947.701 43.071.844  1.633.087.510 232.758.678  3.404.868.985
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — (1.459.832) — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 174.269.647 50.292.921 888.721.972  4.151.226.330 5.208.937  1.121.487.869 43.071.844  1.633.087.510 232.758.678  3.404.868.985

(@) Consulte el Anexo II.
Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accion a 31 de mayo de 2022. Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras

Valor de mercado de opciones compradas

Tesoreria

Saldos a pagar por intermediarios

Importes por cobrar por venta de inversiones

Importes por cobrar por venta de acciones

Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras

Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras)

Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras

Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar

Devolucion de impuestos por intereses por cobrar

Intereses por cobrar por préstamos de valores

Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar

Otros activos

Total activos

Pasivo

Descubierto bancario

Saldos a pagar a intermediarios

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones

Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion

Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras
Valor de mercado de opciones suscritas

Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos
Importes por pagar por compra de inversiones

Importes por pagar por reembolso de acciones

Intereses por pagar por contratos de permutas financieras

Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras)

Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras

Comisiones por pagar por préstamos de valores

Repartos por pagar

Comision del Asesor de inversiones por pagar

Comisiones sobre resultados por pagar

Comisién de administracion por pagar

Comision de depositario por pagar

Comisiones de distribucion y servicio por pagar

Comision del Agente de transferencias por pagar

Taxe d’abonnement pagadera

Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar

Honorarios de auditoriadpor pagar

Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar

Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion

Honorarios de abogados por pagar

Primas de seguro por pagar

Gastos de imprenta por pagar

Gastos de edicién por pagar

Gastos porJ)a?ar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses
Gastos de declaraciones tributarias por pagar

Comisiones del Agente de pagos por pagar

Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Ajuste por dilucién

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

(a) Consulte el Anexo 1.

Expresado en miles.
(¢) Consulte la Nota 3 (i).

Notas
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3(k)

us Global Clean

Global Technology Energy Global
Millennials Japan Equity US Focused US Small Cap  Opportunities  Infrastructure Infrastructure
Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG Growth Equity Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usbD usb JPY JPY usD usb usb usbD usb usD
1.934.200.343 1.978.032.940 272.857.491 151.714.890 708.115.421 24.308.346 75.795.911 387.231.492 5.061.865 51.901.761
—_ — 544.896 254.015 2.485.088 — 14.314 — — —

— 944.710 — — — — — — — —
6.922.245 66.747.081 4.147.906 1.313.986 10.415.031 58.337 74.976 3.536.511 52.269 64.966
— 44. 252.757 309. — — — — — —

— 2.867.127 854.032 1.857.998 — — 1.988.920 2.275.789 2.328 —
11.630.970 2.998.970 227.019 257.368 357.509 25.144 364.000 5.860.000 107 610.373
1.472.119 2.467.786 1.702.597 1.331.065 553.733 3.699 39.381 279.950 5.778 130.861
36.061 - — — — — - — 1372 788

— — 6.314 2.026 1.466 — — — — —

— — — 1 — 12.814 641 — 19.782 10.195

18.178 10.670 4.576 2.232 2.981 2.685 673 — 14.043 705
1.954.279.916  2.054.813.664 280.597.588 157.042.915 721.931.229 24.411.025 78.278.816 399.183.742 5.157.544 52.719.649
282 — — — — — 28.540 927

— — 35.875 — 1.760.000 — — — — —

— — 25.517 65.939 196.733 — 1.698 — — —

— 18.270.426 881.830 1.886.413 00.047 — 1444794 7.992.787 - 665.034
5.605.933 3.175.484 390.368 342.740 1.838.476 41.388 99. 198.765 — 23.431
— — — — — 2.660 476 — —

10.472 — — — — — — — —

27 — — — — — — — 54 3.499
1.549.452 2.005.511 169.447 95.771 771.447 26.669 49.289 40.008 3.212 49.404
111.259 29.237 13579 11.329 18.470 13.878 15.495 41265 17.025 17.760
114.541 785.126 — — 84.295 5.365 10.202 22.076 19.284
110.970 123.503 4.970 5.966 1.773 304 6 2 9.754
201.249 184.370 10.138 10.724 59.214 25.65 20.920 18.632 10.687 35111
90.450 103.334 8.567 4.332 57.564 — 5.612 7.566 115 3.425
19.396 76.764 2.013 2.013 17.839 17.839 17.839 17.832 17.636 17.839
36.173 45.475 3.375 1.827 23.126 712 2.132 3.371 47 1.091
5.508 10.855 575 367 1.905 97 155 814 13 60
119.827 23.823 3.397 2.803 21.011 12.279 12.495 :5;.659 3—1 12.165

— — — — 755 —

63.566 55.173 5.749 3.723 17.738 5.383 4.290 4.522 — 3.578

838 838 112 125 921 503 502 503 1.795 1.006
227.120 408.673 260.753 203.853 164.764 970 9.053 82.165 1.235 27.736
42.329 15.424 2.583 7.261 2.901 31.807 31.807 31.807 43.526 43.472
11.792 12.931 1.112 1.274 11.061 10.880 11.170 10.908 10.470 10.994
12.331 4.601 1.297 1.514 9.618 13.536 12.922 9.810 9.753 13.024
56.713 81.902 1.555 2.337 11.879 8.698 7.769 6.939 1.756 11.186
8.390.228 25.413.450 1.817.842 2.649.315 5.814.975 217.435 1.760.493 8.499.666 145.916 969.780
1.945.889.688 2.029.400.214 278.779.746 154.393.600 716.116.254 24.193.590 76.518.323 390.684.076 5.011.628 51.749.869
— — — — — (7.258) — — — —
1.945.889.688 2.029.400.214 278.779.746 154.393.600 716.116.254 24.186.332 76.518.323 390.684.076 5.011.628 51.749.869

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2022.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

North America
Energy &
Energy Emerging Global Small
Global Real Infrastructure Markets Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®  US Small Cap Asia High
Estate Equity Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity CORE® Equity Yield Bond
Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio®® Portfolio® Portfolio® Portfolio
Notas usb usb usb EUR EUR usb usb usb usD usb
Activo

Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados » ) 3(d) 32.561.341 116.521.224  2.647.135.242  1.569.984.901 3.809.212  3.651.889.315 630.615.817  1.579.075.579 147.947.565 466.487.592
s{leu%glgel‘z;egtee:&li)giggntratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) _ _ 28.446 67.313 _ 458.422 183 1429772 _ 2.421.637
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — — 1.960 1.040.793 224.870 — — 87.217
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ _

en clases de acciones de cobertura de duracién
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones compradas 3(d — — — — — — — — — —
Tesoreria 3(e 99.812 549.866 32.929.173 46.665.419 57.900 66.159.200 13.061.569 19.868.233 2.110.655 4.383.237
Saldos a pagar gor intermediarios 3(f),13 — — — 1.359.674 5.261 1.924.277 316.059 — 37.095 1.587.102
Importes por cobrar por venta de inversiones 327.620 — 46.839 5.617.717 1.724 60.792.315 83.949 — — 5.682.698
Importes por cobrar por venta de acciones 1.202 1.687.445 5.608.080 1.295.426 — 10.328.818 4.535.557 3.379.289 1.426.447 1.544.324
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 108.825 525.124 11.597.520 7.503.974 25.384 14.888.038 1.844.970 1.487.762 124.231 14.038
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — 378 — — — — — 9.069.994
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 2.113 88.724 716.879 6.341.208 635 2.373.908 254.097 2.946 — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — — — — — 3.508
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — 458 51.923 138.361 — 125.839 6.534 350 — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 11.853 — — — 13.326 — — — 1.724 —
Otros activos 352 1.322 6.179 4.722 5.209 7.844 107.170 5.667 28.106 31.679
Total activos 33.113.118 119.374.163  2.698.120.281  1.638.979.093 3.920.611 _ 3.809.988.769 651.050.775  1.605.249.598 151.675.823 491.313.026

Pasivo

Descubierto bancario — — 4.285 — — 1.187 — — — 411
Saldos a pagar a intermediarios » . » 3(f),13 — — — 40.836 — 400.000 — 1.580.000 — 4.300.000
gﬂénﬁsgeglgsftggfci%bnrzscontratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) _ _ 54 1.078.282 _ 14.788 _ 1532 _ 558.835
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) — — — — — — 13.474 — 2.587 95.936
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras 3(d) o _ o o o o _ o o o

en clases de acciones de cobertura de duracion
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d — — — — — — — — — —
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones 286.591 937.093 — 7.308.780 3.590 60.218.071 — — — 4.279.857
Importes por pagar por reembolso de acciones — 604.982 6.150.542 2.754.511 — 7.171.154 9.112.502 8.113.773 208.567 436.865
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — 3 — — — — — —
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b 31.712 298 1.462.995 — — — 2 — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores — — — — — — — — 1.179 —
Repartos por pagar 8 99.975 — — — — — — — 398.841
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 26.805 126.463 1.370.681 815.381 1.450 1.245.318 354.715 919.408 39.344 272.447
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 16.442 15.475 129.420 65.976 7.347 174.520 61.326 99.066 22.426 51.062
Comision de depositario por pagar 6 13.946 11.603 524.669 114.167 3.504 149.697 57.845 57.727 22.398 27.702
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 144 24.336 466 54.278 4 93.962 10.990 83.471 3.578 290
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 35.089 24.672 116.810 99.361 18.067 139.196 56.226 83.203 32.894 39.415
Taxe d’abonnement pagadera 5 1.324 9.5 70.978 58.540 70 101.118 26.408 66.100 5.0 14.772
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — — — — — — — —
Honorarios de auditoria por pagar 17.839 17.839 26.854 16.871 15.518 19.394 25.297 26.854 17.840 25.291
Comisiones de la Sociedad Gestora por pa(?ar 6 461 2.967 33.532 24.562 32 44.138 11.247 27.804 1.931 6.281
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 6 97 119 6.760 4.052 5 9.013 1.643 4.147 502 485
Honorarios de abogados por pagar 11.622 10.852 111.281 92.240 — 125.010 18.220 115.818 12.587 —
Primas de seguro por pagar — — — — 63 — — — — 315
Gastos de imprenta por pagar 3.146 6.360 51.068 48.382 2.153 67.944 17.945 35.556 10.880 3.153
Gastos de edicion por pagar 1.006 462 1.049 1.014 1.719 1.720 881 839 544 880
Gastos porcfa?ar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 19.050 148.978 1.095.857 1.492.184 1.846 2.420.509 309.048 442.955 31.294 —
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 43.475 30.492 43.187 39.074 24.343 47.193 42.616 42.329 33.122 41.383
Comisiones del Agente de pagos por pagar 11.013 10.967 10.754 13.000 9.798 11.717 11.990 12.110 12.175 10.978
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 12.749 10.497 11.635 361 2.807 13.822 12.564 10.993 10.075 11.459
Otros pasivos 11.127 7.938 107.241 39.469 8.406 632.249 27.342 21.465 11.627 6.592
Total pasivos 643.613 2.001.897 11.330.118 14.361.700 100.722 73.101.817 10.172.281 11.745.150 480.590 10.583.250
Patrimonio 32.469.505 117.372.266  2.686.790.163  1.624.617.393 3.819.889  3.736.886.952 640.878.494  1.593.504.448 151.195.233 480.729.776
Ajuste por dilucion 3(k) — 117.372 — — — — 705.948 — — (4.807.298)
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 32.469.505 117.489.638  2.686.790.163  1.624.617.393 3.819.889  3.736.886.952 641.584.442  1.593.504.448 151.195.233 475.922.478

(€) Consulte la Nota 3 (i).
Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2022. Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

Emerging Emerging
Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High Global Income Global Credit Global Fixed
Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Bond Portfolio Income
Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio® Plus Portfolio® Portfolio® Portfolio® (Hedged) Portfolio
Notas usb usb usb UsD usb EUR EUR usb usD usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados » » 3(d) 3.244.422.330 683.580.355  1.117.368.134  3.325.351.804 30.788.360 367.100.490 104.869.035 36.729.808  1.354.139.360 72.421.482
Flusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 5., 18.675.990 15.859.797 36.166.327 57.882.275 196.204 946.855 278.388 165.959 12.202.199 705.957
e una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clasres de acciones de cobertura de dur?cién 3(d) 84.849 — 31.247 357.107 66.187 284.935 54.750 42.363 1.600.122 46.149
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 7.849.693 7.096.542 16.028.361 47.101.779 — 790.731 299.318 251.766 13.019.881 583.256
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 1.320.794 4.985.152 9.042.072 9.270.518 — 1.596.707 157.980 181.580 14.856.865 970.021
Valor de mercado de opciones compradas 3(d 570.346 1.553.694 3.290.510 5.366.086 — — — — 330.287 5.595
Tesoreria 3(e 54.444 315 32.315.994 5.124.858 54.038.047 884.861 2.426.900 1.673.946 559.323 27.886.196 1.118.610
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 59.095.548 16.744.495 8.857.753 105.323.203 130.716 2.087.538 592.372 104.331 27.954.988 1.504.424
Importes por cobrar por venta de inversiones 10.002.644 960.982 43.599.388 5.037.499 93.456 — — — 1.684.146 3.330.510
Importes por cobrar por venta de acciones 5.667.968 31.115 149.271 4.795.845 511.474 4.469 257 7.370 1.964.106 147.618
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 170.211 44.194 69.081 66.208 617 — — 1.268 42.672 842
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b) 44.452.871 6.158.917 19.954.502 50.157.401 386.117 1.853.345 1.312.570 460.824 11.375.596 1.059.617
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b) 227.864 706.858 2.105.134 1.164.690 — 160.906 6.059 24.403 1.951.040 77.367
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — — — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 30.822 131.461 571.435 — — — 649 — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — — — — — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — 1 — — 20.068 16.432 4.854 25.149 — 28.195
Otros activos 14.973 1.122 2.976 11.994 325 745 606 45.974 5.033 1.259
Total activos 3.447.031.218 770.170.679  1.262.361.049  3.665.924.456 33.078.385 377.270.053 109.250.784 38.600.118  1.469.012.491 82.000.902
Pasivo
Descubierto bancario 636 11 1.591 320.943 — — — 3.427 — 654
Saldos a pagar a intermediarios 3(f),13 24.670.000 2.720.000 10.450.000 32.350.000 — 765.000 — — 12.980.000 330.000
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) 6.681.294 22.424.652 28.556.071 55.568.219 41.409 296.131 221.029 192.508 10.742.980 406.879
de una clase de acciones o e s Do ’ : : i e ’
Minusvall’a :atente sogre futuros y fgturos de cla?es de acciones de cobgrtura de durfa_cién 3(d) 2.608.963 500.284 269.795 4.857.582 12.582 352.554 — 32.434 4.131.497 186.655
inusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras _
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 382.761 3.911.408 8.572.323 20.609.972 2.013.827 453.285 129.741 14.629.879 896.872
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) 42.959 3.036.546 7.247.703 13.741.666 — 836.623 387.143 15.152 6.365.714 771.649
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d 502.872 2.191.442 4.704.743 7.310.293 — — — — 2.504.448 17.412
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — — —
Importes por pagar por compra de inversiones — 20.092.392 26.472.367 5.437.487 360.704 10.521.239 — 3.273.689 3.995.272 12.115.108
Importes por pagar por reembolso de acciones 9.961.281 372.609 1.949.926 1.391.442 164 180.028 46.650 — 1.580.576 35.407
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b 37.087 644.544 1.733.460 360.255 — 54.255 1.076 784 308.643 31.004
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — — — — — — — — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 6 — — — — — — — — — —
Repartos por pagar 8 931.691 — 224.480 629.754 — — 3.084 2.328 — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 2.230.114 121.278 592.301 1.789.854 15.781 86.004 49.042 15.544 283.687 22.981
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 100.529 59.310 90.263 183.852 19.255 26.908 12.457 19.038 40.691 34.713
Comision de depositario por pagar 6 214.915 117.208 212.223 249.955 8.231 59.348 16.345 11.456 187.354 69.040
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 7.531 207 2.680 118.445 158 900 358 60 11.268 1.359
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 136.670 21.809 63.270 202.080 29.283 21.772 23.264 28.857 82.963 23.474
Taxe d’abonnement pagadera 5 113.412 11.475 21.507 114.218 1.841 16.106 3.026 933 37.361 2.629
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — 2 17 — — — — — — —
Honorarios de auditoria por pagar 26.854 25.297 35.377 36.933 25.296 22.005 22.005 25.291 35.375 35.375
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 6 49.892 6.046 10.584 52.003 753 6.007 1.219 396 19.915 1.131
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 6 9.372 2.132 3.900 12.241 150 831 185 104 4.044 442
Honorarios de abogados por pagar 118.777 18.689 29.467 144.039 12.149 13.695 8.515 — 28.026 13.706
Primas de seguro por pagar — — — — — — — 2.241 — —
Gastos de imprenta por pagar 84.827 13.608 28.894 106.189 4.670 8.628 4.345 2.024 36.283 7.459
Gastos de edicion por pagar 1.594 587 1.175 2977 839 304 540 839 1.300 462
Gastos por pagar por retencién en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 — — — — — — — — — —
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 47.192 35.467 44618 57.777 42.329 24.494 32.255 42.329 45.761 31.807
Comisiones del Agente de pagos por pagar 11.903 11.077 10.961 19.754 11.004 9.482 9.464 9.924 10.801 10.959
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 15.080 11.923 13.101 13.991 13.472 7.140 7.599 11.599 14.614 8.653
Otros pasivos 82.207 48.238 51.598 91.742 9.631 9.228 12.577 7.610 19.141 10.823
Total pasivos 49.070.413 56.398.341 91.394.395 145.773.663 609.701 15.332.509 1.315.463 3.828.308 58.097.593 15.066.653
Patrimonio 3.397.960.805 713.772.338  1.170.966.654  3.520.150.793 32.468.684 361.937.544 107.935.321 34.771.810  1.410.914.898 66.934.249
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 3.397.960.805 713.772.338  1.170.966.654  3.520.150.793 32.468.684 361.937.544 107.935.321 34.771.810  1.410.914.898 66.934.249

(3) Consulte el Anexo .
Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2022. Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

10



Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

ESG-Enhanced

Global Fixed Short Duration US Mortgage Emerging Global
Income Global  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed Markets Multi-Asset
Portfolio Global High Sovereign Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities Multi-Asset Balanced
(Hedged) Yield Portfolio Bond Portfolio Bond Portfolio Portfolio® Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas EUR usb usb UsD GBP usb usb usb UsD usb
Activo
Hversi?neis{ altvalorbrazonatbl?, e>éclu /endo der:vados ratos de divi | i 3(d) 1.051.572.012  2.153.801.398 334.133.364 165.898.204 21.453.314 438.289.272 238.021.895 369.470.183 11.815.711 105.546.481
usvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) 10.067.080 11.183.007 13.380.784 274.943 4.700 92.726 217.242 218.909 72.597 883.546
E:usva:[a :aten%e sogre fututrost y fgturos detclasfes de acciones ?e tcobgzrtura detdur?cién . 3(d) 616.706 627.773 543.122 247.371 15.600 49.730 37.958 4.203 2.884 214.469
usvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras _
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 7.811.196 1.505.079 3.377.911 175.597 105.129 406.627 58.667 4.422 15.138
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 12.708.048 3.887.752 4.366.185 49.459 296.445 572.662 1.363.071 11.377 147 229.056
Valor de mercado de opciones compradas 3(d 499.316 — 306.091 — 112 — 3.849 6.918 — 568.811
Tesoreria 3(e 15.782.614 33.921.109 6.032.985 2.292.108 388.268 7.599.423 386.887 3.511.625 1.080.371 4.549.993
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 48.941.205 17.511.377 6.850.932 1.237.620 783.706 1.070.329 2.348.051 3.342.063 41.425 5.296.380
Importes por cobrar por venta de inversiones 85.884.230 1.002.750 1.934.728 — — — 2.174.275 315.676.107 65.530 681.875
Importes por cobrar por venta de acciones 251.174 16.933.906 1.259.075 18.446 14.237 — 114.053 32.462 5.312 225.562
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 449 16.638 3.254 2 — 7.600 12.549 9.150 6.513 105.144
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b 8.014.776 32.465.856 3.377.293 2.540.768 348.588 1.575.398 1.321.356 2.470.169 78.547 266.082
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b 1.358.548 1.560.853 698.127 19.000 172 62.348 137.566 — 3.799 28.698
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — — — — — — — 564 11.832
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — 122.828 — — — — — 1.543 193
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — 97.539 — — — — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — — 4 4.498 17.976 4.205 2.230 447 33.359 12.884
Otros activos 4.906 7.725 614 1.369 355 1.687 1.524 1.494 327 998
Total activos 1.243.512.260  2.274.522.762 376.387.297 172.583.788 23.499.070 449.430.509 246.549.133 694.813.774 13.213.051 118.637.142
Pasivo
Descubierto bancario — 444 4.254 — 74 1.001 2.050 — 2.994 —
Slaldos aI pa}gtar ati intelr)mediartios ded | tatos de d | ; 3(f),13 20.105.023 13.130.000 3.430.000 — — — 270.000 3.830.166 — 10.000
inusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos
de una clase de acciones 3(d) 15.404.241 11.666.873 9.852.398 252.964 72.495 16.768 8.901 110.508 35.563 4.109.335
Minusva:ia :a:en}e sogre futurost y fgturos de cla?es de acciones tze tcobgrtura de dur?cién 3(d) 3.966.541 625.221 1.057.487 24.837 53.682 40.124 229.593 95.396 6.637 209.222
inusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 12.006.652 2.192.554 5.194.728 23.334 690.718 497.456 706.047 308.384 456 68.860
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 10.040.940 — 4.129.880 — 124.074 347.015 581.828 336.703 — 1.105
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d 2.095.003 — 1.710.167 — 57 — 2.424 4.512 — 359.246
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d 7.313.887 — — — — — 2.902.500 37.182.256 — —
Importes por pagar por compra de inversiones 188.931.575 — 1.962.047 — — — 45.268.948 418.163.713 17.864 1.116.790
Importes por pagar por reembolso de acciones 3.996.788 2.496.955 — 50.706 — 504.700 18.104 24.514 — 384.465
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) 304.020 49.215 555.548 — 34.013 30.298 22.457 8.080 2.047 51
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 6 — — — — — — — — —
Repartos por pagar 8 — 1.112.153 — — — — 506 — 46.047 —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 185.280 807.718 161.160 125.576 8.153 80.408 77.631 33.506 14.707 84.646
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — — — — — — —
Comision de administracion por pagar 6 66.280 142.287 34.520 32.723 5.091 41.889 32.328 38.905 16.106 19.782
Comision de depositario por pagar 6 127.020 107.310 122.793 14.343 39.844 28.756 49.338 12.271 35.656 22972
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 1.015 25.050 — 1.843 — — 494 772 25 3.479
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 55.954 158.455 13.646 41.608 9.996 17.529 26.969 29.468 32.689 26.918
Taxe d’abonnement pagadera 5 25.927 68.141 5.517 9.377 1.280 15.363 5.936 5.042 3.060 8.177
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — — — — — — 14.076 —
Honorarios de auditoria por pagar 30.772 36.932 25.297 25.297 26.277 25.297 35.375 35.375 26.854 17.839
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 6 11.734 29.741 2.934 2.678 396 5.470 2.157 2.266 420 3.585
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 6 2.793 7.221 1.384 480 58 871 391 801 48 277
Honorarios de abogados por pagar 20.266 112.017 18.758 12.213 8.965 13.579 12.564 13.290 98.988 9.873
Primas de seguro por pagar — — — — — — — — — —
Gastos de imprenta por pagar 26.630 80.318 8.526 10.261 2.364 10.923 9.335 9.373 2.393 5771
Gastos de edicion por pagar 777 2.726 294 1.131 148 252 586 629 881 461
Gastos por pagar por retencién en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 — — — — — — 115 — 235 18.329
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 37.579 55.488 26.089 44.331 17.823 26.910 34.437 36.122 42.616 30.492
Comisiones del Agente de pagos por pagar 9.501 19.388 11.007 11.000 8.039 10.992 10.992 11.007 11.000 10.805
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 9.795 17.812 8.947 16.063 5.590 8.161 9.289 10.015 19.062 8.983
Otros pasivos 16.665 35.401 12.553 9.765 27.989 8.663 8.212 9.974 57.171 10.750
Total pasivos 264.792.658 32.979.420 28.349.934 710.530 1.137.126 1.732.425 50.329.507 460.313.048 487.595 6.542.213
Patrimonio 978.719.602  2.241.543.342 348.037.363 171.873.258 22.361.944 447.698.084 196.219.626 234.500.726 12.725.456 112.094.929
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — (223.849) — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 978.719.602  2.241.543.342 348.037.363 171.873.258 22.361.944 447.474.235 196.219.626 234.500.726 12.725.456 112.094.929

(a) Consulte el Anexo .
Consulte la Informacion estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2022. Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

Global Global Global Emerging Global Global Fixed Global
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset US Real Estate =~ Markets Total Absolute Global Global Income Plus Strategic
Conservative Growth Income Balanced Return Bond Return Dynamic Bond Dynamic Bond Portfolio Macro Bond
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged) Portfolio
Notas usb usb usb usD usb usb usb usb EUR usb
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados » . 3(d) 358.209.295 181.936.261 440.471.626 183.985.391 123.793.011 263.309.500 557.617.421 868.776.432  1.692.152.809 276.915.281
Flusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 5, 1.466.561 537.140 1.290.791 343.127 3.656.067 1.831.996 11.116.670 23.322.013 38.180.668 17.294.555
e una clase de acciones
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clasres de acciones de cobertura de dur?cién 3(d) 644.505 986.629 1.938.687 132.771 261.846 1.549.730 1.313.298 2.361.052 1.198.785 1.679.658
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — — 41.817 3.246.365 1.338.382 6.144.223 18.938.501 21.897.547 13.330.794
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — 1.592 — 1.854.517 364.927 11.381.121 31.904.718 25.448.082 14.713.387
Valor de mercado de opciones compradas 3(d 1.896.143 1.088.514 — 7.244 555.595 2.561.680 988.943 1.968.200 3.708.504 1.498.850
Tesoreria 3(e 7.057.896 3.554.495 35.614.839 10.005.492 2.572.367 29.522.671 7.077.011 16.490.020 47.954.389 27.655.823
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 6.901.886 1.947.450 35.956.714 825.554 8.252.057 46.430.863 37.863.103 62.553.942 60.575.554 18.118.564
Importes por cobrar por venta de inversiones 7.600.000 2.400.000 — — 960.016 90.826 — 4.028.672 117.496.588 1.006.627
Importes por cobrar por venta de acciones 35.629 84.568 1.766.838 65 50.950 19.401 191 2.057 206.863 32.646
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 384 76 445.423 29.137 5.629 80.096 6.182 31.957 700 —
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b — — — — — 1.030 — — — —
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b) — — 2.946.806 1.106.788 1.822.477 797.294 1.531.849 4.443.129 8.990.096 314.974
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — 2.717 115.141 68.839 803.693 2.604.492 2.651.508 834.767
Devolucién de impuestos por dividendos por cobrar 5 — — 20.112 — — 9.944 — — — —
Devolucién de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — 572 — — — — —
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — — — — — — — — — —
Comisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 — — — — 9.124 1.518 — 1 — 10.185
Otros activos 1.323 821 1.564 1.892 283 499 462 3.105 4.926 1.200
Total activos 383.813.622 192.535.954 520.454.992 196.481.995 147.156.017 347.979.196 635.844.167  1.037.428.291  2.020.467.019 373.407.311
Pasivo
Descubierto bancario — — — 1.378 176 3.170 1.784 1.550 2.341 7.615
Saldos a pagar a intermediarios o o . 3(f),13 440.000 1.040.000 — 950.000 — 4.290.000 9.540.560 32.763.498 7.980.000
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3y 5.671.791 1.041.332 2.983.123 43.378 9.228.465 21.305.532 26.880.446 26.457.956 26.614.885 10.338.966
e una clase de acciones s i e . e e R el o oot
Minusvalia latente sobre futuros y futuros de cla?es de acciones de cobertura de dur?cién 3(d) 189.467 145.839 1.585.588 103.268 186.201 1.003.955 24.606 1.515.785 7.528.594 991.910
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) — — 272 119.689 945.671 1.020.330 10.800.457 30.542.236 29.325.606 13.380.924
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d — — — 609.234 1.220.409 165.524 12.189.466 34.148.533 28.506.600 15.840.253
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d 1.263.185 722.855 2.280.492 4.771 743.531 2.552.904 3.317.686 9.210.322 9.169.693 7.667.859
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d — — — — — — — — 11.913.234 —
Importes por pagar por compra de inversiones — 690.000 — 359.283 370.232 189.638 30.847.814 95.792.595 298.436.794 42.040.576
Importes por pagar por reembolso de acciones 1.097.605 421.122 2.277.045 52.245 — 462.562 63.094 494.983 2.221.613 609.687
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — 7 — 136.612 77.504 489.892 1.308.147 1.371.856 690.605
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — 880 — — — —
Comisiones por pagar por préstamos de valores 6 — — — — — — — — — —
Repartos por pagar 8 — — 2.462.552 109.615 — — — 6.535 — —
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 213.164 124.203 527.531 165.821 10.252 49.635 4.506 301.172 200.716 103.327
Comisiones sobre resultados por pagar 6 — — — — 661 — 1 — — —
Comision de administracion por pagar 6 39.895 23.834 56.812 29.504 22.883 34.620 54.087 89.793 73.377 26.567
Comision de depositario por pagar 6 17.353 12.873 53.175 14.422 59.208 62.851 131.996 152.093 181.756 183.226
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 7.050 519 12.901 482 8 25 272 8.418 2.164 4.587
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 29.786 24.626 90.863 40.387 19.925 26.020 26.904 88.665 47.994 61.171
Taxe d’abonnement pagadera 5 2.816 2.320 69.728 12.385 2.168 11.912 7.017 23.022 44.793 8.269
Impuesto sobre incrementos patrimoniales por pagar 5 — — — — — — — — — —
Honorarios de auditoria por pagar 17.839 17.839 26.854 25.296 25.297 35.375 35.375 35.375 30.772 35.375
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 6 5.092 2.388 17.032 4.167 1.134 2.712 4.666 9.952 14.390 3.699
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 6 1.108 474 645 506 389 617 1.434 3.037 3.977 997
Honorarios de abogados por pagar 16.441 11.159 99.045 119.769 12.147 14.129 17.698 28.362 24.655 17.899
Primas de seguro por pagar — — — — — — — — — —
Gastos de imprenta por pagar 9.260 5.596 8.404 11.767 3.232 4.840 9.030 30.328 28.052 12.269
Gastos de edicion por pagar 503 461 1.006 797 587 713 755 1.845 812 1.467
Gastos por pagar por retencién en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 — — 50.788 2.988 — 8.297 — — — —
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 31.807 30.492 43.474 41.013 34.770 42.328 39.412 49.767 37.332 47.193
Comisiones del Agente de pagos por pagar 10.804 10.832 2.035 10.964 11.007 10.988 11.009 11.020 9.390 12.281
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 9.241 8.983 10.605 13.214 11.923 11.044 11.023 17.638 9.746 14.210
Otros pasivos 12.159 9.704 28.233 10.626 19.612 33.390 37.601 47.659 36.744 15.684
Total pasivos 9.086.366 3.307.451 13.728.274 1.906.969 14.016.500 27.131.495 89.298.031 209.917.348 448.601.384 100.096.616
Patrimonio 374.727.256 189.228.503 506.726.718 194.575.026 133.139.517 320.847.701 546.546.136 827.510.943  1.571.865.635 273.310.695
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 374.727.256 189.228.503 506.726.718 194.575.026 133.139.517 320.847.701 546.546.136 827.510.943  1.571.865.635 273.310.695

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacion y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2022. . . .
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Balance de situacion
a 31 de mayo de 2022

Strategic Multi-Manager Global Total
Absolute Dynamic Corporate Absolute combinado
Return Bond Il World Equity Portfolio Return Tracker Alternative Periodo cerrado a
Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio  Trend Portfolio 31 de mayo de 2022
Notas usb usb NOK usb usb usD
Activo
Inversiones, al valor razonable, excluyendo derivados o ) 3(d) 78.140.565 517.088.097 14.409.748.147 1.062.821.170 408.554.017 55.002.979.011
Z’!eulijglgalz;teeggeas&!i)gengsntratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) 1.753.886 265.586 144.889.017 11.610.474 3.158.560 330.270.389
Plusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracién 3(d) 181.803 — 4.552.403 4.254.091 5.860.698 30.695.858
Plusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras o
en olases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 1.509.338 144.453.004 13.611.383 284.307 204.396.301
Cantidades pagadas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d) 3.303.281 — 192.930.070 869.819 — 179.105.907
Valor de mercado de opciones compradas 3(d) 291.703 — 3.647.723 224.950 — 27.978.957
Tesoreria 3(e) 103.930 4.204.092 426.345.947 107.507.314 21.692.172 1.047.757.583
Saldos a pagar por intermediarios 3(f),13 7.676.287 1.810.000 1.249.400.249 40.330.613 37.742.747 829.728.683
Importes por cobrar por venta de inversiones 3.923.548 99.269 — 16.609 — 761.179.341
Importes por cobrar por venta de acciones . . . — 2.178.508 — 8.966.652 38.638 132.759.467
Dividendos por cobrar excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b) 3.322 1.199.214 — 536.443 18.425 82.689.657
Dividendos por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — 1.030
Intereses por cobrar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b 304.101 — 107.686.592 241.191 6.098 234.163.391
Intereses por cobrar por contratos de permutas financieras 3(b 253.508 — 24.675.405 199.466 — 20.744.342
Devolucion de impuestos por dividendos por cobrar 5 — 422171 — 13.711 — 11.880.106
Devolucion de impuestos por intereses por cobrar 5 — — — — — 863.057
Intereses por cobrar por préstamos de valores 6 — 128 — — — 521.878
8omisiones del Asesor de inversiones renunciadas por cobrar 6 34.248 — — 10.711 — 345.247
tros activos 346 1.349 21.831 2.625 635 541.115
Total activos 97.479.866 527.268.414 16.708.350.388 1.251.217.222 477.356.297 58.898.601.320
Pasivo
Descubierto bancario — — 5.114 942 — 398.115
Saldos a pagar a intermediarios » » ) 3(f),13 260.000 — 357.291.311 — — 235.671.961
gﬂénﬁsgillgslsgegfci?olﬁsscontratos de divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos 3(d) 4.294.824 1.834.619 767.738.942 3.138.376 6.408.575 400.822.648
inusvalia latente sobre futuros y futuros de clases de acciones de cobertura de duracion . — R . E i . . X K
Mi lia | bre fi i de cl d i d b ded i6 3(d 120.958 46.354.036 1.454.047 4.059.094 44.060.598
Minusvalia latente sobre contratos de permutas financieras y contratos de permutas financieras _
en clases de acciones de cobertura de duracion 3(d) 3.383.520 183.364.652 5.673.218 37.067 191.280.653
Cantidades percibidas anticipadamente por transacciones con permutas financieras 3(d 3.309.186 — 93.281.554 28.907 1.913.258 158.705.082
Valor de mercado de opciones suscritas 3(d 641.842 — 24.331.733 459.748 — 62.822.774
Valor de mercado de valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos 3(d) — — — — — 60.681.809
Importes por pagar por compra de inversiones 12.700.477 5.007.225 — — — 1.399.605.678
Importes por pagar por reembolso de acciones ) — 107.715 — 9.298.081 6.295.689 112.298.520
Intereses por pagar por contratos de permutas financieras 3(b 143.044 — 2.956.257 106.160 581.954 9.529.028
Intereses por pagar (excepto contratos de permutas financieras) 3(b — 31.641 — — — 1.944.427
Dividendos por pagar por contratos de permutas financieras 3(b) — — — 4.272 — 5.152
gomisiones por pagar por préstamos de valores g — — — — — 8 3:13882;
epartos por pagar — — — — — .336.
Comision del Asesor de inversiones por pagar 6 61.296 1.233.125 3.219.011 742134 83.367 28.774.322
o e aan ooy bagar 8 16.675 7.268 332.084 81.697 45.397 3390998
Comision de depositario por pagar 6 109.805 90.953 33.949 175.045 50.116 6.323.056
Comisiones de distribucion y servicio por pagar 6 182 — — 916 — 898.923
Comision del Agente de transferencias por pagar 6 22.331 23.452 52.806 53.474 19.108 3.570.431
Taxe d’abonnement pagadera 5 2.110 37.336 255.095 44.833 7.908 1.886.040
:_r‘npuesto sc:jbre irbcrementos patrimoniales por pagar 5 3 3— ; 8(5 309 0—4 ) 29— 3 3— 1(1)82‘5“212%
onorarios de auditoria por pagar 5.375 7. .07 5.297 5.375 .664.
Comisiones de la Sociedad Gestora por pagar 6 734 11.189 128.760 18.741 4.262 790.154
Comisiones por pagar a los miembros del Consejo de Administracion 6 271 1.367 38.357 2.007 1.031 154.179
Honorarios de abogados por pagar 13.520 10.056 272.756 19.649 7.758 2.119.072
Primas de seguro por pagar — — — — — 6.410
Gastos de imprenta por pagar 3.837 14.680 203.290 27.826 6.180 1.440.338
Gastos de edicion por pagar ) . . . 587 419 332 755 377 55.027
Gastos por pagar por retencion en origen de dividendos e ingresos por intereses 5 — 171.720 — 132.151 — 12.345.793
Gastos de declaraciones tributarias por pagar 35.467 28.807 — 39.698 28.147 2.374.683
Comisiones del Agente de pagos por pagar 11.007 11.007 91.167 17.311 11.080 717.733
Gastos de comunicaciones reglamentarias por pagar 9.992 19.128 78.731 10.930 9.544 698.823
Otros pasivos 36.964 46.009 146.632 15.096 10.603 2.348.726
Total pasivos 25.214.004 8.705.555 1.480.485.643 21.571.311 19.615.890 2.766.622.431
Patrimonio 72.265.862 518.562.859 15.227.864.745 1.229.645.911 457.740.407 56.131.978.889
Ajuste por dilucion 3(k) — 466.707 — 491.858 — (4.716.352)
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 72.265.862 519.029.566 15.227.864.745 1.230.137.769 457.740.407 56.127.262.537

Consulte la Informacién estadistica relativa a las Acciones en circulacién y al Valor liquidativo por accién a 31 de mayo de 2022.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de swaps

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

(Amortizacién) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones sobre resultados

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora

Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaraciones tributarias

Comisiones del Agente de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones

Total gastos
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos
no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

(3) Consulte el Anexo .

Notas

WWwWwWwW
OToooo

WWww

Emerging

Markets Global Global Equity Global Future

All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity Partners ESG  Global Equity Health Care

Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity  Impact Equity Income Portfolio  Partners ESG Equity
Portfolio Portfolio  ESG Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio (fusionada)® Portfolio® Portfolio
usb usbD usbD usb usbD usbD usb usb usbD usbD
1.259.203 103.362 6.567.575 36.236.218 7.701 9.723.267 746.085 60.941 13.045.298 618.544
1 — 2 12 — — — — 1.397 —

7.245 — — 199,686 — — 9.464 — 17.697 —

— — 854 16.858 — 150 7 1.967 160 —
1.266.449 103.362 6.568.431 36.452.774 7.701 9.723.417 755.556 62.908 13.064.552 618.544
244 345 2177 19.613 — 7.282 42 47 4.576 191

1.439 28 170 _ _ — — _ — —

743 — — 19.431 — — 782 — 1412 —
860.451 228.114 3.616.743 21.324.278 2.093 3.759.786 203.871 98.757 5.777.397 1.302.334
55.226 24.002 181.689 1.232.490 315 125.567 13.764 3.347 103.516 27.441
41.793 19.196 94.996 280.915 2.465 126.718 19.945 5.822 167.034 48.142
48.331 — 1.210 375.438 3 305.488 3.097 4.862 37.072 11.104
27.219 14.366 23.423 194.871 21 38.753 14.982 4.533 54.286 20.940
29.875 10.161 61.284 486.746 94 139.859 8.716 4.400 247.684 44.786
8.227 8.227 5.802 12.012 2.219 5.802 5.802 11.426 5.802 5.804
23.016 5.821 54.984 428.834 30 105.421 4.766 2.631 189.642 29.449
736 172 1.721 16.016 794 4.132 86 162 5.470 1.091

4.661 3.735 5.287 46.596 445 9.852 3.607 1.623 9.306 15.527
2.467 1.101 909 25.426 1 3.860 734 82 7.419 2.352
7.883 4.494 4.850 69.963 5.314 10.721 3.529 3.630 20.047 6.966
1.759 1.055 1.641 3.165 168 2.227 1.290 370 4.916 1.407
12.795 10.086 11.601 15.601 2.035 13.130 3.084 18.413 24.040 11.398
10.840 10.552 11.212 16.414 1.932 11.056 10.520 2.944 11.492 10.652
15.395 13.655 21.240 33.502 4.551 16.897 14.337 4.431 19.905 14.217
28.204 12.981 35.271 211.426 4.855 30.911 10.296 — 30.848 13.799
1.181.304 368.091 4.136.210 24.812.737 27.335 4.717.462 323.250 167.480 6.721.864 1.567.600
— 32.942 — — 23.912 — 47.175 44.517 — 1
1.181.304 335.149 4.136.210 24.812.737 3.423 4.717.462 276.075 122.963 6.721.864 1.567.599
181.835 3.149 665.546 4.040.706 667 1.475.289 118.987 15.224 1.800.044 103.296
(96.690) (234.936) 1.766.675 7.599.331 3.611 3.530.666 360.494 (75.279) 4.542.644 (1.052.351)
7.513.441 (2.690.850) (59.375.268) (227.885.020) (5.356) 7.539.467 745.528 8.507.286 96.789.311 (13.933.429)
(2.873.798) (26.142) (350.603) — — — — — — —
(1.286.311) 3.138 (3.821.965) (37.107.934) (8.168) (3.972.833) (51.884) (12.282) (7.482.875) (457.296)
3.353.332 (2.713.854) (63.547.836)  (264.992.954) (13.524) 3.566.634 693.644 8.495.004 89.306.436 (14.390.725)
(45.715.222) (13.082.988) (94.422.035)  (788.368.575) 218.563 (316.746.737) (2.281.213) (8.991.555)  (380.921.939) (51.688.283)
1.018.039 — (162.150) — — — — — — —
(887) (336) 75.461 301.984 (142) (96.446) 92 734 956.922 (751)
(44.698.070) (13.083.324) (94.508.724)  (788.066.591) 218.421 (316.843.183) (2.281.121) (8.990.821)  (379.965.017) (51.689.034)
(41.441.428) (16.032.114)  (156.289.885) (1.045.460.214) 208.508  (309.745.883) (1.226.983) (571.096)  (286.115.937) (67.132.110)

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

us Global Clean

Global Future Global Technology Energy
Technology Millennials Japan Equity US Focused US Small Cap Opportunities  Infrastructure
Leaders Equity Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG  Growth Equity Equity Equity Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®() Portfolio®© Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
Notas usb usb usb JPY JPY usb UsD usb usb usb
Ingresos
Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 7.524.509 6.937.630 6.315.753 2.331.035 1.707.936 5.649.870 37.566 351.327 1.361.296 70.975
Ingresos por dividendos por contratos de swaps 3(b — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 4 2 308 — — 3.856 — — — —
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses de préstamo de valores 6 — 292 — 24.579 21.338 2.489 — — — —
Otros ingresos — 586 — — — — — — — 1
7.524.513 6.938.510 6.316.061 2.355.614 1.729.274 5.656.215 37.566 351.327 1.361.296 70.976
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 3.920 5.886 2.436 8.347 4.724 145 — — — —
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b) —_ — — — — — — —_ — —
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b) — 575 — — — — — — — —
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3%b) — — — — — — — — — —
Gastos aplicados a préstamos de valores — 285 — 2.310 2.001 246 — — — —
Comision del Asesor de inversiones 6 2.398.626 11.535.345 12.929.529 1.076.777 645.557 5.747.925 256.015 317.162 262.330 18.696
Comisiones sobre resultados 6 — — — — — — — — — —
Comisiones del Depositario 6 413.931 195.228 537.295 13.129 8.221 48.467 9.473 16.878 30.583 4.323
Comisiones de administracion 6 260.075 176.965 41.557 22.245 17.440 104.506 20.943 24.088 64.484 25.934
Comisiones de distribucion y servicio 6 7.889 838.959 666.957 — 30.856 56.387 31.716 2.058 43 70
Comision del Agente de transferencias 6 25.908 137.477 139.848 6.687 8.852 41.004 19.130 15.366 14.553 10.576
Taxe d’'abonnement 5 255.110 331.150 353.955 27.067 13.465 198.441 9.212 18.521 25.160 334
Honorarios de auditoria 5.802 6.308 25.245 677 677 5.802 5.802 5.802 5.803 5.869
Comisiones de la Sociedad Gestora 6 240.046 272.604 292.808 21.296 12.127 155.653 6.837 13.870 22.770 275
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 6 16.953 8.816 7.562 954 553 2.738 149 240 1.389 3
Honorarios de abogados 26.362 37.561 12.040 1.465 1.012 6.390 3.671 3.778 5.397 4.626
Gastos de seguros 8.012 11.125 11.559 1.126 850 3.709 1.024 815 484 14
Gastos de imprenta 29.519 31.466 29.397 3.165 2.191 11.856 4.365 3.612 3.483 3.832
Gastos de edicion 1.641 2.344 2.344 337 377 2.578 1.407 1.406 1.407 1.275
Gastos de declaraciones tributarias 11.850 14.993 21.827 2.547 1.033 15.196 11.266 11.266 11.266 15.758
Comisiones del Agente de pagos 10.775 14.266 17.119 1.331 1.410 10.891 10.686 10.732 10.384 10.842
Gastos de declaraciones reglamentarias 14.820 15.423 19.921 2.017 2.222 16.708 14.832 14.218 14.535 16.497
Otros gastos 56.948 114.534 150.132 5.327 6.120 22.007 12.758 9.923 13.724 11.446
3.788.187 13.751.310 15.261.531 1.196.804 759.688 6.450.649 419.286 469.735 487.795 130.370
Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6 — — — — 1 — 54.652 683 — 102.753
Total gastos 3.788.187 13.751.310 15.261.531 1.196.804 759.687 6.450.649 364.634 469.052 487.795 27.617
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 1.400.898 901.572 1.226.731 356.998 261.570 1.594.918 10.963 101.053 372.050 10.976
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo 2.335.428 (7.714.372) (10.172.201) 801.812 708.017 (2.389.352) (338.031) (218.778) 501.451 32.383
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion (101.211.791)  (139.504.419) (8.465.846) (2.814.931) (1.692.551) 149.229.663 2.671.316 (1.459.741) (10.278.781) 15.161
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion 1.009 — (16.376.156) — 130.646 — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (7.147.210) (1.487.116) (15.732.866) 5.840.062 2.126.722 (12.130.281) 142.864 (66.293) (21.054) (17.025)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (108.357.992)  (140.991.535) (40.574.868) 3.025.131 564.817 137.099.382 2.814.180 (1.526.034) (10.299.835) (1.864)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion (1.845.789.293)  (679.320.426) (273.811.822) (41.135.298) (13.839.364)  (299.551.623) (18.886.896) (8.918.595)  (138.677.008) (234.815)

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos

de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion — — 1.611.618 — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos

no entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de

divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 78.507 (8.838) (52.624) 1.629.413 664.806 396.591 (328) 2.663 — 223
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas

financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente (1.845.710.786)  (679.329.264)  (272.252.828)  (39.505.885)  (13.174.558)  (299.155.032)  (18.887.224) (8.915.932)  (138.677.008) (234.592)

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (1.951.733.350) _ (828.035.171)  (322.999.897)  (35.678.942)  (11.901.724)  (164.445.002)  (16.411.075)  (10.660.744)  (148.475.392) (204.073)

(3) Consulte el Anexo .
Expresado en miles.
(¢) Consulte la Nota 3 (i).
Las plusvalias y minusvalias se derivaron unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

North America

Energy &
Global Energy Emerging Global Small
Infrastructure Global Real Infrastructure Markets Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE® US Small Cap
Equity  Estate Equity Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity CORE® Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usb usb usb usb EUR EUR UsD usb usb usb
Ingresos
Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 718.285 796.592 1.641.194 51.402.138 43.629.826 94.153 48.228.858 8.657.209 11.336.710 1.282.820
Ingresos por dividendos por contratos de swaps 3(b — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b — — — 3.369 — — — 92 588 —
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — — — — — — — — — —
(Amortizacién) neta/Acumulacion neta 3(b — — — — — — — — — —
Ingresos por intereses de préstamo de valores 6 — — 1.841 141.774 203.371 — 252.183 19.361 — 1.602
Otros ingresos 30 (3) — 2 1.155 5 315 32 — —
718.315 796.589 1.643.035 51.547.283 43.834.352 94.158 48.481.356 8.676.694 11.337.298 1.284.422
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 874 55 — 4137 67.497 295 28.459 1.983 1.299 —
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b) — — — —_ — — — — — —
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b) — — — — 37.212 17 722 264 — —
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3%b) — — — — — — — — — —
Gastos aplicados a préstamos de valores — — 170 5.374 3.936 — 20.729 1.690 4.391 157
Comision del Asesor de inversiones 6 271.966 189.188 503.662 8.765.995 4.970.537 8.973 7.744.929 1.989.069 5.741.124 257.026
Comisiones sobre resultados 6 — — — — — — — — — —
Comisiones del Depositario 6 25.527 20.910 16.738 773.161 173.917 16.434 255.800 101.539 93.360 29.224
Comisiones de administracion 6 26.926 24.931 22.318 198.383 148.685 12.485 269.995 94.506 151.214 34.880
Comisiones de distribucion y servicio 6 52.775 958 76.235 2.930 352.374 24 611.047 71.682 508.404 24.231
Comision del Agente de transferencias 6 22.346 20.915 19.040 89.558 71.365 8.506 101.342 41.151 59.941 23.916
Taxe d’abonnement 5 9.884 4.846 21.848 241134 187.670 212 334.654 86.902 219.510 18.700
Honorarios de auditoria 5.802 5.802 5.802 8.733 5614 5.163 6.307 8.227 8.733 5.802
Comisiones de la Sociedad Gestora 6 6.002 3.399 11.933 216.529 150.695 205 288.572 71.857 175.712 12.979
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 6 128 139 180 8.460 5.335 13 13.212 2.336 6.266 575
Honorarios de abogados 3.643 3.664 3.682 37.718 31.048 3.406 44.044 5.996 34.160 4.109
Gastos de seguros 630 648 1.336 9.218 9.825 — 12.900 3.396 6.787 2.264
Gastos de imprenta 3.394 3.253 4.799 27.611 28.712 2.562 37.249 10.593 20.855 7.108
Gastos de edicion 2.813 2.813 1.290 2.931 3.081 1.065 4.807 2.462 2.344 1.523
Gastos de declaraciones tributarias 15.399 15.399 10.800 15.297 14.135 7.584 16.716 15.095 14.993 11.732
Comisiones del Agente de pagos 10.543 10.533 10.568 14.737 13.922 9.653 11.720 11.217 11.228 11.162
Gastos de declaraciones reglamentarias 15.102 14.647 14.030 21.723 29.838 12.400 26.585 19.750 21.259 15.634
Otros gastos 12.024 11.667 12.920 128.849 57.172 7.446 87.921 36.721 51.122 14.915
485.778 333.767 737.351 10.572.478 6.362.570 96.443 9.917.710 2.576.436 7.132.702 475.937
Menos: Exencién del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6 74.783 75.352 14.410 — — 82.997 — — — 8.720
Total gastos 410.995 258.415 722.941 10.572.478 6.362.570 13.446 9.917.710 2.576.436 7.132.702 467.217
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 121.335 119.833 352.308 5.799.568 4.401.091 9.215 7.762.681 1.532.082 3.134.135 260.790
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo 185.985 418.341 567.786 35.175.237 33.070.691 71.497 30.800.965 4.568.176 1.070.461 556.415
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién 315.722 910.656 3.349.750 (129.236.345) 7.250.638 (71.475) 7.449.177 (11.695.813) 10.163.093 (3.852.235)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracién — — — (9.049.497) (1.321.516) (3.605) (2.564.985) (141.719) (4.699.971) (225.009)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (181.527) (138.740) (10.397) (44.540.322) 19.202.449 — (58.596.667) (7.513.805) (9.033.526) (22.346)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta 134.195 771.916 3.339.353 (182.826.164) 25.131.571 (75.080) (53.712.475) (19.351.337) (3.570.404) (4.099.590)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion 2.916.723 (4.255.122) 23.266.867 17.925.927 (71.016.018) (265.478) (453.205.727) (35.138.239) (223.746.331) (19.571.943)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién — — — 2.234.800 109.177 3.009 (1.400.238) 217.538 39.390 178.420
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos
no entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 1.541 (1.119) 1.744 98.838 1.126.762 9 (230.148) 114.737 801.249 —
Variaciéon neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién — — — — — — — — — —
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 2.918.264 (4.256.241) 23.268.611 20.259.565 (69.780.079) (262.460) (454.836.113) (34.805.964)  (222.905.692) (19.393.523)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 3.238.444 (3.065.984) 27.175.750 (127.391.362) (11.577.817) (266.043)  (477.747.623) (49.589.125)  (225.405.635) (22.936.698)

(€) Consulte la Nota 3 (i).

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de swaps

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones sobre resultados

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora

Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaraciones tributarias

Comisiones del Agente de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones

Total gastos
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos
no entregables

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

(3) Consulte el Anexo .

Notas
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Emerging Emerging

Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short Euro Short Europe High Global Income Global Credit

Asia High Yield Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Bond Portfolio
Bond Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio® Plus Portfolio® Portfolio® Portfolio® (Hedged)
usb usbD usbD usb usbD usbD EUR EUR usbD usD

30.755 369.666 88.733 143.829 144.859 1.296 — — 2.486 89.541
14.204.286 92.715.938 16.154.533 29.557.617 101.441.989 907.285 2.845.370 2.103.756 921.320 19.899.264
— 1.404.292 448.887 1.272.628 2.710.956 — 222.730 8.376 57.830 2.862.022
6.680.271 226.126 1.530.703 5.217.735 4.517.142 (66.470) (1.483.784) 73.785 (62.575) (3.241.590)
537 257 758 154 775 12 — 74 — —
20.915.849 94.716.279 18.223.614 36.191.963 108.815.721 842.123 1.584.316 2.185.991 919.061 19.609.237
4.951 7.109 183 6.857 5.635 280 22.764 6.711 29 588

162 — — — 45.902 a7 11.503 1.077 236 —
1.503.752 14.733.682 776.054 4.089.415 12.466.433 110.352 524,540 290,570 108.938 1.854.239
51.455 235.993 134.453 289.407 320.653 12.701 96.616 22.630 18.862 195.599
78.011 255.157 88.045 140.173 299.649 28.922 52.535 29.152 28.921 146.420
1.816 51.662 1.329 18.721 813.311 1.005 5.543 2.736 309 34.689
29.598 93.259 16.573 45.495 141.294 22.037 15.762 18.185 22.080 54.165
44.682 360.274 37.143 71.840 396.405 6.354 50.002 9.221 3.434 121.454
8.229 8.733 8.227 11.505 12.010 8.227 7.322 7.322 8.228 11.504
37.318 328.362 35.606 74.394 364.776 5.532 37.981 7.361 2.710 100.004
1.198 12.924 1.824 4.724 14.233 152 1.218 339 188 5.313
16.819 43.406 5.630 8.601 42.899 3.717 4.592 3.508 16.200 9.553

657 12.052 2.156 5.371 20.938 1.045 1.665 941 192 7.524

4.149 47.223 8.795 16.868 59.384 3.982 5.886 3.719 2.552 20.013

2.462 4.455 1.641 3.282 8.323 2.345 924 1.643 2.345 3.634
14.658 16.716 12.563 15.804 20.466 14.993 8.861 11.668 14.993 16.209
10.577 12.866 10.866 10.761 20.053 10.520 9.239 9.291 9.427 10.759
21.930 30.382 19.733 23.374 52.516 20.859 16.038 17.940 20.764 22.307
16.651 95.546 31.958 54.992 122.902 10.487 14.830 13.381 10.628 37.552
1.939.075 16.349.801 1.192.779 4.891.584 15.227.782 263.557 887.821 457.395 271.036 2.651.526
12 — —_ — — 117.284 105.512 38.670 116.464 —
1.939.063 16.349.801 1.192.779 4.891.584 15.227.782 146.273 782.309 418.725 154.572 2.651.526
13.156 — 9.809 380.317 1.507 4 — — 1.763 1.024
18.963.630 78.366.478 17.021.026 30.920.062 93.586.432 695.846 802.007 1.767.266 762.726 16.956.687
(21.297.238) (69.506.174) (7.706.501) (24.669.010)  (100.602.985) (862.094) (713.523) (114.657) (1.220.742) (10.982.803)
(1.123.203) (33.079.364) (4.019.043) 3.333.654 (62.342.786) 498.525 917.592 483.056 67.540 (21.908.091)
(11.451.894) (83.295.030) (32.936.450) (64.871.741)  (102.481.870) (777.524) (2.167.386) 376.827 (189.768) (28.154.887)
— (197.069) 3.524.238 668.696 13.662.547 — (828.615) (49.432) 6.237 2.668.530

— — 2.846.327 6.058.922 8.903.188 — — — — (4.591.019)
(33.872.335)  (186.077.637) (38.291.429) (79.479.479)  (242.861.906) (1.141.093) (2.791.932) 695.794 (1.336.733) (62.968.270)
(79.580.337)  (468.885.806) (74.957.427) (95.935.508)  (594.250.854) (2.403.621) (8.353.162) (10.728.582) (4.222.998)  (157.441.367)
(274.126) (7.847.155) (1.337.655) 177.664 (20.020.491) 218.136 (244.245) 159.285 (14.537) (6.618.779)
— — (12.709) (39.875) — — — — — —
1.516.359 3.829.852 1.488.918 21.847.371 8.849.498 19.387 88.193 49.865 (62.591) 3.232.159
— 5.824.783 318.320 5.490.931 21.240.552 — (736.339) (133.253) 67.419 (2.877.202)

- 67.474 (632.225) (1.312.263) (1.781.479) — — . — 272.624
(78.338.104)  (467.010.852) (75.132.778) (69.771.680)  (585.962.774) (2.166.098) (9.245.553) (10.652.685) (4.232.707)  (163.432.565)
(93.246.809)  (574.722.011) (96.403.181)  (118.331.097)  (735.238.248) (2.611.345) (11.235.478) (8.189.625) (4.806.714)  (209.444.148)

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Ingresos

Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia
Ingresos por dividendos por contratos de swaps

Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras)

Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras

(Amortizacion) neta/Acumulacion neta

Ingresos por intereses de préstamo de valores

Otros ingresos

Gastos

Gastos por intereses de descubiertos bancarios

Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras
Gastos aplicados a préstamos de valores

Comision del Asesor de inversiones

Comisiones sobre resultados

Comisiones del Depositario

Comisiones de administracion

Comisiones de distribucion y servicio

Comision del Agente de transferencias

Taxe d’abonnement

Honorarios de auditoria

Comisiones de la Sociedad Gestora

Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion
Honorarios de abogados

Gastos de seguros

Gastos de imprenta

Gastos de edicion

Gastos de declaraciones tributarias

Comisiones del Agente de pagos

Gastos de declaraciones reglamentarias

Otros gastos

Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones

Total gastos
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion

Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién

Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones

Plusvalia/(minusvalia) materializada neta

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracién

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos
no entregables

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones

Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones

Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo

(3) Consulte el Anexo .

Notas

WWWw WWWW
OToooo

Global Fixed Short Duration US Mortgage Emerging
Global Fixed Income Global  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed Markets
Income Portfolio Global High Sovereign Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities Multi-Asset
Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Bond Portfolio Bond Portfolio Portfolio® Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio
usb EUR usbD usb usbD GBP usb usb usbD usbD
1.038 — 84.331 8.125 4 — 14.960 21.910 20.179 102.289
1.325.936 11.573.583 71.801.460 4.870.465 4.754.142 431.451 4.020.511 2.115.373 3.053.808 166.621
132.272 2.129.502 4.964.272 370.205 32.937 28.124 53.632 244377 112.056 6.215
(199.871) (2.155.150) (1 .gﬁg.?gM (589.430) 46.638 (90.405) (976.806) (197.902) 58.407 10.371
— — 53.194 — — — — — — —
15 — 264 (4) — — — — — 3
1.259.390 11.547.935 75.238.927 4.659.361 4.833.721 369.170 3.112.297 2.183.758 3.244.450 285.499
462 64.223 4.229 1.100 170 32 — 126 11.478 —
— _ 21.445 _ _ _ _ _ _ —
217.240 1.290.602 6.131.129 1.200.056 811.057 53.302 473.690 395.695 219.999 102.963
110.923 204.154 145.773 178.942 20.549 56.622 46.837 81.030 18.445 47.029
26.510 118.393 230.298 58.347 50.107 10.500 57.805 39.762 46.907 29.918
22.446 6.837 169.296 — 11.816 — — 3.462 5.539 198
18.091 37.785 120.512 10.731 30.673 7.806 12.979 20.640 22.015 24.219
12.828 93.888 217.878 19.295 30.093 2.993 45.875 18.437 16.674 3.457
11.504 10.239 12.010 8.227 8.227 8.554 8.227 11.504 11.504 8.733
10.305 85.016 204.110 21.854 17.175 2.702 32.260 13.343 15.008 2.940
558 3.760 9.263 1.581 597 87 1.330 782 841 51
4.158 7.703 38.452 5.208 4.158 2725 4.992 4.359 4.451 27.595
1.371 5.202 18.612 1.389 2.331 482 2114 1.733 1.756 383
5.444 15.394 44147 6.037 6.903 2.450 7.218 6.249 6.636 2.830
1.290 2.363 7.620 821 3.164 433 704 1.641 1.758 2.462
11.266 13.595 19.654 9.241 15.703 6.338 9.531 12.198 12.795 15.095
10.553 9.294 21.284 10.520 10.524 7.800 10.528 10.539 10.520 10.523
20.014 18.886 40.121 18.426 22.866 12.912 17.619 20.348 19.920 20.751
12.954 30.182 61.816 14.606 12.668 15.833 13.182 11.668 14.592 29.070
497.917 2.017.516 7.517.649 1.566.381 1.058.781 191.571 744.891 653.516 440.838 328.217
141.228 — — 12 16.911 109.879 29.614 32.393 573 195.564
356.689 2.017.516 7.517.649 1.566.369 1.041.870 81.692 715.277 621.123 440.265 132.653
3.628 23.622 212.420 151.009 — — 1.719 — 5.003 7.076
899.073 9.506.797 67.508.858 2.941.983 3.791.851 287.478 2.395.301 1.562.635 2.799.182 145.770
(2.877.793) (15.064.254) (21.236.457) (15.294.347) 231.527 (157.430) (1.043.789) (3.657.097) (12.182.275) (1.023.490)
(1.778.429) (22.576.096) (3.808.220) (2.341.921) 3.240.507 (53.787) (3.995.411) (4.096.433) (955.544) (57.370)
(3.377.643) 20.406.264  (100.855.671) (14.185.751) (1.631.461) (59.654) 20.154 (75.418) (918.815) (414.518)
257.500 (687.501) (3.602.299) (2.161.729) (57.689) (111.402) 18.839 (109.070) 117.916 352
(361.329) (4.090.715) — (2.666.200) — (11.484) — (61.706) 8 722
(8.137.694) (22.012.302)  (129.502.647) (36.649.948) 1.782.884 (393.757) (5.000.207) (7.999.724) (13.938.710) (1.494.304)
(7.106.569) (56.481.573)  (230.776.099) (26.195.395) (15.395.519) (2.602.327) (11.343.128 (14.235.385 (9.231.680 (1.357.255)
412 383.912 — — — — (8.126 (41.694 (419.401 —
(562.365) (8.274.094) 118.509 (1.840.459) 870.077 (57.227) (98.304) (753.723) (263.776) (18.103)
— — — (8.430) — — — — — —
565.922 4.874.437 (10.410.482) 7.483.710 55.250 6.443 (168.081) 349.617 (38.508) 142.058
(286.753) (3.212.840) (3.567.765) (258.804) (23.334) (542.481) (191.317) (229.820) (831.561) (16.002)
96.413 624.798 — (63.927) — 7.962 — 44.685 20.373 —
(7.292.940) (62.085.360)  (244.635.837) (20.883.305) (14.493.526) (3.187.630) (11.808.956) (14.866.320) (10.764.553) (1.249.302)
(14.531.561) (74.590.865)  (306.629.626) (54.591.270) (8.918.791) (3.293.909) (14.413.862) (21.303.409) (21.904.081) (2.597.836)

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

ESG-
Enhanced
Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset US Real Estate  Markets Total Absolute Global Global Income Plus
Balanced Conservative Growth Income Balanced Return Bond Return Dynamic Bond Dynamic Bond Portfolio
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged)
Notas usb UsD usb usb usb usb usb usb usD EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 646.852 7.980.585 2.139.069 4.552.105 767.541 16.138 1.868.305 25.127 63.704 —
Ingresos por dividendos por contratos de swaps 3(b — — — — — — 1.265 — — —
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 500.892 — — 5.681.202 2.314.703 3.462.815 1.448.157 5.233.310 16.192.716 18.993.104
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b 58.372 — — — 73.940 62.709 125.977 — 1.722.026 2.173.686
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b (89.022) — — (274.363) 212.718 (29.276) (227.388) (210.747) 311.684 (1.668.663)
Ingresos por intereses de préstamo de valores 6 — — — — — — — — — —
Otros ingresos 17 321 164 20 — 50 35 22 46 —
1.117.111 7.980.906 2.139.233 9.958.964 3.368.902 3.512.436 3.216.351 5.047.712 18.290.176 19.498.127
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 1.953 5.741 2.194 13.826 — 170 6.346 2.312 2.524 89.646
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b) — — — — — — — — — —_
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b) 550 842 3.228 11.642 — 14.734 3.455 — — —
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b) — — — 178 — — — 17.374 — —
Gastos aplicados a préstamos de valores 6 — — — — — — — — — —
Comision del Asesor de inversiones 6 581.969 1.439.215 806.341 3.311.725 1.073.800 44.856 330.598 9.660 2.409.134 1.387.691
Comisiones sobre resultados 6 — — — — — 661 — — — —
Comisiones del Depositario 6 40.720 27.214 18.819 58.348 21.932 71.216 104.042 203.204 236.845 272.795
Comisiones de administracion 6 28.285 63.152 37.018 86.925 45.920 34.701 58.620 82.686 141.677 144.753
Comisiones de distribucion y servicio 6 22.947 44.047 3.289 83.288 3.312 54 137 1.711 55.208 13.692
Comision del Agente de transferencias 6 22.199 21.960 17.902 123.093 30.389 15.247 20.378 20.132 65.841 34.443
Taxe d’abonnement 5 27.043 8.829 7.769 134.327 40.959 8.010 17.719 29.301 74.741 92.838
Honorarios de auditoria 5.802 5.802 5.802 8.733 8.227 8.227 11.504 11.504 11.504 10.239
Comisiones de la Sociedad Gestora 6 24.002 34.305 15.178 106.977 26.990 8.074 16.983 29.186 72.240 93.128
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 6 416 1.439 658 1.768 683 504 923 1.779 3.766 5.523
Honorarios de abogados 3.955 5.018 4.151 29.344 27.476 4121 4.497 5.791 7.348 9.566
Gastos de seguros 1.057 1.586 973 1.284 2.526 432 738 1.491 6.503 4.990
Gastos de imprenta 4.565 6.412 4.507 5.926 7.734 3.268 4.044 6.277 17.701 16.011
Gastos de edicion 1.290 1.407 1.290 2.813 2.227 1.641 1.993 2.110 5.158 2.466
Gastos de declaraciones tributarias 10.800 11.266 10.800 15.399 14.527 12.316 14.993 13.960 17.629 13.506
Comisiones del Agente de pagos 11.166 11.050 10.932 11.924 10.639 10.520 10.644 10.522 10.570 9.355
Gastos de declaraciones reglamentarias 19.171 19.358 19.171 22.236 20.671 19.733 20.398 20.176 25.587 19.191
Otros gastos 17.637 20.333 15.261 31.351 15.531 14.914 40.861 24.412 42.608 38.986
825.527 1.728.976 985.283 4.061.107 1.353.543 273.399 668.873 493.588 3.206.584 2.258.819
Menos: Exencion del cobro de la comisién del Asesor de inversiones 6 60.905 — — 10 — 47.029 1.611 30.770 1 —
Total gastos 764.622 1.728.976 985.283 4.061.097 1.353.543 226.370 667.262 462.818 3.206.583 2.258.819
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 96.098 — — 557.713 205.248 2.959 223.222 — — 24.920
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo 256.391 6.251.930 1.153.950 5.340.154 1.810.111 3.283.107 2.325.867 4.584.894 15.083.593 17.214.388
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversion (986.934) 3.767.661 2.153.992 2.152.604 6.373.477 (4.213.237) (651.093) (3.512.538) (17.697.799) (23.143.596)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracion (1.703.638) (6.079.177) (2.619.990) (11.339.561) 1.207.561 2.479.832 (7.352.589) 19.119.444 15.675.375 (32.910.865)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (2.976.324) (3.653.765) (259.088) 552.973 (1.584.365) (7.764.214) (10.704.306) (31.185.538) (50.161.769) (30.204.517)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracion (16.119) - - - 11.804 2.557.785 (3.425.347) 424.800 376.364 (5.070.325)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones 8.462 37.498 23.260 4.928.175 — 967.903 (534.447) (3.343.066) (10.844.951) (4.615.986)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (5.674.553) (5.927.783) (701.826) (3.705.809) 6.008.477 (5.971.931) (22.667.782) (18.496.898) (62.652.780) (95.945.289)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion (11.806.461) (46.143.261) (20.474.996) (33.226.563) (29.382.109) (18.544.476) (18.854.986)

(31.509.706) (43.212.379) (91.532.818)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — 628.032
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion (227.805) (386.839) 1.091.142 (1.939.763) 227.522 332.969 781.129 4.652.424 2.686.689 (13.484.497)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos
no entregables — — — — — — — — — —
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de

divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (936.750) (1.102.776) (221.993) 1.096.758 108.534 (1.388.706) (10.771.927) 2.879.247 13.550.872 15.701.450
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas

financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién (69.940) — — (2.229) (243.824) 1.179.697 719.597 (653.350) (2.118.087) 2.025.419
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones (550.443) (1.827.746) (1.089.881) (1.040.013) 2.473 (154.858) (282.952) 208.436 810.239 221.193
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente (13.591.399) (49.460.622) (20.695.728) (35.111.810) (29.287.404) (18.575.374) (28.409.139) (24.422.949) (28.282.666) (86.441.221)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (19.009.561) (49.136.475) (20.243.604) (33.477.465) (21.468.816) (21.264.198) (48.751.054) (38.334.953) (75.851.853) (165.172.122)

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Global Strategic  Multi-Manager Global
Strategic Absolute Dynamic Corporate Absolute Total combinado
Macro Bond Return Bond Il World Equity Portfolio Return Tracker Alternative Periodo cerrado a
Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio Trend Portfolio 31 de mayo de 2022
Notas UsD usb usb NOK UsD usb usb
Ingresos
Ingresos por dividendos excepto contratos de permutas financieras y contratos por diferencia 3(b 318 7.617 3.643.603 — 3.735.681 40.910 329.379.083
Ingresos por dividendos por contratos de swaps 3(b — — — — — — 1.265
Ingresos por intereses (excepto de contratos de permutas financieras) 3(b 3.847.546 983.736 230 200.368.582 646.152 45.005 470.348.408
Ingresos por intereses de contratos de permutas financieras 3(b — 5.646 — 42.136.896 797.002 — 27.246.220
(Amortizacion) neta/Acumulacion neta 3(b (257.371) (11.114) — (42.244.072) (18.567) 348.315 248.201
Ingresos por intereses de préstamo de valores 6 — — 23 — — — 1.515.453
Otros ingresos — 6 8 — 473 — 26.256
3.590.493 985.891 3.643.864 200.261.406 5.160.741 434.230 828.764.886
Gastos
Gastos por intereses de descubiertos bancarios 3(b) 180 561 4.766 1.304.949 31.372 20.971 751.613
Gastos por dividendos de contratos de permutas financieras 3(b) — — — — 68.187 — 68.187
Gastos por intereses, excluidos contratos de permutas financieras 3(b) — — — 1.869.616 47.087 91.912 485.685
Gastos por intereses de contratos de permutas financieras 3%b) 299.443 — — — — 1.076.819 1.393.814
Gastos aplicados a préstamos de valores — — — — — — 117.242
Comision del Asesor de inversiones 6 651.386 371.932 1.947.057 20.234.368 4.467.049 479.945 185.390.940
Comisiones sobre resultados 6 — — — — — — 661
Comisiones del Depositario 6 314.545 177.404 65.507 832.351 242.146 86.556 9.131.556
Comisiones de administracion 6 71.110 25.595 74.399 1.180.665 124.863 69.364 5.933.895
Comisiones de distribucion y servicio 6 29.095 1.281 — — 4.867 — 5.803.023
Comision del Agente de transferencias 6 43.627 16.949 17.961 44.894 41.295 15.015 2.682.572
Taxe d’abonnement 5 24.842 4.906 123.442 796.420 135.387 25235 6.142.272
Honorarios de auditoria 11.504 11.504 5.802 99.131 8.227 11.504 559.307
Comisiones de la Sociedad Gestora 6 23.582 4.674 99.657 809.374 111.498 25877 5.287.964
Comisiones de los miembros del Consejo de Administracion 6 1.059 311 1.944 52.812 3.607 1.605 212.015
Honorarios de abogados 4.320 3.857 5.470 88.964 7.383 5.205 795.898
Gastos de seguros 2.827 736 2.932 28.578 6.067 904 273.280
Gastos de imprenta 8.228 3.547 9.415 117.886 15.738 4.753 861.307
Gastos de edicion 4.103 1.641 1.172 1.013 2.110 1.055 150.746
Gastos de declaraciones tributarias 16.716 12.563 10.204 — 14.061 9.970 883.025
Comisiones del Agente de pagos 11.201 10.520 10.520 87.994 21.203 10.589 747.919
Gastos de declaraciones reglamentarias 29.677 19.427 23.913 150.200 20.666 17.749 1.319.079
Otros gastos 32.551 21.070 30.345 257.204 37.380 16.101 2.361.931
1.579.996 688.478 2.434.506 27.956.419 5.410.193 1.971.129 231.353.931
Menos: Exencion del cobro de la comision del Asesor de inversiones 6 278.038 254.314 — — 49.819 — 2.247.948
Total gastos 1.301.958 434.164 2.434.506 27.956.419 5.360.374 1.971.129 229.105.983
Retencion fiscal sobre los dividendos y otros ingresos de inversion 5 — — 600.992 23.038 774.525 — 46.457.115
Ingresos/(Gastos) netos de operaciones de inversion durante el periodo 2.288.535 551.727 608.366 172.281.949 (974.158) (1.536.899) 553.201.788
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre valores de inversién (4.324.471) (1.443.678) 24.877.595 (230.328.187) (18.744.669) (255.522) (819.506.307)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre transacciones de futuros y contratos de futuros
de clases de acciones de cobertura de duracién 6.790.732 2.355.165 — (340.458.162) 8.253.098 22.071.116 (217.845.223)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de divisas, contratos de divisas a
plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones (16.824.931) (4.715.540) (2.638.493) (234.331.265) (59.888.433) (3.909.595) (803.097.653)
Plusvalia/(Minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas financieras y contratos
de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 10.339.944 163.772 - (16.256.820) (27.813.044) (1.431.250) (13.300.079)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de opciones (9.087.492) (1.034.877) — (44.209.676) (1.470.442) — (24.768.652)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta (13.106.218) (4.675.158) 22.239.102 (865.584.110) (99.663.490) 16.474.749 (1.878.517.914)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion (8.895.005) (1.695.760) (117.966.449) (1.348.473.747) (28.413.938) (44.863) (8.738.679.386)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores hipotecarios a plazo cubiertos — — — — — — 649.577
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre transacciones de futuros y contratos
de futuros de clases de acciones de cobertura de duracion 1.711.028 312.724 — (123.021.047) 7.777.311 6.015.449 (49.248.944)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo sobre bonos
no entregables — — — — — — (61.014)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de divisas, contratos de
divisas a plazo y contratos de divisas a plazo especificos de una clase de acciones 7.136.596 (216.572) (1.360.986) 252.365.542 11.468.518 (785.931) 131.947.830
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre contratos de permutas
financieras y contratos de permutas financieras en clases de acciones de cobertura de duracién 1.337.423 (624.948) — (50.124.792) 12.490.144 1.259.548 29.380.210
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente sobre contratos de opciones (648.640) 257.126 — 3.397.497 (43.830) — (6.325.643)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente 641.402 (1.967.430) (119.327.435) (1.265.856.547) 3.278.205 6.444.203 (8.632.337.370)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (10.176.281) (6.090.861) (96.479.967) (1.959.158.708) (97.359.443) 21.382.053 (9.957.653.496)

Las plusvalias y minusvalias se derivaron Unicamente de operaciones continuas. No se produjeron plusvalias ni minusvalias aparte de las reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Emerging
Markets Global Global Equity Global Future
All China Emerging Emerging Ex-China Environmental Global Equity Partners ESG Global Equity Health Care
Asia Equity Equity Markets Equity Markets Equity Equity Impact Equity Income Portfolio Partners ESG Equity
Portfolio Portfolio ESG Portfolio Portfolio Portfolio@ Portfolio Portfolio (fusionada)® Portfolio® Portfolio
Notas usb usb usb usD usb usb usb usb usb usb
Patrimonio al comienzo del periodo 238.627.627 61.957.440 752.212.515  5.158.797.894 —  1.365.131.785 27.123.11 72.943.560  1.751.037.674 332.175.320
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante 3(k) — — (1.576.336) — — — — — — —
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 39.993.695 9.492.146 385.510.089 1.009.593.132 5.000.429 215.948.276 18.278.815 6.985.724 423.471.335 43.866.898
Pago por reembolso de acciones 7 (62.903.953) (5.124.551) (90.989.934) (967.367.779) — (145.239.904) (1.015.997) (79.358.188) (255.015.733) (76.151.430)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (41.441.428) (16.032.114) (156.289.885) (1.045.460.214) 208.508 (309.745.883) (1.226.983) (571.096) (286.115.937) (67.132.110)
Dividendos 8 (6.294) — (144.477) (4.336.703) — (3.146.573) (87.102) — (289.829) —
Ajuste de divisas 16 — . — — — — o . — .
Patrimonio a 31 de mayo de 2022 174.269.647 50.292.921 888.721.972  4.151.226.330 5.208.937  1.122.947.701 43.071.844 —  1.633.087.510 232.758.678
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — (1.459.832) — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 174.269.647 50.292.921 888.721.972  4.151.226.330 5.208.937 1.121.487.869 43.071.844 —  1.633.087.510 232.758.678

(@) Consulte el Anexo II.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

us Global Clean

Global Future Global Technology Energy

Technology Millennials Japan Equity US Focused US Small Cap Opportunities Infrastructure

Leaders Equity Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG  Growth Equity Equity Equity Equity

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio®) Portfolio®)©) Portfolio®@ Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio

Notas usD usb usb JPY JPY usb usb usb usb usb

Patrimonio al comienzo del periodo 5.618.990.575  2.884.269.110  2.381.094.425 315.911.904 189.227.791 888.940.994 49.867.798 80.489.809 488.768.865 4.965.512

Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante 3(k) — — — — — — — — — —

Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 182.127.166 424.561.464 489.764.564 53.771.830 47.002.215 59.243.369 2.371.103 12.979.819 80.440.700 250.465
Pago por reembolso de acciones 7 (444.515.406) (534.714.841) (518.458.878) (55.205.074) (69.861.214) (67.567.362) (11.634.236) (6.290.561) (30.050.097)

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (1.951.733.350) (828.035.171) (322.999.897) (35.678.942) (11.901.724) (164.445.002) (16.411.075) (10.660.744) (148.475.392) (204.073)

Dividendos 8 — (190.874) — (19.972) (73.468) (55.745) — — — (276)

Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —

Patrimonio a 31 de mayo de 2022 3.404.868.985  1.945.889.688  2.029.400.214 278.779.746 154.393.600 716.116.254 24.193.590 76.518.323 390.684.076 5.011.628

Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — (7.258) — — —

Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 3.404.868.985  1.945.889.688  2.029.400.214 278.779.746 154.393.600 716.116.254 24.186.332 76.518.323 390.684.076 5.011.628

(@) Consulte el Anexo II.
(b) Expresado en miles.
(¢) Consulte la Nota 3 (i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

North America
Energy &
Global Energy Emerging Global Small

Infrastructure Global Real Infrastructure Markets Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE® US Small Cap
Equity Estate Equity Equity CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity CORE® Equity
Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio© Portfolio® Portfolio® Portfolio®
Notas usb usb usb usb EUR EUR usb usD usb usD
Patrimonio al comienzo del periodo 43.053.063 42.942.366 54.490.888  2.844.301.922  1.746.069.310 4.085.932  4.281.495.831 714.592.577  1.993.440.626 190.778.079
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante 3(k) — — — — — — — — 397.377 —
Ganancias procedentes de la emision de acciones 7 16.015.595 2.333.036 64.775.362 538.683.192 222.040.238 990 774.792.413 76.150.985 453.794.029 7.683.085
Pago por reembolso de acciones 7 (10.519.976) (9.543.836) (28.983.753) (561.561.383) (327.936.972) — (836.558.301) (98.612.506) (626.941.825) (24.310.307)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo 3.238.444 (3.065.984) 27.175.750 (127.391.362) (11.577.817) (266.043) (477.747.623) (49.589.125) (225.405.635) (22.936.698)
Dividendos 8 (37.257) (196.077) (85.981) (7.242.206) (3.977.366) (990) (5.095.368) (1.663.437) (1.780.124) (18.926)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2022 51.749.869 32.469.505 117.372.266  2.686.790.163  1.624.617.393 3.819.889  3.736.886.952 640.878.494  1.593.504.448 151.195.233
Ajuste por dilucién 3(k) — — 117.372 — — — — 705.948 — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 51.749.869 32.469.505 117.489.638  2.686.790.163  1.624.617.393 3.819.889  3.736.886.952 641.584.442  1.593.504.448 151.195.233

(¢) Consulte la Nota 3 (i).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Emerging Emerging Euro Short
Asia High Markets Emerging Emerging Emerging Markets Short  Duration Bond Europe High Global Income Global Credit
Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt  Duration Bond Plus Yield Bond Bond Portfolio
Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio® Portfolio® Portfolio® (Hedged)
Notas usb usb usb usb usb usb EUR EUR usb usb
Patrimonio al comienzo del periodo 401.654.739 4.257.599.883 659.826.270 1.574.361.223 4.678.078.458 51.814.093 406.949.400 106.241.655 43.058.257 1.520.229.475
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante 3(k) — — — — — 192.424 366.584 — — —
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 259.882.370 521.310.231 175.851.338 123.183.127 448.850.141 2.528.259 58.375.985 19.041.017 6.325.811 425.510.637
Pago por reembolso de acciones 7 (78.887.406) (781.405.849) (3.438.761) (375.326.042) (835.723.684) (19.123.381) (92.207.254) (9.054.153) (9.794.633) (319.612.359)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (93.246.809) (574.722.011) (96.403.181) (118.331.097) (735.238.248) (2.611.345) (11.235.478) (8.189.625) (4.806.714) (209.444.148)
Dividendos 8 (8.673.118) (24.821.449) (22.063.328) (32.920.557) (35.815.874) (331.366) (311.693) (103.573) (10.911) (5.768.707)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — _
Patrimonio a 31 de mayo de 2022 480.729.776 3.397.960.805 713.772.338 1.170.966.654 3.520.150.793 32.468.684 361.937.544 107.935.321 34.771.810 1.410.914.898
Ajuste por dilucion 3(k) (4.807.298) — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 475.922.478 3.397.960.805 713.772.338 1.170.966.654 3.520.150.793 32.468.684 361.937.544 107.935.321 34.771.810 1.410.914.898

(@) Consulte el Anexo 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Global Fixed Short Duration US Mortgage Emerging

Global Fixed Income Global Opportunistic US Dollar US Fixed Backed Markets

Income Portfolio Global High Sovereign Corporate  Sterling Credit Short Duration Income Securities Multi-Asset

Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Bond Portfolio Bond Portfolio Portfolio® Bond Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio

Notas usb EUR usb usb usb GBP usD usb usb usb

Patrimonio al comienzo del periodo 124.883.227 1.219.556.933 3.065.624.007 548.198.678 196.671.307 28.398.616 433.960.036 213.682.348 292.926.623 17.122.842
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante 3(k) — — — — — — (130.149) — — —
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 12.925.765 202.109.177 330.482.369 84.239.053 14.100.164 826.530 146.076.306 40.632.220 28.291.780 314.813
Pago por reembolso de acciones 7 (55.646.464) (363.506.126) (810.890.457) (229.582.701) (29.348.968) (3.031.795) (117.081.657) (36.709.589) (60.724.120) (1.794.752)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (14.531.561) (74.590.865) (306.629.626) (54.591.270) (8.918.791) (3.293.909) (14.413.862) (21.303.409) (21.904.081) (2.597.836)
Dividendos 8 (696.718) (4.849.517) (37.042.951) (226.397) (630.454) (537.498) (712.590) (81.944) (4.089.476) (319.611)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — _ _
Patrimonio a 31 de mayo de 2022 66.934.249 978.719.602 2.241.543.342 348.037.363 171.873.258 22.361.944 447.698.084 196.219.626 234.500.726 12.725.456
Ajuste por dilucion 3(k) — — — — — — (223.849) — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucién) 66.934.249 978.719.602 2.241.543.342 348.037.363 171.873.258 22.361.944 447.474.235 196.219.626 234.500.726 12.725.456

(@) Consulte el Anexo 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed

Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset US Real Estate  Markets Total Absolute Global Global Income Plus

Balanced Conservative Growth Income Balanced Return Bond Return Dynamic Bond Dynamic Bond Portfolio

Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged)

Notas usb usb usb usD usb usb usb usb usb EUR

Patrimonio al comienzo del periodo 134.728.208 477.324.200 217.300.386 555.576.041 228.012.267 163.922.557 334.930.429 585.056.779  1.251.778.126 1.869.572.566
Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante 3(k) — — — — — — — — — —
Ganancias procedentes de la emisién de acciones 7 21.136.955 20.845.957 15.422.804 168.177.231 5.068.770 13.461.462 43.628.409 629.214 13.344.024 66.938.938
Pago por reembolso de acciones 7 (24.634.094) (73.894.075) (23.221.463) (168.236.085) (16.236.020) (22.975.156) (8.954.306) (408.961) (352.157.955) (186.851.569)
Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo (19.009.561) (49.136.475) (20.243.604) (33.477.465) (21.468.816) (21.264.198) (48.751.054) (38.334.953) (75.851.853) (165.172.122)
Dividendos 8 (126.579) (412.351) (29.620) (15.313.004) (801.175) (5.148) (5.777) (395.943) (9.601.399) (12.622.178)
Ajuste de divisas 16 — — — — — — — — — —
Patrimonio a 31 de mayo de 2022 112.094.929 374.727.256 189.228.503 506.726.718 194.575.026 133.139.517 320.847.701 546.546.136 827.510.943 1.571.865.635
Ajuste por dilucién 3(k) — — — — — — — — — —
Patrimonio (después del ajuste por dilucion) 112.094.929 374.727.256 189.228.503 506.726.718 194.575.026 133.139.517 320.847.701 546.546.136 827.510.943 1.571.865.635

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Goldman Sachs Funds — Estado de variaciones patrimoniales
correspondiente al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Patrimonio al comienzo del periodo

Reversion del método de célculo del Valor liquidativo oscilante
Ganancias procedentes de la emision de acciones

Pago por reembolso de acciones

Plusvalia/(Minusvalia) neta de operaciones durante el periodo
Dividendos

Ajuste de divisas

Patrimonio a 31 de mayo de 2022

Ajuste por dilucion

Patrimonio (después del ajuste por dilucion)

Global Strategic  Multi-Manager Global Total
Strategic Absolute Dynamic Corporate Absolute combinado Total
Macro Bond Return Bond Il World Equity Portfolio  Return Tracker Alternative Periodo cerrado a
Portfolio Portfolio Portfolio (Hedged) Portfolio  Trend Portfolio 31 de mayo de 2022
usb usb usb NOK usb usb usb
365.606.381 78.671.004 641.475.373  17.179.988.994 1.181.352.566 517.095.429 69.648.318.453
— — — — (354.299) — (1.053.865)
22.461.000 275.716 46.621.001 7.034.459 359.966.931 34.995.128 10.203.231.648
(101.316.707) (463.027) (72.069.765) — (213.959.844) (115.650.688) (12.584.758.146)
(10.176.281) (6.090.861) (96.479.967)  (1.959.158.708) (97.359.443) 21.382.053 (9.957.653.496)
(3.263.698) (126.970) (983.783) — — (81.515) (255.382.436)
— — — — — — (920.723.269)
273.310.695 72.265.862 518.562.859  15.227.864.745 1.229.645.911 457.740.407 56.131.978.889
— — 466.707 — 491.858 — (4.716.352)
273.310.695 72.265.862 519.029.566  15.227.864.745 1.230.137.769 457.740.407 56.127.262.537
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Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 730.737 23,05 27,94 29,82 16.844.563 23.531.355 2.402.354
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 191.712 29,85 36,18 38,61 5.722.464 6.935.210 6.804.777
Clase de acciones de acumulacién "A" usD 10.603 14,86 18,06 19,37 157.612 166.865 126.711
Clase de acciones "A" uUsD 37.989 35,19 42,76 45,86 1.336.680 3.408.766 3.298.004
Clase de acciones de acumulacioén "E" EUR 309.801 30,49 34,92 35,62 9.445.348 10.774.348 7.814.386
Clase de acciones de acumulacion "I" USD 4.120.714 12,87 15,54 16,45 53.051.680 52.411.145 28.165.067
Clase de acciones "I" GBP 7.784 17,18 19,55 20,75 133.711 152.171 16.200
Clase de acciones "I" usD 235.583 44,20 53,39 56,72 10.412.830 12.383.192 24.151.839
Clase de acciones de acumulacion "IO" JPY 1.326.486 1.904,46 2.003,68 1.949,52  2.526.235.053 6.212.096.228 9.725.867.782
Clase de acciones de acumulacién "P" usD 1.390.022 19,19 23, 24,72 26.669.225 35.203.078 4.507.942
Clase de acciones "P" USD 32.797 18,78 22,73 24,19 615.797 899.458 1.544.935
Clase de acciones de acumulacién "R" EUR 2.384 20,57 23,39 23,49 49.043 55.759 56.019
Clase de acciones de acumulacion "R" USsD 1.380.488 16,90 20,41 21,62 23.333.937 28.907.580 24.707.025
Clase de acciones "R" GBP 29.759 17,16 19,53 20,73 510.740 610.763 432.898
Clase de acciones "R" usb 336.854 16,40 19,80 21,04 5.523.734 6.269.093 3.728.659
All China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usDb 86.434 17,91 23,81 25,63 1.548.048 2.497.756 1.165.044
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 14.349 17,562 23,30 25,07 251.455 327.243 223.069
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas ® SGD 1.364 7,64 — — 10.421 — —
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 706.818 19,91 26,37 28,14 14.073.287 18.885.074 67.189.371
Clase de acciones "I" usD 18,23 24,14 25,82 12.919 17.108 18.263
Clase de acciones de acumulacién "P" usD 1.424.547 17,89 23,71 25,35 25.491.415 28.564.579 14.084.709
Clase de acciones "P" uSD 68.332 16,78 22,24 23,79 1.146.610 1.258.174 166.168
Clase de acciones de acumulacion "R" uUsD 105.041 17,50 23,18 24,76 1.838.355 3.034.824 3.732.385
Clase de acciones "R" GBP 35.098 20,16 25,16 26,94 707.446 543.506 799.929
Clase de acciones "R" usbD 307.583 16,36 21,67 23,19 5.032.627 6.646.585 2.840.316
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 4.665.395 11,73 14,55 13,89 54.711.034 72.074.653 28.382.993
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 22.115 11,73 14,55 13,89 259.335 247.421 305.404
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 38.092 11,53 13,50 12,29 439.093 439.098 22.497
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" uUsD 2.415.213 12,02 14,85 14,07 29.038.447 34.832.162 33.020.090
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 27.697.169 11,56 13,44 12,07 320.218.226 243.964.911 2.796.911
Clase de acciones de acumulacion “I" GBP 3.104.608 9,58 11,15 10,54 29.748.663 26.248.706 1.040.047
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 15.769.975 12,15 15,01 14,19 191.682.852 261.617.618 87.280.193
Clase de acciones "I" usD 15.908.343 12,03 14,89 14,09 191.324.634 10.335.871 451.082
Clase de acciones de acumulacion "IO" EUR 570.121 14,74 17,06 15,17 8.402.051 9.726.149 8.648.652
Clase de acciones "IO" usD 556.755 7,21 8,93 — 4.011.888 5.967.789 —
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 178.761 10,67 13,21 12,55 1.907.817 2.361.069 12.546
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 180.916 12,12 14,97 14,17 2.193.063 2.002.385 14.171
Clase de acciones "R" GBP 1.597.766 11,61 13,53 12,80 18.548.165 28.716.101 6.703.860
Clase de acciones "R" usDb 23.997 11,97 14,81 14,02 287.186 181.160 100.795
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 13.666.060 22,35 27,98 26,63 305.387.004 400.448.642 327.124.009
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 790.595 42,11 52,73 50,19 33.294.898 43.013.761 31.028.624
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas CHF 54.509 13,38 15,99 15,02 729.356 872.578 797.148
Clase de acciones de acumulacién en otras
divisas EUR 12.355.676 17,96 21,17 19,12 221.929.491 280.660.828 263.344.190
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas ® HKD 975 101,97 — — 99.458 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas SGD 2.291 10,06 — — 23.057 — —
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 87.963 18,18 21,44 20,40 1.598.756 1.841.324 604.975
Clase de acciones de acumulacioén "A" usD 433.587 14,77 18,52 17,70 6.402.807 9.078.720 9.356.871
Clase de acciones "A" usbD 219.015 42,78 53,66 51,28 9.369.910 13.848.891 14.497.808
Clase de acciones "B" uUsD 1.107 34,90 43,99 42,45 38.630 48.696 46.996
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 2.827.292 39,14 46,25 41,97 110.651.984 133.952.787 124.891.008
Clase de acciones "G" uUsD 26.703 8,17 10,26 — 218.269 270.862 —
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 11.619.090 18,12 21,26 19,01 210.549.103 277.547.876 185.777.830
Clase de acciones de acumulacion "I" SEK 12.5653.155 121,59 138,82 123,21 1.526.371.202 101.971 572.326.045
Clase de acciones de acumulacion "I" uUsD 75.927.364 21,84 27,21 2566  1.658.371.535 2.067.527.835 1.657.444.226
Clase de acciones "I" EUR 5.371.277 11,40 13,42 12,04 61.254.737 72.059.459 42.529.182
Clase de acciones "I" GBP 10.389.532 17,09 20,12 19,02 177.517.134 180.351.261 125.482.178
Clase de acciones "I" UsD 2.779.289 52,13 65,14 61,63 144.879.805 208.081.481 225.884.922
Clase de acciones de acumulacion "IO" GBP 673.929 30,83 36,05 33,68 20.780.277 16.395.380 14.651.878
Clase de acciones de acumulacion "IO" SEK 880 86,26 98,26 — 75907  1.737.327.121 —
Clase de acciones de acumulacién "IO" usb 23.337.275 15,97 19,82 18,562 372.747.168 384.799.442 318.712.058
Clase de acciones "IS" (Dis) (estable semestral) EUR 9.113.407 10,41 12,47 12,39 94.828.921 112.807.305 75.290.342
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IX" usb 360.583 7,50 9,60 9,56 2.704.194 3.228.427 4.092.153
Clase de acciones de acumulacioén "P" usD 2.532.634 17,96 22,42 21,23 45.476.149 75.336.801 55.026.621
Clase de acciones "P" usD 298.224 17,41 21,75 20,60 5.193.467 5.983.611 3.768.907
Clase de acciones de acumulacion "R" CHF 80.399 14,08 16,76 15,60 1.131.967 716.308 2.551.509
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 1.628.870 15,06 17,67 15,82 24.529.954 27.297.896 18.988.628
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 13.905.569 15,65 19,50 18,40 217.564.217 254.060.415 199.260.319
Clase de acciones "R" GBP 6.253.943 18,98 22,34 21,12 118.696.476 137.403.142 88.937.009
Clase de acciones "R" usb 1.060.287 14,90 18,61 17,61 15.798.694 20.768.837 16.096.206
Emerging Markets Ex-China Equity
Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia ® usD 1.000 10,41 — — 10.411 — —
Clase de acciones de acumulacién en otras
divisas ® EUR 1.000 10,25 — — 10.246 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas ® GBP 1.000 10,19 10.195
Clase de acciones de acumulacién "E" ® EUR 1.000 10,24 — — 10.243 — —
Clase de acciones de acumulacion "I SD" © EUR 1.000 10,25 — — 10.253 — —
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Emerging Markets Ex-China Equity
Portfolio®™ (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "l SD" ® GBP 1.000 10,20 —_ —_ 10.203 —_ —_
Clase de acciones de acumulacion "I SD" ® uUsD 186.840 10,42 — — 1.946.563 — —
Clase de acciones de acumulacion "I" ® EUR 1.000 10,25 — — 10.251 — —
Clase de acciones de acumulacion "I" ®) GBP 1.000 10,20 — — 10.200 — —
Clase de acciones de acumulacion *I" ® usbD 300.000 10,42 — — 3.124.877 — —
Clase de acciones de acumulacion "P" © usD 1.000 10,41 — —_ 10.414 —_ —_
Clase de acciones de acumulacion "R" ® EUR 1.000 10,25 — — 10.251 — —
Clase de acciones de acumulacion "R" ® GBP 1.000 10,20 — — 10.200 — —
Clase de acciones de acumulacion "R" ® usD 1.000 10,42 — — 10.416 — —
Global Environmental Impact Equity
Cartera
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 599.108 13,24 16,97 13,88 7.930.103 18.089.459 7.459.811
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 20.343 13,23 16,96 13,88 269.220 345.085 36.205
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 2.690 9,56 11,54 — 25.722 30.577 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas ® SGD 3.489 7,94 — — 27.691 — —
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 5.618.245 13,15 15,93 12,47 73.903.709 73.555.361 3.407.905
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 1.746.825 18,47 22,21 17,12 32.268.838 42.192.743 15.957
Clase de acciones de acumulacion 1" GBP 927.226 13,94 16,77 13,60 12.926.211 9.909.543 4.645.387
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 21.549.746 13,48 17,20 13,96 290.418.530 416.897.407 127.886.813
Clase de acciones “I" AUD 2.642.728 9,23 11,83 — 24.392.755 24.308.080 —
Clase de acciones "I" GBP 11.572 13,93 16,77 13,61 161.160 171.803 44.899
Clase de acciones "I" usD 577.204 13,46 17,20 13,97 7.771.939 41.352.342 1.523
Clase de acciones "I0" usb 47.944.564 8,55 10,95 — 409.785.179 413.320.580 —
Clase de acciones de acumulacion "P" GBP 770.251 13,77 16,61 13,55 10.608.951 8.721.576 2.543.286
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 7.434.968 13,32 17,04 13,91 98.996.962 134.223.980 51.721.437
Clase de acciones "P" GBP 1.000 13,78 16,62 13,55 13.781 16.622 13.547
Clase de acciones "P" usbD 100 13,33 17,06 13,90 1.333 1.706 1.390
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 397.863 13,91 16,74 13,58 5.533.257 6.726.905 849.172
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 6.025.413 13,45 17,18 13,95 81.053.801 91.316.868 32.969.373
Clase de acciones "R" GBP 3.155.165 13,88 16,70 13,60 43.779.436 47.685.383 761.679
Clase de acciones "R" usD 151.626 13,43 17,16 13,95 2.036.955 2.602.003 1.395

Global Equity Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia UsSD 1.421 21,15 21,72 19,15 30.056 30.868 27.219
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia usD 224171 46,62 48,18 42,77 10.450.675 9.539.573 8.669.933
Clase de acciones "A" usD 16.461 19,86 20,48 18,19 326.937 312.680 323.733
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 35.823 17,24 16,73 14,10 617.720 479.856 306.579
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 479.317 17,38 17,77 15,52 8.328.270 2.744.449 14.983
Clase de acciones de acumulacion "P" UsD 844.074 20,62 21,15 18,60 17.402.700 10.468.391 4.124.717
Clase de acciones "P" usD 680 19,66 20,34 18,05 13.368 13.712 12.061
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "R" uUsb 1.089 13,35 13,90 12,46 14.545 14.999 13.124
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 213.923 20,61 21,08 18,43 4.409.510 1.667.579 1.312.837
Clase de acciones "R" GBP 40.826 24,37 23,83 21,12 995.000 1.261.194 550.162
Clase de acciones "R" usD 9.527 19,05 19,76 17,52 181.444 99.960 44.418

Global Equity Partners ESG Portfolio
(fusionada)®
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia © usbD — — 26,74 21,81 — 140.179 104.221
Clase de acciones en otras divisas ® GBP — — 31,89 25,99 — 159.819 26.119
Clase de acciones de acumulacion "A" © usbD — — 25,05 20,53 — 786.420 428.363
Clase de acciones "A" ® uUsD — — 25,05 20,53 — 428.398 304.969
Clase de acciones de acumulacion "E" © EUR — — 30,96 24,08 — 3.594.020 1.064.053
Clase de acciones "E" ® EUR — — 31,08 24,17 — 1.311.371 1.017.353
Clase de acciones de acumulacion “I" ® uUsD — — 29,67 24,01 — 29.105.978 2.278.841
Clase de acciones de acumulacion "P" © EUR — — 34,74 26,81 — 3.723.991 2.401.319
Clase de acciones de acumulacion "P" © usD — — 28,03 22,81 — 8.048.697 6.247.682
Clase de acciones "P" ® EUR — — 33,89 26,15 — 21.675 16.728
Clase de acciones "P" ® uUsD — — 27,25 22,17 — 1.828.832 1.611.573
Clase de acciones "R" ) uUsD — — 25,67 20,81 — 22.547.931 12.679.709

Global Equity Partners ESG Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 282.451 24,58 28,99 24,06 6.943.226 8.000.385 6.928.878
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase

cubierta en USD) usb 10.157 17,00 19,46 15,98 172.653 138.809 74.187
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia® usD 1.000 9,64 — —_ 9.643 —_ —_
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia usD 513.616 20,14 23,75 19,71 10.342.137 12.676.396 10.728.709

Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta

en USD) usD 1.000 17,00 19,46 15,97 16.997 19.460 15.974
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis)® SGD 1.388 9,52 — — 13.221 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 951.251 27,23 30,24 23,81 25.906.910 27.771.603 15.958.291
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas GBP 617.112 34,64 38,50 31,93 21.379.157 17.902.727 7.650.390

Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 9.608 15,23 17,58 14,52 146.336 217.074 186.819
Clase de acciones en otras divisas GBP 424.643 34,54 38,38 31,83 14.667.077 17.232.741 9.743.634
Clase de acciones en otras divisas (Clase

cubierta en EUR) EUR 10.661 15,24 17,58 14,53 162.430 187.451 154.878
Clase de acciones de acumulacion "A" usbD 81.335 30,74 36,34 30,31 2.499.873 2.150.983 1.891.753
Clase de acciones "A" uUsD 70.375 30,74 36,34 30,32 2.163.106 2.034.055 1.889.553
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 213.001 36,26 40,37 32,03 7.722.647 5.305.622 4.265.692
Clase de acciones "E" ® EUR 122.715 9,10 — —_ 1.116.197 — —
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Global Equity Partners ESG
Portfolio® (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 2.413.337 37,08 41,00 32,02 89.491.701 53.773.292 29.603.376
Clase de acciones de acumulacién "I" © SEK 19.525.333 96,76 104,06 — 1.889.239.906  2.031.778.463 —
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 14.780.927 19,66 23,09 19,01 290.573.742 347.716.700 264.575.690
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 3.807.709 14,46 16,62 13,62 55.070.318 77.881.387 55.671.054
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase
cubierta en USD) USD 1.066 18,49 21,09 17,17 19.708 22473 18.298
Clase de acciones "I" GBP 9.150 24,32 26,93 22,20 222.533 198.551 227.656
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en USD) UsD 889.953 18,22 20,79 16,97 16.218.899 18.495.761 23.970.434
Clase de acciones de acumulacion "IO" GBP 2.483.571 28,76 31,71 25,89 71.435.480 59.696.531 38.445.381
Clase de acciones de acumulacion "IO" usD 3.227.798 26,43 30,92 25,27 85.295.274 104.918.203 61.126.424
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en USD) usb 2.043.719 19,23 21,85 17,66 39.304.136 44.398.773 18.255.520
Clase de acciones "IO" usbD 1.771.171 17,97 21,19 17,46 31.836.719 38.004.268 50.129.649
Clase de acciones de acumulacién "P" ®© EUR 369.243 9,12 — — 3.368.168 — —
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 2.024.598 34,37 40,48 33,51 69.590.602 72.532.945 47.122.140
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en USD) USD 223.761 17,97 20,55 16,82 4.020.814 4.862.898 2.150.909
Clase de acciones "P" ®© EUR 3.024 9,12 — — 27.584 — —
Clase de acciones "P" usD 1.044.393 34,16 40,23 33,30 35.676.940 35.721.540 26.421.812
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en
USD) uUsD 1.066 17,97 20,55 16,82 19.151 21.898 17.941
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 3.032.892 19,30 21,34 16,68 58.522.647 80.506.711 30.432.122
Clase de acciones de acumulacion "R” GBP 661.824 22,33 24,72 20,35 14.776.995 13.894.851 6.400.633
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 1.973.353 24,88 29,23 24,08 49.097.715 48.708.298 31.512.908
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.846.365 17,16 19,73 16,18 31.687.957 25.747.017 15.202.194
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en USD) usbD 43.781 19,15 21,85 17,80 838.419 866.362 1.663.890
Clase de acciones "R" GBP 2.422.309 31,22 34,56 28,49 75.616.802 76.244.850 49.323.664
Clase de acciones "R" uUsD 10.235.933 24,34 28,60 23,60 249.154.853 222.831.911 143.341.517
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 10.324 16,93 19,46 15,98 174.740 222.307 182.408
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en USD) usD 246.661 18,88 21,54 17,58 4.657.888 5.122.918 2.708.338
Global Future Health Care Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 1.337.545 9,30 11,78 10,53 12.440.893 13.060.998 10.525
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 8.548 9,30 11,78 10,53 79.458 59.072 10.525
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas © SGD 3.742 7,92 — — 29.636 — —
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 647.955 9,62 11,51 9,82 6.234.409 1.306.999 8.765
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 345.960 10,21 12,13 10,20 3.530.985 15.556.680 10.362
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 9.635.372 9,42 11,89 10,54 90.787.057 142.730.479 19.611.299
Clase de acciones "I" usbD 294.492 9,42 11,89 10,54 2.775.194 4.681.144 10.539
Clase de acciones de acumulacion "10" ®) usD 900 8,90 — — 8.011 — —
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 5.628.226 9,34 11,81 10,53 52.554.292 72.214.374 17.582.947
Clase de acciones "P" UsD 1.125.386 9,34 11,81 10,53 10.507.699 14.311.188 3.492.230
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 81.345 9,61 11,43 10,13 781.909 910.131 357.811
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 4.539.436 9,41 11,88 10,54 42.727.633 52.526.976 4.129.972
Clase de acciones "R" GBP 211.870 9,61 11,42 10,13 2.035.272 3.017.688 101.288
Clase de acciones "R" usb 727.166 9,42 11,89 10,54 6.849.096 8.155.371 10.539
Global Future Technology Leaders Equity
Cartera
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 200.366 12,38 19,20 15,58 2.479.911 3.286.888 245.731
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 38.048 12,38 19,21 15,58 471.104 327.560 322.097
Clase de acciones de acumulacién en otras
divisas EUR 230.006 12,52 18,28 14,08 2.880.609 4.899.267 212.136
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas ® HKD 3.483 66,12 — — 230.322 — —
Clase de acciones de acumulacién en otras
divisas © SGD 1.364 6,67 — — 9.103 — —
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 128.738 12,30 18,03 13,99 1.583.738 2.258.527 201.800
Clase de acciones de acumulacion "l" UsD 21.357.721 12,62 19,49 15,69 269.528.690 393.475.599 116.541.709
Clase de acciones "I" GBP 800 7,96 11,59 — 6.369 9.269 —
Clase de acciones "I" usD 605.484 12,61 19,48 15,68 7.635.261 14.321.061 10.232.062
Clase de acciones de acumulacion "IO" usD 231.963.026 12,83 19,74 15,77  2.975.438.262 4.953.193.757  3.086.038.644
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 5.503.583 17,14 26,55 21,48 94.338.371 160.150.928 94.513.297
Clase de acciones "P" USD 455.784 17,14 26,55 21,48 7.812.932 14.347.776 5.122.900
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 351.904 12,95 18,86 15,20 4.557.819 6.164.223 74.927
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 146.785 7,62 11,77 — 1.118.678 14.797.751 —
Clase de acciones "R" EUR 1.091.147 11,09 16,14 12,33 12.102.532 17.795.825 1.919.404
Clase de acciones "R" GBP 1.000 12,98 18,90 15,21 12.984 18.904 15.208
Clase de acciones "R" usD 2.123.072 10,60 16,38 13,19 22.500.314 28.423.035 4.919.545
Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 10.630.626 22,79 32,07 28,27 242.266.592 391.480.275 126.844.565
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia ® usD 989 8,26 — — 8.176 — —
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 711.691 19,23 27,06 23,86 13.685.805 18.577.154 3.580.751
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) ® SGD 1.359 8,23 — — 11.192 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 1.993.842 11,97 15,86 13,27 23.867.071 24.433.045 5.837.063
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas HKD 1.029.466 81,12 113,40 99,50 83.512.060 141.582.654 79.021
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas SGD 8.768.924 8,19 11,47 9,94 71.826.628 77.492.571 13.634
Clase de acciones en otras divisas EUR 51.903 13,78 18,26 15,27 715.439 978.294 8.402
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 4.029.302 15,21 20,23 17,05 61.293.900 85.595.932 32.172.132
Clase de acciones "E" EUR 5.471.296 19,24 25,58 21,55 105.242.262 159.356.942 107.085.050
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 21.238.009 16,28 21,48 17,82 345.757.734 388.390.825 132.065.969
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Global Millennials Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion 1" GBP 632.297 23,97 31,66 27,66 15.157.950 16.870.118 7.583.138
Clase de acciones de acumulacion 1" uUsD 18.859.600 24,59 34,46 30,14 463.802.921 743.515.873 285.206.293
Clase de acciones "I" GBP 221.055 24,05 31,76 27,75 5.315.923 7.020.195 10.522.850
Clase de acciones "I" usD 6.867.207 20,27 28,41 24,84 139.217.303 199.979.440 171.717.276
Clase de acciones "IO" usb 5.595.635 9,81 13,73 11,92 54.895.712 80.818.023 17.181.339
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 4.976.978 19,55 27,48 24,16 97.308.501 151.867.174 77.077.178
Clase de acciones "P" uUsD 1.233.225 19,55 27,47 24,16 24.110.940 35.606.249 11.079.998
Clase de acciones de acumulacion "R" ® EUR 819 10,49 — — 8.592 — —
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 515.354 23,90 31,58 27,61 12.318.725 15.708.773 6.128.373
Clase de acciones de acumulacion "R” usb 4.170.075 24,58 34,46 30,16 102.510.742 171.802.599 104.110.972
Clase de acciones "R" GBP 1.367.712 23,59 31,17 27,25 32.265.226 51.462.006 28.764.452
Clase de acciones "R" usbD 3.634.496 24,21 33,94 29,70 88.003.214 144.419.189 118.985.404
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 15.031.693 28,18 32,42 22,95 423.547.188 531.610.271 410.138.973
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 2.098.827 28,13 32,37 22,95 59.033.822 72.159.345 57.899.172
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas SEK 995.952 186,56 197,08 131,83 185.804.554 210.782.194 143.407.059
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas SGD 52.734 14,74 16,87 11,72 777.086 811.562 132.517
Clase de acciones en otras divisas GBP 94.688 31,73 34,41 24,94 3.004.816 3.565.810 495.409
Clase de acciones de acumulacion "A" usD 116.750 17,46 20,14 14,33 2.038.151 2.041.806 1.173.923
Clase de acciones "A" usD 721.450 26,05 30,05 21,55 18.794.763 20.971.809 14.659.912
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 6.008.322 38,62 41,96 28,43 232.066.327 136.962.464 81.566.328
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 1.270.957 19,98 21,54 14,39 25.388.290 18.586.171 4.671.483
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 17.855.681 32,31 37,00 25,93 576.955.700 737.021.635 375.367.713
Clase de acciones "I" GBP 5.655.694 20,91 22,57 15,88 118.287.310 142.202.972 110.721.115
Clase de acciones "I" usD 621.784 31,73 36,34 25,64 19.730.963 43.740.752 24.941.181
Clase de acciones de acumulacion "I0" uUsD 8.863.015 18,08 20,62 14,33 160.234.171 205.995.206 87.771.787
Clase de acciones de acumulacién "P" EUR 4.034 19,34 20,90 14,02 78.011 22.527 27.670
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 1.039.658 36,80 42,24 29,74 38.263.199 49.318.220 27.900.807
Clase de acciones "P" usb 103.123 36,32 41,68 29,58 3.745.088 5.401.332 2.051.165
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 1.866.371 18,73 20,20 13,50 34.953.810 35.048.630 15.418.967
Clase de acciones de acumulacion "R" uUsbD 3.823.405 27,00 30,93 21,69 103.241.617 123.052.660 87.186.682
Clase de acciones "R" GBP 2.521.978 34,02 36,72 25,86 85.792.730 89.055.879 60.074.865
Clase de acciones "R" usD 1.129.071 26,84 30,75 21,63 30.304.844 35.195.977 23.618.103
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia JPY 381.132 16.702,15 19.227,89 16.908,61  6.365.722.886  6.875.632.467 755.312.031
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 60.268 9,91 12,28 11,07 597.172 457.395 10.246
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas usD 346.007 7,52 9,91 — 2.603.149 9.896 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas
(Clase cubierta en CHF) CHF 62.258 15,31 17,79 15,77 952.993 1.028.057 468.834
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas
(Clase cubierta en EUR) EUR 133.186 15,59 18,10 16,01 2.076.171 1.437.635 950.904
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas
(Clase cubierta en HKD)® HKD 7.850 102,48 — — 804.433 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas
(Clase cubierta en SGD)® SGD 14.264 9,94 — — 141.779 — —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas
(Clase cubierta en USD) usD 126.939 8,38 9,67 — 1.063.144 9.660 —
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre JPY 395.091 19.868,97 22.715,81 19.723,56  7.850.054.251 17.596.172.571 16.140.488.878
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 12.379.934 12,75 , 14,07 157.878.895 140.540.547 103.092.322
Clase de acciones de acumulacion 1" GBP 968.376 20,68 25,56 24,06 20.028.682 25.920.841 6.143.997
Clase de acciones de acumulacion “I” JPY 6.540.865 17.686,66 20.277,91 17.685,24  115.686.060.531 140.010.901.568 83.553.223.610
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 2.203.864 16,59 19,18 16,82 36.552.320 27.018.605 29.179.734
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 2.537.281 17,12 19,71 17,21 43.428.677 47.368.287 26.267.457
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en USD) usD 9.646.137 20,96 24,09 20,95 202.157.205 246.748.882 86.527.337
Clase de acciones "I" GBP 2.278.466 12,86 15,93 15,04 29.309.973 27.603.363 20.287.094
Clase de acciones de acumulacion "I0" JPY 1.515.515 11.860,11 13.546,84 11.726,58  17.974.181.011 20.530.439.544 11.923.542.124
Clase de acciones de acumulacion "I0" usD 10.798.442 9,41 12,29 11,50 101.634.903 132.755.174 12.667
Clase de acciones de acumulacion "P" JPY 387.034 19.209,12 22.084,10 19.367,30  7.434.586.680 10.257.336.492 5.909.381.190
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en USD) usbD 3.619.065 20,28 23,38 20,44 73.403.116 59.608.000 49.474.965
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 167.946 18,71 21,61 18,97 3.142.574 3.778.760 2.790.191
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en USD) uUsD 2.652.405 14,10 16,26 14,21 37.406.189 43.518.539 23.386.396
Clase de acciones de acumulacion "R" JPY 703.435 17.608,91 20.195,95 17.626,52  12.386.724.125 14.146.115.574  9.351.730.726
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.725.349 16,53 19,12 16,78 28.516.319 33.268.272 27.138.045
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en GBP) GBP 183.805 17,04 19,63 17,16 3.132.817 2.969.795 1.132.375
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en USD) usbD 1.552.406 14,32 16,47 14,33 22.230.702 28.062.320 20.551.928
Clase de acciones "R" GBP 7.497 9,00 11,14 10,49 67.440 11.957 11.260
Clase de acciones "R" JPY 23.279 10.076,66 11.574,52 — 234.569.534 142.654.937 —
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.469.235 17,16 , 17,33 42.359.946 43.718.666 29.131.860
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia JPY 166.357 17.461,58 18.916,22 16.480,30  2.904.850.446  3.885.648.664  2.780.855.383
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia JPY 712.868 2.008,08 2.175,39 1.895,22  1.431.495.692 1.588.928.096 1.479.764.935
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.020.956 25,05 27,43 24,05 25.576.311 33.206.709 23.519.911
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Japan Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 29.703 189,12 207,29 181,17 5.617.613 6.573.696 6.917.205
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en USD) UsD 192.530 19,85 21,47 18,66 3.821.889 4.427.805 933.163
Clase de acciones en otras divisas GBP 2.275 21,22 24,77 23,29 48.282 67.150 36.494
Clase de acciones en otras divisas UsD 71.950 23,63 29,28 27,56 1.699.858 9.697.498 6.310.790
Clase de acciones "A" usD 346.035 16,63 20,65 19,53 5.754.062 7.083.516 5.133.131
Clase de acciones "B" USD 8.021 13,98 17,45 16,66 112.113 139.936 133.660
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 1.490.775 14,15 16,56 14,91 21.089.211 31.976.330 52.135.942
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 2.159.594 15,27 16,78 14,83 32.974.983 34.629.329 26.998.619
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre JPY 6.441.381 1.681,98 1.813,77 1.557,36  10.834.264.689 13.062.921.462 14.654.346.863
Clase de acciones de acumulacion "1” JPY 3.987.161 18.059,73 19.474,63 16.811,17  72.007.045.896 104.699.958.955 70.096.688.695
Clase de acciones de acumulacion "l" (Clase
cubierta en EUR) EUR 6.055.481 21,36 23,28 20,22 129.330.050 116.022.460 45.899.532
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en USD) usD 606.517 22,26 23,97 20,64 13.503.700 16.039.332 10.184.984
Clase de acciones "I" JPY 621.016 2.513,36 2.725,88 2.367,67  1.560.835.483  1.666.648.794  1.723.610.157
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.920.848 17,35 18,89 16,45 50.677.538 66.273.345 72.352.435
Clase de acciones puntuales de
acumulacion "IS" EUR 14.781.662 9,32 10,81 — 137.743.322 127.350.830 —
Clase de acciones puntuales de
acumulacion "IS" JPY 97.218 10.516,01 11.332,66 —  1.022.347.943 781.613.340 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 16.568 10,36 11,28 — 171.628 463.127 —
Clase de acciones de acumulacion "P" JPY 17.758 21.727,98 23.506,67 20.423,97 385.852.188 414.286.254 388.775.004
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en USD) usD 388.354 20,53 22,17 19,22 7.972.398 9.028.816 8.455.796
Clase de acciones "P" JPY 25.035 21.331,79 23.078,03 20.064,01 534.046.708 577.764.488 523.248.016
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"R" ©) EUR 897 9,71 — — 8.709 — —
Clase de acciones puntuales de
acumulacion "R” JPY 559.840 3.203,16 3.455,34 298495  1.793.259.823  2.145.219.221  1.248.686.694
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"R" ©) USD 1.221 9,44 — — 11.522 — —
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 13.010 17,33 18,86 16,42 225.485 164.280 158.228
Clase de acciones puntuales "R” GBP 199.513 24,69 28,86 27,06 4.926.870 4.428.067 6.288.181
Clase de acciones puntuales "R" JPY 112.070 3.065,67 3.323,86 2.887,47 343.568.691 265.831.878 211.128.333
Clase de acciones puntuales "R" uUsD 25.329 10,51 13,03 12,23 266.117 118.809 49.607
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 158.679 9,81 10,69 — 1.556.236 9.418 —
US Equity ESG Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 15.640.400 31,54 38,14 30,26 493.288.421 588.229.130 448.638.588
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 210.512 31,59 38,20 30,32 6.651.026 7.965.191 6.934.353
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 19.917 34,99 39,84 29,99 696.961 715.634 445.708
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 4.055.372 31,02 37,94 30,40 125.809.614 157.458.176 134.565.593
Clase de acciones en otras divisas GBP 19.415 34,34 39,13 31,02 666.736 759.737 624.619
Clase de acciones en otras divisas SGD 28.119 29,39 35,35 27,51 826.286 993.881 773.465
Clase de acciones "A" usb 149.314 29,12 35,29 28,15 4.347.836 14.893.711 11.984.026
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 187.431 31,25 35,71 27,08 5.856.639 6.775.902 4.518.004
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 10.284 25,63 31,46 25,40 263.587 267.153 217.880
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 7.306 18,16 20,58 15,37 132.644 210.704 217.713
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 64.968 27,76 33,43 26,32 1.803.534 2.840.655 3.490.910
Clase de acciones "I" GBP 54.892 39,69 45,04 35,49 2.178.482 2.553.163 2.374.227
Clase de acciones "I" usD 144.412 33,45 40,28 31,77 4.830.347 6.186.133 5.185.009
Clase de acciones de acumulacién "IO" UsD 237.514 32,13 38,55 30,11 7.631.339 8.549.897 5.425.844
Clase de acciones "IS" GBP 794.667 14,52 16,50 12,99 11.537.868 15.517.752 15.620.529
Clase de acciones de acumulacién "P" usD 238.525 28,55 34,48 27,29 6.810.074 9.298.669 7.988.922
Clase de acciones "P" usbD 44.016 28,59 34,53 27,32 1.258.622 1.519.904 3.081.936
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 273.163 31,82 36,09 26,96 8.692.449 9.299.408 6.136.370
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 114.740 26,21 31,57 24,87 3.006.801 4.200.081 1.462.744
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 459.601 23,36 28,46 22,64 10.737.650 13.122.853 8.700.718
Clase de acciones "R" GBP 32.815 33,09 37,56 29,60 1.085.765 1.217.811 1.080.583
Clase de acciones "R" usb 129.950 26,00 31,32 24,71 3.378.788 4.000.051 4.004.876
US Focused Growth Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 168.935 31,56 49,41 38,52 5.332.064 8.794.177 6.352.799
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 193.379 25,36 39,70 30,95 4.903.956 7.940.621 8.591.262
Clase de acciones "A" usbD 40.067 24,25 38,04 29,80 971.492 13.170.936 10.472.446
Clase de acciones "B" usD 5.124 19,60 30,92 24,47 100.449 158.443 125.384
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 51.881 34,62 51,22 38,16 1.796.083 2.541.412 909.026
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 13.594 28,32 44,16 34,16 384.999 601.980 584.586
Clase de acciones "I" usD 2.511 31,25 48,72 37,68 78.453 16.613 43.384
Clase de acciones de acumulacién "P" usb 205.637 29,66 46,38 36,07 6.099.742 9.537.453 7.416.650
Clase de acciones "P" usD 1.000 29,64 46,35 36,04 29.642 46.350 36.042
Clase de acciones de acumulacion "R” usb 25.039 26,70 41,64 32,22 668.479 880.208 432.991
Clase de acciones "R" GBP 28.516 34,39 50,55 39,08 980.799 1.493.451 931.575
Clase de acciones "R" usD 92.019 26,71 41,67 32,24 2.458.274 3.834.096 774.798
US Small Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 116 12,53 14,29 11,63 1.453 1.657 1.349
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 116 12,53 14,29 11,64 1.454 1.658 1.350
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 34.923 13,13 14,17 11,04 458.655 546.701 72.084
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 941.451 12,92 14,69 11,87 12.162.376 10.974.640 1.365
Clase de acciones "I" usD 84.966 12,90 14,67 11,86 1.096.011 1.246.291 1.186
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US Small Cap Equity Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 285.424 12,64 14,41 11,71 3.607.104 3.543.397 1.132.402
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en EUR) EUR 32.869 11,36 13,11 10,78 373.422 430.946 10.755
Clase de acciones "P" uUsb 117 12,63 14,41 11,70 1.478 229.881 76.106
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 3.182.038 12,88 14,65 11,85 40.990.922 43.394.816 21.182.481
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 33.030 11,87 13,66 11,16 392.017 451.316 1.363.176
Clase de acciones "R" GBP 765 14,09 15,10 12,20 10.773 11.546 9.324
Clase de acciones "R" usbD 1.345.751 12,88 14,65 11,84 17.332.652 19.456.098 11.880.532
US Technology Opportunities Equity
Cartera
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 1.451 9,82 13,84 11,05 14.244 13.841 11.047
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 8.444 9,81 13,84 11,05 82.864 40.640 11.047
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 850 10,70 14,21 10,75 9.095 12.075 9.142
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 1.304 10,62 14,13 10,75 13.841 16.853 9.138
Clase de acciones de acumulacion "1" GBP 2.300 10,21 13,52 10,69 23.494 31.095 24.594
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 4.792.521 9,94 13,97 11,05 47.654.150 57.958.806 33.163
Clase de acciones "I" usD 35.657 9,94 13,97 11,05 354.560 476.421 33.163
Clase de acciones de acumulacion "I0" usD 33.133.447 10,06 14,08 11,06 333.377.623 422.667.729 84.157.793
Clase de acciones de acumulacién "P" usb 659.383 9,86 13,88 11,05 6.498.784 6.239.845 110.493
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 20.324 10,19 13,50 10,69 207.192 276.886 8.020
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 239.256 9,93 13,96 11,05 2.376.937 913.267 11.054
Clase de acciones "R" usD 1.000 9,93 13,95 11,05 9.932 13.953 11.054
Global Clean Energy Infrastructure Equity
Cartera
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsbD 1.000 9,47 9,92 — 9.466 9.922 —
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia (T) uUsD 1.011 9,34 9,91 — 9.442 9.907 —
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 1.000 9,47 9,92 — 9.466 9.922 —
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (T) HKD 1.011 94,26 99,33 — 95.307 99.330 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 1.000 10,30 10,16 — 10.298 10.162 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas HKD 1.000 95,54 99,48 — 95.545 99.479 —
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 3.171 10,25 10,15 — 32.507 10.153 —
Clase de acciones "l SD” usbD 1.001 9,52 9,93 — 9.526 9.932 —
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 1.000 10,35 10,17 — 10.348 10.171 —
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 479.876 9,51 9,93 — 4.565.082 4.765.410 —
Clase de acciones "I" GBP 1.000 10,44 10,27 — 10.442 10.272 —
Clase de acciones "I" usbD 1.000 9,51 9,93 — 9.513 9.931 —
Clase de acciones de acumulacion "P" uUsbD 19.548 9,48 9,92 — 185.276 9.924 —
Clase de acciones "P" uUsD 1.000 9,48 9,92 — 9.480 9.924 —
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 1.000 10,34 10,17 — 10.343 10.171 —
Clase de acciones de acumulacion "R" uUsD 6.852 9,51 9,93 — 65.158 9.930 —
Clase de acciones "R" EUR 1.000 10,34 10,17 — 10.345 10.171 —
Clase de acciones "R" GBP 1.000 10,44 10,27 — 10.439 10.271 —
Clase de acciones "R" usb 1.000 9,51 9,93 — 9.509 9.930 —
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 176.426 15,29 14,27 13,19 2.697.733 3.492.579 1.542.134
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 4.911 14,72 13,80 12,83 72.288 41.709 32.744
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas EUR 132.050 15,21 13,36 11,71 2.008.279 785.017 214.895
Clase de acciones en otras divisas EUR 83 14,64 12,94 11,40 1.213 1.065 932
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E" EUR 19.859 12,15 10,83 9,79 241.262 152.595 128.337
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 1.037.668 13,92 12,28 10,85 14.449.439 11.180.991 1.728.771
Clase de acciones "E" EUR 37.693 13,86 12,22 10,79 522.475 268.790 145.900
Clase de acciones de acumulacion "1" GBP 81 15,10 13,21 12,10 1.227 1.074 984
Clase de acciones de acumulacion 1" uUsD 679.914 15,97 14,85 13,61 10.860.180 8.236.565 6.552.708
Clase de acciones "I" GBP 88 13,95 12,37 11,49 1.226 1.073 982
Clase de acciones "I" uUsSD 243.890 14,80 13,95 12,95 3.609.814 986.222 1.019
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "P" usbD 244.348 1,16 1,10 1,03 283.707 144.623 1.003
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 835.795 15,55 14,49 13,35 12.994.661 12.082.299 2.061.034
Clase de acciones "P" usbD 29.042 14,75 13,84 12,87 428.220 2.012.138 260.513
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 112 15,05 13,18 12,07 1.684 1.166 982
Clase de acciones de acumulacién "R" usD 147.029 15,92 14,80 13,58 2.341.026 1.927.790 219.508
Clase de acciones "R" GBP 345 13,95 12,37 11,49 4.809 4.266 4.521
Clase de acciones "R" usD 81 14,78 13,91 12,93 1.191 22.792 21.164
Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 145.939 10,67 11,65 9,83 1.557.830 2.719.269 1.444.232
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis)
denominada en la divisa de referencia (T) usb 6.795 7,99 8,89 7,76 54.313 54.357 9.693
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 1.112 9,60 10,65 9,18 10.674 11.652 9.828
Clase de acciones de acumulacién en otras
divisas EUR 263.317 10,60 10,89 8,72 2.790.952 5.544.063 3.527.765
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E" EUR 1.588 7,83 8,26 6,94 12.436 22.750 70.347
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 12.768 9,80 10,11 8,16 125.182 132.116 64.104
Clase de acciones "E" EUR 8.416 9,14 9,51 7,78 76.961 86.801 103.949
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "I" usD 526.032 8,96 9,93 8,60 4.711.985 6.556.086 5.639.672
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 1.334.277 11,15 12,12 10,14 14.873.336 15.726.623 14.837.554
Clase de acciones "I" usD 1.155 9,66 10,75 9,27 11.163 12.139 10.158
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "P" uUsD 551.398 8,36 9,29 8,09 4.611.985 5.525.908 6.919.117
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 285.152 10,38 11,31 9,52 2.959.649 5.338.411 4.675.218
Clase de acciones "P" UsD 45.146 9,25 10,27 8,85 417.750 369.675 742.990
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Global Real Estate Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "R" GBP 1.751 8,57 8,95 7,75 15.012 15.532 13.178
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 1.000 11,12 12,09 10,13 11.120 12.095 10.125
Clase de acciones "R" usD 1.153 9,65 10,73 9,25 11.122 12.096 10.126
North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 2.602.775 9,96 6,94 4,87 25.917.932 16.913.352 13.193.126
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia uSsD 318.744 8,88 6,28 4,51 2.831.613 1.606.333 946.175
Clase de acciones "A" uUsD 68.346 14,16 9,99 7,18 967.940 479.978 28.659
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 3.380.840 12,07 7,95 5,34 40.820.458 7.844.021 1.531.228
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 188.489 10,78 7,49 5,21 2.032.799 1.172.804 904.108
Clase de acciones "I" usD 1.331 8,84 6,27 4,51 11.771 2.340 1.630
Clase de acciones de acumulacioén "P" usD 3.163.885 9,70 6,75 4,72 30.674.921 19.509.955 18.491.435
Clase de acciones "P" usb 493.257 8,38 5,93 4,26 4.134.011 3.692.039 2.823.056
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 167.728 15,53 10,16 6,71 2.605.410 107.852 2.879
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 359.266 10,68 g 5,17 3.835.217 2.028.263 891.925
Clase de acciones "R" usD 63.504 8,87 6,29 4,52 563.475 37.779 102.390
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia usD 9.655.706 19,15 19,97 19,10 184.871.842 220.389.667 192.366.244
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 38.469 11,03 11,57 11,06 424119 1.903.849 4.275.300
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia usD 8.057 12,17 12,98 12,50 98.081 147.294 245.846
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (T) EUR 4.500.081 13,72 13,47 12,23 61.745.205 50.241.484 38.056.165

Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas
(Long Emerging Markets CCY vs. USD) CHF 15.148 9,50 10,01 9,69 143.855 274173 94.995
Clase de acciones de acumulacién al cierre
denominada en otras divisas

(Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 30.855 9,60 10,09 9,76 296.279 254.453 117.157
Clase de acciones puntuales de acumulacion

"A" (Long Emerging Markets CCY vs. USD) PLN 35.124 10,84 11,44 11,10 380.775 401.734 422.637
Clase de acciones puntuales "A" USD 1.013 8,68 9,21 — 8.792 9.248 —
Clase de acciones de acumulacién "E" al cierre EUR 54.407 12,12 11,95 10,92 659.440 637.395 764.463
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre EUR 23.770.500 11,64 11,38 10,25 276.571.157 224.584.371 141.699.439
Clase de acciones de acumulacién "I" al cierre usb 62.807.326 21,65 22,49 21,36 1.359.844.483  1.428.652.015 1.531.187.614
Clase de acciones puntuales de

acumulacion "1 GBP 5.419.693 12,22 12,04 11,41 66.232.776 75.383.141 49.352.809
Clase de acciones "I" al cierre EUR 5.568.987 11,29 11,31 10,33 62.901.643 52.929.263 37.116.427
Clase de acciones de acumulacion "lO" al cierre GBP 255.519 21,07 20,56 19,38 5.384.253 5.265.195 4.732.175
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre JPY 4.167.935 1.416,84 1.283,04 1.120,53  5.905.310.863 5.460.770.712  5.063.645.127
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre usD 10.804.472 23,85 24,70 23,30 257.732.684 302.275.110 309.908.757
Clase de acciones puntuales de

acumulacion "10" JPY 1.096 1.060,24 965,93 — 1.162.350 1.058.962 —
Clase de acciones puntuales de

acumulacion "IO" usbD 2.650.571 11,71 12,21 11,51 31.046.095 34.178.668 45.997.342
Clase de acciones puntuales "lO" usD 5.016.536 11,81 12,69 12,19 59.249.578 54.466.938 37.606.416
Clase de acciones de acumulacién "P" al

cierre usD 1.384.388 16,42 17,07 16,24 22.725.590 23.575.941 25.277.399
Clase de acciones "P" al cierre uSsD 18.386 13,97 14,85 14,30 256.876 2.051.737 1.672.792
Clase de acciones de acumulacion "R" al cierre usD 3.122.615 15,97 16,59 15,76 49.862.201 60.250.101 60.697.876
Clase de acciones de acumulacién "R" al

cierre (Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 136.642 9,87 10,35 9,94 1.348.850 606.538 133.531
Clase de acciones "R" al cierre GBP 6.564.096 16,86 16,90 16,25 110.667.761 116.902.388 75.251.270
Clase de acciones "R" al cierre usb 1.152.416 13,49 14,35 13,82 15.550.285 15.910.533 11.280.895

Europe COREP® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia EUR 5.269.378 23,03 23,44 18,92 121.358.696 107.397.941 93.600.234
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia EUR 1.578.825 19,13 19,75 16,08 30.205.632 32.764.657 32.912.989
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas usD 75.655 12,51 13,52 11,51 946.263 1.093.288 613.447
Clase de acciones de acumulacién en otras

divisas

(Clase cubierta en USD) usb 13.063 12,64 12,76 10,38 165.059 275.938 152.711
Clase de acciones en otras divisas GBP 50.967 11,80 12,20 10,46 601.644 489.129 44.152
Clase de acciones en otras divisas uUsD 69.828 12,24 13,42 11,52 854.542 927.259 704.081
Clase de acciones de acumulacion "A” EUR 186.289 12,22 12,47 10,12 2.277.268 2.123.243 794.886
Clase de acciones de acumulacion "A” usD 486.938 11,23 12,17 10,41 5.467.304 6.802.378 6.468.090
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase

cubierta en PLN) PLN 62.098 12,05 12,21 10,06 748.463 1.681.925 383.137
Clase de acciones "A" EUR 1.026.973 17,17 17,68 14,40 17.628.964 20.292.881 20.249.387
Clase de acciones "A" usD 725.239 11,56 12,65 10,86 8.385.657 9.266.857 8.297.522
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 3.744.078 25,66 26,18 21,24 96.076.297 111.330.169 89.509.547
Clase de acciones de acumulacion "I" CHF 46.046 10,93 11,23 9,35 503.121 12.403 119.513
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 33.177.959 22,43 22,73 18,20 744.042.826 766.678.923 918.405.265
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 3.047.394 12,82 13,81 11,65 39.078.538 52.770.325 33.551.981
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase

cubierta en CHF) CHF 105.565 12,49 12,69 10,37 1.318.712 1.235.794 188.161
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase

cubierta en EUR) EUR 3.579.658 11,97 12,15 9,91 42.845.631 43.435.835 37.459.072
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase

cubierta en USD) usbD 15.616 13,83 13,91 11,22 215.911 139.067 112.240
Clase de acciones "I" EUR 4.196.760 24,86 25,76 20,96 104.342.669 101.561.971 163.402.113
Clase de acciones de acumulacion "IO" EUR 1.180.065 21,04 21,27 16,95 24.826.633 26.863.113 21.947.249
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Long

European CCY vs. EUR) SGD 18.062.144 13,07 13,12 10,36 236.030.706 388.094.898 328.936.076
Clase de acciones de acumulacion "IS" EUR 1.799.406 12,17 12,33 — 21.901.735 21.397.981 —
Clase de acciones de acumulacién "P" EUR 3.918.395 17,30 17,58 14,15 67.773.016 70.106.551 60.161.169
Clase de acciones "P" EUR 1.227.410 11,77 12,16 9,90 14.445.360 15.389.351 1.546.419
Clase de acciones "P" GBP 41.451 11,83 12,24 10,49 490.510 499.013 408.896
Clase de acciones "P" usD 352.772 11,44 12,55 10,77 4.034.276 3.458.336 1.906.677
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Europe CORE® Equity
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 3.872.353 23,67 24,00 19,23 91.662.354 79.655.557 118.015.037
Clase de acciones "R" EUR 1.081.078 19,41 20,10 16,35 20.979.465 23.235.139 38.076.886
Clase de acciones "R" GBP 108.513 20,35 21,09 18,07 2.207.953 2.337.558 4.713.963
Clase de acciones "R" usD 233.022 11,56 12,71 10,91 2.692.986 2.949.084 3.760.446
Eurozone CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 9,49 10,19 — 9.489 10.187 —
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 1.000 9,49 10,19 — 9.489 10.187 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas usD 1.000 8,60 9,81 — 8.603 9.810 —
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 1.000 9,45 10,17 — 9.448 10.168 —
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 294.140 9,65 10,22 — 2.809.262 3.004.789 —
Clase de acciones "I" EUR 100.094 9,54 10,22 — 955.075 1.021.550 —
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 1.000 9,55 10,21 — 9.548 10.214 —
Clase de acciones "R" EUR 1.001 9,54 10,21 — 9.548 10.214 —
Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia usD 2.249.757 28,26 31,32 26,15 63.577.381 69.982.527 45.931.927
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 2.049.785 28,58 32,25 26,55 58.579.599 65.349.667 63.783.113
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al
cierre denominada en la divisa de referencia usb 936 12,05 13,50 11,45 11.283 12.534 10.495
Clase de acciones al cierre denominada en la
divisa de referencia usD 506.180 23,12 25,68 21,44 11.702.777 11.307.609 9.796.191
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia usbD 594.846 30,77 34,80 28,65 18.303.812 21.588.130 21.052.532
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas HKD 118.924 132,26 145,62 120,89 15.729.105 15.578.603 4.159.825
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas SGD 293.351 13,29 14,65 12,00 3.899.427 3.452.674 2.864.391
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (Clase cubierta
en AUD) AUD 134.992 12,80 14,08 11,65 1.727.938 1.680.648 1.043.618
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas (Clase cubierta
en SGD) SGD 250.695 13,00 14,13 11,64 3.258.439 3.236.365 3.032.199
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas EUR 2.683.093 14,59 15,50 12,11 39.150.701 43.779.580 33.874.506
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 176.111 12,44 13,89 11,39 2.190.009 1.981.343 174.241
Clase de acciones puntuales "A” usbD 333.838 23,15 26,19 21,67 7.729.451 9.296.852 10.077.970
Clase de acciones de acumulacién "E" al cierre EUR 2.973.016 26,54 27,76 22,10 78.912.494 81.063.558 75.298.013
Clase de acciones puntuales de acumulacién "E” EUR 3.576.946 31,76 33,82 26,55 113.604.140 122.854.706 113.508.453
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"E" (Clase cubierta en EUR) EUR 942.911 12,14 13,60 11,20 11.445.162 13.879.612 18.426.463
Clase de acciones puntuales "G"® usD —_ —_ 12,12 — — 2.152.258 —
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre EUR 15.254.559 30,39 31,58 24,80 463.563.578 488.509.651 377.370.550
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre UsD 27.571.675 29,19 32,22 26,68 804.876.695 833.884.463 746.902.311
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre
(Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 12,84 14,02 11,54 64.141 70.037 79.692
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre
(Clase cubierta en EUR) EUR 976.300 12,44 13,60 11,21 12.141.961 13.637.023 14.445.389
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" GBP 11.853 11,37 12,04 — 134.739 142.789 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" SEK 19.238.957 95,96 99,00 — 1.846.214.874 90.106 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" usbD 3.961.673 13,37 15,02 12,27 52.954.394 101.301.539 16.552.259
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"I" (Clase cubierta en EUR) EUR 645.368 12,85 14,29 11,62 8.289.808 11.882.967 18.910.770
Clase de acciones "I" al cierre GBP 19.460 15,29 16,06 13,36 297.584 240.573 217.869
Clase de acciones "I" al cierre usbD 3.170.147 23,42 26,10 21,73 74.232.972 53.106.360 48.728.619
Clase de acciones puntuales "I" usD 2.282.594 31,74 36,02 29,58 72.441.759 83.436.710 56.785.336
Clase de acciones puntuales (mensual) (Dis)
(Cap) "10" usD 80.112 10,44 12,23 10,78 836.121 814.197 227.197
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre EUR 2.089.857 45,47 47,13 36,84 95.030.630 97.706.884 84.519.511
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre uUsb 3.453.568 25,56 28,14 23,19 88.288.308 117.762.133 80.208.174
Clase de acciones puntuales de acumulacion "IO" SEK 896 100,53 103,43 — 90.051 2.034.110.826 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion "IO" UsD 57.301.113 18,35 20,57 16,72 1.051.680.565  1.268.866.552 1.402.427.234
Clase de acciones puntuales "lO" usD 12.614.465 17,64 20,07 16,47 222.562.463 219.703.576 162.547.196
Clase de acciones puntuales de acumulacion "IS" EUR 858 12,25 12,95 — 10.515 11.117 —
Clase de acciones puntuales de acumulacién "IS" UsD 1.004 9,91 11,12 — 9.945 11.167 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 858 10,95 12,18 — 9.402 10.454 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion "P" uUsD 2.577.847 21,99 24,77 20,34 56.675.980 80.467.854 75.850.292
Clase de acciones puntuales "P" usD 270.159 36,27 41,07 33,75 9.799.765 10.225.326 9.332.627
Clase de acciones de acumulacién "R" al
cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 5.894 11,75 12,83 10,56 69.246 84.493 23.258
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" EUR 361.686 15,12 16,00 12,41 5.466.976 1.928.851 2.480.829
Clase de acciones puntuales de acumulacién "R" uUsbD 1.300.112 27,15 30,52 24,94 35.294.492 37.192.146 70.780.115
Clase de acciones "R" al cierre GBP 191.989 15,24 16,01 13,31 2.925.475 2.601.339 3.297.753
Clase de acciones puntuales "R" usD 900.370 24,87 28,22 23,17 22.396.628 28.906.074 20.669.070
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominada en la
divisa de referencia usD 911.049 26,27 28,01 22,85 23.933.805 24.411.810 14.666.191
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia usb 6.718.945 26,28 28,39 23,02 176.565.950 198.666.478 167.879.480
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas EUR 171.432 14,25 14,48 11,14 2.442.698 3.150.309 1.393.374
Clase de acciones puntuales de acumulacion
en otras divisas (T) SEK 16.433 192,72 190,97 145,71 3.166.985 2.977.998 1.917.883
Clase de acciones "A" al cierre usb 26.723 21,29 22,74 18,65 568.976 735.329 763.242
Clase de acciones puntuales "A” usD 41.213 20,27 21,94 17,88 835.573 1.001.657 635.175
Clase de acciones de acumulacioén "E" al cierre EUR 363.450 26,70 26,85 20,88 9.705.041 11.053.193 11.016.266
Clase de acciones puntuales de acumulacion "E" EUR 526.058 25,56 26,04 20,13 13.446.322 14.298.888 11.012.327
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Global Small Cap CORE® Equity
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion "l" al cierre GBP 724 14,49 14,49 11,72 10.489 10.490 9.730
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" EUR 1.865.946 34,28 34,71 26,51 63.962.316 68.897.630 45.568.290
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I"® SEK 11.649.244 103,69 102,18 — 1.207.875.873  1.332.933.789 —
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" uUsD 702.318 16,90 18,18 14,63 11.869.505 17.607.449 23.883.211
Clase de acciones "I" al cierre GBP 742.570 14,03 14,14 11,51 10.414.722 10.380.039 9.166.181
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre GBP 6.580 53,28 53,13 42,74 350.568 382.451 242.961
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre JPY 3.725.338 1.424,59 1.318,40 982,87  5.307.086.950 4.929.220.080  4.842.237.877
Clase de acciones de acumulacion "IO" al cierre usD 1.013.993 30,39 32,16 25,90 30.815.464 32.684.335 25.063.029
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I0" usD 834.113 17,32 18,58 14,87 14.449.385 13.881.420 13.183.171
Clase de acciones puntuales "lO" usD 6.048.848 16,49 17,93 14,50 99.755.260 96.518.224 57.189.092
Clase de acciones puntuales de acumulacion "P" usbD 121.335 23,29 25,11 20,31 2.826.373 4.128.821 2.878.802
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" uUsD 145.791 25,66 27,61 22,24 3.740.843 3.518.106 2.981.580
Clase de acciones puntuales "R" GBP 69.143 19,89 20,31 16,43 1.375.063 1.529.065 2.503.019
Clase de acciones puntuales "R" usD 56.676 23,96 25,96 21,02 1.357.696 1.463.042 1.215.336
US CORE?® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia usb 1.189.185 33,57 37,07 29,56 39.923.299 41.382.895 34.507.125
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 2.930.212 33,99 38,28 30,02 99.585.824 99.282.165 46.728.009
Clase de acciones al cierre denominada en la
divisa de referencia usbD 153.501 33,17 36,62 29,20 5.091.247 5.806.274 5.016.703
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia usb 1.031.899 58,68 66,09 51,84 60.552.878 71.600.647 58.940.855
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas HKD 889 139,80 153,32 121,54 124.246 136.262 108.018
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en otras divisas SGD 1.497.481 14,38 15,80 12,36 21.531.284 3.475.707 841.901
Clase de acciones puntuales "A" usD 1.078.454 33,64 37,99 29,94 36.283.113 37.586.146 22.150.601
Clase de acciones puntuales de acumulacién "E" EUR 4.720.731 29,14 30,98 23,17 137.583.821 132.231.748 97.675.075
Clase de acciones puntuales de acumulacion
"E" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.393.555 12,92 14,74 11,75 18.000.518 11.290.713 8.666.992
Clase de acciones de acumulacion "l" al cierre HKD 788 151,05 165,18 130,20 118.966 130.098 102.543
Clase de acciones de acumulacion "l" al cierre uUsD 17.899.173 22,15 24,38 19,33 396.442.111 415.351.091 301.191.506
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" usbD 10.030.553 20,97 23,54 18,36 210.294.606 487.096.910 666.230.304
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I"
(Clase cubierta en EUR) EUR 5.731.069 13,53 15,36 12,12 77.543.410 84.915.206 66.276.584
Clase de acciones puntuales "I" usD 7.405.561 41,40 46,68 36,55 306.554.295 375.912.570 234.905.773
Clase de acciones puntuales de acumulacion "P" uUsD 1.604.515 29,44 33,12 25,92 47.232.629 56.576.309 40.952.870
Clase de acciones puntuales "P" uUsD 635.423 31,65 35,64 27,92 20.110.518 23.102.842 546.725
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" usD 2.105.691 32,32 36,31 28,34 68.058.061 58.801.747 49.952.614
Clase de acciones puntuales "R" GBP 54.216 39,22 41,69 32,61 2.126.514 2.584.884 1.972.316
Clase de acciones puntuales "R" usD 1.037.940 30,79 34,71 27,18 31.954.165 42.168.321 70.285.155
Clase de acciones "U" al cierre usD 141.225 37,56 41,47 33,08 5.305.031 5.857.290 4.671.872
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre
denominada en la divisa de referencia uUsD 36.261 28,48 32,43 25,50 1.032.570 1.141.107 1.582.264
Clase de acciones puntuales de acumulacion
denominada en la divisa de referencia UsD 19.660 29,16 33,57 26,32 573.301 681.181 434.683
Clase de acciones puntuales denominada en
la divisa de referencia usb 19.253 29,22 33,64 26,37 562.485 628.364 459.089
Clase de acciones "A" al cierre usb 178.457 26,23 29,95 23,67 4.680.777 5.215.187 1.835.832
Clase de acciones de acumulacioén "E" al cierre EUR 21.273 28,54 30,67 22,99 607.083 920.656 631.042
Clase de acciones puntuales de acumulacion "E" EUR 100.955 29,43 31,98 23,92 2.971.282 4.240.362 1.263.714
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" usD 139.601 29,41 33,75 26,28 4.106.302 3.652.920 11.711.832
Clase de acciones puntuales “I" usbD 302.439 27,23 31,29 24,43 8.234.341 8.764.027 10.108.500
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I0" usD 6.030.497 15,30 17,50 13,54 92.247.049 121.102.105 145.736.892
Clase de acciones puntuales de acumulacion "P" usbD 1.102.010 26,11 29,99 23,41 28.774.349 34.644.469 35.750.582
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" usD 115.059 25,73 29,53 23,00 2.961.007 4.599.331 3.665.087
Clase de acciones puntuales "R" GBP 51.683 32,18 34,84 27,18 1.663.153 1.756.545 1.147.596
Clase de acciones puntuales "R" usD 91.505 25,05 28,77 22,47 2.291.884 2.232.940 1.184.067
Asia High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 178.019 82,14 98,81 103,12 14.622.803 12.080.496 73.438
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia (T) usD 36.318 72,41 90,96 101,12 2.629.810 4.991.556 3.229.179
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia (T) usb 798.675 72,43 90,24 101,01 57.844.403 64.431.189 683.637
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (T) HKD 79.411 73,25 91,41 101,10 5.816.711 7.157.884 82.043
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.128 71,87 90,70 101,05 81.045 142.084 102.524
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB)® CNH 322 930,14 — — 299.084 — —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 2.433 71,96 90,07 101,02 175.096 98.067 102.529
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB)® CNH 321 933,43 — — 299.421 — —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.252 71,25 89,30 100,69 89.171 74.046 102.197
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 1.128 72,09 90,09 100,98 81.297 98.082 102.493
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 32.826 72,37 90,20 100,96 2.375.549 2.699.485 143.456
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 224 78,63 95,37 100,74 17.618 9.646 10.189
Clase de acciones "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 8.130 74,73 95,28 100,74 607.517 593.716 10.189
Clase de acciones de acumulacién "I SD" usb 1.285.782 82,54 98,84 102,22 106.129.948 106.576.817 1.592.514
Clase de acciones "I SD" GBP 215.059 81,15 95,31 — 17.452.709 19.754.934 —
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "I" usD 10.947 71,76 89,81 — 785.559 982.728 —
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Asia High Yield Bond Portfolio
(continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 786.810 83,19 99,71 103,33 65.454.678 77.217.074 7.697.768
Clase de acciones "I" GBP 6.638 80,18 96,17 100,02 532.236 133.835 10.014
Clase de acciones "I" usD 473.753 77,01 98,02 103,34 36.485.540 49.710.932 10.334
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.915.723 74,37 91,69 — 142.479.166 36.189.637 —
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 155 72,74 91,55 — 11.265 6.463 —
Clase de acciones "IS" usD 192 77,07 98,19 103,40 14.802 17.723 16.941.855
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "P" usD 28.935 71,52 89,72 — 2.069.425 2.009.558 —
Clase de acciones de acumulacién "P" usb 120.012 82,67 99,27 103,22 9.921.773 10.833.246 10.322
Clase de acciones "P" usD 9.817 76,91 97,68 103,23 755.063 958.990 10.323
Clase de acciones de acumulacion "R" ® usb 87 95,50 — — 8.269 — —
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) ® EUR 96 83,39 — — 7.993 — —
Clase de acciones "R" GBP 2.879 80,17 96,15 100,02 230.807 86.465 10.014
Emerging Markets Corporate Bond
Cartera
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 2.444.732 147,81 168,26 167,15 361.364.027 418.463.104 216.544.442
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usbD 306.225 81,17 94,71 98,61 24.856.202 31.903.204 16.070.146
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 351.284 87,53 101,42 104,20 30.748.405 34.420.771 29.331.086
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.559.098 82,47 96,26 100,54 128.577.086 166.885.393 74.172.569
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 153.249 98,70 116,25 119,46 15.125.522 15.325.752 7.917.908
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) HKD 244.769 86,92 100,76 104,42 21.276.064 31.803.061 49.879.959
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 53.059 84,81 99,31 103,74 4.499.892 5.937.763 6.645.046
Clase de acciones en otras divisas (mensual)
(Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 346.942 85,59 99,22 101,88 29.694.229 40.419.867 21.308.056
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 35.373 79,89 93,57 97,97 2.825.775 3.791.607 4.265.715
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 5.770 80,29 94,36 99,38 463.282 584.388 64.559
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 27.062 77,39 90,51 94,65 2.094.305 3.858.746 3.229.714
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 355.015 80,65 94,17 98,31 28.630.465 38.118.234 52.245.838
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 87,32 100,21 100,58 31.099 35.688 35.822
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 553.236 130,35 149,38 149,63 72.116.720 82.681.739 63.040.770
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en EUR EUR 49.968 86,28 102,55 106,00 4.311.026 5.846.000 8.285.980
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en GBP) GBP 17.747 92,97 109,87 112,92 1.649.954 2.205.541 2.155.801
Clase de acciones "A" usD 82.052 98,58 115,96 119,18 8.088.586 10.730.584 10.738.077
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 63.373 80,95 94,53 97,90 5.130.243 6.206.438 5.861.746
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 64.802 123,37 141,75 142,69 7.994.874 10.492.012 10.160.074
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) "I usD 47.997 84,50 98,32 102,05 4.055.594 5.567.395 3.595.339
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 8.321.203 158,02 179,33 177,04 1.314.950.426  1.579.616.567 1.656.371.666
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en BRL) usb 12.059 107,13 97,63 — 1.291.797 1.607.762 —
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 11.803 88,58 101,35 101,09 1.045.529 1.689.128 15.984.811
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 3.484.341 139,41 159,25 158,52 485.757.104 582.095.219 377.375.027
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.130 118,31 134,54 132,99 133.644 4.949.486 6.603.033
Clase de acciones "I" usD 523.336 99,04 117,03 120,22 51.828.607 59.863.873 51.356.901
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.804.819 86,49 103,15 106,58 156.100.286 189.979.877 116.801.842
Clase de acciones “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 736.144 88,82 105,33 105,82 65.383.072 73.608.864 125.866.070
Clase de acciones de acumulacion "IO" JPY 388.869 14.838,28 14.674,04 13.319,65 5.770.151.550  7.211.776.552  7.021.067.957
Clase de acciones de acumulacion "IO" usb 560.000 128,63 145,46 142,60 72.034.036 93.533.165 101.248.504
Clase de acciones "IO" usb 8.396 93,63 111,05 114,04 786.179 1.073.074 1.428.090
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase
cubierta en EUR) EUR 2.764.507 98,85 112,80 112,00 273.273.587 396.923.344 262.003.775
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 129.797 128,46 146,03 144,67 16.673.840 21.174.838 16.979.363
Clase de acciones "P" usb 67.834 89,35 105,38 108,31 6.060.600 7.131.694 681.029
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 634.887 133,27 151,29 149,46 84.610.172 79.460.517 45.379.788
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en CHF) CHF 4.454 88,42 101,20 101,02 393.798 440.569 484.743
Clase de acciones "R" usb 167.642 89,80 106,07 108,98 15.055.027 20.504.005 9.212.709
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 9.791 84,58 100,13 102,85 828.130 8.754.074 7.049.796
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usDb 1.232 94,36 104,73 108,24 116.247 155.341 380.204
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 8.719 65,44 75,27 80,43 570.550 665.438 1.257.434
Clase de acciones de acumulacion en
otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 2.602 97,67 105,61 106,84 254.084 1.190.343 1.044.349
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.787 67,10 75,28 78,65 119.904 130.564 134.938
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.981 93,56 101,44 103,13 466.002 494.971 723.269
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Emerging Markets Debt Blend
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 210.347 105,36 109,67 106,70 22.161.266 22.826.013 21.028.265
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 1.178.492 101,07 111,75 114,62 119.110.252 131.520.316 130.771.664
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 548.904 99,40 107,08 107,50 54.560.403 58.793.820 361.374.060
Clase de acciones "I" usb 154 65,66 75,83 80,98 10.107 11.172 11.456
Clase de acciones "I" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 1.544 70,80 79,55 84,84 109.336 117.475 120.342
Clase de acciones "IO" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 4.654.076 86,84 97,94 104,37 404.162.784 323.407.090 344.659.299
Clase de acciones de acumulacion "R" uUsbD 100 100,54 11,17 114,09 10.054 1.117 11.409
Clase de acciones "R" usb 1.203 65,63 75,78 80,94 78.964 90.682 96.393
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 20.769 70,75 79,46 84,74 1.469.455 166.309 151.955
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsbD 593.209 9,95 10,96 11,81 5.900.808 6.479.055 9.102.675
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usb 1.530 4,81 5,39 6,00 7.356 8.105 8.748
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 147.265 4,95 5,65 6,29 729.536 817.587 935.389
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.937 6,30 6,77 7,53 144.472 155.214 243.587
Clase de acciones de acumulacion "A" usD 222.780 9,58 10,57 11,42 2.134.508 2.528.733 1.928.927
Clase de acciones "A" usbD 574.142 5,09 5,80 6,46 2.922.964 3.491.952 4.289.263
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" EUR 329.691 6,51 6,87 7,25 2.147.720 4.154.845 4.096.835
Clase de acciones de acumulacioén "E" EUR 276.840 11,99 12,45 12,77 3.320.353 3.773.850 4.409.637
Clase de acciones "E" EUR 283.084 6,45 6,91 7,31 1.826.145 2.194.823 2.940.073
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" EUR 4.786.623 6,85 7,22 7,63 32.786.107 33.832.019 34.930.307
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 19.827.849 12,77 13,18 13,35 253.240.905 267.090.231 263.266.848
Clase de acciones de acumulacion “I" GBP 538.218 11,00 11,36 12,12 5.917.756 9.099.997 8.761.389
Clase de acciones de acumulacion "1I" usD 31.015.972 11,35 12,44 13,29 352.092.732 372.801.059 420.630.084
Clase de acciones "I" usb 4.108.433 5,30 6,08 6,77 21.781.236 35.953.616 60.821.021
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "I0" usb 5.747.255 7,94 8,90 9,93 45.618.200 52.794.964 18.312.755
Clase de acciones de acumulacion "I0" JPY 10.153.518 1.262,86 1.206,19 1.184,44  12.822.455.372 12.874.963.196 13.141.642.523
Clase de acciones de acumulacién "IO" usD 3.799.631 12,63 13,79 14,62 47.970.873 67.472.933 46.670.991
Clase de acciones "I0" usbD 5.729.018 5,42 6,24 6,94 31.046.553 30.419.151 9.780.141
Clase de acciones "IS" EUR 538 10,00 10,81 11,21 5.384 177.864.119 116.236.285
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IX" usD 129.537.308 1,34 1,58 1,94 174.167.628 226.793.945 371.539.627
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" usD 25.448.174 1,79 2,12 2,61 45.554.089 58.105.590 98.500.703
Clase de acciones de acumulacién "P" usb 1.036.529 11,08 12,19 13,09 11.489.186 15.383.944 17.843.223
Clase de acciones "P" usb 137.386 6,02 6,88 7,67 827.206 926.686 1.368.018
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 32.377 9,46 9,76 9,90 306.178 318.747 323.502
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 738.047 7,78 8,54 9,12 5.743.202 15.691.562 2.174.096
Clase de acciones "R" EUR 7M1 5,78 6,24 6,59 4.110 4.242 4.297
Clase de acciones "R" GBP 8.025 6,11 6,60 7,34 48.999 64.682 243.036
Clase de acciones "R" usD 241.269 4,76 5,45 6,08 1.148.356 1.225.022 1.418.561

Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 5.695.145 20,46 23,88 24 47 116.505.989 168.516.543 194.133.779
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en duracion) usDb 169.886 11,34 11,94 11,95 1.925.847 2.589.915 4.654.261
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia (Clase

cubierta en EUR) EUR 3.729.557 14,55 17,13 17,72 54.255.217 80.648.611 124.055.979
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia uUsbD 1.410 7,08 8,49 9,11 9.989 11.663 11.960
Clase de acciones (mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia usb 11.681.050 8,43 10,03 10,62 98.462.383 130.011.033 197.212.610
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia usb 4.784.609 6,89 8,23 8,95 32.986.993 42.674.051 42.111.835
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia usbD 4.233.605 11,14 13,45 14,32 47.182.152 66.815.996 77.455.877
Clase de acciones denominada en la divisa de

referencia (Clase cubierta en duracién) usbD 209.658 7,10 7,74 8,05 1.489.310 1.706.461 3.470.424
Clase de acciones en otras divisas (mensual)

(Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 218.235 6,54 7,85 8,39 1.426.322 3.080.465 5.499.064
Clase de acciones en otras divisas (mensual)

(Dis) (Clase cubierta en HKD) HKD 186.809 72,42 86,21 91,36 13.527.905 38.158.468 46.971.824
Clase de acciones en otras divisas (estable

mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 6.513.636 6,70 8,01 8,71 43.650.351 57.411.027 68.201.174
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 394.602 9,33 10,98 11,38 3.680.268 4.345.748 5.928.649
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas (Clase cubierta en EUR) (Clase

cubierta en duracién) EUR 22.006 9,92 10,54 10,64 218.208 401.460 559.091
Clase de acciones en otras divisas (Clase

cubierta en EUR) EUR 819.824 6,82 8,32 8,92 5.590.412 8.028.743 14.385.139
Clase de acciones en otras divisas (Clase

cubierta en SGD) SGD 178.921 8,24 9,97 10,61 1.474.635 2.313.404 9.655.856
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 2.397.574 8,32 9,90 10,49 19.950.795 27.403.055 33.977.334
Clase de acciones de acumulacion "A” usb 327.617 9,36 10,93 11,23 3.065.063 5.171.379 6.493.250
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase

cubierta en PLN) PLN 1.353.050 9,87 11,43 11,79 13.354.955 14.934.575 16.430.677
Clase de acciones "A" usD 1.687.642 13,21 15,92 16,96 22.288.630 29.705.780 40.761.484
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 2.765.465 7,37 8,84 9,45 20.372.200 28.607.618 40.686.375
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase

cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 800.084 6,14 6,65 6,94 4.913.588 5.821.594 9.276.407
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 5.225.248 24,46 26,95 26,33 127.825.133 156.063.606 166.232.355
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 7.296.453 10,96 12,94 13,45 79.958.978 103.204.172 117.322.857
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Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Emerging Markets Debt
Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 437.304 9,39 10,01 10,16 4.106.290 4.885.007 7.210.473
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "I
(Clase cubierta en EUR) EUR 10.120 6,29 7,60 8,23 63.700 92.546 410.789
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "l” GBP 6.252 7,88 8,84 9,34 49.272 234.257 84.499
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 556.966 6,56 7,88 8,43 3.655.164 3.992.572 47.945.103
Clase de acciones de acumulacion “I" usDb 23.125.530 14,84 17,27 17,60 343.268.962 603.342.844 896.239.481
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 8.768.322 9,64 11,32 11,66 84.538.828 6.742.835 11.009.499
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 40.905.547 17,57 20,63 21,22 718.535.431 840.090.972 794.218.740
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 5.120 9,29 9,85 9,89 47.578 50.431 1.315.605
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en JPY) JPY 32.622 879,90 1.029,10 1.054,94 28.704.014 33.571.312 13.504.202
Clase de acciones "I" EUR 221.701 8,43 9,61 9,71 1.869.794 3.220.050 2.768.259
Clase de acciones "I" usD 1.635.035 13,97 16,91 18,00 22.835.631 30.648.869 106.648.699
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en
duracién) usb 195.622 7,82 8,54 8,89 1.5629.922 1.671.408 1.739.065
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 11.905.217 6,97 8,53 9,14 82.954.068 101.943.006 214.302.442
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 4.080 6,33 7,00 7,33 25.846 28.570 29.909
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 310.394 8,27 10,06 10,70 2.566.805 7.199.242 135.790.686
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "IO" usbD 5.667.888 8,08 9,62 10,20 45.802.574 50.629.652 16.681.460
Clase de acciones de acumulacion "I0" GBP 57.483.654 10,34 11,30 11,42 594.633.680 712.309.994 749.600.614
Clase de acciones de acumulacion "I0" JPY 2.202.779 1.283,34 1.301,18 1.218,43  2.826.906.052 2.876.620.601 2.711.625.328
Clase de acciones de acumulacion "I0" usD 1.580.920 21,22 24,60 24,88 33.549.391 121.760.299 140.920.574
Clase de acciones de acumulacion "I0" (Clase
cubierta en EUR) EUR 3.811.076 9,59 11,22 11,46 36.565.060 49.684.006 36.688.928
Clase de acciones de acumulacién "I0" (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.469.335 18,99 22,08 22,36 27.908.223 25.403.364 11.642.607
Clase de acciones de acumulacién "I0" (Clase
cubierta en JPY) JPY 8.231.322 926,02 1.078,78 1.097,60 7.622.366.586  8.281.393.174  5.328.481.265
Clase de acciones "lO" usD 3.998.638 9,81 11,92 12,68 39.222.019 47.199.512 37.012.526
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "IS" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.016 6,64 797 8,58 6.745 7.908 35.144.345
Clase de acciones de acumulacion "IS" usb 3.952.907 9,58 11,13 11,31 37.872.666 42.733.713 37.128.576
Clase de acciones de acumulacioén "IS" (Clase
cubierta en CHF) CHF 999 8,61 10,09 10,36 8.603 10.083 1.265.546
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.033.237 8,69 10,19 10,44 8.976.979 10.176.111 348.712.067
Clase de acciones "IS" usb 15.136.145 8,18 9,92 10,56 123.804.353 140.395.489 231.901.986
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en
EUR) EUR 116.276 7,85 9,62 10,30 912.491 1.671.654 30.395.626
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en
GBP GBP 11.337.540 7,31 8,91 9,48 82.909.168 93.557.386 206.790.699
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IX" UsD 845.320 3,10 3,86 4,47 2.619.880 3.261.137 4.023.717
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 36.834 9,55 1,14 11,38 351.931 561.146 1.582.167
Clase de acciones "P" usD 641.547 7,66 9,26 9,87 4.916.108 5.941.530 34.188
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 155.844 14,04 15,39 14,88 2.187.373 3.351.574 2.556.020
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 3.459.957 11,59 13,49 13,76 40.104.066 55.512.962 62.889.330
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en CHF) CHF 451.889 9,72 11,41 11,76 4.391.138 6.793.882 11.596.800
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 2.628.205 10,06 11,81 12,16 26.429.653 40.862.500 84.287.941
Clase de acciones "R" usD 3.419.106 7,40 8,96 9,54 25.306.532 37.228.324 58.832.708
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en
EUR) EUR 4.385.437 6,37 7,79 8,35 27.915.126 41.589.750 64.767.074
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en
GBP) GBP 848.434 6,89 8,37 8,91 5.845.642 8.333.622 12.676.713
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en
GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 2.130 6,58 7,21 7,50 14.005 15.366 15.985
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en
SGD SGD 335.694 7,91 9,59 10,20 2.655.909 3.885.984 6.213.021
Clase de acciones de acumulacién "RS" usD 1.187.724 9,00 10,46 10,64 10.686.647 13.777.643 14.531.134
Clase de acciones de acumulacién "RS"
(Clase cubierta en CHF) CHF 1.208.685 8,57 10,05 10,34 10.361.303 14.607.083 15.101.396
Clase de acciones de acumulacién "RS"
(Clase cubierta en EUR) EUR 481.063 8,61 10,10 10,38 4.142.792 6.488.785 6.948.861
Clase de acciones "RS" usD 1.672.526 8,19 9,92 10,55 13.690.534 19.439.602 9.249.356
Clase de acciones "RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 259.089 7,83 9,59 10,28 2.028.350 2.638.509 1.010.630
Clase de acciones "RS" (Clase cubierta en GBP) GBP 209.685 8,00 9,74 10,36 1.677.226 3.699.357 3.374.971
Emergin? Markets Short Duration Bond
Portfolio®™
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 4.251 104,36 108,76 107,72 443.599 462.314 457.905
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 19.521 94,57 101,85 104,21 1.846.105 1.987.784 3.502.902
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 98,45 103,25 103,07 98.451 103.248 103.068
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.104 89,15 96,80 99,62 98.453 103.249 103.070
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 7.235 97,62 102,50 102,58 706.235 751.003 846.125
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 85.447 106,29 110,47 108,83 9.082.128 14.429.998 14.272.371
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 11.279 100,29 104,88 104,14 1.131.107 1.644.012 6.805.729
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.000 102,75 106,99 105,47 102.748 106.991 105.466
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Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Emerging Markets Short Duration Bond
Portfolio®™ (continuacion)
Clase de acciones "I" uUsD 112 94,84 102,45 104,78 10.633 11.052 10.884
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.122 89,38 97,36 100,15 100.273 104.875 104.129
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 4.043 97,22 101,17 99,90 393.013 408.980 9.990
Clase de acciones "P" usb 40.095 92,15 99,40 101,69 3.694.939 3.817.257 7.408.162
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en
EUR) EUR 5.101 89,01 96,82 99,60 454.009 338.892 109.659
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en
GBP) GBP 111 90,31 97,75 99,93 10.037 10.464 10.335
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 42.814 99,96 103,92 102,41 4.279.576 10.974.984 11.504.270
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 81.714 100,12 104,74 104,02 8.181.494 11.523.558 15.286.990
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.000 102,61 106,87 105,39 102.609 106.867 105.387
Clase de acciones "R" usb 7.302 92,25 99,61 101,89 673.656 2.582.873 1.167.700
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.121 89,37 97,32 100,12 100.137 104.754 104.050
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.119 91,71 99,37 101,59 102.643 106.903 105.387
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 2.124.807 9,95 10,26 10,36 21.134.959 27.958.575 32.051.120
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 16.075 9,83 10,15 10,28 158.018 163.127 200.119
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 429.232 9,75 10,07 10,19 4.183.935 4.353.821 6.070.954
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 13.813.352 10,23 10,54 10,61 141.315.275 170.268.995 106.532.002
Clase de acciones "I" EUR 7.416.674 9,85 10,18 10,31 73.036.179 65.936.147 30.038.371
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 4.068.701 10,05 10,35 10,44 40.873.635 42.205.463 36.065.890
Clase de acciones "P" EUR 374.768 9,76 10,09 10,21 3.659.427 5.192.553 6.633.502
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 5.784.566 10,20 10,51 10,59 59.006.557 77.626.517 63.963.466
Clase de acciones "R" EUR 1.885.651 9,85 10,18 10,31 18.569.558 13.244.201 14.951.968

Europe High Yield Bond Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 6.704 118,46 128,86 125,23 794.118 655.179 267.142
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase

cubierta en USD) usD 2.087 134,15 144,97 139,90 280.007 293.738 247.062
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia EUR 10.122 93,83 104,68 104,81 949.818 1.008.269 63.046
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas

(Clase cubierta en SEK) SEK 2.896 1.039,16 1.129,77 1.093,08 3.009.621 3.566.959 2.286.315
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase

cubierta en PLN) PLN 30.584 124,56 132,81 128,71 3.809.405 4.773.338 5.520.101
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 3.179 112,91 123,19 120,44 358.980 622.980 543.530
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 652.088 123,80 134,30 129,81 80.725.496 72.941.625 40.429.507
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase

cubierta en USD) usD 95.928 97,01 104,55 100,32 9.305.532 12.386.701 10.032
Clase de acciones "I" EUR 132 93,82 104,95 105,04 12.417 13.469 1.030.324
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" (Clase

cubierta en USD) usb 10.182 104,61 114,63 113,46 1.065.128 1.302.352 1.288.320
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 44.869 121,37 131,82 127,73 5.445.634 6.136.816 5.558.207
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase

cubierta en USD) uUsSD 21.930 137,30 148,15 142,54 3.010.936 3.707.640 4.512.316
Clase de acciones "P" EUR 8.787 93,77 104,77 104,88 824.006 912.157 903.530
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 31.801 123,21 133,69 129,28 3.918.234 5.861.511 6.024.195
Clase de acciones "R" EUR 7.039 94,12 105,27 105,36 662.466 832.243 1.696.669
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.170 99,81 111,06 110,52 316.376 290.279 386.611

Global Income Bond Portfolio®
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia uUsD 343 94,07 104,01 103,52 32.244 66.982 10.352
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia uUsbD 106 88,01 99,46 102,74 9.344 10.331 10.274
Clase de acciones (mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia usD 104 89,95 101,03 103,06 9.383 10.376 10.331
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia usbD 944 88,60 99,69 103,18 83.606 10.339 10.318
Clase de acciones en otras divisas (bruta

mensual) (Dis) HKD 823 89,11 100,04 102,76 73.319 80.534 79.642

Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis)

(Clase cubierta en AUD) AUD 1.499 87,37 99,15 102,73 130.980 145.405 145.061
Clase de acciones en otras divisas (mensual)

(Dis)

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.043 88,54 100,08 102,89 92.355 102.768 103.141

Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis)

(Clase cubierta en SGD) SGD 1.434 88,58 99,70 103,16 126.991 145.332 140.129
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas

(Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 92,61 103,04 103,34 92.608 103.036 103.339
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E"

(Clase cubierta en EUR) EUR 772 86,20 98,05 102,62 66.539 8.574 8.691
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 1.000 91,82 102,42 103,23 91.822 102.416 103.233
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" usD 105 89,96 101,04 103,06 9.466 10.439 10.338
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 257.526 94,94 104,69 103,62 24.448.486 33.873.109 19.755.707
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase

cubierta en EUR) EUR 53.916 93,30 103,52 103,28 5.030.323 6.269.322 8.747
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usD 105 89,94 101,02 103,06 9.428 10.410 10.335
Clase de acciones de acumulacién "P" usD 18.027 94,56 104,40 103,57 1.704.718 931.720 10.357
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" usD 105 89,95 101,02 103,06 9.458 10.433 10.337
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" (Clase

cubierta en GBP) GBP 1.052 89,59 100,82 103,00 94.211 104.104 103.311
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 1.247 94,88 104,64 103,61 118.310 130.485 10.361
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase

cubierta en GBP) GBP 19.048 94,51 104,42 103,55 1.800.182 104.422 103.549
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Global Credit Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 1.233.184 16,10 18,21 18,38 19.849.511 28.727.909 21.847.226
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 60.166 10,92 12,50 12,84 657.135 3.630.768 3.337.002
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 12.850 107,18 121,74 123,34 1.377.245 1.564.370 1.5684.977
Clase de acciones "A" usD 109.589 10,98 12,56 12,91 1.202.750 1.383.772 2.360.985
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.349.791 15,22 17,34 17,68 20.543.825 28.298.051 38.673.973
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" (Clase
cubierta en duracion) usD 13.802 9,81 10,17 10,20 135.437 140.267 140.468
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 10.998.461 14,33 16,15 16,20 157.581.466 225.645.050 253.195.050
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 4.933.972 13,17 14,97 15,17 64.962.763 74.273.159 75.059.367
Clase de acciones de acumulacion "l" (Clase
cubierta en EUR) EUR 18.548.227 15,21 17,24 17,43 282.049.522 252.114.361 269.213.254
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR)
en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 980 10,95 11,30 11,20 10.735 11.261 24.521
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 45.998 9,88 11,38 11,69 454.554 964.458 4.732.103
Clase de acciones de acumulacion "lO” usD 24.690.303 14,03 15,79 15,77 346.468.778 300.767.664 180.574.726
Clase de acciones de acumulacién "I0" (Clase
cubierta en SEK) SEK 14.306.264 87,87 99,27 —  1.257.056.654  1.443.636.599 —
Clase de acciones "I0" usb 15.443.957 10,35 11,92 12,24 159.864.179 153.747.453 130.659.990
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" usD 3.083.310 6,76 8,02 8,91 20.850.566 20.945.155 30.811.259
Clase de acciones de acumulacién "P" usD 1.821.222 17,13 19,32 19,40 31.191.614 40.540.447 45.736.833
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en duracién) usb 2.990.857 12,24 12,57 12,38 36.607.768 37.744.780 44.089.870
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en EUR) EUR 823.945 17,16 19,47 19,71 14.137.856 18.458.812 18.433.049
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 138.517 10,68 11,04 10,95 1.479.812 1.596.052 4.083.295
Clase de acciones "P" usb 460.982 11,87 13,63 14,00 5.469.781 4.877.160 14.873.616
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en

UR EUR 806.043 9,07 10,49 10,85 7.310.921 8.303.019 434.990
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en
GBP) GBP 176.245 8,76 10,11 10,40 1.544.772 1.745.069 2.027.765
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 589.518 13,26 14,96 15,01 7.819.692 15.259.040 27.585.954
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en duracién) usD 414.671 12,16 12,49 12,29 5.044.418 5.179.482 5.601.659
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 590.252 11,70 13,27 13,42 6.907.428 7.675.805 9.656.335
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.093.910 10,87 11,23 11,14 22.769.815 25.390.113 28.412.542
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en GBP) GBP 558.646 10,70 12,08 12,12 5.975.809 5.636.959 1.019.791
Clase de acciones "R" usD 1.798.379 10,53 12,10 12,43 18.932.855 25.137.528 38.633.816
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 84.317 9,04 10,46 10,82 762.289 695.765 3.723.770
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 607.224 9,96 11,47 11,77 6.047.748 6.947.283 7.246.590
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP)
(Clase cubierta en duracion) GBP 375.568 9,33 9,78 9,85 3.504.449 3.687.087 3.720.480
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 355.824 14,31 16,51 17,30 5.090.931 6.908.166 20.059.161
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 105.471 14,80 17,24 18,28 1.561.478 1.451.352 1.346.797
Clase de acciones "A" usD 130.243 11,54 13,42 14,23 1.502.670 17.186.763 18.837.386
Clase de acciones de acumulacioén "E" EUR 615.047 7,58 8,25 8,22 4.662.854 5.273.283 6.435.752
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 283.046 18,29 19,81 19,55 5.177.274 7.370.258 15.126.910
Clase de acciones de acumulacion 1" usbD 127.858 8,58 9,87 — 1.097.191 1.262.076 —
Clase de acciones "I" usb 966.134 12,43 14,53 15,40 12.009.050 27.521.405 46.856.556
Clase de acciones de acumulacion "IO" usD 1.339.263 14,90 17,11 17,74 19.961.252 35.610.185 31.879.593
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 491.381 13,14 15,12 15,74 6.456.059 9.639.812 11.772.127
Clase de acciones "P" usb 492.708 9,86 11,52 12,21 4.859.500 7.137.691 10.245.806
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 83.078 10,30 11,85 12,33 855.715 1.837.523 4.835.796
Clase de acciones "R" usb 345.767 8,67 10,14 10,75 2.999.166 1.941.793 4.064.595
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 1.232.524 13,25 14,73 15,23 16.332.916 30.573.878 91.971.663
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 45.610 10,50 11,76 12,28 478.992 768.429 2.220.164
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 370.259 12,71 14,15 14,67 4.707.047 6.598.212 10.227.564
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 11.479.693 14,20 15,73 16,15 162.982.262 199.489.616 248.160.885
Clase de acciones de acumulacion "l" (Clase
cubierta en NOK) NOK 10.173.434 106,96 117,80 119,98  1.088.191.407 931.019.589 611.564.389
Clase de acciones de acumulacion "l" (Clase
cubierta en SEK)® SEK 94.856 90,23 — — 8.558.553 — —
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase
cubierta en USD) usD 6.098.465 10,93 12,04 12,28 66.666.789 87.090.845 47.793.513
Clase de acciones "I" EUR 16.031.752 4,92 5,52 577 78.803.675 83.234.500 90.539.386
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en GBP) GBP 455.526 10,03 11,04 11,22 4.568.752 5.032.875 8.784
Clase de acciones de acumulacién "I0" (Clase
cubierta en USD) usD 29.109.447 13,06 14,37 14,59 380.272.359 478.644.004 265.882.592
Clase de acciones "I0" (Clase cubierta en
USD) usb 2.970.138 10,67 11,93 12,38 31.690.204 41.448.067 40.031.999
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO"
(Clase cubierta en USD) usD 3.702.670 5,92 6,84 7,67 21.902.938 27.825.944 34.425.385
Clase de acciones de acumulacién "P" EUR 2.365.694 13,83 15,33 15,76 32.726.855 42.035.301 39.736.784
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en CHF) CHF 591.916 10,74 11,92 12,28 6.355.313 7.459.847 6.397.398
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en USD) usD 426.817 9,08 10,01 10,21 3.875.530 7.688.620 7.083.233
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Global Fixed Income Portfolio
(Hedged) (continuacioén)
Clase de acciones "P" EUR 124.377 11,05 12,41 12,96 1.374.086 1.536.499 2.268.988
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 181.636 11,13 12,45 12,91 2.021.887 2.260.818 2.993.176
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en USD) usD 246.636 11,61 12,97 13,44 2.864.659 5.198.259 17.905.075
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 1.358.881 11,12 12,32 12,66 15.109.734 25.226.401 20.890.503
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en USD) uUsD 931.190 11,86 13,06 13,32 11.040.081 20.406.127 20.241.332
Clase de acciones "R" EUR 589.589 9,58 10,77 11,24 5.649.914 7.942.466 5.009.258
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 844.904 9,26 10,42 10,90 7.824.703 9.587.550 5.494.400
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.997.312 10,36 11,58 12,01 31.038.671 87.996.780 92.213.402
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en USD) usD 992.745 10,86 12,12 12,58 10.780.512 18.364.056 19.952.221

Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 3.139.321 21,69 23,46 22,78 68.082.956 81.450.618 119.081.460
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en duracion) usD 2.094.818 13,63 13,89 13,34 28.554.874 31.052.824 37.748.344
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase

cubierta en SEK) SEK 342.921 143,03 155,42 151,55 49.047.113 55.290.202 23.453.783
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia (T) usbD 1.793 8,29 9,22 9,45 14.863 16.082 15.615
Clase de acciones (mensual) (Dis)

denominada en la divisa de referencia usbD 611.975 8,52 9,42 9,53 5.211.515 6.759.705 16.539.017

Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia

(Clase cubierta en duracion) usD 556.291 7,93 8,26 8,27 4.412.967 5.248.055 6.561.909
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia usD 4.521.687 7,05 7,95 8,07 31.886.374 44.757.162 52.531.532
Clase de acciones denominada en la divisa de

referencia (Clase cubierta en duracién) usbD 985.783 8,03 8,53 8,57 7.918.832 10.175.046 12.035.625
Clase de acciones en otras divisas (bruta

mensual) (Dis) (T) HKD 968 89,50 98,89 100,77 86.626 93.098 89.874
Clase de acciones en otras divisas (mensual)

(Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 429.202 8,46 9,40 9,55 3.632.621 4.035.174 2.924.430

Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta
en duracion) CHF 23.850 6,92 7,23 7,33 165.031 338.959 343.418
Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en SGD) (Clase cubierta
en duracion) SGD 104.875 7,96 8,28 8,30 834.894 989.782 991.320
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) (Clase

cubierta en duracion) CHF 31.041 10,41 10,67 10,35 323.226 357.293 451.872
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.459.055 25,96 28,26 27,67 37.880.258 49.758.627 69.049.602

Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) (Clase

cubierta en duracion) EUR 183.058 12,00 12,31 11,92 2.196.959 2.397.820 2.527.542
Clase de acciones en otras divisas (Clase

cubierta en CHF) CHF 68.530 7,15 8,12 8,31 489.996 782.472 1.442.116
Clase de acciones en otras divisas (Clase

cubierta en GBP) GBP 365.207 9,15 10,34 10,49 3.342.405 3.913.527 3.928.146
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 407.324 8,45 9,34 9,45 3.440.102 5.011.340 3.903.426
Clase de acciones "A" usD 2.301.817 8,54 9,61 9,76 19.655.449 23.730.123 29.029.163
Clase de acciones "B" usD 3.817 5,16 5,78 5,87 19.697 22.066 22.418
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 946.884 7,57 8,41 8,60 7.163.233 8.530.422 12.342.389
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase

cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 534.033 7,06 7,40 7,47 3.770.490 4.787.523 6.664.689
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 473.551 32,50 33,18 30,72 15.391.284 17.475.597 18.758.337
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 1.162.004 13,90 15,16 14,92 16.146.183 18.665.918 20.286.848
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase

cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 244.870 11,39 11,71 11,39 2.789.296 3.254.306 4.160.444
Clase de acciones "E" (Clase cubierta en

EUR) EUR 5.670.601 5,27 5,99 6,11 29.859.664 39.433.047 39.663.211
Clase de acciones (mensual) (Dis) "l usD 28.175.398 8,19 9,05 9,16 230.621.064 298.321.019 371.400.970
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" (Clase

cubierta en EUR) EUR 1.264 8,01 8,92 9,10 10.131 10.999 10.705
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 11.488.274 21,01 22,66 21,88 241.377.933 313.267.555 317.779.417
Clase de acciones de acumulacion "l" (Clase

cubierta en duracion) usD 39.998 15,64 15,89 15,18 625.707 646.824 617.850
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase

cubierta en EUR) EUR 8.638.678 17,95 19,48 18,96 155.042.017 302.214.952 36.723.612
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase

cubierta en GBP) GBP 477 22,66 24,46 23,64 10.809 11.666 281.466
Clase de acciones "I" EUR 18.380 10,69 11,38 10,96 196.510 130.343.761 125.509.885
Clase de acciones "I" uUsD 17.378.808 9,00 10,18 10,34 156.489.028 217.597.340 235.272.187
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 14.029.137 9,31 10,62 10,83 130.569.075 5.013.809 8.258.454
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 208.366 7,84 8,89 9,02 1.634.469 1.732.124 1.679.406
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP)

(Clase cubierta en duracion) GBP 54 7,51 8,02 8,10 402 429 434
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I0" (Clase

cubierta en AUD) AUD 17.015 8,78 9,75 9,91 149.468 161.466 155.458
Clase de acciones de acumulacion "IO" usD 1.963.936 22,50 24,19 23,22 44.180.747 119.915.343 256.922.948
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase

cubierta en EUR) EUR 3.320.896 19,89 21,52 20,83 66.052.727 84.408.975 61.068.891
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase

cubierta en GBP) GBP 1.432.725 20,97 22,56 21,68 30.037.833 43.401.092 17.807.539
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase

cubierta en JPY) JPY 56.663.646 1.139,01 1.228,96 1.184,58 64.540.290.679 71.904.887.236 64.949.418.791
Clase de acciones "IO" usD 3.020.515 7,43 8,43 8,55 22.441.259 35.048.705 35.742.387
Clase de acciones de acumulacion "IS" usD 7.234.561 12,71 13,70 13,22 91.965.263 107.264.140 100.420.832
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Global High Yield Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase
cubierta en CHF) CHF 170.652 10,81 11,72 11,42 1.844.066 2.067.276 1.524.300
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.453.760 11,21 12,16 11,82 16.296.047 20.371.117 18.485.860
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase
cubierta en GBP) GBP 583 11,95 12,89 12,44 6.972 7.519 11.911
Clase de acciones "IS" usD 5.362.238 8,37 9,47 9,61 44.885.242 52.381.667 79.660.389
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.207.459 7,89 8,95 9,08 33.201.307 38.928.098 40.091.686
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 443.736 11,20 12,09 11,72 4.968.566 11.569.949 11.833
Clase de acciones "P" usb 305.759 8,90 10,05 10,20 2.721.645 2.944.523 118.988
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" (Clase
cubierta en AUD) AUD 46.634 8,87 9,86 10,01 413.767 405.981 318.655
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 2.453.933 14,18 15,29 14,78 34.789.683 40.129.371 41.879.813
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en CHF) CHF 45.871 11,13 12,08 11,80 510.359 715.077 693.874
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 70.098 10,89 11,13 10,75 763.276 838.472 1.090.022
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en duracion) usD 18.611 12,29 12,49 11,94 228.756 309.181 570.652
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 2.341.412 12,43 13,49 13,15 29.103.828 37.905.960 45.512.806
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 227.838 11,562 11,78 11,35 2.624.173 2.827.612 2.809.304
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en SEK) SEK 11.592 112,97 122,45 118,81 1.309.531 1.419.459 1.240.579
Clase de acciones "R" usD 2.069.871 8,69 9,82 9,97 17.989.408 21.659.937 19.054.987
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 579.322 7,38 8,40 8,59 4.275.106 5.526.549 6.815.057
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en
duracion) usD 631.707 8,03 8,55 8,58 5.070.610 5.547.415 6.273.122
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 645.045 7,56 8,63 8,80 4.877.936 6.319.096 7.884.299
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.208.652 8,13 9,21 9,34 9.821.233 13.373.912 16.778.910
Global Sovereign Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 2.445 98,38 110,34 117,94 240.497 297.531 314.302
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 807 91,15 103,16 111,26 73.541 83.183 108.675
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 6.416 102,93 115,09 122,26 660.385 2.230.277 3.446.245
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.774.537 99,63 107,70 111,19 176.803.565 157.043.663 83.840.685
Clase de acciones de acumulacion "l" (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 984.755 117,20 126,35 134,22 115.413.306 263.894.355 368.257.259
Clase de acciones "I" usD 340 91,47 103,89 112,02 31.144 34.825 23.862
Clase de acciones "I" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 92.494 105,95 116,05 125,15 9.799.928 10.712.203 12.427
Short Duration Opportunistic Corporate
Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 10.770 132,21 137,80 135,01 1.423.908 1.455.279 1.338.453
Clase de acciones (trimestral) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usbD 133 98,35 104,14 104,93 13.040 13.591 13.316
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 11.855 98,23 105,27 106,59 1.164.473 1.353.727 1.369.987
Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 637 85,62 91,29 92,68 54.568 68.842 8.349
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.579 116,45 122,18 120,62 183.829 192.868 25.284
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "A" usb 10.319 97,07 102,79 103,57 1.001.720 933.468 975.787
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 4.105 83,75 89,30 90,66 343.839 377.030 417.852
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 13.681 104,94 103,22 96,43 1.435.673 1.404.657 9.658
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 13.140 110,71 116,45 115,54 1.454.776 1.866.554 2.245.043
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 80 92,49 98,09 98,94 7.412 7.701 7.493
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 100 110,05 107,51 99,07 11.005 10.751 9.907
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 381.263 144,20 149,66 145,41 54.977.400 73.596.251 49.812.349
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 96.008 127,04 132,73 129,94 12.196.559 10.120.980 10.242.307
Clase de acciones "I" usb 36.557 98,64 106,17 107,47 3.606.174 2.689.495 2.722.223
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "P" usb 50.990 95,95 101,61 102,37 4.892.463 5.497.322 11.058.405
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 460.934 139,18 144,70 141,07 64.153.675 68.019.244 71.196.808
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en EUR) EUR 8.160 122,62 128,33 126,05 1.000.525 1.047.112 1.900.261
Clase de acciones "P" usD 9.002 98,47 105,79 107,10 886.432 1.872.104 2.431.706
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 29 86,23 93,47 95,10 2.544 2.661 2612
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 47.704 92,86 100,03 101,27 4.429.791 4.610.986 4.500.170
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "R" usD 9.132 93,79 99,32 100,07 856.547 891.328 917.711
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 98.739 134,79 139,92 136,01 13.309.173 14.499.740 6.812.574
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 24 120,40 125,77 123,07 2.860 2.988 2.924
Clase de acciones "R" usD 19.129 95,02 102,25 103,49 1.817.558 2.108.624 2.344.247
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.270 83,94 91,12 92,69 274.459 331.710 479.042
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 138 90,16 97,27 98,46 12.405 13.578 23.404
Sterling Credit Portfolio®
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia GBP 9.038 138,96 161,26 166,37 1.255.939 1.761.137 5.900.563
Clase de acciones "I" GBP 106.877 134,53 156,46 161,40 14.377.852 16.337.027 8.908.016
Clase de acciones "P" GBP 1.713 138,90 161,44 166,52 237.970 275.294 234.649
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 4.127 135,09 154,01 155,37 557.485 1.145.807 2.018.110
Clase de acciones "R" GBP 56.420 105,15 122,27 126,13 5.932.695 8.879.347 13.321.472
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US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 2.943.150 107,03 110,68 111,24 315.001.100 277.962.117 200.671.572
Clase de acciones "I" usD 124.622 97,91 102,71 105,33 12.201.882 23.824.914 21.940.211
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 598.483 106,14 109,84 110,54 63.521.498 70.336.317 61.387.654
Clase de acciones "P" usb 142.943 97,81 102,53 105,14 13.980.961 16.012.790 7.550.560
Clase de acciones de acumulacion "R” usbD 271.316 105,70 109,33 109,92 28.677.512 30.697.287 29.752.287
Clase de acciones "R" usD 144.032 97,83 102,61 105,22 14.091.270 15.126.600 14.664.256
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 133.879 15,29 17,04 17,42 2.047.363 2.291.566 2.156.458
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia uUsD 1.156 10,19 11,41 11,75 11.786 13.139 13.421
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 204.620 10,53 11,82 12,26 2.155.396 2.805.283 2.121.267
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 55.851 10,20 11,41 11,75 569.552 808.150 629.191
Clase de acciones "A" usb 44.017 12,19 13,66 14,17 536.539 603.869 2.557. 808
Clase de acciones "B" usD 1.022 10,62 11,91 12,36 10.854 12.168 12
Clase de acciones de acumulacion "E” EUR 98.185 11,68 12,27 11,93 1.147.233 2.115.542 2.475. 454
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 9.446.564 16,05 17,82 18,09 151.591.508 156.884.766 79.935.777
Clase de acciones "I" usb 298.293 10,58 11,92 12,36 3.156.150 3.499.636 3.690.709
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usD 1.220 10,20 11,42 11,75 12.442 13.833 14.053
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 2.036.233 15,86 17,62 17,91 32.284.802 41.499.677 41.677.154
Clase de acciones "P" usD 751 12,10 13,62 14,09 9.086 10.096 375.869
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 161.523 11,60 12,88 13,08 1.873.319 2.049.748 4.237.780
Clase de acciones "R" usD 76.377 9,58 10,79 11,19 731.856 783.246 586.232
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 75.719 15,81 17,21 17,43 1.197.462 1.564.399 2.336.772
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 330.630 2,04 2,26 2,34 673.759 796.857 993.406
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase
cubierta en PLN) PLN 278.352 9,98 10,72 10,93 2.777.038 3.037.006 3.635.853
Clase de acciones "A" usD 253.951 6,73 7,46 7,74 1.710.196 2.226.606 2.433.477
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 122.558 9,39 10,28 10,53 1.150.383 2.167.308 6.062.580
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 7.063.626 10,68 11,59 11,68 75.450.938 88.518.000 124.325.135
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 452.759 13,92 15,19 15,43 6.303.844 12.152.159 24.598.438
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 5.218 13,76 14,94 15,08 71.792 77.987 78.689
Clase de acciones “I" uUsSD 1.200.400 9,18 10,21 10,60 11.022.369 12.508.985 12.984.619
Clase de acciones (mensual) (Dis) (' ap) "l0" usb 11.893.167 7,37 8,21 8,76 87.624.907 119.914.905 174.080.717
Clase de accmnes de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en JPY)® JPY 1.068.674 990,08 — —  1.058.076.037 — —
Clase de acciones "IO" usD 2.580.954 9,37 10,43 10,83 24.172.536 29.672.229 24.866.993
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 993.774 14,05 15,26 15,41 13.964.993 17.048.497 15.351.420
Clase de acciones "P" usb 19.869 10,26 11,40 11,83 203.796 319.743 473.974
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 93.833 11,39 12,36 12,46 1.068.613 2.884.232 5.959.493
Clase de acciones "R" usD 52.609 8,89 9,89 10,26 467.538 334.941 861.149
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 5.892 92,20 109,94 110,35 543.299 853.000 473.148
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en la divisa de referencia (T) uUsD 30.243 73,75 90,16 95,14 2.230.371 3.048.622 4.811.758
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia (T) usbD 12.213 79,04 96,01 99,37 965.390 1.430.593 2.632.427
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 161 81,41 98,00 99,53 13.095 15.631 15.693
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 107 86,52 104,43 106,25 9.226 10.998 11.040
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 11.495 76,35 93,67 97,01 877.698 1.071.037 1.858.631
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en otras divisas
(Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 6.654 76,98 90,47 92,13 512.247 591.587 461.785
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en otras divisas
Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 5.210 75,43 88,78 93,61 392.969 1.010.726 1.348.633

lase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en otras divisas
Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 93.626 74,00 90,17 93,88 6.928.739 8.500.463 13.271.609

lase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (T) HKD 856 87,61 105,69 108,70 74.977 88.866 88.748
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis)
(Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 1.745 81,83 99,74 101,25 142.770 170.966 168.498
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis)
Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.163 80,81 94,51 97,69 93.997 108.005 108.388

lase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis)
Clase parcialmente cubierta en SGD SGD 32.261 79,40 96,11 98,09 2.561.529 3.096.728 3.911.614

lase de acciones de acumulacion | EUR 346 97,16 109,40 104,76 33.608 31.130 44.136
Clase de acciones "E" EUR 155 93,55 105,96 102,32 14.487 36.063 31.797
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 413 95,15 113,03 112,63 39.335 58.909 81.898
Clase de acciones "I" usb 110 86,83 105,25 106,95 9.534 11.325 11.283
Clase de acciones de acumulacion "P" UsD 100 93,08 110,85 111,05 9.308 11.085 11.105
Clase de acciones "P" usD 107 86,61 104,65 106,43 9.308 11.085 11.105
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 100 95,17 113,06 112,69 9.517 11.306 11.269
Clase de acciones "R" usb 110 86,81 105,20 106,91 9.517 11.306 11.269
ESG-Enhanced Global Multi-Asset
Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 101.613 130,20 145,75 130,89 13.229.742 15.557.070 11.368.533
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 10.435 125,09 140,03 125,76 1.305.383 787.950 449.907
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 71.423 114,48 127,00 113,34 8.176.456 12.447.086 6.655.748

44




Goldman Sachs Funds

a 31 de mayo de 2022

Informacion estadistica

Acciones en
circulacion a Valor li por accién a@ Patrimonio neto a(®

Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
ESG-Enhanced Global Multi-Asset
Balanced Portfolio (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 24.213 124,41 138,02 123,17 3.012.229 3.455.235 3.254.455
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 37.400 132,73 146,90 132,04 4.963.943 5.866.643 6.558.681
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 63.450 124,09 138,01 123,79 7.873.677 8.248.274 5.438.443
Clase de acciones de acumulacion “I" usbD 30.249 138,06 153,97 137,27 4.176.100 9.983.694 20.464.129
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.579 115,58 127,75 113,17 413.666 483.341 237.655
Clase de acciones "I" usbD 8.588 126,37 141,23 126,68 1.085.163 1.212.786 830.438
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 9.425 115,39 127,56 113,05 1.087.478 212.138 11.305
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 378.293 134,43 148,53 133,35 50.854.520 53.204.120 35.884.009
Global Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 92.044 119,38 132,20 126,81 10.988.410 15.461.801 8.203.087
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 23.710 111,27 123,69 119,62 2.638.155 651.630 250.629
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 83.385 106,09 117,12 112,34 8.845.894 14.601.423 7.039.572
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 559 105,63 116,98 113,17 59.087 100.050 553.781
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 10.560 113,41 125,22 121,20 1.197.662 1.351.108 2.553.678
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 144.709 108,91 120,54 116,19 15.760.021 14.875.150 7.034.089
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 1.954.703 126,13 139,20 132,61 246.552.885 321.852.185 328.581.047
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 13.581 107,03 117,76 112,18 1.453.658 422.223 1.502.660
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 373.786 107,94 118,38 112,87 40.348.186 47.073.261 51.054.028
Clase de acciones "I" usb 113 111,69 124,58 120,43 12.633 13.939 13.277
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.356 106,91 117,64 112,11 145.003 159.561 152.056
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 238.155 113,73 126,01 121,89 27.085.654 30.193.006 24.395.437
Global Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 30.775 140,12 154,32 133,80 4.312.038 5.273.316 6.413.106
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 2.115 137,16 151,07 130,99 290.070 319.486 259.860
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 10.885 121,19 131,56 112,75 1.319.224 1.786.488 723.752
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.555 141,00 153,05 131,17 219.270 238.019 445.969
Clase de acciones en otras divisas (Clase
parcialmente cubierta en GBP) GBP 7.684 150,47 163,10 141,51 1.156.117 1.340.220 1.594.091
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 8.437 138,75 150,99 130,06 1.170.627 1.140.566 1.440.358
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 1.050.843 149,45 163,95 141,02 157.051.288 184.384.688 172.074.771
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.006 122,98 132,96 113,03 123.661 13.296 11.303
Clase de acciones "I" usb 108 138,89 152,70 131,80 14.943 16.390 14.096
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 122,73 132,72 112,89 12.273 13.272 11.289
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente
cubierta en GBP) GBP 119.764 152,93 165,37 142,86 18.315.160 16.381.173 9.800.120
Global Multi-Asset Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 25.523 137,42 145,49 134,57 3.507.473 1.542.992 893.943
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap)
denominada en la divisa de referencia usbD 1.032.225 96,05 104,79 102,94 99.146.653 77.019.077 30.412.105
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usD 1.931.688 92,66 101,02 98,14 178.994.837 201.902.898 31.670.788
Clase de acciones (estable mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia ®© uUsD 51.437 91,85 —_ —_ 4.724.591 —_ —_
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 53.018 111,39 121,68 115,19 5.905.494 6.470.752 3.961.943
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (T) HKD 11.077.291 95,05 102,96 99,42 1.052.861.152  1.365.451.121 21.546.966
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 484.019 91,60 100,54 97,93 44.336.182 67.723.221 1.707.882
Clase de acciones en otras divisas (bruta
mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB)® CNH 797 972,07 — — 774.384 — —
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 2.368 88,95 97,33 95,60 210.598 65.964 26.969
Clase de acciones en otras divisas (estable
mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 88.593 94,46 102,65 — 8.368.215 238.987 —
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 351 113,60 121,24 113,16 39.825 42.501 39.668
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 14.806 107,11 118,29 112,83 1.585.913 1.471.764 1.376.861
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 21.923 102,28 110,69 105,98 2.242.142 2.235.982 1.671.832
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E"
(EUR) cubierta en EUR) EUR 81.096 85,32 94,03 92,11 6.919.137 5.909.316 728.265
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 73.329 100,52 109,43 105,77 7.371.232 8.485.949 5.919.810
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) "E"
(Clase cubierta en EUR) EUR 44.146 85,73 94,09 92,98 3.784.510 3.553.845 188.510
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 35.246 126,54 135,46 127,19 4.460.180 4.557.788 4.102.537
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Global Multi-Asset Income
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 13.822 145,48 153,47 140,97 2.010.774 2.121.145 2.060.316
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 9.483 133,33 141,79 131,43 1.264.358 1.350.646 1.537.629
Clase de acciones "I" usb 442 111,23 122,16 115,83 49.156 53.379 54.806
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 100 140,34 148,36 136,85 14.034 14.836 13.685
Clase de acciones "P" usbD 127 110,57 121,17 114,84 14.034 14.836 13.685
Clase de acciones "R" (bruta mensual) (Dis)
(Clase cubierta en GBP) GBP 77.095 102,29 111,60 108,04 7.885.802 8.409.525 8.522.597
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 79 140,32 149,25 138,38 11.152 11.861 10.997
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.678 98,86 109,73 112,91 264.735 11.869 11.005
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.467 116,20 128,50 122,17 170.483 117.183 123.530
US Real Estate Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 169.082 176,77 194,89 171,13 29.888.428 36.206.749 28.654.615
Clase de acciones (bruta mensual MBS) (Dis)
(Cap) denominada en la divisa de referencia usD 172 111,53 124,82 112,91 19.215 21.280 13.448
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Cap) (mensual MBS) (Dis)
Clase de Acciones usb 129.258 145,27 161,18 143,62 18.777.866 20.996.562 18.895.477
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia usbD 1.975 137,80 152,83 136,09 272181 19.243 16.894
Clase de acciones en otras divisas (Cap) (bruta
mensual MBS) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.743 108,54 121,62 110,06 189.174 208.865 183.393
Clase de acciones en otras divisas (Cap)
(mensual MBS) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 13.657 143,05 158,88 141,60 1.953.547 3.124.023 2.375.638
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 7.009 147,64 164,38 146,37 1.034.809 1.339.061 1.183.642
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) “I" usD 140.285 142,93 158,57 141,29 20.050.893 22.026.899 19.886.722
Clase de acciones (mensual) (Dis) "l" usD 8.822 137,86 152,88 136,17 1.216.234 1.317.176 1.116.559
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 79.333 194,13 213,11 185,50 15.400.995 16.637.681 15.387.777
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 106.768 156,77 173,36 152,27 16.737.598 19.535.018 16.693.771
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) "P" usD 191.117 145,06 160,94 143,40 27.724.087 32.437.637 37.184.637
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usD 127 137,73 152,74 136,03 17.432 19.177 16.740
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 177.443 187,49 206,17 180,09 33.268.522 39.584.629 39.315.307
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) "R" usD 5.391 110,85 122,98 109,57 597.552 658.026 482.324
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" GBP 117 124,14 129,74 115,43 14.558 15.071 13.530
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" (Clase
cubierta en GBP) GBP 3.424 111,81 124,29 110,93 382.868 450.957 563.972
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 107.754 185,92 204,17 177,84 20.033.933 24.355.713 21.693.630
Clase de acciones "R" usb 42.217 147,00 164,79 147,30 6.205.791 6.913.409 6.706.586
Emerging Markets Total Return Bond
Cartera
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia uUsD 4.742 102,71 111,81 110,89 487.024 1.540.236 1.034.751
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 116 88,80 99,79 101,37 10.273 11.184 11.090
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 93,73 102,79 102,76 18.746 20.558 20.553
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 233 80,54 91,35 93,53 18.746 20.557 20.553
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 200 91,92 101,05 101,46 18.384 20.211 20.292
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 180.005 105,28 114,24 112,69 18.950.269 6.937.099 9.353.157
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 106 98,16 107,32 106,71 10.427 11.401 11.335
Clase de acciones "I" usbD 106 89,03 100,26 101,62 9.471 10.276 10.133
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en AUD) AUD 1.350 106,09 115,20 113,03 143.219 155.524 152.587
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en GBP) GBP 882.891 101,97 110,52 108,25 90.032.622 116.050.112 113.657.319
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 200 95,95 104,90 104,35 19.190 20.981 20.870
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en GBP) GBP 500 99,64 108,35 107,00 49.821 54.174 53.502
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 238 80,74 91,80 93,76 19.191 20.982 20.870
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 594 83,90 94,78 96,31 49.806 54.159 53.477
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usb 558 99,80 107,85 102,55 55.702 60.196 57.241
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usbD 101 97,95 105,84 100,61 9.864 10.658 10.131
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 87,76 95,64 91,80 87.760 113.316 91.796
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.173 87,84 95,69 91,32 717.945 809.440 746.138
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.008 85,02 92,88 89,52 85.732 50.199 1.898
Clase de acciones de acumulacion 1" usbD 99.220 104,82 112,89 106,61 10.400.715 13.327.190 20.593.850
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 396.786 92,20 100,14 95,45 36.585.605 40.148.266 30.521.935
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 4.241 97,70 105,65 100,03 414.360 448.069 639.402
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en JPY) JPY 625.237 9.598,36 10.361,51 9.819,83  6.001.254.613 6.478.403.672 6.139.725.809
Clase de acciones "I" usbD 101 101,17 109,40 103,42 10.191 10.973 10.360
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 77 89,37 97,50 93,04 6.860 7.449 7.098
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 500 91,80 99,69 94,51 45.901 49.844 56.610
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Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Global Absolute Return
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién "IO" usD 86.536 109,53 117,61 110,40 9.478.543 11.947.619 14.112.843
Clase de acciones de acumulacién "IO" (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.868.843 90,55 97,62 — 169.218.946 152.762.740 —
Clase de acciones "IO" usD 24 80,45 110,38 104,31 1.957 2.100 83.366.193
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 71 92,14 100,06 95,46 6.544 7.106 298.139
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 73 89,21 97,29 92,93 6.542 7.104 6.773
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 10.090 94,68 102,80 97,46 955.275 977.012 1.307.259
Global Dynamic Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 6.658 120,68 122,31 124,97 803.506 834.791 114.723
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.627 105,73 107,82 111,14 172.043 210.784 189.964
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 759 86,42 88,79 92,26 65.611 66.182 73.404
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 662 79,55 82,31 86,20 52.657 53.700 120.714
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 576 83,41 85,77 89,22 48.076 49.433 51.424
Clase de acciones "A" usb 4.603 95,20 97,68 101,51 438.193 447.808 608.861
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 7.957 98,51 100,59 103,96 783.862 870.790 607.668
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 100 121,13 122,48 124,59 12.113 12.248 12.459
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en AUD) AUD 131 97,65 98,98 — 12.778 12.951 —
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) Class) EUR 6.386 107,43 109,31 112,23 686.067 657.404 3.028.983
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 827 64,74 67,15 70,16 53.562 54.506 55.945
Clase de acciones de acumulacién "IO" (Clase
cubierta en GBP) GBP 3.336.389 125,04 126,33 128,43 417.169.291 421.511.442 428.455.523
Clase de acciones "IO" (Clase cubierta en AUD) AUD 244.488 99,80 103,27 107,46 24.400.640 24.748.821 24.968.493
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 119 112,74 114,05 116,12 13.408 11.413 11.620
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 2.894 99,37 101,16 103,92 287.570 292.761 458.048
Clase de acciones "R" usb 317 96,91 99,74 102,99 30.767 70.679 122.226
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.171 84,92 88,05 91,90 99.405 101.199 103.946
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.168 91,79 94,57 97,97 107.191 108.483 110.648
Global Dynamic Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 138.810 118,73 123,05 127,60 16.481.115 22.067.781 25.944.346
Clase de acciones (mensual) (Dis)
denominada en la divisa de referencia uUsD 7.794 92,44 96,80 103,55 720.461 754.493 899.651
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usb 123.219 93,35 99,89 106,78 11.502.553 16.102.398 22.226.743
Clase de acciones en otras divisas (trimestral)
(Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 352 84,90 88,99 95,48 29.895 176.038 1.423.091
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 19.331 90,13 94,04 98,55 1.742.229 1.467.563 1.832.836
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 48.325 104,70 109,21 114,21 5.059.737 8.594.457 11.339.076
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 50.199 93,11 96,94 100,98 4.674.084 4.866.407 6.875.814
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en CHF) CHF 1.285 75,32 81,20 87,59 96.810 101.006 105.870
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 154.575 76,26 82,30 88,56 11.787.379 13.811.953 20.985.261
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en GBP) GBP 2.987 88,17 94,52 101,11 263.381 282.375 361.080
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 16.049 92,37 96,74 103,49 1.482.489 1.605.482 2.180.070
Clase de acciones "A" usD 58.856 93,25 99,65 106,54 5.488.356 6.718.741 9.282.320
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 80.563 82,03 86,52 93,62 6.608.468 7.578.262 12.129.072
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 87.983 99,20 103,73 109,02 8.727.515 10.343.225 14.848.985
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" (Clase
cubierta en GBP)® GBP — — 91,91 98,49 — 183.822.552 197.001.445
Clase de acciones (semestral) (Dis) "I" (Clase
cubierta en JPY) JPY 48.063 7.653,25 8.054,25 8.681,14 367.838.857 387.112.391 417.242.472
Clase de acciones de acumulacion "I" JPY 599.900 11.026,04 9.959,18 — 6.614.515.801 5.975.007.978 —
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 312.356 128,27 132,49 136,48 40.064.708 54.018.271 45.056.702
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 28.070 95,70 99,52 103,61 2.686.387 2.890.045 3.717.076
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.103.012 113,41 117,89 122,46 125.093.286 174.036.599 227.109.535
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 866.901 102,96 106,42 109,80 89.258.827 92.248.535 98.414.517
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en JPY) JPY 460.730 9.740,43 10.099,09 10.447,32  4.487.712.525 4.652.957.389  9.522.546.136
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en SEK) SEK 2.503 95,64 99,23 102,67 239.342 248.327 256.937
Clase de acciones "I" EUR 4.810 108,40 109,62 111,13 521.383 575.209 650.760
Clase de acciones "I" usbD 13.500 93,59 100,51 107,42 1.263.509 4.467.372 5.008.921
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en AUD) AUD 1.577 85,39 92,16 98,55 134.698 139.490 144.244
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.703 82,20 89,08 95,78 386.614 543.655 1.528.321
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.422 88,31 95,04 101,59 478.801 515.322 538.549
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en GBP) GBP 1.824.032 108,23 111,53 114,38 197.405.896 207.592.667 156.277.068
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Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Global Dynamic Bond Plus
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones "IS" usD 178 93,09 100,03 106,91 16.550 17.084 17.579
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 132 88,38 95,20 101,76 11.657 12.041 12.403
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" usbD 1.954.362 36,49 40,48 48,50 71.323.295 85.709.441 115.207.649
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usb 7.466 92,38 96,74 103,50 689.706 714.861 495.716
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 72.440 124,75 129,01 133,22 9.036.709 13.304.145 11.747.175
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en EUR) EUR 39.830 110,32 114,84 119,59 4.394.180 4.573.960 5.802.975
Clase de acciones "P" usD 14.222 93,53 100,32 107,22 1.330.237 1.713.943 3.398.315
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 104 79,65 86,15 92,70 8.247 8.582 8.938
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 28.427 88,41 95,03 101,60 2.513.126 2.600.801 3.071.896
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" usD 4.852 87,43 91,56 97,96 424.226 444.249 475.330
Clase de acciones de acumulacion "R” usb 193.460 115,95 119,80 123,48 22.430.774 23.521.868 21.226.218
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en CHF) CHF 781 94,08 97,87 101,97 73.471 76.428 79.630
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 36.121 103,20 107,33 111,57 3.727.738 4.045.168 7.745.017
Clase de acciones "R" usD 36.468 89,35 95,92 102,51 3.258.251 4.186.058 4.244.285
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 31.248 79,02 85,59 92,04 2.469.353 4.565.419 7.006.908
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 15.933 84,94 91,39 97,70 1.353.408 1.462.082 3.475.070
Global Fixed Income Plus Portfolio
(Hedged)
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia EUR 207.072 14,05 15,68 16,25 2.910.370 3.668.147 4.227.456
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en USD) usb 321.335 15,94 17,68 18,18 5.120.806 15.192.685 3.249.847
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia EUR 85.997 10,35 11,69 12,27 890.467 1.331.129 1.784.000
Clase de acciones denominada en la divisa de
referencia (Clase cubierta en USD) usD 66.567 10,49 11,77 12,26 698.428 782.817 2.682.157
Clase de acciones "A" EUR 167.795 10,73 12,09 12,70 1.799.644 2.940.042 1.970.922
Clase de acciones "A" (Clase cubierta en USD) usD 560.047 12,21 13,68 14,26 6.840.170 7.661.674 8.026.440
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 139.454 13,19 14,74 15,31 1.839.744 2.380.873 1.329.236
Clase de acciones de acumulacion "I EUR 21.959.089 14,59 16,23 16,72 320.282.318 367.385.655 279.083.413
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en AUD) AUD 14.398 9,06 10,04 — 130.428 144.607 —
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en SEK) © SEK 79.372 89,91 — — 7.136.292 — —
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en USD) usb 5.753.555 16,29 18,01 18,41 93.712.502 179.191.311 128.315.733
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 84.063 10,89 12,27 12,79 915.124 1.125.389 1.152.253
Clase de acciones (semestral) (Dis) "IO" EUR 110.358.098 8,57 9,61 — 946.009.274  1.049.773.890 —
Clase de acciones de acumulacion "IO" EUR 1.000 15,75 17,48 17,93 15.753 17.480 1.037.242.199
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en GBP) GBP 9.624 17,15 18,94 19,29 165.017 197.992 3.712.002
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en SEK) SEK 11.693.118 88,83 98,41 — 1.038.716.093  1.156.738.779 —
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase
cubierta en USD) usD 1.062.627 17,52 19,33 19,68 18.617.167 21.279.468 60.625.142
Clase de acciones "lO" (Clase cubierta en USD) uUsD 6.463.722 10,32 11,63 12,12 66.689.412 85.412.364 92.297.229
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 105.864 14,55 16,21 16,77 1.540.059 2.536.294 3.491.057
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en USD) usb 56.688 16,28 18,04 18,51 923.041 39.986.076 25.629.277
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 731 12,04 13,54 14,31 8.796 9.754 10.015
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 647.264 11,10 12,35 12,74 7.181.693 7.237.742 6.626.607
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase
cubierta en USD) usD 343.609 12,55 13,88 14,20 4.311.952 5.264.412 4.317.229
Clase de acciones "R" EUR 235.792 9,49 10,74 11,27 2.236.955 2.814.958 2.359.377
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 195.828 10,25 11,54 12,04 2.007.152 2.604.613 2.803.085
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en USD) usD 22.848 9,89 11,11 11,59 225.929 253.581 312.245
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usbD 56.344 107,43 107,24 111,23 6.053.094 9.603.112 12.127.129
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en CHF) CHF 2.290 89,50 89,94 94,29 204.909 450.258 577.271
Clase de acciones denominada en la divisa
de referencia usD 13.269 91,07 94,08 100,88 1.208.338 653.305 433.037
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 52.042 95,04 95,44 99,83 4.945.848 8.315.580 12.433.903
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 1.954 98,99 98,87 102,68 193.463 193.244 200.686
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 653.232 95,77 95,99 99,99 62.559.476 56.416.411 98.481.615
Clase de acciones en otras divisas (Clase
cubierta en EUR) EUR 602 78,98 82,29 88,80 47.587 47.798 59.266
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase
cubierta en PLN) PLN 23.110 102,01 100,51 104,89 2.357.389 2.127.008 4.321.980
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase
cubierta en EUR) EUR 107.285 91,73 92,37 97,09 9.841.301 10.844.503 17.988.659
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 113.047 111,64 111,14 114,67 12.620.702 9.670.706 17.452.489
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 2.455 95,02 95,24 99,32 233.262 233.802 3.048.034
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 1.210.891 98,90 99,07 103,06 119.752.748 147.189.184 232.138.335
Clase de acciones de acumulacion "I" (Planas)
(Clase cubierta en EUR) EUR 32.616 94,12 94,45 98,60 3.069.868 3.043.576 2.557.974
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Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Global Strategic Macro Bond
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 684 105,73 105,32 108,82 72.325 112.840 5.466.473
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en SEK) SEK 626 99,69 99,68 103,29 62.358 399.105.223 413.582.776
Clase de acciones "I" usb 105 98,68 98,65 — 10.316 10.269 —
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 32.724 80,99 84,64 91,24 2.650.267 2.194.603 1.977.848
Clase de acciones de acumulacién "IO" usD 47.045 119,69 118,85 122,00 5.630.554 6.303.761 6.180.623
Clase de acciones "IO" usD 745.671 90,40 93,91 100,71 67.406.096 62.998.756 26.001.412
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 8.395 109,38 109,04 112,82 918.253 915.472 1.262.703
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en CHF) CHF 100 90,46 90,80 94,92 9.046 9.080 9.492
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en EUR) EUR 386 96,85 97,16 101,37 37.389 37.507 104.836
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase
cubierta en GBP) GBP 58 97,08 96,82 100,24 5.602 5.587 5.784
Clase de acciones "P" usD 110 90,38 94,57 101,38 9.962 9.932 607.228
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 21.741 105,12 104,67 108,02 2.285.445 2.870.791 3.745.285
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en CHF) CHF 2.743 91,83 92,07 96,03 251.941 387.623 834.524
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 62.919 98,65 98,83 102,86 6.206.724 7.507.469 8.596.826
Clase de acciones "R" usD 72.356 88,56 91,73 98,27 6.407.497 5.303.126 5.678.734
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.228 80,96 84,59 91,23 423.242 442.243 710.495
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 9.878 86,55 89,86 96,29 855.017 1.140.836 1.582.680
Clase de acciones de acumulacion "RS" usb 11.814 103,98 103,45 106,63 1.228.412 2.989.959 3.199.427
Clase de acciones de acumulacién "RS"
(Clase cubierta en CHF) CHF 15.491 99,93 100,09 104,25 1.547.981 3.362.234 4.673.484
Clase de acciones de acumulacion "RS"
(Clase cubierta en EUR) EUR 3.559 100,47 100,59 104,53 357.617 677.154 430.866
Clase de acciones "RS" usD 9.359 95,99 99,51 106,32 898.368 930.849 994.045
Clase de acciones "RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.158 92,71 96,96 104,23 107.361 314.645 406.893

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia usD 965 124,79 127,50 134,26 120.468 124.745 644.491
Clase de acciones de acumulacion
denominada en la divisa de referencia (Clase

cubierta en EUR) EUR 5.603 109,89 112,99 119,98 615.719 777.107 787.958
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia usb 2.809 92,81 97,09 104,51 260.723 266.905 281.534
Clase de acciones denominada en la divisa de

referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 1.270 82,15 86,61 93,85 104.293 107.286 240.262
Clase de acciones denominada en la divisa de

referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 45 89,92 94,32 101,53 4.018 4.215 26.902
Clase de acciones "A" usD 3.724 96,55 100,87 108,59 359.523 411.774 506.197
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 2.520 99,11 102,17 109,00 249.727 333.251 666.323
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 78 136,61 139,15 145,63 10.675 10.873 16.331
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase

cubierta en EUR) EUR 7.656 121,46 124,52 131,37 929.902 953.279 4.086.109
Clase de acciones de acumulacién "I" (Planas)

(Clase cubierta en GBP) GBP 534.679 98,12 100,31 105,68 52.462.969 53.511.048 56.117.479
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase

cubierta en GBP) GBP 546 137,59 139,96 145,98 75.109 76.403 79.692
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 100 111,54 113,64 118,98 11.154 88.643 92.803
Clase de acciones "R" usb 122 91,12 95,56 102,66 11.154 11.366 816.685
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 30.710 85,67 90,06 96,99 2.630.773 2.762.618 2.972.451
Multi-Manager Dynamic World Equity

Cartera

Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia usD 1.296.851 26,29 31,15 25,56 34.087.864 44.836.433 34.905.134
Clase de acciones denominada en la divisa

de referencia usD 2.317.644 30,36 35,98 29,52 70.370.627 79.977.464 71.841.589
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas EUR 725.216 31,41 35,04 27,28 22.779.635 25.506.534 19.566.859
Clase de acciones "I" usD 2.272.658 23,59 27,93 22,83 53.603.381 62.853.620 55.836.948
Clase de acciones de acumulacién "IO" usD 1.081.678 25,47 30,07 24,50 27.550.929 51.863.128 236.112.141
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 541.169 29,57 32,88 25,44 16.003.925 15.796.703 14.705.525
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 2.123.979 24,01 28,35 23,12 50.990.988 60.326.964 51.846.276
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase

cubierta en EUR) EUR 358.994 12,33 14,73 12,12 4.426.092 8.826.101 10.703.854
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase

cubierta en GBP) GBP 1.591.567 13,01 15,51 12,71 20.699.658 24.550.502 23.198.818
Clase de acciones "R" usD 9.248.077 22,72 26,92 22,00 210.078.631 251.779.824 179.358.812
Global Corporate Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion "I" NOK 93.658.943 162,59 183,51 185,567  15.227.864.744 17.179.988.993 17.358.002.749

Absolute Return Tracker Portfolio
Clase de acciones de acumulacion

denominada en la divisa de referencia usb 406.875 10,97 11,44 10,82 4.465.209 4.458.949 1.050.967
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 372.274 9,98 10,48 10,03 3.715.866 3.031.790 4.665.047
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 9.913.625 9,93 10,42 9,95 98.420.034 84.604.657 9.295.578
Clase de acciones de acumulacion en otras

divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 11,12 11,59 10,97 155.666 162.246 153.579
Clase de acciones de acumulacion "A" usb 174.125 10,82 11,30 10,75 1.883.813 1.251.008 202.128
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase

cubierta en EUR) EUR 28.057 10,10 10,63 10,20 283.421 306.556 42.421
Clase de acciones de acumulacion "1I" usD 24.987.390 12,46 12,94 12,15 311.403.940 243.319.674 108.402.642
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Acciones en
circulacion a Valor li por accién a@ Patrimonio neto a(®

Divisa 31-may-22 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20 31-may-22 30-nov-21 30-nov-20
Absolute Return Tracker
Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en AUD) AUD 103 11,96 12,46 11,75 1.231 1.281 1.209
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en CHF) CHF 22.190.007 10,70 11,19 10,63 237.370.250 235.503.100 220.306.778
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 18.722.646 11,82 12,36 11,72 221.265.042 238.864.991 141.040.751
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 847.805 12,22 12,71 11,97 10.357.269 10.546.416 11.517.377
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en JPY) JPY 5.630.596 1.044,17 1.086,38 1.024,01 5.879.285.978  6.118.004.673  3.581.122.944
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en SEK) SEK 2.143.616 105,19 109,98 104,00 225.485.924 181.305.245 110.652.214
Clase de acciones de acumulacioén "P" usb 1.458.452 11,29 11,74 11,07 16.464.315 16.270.334 13.111.525
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase
cubierta en EUR) EUR 315.723 10,97 11,49 10,93 3.461.960 2.689.950 1.662.627
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase
cubierta en EUR) EUR 8.116.639 10,17 10,64 10,09 82.578.744 72.989.589 46.686.011
Clase de acciones "R" usbD 7.864.388 12,03 12,49 11,74 94.592.453 85.461.699 50.699.236
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.284.642 11,45 11,91 11,23 26.154.822 26.656.306 21.650.512
Alternative Trend Portfolio
Clase de acciones de acumulacion en otras
divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 324.535 9,68 9,23 8,94 3.141.354 2.192.861 1.308.131
Clase de acciones de acumulacion "I" uUsD 70.734 11,49 10,86 10,33 812.642 577.457 177.002
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en EUR) EUR 3.646.320 10,57 10,04 9,65 38.546.071 42.677.272 27.344.340
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en GBP) GBP 4.473.726 11,03 10,41 9,96 49.338.815 46.058.144 2.268.172
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase
cubierta en SEK) ® SEK 667.166 106,98 — — 71.374.047 — —
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.991.276 11,69 11,04 10,56 23.286.693 21.482.398 18.191.192
Clase de acciones de acumulacién "IO" usD 23.166.382 12,22 11,51 10,88 283.079.559 335.711.896 258.955.979
Clase de acciones de acumulacién "IO" (Clase
cubierta en JPY) JPY 402.062 1.118,72 1.054,00 998,88 449.794.571 734.178.755 204.919.705
Clase de acciones "IO" usD 2.346.591 11,37 10,73 10,21 26.676.283 34.291.769 40.232.681
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 14.597 10,48 9,90 9,46 152.916 140.881 101.542

(@) Consulte la Nota 3(k).
(b) Consulte el Anexo Il.
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Organizacion

Goldman Sachs Funds (en lo sucesivo, el "Fondo") se constituyé el 5 de noviembre de 1992 con arreglo a la
legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, adoptando la forma de "Société d’Investissement a Capital Variable”
("SICAV"), por un periodo de tiempo indefinido. El Fondo esta registrado de conformidad con la Ley de 17 de
diciembre de 2010, en su version modificada. El Fondo ha designado a Goldman Sachs Asset Management Fund
Services Limited ("GSAMFSL") (la "Sociedad Gestora”) como su Sociedad Gestora GSAMFSL esta autorizada y
regulada por el Banco Central de Irlanda, y es una filial indirecta propiedad al 100 % de The Goldman Sachs Group
Inc.

Consulte la Nota 6 para obtener mas informacién sobre las funciones que la Sociedad Gestora ha delegado.

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch (el "Depositario”) para que
actue como Depositario de los activos del Fondo.

A 31 de mayo de 2022, el Fondo se compone de sesenta y cinco carteras diferentes ("las Carteras”).
A 31 de mayo de 2022, el Fondo ofrecia acciones en las Carteras, tal y como se detalla en el Anexo |.

Consulte el Anexo Il para conocer las Carteras y Clases de acciones que se lanzaron, fusionaron o cerraron
durante el periodo.

Anteriormente, Goldman Sachs India Equity Portfolio (“India Equity Portfolio”) invertia a través de una filial creada
con fines especiales propiedad absoluta del Fondo, Goldman Sachs India Limited (en adelante, la "Filial"), una
sociedad privada constituida en Isla Mauricio con responsabilidad limitada. La Filial estd administrada por
Intercontinental Trust Limited, con sede en Mauricio. Intercontinental Trust Limited ha subdelegado la funcion
administrativa en State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch. Las inversiones que realiz6 la Filial
en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que India Equity Portfolio las mantuviera
directamente. La transferencia se completé el 7 de octubre de 2021 (la "Fecha de transferencia”) y, a partir del
31 de mayo de 2022, no se mantiene ninguna inversion de India Equity Portfolio a través de la Filial.

La capacidad de India Equity Portfolio para continuar invirtiendo en India depende de que siga reuniendo los
requisitos actuales y futuros que la Comision de Valores y Bolsa de India ("SEBI") exige a inversores institucionales
extranjeros. Si India Equity Portfolio (o el Asesor de inversiones) no lograra reunir en el futuro los requisitos
aplicables en ese momento, dicha cartera ya no estaria autorizada a invertir directamente en valores indios y
puede que le resulte imposible aplicar su estrategia principal, ademas de verse obligada al cierre y liquidacion.

Al tratarse de una filial totalmente participada por India Equity Portfolio, todos los activos, pasivos, ingresos y
gastos de la misma se consolidan en el Balance de situacion y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de India
Equity Portfolio, y se han eliminado todos los saldos y las transacciones internas entre empresas.

Existe una intencion firme de cerrar la Filial y no hay intencién de que India Equity Portfolio vuelva a utilizar la
Filial con el fin de invertir en la India. Actualmente, no se ha confirmado ninguna fecha de cierre. No se espera
que dicho cierre provoque ninguna interrupcion significativa de las actividades operativas de Goldman Sachs
India Equity Portfolio.

Politicas y objetivos de inversion

Los principales objetivos de inversion de las Carteras se detallan en el Folleto y en los Suplementos pertinentes
del mismo.

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Asia Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
All China Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity ESG Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Emerging Markets Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Environmental Impact Equity Portfolio Carteras de renta variable global y regional
Global Equity Income Portfolio Carteras de renta variable global y regional
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Politicas y objetivos de inversion (continuacién)

Nombre del Fondo

Nombre de la estrategia

Global Equity Partners ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Health Care Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Millennials Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

India Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Partners Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Japan Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Equity ESG Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Focused Growth Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Small Cap Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Carteras de renta variable global y regional

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Global Real Estate Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio

Carteras de renta variable por sectores

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

Europe CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

Global CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

US CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Global And Regional Core® Equity Portfolios

Asia High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Debt Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Carteras de renta fija

Europe High Yield Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Income Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Global Credit Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Carteras de renta fija

Global High Yield Portfolio

Carteras de renta fija

Global Sovereign Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Carteras de renta fija

Sterling Credit Portfolio

Carteras de renta fija

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

Carteras de renta fija

US Fixed Income Portfolio

Carteras de renta fija

US Mortgage Backed Securities Portfolio

Carteras de renta fija

Emerging Markets Multi-Asset Portfolio

Carteras flexibles

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Conservative Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Growth Portfolio

Carteras flexibles

Global Multi-Asset Income Portfolio

Carteras flexibles

US Real Estate Balanced Portfolio

Carteras flexibles

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Carteras especializadas

Global Absolute Return Portfolio

Carteras especializadas

Global Dynamic Bond Portfolio

Carteras especializadas

52




Goldman Sachs Funds
Notas a los estados financieros
correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

2

(a)

(b)

(c)

Politicas y objetivos de inversion (continuacién)

Nombre del Fondo Nombre de la estrategia

Global Dynamic Bond Plus Portfolio Carteras especializadas

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) Carteras especializadas

Global Strategic Macro Bond Portfolio Carteras especializadas

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio Carteras especializadas

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Carteras de estrategias de los gestores mundiales
Global Corporate Portfolio (Hedged) Carteras selectas

Absolute Return Tracker Portfolio Carteras alternativas

Alternative Trend Portfolio Carteras alternativas

Principales politicas contables
Criterio de elaboracion de estados financieros

Los estados financieros de cada Cartera individual se presentan en su respectiva divisa de referencia, mientras
que el Total combinado de todas ellas se presenta en dolares estadounidenses. El Consejo de Administracion
considera que las divisas de referencia de las Carteras son las que mejor representan los efectos econémicos
de las transacciones, los eventos y las condiciones subyacentes de las Carteras.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con los requisitos legales y normativos de
Luxemburgo relativos a los fondos de inversién. Los estados financieros se han elaborado con arreglo al
criterio de empresa en funcionamiento (excepto en el caso de las carteras respecto de las cuales el Consejo de
Administracion ha decidido liquidar o cesar las operaciones) ya que los Consejeros consideran que el Fondo
puede continuar operativa en el futuro inmediato.

La elaboracién de los estados financieros exige al Consejo de Administracion establecer estimaciones e hipotesis
que pueden afectar a las cantidades declaradas en dichos estados, asi como en las notas adjuntas. Consulte
el Balance de situacion y la Nota 4 en los que el Consejo de Administracion se vio obligado a establecer ciertas
estimaciones e hipotesis para determinar el valor. Por tanto, los importes reales pueden presentar variaciones
respecto a dichas estimaciones.

Operaciones de inversiéon, ingresos generados por la inversion y gastos de explotaciéon

Las operaciones de inversiéon se registran atendiendo a su fecha valor mas un dia contable. Las plusvalias
y minusvalias materializadas se basan en el Método del coste medio ponderado. Los ingresos y gastos por
dividendos se registran en la fecha "exdividendo”, y los ingresos y gastos por intereses se devengan durante la
vigencia de la inversion. Entre los ingresos por intereses se incluyen la acumulacion de descuentos de mercado,
descuentos iniciales de emisiones y la amortizacién de primas contabilizadas como ingresos durante la vigencia
del instrumento subyacente. Los ingresos por intereses y por dividendos se contabilizan por sus importes brutos
antes de la retencion fiscal en origen, en su caso.

Los gastos de explotacion se reflejan atendiendo al principio de devengo.

Costes de transaccion

Los costes de transaccion se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como Variacion neta de la
plusvalia/(minusvalia) latente sobre valores de inversion y Plusvalia/(minusvalia) materializada neta sobre
valores de inversion. Los costes de transacciones basadas en el Depositario estan incluidos en los "Gastos de
custodia”, tal y como se indica en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccién para inversiones de renta fija, los contratos de divisas a plazo y otros contratos
derivados no estan identificados de manera separada. Para estas inversiones, los costes de transaccion estan
incluidos en el precio de compra y venta, y son parte de la rentabilidad bruta de inversiéon de cada Cartera.
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Principales principios contables (continuacioén)
Inversiones financieras en valores y valoraciéon
i. Contabilizacion y baja contable

Las Carteras contabilizan los activos y pasivos financieros en la fecha en que suscriben las disposiciones
contractuales de la inversion. Las compras y ventas de activos y pasivos financieros se contabilizan utilizando la
contabilidad por fecha de operacion mas un dia. A partir de esa fecha mas un dia, las plusvalias y minusvalias
derivadas de cambios en el valor de los activos o pasivos financieros se registran en la Cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando se extingue el derecho a percibir flujos monetarios de
las inversiones o cuando la Cartera ha transferido practicamente todos los riesgos y compensaciones asociados
a la titularidad de dichos activos.

ii. Principios de contabilizacion por valor razonable

El valor de todos los valores y derivados se determina con arreglo a las politicas siguientes:

(ii.1) Activos y pasivos cotizados en bolsa

El valor de las inversiones financieras negociadas en bolsa, incluidos los valores mobiliarios admitidos a cotizacién
en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado regulado que funcione regularmente, que comprenden
acciones ordinarias, bonos, fondos de inversion inmobiliaria, derechos, warrants, fondos de inversién, acciones
preferentes, opciones y contratos de futuros, se basa en los precios cotizados de mercado vigentes en la fecha de
cierre del periodo, sin aplicar deduccién alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

(ii.2) Valores de deuda

Los valores de deuda, que consisten en bonos, obligaciones con garantia de activos emitidos o garantizados por
agencias y obligaciones con garantia de activos no emitidos ni garantizados por agencias, se valoran a precio
medio o de oferta, segun la metodologia del fondo, por terceros proveedores de servicios de fijacién de precios,
sin aplicar deduccion alguna sobre futuros costes de transaccion estimados.

Dentro de los valores de deuda se incluyen los compromisos de valor con garantia hipotecaria por confirmar
("TBA"). Estos compromisos reflejan adquisiciones y ventas con fechas futuras de valores con garantia
hipotecaria emitidos o garantizados por agencias ("MBS"). Algunas Carteras utilizan estos compromisos
a plazo para gestionar de forma eficiente la exposicion a MBS. Ademas, algunas Carteras podran celebrar
transacciones de refinanciacion en dolares estadounidenses, utilizando principalmente TBA, en las que las
Carteras se comprometen a vender y a recomprar simultaneamente MBS para su entrega en meses futuros. Las
Carteras deben mantener valores liquidos con un valor que no sea inferior al precio de recompra (incluidos los
intereses devengados) para dichos compromisos a plazo. El valor de mercado de los valores que las Carteras
se comprometen a comprar puede caer por debajo del precio de compra acordado de dichos valores.

Cuando se determine que un valor de deuda se encuentra en situacion de impago, podra suspenderse el
devengo de intereses sobre dicho valor y, previa confirmacion de las partes interesadas, podra cancelarse el
importe adeudado.

(ii.3) Certificados de depdsito e inversiones en el mercado monetario

Los certificados de depdsito, que incluyen los depositos a plazo y los efectos comerciales, asi como las
inversiones en el mercado monetario, se valoran al precio medio (o de oferta para los valores de renta fija en
Global Corporate Portfolio (Hedged)) proporcionado por terceros proveedores de servicios o, en caso de que no
se disponga de dicho servicio de fijacion de precios, a un coste que se aproxime al valor de mercado.

(ii.4) Acciones en organismos de inversion colectiva

El valor de las inversiones mantenidas en fondos de inversién de capital variable, incluidos los Fondos de
inversion, se basa en los valores liquidativos por accién oficiales, segun la tltima fecha disponible, suministrados
por los fondos, de acuerdo con la politica de valoracion del fondo aplicable descrita en su folleto.
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Principales principios contables (continuacioén)

Inversiones financieras en valores y valoracién (continuacion)
ii. Principios de contabilizacion por valor razonable (continuacion)

(ii.5) Derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva de un instrumento subyacente, un indice de
referencia o una combinacion de ambos. Los instrumentos derivados pueden constituirse mediante contratos
negociados de forma privada, en cuyo caso suelen denominarse derivados extrabursatiles ("OTC"), o bien pueden
cotizar o negociarse en una bolsa. Los contratos de derivados pueden conllevar el compromiso futuro de comprar
o vender instrumentos financieros o materias primas bajo condiciones especificas, en una fecha determinada, o
bien el intercambio de pagos de intereses periddicos o divisas basado en un importe tedrico o contractual.

Los contratos de derivados se expresan al valor de mercado y se registran como activos o pasivos en el Balance
de situacion. Las plusvalias o minusvalias que se deriven de un cambio en el valor de mercado se reflejan en
la Cuenta de pérdidas y ganancias como componente de la variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente.
Las plusvalias o minusvalias materializadas se registran al vencimiento del contrato o cuando se extinguen los
pagos de flujos monetarios periédicos.

(ii.5) (a) Contratos de opciones

Las Carteras podran formalizar contratos de opciones extrabursatiles (OTC) y cotizados en bolsa con diversas
contrapartes. Cuando la Cartera adquiere una opcion, se registra como activo un importe equivalente al valor de
mercado basado en la prima pagada, cuyo valor se ajusta al precio de mercado diariamente. Cuando la Cartera
suscribe una opcién, se registra como pasivo un importe equivalente al valor de mercado basado en la prima
recibida por la Cartera, ajustandose este al valor de mercado de la opcion suscrita en cada fecha de valoracion.

Cuando se cierran opciones, la diferencia entre la prima y el importe pagado o recibido, una vez deducidas las
comisiones de intermediacion, o el importe integro de la prima si el valor de la opcién es nulo tras su vencimiento,
se trata como una plusvalia o minusvalia materializada. El ejercicio de una opcion suscrita por parte de la
Cartera podria implicar que esta comprase o vendiese un instrumento financiero a un precio distinto al valor de
mercado asignado en ese momento.

Se determina el valor razonable de un contrato de opciones extrabursatiles mediante el empleo de valoraciones
proporcionadas por contrapartes, un servicio de determinacion de precios independiente o modelos de valoracion
que utilizan datos de mercado proporcionados por un servicio externo de determinacion de precios, y normalmente
se valora a precio medio. El valor de una opcion cotizada en bolsa se basa en los precios de liquidacion, los ultimos
precios de compra o venta en bolsa o, si el ultimo precio de liquidacion no esta disponible por cualquier motivo, en el
punto medio entre los precios de oferta y demanda (o, en ausencia de operaciones de compra y venta, en el ultimo
precio de oferta para las posiciones largas y el Ultimo precio de demanda para las posiciones cortas), asi como también
en cotizaciones independientes proporcionadas por un servicio de determinacién de precios o una contraparte.

(ii.5) (b) Contratos de futuros

Los contratos de futuros son acuerdos que se celebran para comprar o vender una cantidad estandarizada de una
materia prima, valor o indice especificos, y se valoran en funcién de los precios de liquidacion, los ultimos precios
de compra o venta en bolsa, o cotizaciones de mercado independientes. Para negociar en el mercado de futuros se
exige la entrega de un depdsito de garantia inicial, en efectivo o en valores. Las plusvalias o minusvalias latentes
generadas de contratos de futuros se contabilizan para reflejar el valor de mercado de los contratos y se incluyen
en la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Cartera como componente de dichas plusvalias o minusvalias. El
margen de variacion se percibe o se paga, en funcién de si se han producido plusvalias o minusvalias latentes.
Cuando se extingue el contrato, la Cartera contabilizaré una plusvalia o minusvalia materializada, que sera igual
a la diferencia entre el valor del contrato en la fecha de su firma y el momento en que quedd resuelto.

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras

Los contratos de permutas financieras, incluidas las permutas de tipos de interés, de riesgo crediticio y de
rendimiento total, pueden estar vinculados a una serie de inversiones e indices subyacentes, y sus condiciones
pueden ser muy distintas entre uno y otro. Los flujos monetarios que generan se intercambian en funcion del
subyacente. Los pagos por adelantado, que representan una prima de riesgo, se amortizan o devengan durante
la vigencia del contrato. Los contratos de permutas financieras se contabilizan al valor de mercado, normalmente
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(d)

Principales principios contables (continuacién)

Inversiones financieras en valores y valoraciéon (continuacion)
ii. Principios de contabilizacion por valor razonable (continuacion)

(ii.5) Derivados (continuacion)

(ii.5) (c) Contratos de permutas financieras (continuacion)

valorados a precio medio, el cual se establece por un precio facilitado por la contraparte, un servicio externo de
determinacion de precios o segun un modelo de valoracion. El modelo examina diversos factores, entre ellos
el valor de mercado del subyacente, los riesgos asociados al mismo y las condiciones especificas del contrato.
Con respecto a estos acuerdos, los valores o el efectivo pueden ser identificados como garantias o margenes
de acuerdo con los términos de los respectivos contratos de permutas financieras para proporcionar activos de
valor y recursos en caso de incumplimiento, quiebra o insolvencia. Esta garantia o margen esta denominada
principalmente en la divisa de referencia y se paga a través de la cuenta de depdsito al intermediario financiero.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2022, todas las garantias relacionadas con las permutas de
rendimiento total fueron pignoradas en forma de efectivo. Consulte la Nota 13 para obtener informacién sobre
las garantias en efectivo y el Anexo IV mas informacién en general.

La Cartera formaliza swaps de rentabilidad total y, en particular, las transacciones de derivados extrabursatiles
mediante un contrato maestro de International Swaps and Derivatives Associations, Inc. ("Contrato maestro
ISDA") u otro contrato similar. Un Contrato maestro ISDA es un acuerdo bilateral entre la Cartera y una contraparte
que rige las transacciones de derivados extrabursatiles (incluidos contratos de permutas de rendimiento total)
efectuadas por las partes.

Todas las rentabilidades de transacciones de derivados extrabursatiles se devengaran en la Cartera y no estan
sujetas a contratos de distribucion de rentabilidades con el gestor de la Cartera u otros terceros.

(ii.5) (d) Contratos de divisas a plazo

En un contrato de divisas a plazo, la Cartera acepta recibir o entregar una cantidad fija de una divisa a cambio de
otra y a un precio predeterminado en una fecha futura. Las compras y ventas derivadas de contratos de divisas
a plazo que tienen el mismo valor tedrico, fecha de liquidacion, contraparte y derecho de liquidaciéon en importes
netos generalmente se compensan (lo que produce una posicion neta de divisas con la contraparte igual a cero),
contabilizandose en la fecha valor mas un dia las plusvalias o minusvalias materializadas.

Los contratos de divisas a plazo son valorados segun los precios medios de servicios externos de determinacion
de precios.

(ii.5) (e) Valores hipotecarios a plazo cubiertos

Los valores con garantia hipotecaria a plazo cubiertos representan ventas por confirmar (TBA) cubiertas con
posiciones largas de la Federal National Mortgage Association, y normalmente se valoran a precio medio.

(ii.6) Todos los valores y derivados

Si no puede obtenerse un precio de mercado cotizado por parte de un servicio externo de determinacién de precios
o de un agente de bolsa, o se considera que una cotizaciéon es sustancialmente errénea, el valor de mercado
de la inversion se determina usando diversas técnicas de valoracion. Entre las técnicas utilizadas al efecto cabe
destacar el uso de transacciones recientes de mercado, la referencia al valor de mercado vigente de ofra inversion
practicamente igual, el analisis de los flujos de caja descontados o cualquier otra técnica que proporcione una
estimacion fiable de precios obtenidos en transacciones de mercado reales. Tales valores y derivados se valoran
segun su valor de materializacion probable determinado por un Tasador. Para mas detalles, consulte la nota 4.

Las inversiones se han valorado atendiendo a los principios de contabilidad generalmente aceptados de
Luxemburgo, que pueden requerir el uso de ciertas estimaciones e hipotesis para determinar el valor. Aunque
estas estimaciones e hipotesis se basan en la mejor informacién disponible, los resultados reales podrian ser
muy distintos a ellas.

Consulte la Nota 4 para saber en qué valores se recurrid al Tasador para determinar su valor probable de
materializacion.
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(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

Principales principios contables (continuacioén)
Tesoreria

La tesoreria se valora al coste, que se aproxima al valor de mercado.

Saldos a pagar por/a intermediarios financieros

La partida "Saldos a pagar por intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo por cobrar
de intermediarios de compensaciéon de la Cartera y diversas contrapartes. La partida "Saldos a pagar a
intermediarios” consiste principalmente en garantias de efectivo a pagar a intermediarios de compensacion de
la Cartera y diversas contrapartes.

Los saldos a pagar por/a intermediarios financieros se valoran al precio de coste, que se aproxima al valor de
mercado. Para mas informacion, consulte la Nota 13.

Conversion de divisas

Los libros y registros de todas las Carteras se llevan en sus respectivas divisas de referencia. Consulte el
Anexo | para obtener informacion sobre la divisa de referencia de cada Cartera. Las transacciones realizadas en
divisas extranjeras se convierten al correspondiente tipo de cambio en vigor en la fecha de la transaccioén. Los
activos y pasivos denominados en divisas extranjeras se convierten en la divisa de referencia al tipo de cambio
de esa divisa vigente en la fecha de cierre del periodo. Las diferencias de cambio de divisas derivadas de la
conversion y las plusvalias y minusvalias materializadas en enajenaciones o liquidaciones de activos y pasivos
se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Las plusvalias o minusvalias obtenidas por cambio de
divisas relativas a inversiones, instrumentos financieros derivados y todas las demas plusvalias o minusvalias
por cambio de divisas relativas a partidas monetarias, incluyendo el efectivo y los activos liquidos equivalentes,
se reflejan como plusvalia/(minusvalia) neta materializada o como variacién neta de la plusvalia/(minusvalia)
latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos incurridos por el Fondo que no estén especificamente relacionados con una determinada Cartera
o Clase de acciones del Fondo se asignaran a las Carteras conforme al criterio de asignacioén en funcién de la
naturaleza de dichos gastos. Los gastos que sean directamente atribuibles a una Cartera o Clase de acciones
se imputan generalmente a esa Cartera o Clase de acciones.

Valoracién "puntual” y "al cierre”

En el caso de determinadas Carteras, el Fondo podra optar por emitir Clases de acciones que tengan diferentes
Momentos de valoracién, denominados "puntual” y "al cierre”, donde el "puntual” adopta un valor distinto al fijado
en el momento del cierre del mercado, y el denominado "al cierre” adopta el valor basado en los precios al cierre.
En consecuencia, se prevé que los valores liquidativos y la rentabilidad por Accién de dichas Clases de acciones
difieran entre si como resultado de la aplicacion de Momentos de valoracién diferentes.

Durante el periodo cerrado 31 de mayo de 2022, a estas Clases de acciones "puntuales” y "al cierre” descritas
anteriormente seran de aplicacion a las carteras:

« Japan Equity Partners Portfolio

« Japan Equity Portfolio

« Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
+ Global CORE® Equity Portfolio

* Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
« US CORE® Equity Portfolio

* US Small Cap CORE® Equity Portfolio

El Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones patrimoniales y los Estados
de inversion se han presentado utilizando los precios "puntual” de todos los mercados a 31 de mayo de 2022.
Si los Estados de inversion, los Balances de situacion, las Cuentas de pérdidas y ganancias y los Estados de
variaciones patrimoniales se elaboraran utilizando los precios "al cierre”, el valor total de mercado y el patrimonio
neto variarian de la siguiente manera:
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3
(1)

()

(k)

Principales principios contables (continuacién)

Valoraciéon "puntual” y "al cierre” (continuacion)

Valor de mercado de las Inversiones,
y divisas, incluyendo plusvalias/
minusvalias latentes sobre futuros Patrimonio

Variacion
Carteras Divisa Puntual Al cierre Porcentual Puntual Al cierre Porcentual porcentual
Japan Equity Partners Portfolio* JPY 272.858.594 274.215.613 1.357.019 278.779.746 280.136.765 1.357.019 0,49 %
Japan Equity Portfolio* JPY 151.714.944 152.191.797 476.853 154.393.600 154.870.453 476.853 0,31 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio]  USD 2.649.020.369 | 2.651.436.769 2.416.400 2.686.790.163 2.689.206.563 2.416.400 0,09 %
Global CORE® Equity Portfolio usb 3.690.888.896 | 3.693.650.226 2.761.330 3.736.886.952 3.739.648.282 2.761.330 0,07 %
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usbD 636.625.491 635.871.684 (753.807) 641.584.442 640.830.635 (753.807) (0,12 %)
US CORE® Equity Portfolio usb 1.579.168.987 1.582.092.109 2.923.122 1.593.504.448 1.596.427.570 2.923.122 0,18 %
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 147.971.274 147.725.893 (245.381) 151.195.233 150.949.852 (245.381) (0,16 %)

* Expresado en miles.
Pactos de compensacién de ingresos

Podran aplicarse pactos de compensacion de ingresos a algunas o todas las Carteras del Fondo. En caso de
aplicarse, estos pactos estan pensados para garantizar que los ingresos por Accion que se distribuyan o se
entiendan distribuidos con respecto a un periodo de distribucion no se vean afectados por variaciones en el
numero de Acciones emitidas durante ese periodo, y que la cuantia a la que asciende la primera distribucion
percibida por los Accionistas de una Cartera afectada después de la compra de Acciones de la misma represente,
de un lado, una participacion en los ingresos percibidos por la Cartera y, de otro, el rendimiento del capital
(la "cuantia de compensacion”). Las cuantias de compensacién se incluyen en el epigrafe "producto derivado
de las acciones emitidas” y el pago por las acciones reembolsadas en los Estados de variaciones patrimoniales.

Ajuste por dilucién

En cualquier Dia habil, la Sociedad Gestora, previa consulta con su delegado designado, Goldman Sachs Asset
Management International ("GSAMI"), en calidad de Asesor de inversiones, de conformidad con las directrices
establecidas por el Consejo de Administracion, podra decidir aplicar el ajuste por dilucidon (que incluya cuantos
factores razonables pueda estimar oportunos) para calcular el valor liquidativo por accién. Con este método
de valoracion del valor liquidativo se pretende trasladar a los Accionistas activos los costes estimados de la
actividad de inversién subyacente de la Cartera mediante un ajuste del valor liquidativo de la correspondiente
Accion; de este modo, se protege a los Accionistas a largo plazo de la Cartera frente a los costes asociados a
ordenes continuas de suscripcion y reembolso. Este proceso se realiza como un ajuste de capital.

El ajuste por dilucidon podra tener en cuenta los diferenciales de negociacion de las inversiones de la Cartera,
el valor de los derechos y cargos incurridos como resultado de la negociacion y podra incluir una estimacion
del impacto en el mercado. Cuando GSAMI, vistas las condiciones de mercado predominantes y el volumen
de suscripciones o reembolsos solicitado por los Accionistas actuales o potenciales con respecto al tamaino
de la Cartera en cuestion, haya decidido aplicar, para una determinada Cartera, el ajuste por dilucion, el valor
liquidativo de la Cartera podra valorarse segun el precio demandado o el precio ofertado.

Como la eleccion de uno u otro precio para calcular el valor liquidativo de la Cartera se basa en la actividad
negociadora neta que se registre en el dia pertinente del calculo, los Accionistas que realicen operaciones en
sentido opuesto a la actividad negociadora neta de la Cartera podrian verse beneficiados a costa de los demas
Accionistas de la misma. Por otro lado, el valor liquidativo de la Cartera y el rendimiento a corto plazo pueden
experimentar una mayor volatilidad como consecuencia del ajuste por dilucion.

Los inversores deberan ser conscientes de que el factor utilizado para aplicar el ajuste por dilucion ("factor de
dilucién”) no superara, en condiciones normales, el 2 % del valor liquidativo por accién de la Clase de acciones
pertinente de la Cartera, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento correspondiente. No obstante lo
anterior, en caso de que se produzcan circunstancias excepcionales (incluida, entre otras, la ampliacion de los
diferenciales de la oferta y la demanda como resultado, por lo general, de una elevada volatilidad del mercado y/o
falta de liquidez, condiciones excepcionales del mercado y perturbaciones del mercado), la Sociedad Gestora,
previa consulta con el Consejo de Administracién, podra decidir, en el mejor interés de los Accionistas y de
cualquier Cartera en particular y en cualquier Dia Habil, aplicar un factor de dilucién superior al 2 %. Se informara
a los Accionistas de dicha decision a través de un aviso y/o una publicaciéon que se divulgara en www.gsam.com.
El factor de dilucién aplicado a las Carteras individuales sera revisado por el Asesor de Inversiones de forma
periédica con el fin de verificar su adecuacion en funcion de las condiciones de mercado imperantes.
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3 Principales principios contables (continuacién)

(k) Ajuste por dilucién (continuacién)

Las siguientes Carteras pueden aplicar un ajuste por dilucion:

Asia Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Blend Portfolio

All China Equity Portfolio

Emerging Markets Debt Local Portfolio

Emerging Markets Equity ESG Portfolio

Emerging Markets Debt Portfolio

Emerging Markets Equity Portfolio

Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio

Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

Global Environmental Impact Equity Portfolio

Europe High Yield Bond Portfolio

Global Equity Income Portfolio

Global Income Bond Portfolio

Global Equity Partners ESG Portfolio

Global Credit Portfolio (Hedged)

Global Future Health Care Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio

Global Future Technology Leaders Equity Portfolio

Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

Global Millennials Equity Portfolio

Global High Yield Portfolio

India Equity Portfolio

Global Sovereign Bond Portfolio

Japan Equity Partners Portfolio

Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio

Japan Equity Portfolio

Sterling Credit Portfolio

US Equity ESG Portfolio

US Dollar Short Duration Bond Portfolio

US Focused Growth Equity Portfolio

US Fixed Income Portfolio

US Small Cap Equity Portfolio

US Mortgage Backed Securities Portfolio

US Technology Opportunities Equity Portfolio

Emerging Markets Multi-Asset Portfolio

Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio

ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio

Global Infrastructure Equity Portfolio

Global Multi-Asset Income Portfolio

Global Real Estate Equity Portfolio

US Real Estate Balanced Portfolio

North America Energy & Energy Infrastructure Equity
Cartera

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio

Emerging Markets CORE® Equity Portfolio

Global Absolute Return Portfolio

Europe CORE® Equity Portfolio

Global Dynamic Bond Portfolio

Eurozone CORE® Equity Portfolio

Global Dynamic Bond Plus Portfolio

Global CORE® Equity Portfolio

Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)

Global Small Cap CORE® Equity Portfolio

Global Strategic Macro Bond Portfolio

US CORE® Equity Portfolio

Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio

US Small Cap CORE® Equity Portfolio

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

Asia High Yield Bond Portfolio

Absolute Return Tracker Portfolio

Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

Alternative Trend Portfolio

La anulacién del método de calculo de las variaciones del patrimonio neto que se presenta en el Estado de

variaciones patrimoniales representa la anulacion del importe aplicado a 30 de noviembre de 2021.

Consulte el Balance de situacion y el Estado de variaciones patrimoniales para saber qué Carteras aplicaron el

ajuste por dilucién a 31 de mayo de 2022.

4 Valoracion determinada por el Tasador

El Tasador es nombrado por la Sociedad Gestora. El Tasador también es responsable directo de determinadas
funciones de valoracién ante el Consejo de Administracion, que se recogen finalmente en los Estados financieros.
Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2022, el Tasador fue Goldman Sachs & Co. LLC y la funcién de

valoracioén fue desempeniada por la Division de Controladores de Goldman Sachs ("Controladores”).
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Valoracién determinada por el Tasador (continuacion)

La siguiente tabla presenta los activos en los cuales se recurrié al Tasador para determinar el valor de
materializacion probable a 31 de mayo de 2022.

A 31 de mayo de 2022
Numero de
Carteras Divisa activos valorados Valor % del patrimonio
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usD 4 0 0,00 %
Emerging Markets Equity Portfolio uUsD 5 0 0,00 %
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio USD 1 0 0,00 %
India Equity Portfolio uUsbD 3 13.060.788 0,64 %
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD 9 0 0,00 %
Global Income Bond Portfolio USD 1 0 0,00 %
Global High Yield Portfolio uUsD 6 1.863.447 0,08 %
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio uUsSD 5 0 0,00 %
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD 1 0 0,00 %
Global Absolute Return Portfolio USD 3 0 0,00 %
Absolute Return Tracker Portfolio USD 1 0 0,00 %

Los valores negociados en determinadas bolsas de Asia-Pacifico y Oriente Proximo pueden utilizar precios
ajustados de renta variable internacional proporcionados por un servicio independiente de fijacién de precios de
terceros para reflejar con mayor precision el valor de los valores negociados en los mercados que estan cerrados
en el momento de la valoracion.

El servicio independiente de valoracién tiene en cuenta diversos factores incluyendo, entre otros, movimientos
en los mercados de valores, recibos de depositos, contratos de futuros y tipos de cambio de divisa extranjera que
hayan sucedido posteriormente al cierre de las bolsas de valores extranjeras. Estas inversiones no se incluyen
en la tabla anterior.

Tributacién

Tributacién — Luxemburgo

El Fondo no esta obligado a declarar los beneficios o ingresos generados en ningun impuesto luxemburgués.
Sin embargo, el Fondo esta obligado a declarar en Luxemburgo un impuesto de suscripcion anual (taxe
d’abonnement) al tipo del 0,05 % anual, cuya base imponible es el patrimonio neto total del Fondo valorado en
el ultimo dia de cada trimestre. No obstante, este tipo se reduce al 0,01 % anual en el caso de:

* organismos que tengan como unico objeto la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la
colocacioén de depésitos en entidades de crédito;

* organismos que tengan como unico objeto la inversion colectiva en depdsitos colocados en entidades de
crédito; y

» determinados compartimentos de organismos de inversion colectiva ("OIC") con mdltiples compartimentos
a los que se refiere la ley de 17 de diciembre de 2010, en su versién modificada, asi como determinadas
clases de valores emitidas dentro de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos,
siempre y cuando los valores integrados en esos compartimentos o clases estén reservados a uno o mas
inversores institucionales.

Tributacion — Bélgica

El Fondo puede estar sujeto a un impuesto de suscripcion a un tipo del 0,0925 % con respecto a suscripciones
realizadas a través de intermediarios ubicados en Bélgica en la medida en que haya acciones netas en circulacion
a 31 de diciembre del periodo anterior.

Tributacion — Filial

Los Gobiernos de India y Mauricio firmaron un protocolo el 10 de mayo de 2016 por el cual las plusvalias de todas
las inversiones indias hasta el 31 de marzo de 2017 seguirian estando exentas de tributar en India en virtud del
Tratado India-Mauricio, independientemente de cuando se vendan. A las plusvalias a corto plazo resultantes de la
venta de acciones vendidas a partir del 1 de abril de 2019 inclusive se les aplicara el tipo completo del impuesto

60



Goldman Sachs Funds
Notas a los estados financieros
correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

Tributacién (continuacién)

Tributacion — Filial (continuacion)

sobre las plusvalias de acuerdo con la legislacion tributaria india. Las plusvalias a largo plazo estaban exentas
hasta marzo de 2018, siempre que se negocien en el mercado de valores reconocido en India y estén sujetas al
impuesto a las transacciones de valores. Con efecto a partir de abril de 2018, dichas plusvalias han sido gravadas
a los tipos impositivos aplicables previstos en las leyes fiscales de la India.

Las inversiones que realizo la Filial en nombre de India Equity Portfolio se transfirieron desde la Filial para que
India Equity Portfolio las mantuviera directamente. La transferencia se completé el 7 de octubre de 2021y, a partir
del 31 de mayo de 2022, no se mantiene ninguna inversién de India Equity Portfolio a través de la Filial. Existe
una intencion firme de cerrar la Filial y no hay intencion de que India Equity Portfolio vuelva a utilizar la Filial con
el fin de invertir en la India.

Tributacion — Aspectos generales

Cada Cartera puede estar sujeta a un impuesto sobre los incrementos patrimoniales, intereses y dividendos en
determinadas jurisdicciones en las que invierte. La politica de cada Cartera consiste en acumular cualquiera
de dichos impuestos sobre los dividendos e intereses cuando se declaran dividendos, se devengan intereses
0 se materializan plusvalias. En cada fecha de valoracién, los impuestos sobre la revalorizacion latente y
materializada de los valores podran acumularse a los tipos establecidos.

Los futuros inversores deberan consultar a sus propios asesores las consecuencias fiscales que podria tener
la inversion en el Fondo segun sus circunstancias personales, ya que estas pueden diferir de la informacion
general mencionada anteriormente.

Principales acuerdos y partes vinculadas

Sociedad Gestora

Tal y como se describe en la Nota 1, el Fondo nombré a GSAMFSL, una filial indirecta propiedad al 100 % de
The Goldman Sachs Group, Inc., como su Sociedad Gestora.

Las Carteras pagan a la Sociedad Gestora una comision anual que se devengara diariamente y generalmente
se pagara al término de cada mes.

Asesor y Subasesor de inversiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a GSAMI (el "Asesor de inversiones”), una parte vinculada al Fondo, como
su delegado para prestar servicios de gestion de carteras.

GSAMI ha celebrado contratos de subdelegacién con los siguientes Subasesores de inversiones afiliados:

* Goldman Sachs Asset Management, L.P.

» Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.

» Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.
» Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.

» Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC

» Goldman Sachs International

* GS Investment Strategies, LLC
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuaciéon)
Asesor y Subasesor de inversiones (continuacion)

GSAMI ha celebrado contratos de subasesoramiento con cada uno de los siguientes Subasesores de inversiones
externos (los "Gestores externos”):

Carteras Gestores externos*

Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio Artisan Partners UK LLP

Bell Asset Management Ltd.
Eagle Capital Management LLC
WCM Investment Management

* Ninguno de estos asesores de inversion son filiales de GSAMI. Como contraprestacion a los servicios prestados en virtud del Contrato
de asesoramiento de inversiones, GSAMI percibe unos honorarios, pagaderos mensualmente, a una determinada tasa anual. Una
parte de los honorarios del Asesor de inversiones se puede remitir al Subasesor.

Limite de gastos

GSAMI ha acordado voluntariamente limitar los gastos totales con respecto a ciertas Carteras y Clases de
acciones. Por lo tanto, en la medida en que el total de gastos ordinarios exceda el limite de gastos, GSAMI
ha acordado voluntariamente sufragar cualquier gasto operativo real que exceda cualquier limite de gastos,
ya sea directamente mediante la renuncia a una parte de sus honorarios o mediante el reembolso a la cuenta
de la Clase de acciones correspondiente. El Asesor de inversiones, si lo estima oportuno, podra designar qué
gastos del Fondo estaran sujetos al limite que imponga el Asesor de inversiones. El Limite de gastos no incluye
el porcentaje de comision de GSAMI pagado a Subasesores de inversion externos. No existe ninguna garantia
de que la existencia o el nivel de estos limites de gastos vayan a mantenerse en el futuro, por lo que GSAMI
no estara obligada a aplicar dicha limitacién de los gastos totales del modo descrito. Asimismo, las Carteras no
estan obligadas a reembolsar a GSAMI los gastos incurridos en el ejercicio financiero anterior, si los hubiere.

La informacion sobre los tipos de los honorarios de asesoramiento y los limites de gastos a 31 de mayo de 2022
se detalla en el Anexo I.

Remuneracion de los Consejeros

Dofa Grainne Alexander y don Frank Ennis son Consejeros independientes y no desempefan funciones directivas
en el Asesor de inversiones o en sus entidades afiliadas. El Fondo paga a cada Consejero independiente una
comision anual por los servicios que presta al Fondo.

Don Jonathan Beinner, don Glenn Thorpe y dofia Katherine Uniacke estan afiliados al Asesor de inversiones y
no perciben retribucion alguna por parte del Fondo.

Comisiones sobre resultados

GSAMI tiene derecho a percibir una comisién sobre resultados aplicable a determinadas Carteras. Para las Carteras
Global Dynamic Bond Portfolio y Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio, la comision de sobre resultados se
devenga diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras.
La comision sobre resultados asciende al 20 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de la Clase y el
valor por accién registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

En el caso de la Cartera Emerging Markets Total Return Bond Portfolio, la comisién sobre resultados se devenga
diariamente y se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. La
comision sobre resultados asciende al 15 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de la Clase y el
valor por accion registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.

Para la cartera Global Strategic Macro Bond Portfolio, la comision sobre resultados se devenga diariamente y
se deduce anualmente del patrimonio atribuible a cada Clase de acciones de las Carteras. La comision sobre
resultados asciende al 10 % de la diferencia entre el valor liquidativo por accién de la Clase y el valor por accion
registrado por el indice de referencia de esa Clase, segun se define en el Folleto.
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuacion)

Comisiones sobre resultados (continuacion)

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2022, las comisiones sobre resultados cobradas por clase de
acciones fueron las siguientes:

Divisa de Importe % del
referencia en la divisa de referencia patrimonio*

Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion "1" UshD 661 0,00

* Porcentaje del importe en la divisa de referencia del fondo / patrimonio en la divisa de referencia del fondo de la clase de acciones al
cerrar el periodo.

No se cobraron comisiones sobre resultados en ninguna otra Clase de Acciones de la Cartera mencionada en el
ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2022.

Comisiones devengadas en otros fondos de Goldman Sachs Funds

En la medida en que lo permitan la legislacion vigente y los términos del Folleto, todas las Carteras podran
invertir la totalidad o parte de sus inversiones de activos liquidos a corto plazo en cualquier fondo del mercado
monetario u otro fondo de inversién recomendado o gestionado por Goldman Sachs (conjuntamente, "Goldman
Sachs Funds”). Sin perjuicio de la legislacion vigente y de los términos del Folleto, podra exigirse al Fondo
que asuma la parte proporcional de las comisiones establecidas (incluyendo la comision de asesoramiento de
inversion y de gestion) aplicable a su inversion en dichos fondos.

Para informaciéon mas detallada sobre la inversiones en otros fondos de Goldman Sachs, consulte los Estados
de inversiones.

Todas las Carteras invertidas en Fondos de Goldman Sachs se invirtieron en las clases de acciones de Goldman
Sachs que no devengan comisiones de asesoramiento de inversién. En consecuencia, durante el periodo
cerrado a 31 de mayo de 2022, no se devengaron comisiones de asesoramiento de inversion relativas a cada
Cartera mantenida en Goldman Sachs Funds.

Comisiones

En el curso normal de sus operaciones, cada Cartera podra realizar transacciones con valores o contratos de
futuros con Goldman Sachs Funds u otras empresas filiales de la misma (conjuntamente, "Empresas Filiales de
Goldman Sachs").

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2022, se realizaron las siguientes transacciones con Empresas
Filiales de Goldman Sachs, y las comisiones de intermediacion totales pagadas a éstas se dividieron entre las
comisiones relacionadas con transacciones con valores y los contratos de futuros:

Transacciones de valores Comisiones de intermediacion

Porcentaje Porcentaje

del total de del total de
transacciones comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion por futuros**
Asia Equity Portfolio usD 15.074.946 18,32 % 37.255 26,30 % 4.685
All China Equity Portfolio usb — — — — 478
Emerging Markets Equity ESG Portfolio usb 2.732.948 0,40 % 3.728 0,55 % —
Emerging Markets Equity Portfolio usD 14.188.234 0,49 % 30.557 1,07 % —
Global Environmental Impact Equity Portfolio uUsD 4.472.494 0,96 % 13.882 3,74 % —
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio uUsD 1.745.471 0,08 % 770 0,07 % —
Japan Equity Partners Portfolio*** JPY 11.829.409 8,34 % 2.070 2,78 % —
Japan Equity Portfolio*** JPY 32.469.268 19,59 % 17.975 16,61 % 589
US Equity ESG Portfolio usD 6.757.552 0,49 % 2.406 1,62 % —
US Technology Opportunities Equity Portfolio uUsD 30.820.947 9,20 % 3.145 519 % —
ggtrltiTyA;]irfigleiaoEnergy & Energy Infrastructure UsD 263.262 0.41% 183 0,54 % o
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usb — — — — 7.899
Europe CORE® Equity Portfolio EUR — — — — 2.144
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Comisiones (continuacion)

Transacciones de valores Comisiones de intermediacion
Porcentaje Porcentaje
del total de del total de

transacciones comisiones de Comisiones
Carteras Divisa Valor total* de valores Valor total | intermediacion por futuros**
Global CORE® Equity Portfolio usD — — — — 2.666
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usbD — — — — 123
Asia High Yield Bond Portfolio usbD 90.250 0,03 % — — —
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio usDb 90.250 — — — 67.079
Emerging Markets Debt Local Portfolio usD — — — — 23.892
Emerging Markets Debt Portfolio uUsD — — — — 134.083
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio EUR 7.715.954 0,38 % — — 19.190
Europe High Yield Bond Portfolio EUR — — — — 414
Global Income Bond Portfolio usb 93.074 0,07 % — — —
Global Credit Portfolio (Hedged) usD 6.135.072 0,04 % — — 55.177
Global Fixed Income Portfolio usb 1.351.994 0,07 % — — 5.618
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) EUR 1.127.786 0,01 % — — 53.558
Global High Yield Portfolio usb — — — — 45.514
ggz;;ﬁ)ouration Opportunistic Corporate Bond usD o _ _ _ 5.998
Sterling Credit Portfolio GBP 550.122 0,27 % — — 796
US Fixed Income Portfolio uUsD — — — — 5.150
US Mortgage Backed Securities Portfolio uUsbD — — — — 6.735
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio usb 13.070 0,14 % 35 0,73 % —
US Real Estate Balanced Portfolio usbD — — — — 7.385
Global Absolute Return Portfolio usD 70.234 — 96 0,28 % —
Global Dynamic Bond Portfolio usbD — — — — 39.569
Global Dynamic Bond Plus Portfolio usbD — — — — 119.229
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) EUR — — — — 111.949
Global Strategic Macro Bond Portfolio usD 14.400.000 0,04 % — — —
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio usD — — — — 10.426
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio uUsD 9.932.327 4,89 % 2.588 4,36 % —
Global Corporate Portfolio (Hedged) NOK — — — — 538.857
Total (en USD)**** 489.040.545 262.210 814.473

*

correspondiente a las operaciones celebradas con Empresas Filiales de Goldman Sachs.

Equivale al coste de valores (excluyendo transacciones de futuros e inversiones en Goldman Sachs Liquid Reserves Funds)

** Todas las transacciones de futuros que se muestran en esta tabla se realizaron a través de Goldman Sachs.
*** Expresado en miles.
**** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

Durante el periodo cerrado a 31 de mayo de 2022, no se realizaron transacciones con Empresas Filiales de
Goldman Sachs para todas las Carteras restantes.

Todas estas transacciones, incluidas las celebradas con las Empresas Filiales de Goldman Sachs se realizaron
en el curso normal del negocio y en condiciones comerciales normales.

Préstamos de valores

Goldman Sachs Agency Lending ("GSAL"), una filial de Goldman Sachs, es el agente de préstamo de valores.
Los prestatarios aprobados de GSAL pueden incluir Goldman Sachs International ("GSI"), filial del Asesor de
inversiones, asi como otros terceros. Las Carteras pueden prestar parte de sus inversiones a terceros, percibiendo
a cambio una comision que se negocia para cada transaccion. Las Carteras reciben valores de los Gobiernos del
G-10 (excepto ltalia, Japon y Estados Unidos) como garantia de los valores prestados. El G-10 esta compuesto
por once paises industrializados (Bélgica, Canada, Francia, Alemania, ltalia, Japon, Paises Bajos, Suecia, Suiza,
Reino Unido y Estados Unidos) que realizan consultas entre si y cooperan en asuntos econémicos, financieros y
monetarios. Esta garantia se mantiene durante toda la vigencia del préstamo por un importe no inferior al 105 %
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Principales acuerdos y partes vinculadas (continuaciéon)

Préstamo de valores (continuacién)

del valor de los valores prestados, contabilizandose cualquier margen posterior en la forma de los mencionados
valores del Estado o en efectivo. En general, los préstamos podran efectuarse a través de instituciones financieras
de primer nivel especializadas en dichas actividades y del modo en que estas especifiquen.

Las garantias recibidas por las Carteras en forma de valores gubernamentales o efectivo del G-10 (excluidos
Italia, Japén y Estados Unidos), denominados en sus respectivas divisas, son mantenidas por el gestor de
garantias tripartito designado en cuentas segregadas.

A continuacion, figura un resumen de los valores cedidos en préstamo a 31 de mayo de 2022, asi como de los
ingresos percibidos por cada Cartera y las comisiones devengadas por el Agente de préstamo de valores en el
marco del programa de Préstamo de valores:

Garantia

como porcentaje
Valor del valor Rendimientos Comisiones Rendimientos
de mercado % del total Valor de mercado brutos percibidos aplicadas netos percibidos
de los valores de activos | de mercado de la de los valores | durante el periodo en el periodo durante el
prestados a % del disponibles | garantia recibida a prestados a cerrado a cerradoa |  periodo cerrado a
Carteras Divisa | 31demayo de 2022 patrimonio | para préstamo* | 31 de mayo de 2022 | 31 de mayo de 2022 | 31 de mayo de 2022 | 31 de mayo de 2022 | 31 de mayo de 2022
Asia Equity Portfolio usD — — — — — 7.245 743 6.502
Emerging Markets Equity Portfolio usD 7.376.965 0,18 % 0,18 % 8.140.071 110 % 199.686 19.431 180.255
Global Equity Income Portfolio usD — — — — — 9.464 782 8.682
Global Equity Partners ESG Portfolio usD — — — — — 17.697 1.412 16.285
Global Millennials Equity Portfolio usD — — — — — 292 285 7
Japan Equity Partners Portfolio** JPY 1.236.128 0,44 % 0,45 % 1.362.832 110 % 24.579 2.310 22.269
Japan Equity Portfolio** JPY 1.929.724 1,25 % 1,27 % 2.138.921 11 % 21.338 2.001 19.337
US Equity ESG Portfolio usD — — — — — 2.489 246 2.243
Iniasiucre Equty Portllo Uso - - - - - 41 i 1o
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio usD 1.003.462 0,04 % 0,04 % 1.106.317 110 % 141.774 5.374 136.400
Europe CORE® Equity Portfolio EUR 26.170.845 1,61 % 1,67 % | 28.853.392 110 % 203.371 3.936 199.435
Global CORE® Equity Portfolio usD 40.821.087 1,09 % 1,15% | 45.005.345 110 % 252.183 20.729 231.454
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 2.515.450 0,39 % 0,45 % 2.784.402 111 % 19.361 1.690 17.671
US CORE® Equity Portfolio usD — — — — — — 4.391 (4.391)
US Small Cap CORE® Equity Portfolio usD 346.811 0,23 % 0,26 % 382.398 110 % 1.602 157 1.445
Global High Yield Portfolio usD 44.555.817 1,99 % 2,07 % | 49.122.853 110 % 253.194 21.445 231.749
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio usD — — — — — 23 — 23
Total (en USD)*** 1.515.453 117.242 1.398.211

* Los activos susceptibles de préstamo se definen como el valor de mercado agregado de la renta variable y los bonos mantenidos en
la cartera.

** Expresado en miles.
*** El importe se calcula utilizando el tipo de cambio medio indicado en la Nota 10.

Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones

La Sociedad Gestora ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como agente de
la administracion central del Fondo. EI Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch como su agente domiciliario y corporativo, agente de pagos y como su agente de cotizaciones en Luxemburgo.

Por sus servicios como Administrador, Agente de domiciliaciones y de cotizaciones, State Street Bank
International GmbH, Luxembourg Branch percibe una comision a mes vencido que se calcula en funcion del
Patrimonio neto medio mensual de cada Cartera.

Con respecto a la cartera India Equity Portfolio, State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch
percibe una comision fija de 25.000 USD por sus servicios como Administrador. State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch también puede percibir comisiones de custodia sobre los activos residuales
mantenidos por India Equity Portfolio.

Por sus servicios de elaboracion de informes financieros, State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch percibe una comision fija anual por Cartera pagadera al término de cada mes.
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Depositario

El Fondo ha nombrado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como Depositario. Por sus
servicios como Depositario, State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch aplica una comision
que corresponde a unos honorarios en puntos basicos por los activos mantenidos y una comisién basada en la
transaccion que depende del pais de la misma.

Distribuidor

El Fondo ha designado a la Sociedad Gestora como distribuidor principal y la Sociedad Gestora designara a los
subdistribuidores y los supervisara. GSAMFSL podra recibir una parte de la comisién de venta impuesta a la
venta de las acciones de la Cartera. En la tabla adjunta a continuacién se detalla el valor de las comisiones de
venta retenidas por Cartera.

Comisiones

de venta

Carteras Divisa retenidas
Emerging Markets Equity Portfolio uUsbD 1.218
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio USD 588
Global Millennials Equity Portfolio USD 47.059
Global CORE® Equity Portfolio uUsD 32.713
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio uUsD 5
Global Multi-Asset Income Portfolio uUsD 1.134.197
Total (en USD) 1.215.780

En el periodo finalizado el 31 de mayo de 2022 no existieron comisiones de venta retenidas para el resto de las
Carteras, ni GSAMFSL recibié comisiones de venta retenidas.

Consulte el Folleto para obtener mas informacién sobre las comisiones de distribucion.

Con las comisiones que perciba, el Distribuidor debera remunerar a los terceros que designe como
subdistribuidores.

Agente de transferencias

La Sociedad Gestora ha nombrado a RBC Investor Services Bank S.A. (el "Agente de transferencias”) para que
desempefie las funciones de registrador y agente de transferencias con respecto al Fondo, de conformidad con
el Contrato de registrador y agente de transferencias celebrado entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el Agente
de transferencias.

Los servicios diarios que el Agente de transferencias presta al Fondo incluyen la recepcion y el procesamiento de
las 6rdenes de suscripcion y reembolso, la adjudicacion y emision de acciones, y el mantenimiento del registro
de accionistas para las acciones. El Agente de transferencias recibe al término de cada trimestre una comision
con cargo al patrimonio neto de las Carteras. La comision del Agente de transferencias estd compuesta por una
comision fija y otra variable.

La primera se compone de una comision anual de mantenimiento y de los gastos originados por la cuenta del
accionista. La comision variable se determina en funcion del volumen de transacciones registrado en cada Cartera.

Tasador

La Sociedad Gestora ha nombrado a Goldman Sachs & Co. LLC como su delegado para que actue en calidad
de Tasador, y la funcién de valoracion la llevaron a cabo los Controladores durante el periodo cerrado a 31 de
mayo de 2022. Consulte también la Nota 4.
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Capital social

A continuacion figura un resumen de los movimientos de las acciones de cada Cartera durante el periodo cerrado

a 31 de mayo de 2022.

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
Asia Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 842.139 8.025 119.427 730.737
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 191.674 869 831 191.712
Clase de acciones de acumulacion "A" usbD 9.238 1.365 — 10.603
Clase de acciones "A" usD 79.716 3.392 45.119 37.989
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 308.503 22.450 21.152 309.801
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 3.372.176 2.061.986 1.313.448 4.120.714
Clase de acciones "I" GBP 7.784 — — 7.784
Clase de acciones "l" usD 231.959 3.891 267 235.583
Clase de acciones de acumulacion "lO" JPY 3.100.344 214.833 1.988.691 1.326.486
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 1.515.720 143.028 268.726 1.390.022
Clase de acciones "P" usD 39.571 — 6.774 32.797
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 2.384 — — 2.384
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 1.416.196 28.686 64.394 1.380.488
Clase de acciones "R" GBP 31.274 3.886 5.401 29.759
Clase de acciones "R" uUsbD 316.577 47.407 27.130 336.854
Total de Asia Equity Portfolio 11.465.255 2.539.818 3.861.360 10.143.713
All China Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 104.890 7.229 25.685 86.434
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 14.045 7.154 6.850 14.349
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* SGD — 1.364 — 1.364
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 716.213 73.998 83.393 706.818
Clase de acciones "I" usbD 709 — — 709
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 1.204.563 317.323 97.339 1.424.547
Clase de acciones "P" usD 56.582 11.750 — 68.332
Clase de acciones de acumulacién "R" UsbD 130.918 3.875 29.752 105.041
Clase de acciones "R" GBP 21.598 15.297 1.797 35.098
Clase de acciones "R" usbD 306.693 890 — 307.583
Total de All China Equity Portfolio 2.556.211 438.880 244.816 2.750.275
Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 4.953.239 1.463.757 1.751.601 4.665.395
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 17.003 5.112 - 22115
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 32.527 5.856 291 38.092
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" usD 2.346.200 69.013 — 2.415.213
Clase de acciones de acumulacion “I" EUR 18.150.168 9.905.333 358.332  27.697.169
Clase de acciones de acumulacion "I" GBP 2.354.120 1.215.621 465.133 3.104.608
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 17.430.877 568.395 2.229.297 15.769.975
Clase de acciones "l" usD 694.308 16.230.609 1.016.574  15.908.343
Clase de acciones de acumulacion "lO" EUR 570.121 — — 570.121
Clase de acciones "IO" usD 667.951 5.626 116.822 556.755
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 178.761 — — 178.761
Clase de acciones de acumulacién "R" usbD 133.726 51.243 4.053 180.916
Clase de acciones "R" GBP 2.121.850 428.093 952.177 1.597.766
Clase de acciones "R" usbD 12.233 11.764 — 23.997
Total de Emerging Markets Equity ESG Portfolio 49.663.084 29.960.422 6.894.280 72.729.226
Emerging Markets Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 14.313.140 988.236 1.635.316  13.666.060
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 815.795 92.287 117.487 790.595
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas CHF 54.559 1.650 1.700 54.509
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 13.256.422 532.652 1.433.398 12.355.676
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* HKD — 975 — 975
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* SGD — 2.291 — 2.291
Clase de acciones puntuales en otras divisas GBP 85.870 3.234 1.141 87.963
Clase de acciones de acumulacion "A" usbD 490.143 23.372 79.928 433.587
Clase de acciones "A" usD 258.067 7.976 47.028 219.015
Clase de acciones "B" usbD 1.107 — — 1.107
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 2.896.447 163.117 222272 2.827.292
Clase de acciones "G" usD 26.408 295 — 26.703
Clase de acciones de acumulacién "I" EUR 13.055.328 2.579.536 4.015.774  11.619.090
Clase de acciones de acumulacion "I" SEK 735 12.552.511 91  12.553.155
Clase de acciones de acumulacién "I" usD 75.975.044 18.349.073  18.396.753  75.927.364
Clase de acciones "I" EUR 5.371.273 4 — 5.371.277
Clase de acciones "l" GBP 8.964.123 2.143.799 718.390  10.389.532
Clase de acciones "I" usD 3.194.612 324.910 740.233 2.779.289
Clase de acciones de acumulacion "lO" GBP 454.781 219.737 589 673.929
Clase de acciones de acumulacion "lO" SEK 17.680.413 —  17.679.533 880
Clase de acciones de acumulacién "lO" usb 19.418.048 5.942.783 2.023.556  23.337.275
Clase de acciones "IS" (Dis) (estable semestral) EUR 9.046.338 71.401 4.332 9.113.407
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IX" usbD 336.330 57.778 33.525 360.583
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 3.359.953 380.280 1.207.599 2.532.634
Clase de acciones "P" usD 275.155 28.034 4.965 298.224
Clase de acciones de acumulacion "R" CHF 42.746 39.579 1.926 80.399
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
Emerging Markets Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 1.544.741 163.283 79.154 1.628.870
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 13.028.199 2.695.622 1.818.252  13.905.569
Clase de acciones "R" GBP 6.150.804 1.551.750 1.448.611 6.253.943
Clase de acciones "R" usD 1.115.971 94.781 150.465 1.060.287
Total de Emerging Markets Equity Portfolio 211.212.552 49.000.946  51.862.018 208.351.480
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio*
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia® UsD . 1.000 . 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas™ EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "E™ EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "I SD™ EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "l SD™ GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacién "l SD"™ usD . 186.840 . 186.840
Clase de acciones de acumulacion "I"™ EUR - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion "I GBP — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "I usbD — 300.000 — 300.000
Clase de acciones de acumulacion "P"™* usD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "R™ EUR — 1.000 — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "R™ GBP - 1.000 - 1.000
Clase de acciones de acumulacion "R"™ usbD — 1.000 — 1.000
Total de Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio — 498.840 — 498.840
Global Environmental Impact Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 1.066.103 162.329 629.324 599.108
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 20.343 — — 20.343
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 2.650 41 1 2.690
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas™ SGD . 3.489 . 3.489
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 4.616.111 1.497.929 495.795 5.618.245
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 1.899.821 364.222 517.218 1.746.825
Clase de acciones de acumulacion "I" GBP 590.829 370.801 34.404 927.226
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 24.232.720 904.791 3.5687.765 21.549.746
Clase de acciones "I" AUD 2.055.408 596.031 8.711 2.642.728
Clase de acciones "I" GBP 10.246 2.326 1.000 11.572
Clase de acciones "l" usD 2.404.013 812.522 2.639.331 577.204
Clase de acciones "I0" usD 37.749.435 10.932.164 737.035 47.944.564
Clase de acciones de acumulacion "P" GBP 524.922 257.576 12.247 770.251
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 7.875.032 465.675 905.739 7.434.968
Clase de acciones "P" GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "P" usbD 100 - - 100
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 401.937 67.650 71.724 397.863
Clase de acciones de acumulacién "R" usbD 5.315.845 1.020.434 310.866 6.025.413
Clase de acciones "R" GBP 2.855.630 334.927 35.392 3.155.165
Clase de acciones "R" usD 151.621 5 - 151.626
Total de Global Environmental Impact Equity Portfolio 91.773.766 17.792.912 9.986.552 99.580.126
Global Equity Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 1.421 — — 1.421
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 198.017 37.430 11.276 224171
Clase de acciones "A" usD 15.269 1.230 38 16.461
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 28.674 11.395 4.246 35.823
Clase de acciones de acumulacion "I" uUsD 154.470 324.847 — 479.317
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 494.995 349.079 - 844.074
Clase de acciones "P" usbD 674 6 — 680
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "R" usD 1.079 10 — 1.089
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 79.110 134.813 — 213.923
Clase de acciones "R" GBP 52.935 382 12.491 40.826
Clase de acciones "R" usbD 5.059 4.468 — 9.5627
Total de Global Equity Income Portfolio 1.031.703 863.660 28.051 1.867.312
Global Equity Partners ESG Portfolio (fusionada)*
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia® usb 5.242 27 5.269 —
Clase de acciones en otras divisas* GBP 5.011 — 5.011 —
Clase de acciones de acumulacion "A™ usb 31.397 733 32.130 —
Clase de acciones "A™ usb 17.104 853 17.957 —
Clase de acciones de acumulacion "E"™ EUR 116.084 10.299 126.383 -
Clase de acciones "E"™* EUR 42.194 676 42.870 —
Clase de acciones de acumulacion "I"™ usb 980.963 32.275 1.013.238 —
Clase de acciones de acumulacion "P"™ EUR 107.198 — 107.198 —
Clase de acciones de acumulacion "P"™ usD 287.162 76.667 363.829 —
Clase de acciones "P"™* EUR 640 . 640 .
Clase de acciones "P"* usb 67.125 3.770 70.895 -
Clase de acciones "R"* usbD 878.511 128.019 1.006.530 —
Total de Global Equity Partners ESG Portfolio (fusionada) 2.538.631 253.319 2.791.950 —
Global Equity Partners ESG Portfolio*
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 275.977 8.714 2.240 282.451
Cla§e de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia (Clase usD 7131 3.026 _ 10.157
cubierta en USD)
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Global Equity Partners ESG Portfolio* (continuacién)
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia® uUsbD — 1.000 — 1.000
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 533.835 5.195 25.414 513.616
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)* SGD — 1.388 — 1.388
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 918.450 93.624 60.823 951.251
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas GBP 465.016 159.554 7.458 617.112
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 12.351 61 2.804 9.608
Clase de acciones en otras divisas GBP 448.970 17.810 42137 424.643
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 10.661 — — 10.661
Clase de acciones de acumulacion "A" usD 59.196 28.463 6.324 81.335
Clase de acciones "A" usD 55.975 15.138 738 70.375
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 131.434 108.017 26.450 213.001
Clase de acciones "E"™ EUR — 132.536 9.821 122.715
Clase de acciones de acumulacion “I” EUR 1.311.472 1.182.063 80.198 2.413.337
Clase de acciones de acumulacion "1™ SEK 19.525.333 — — 19.525.333
Clase de acciones de acumulacion “I” usD 15.060.461 3.147.172 3.426.706  14.780.927
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.685.261 570.406 1.447.958 3.807.709
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en USD) uUsb 1.066 — — 1.066
Clase de acciones "I" GBP 7.373 3.639 1.862 9.150
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en USD) usD 889.576 377 — 889.953
Clase de acciones de acumulacion "lO" GBP 1.882.334 603.419 2.182 2.483.571
Clase de acciones de acumulacién "10" usD 3.393.327 559.874 725.403 3.227.798
Clase de acciones de acumulacion "lO" (Clase cubierta en USD) uUsb 2.032.008 1.148.726 1.137.015 2.043.719
Clase de acciones "I0" usD 1.793.724 53.397 75.950 1.771.171
Clase de acciones de acumulacion "P"™* EUR — 476.403 107.160 369.243
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 1.791.781 521.190 288.373 2.024.598
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en USD) usD 236.656 — 12.895 223.761
Clase de acciones "P"™ EUR —_ 3.024 —_ 3.024
Clase de acciones "P" usb 887.909 266.658 110.174 1.044.393
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en USD) uUsbD 1.066 — — 1.066
Clase de acciones de acumulacién "R" EUR 3.772.440 1.217.523 1.957.071 3.032.892
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 562.105 110.897 11.178 661.824
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 1.666.314 736.914 429.875 1.973.353
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.304.822 605.416 63.873 1.846.365
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en USD) uUsb 39.657 24.597 20.473 43.781
Clase de acciones "R" GBP 2.206.106 365.239 149.036 2.422.309
Clase de acciones "R" usD 7.792.046 3.067.897 624.010  10.235.933
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 11.424 — 1.100 10.324
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en USD) usD 237.808 49.543 40.690 246.661
Total de Global Equity Partners ESG Portfolio 74.012.065 15.288.900  10.897.391  78.403.574
Global Future Health Care Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usbD 1.108.525 239.695 10.675 1.337.545
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usbD 5.016 4.389 857 8.548
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* SGD — 3.742 — 3.742
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 113.586 612.640 78.271 647.955
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 1.281.995 179.694 1.115.729 345.960
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 12.008.575 1.794.495 4.167.698 9.635.372
Clase de acciones "I usD 393.823 — 99.331 294.492
Clase de acciones de acumulacion "lO0™ usbD — 900 — 900
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 6.113.567 509.228 994.569 5.628.226
Clase de acciones "P" usD 1.211.635 126.391 212.640 1.125.386
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 79.620 4.429 2.704 81.345
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 4.421.992 499.374 381.930 4.539.436
Clase de acciones "R" GBP 264.151 14.032 66.313 211.870
Clase de acciones "R" usD 686.117 61.978 20.929 727.166
Total de Global Future Health Care Equity Portfolio 27.688.602 4.050.987 7.151.646  24.587.943
Global Future Technology Leaders Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 171.230 42.369 13.233 200.366
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 17.056 25.729 4.737 38.048
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 267.946 62.603 100.543 230.006
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas™ HKD - 3.483 — 3.483
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas* SGD — 1.364 — 1.364
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 125.263 25.183 21.708 128.738
Clase de acciones de acumulacion “I" usD 20.186.176 3.834.720 2.663.175 21.357.721
Clase de acciones "I" GBP 800 — — 800
Clase de acciones "l" usD 735.222 — 129.738 605.484
Clase de acciones de acumulacion "lO" usbD 250.943.581 4.604.661 23.585.216 231.963.026
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 6.032.246 659.413 1.188.076 5.503.583
Clase de acciones "P" usb 540.442 56.035 140.693 455.784
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 326.875 75.877 50.848 351.904
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 1.257.119 240.898 1.351.232 146.785
Clase de acciones "R" EUR 1.102.843 296.091 307.787 1.091.147
Clase de acciones "R" GBP 1.000 - - 1.000
Clase de acciones "R" usD 1.735.730 521.793 134.451 2.123.072
Total de Global Future Technology Leaders Equity Portfolio 283.443.529 10.450.219 29.691.437 264.202.311
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Global Millennials Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 12.207.484 1.570.310 3.147.168  10.630.626
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia* uUsb — 989 — 989
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 686.521 92.621 67.451 711.691
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis)* SGD — 1.359 — 1.359
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.540.602 914.397 461.157 1.993.842
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.248.471 130.526 349.531 1.029.466
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 6.758.214 2.718.700 707.990 8.768.924
Clase de acciones en otras divisas EUR 53.572 456 2.125 51.903
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 4.231.372 515.518 717.588 4.029.302
Clase de acciones "E" EUR 6.229.928 301.409 1.060.041 5.471.296
Clase de acciones de acumulacion "I EUR 18.079.295 7.735.290 4.576.576  21.238.009
Clase de acciones de acumulacion "I" GBP 532.838 199.149 99.690 632.297
Clase de acciones de acumulacién "l usbD 21.573.467 2.652.459 5.366.326  18.859.600
Clase de acciones "I" GBP 221.055 — — 221.055
Clase de acciones "l" usb 7.038.906 115.681 287.380 6.867.207
Clase de acciones "IO" usb 5.885.855 1.257.537 1.547.757 5.595.635
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 5.527.398 855.556 1.405.976 4.976.978
Clase de acciones "P" usb 1.296.010 179.324 242.109 1.233.225
Clase de acciones de acumulacién "R"™ EUR — 819 - 819
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 497.465 80.143 62.254 515.354
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 4.985.330 632.084 1.447.339 4.170.075
Clase de acciones "R" GBP 1.651.265 139.762 423.315 1.367.712
Clase de acciones "R" usD 4.254.519 297.213 917.236  3.634.496
Total de Global Millennials Equity Portfolio 104.499.567 20.391.302  22.889.009 102.001.860
India Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 16.395.379 1.968.704 3.332.390  15.031.693
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.229.397 223.118 353.688 2.098.827
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SEK 1.069.536 114.537 188.121 995.952
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas SGD 48.110 16.021 11.397 52.734
Clase de acciones en otras divisas GBP 103.620 455 9.387 94.688
Clase de acciones de acumulacion "A" usD 101.383 34.668 19.301 116.750
Clase de acciones "A" usD 697.804 104.524 80.878 721.450
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 3.264.212 4.030.362 1.286.252 6.008.322
Clase de acciones de acumulacién "I EUR 862.914 615.270 207.227 1.270.957
Clase de acciones de acumulacién "l usD 19.917.630 3.411.842 5.473.791  17.855.681
Clase de acciones "I" GBP 6.300.160 485.416 1.129.882 5.655.694
Clase de acciones "l" usD 1.203.645 73.602 655.463 621.784
Clase de acciones de acumulacién "l0" usb 9.991.984 47.932 1.176.901 8.863.015
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 1.078 2.967 " 4.034
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 1.167.521 116.112 243.975 1.039.658
Clase de acciones "P" usb 129.581 3 26.461 103.123
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 1.735.121 450.498 319.248 1.866.371
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 3.977.946 293.462 448.003 3.823.405
Clase de acciones "R" GBP 2.424.956 578.606 481.584 2.521.978
Clase de acciones "R" usD 1.144.640 193.294 208.863 1.129.071
Total de India Equity Portfolio 72.766.617 12.761.393  15.652.823  69.875.187
Japan Equity Partners Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia JPY 357.586 79.948 56.402 381.132
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 37.235 23.433 400 60.268
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usD 999 370.657 25.649 346.007
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 57.772 19.900 15.414 62.258
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 79.445 94.118 40.377 133.186
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en HKD)* HKD — 7.850 — 7.850
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SGD)* SGD — 14.264 — 14.264
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) uUsbD 999 241.494 115.554 126.939
Clase de acciones de acumulacién "I" al cierre JPY 774.622 47111 426.642 395.091
Clase de acciones de acumulacion "I EUR 8.926.172 6.101.325 2.647.563  12.379.934
Clase de acciones de acumulacion " GBP 1.014.142 321.124 366.890 968.376
Clase de acciones de acumulacion "l JPY 6.904.602 1.107.686 1.471.423 6.540.865
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.408.866 993.618 198.620 2.203.864
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.403.388 136.336 2.443 2.537.281
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en USD) usb 10.241.081 1.215.304 1.810.248 9.646.137
Clase de acciones "I" GBP 1.732.651 756.128 210.313 2.278.466
Clase de acciones de acumulacion "lO" JPY 1.515.515 - - 1.515.515
Clase de acciones de acumulacion "lO" usb 10.798.442 - — 10.798.442
Clase de acciones de acumulacion "P" JPY 464.467 43.527 120.960 387.034
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en USD) usb 2.549.315 1.475.425 405.675 3.619.065
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 174.899 33.766 40.719 167.946
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en USD) usD 2.676.656 52.738 76.989 2.652.405
Clase de acciones de acumulacion "R" JPY 700.443 31.522 28.530 703.435
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.740.264 442.252 457.167 1.725.349
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 151.252 157.088 124.535 183.805
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en USD) uUsbD 1.703.854 210.352 361.800 1.552.406
Clase de acciones "R" GBP 1.073 6.425 1 7.497
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Japan Equity Partners Portfolio (continuacion)
Clase de acciones "R" JPY 12.325 10.954 — 23.279
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.209.014 384.359 124.138 2.469.235
Total de Japan Equity Partners Portfolio 58.637.079 14.378.704 9.128.452  63.887.331
Japan Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia JPY 205.414 11.233 50.290 166.357
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia JPY 730.410 6.898 24.440 712.868
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.210.614 121.433 311.091 1.020.956
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 31.712 271 2.280 29.703
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) usbD 206.247 31.690 45.407 192.530
Clase de acciones en otras divisas GBP 2711 - 436 2275
Clase de acciones en otras divisas usb 331.179 113 259.342 71.950
Clase de acciones "A" usb 342.984 42.045 38.994 346.035
Clase de acciones "B" usb 8.021 - - 8.021
Clase de acciones de acumulacioén "E" EUR 1.930.507 169.897 609.629 1.490.775
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.063.572 380.013 283.991 2.159.594
Clase de acciones de acumulacién "I" al cierre JPY 7.202.071 670.241 1.430.931 6.441.381
Clase de acciones de acumulacién "l" JPY 5.376.225 869.778 2.258.842 3.987.161
Clase de acciones de acumulacién "l" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.984.544 3.084.535 2.013.598 6.055.481
Clase de acciones de acumulacién "l" (Clase cubierta en USD) uUsb 669.184 92.252 154.919 606.517
Clase de acciones "I" JPY 611.418 45.905 36.307 621.016
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.507.692 228.750 815.594 2.920.848
Clase de acciones puntuales de acumulacion "IS" EUR 11.775.750 12.082.114 9.076.202  14.781.662
Clase de acciones puntuales de acumulacion "IS" JPY 68.970 40.773 12.525 97.218
Clase de acciones puntuales de acumulacién "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 41.046 — 24.478 16.568
Clase de acciones de acumulacién "P" JPY 17.624 134 - 17.758
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en USD) uUsbD 407.224 7.761 26.631 388.354
Clase de acciones "P" JPY 25.035 - - 25.035
Clase de acciones puntuales de acumulacién "R"™* EUR — 897 — 897
Clase de acciones puntuales de acumulacién "R" JPY 620.842 44575 105.577 559.840
Clase de acciones puntuales de acumulacién "R"™* uUsbD — 1.221 — 1.221
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 8.710 4.486 186 13.010
Clase de acciones puntuales "R" GBP 153.426 115.357 69.270 199.513
Clase de acciones puntuales "R" JPY 79.977 32.093 — 112.070
Clase de acciones puntuales "R" uUsD 9.119 17.307 1.097 25.329
Clase de acciones puntuales de acumulacion "RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 881 157.798 — 158.679
Total de Japan Equity Portfolio 42.623.109 18.259.570  17.652.057  43.230.622
US Equity ESG Portfolio*
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usb 15.423.631 1.310.227 1.093.458  15.640.400
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 208.487 12.052 10.027 210.512
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas EUR 17.963 3.603 1.649 19.917
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 4.150.679 120.822 216.129 4.055.372
Clase de acciones en otras divisas GBP 19.415 - - 19.415
Clase de acciones en otras divisas SGD 28.119 - - 28.119
Clase de acciones "A" usb 421.988 2.205 274.879 149.314
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 189.767 11.056 13.392 187.431
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 8.491 2.349 556 10.284
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 10.236 — 2.930 7.306
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 84.968 — 20.000 64.968
Clase de acciones "I" GBP 56.690 1.471 3.269 54.892
Clase de acciones "I" usD 153.574 — 9.162 144.412
Clase de acciones de acumulacién "10" usD 221.798 100.216 84.500 237.514
Clase de acciones "IS" GBP 940.688 — 146.021 794.667
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 269.703 — 31.178 238.525
Clase de acciones "P" usD 44.016 — — 44.016
Clase de acciones de acumulacion "R” EUR 257.662 32.104 16.603 273.163
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 133.039 12.107 30.406 114.740
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 461.072 37.528 38.999 459.601
Clase de acciones "R" GBP 32.422 2.327 1.934 32.815
Clase de acciones "R" usbD 127.703 6.699 4.452 129.950
Total de US Equity ESG Portfolio 23.262.111 1.654.766 1.999.544  22.917.333
US Focused Growth Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 177.972 9.675 18.712 168.935
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 200.010 7.792 14.423 193.379
Clase de acciones "A" usb 346.276 6.222 312.431 40.067
Clase de acciones "B" usb 5.124 - - 5.124
Clase de acciones de acumulacioén "E" EUR 49.619 8.059 5.797 51.881
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 13.631 990 1.027 13.594
Clase de acciones "I" usD 341 2.170 — 2,511
Clase de acciones de acumulacién "P" usb 205.637 — — 205.637
Clase de acciones "P" usb 1.000 - — 1.000
Clase de acciones de acumulacién "R" usb 21.139 6.100 2.200 25.039
Clase de acciones "R" GBP 29.545 13.024 14.053 28.516
Clase de acciones "R" usD 92.019 — — 92.019
Total de US Focused Growth Equity Portfolio 1.142.313 54.032 368.643 827.702
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Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
US Small Cap Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 116 — — 116
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 116 — — 116
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 38.583 2.066 5.726 34.923
Clase de acciones de acumulacion "I" usbD 747.058 194.393 — 941.451
Clase de acciones "I" usb 84.966 - - 84.966
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 245.871 162.311 122.758 285.424
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 32.869 — — 32.869
Clase de acciones "P" usD 15.958 3.743 19.584 17
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 2.961.403 506.406 285.771 3.182.038
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 33.030 — — 33.030
Clase de acciones "R" GBP 765 — — 765
Clase de acciones "R" usb 1.328.005 50.294 32.548 1.345.751
Total de US Small Cap Equity Portfolio 5.488.740 919.213 466.387  5.941.566
US Technology Opportunities Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.000 451 — 1.451
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 2.937 5.507 — 8.444
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 850 — — 850
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 1.193 11 — 1.304
Clase de acciones de acumulacion 1" GBP 2.300 — — 2.300
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 4.149.903 1.712.638 1.070.020 4.792.521
Clase de acciones "I" usD 34.111 1.546 — 35.657
Clase de acciones de acumulacion "l0" usD 30.021.233 4.385.467 1.273.253  33.133.447
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 449.540 300.158 90.315 659.383
Clase de acciones de acumulacion "R" GBP 20.514 — 190 20.324
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 65.436 258.049 84.229 239.256
Clase de acciones "R" usb 1.000 - - 1.000
Total de US Technology Opportunities Equity Portfolio 34.750.017 6.663.927 2.518.007  38.895.937
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 1.000 1" — 1.011
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 1.000 1" — 1.011
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas HKD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 1.000 2171 — 3.171
Clase de acciones "l SD" usD 1.000 1 — 1.001
Clase de acciones de acumulacion "I EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "I usD 479.876 — — 479.876
Clase de acciones "I" GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "I" usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 1.000 18.548 — 19.548
Clase de acciones "P" usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 1.000 5.852 — 6.852
Clase de acciones "R" EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "R" GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "R" usD 1.000 — — 1.000
Total de Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio 497.876 26.594 — 524.470
Global Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 244770 23.1056 91.449 176.426
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 3.022 5.970 4.081 4.911
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 58.777 104.132 30.859 132.050
Clase de acciones en otras divisas EUR 82 1 — 83
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E" EUR 14.087 9.935 4.163 19.859
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 910.535 345.008 217.875 1.037.668
Clase de acciones "E" EUR 21.990 15.703 — 37.693
Clase de acciones de acumulacion "I" GBP 81 - - 81
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 554.787 192.376 67.249 679.914
Clase de acciones "I" GBP 87 1 — 88
Clase de acciones "I" usb 70.701 173.189 — 243.890
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "P" usD 131.914 1.022.464 910.030 244.348
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 833.980 109.536 107.721 835.795
Clase de acciones "P" usD 145.365 1.195 117.518 29.042
Clase de acciones de acumulacion "R” GBP 88 24 — 112
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 130.235 19.597 2.803 147.029
Clase de acciones "R" GBP 345 — — 345
Clase de acciones "R" usb 1.638 1 1.558 81
Total de Global Infrastructure Equity Portfolio 3.122.484 2.022.237 1.555.306 3.589.415
Global Real Estate Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 233.360 5.223 92.644 145.939
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 6.116 679 — 6.795
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 1.094 18 - 1.112
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 508.904 41.398 286.985 263.317
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E" EUR 2.754 23 1.189 1.588

72




Goldman Sachs Funds

Notas a los estados financieros
correspondientes al periodo cerrado a 31 de mayo de 2022

7

Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripci Reembol. 31-may-2022
Global Real Estate Equity Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 13.062 — 294 12.768
Clase de acciones "E" EUR 9.124 9 77 8.416
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "1 usD 660.475 1.585 136.028 526.032
Clase de acciones de acumulacién "I usb 1.297.470 86.072 49.265 1.334.277
Clase de acciones "I" usb 1.129 26 — 1.155
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "P" usD 594.732 1.449 44.783 551.398
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 471.888 36.211 222.947 285.152
Clase de acciones "P" usD 35.994 28.476 19.324 45.146
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "R" GBP 1.735 16 — 1.751
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "R" usb 1.127 26 — 1.153
Total de Global Real Estate Equity Portfolio 3.839.964 201.211 854.176 3.186.999
North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 2.436.227 840.591 674.043 2.602.775
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 255.903 315.101 252.260 318.744
Clase de acciones "A" usb 48.058 53.288 33.000 68.346
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 986.206 3.672.356 1.277.722 3.380.840
Clase de acciones de acumulacion "l usb 156.622 129.149 97.282 188.489
Clase de acciones "I" usb 373 958 - 1.331
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 2.890.529 790.824 517.468 3.163.885
Clase de acciones "P" usb 622.581 3.893 133.217 493.257
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 10.619 164.841 7.732 167.728
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 273.544 178.418 92.696 359.266
Clase de acciones "R" usb 6.004 59.000 1.500 63.504
Total de North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio 7.686.666 6.208.419 3.086.920 10.808.165
Emerging Markets CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en la divisa de referencia usb 11.037.112 907.143 2.288.549 9.655.706
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia uUsD 164.592 18.146 144.269 38.469
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsD 11.352 53 3.348 8.057
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas EUR 3.729.378 2.631.457 1.860.754 4.500.081
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas (Long
Emerging Markets CCY vs USD) CHF 27.378 - 12.230 15.148
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas (Long
Emerging Markets CCY vs USD) EUR 25.220 5.635 — 30.855
Clase de acciones puntuales de acumulacion "A" (Long Emerging Markets CCY vs. USD) PLN 35.124 — — 35.124
Clase de acciones puntuales "A" usD 1.004 9 — 1.013
Clase de acciones de acumulacion "E" al cierre EUR 53.358 5.822 4.773 54.407
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre EUR 19.733.680 5.835.171 1.798.351  23.770.500
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre usb 63.512.118 13.661.512  14.366.304  62.807.326
Clase de acciones puntuales de acumulacion "1” GBP 6.261.055 1.429.839 2.271.201 5.419.693
Clase de acciones "I" al cierre EUR 4.678.540 1.054.045 163.598 5.568.987
Clase de acciones de acumulacioén "lO" al cierre GBP 256.055 332 868 255.519
Clase de acciones de acumulacién "lO" al cierre JPY 4.256.126 — 88.191 4.167.935
Clase de acciones de acumulacién "lO" al cierre usb 12.236.786 476.439 1.908.753  10.804.472
Clase de acciones puntuales de acumulacion "lO" JPY 1.096 — — 1.096
Clase de acciones puntuales de acumulacion "lO" usD 2.800.382 294.612 444423 2.650.571
Clase de acciones puntuales "lO" usb 4.291.816 836.021 111.301 5.016.536
Clase de acciones de acumulacién "P" al cierre usb 1.380.978 148.529 145.119 1.384.388
Clase de acciones "P" al cierre usb 138.167 393 120.174 18.386
Clase de acciones de acumulacion "R" al cierre usb 3.631.132 832.131 1.340.648 3.122.615
Clase de acciones de acumulacién "R" al cierre (Long Emerging Markets CCY vs. USD) EUR 58.622 131.116 53.096 136.642
Clase de acciones "R" al cierre GBP 6.919.108 791.597 1.146.609 6.564.096
Clase de acciones "R" al cierre usb 1.108.770 179.590 135.944 1.152.416
Total de Emerging Markets CORE® Equity Portfolio 146.348.949 29.239.592  28.408.503 147.180.038
Europe CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 4.581.467 1.455.814 767.903 5.269.378
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.658.867 39.384 119.426 1.578.825
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas usb 80.851 898 6.094 75.655
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en USD) usD 21.626 6.183 14.746 13.063
Clase de acciones en otras divisas GBP 40.102 13.365 2.500 50.967
Clase de acciones en otras divisas usb 69.098 730 . 69.828
Clase de acciones de acumulacién "A" EUR 170.214 31.557 15.482 186.289
Clase de acciones de acumulacioén "A" usb 558.987 56.272 128.321 486.938
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase cubierta en PLN) PLN 137.792 1.586 77.280 62.098
Clase de acciones "A" EUR 1.147.491 61.090 181.608 1.026.973
Clase de acciones "A" usD 732.423 2.094 9.278 725.239
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 4.251.878 215.957 723.757 3.744.078
Clase de acciones de acumulacion "l" CHF 1.105 44.941 - 46.046
Clase de acciones de acumulacién "I" EUR 33.726.133 5.409.249 5.957.423  33.177.959
Clase de acciones de acumulacién "l usb 3.822.299 514.459 1.289.364 3.047.394
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase cubierta en CHF) CHF 97.365 12.745 4.545 105.565
Clase de acciones de acumulacién "l" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.575.387 4.271 — 3.579.658
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en USD) usbD 10.000 5.616 — 15.616
Clase de acciones "I" EUR 3.943.150 461.434 207.824 4.196.760
Clase de acciones de acumulacién "IO" EUR 1.262.765 228 82.928 1.180.065
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Europe CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "I0" (Long European CCY vs. EUR) SGD 29.591.423 — 11.529.279  18.062.144
Clase de acciones de acumulacion "IS" EUR 1.735.147 602.700 538.441 1.799.406
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 3.987.671 247113 316.389 3.918.395
Clase de acciones "P" EUR 1.265.264 2.620 40.474 1.227.410
Clase de acciones "P" GBP 40.763 688 — 41.451
Clase de acciones "P" usb 275.472 78.233 933 352.772
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 3.318.499 922.785 368.931 3.872.353
Clase de acciones "R" EUR 1.156.051 149.724 224.697 1.081.078
Clase de acciones "R" GBP 110.824 10.436 12.747 108.513
Clase de acciones "R" usb 231.965 10.739 9.682 233.022
Total de Europe CORE® Equity Portfolio 101.602.079 10.362.911  22.630.052  89.334.938
Eurozone CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas usb 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacion "I" EUR 294.140 — — 294.140
Clase de acciones "I" EUR 100.000 94 - 100.094
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "R" EUR 1.000 1 — 1.001
Total de Eurozone CORE® Equity Portfolio 400.140 95 — 400.235
Global CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usb 2.234.569 321.660 306.472 2.249.757
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 2.026.610 220.660 197.485 2.049.785
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) al cierre denominada en la divisa de referencia usb 929 7 — 936
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usb 440.304 99.639 33.763 506.180
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usbD 620.366 57.104 82.624 594.846
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 106.984 40.291 28.351 118.924
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 235.625 75.025 17.299 293.351
Cla§e de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas (Clase AUD 119.373 64.051 48.432 134.992
cubierta en AUD)
Cla_se de acciones de acumulacién al cierre denominada en otras divisas (Clase SGD 228.997 67.679 45.981 250.695
cubierta en SGD)
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 2.824.456 597.828 739.191 2.683.093
Clase de acciones puntuales de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 142.597 35.861 2.347 176.111
Clase de acciones puntuales "A" usbD 354.984 18.154 39.300 333.838
Clase de acciones de acumulacion "E" al cierre EUR 2.919.849 385.823 332.656 2.973.016
Clase de acciones puntuales de acumulacion "E" EUR 3.632.312 205.842 261.208 3.576.946
Clase de acciones puntuales de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.020.859 185.697 263.645 942.911
Clase de acciones puntuales "G"™ usD 177.604 2.479 180.083 -
Clase de acciones de acumulacién "I" al cierre EUR 15.470.620 2.722.292 2.938.353  15.254.559
Clase de acciones de acumulacién "I" al cierre usD 25.881.480 8.694.409 7.004.214  27.571.675
Clase de acciones de acumulacion 1" al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 4.994 — — 4.994
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre (Clase cubierta en EUR) EUR 1.003.023 199.028 225.751 976.300
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" GBP 11.863 — 10 11.853
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" SEK 910 19.265.089 27.042  19.238.957
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" uUsbD 6.743.743 755.484 3.537.554 3.961.673
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 831.364 170.461 356.457 645.368
Clase de acciones "I" al cierre GBP 14.981 5.889 1.410 19.460
Clase de acciones "I" al cierre usD 2.034.340 1.135.807 — 3.170.147
Clase de acciones puntuales "I" usD 2.316.400 85.941 119.747 2.282.594
Clase de acciones puntuales (mensual) (Dis) (Cap) "IO" uUsb 66.591 30.566 17.045 80.112
Clase de acciones de acumulacion "lO" al cierre EUR 2.073.064 50.742 33.949 2.089.857
Clase de acciones de acumulacion "lO" al cierre usD 4.184.399 756.937 1.487.768 3.453.568
Clase de acciones puntuales de acumulacién "IO" SEK 19.665.758 —  19.664.862 896
Clase de acciones puntuales de acumulacion "lO" usb 61.677.718 942.248 5.318.853  57.301.113
Clase de acciones puntuales "IO" usD 10.947.590 2.028.214 361.339  12.614.465
Clase de acciones puntuales de acumulacién "IS" EUR 858 — — 858
Clase de acciones puntuales de acumulacion "IS" uUsbD 1.004 — — 1.004
Clase de acciones puntuales de acumulacién "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 858 — — 858
Clase de acciones puntuales de acumulacién "P" usD 3.248.008 45.326 715.487 2.577.847
Clase de acciones puntuales "P" usD 248.964 21.195 — 270.159
Clase de acciones de acumulacion "R" al cierre (Clase cubierta en CHF) CHF 6.584 — 690 5.894
Clase de acciones puntuales de acumulacién "R" EUR 120.559 297.859 56.732 361.686
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" uUsD 1.218.759 103.368 22.015 1.300.112
Clase de acciones "R" al cierre GBP 162.497 52.078 22.586 191.989
Clase de acciones puntuales "R" usD 1.024.182 22.518 146.330 900.370
Total de Global CORE® Equity Portfolio 176.047.529 39.763.251 44.637.031 171.173.749
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usb 871.493 184.972 145.416 911.049
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usD 6.997.029 97.145 375.229 6.718.945
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas EUR 217.552 74.570 120.690 171.432
Clase de acciones puntuales de acumulacion en otras divisas SEK 15.594 1.746 907 16.433
Clase de acciones "A" al cierre usb 32.339 247 5.863 26.723
Clase de acciones puntuales "A" usD 45.653 835 5.275 41.213
Clase de acciones de acumulacion "E" al cierre EUR 411.680 22.132 70.362 363.450
Clase de acciones puntuales de acumulacion "E" EUR 549.069 33.170 56.181 526.058
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Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion “I" al cierre GBP 724 — — 724
Clase de acciones puntuales de acumulacion 1" EUR 1.984.781 804.481 923.316 1.865.946
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I"* SEK 13.045.364 — 1.396.120 11.649.244
Clase de acciones puntuales de acumulaciéon 1" uUsD 968.632 16.955 283.269 702.318
Clase de acciones "I" al cierre GBP 734.040 45.180 36.650 742.570
Clase de acciones de acumulacion "I0" al cierre GBP 7.198 282 900 6.580
Clase de acciones de acumulacion "I0" al cierre JPY 3.738.782 — 13.444 3.725.338
Clase de acciones de acumulacion "I0" al cierre usD 1.016.229 330.691 332.927 1.013.993
Clase de acciones puntuales de acumulacion "10" usD 747.218 268.016 181.121 834.113
Clase de acciones puntuales "10" usD 5.383.009 943.859 278.020 6.048.848
Clase de acciones puntuales de acumulacion "P" usbD 164.417 — 43.082 121.335
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" usbD 127.423 41.313 22.945 145.791
Clase de acciones puntuales "R" GBP 75.281 24.050 30.188 69.143
Clase de acciones puntuales "R" uUsb 56.353 2.580 2.257 56.676
Total de Global Small Cap CORE® Equity Portfolio 37.189.860 2.892.224 4.324162  35.757.922
US CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacién al cierre denominada en la divisa de referencia usb 1.116.481 218.645 145.941 1.189.185
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia usbD 2.593.846 753.057 416.691 2.930.212
Clase de acciones al cierre denominada en la divisa de referencia usb 158.556 4.391 9.446 153.501
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia usD 1.083.419 92.118 143.638 1.031.899
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas HKD 889 - - 889
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en otras divisas SGD 220.008 1.347.822 70.349 1.497.481
Clase de acciones puntuales "A" usD 989.488 148.762 59.796 1.078.454
Clase de acciones puntuales de acumulacién "E" EUR 4.268.346 932.105 479.720 4.720.731
Clase de acciones puntuales de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 765.784 812.594 184.823 1.393.555
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre HKD 788 — — 788
Clase de acciones de acumulacion "I" al cierre usD 17.033.451 8.515.996 7.650.274  17.899.173
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" usD 20.689.302 3.384.895 14.043.644  10.030.553
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.528.037 1.409.553 1.206.521 5.731.069
Clase de acciones puntuales "I" usD 8.052.511 554.321 1.201.271 7.405.561
Clase de acciones puntuales de acumulacién "P" usD 1.708.400 56.908 160.793 1.604.515
Clase de acciones puntuales "P" uUsbD 648.244 12 12.833 635.423
Clase de acciones puntuales de acumulacién "R" usD 1.619.418 521.383 35.110 2.105.691
Clase de acciones puntuales "R" GBP 62.009 2.871 10.664 54.216
Clase de acciones puntuales "R" usD 1.214.859 35.814 212.733 1.037.940
Clase de acciones "U" al cierre usD 141.230 — 5 141.225
Total de US CORE® Equity Portfolio 67.895.066 18.791.247  26.044.252  60.642.061
US Small Cap CORE® Equity Portfolio
Clase de acciones de acumulacion al cierre denominada en la divisa de referencia usb 35.181 5.151 4.071 36.261
Clase de acciones puntuales de acumulacién denominada en la divisa de referencia uUsD 20.289 8 637 19.660
Clase de acciones puntuales denominada en la divisa de referencia uUsD 18.681 668 96 19.253
Clase de acciones "A" al cierre usb 174.134 11.006 6.683 178.457
Clase de acciones de acumulacién "E" al cierre EUR 30.016 1.166 9.909 21.273
Clase de acciones puntuales de acumulacion "E" EUR 132.587 3.930 35.562 100.955
Clase de acciones puntuales de acumulacion "I" usbD 108.235 67.754 36.388 139.601
Clase de acciones puntuales "I" usbD 280.101 30.052 7.714 302.439
Clase de acciones puntuales de acumulacion "10" usbD 6.920.779 84.746 975.028 6.030.497
Clase de acciones puntuales de acumulacion "P" usbD 1.155.015 68.633 121.638 1.102.010
Clase de acciones puntuales de acumulacion "R" usbD 155.733 6.908 47.582 115.059
Clase de acciones puntuales "R" GBP 50.422 3.601 2.340 51.683
Clase de acciones puntuales "R" usD 77.602 18.082 4.179 91.505
Total de US Small Cap CORE® Equity Portfolio 9.158.775 301.705 1.251.827 8.208.653
Asia High Yield Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 122.254 58.769 3.004 178.019
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 54.877 22.417 40.976 36.318
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usb 714.004 200.751 116.080 798.675
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 78.306 40.737 39.632 79.411
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.567 46 485 1.128
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB)* CNH — 322 — 322
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.089 1.344 — 2.433
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB)* CNH — 321 — 321
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 829 423 — 1.252
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 1.089 39 — 1.128
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 29.926 12.304 9.404 32.826
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 101 248 125 224
Clase de acciones "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.231 2.005 106 8.130
Clase de acciones de acumulacion "l SD” usb 1.078.305 219.604 12.127 1.285.782
Clase de acciones "l SD" GBP 207.266 22.572 14.779 215.059
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "I" usb 10.943 4 — 10.947
Clase de acciones de acumulacion "I usb 774.391 239.067 226.648 786.810
Clase de acciones "I" GBP 1.392 7.246 2.000 6.638
Clase de acciones "I" usbD 507.157 26.025 59.429 473.753
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 394.696 1.946.647 425.620 1.915.723
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 7 84 — 155
Clase de acciones "IS" usD 180 12 — 192
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscri 31-may-2022
Asia High Yield Bond Portfolio (continuacién)
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "P" usD 22.399 6.536 — 28.935
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 109.131 12.491 1.610 120.012
Clase de acciones "P" usD 9.817 — — 9.817
Clase de acciones de acumulacion "R"™ usD — 87 — 87
Clase de acciones de acumulacion "R” (Clase cubierta en EUR)* EUR — 96 — 96
Clase de acciones "R" GBP 899 2.017 37 2.879
Total de Asia High Yield Bond Portfolio 4.126.920 2.822.214 952.062 5.997.072
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 2.487.028 382.404 424.700 2.444.732
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 336.862 4.139 34.776 306.225
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 339.375 138.796 126.887 351.284
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.733.681 148.464 323.047 1.559.098
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 131.837 34.667 13.255 153.249
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 315.639 4 70.874 244.769
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 59.790 3 6.734 53.059
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 407.386 49.176 109.620 346.942
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 40.520 121 5.268 35.373
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 6.193 1.063 1.486 5.770
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 42.633 56 15.627 27.062
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 404.760 8.916 58.661 355.015
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 356 — — 356
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 553.486 323.576 323.826 553.236
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 57.009 3.321 10.362 49.968
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 20.074 411 2.738 17.747
Clase de acciones "A" usD 92.540 7.788 18.276 82.052
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 65.653 5.586 7.866 63.373
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 74.018 3.095 12.311 64.802
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) "I" uUsbD 56.623 36.057 44.683 47.997
Clase de acciones de acumulacion "I" usD 8.808.634 1.5638.477 2.025.908 8.321.203
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en BRL) uUsbD 16.467 5.355 9.763 12.059
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 16.667 3.325 8.189 11.803
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.655.339 264.379 435.377 3.484.341
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 36.787 1.236 36.893 1.130
Clase de acciones "I" usbD 511.541 92.785 80.990 523.336
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.841.785 48.358 85.324 1.804.819
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 698.841 53.834 16.531 736.144
Clase de acciones de acumulacion "lO" JPY 491.465 — 102.596 388.869
Clase de acciones de acumulacién "I0" usb 643.000 50.000 133.000 560.000
Clase de acciones "lO" usb 9.663 471 1.738 8.396
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.518.924 66.788 821.205 2.764.507
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 145.002 31.685 46.890 129.797
Clase de acciones "P" usD 67.679 2.452 2.297 67.834
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 525.233 154.404 44.750 634.887
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 4.354 100 — 4.454
Clase de acciones "R" usD 193.307 42.292 67.957 167.642
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 87.425 15.034 92.668 9.791
Total de Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 28.497.576 3.518.618 5.623.073  26.393.121
Emerging Markets Debt Blend Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 1.483 — 251 1.232
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 8.841 5 127 8.719
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 11.271 474 9.143 2.602
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.734 53 — 1.787
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 4.879 246 144 4.981
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 208.134 2.861 648 210.347
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 1.176.923 1.569 — 1.178.492
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 549.047 18.879 19.022 548.904
Clase de acciones "l" usD 147 7 — 154
Clase de acciones "I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.477 67 — 1.544
Clase de acciones "IO" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 3.302.258 1.351.818 — 4.654.076
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 100 — — 100
Clase de acciones "R" usD 1.197 6 — 1.203
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.093 19.472 796 20.769
Total de Emerging Markets Debt Blend Portfolio 5.269.584 1.395.457 30.131 6.634.910
Emerging Markets Debt Local Portfolio
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia usD 591.384 27.604 25.779 593.209
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.504 26 — 1.530
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 144.764 13.132 10.631 147.265
Clase de acciones en otras divisas GBP 22.934 3 — 22.937
Clase de acciones de acumulacion "A" usb 239.331 6.049 22.600 222.780
Clase de acciones "A" usb 602.470 2.902 31.230 574.142
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" EUR 605.163 4.697 280.169 329.691
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 303.075 10.049 36.284 276.840
Clase de acciones "E" EUR 317.419 3.399 37.734 283.084
Clase de acciones (trimestral) (Dis) “I" EUR 4.684.914 101.709 — 4.786.623
Clase de acciones de acumulacion "l EUR 20.265.265 487.986 925.402  19.827.849
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
Emerging Markets Debt Local Portfolio (continuacién)
Clase de acciones de acumulacion “I" GBP 801.337 94.929 358.048 538.218
Clase de acciones de acumulacion "I usb 29.961.656 4.291.845 3.237.529  31.015.972
Clase de acciones "I" usb 5.912.933 2.474.529 4.279.029 4.108.433
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "IO0" usD 5.932.299 147.919 332.963 5.747.255
Clase de acciones de acumulacién "I0" JPY 10.674.108 - 520.590  10.153.518
Clase de acciones de acumulacién "I0" usb 4.893.268 813.818 1.907.455 3.799.631
Clase de acciones "IO" usD 4.877.234 1.101.784 250.000 5.729.018
Clase de acciones "IS" EUR 16.452.345 607.918  17.059.725 538
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IX" usD 143.212.776 10.061.737  23.737.205 129.537.308
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" usD 27.397.748 2.348.620 4.298.194  25.448.174
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 1.262.530 - 226.001 1.036.529
Clase de acciones "P" usb 134.703 2.683 — 137.386
Clase de acciones de acumulacién "R" EUR 32.653 - 276 32.377
Clase de acciones de acumulacioén "R" usb 1.838.265 - 1.100.218 738.047
Clase de acciones "R" EUR 680 31 — 4l
Clase de acciones "R" GBP 9.806 1.969 3.750 8.025
Clase de acciones "R" usbD 224.600 36.469 19.800 241.269
Total de Emerging Markets Debt Local Portfolio 281.397.164 22.641.807 58.700.612 245.338.359
Emerging Markets Debt Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 7.057.936 370.296 1.733.087 5.695.145
Cla§e de aCC|on§§ de acumulacién denominada en la divisa de referencia (Clase usD 216.953 _ 47.067 169.886
cubierta en duracion)
Cla§e de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia (Clase EUR 4.707.665 107.538 1.085.646 3.729.557
cubierta en EUR)
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 1.374 36 — 1.410
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 12.959.478 303.337 1.5681.765  11.681.050
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 5.184.563 268.112 668.066 4.784.609
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 4.967.745 186.089 920.229 4.233.605
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracién) usD 220.548 — 10.890 209.658
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 392.431 — 174.196 218.235
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en HKD) HKD 442610 — 255.801 186.809
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 7.167.865 107.940 762.169 6.513.636
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 395.833 21.486 22.717 394.602
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracién) EUR 38.098 — 16.092 22.006
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 964.839 26.212 171.227 819.824
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 232.128 — 53.207 178.921
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 2.766.997 8.089 377.512 2.397.574
Clase de acciones de acumulacion "A" usD 473.037 - 145.420 327.617
Clase de acciones de acumulacién "A" (Clase cubierta en PLN) PLN 1.306.281 148.110 101.341 1.353.050
Clase de acciones "A" usD 1.866.133 5714 184.205 1.687.642
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.234.686 10.950 480.171 2.765.465
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 874.979 — 74.895 800.084
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 5.791.423 108.616 674.791 5.225.248
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 7.977.024 145.577 826.148 7.296.453
Clase de acciones de acumulacion "E” (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 488.178 —_ 50.874 437.304
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 12.170 — 2.050 10.120
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" GBP 26.512 — 20.260 6.252
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 506.966 50.000 —_ 556.966
Clase de acciones de acumulacion " usD 34.925.822 3.168.375  14.968.667  23.125.530
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 595.845 12.718.966 4.546.489 8.768.322
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 40.726.971 2.818.801 2.640.225  40.905.547
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 5.120 — — 5.120
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase cubierta en JPY) JPY 32.622 — — 32.622
Clase de acciones "I" EUR 334.972 8.557 121.828 221.701
Clase de acciones "I" usbD 1.812.804 84.192 261.961 1.635.035
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en duracion) usD 195.618 4 — 195.622
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 11.949.234 1.273.873 1.317.890 11.905.217
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 4.080 — — 4.080
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 715.976 15.523 421.105 310.394
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) "IO" usD 5.262.659 866.979 461.750 5.667.888
Clase de acciones de acumulacién "I0" GBP 63.021.475 2.121.914 7.659.735  57.483.654
Clase de acciones de acumulacion "I0" JPY 2.210.784 — 8.005 2.202.779
Clase de acciones de acumulacién "I0" usb 4.948.831 866.655 4.234.566 1.580.920
Clase de acciones de acumulacion "I0" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.426.561 725.298 1.340.783 3.811.076
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.150.301 319.034 — 1.469.335
Clase de acciones de acumulacién "IO" (Clase cubierta en JPY) JPY 7.676.646 812.092 257.416 8.231.322
Clase de acciones "I0" usbD 3.959.412 190.741 151.515 3.998.638
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 992 24 — 1.016
Clase de acciones de acumulacion "IS" usb 3.838.207 199.600 84.900 3.952.907
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase cubierta en CHF) CHF 999 — — 999
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 998.909 46.307 11.979 1.033.237
Clase de acciones "IS" usb 14.156.741 2.212.793 1.233.389  15.136.145
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 173.738 8.762 66.224 116.276
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 10.504.768 1.197.996 365.224  11.337.540
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IX" usD 845.678 85.286 85.644 845.320
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 50.390 2.756 16.312 36.834
Clase de acciones "P" usb 641.499 23.737 23.689 641.547
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 217.846 25.960 87.962 155.844
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30 2021 Suscrij 31-may-2022
Emerging Markets Debt Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 4.113.826 246.153 900.022 3.459.957
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 595.530 193.952 337.593 451.889
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.459.141 49.137 880.073 2.628.205
Clase de acciones "R" usb 4.156.435 376.891 1.114.220 3.419.106
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.338.382 493.087 1.446.032 4.385.437
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 995.206 1.953 148.725 848.434
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 2.130 — — 2.130
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en SGD) SGD 405.107 2.107 71.520 335.694
Clase de acciones de acumulacién "RS" usD 1.316.791 37.761 166.828 1.187.724
Clase de acciones de acumulacion "RS” (Clase cubierta en CHF) CHF 1.452.854 34.240 278.409 1.208.685
Clase de acciones de acumulacion "RS” (Clase cubierta en EUR) EUR 642.159 30.411 191.507 481.063
Clase de acciones "RS" usb 1.960.583 230.044 518.101 1.672.526
Clase de acciones "RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 275.011 18.760 34.682 259.089
Clase de acciones "RS" (Clase cubierta en GBP) GBP 379.979 38 170.332 209.685
Total de Emerging Markets Debt Portfolio 310.753.086 33.376.861 57.065.128 287.064.819
Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio*
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 4.251 - - 4.251
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 19.517 4 - 19.521
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.067 37 — 1.104
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 7.327 — 92 7.235
Clase de acciones de acumulacién "I" usb 130.618 2610 47.781 85.447
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 15.675 4.937 9.333 11.279
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "I" usD 108 4 — 12
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.077 45 — 1.122
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 4.043 — — 4.043
Clase de acciones "P" usb 38.403 3.133 1.441 40.095
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.500 2.135 534 5.101
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 107 4 — 11
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 105.615 215 63.016 42.814
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 110.023 10.012 38.321 81.714
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 — — 1.000
Clase de acciones "R" usb 25.931 316 18.945 7.302
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.076 45 — 1.121
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.076 43 — 1.119
Total de Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio 472.414 23.540 179.463 316.491
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio*
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia EUR 2.725.146 117.900 718.239 2.124.807
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 16.074 1 — 16.075
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 432.524 124.511 127.803 429.232
Clase de acciones de acumulacién "I EUR 16.159.325 1.265.789 3.611.762  13.813.352
Clase de acciones "I" EUR 6.475.607 1.274.575 333.508 7.416.674
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 4.076.364 402.121 409.784 4.068.701
Clase de acciones "P" EUR 514.716 2451 164.459 374.768
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 7.387.396 1.778.557 3.381.387 5.784.566
Clase de acciones "R" EUR 1.301.148 699.698 115.195 1.885.651
Total de Euro Short Duration Bond Plus Portfolio 39.088.300 5.687.663 8.862.137  35.913.826
Europe High Yield Bond Portfolio*
Clase de acciones de acumulaciéon denominada en la divisa de referencia EUR 5.084 1.700 80 6.704
Clase de _acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 2026 61 _ 2087
(Clase cubierta en USD)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 9.632 519 29 10.122
Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 3.157 807 1.068 2.896
Clase de acciones de acumulacién "A" (Clase cubierta en PLN) PLN 35.941 4.929 10.286 30.584
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 5.057 3 1.881 3.179
Clase de acciones de acumulacién "l" EUR 543.134 137.733 28.779 652.088
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en USD) usD 118.478 — 22.550 95.928
Clase de acciones "I" EUR 128 4 - 132
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" (Clase cubierta en USD) usbD 11.362 3 1.183 10.182
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 46.554 1.243 2.928 44.869
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en USD) usbD 25.026 — 3.096 21.930
Clase de acciones "P" EUR 8.706 81 - 8.787
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 43.844 - 12.043 31.801
Clase de acciones "R" EUR 7.906 305 1.172 7.039
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 2614 734 178 3.170
Total de Europe High Yield Bond Portfolio 868.649 148.122 85.273 931.498
Global Income Bond Portfolio*
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 644 64 365 343
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 104 2 — 106
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 103 1 — 104
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 104 840 — 944
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 805 18 — 823
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 1.467 32 — 1.499
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 1.027 16 — 1.043
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
Global Income Bond Portfolio* (continuacion)
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.458 25 49 1.434
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 87 685 — 772
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" usD 103 2 — 105
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 323.570 2.272 68.316 257.526
Clase de acciones de acumulacion 1" (Clase cubierta en EUR) EUR 60.559 3.734 10.377 53.916
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usD 103 2 — 105
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 8.925 28.591 19.489 18.027
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" usD 103 2 — 105
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.033 19 — 1.052
Clase de acciones de acumulacion "R" usD 1.247 — — 1.247
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.000 18.048 — 19.048
Total de Global Income Bond Portfolio 404.442 54.353 98.596 360.199
Global Credit Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 1.577.818 159.249 503.883 1.233.184
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 290.521 13.653 244.008 60.166
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 12.850 — — 12.850
Clase de acciones "A" usb 110.171 7.396 7.978 109.589
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.632.412 141.699 424.320 1.349.791
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" (Clase cubierta en duracién) usD 13.790 12 — 13.802
Clase de acciones de acumulacién "l usb 13.968.053 1.409.217 4.378.809  10.998.461
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 4.963.020 45.774 74.822 4.933.972
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 14.623.980 6.714.563 2.790.316  18.548.227
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 996 — 16 980
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 84.745 15 38.762 45.998
Clase de acciones de acumulacién "l0" usD 19.047.273 14.775.548 9.132.518  24.690.303
Clase de acciones de acumulacién "IO" (Clase cubierta en SEK) SEK 14.541.812 165.406 400.954  14.306.264
Clase de acciones "lO" usD 12.893.197 2.977.652 426.892  15.443.957
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" usD 2.611.429 549.868 77.987 3.083.310
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 2.098.016 364.095 640.889 1.821.222
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en duracion) uUsD 3.002.734 — 11.877 2.990.857
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 948.154 — 124.209 823.945
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 144.598 — 6.081 138.517
Clase de acciones "P" usb 357.716 103.266 — 460.982
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 791.508 14.535 — 806.043
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 172.558 3.722 35 176.245
Clase de acciones de acumulacién "R" usD 1.020.023 47.780 478.285 589.518
Clase de acciones de acumulacién "R” (Clase cubierta en duracién) uUsbD 414.753 — 82 414.671
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 578.333 59.386 47.467 590.252
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 2.260.808 — 166.898 2.093.910
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 466.752 106.424 14.530 558.646
Clase de acciones "R" usD 2.077.450 1.801 280.872 1.798.379
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 66.503 21.128 3.314 84.317
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 605.865 62.594 61.235 607.224
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracién) GBP 376.934 2.621 3.987 375.568
Total de Global Credit Portfolio (Hedged) 101.754.772 27.747.404  20.341.026 109.161.150
Global Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usD 418.307 13.069 75.552 355.824
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usD 84.176 33.664 12.369 105.471
Clase de acciones "A" usD 1.280.803 11.281 1.161.841 130.243
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 639.299 107.825 132.077 615.047
Clase de acciones de acumulacion 1" EUR 372.027 174.293 263.274 283.046
Clase de acciones de acumulacion 1" usD 127.858 — — 127.858
Clase de acciones "I" usD 1.894.074 312.204 1.240.144 966.134
Clase de acciones de acumulacién "10" usD 2.080.803 13.352 754.892 1.339.263
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 637.599 76.228 222.446 491.381
Clase de acciones "P" usD 619.431 — 126.723 492.708
Clase de acciones de acumulacion "R” usD 155.053 2.534 74.509 83.078
Clase de acciones "R" usD 191.526 176.636 22.395 345.767
Total de Global Fixed Income Portfolio 8.500.956 921.086 4.086.222 5.335.820
Global Fixed Income Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 2.075.323 110.515 953.314 1.232.524
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 65.335 1.847 21.572 45610
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 466.268 16.723 111.732 370.259
Clase de acciones de acumulacién "I EUR 12.684.506 2.079.543 3.284.356  11.479.693
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en NOK) NOK 7.903.137 4.295.067 2.024.770  10.173.434
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en SEK)* SEK — 126.613 31.757 94.856
Clase de acciones de acumulacion 1" (Clase cubierta en USD) usD 7.232.432 438.850 1.572.817 6.098.465
Clase de acciones "l" EUR 15.065.233 3.117.691 2.151.172  16.031.752
Clase de acciones de acumulacioén "IO” (Clase cubierta en GBP) GBP 455.787 13.809 14.070 455.526
Clase de acciones de acumulacion "I0" (Clase cubierta en USD) usD 33.313.919 6.685.276  10.889.748  29.109.447
Clase de acciones "I0" (Clase cubierta en USD) usD 3.473.105 56.854 559.821 2.970.138
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" (Clase cubierta en USD) usD 4.070.974 198.575 566.879 3.702.670
Clase de acciones de acumulacién "P" EUR 2.741.536 45.440 421.282 2.365.694
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripci Reemboll 31-may-2022
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en CHF) CHF 625.805 — 33.889 591.916
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en USD) usD 768.338 26.064 367.585 426.817
Clase de acciones "P" EUR 123.792 585 — 124.377
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 181.636 — — 181.636
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en USD) usbD 400.874 70.639 224.877 246.636
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 2.047.308 140.948 829.375 1.358.881
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en USD) usD 1.562.085 708 631.603 931.190
Clase de acciones "R" EUR 737.640 135.133 283.184 589.589
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 920.247 172.905 248.248 844.904
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 7.597.150 389.930 4.989.768 2.997.312
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en USD) uUsb 1.514.858 35.521 557.634 992.745
Total de Global de Fixed Income Portfolio (Hedged) 106.027.288 18.158.236  30.769.453  93.416.071
Global High Yield Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usD 3.472.498 270.754 603.931 3.139.321
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia (Clase
cubierta en duracion) usD 2.235.922 — 141.104  2.094.818
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia (Clase
cublerta en SEK) SEK 355.754 196.530 209.363 342.921
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.744 49 — 1.793
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 717.851 2272 108.148 611.975
Cla§e de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia (Clase UsD 635.153 _ 78.862 556.291
cubierta en duracién)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia uUsD 5.629.573 124787 1.232.673  4.521.687
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en duracion) uUsD 1.192.754 3.871 210.842 985.783
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 941 27 — 968
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 429.202 — — 429.202
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 46.850 — 23.000 23.850
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en SGD)
(Clase cubierta en duracion) SGD 119.481 — 14.606 104.875
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF)
(Clase cubierta en duracion) CHF 33.491 — 2.450 31.041
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.761.022 43.202 345.169  1.459.055
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR)
(Clase cubierta en duracion) EUR 194.838 — 11.780 183.058
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 96.410 — 27.880 68.530
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 378.343 2.850 15.986 365.207
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usbD 536.721 48.633 178.030 407.324
Clase de acciones "A" usD 2.468.159 44.248 210.590  2.301.817
Clase de acciones "B" usb 3.817 — — 3.817
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.014.170 32.628 99.914 946.884
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E” (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracion) EUR 647.384 — 113.351 534.033
Clase de acciones de acumulacién "E" EUR 526.733 19.732 72.914 473.551
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.231.265 19.634 88.895  1.162.004
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 277.912 — 33.042 244.870
Clase de acciones "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.584.614 119.049  1.033.062 5.670.601
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" uUsD 32.961.523 29.296 4.815.421 28.175.398
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.233 31 — 1.264
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 13.824.843 3.368.162 5.704.731 11.488.274
Clase de acciones de acumulacion "I (Clase cubierta en duracion) usDb 40.698 — 700 39.998
Clase de acciones de acumulacion "I (Clase cubierta en EUR) EUR 15.516.089 484.711  7.362.122  8.638.678
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 477 — — 477
Clase de acciones "I" EUR 11.450.473 — 11.432.093 18.380
Clase de acciones "I" usD 21.369.251 1.483.212 5.473.655 17.378.808
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 472129  13.557.008 — 14.029.137
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 194.735 15.846 2.215 208.366
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) (Clase cubierta en duracion) GBP 54 — — 54
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "IO" (Clase cubierta en AUD) AUD 16.562 453 — 17.015
Clase de acciones de acumulacion "lO" uUsD 4.956.775 821976 3.814.815  1.963.936
Clase de acciones de acumulacion "lO” (Clase cubierta en EUR) EUR 3.922.250 851.605 1.452.959  3.320.896
Clase de acciones de acumulacion "lO” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.923.563 360.669 851.507  1.432.725
Clase de acciones de acumulacion "lO” (Clase cubierta en JPY) JPY 58.508.519 1.698.362 3.543.235 56.663.646
Clase de acciones "I0" usD 4.158.203 396.293  1.533.981  3.020.515
Clase de acciones de acumulacion "IS" uUsbD 7.828.769 637.208 1.231.416  7.234.561
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase cubierta en CHF) CHF 176.460 5.740 11.548 170.652
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.675.555 10.633 232.428 1.453.760
Clase de acciones de acumulacion "IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 583 — — 583
Clase de acciones "IS" usD 5.530.959 285.500 454.221  5.362.238
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.347.968 43.934 184.443  4.207.459
Clase de acciones de acumulacién "P" usb 956.762 52.678 565.704 443.736
Clase de acciones "P" usb 293.128 12.631 — 305.759
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" (Clase cubierta en AUD) AUD 41.190 8.120 2.676 46.634
Clase de acciones de acumulacién "R" usb 2.623.701 93.514 263.282  2.453.933
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 59.207 13.164 26.500 45.871
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en CHF) (Clase cubierta en duracion) CHF 75.348 — 5.250 70.098
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en duracion) uUsD 24.750 — 6.139 18.611
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.808.971 183.624 651.183  2.341.412
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) (Clase cubierta en duracién) EUR 240.012 — 12174 227.838
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en SEK) SEK 11.592 — — 11.592
Clase de acciones "R" UsD 2.204.974 130.231 265.334  2.069.871
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Global High Yield Portfolio (continuacion)
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 658.062 12.408 91.148 579.322
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en duracion) usD 649.156 9.373 26.822 631.707
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 732.590 87.452 174.997 645.045
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.452.138 106.759 350.245 1.208.652
Total de Global High Yield Portfolio 232.301.854 25.688.859  55.398.536 202.592.177
Global Sovereign Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 2.696 6 257 2.445
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 806 1 - 807
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 19.379 3.978 16.941 6.416
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.458.119 714.408 397.990 1.774.537
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 2.088.676 3.177 1.107.098 984.755
Clase de acciones "I" usb 335 5 - 340
Clase de acciones "I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 92.309 185 — 92.494
Total de Global Sovereign Bond Portfolio 3.662.320 721.760 1.522.286 2.861.794
Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 10.561 214 5 10.770
Clase de acciones (trimestral) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 131 2 — 133
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 12.859 4 1.008 11.855
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 754 1 118 637
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.579 — — 1.579
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "A" usD 9.081 2.816 1.578 10.319
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.222 — 17 4.105
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 13.608 502 429 13.681
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 16.029 274 3.163 13.140
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 79 1 — 80
Clase de acciones de acumulacion "I EUR 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion "I usbD 491.758 6.060 116.555 381.263
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 76.254 29.364 9.610 96.008
Clase de acciones "I" usbD 25.331 11.226 — 36.557
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "P" usD 54.104 82 3.196 50.990
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 470.076 38.251 47.393 460.934
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 8.160 — — 8.160
Clase de acciones "P" usbD 17.696 3.787 12.481 9.002
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 28 1 — 29
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 46.094 1.610 — 47.704
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "R" usD 8.974 158 — 9.132
Clase de acciones de acumulacion "R" usbD 103.625 7.536 12.422 98.739
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 24 — — 24
Clase de acciones "R" usD 20.623 755 2.249 19.129
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.640 1 371 3.270
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 140 4 6 138
Total de Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio 1.395.530 102.649 210.701 1.287.478
Sterling Credit Portfolio*
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia GBP 10.921 7 1.890 9.038
Clase de acciones "I" GBP 104.416 3.891 1.430 106.877
Clase de acciones "P" GBP 1.705 8 — 1.713
Clase de acciones de acumulacién "R" GBP 7.440 1.252 4.565 4.127
Clase de acciones "R" GBP 72.620 410 16.610 56.420
Total de Sterling Credit Portfolio 197.102 5.568 24.495 178.175
US Dollar Short Duration Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 2.511.306 1.145.178 713.334 2.943.150
Clase de acciones "I" usb 231.961 2276 109.615 124.622
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 640.357 123.497 165.371 598.483
Clase de acciones "P" usb 156.177 4.053 17.287 142.943
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 280.777 64.812 74.273 271.316
Clase de acciones "R" usbD 147.418 8.487 11.873 144.032
Total de US Dollar Short Duration Bond Portfolio 3.967.996 1.348.303 1.091.753 4.224.546
US Fixed Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 134.472 — 593 133.879
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.152 4 — 1.156
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 237.255 9.773 42.408 204.620
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 70.801 10.903 25.853 55.851
Clase de acciones "A" usb 44.192 1.882 2.057 44.017
Clase de acciones "B" usb 1.022 — — 1.022
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 172.354 6.531 80.700 98.185
Clase de acciones de acumulacion "I usb 8.803.587 2.053.733 1.410.756 9.446.564
Clase de acciones "I" usbD 293.633 5.133 473 298.293
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usD 1.212 8 — 1.220
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 2.355.250 253.182 572.199 2.036.233
Clase de acciones "P" UsbD 741 10 = 751
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7 Capital social (continuacion)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
US Fixed Income Portfolio (continuacion)
Clase de acciones de acumulacién "R" usb 159.128 93.276 90.881 161.523
Clase de acciones "R" usb 72.580 3.994 197 76.377
Total de US Fixed Income Portfolio 12.347.379 2.438.429 2.226.117  12.559.691
US Mortgage Backed Securities Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 90.919 1.681 16.881 75.719
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 352.773 51.054 73.197 330.630
Clase de acciones de acumulacién "A" (Clase cubierta en PLN) PLN 283.342 19.600 24.590 278.352
Clase de acciones "A" usb 298.662 9.823 54.534 253.951
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 210.763 1.421 89.626 122.558
Clase de acciones de acumulacion "I usb 7.638.229 267.212 841.815 7.063.626
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 800.083 72.405 419.729 452.759
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.218 — — 5.218
Clase de acciones "I" usb 1.225.400 175.000 200.000 1.200.400
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "I0" usD 14.612.463 377.244 3.096.540  11.893.167
Clase de acciones de acumulacion "I0" (Clase cubierta en JPY)* JPY — 1.068.674 — 1.068.674
Clase de acciones "I0" usD 2.844.830 1.029.982 1.293.858 2.580.954
Clase de acciones de acumulacion "P" usD 1.117.088 65.901 189.215 993.774
Clase de acciones "P" usD 28.051 9.437 17.619 19.869
Clase de acciones de acumulacién "R" usbD 233.338 - 139.505 93.833
Clase de acciones "R" usD 33.877 18.833 101 52.609
Total de US Mortgage Backed Securities Portfolio 29.775.036 3.168.267 6.457.210  26.486.093
Emerging Markets Multi-Asset Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 7.759 13 1.880 5.892
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia usD 33.814 54 3.625 30.243
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 14.901 12 2.700 12.213
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 160 1 — 161
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 105 2 — 107
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap) (Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 11.435 60 — 11.495
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap) (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 6.539 222 107 6.654
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap) (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 11.384 125 6.299 5.210
Clase de acciones en otras divisas (mensual) (Dis) (Cap) (Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 94.274 4.086 4.734 93.626
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 841 15 — 856
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase parcialmente cubierta en AUD) AUD 1.714 31 — 1.745
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 1.143 20 — 1.163
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase parcialmente cubierta en SGD) SGD 32.221 40 — 32.261
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 285 162 101 346
Clase de acciones "E" EUR 340 2 187 1565
Clase de acciones de acumulacion "I usb 521 — 108 413
Clase de acciones "I" usbD 108 2 — 110
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 100 - - 100
Clase de acciones "P" usb 106 1 - 107
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 100 — — 100
Clase de acciones "R" usbD 107 3 — 110
Total de Emerging Markets Multi-Asset Portfolio 217.957 4.851 19.741 203.067
ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 106.740 18.325 23.452 101.613
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 5.627 6.847 2.039 10.435
g:jl;e) de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR 98.007 20.605 47.189 71423
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 25.035 — 822 24.213
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 39.937 944 3.481 37.400
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 59.765 10.986 7.301 63.450
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 64.840 7.611 42.202 30.249
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.784 1.136 1.341 3.579
Clase de acciones "I" usb 8.587 1 — 8.588
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.663 9.466 1.704 9.425
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 358.213 55.793 35.713 378.293
Total de ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio 772.198 131,714 165.244 738.668
Global Multi-Asset Conservative Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 116.954 12.930 37.840 92.044
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 5.268 18.446 4 23.710
(E)IS;? de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR 124.674 7.910 49.199 83.385
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 855 7 303 559
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 10.790 644 874 10.560
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 123.409 28.248 6.948 144.709
Clase de acciones de acumulacion "I usb 2.312.132 45.179 402.608 1.954.703
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 3.585 11.033 1.037 13.581
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 397.643 5.503 29.360 373.786
Clase de acciones "I" usb 12 1 — 113
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.356 — — 1.356
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 239.612 25.385 26.842 238.155
Total de Global Multi-Asset Conservative Portfolio 3.336.390 155.286 555.015 2.936.661
Global Multi-Asset Growth Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia USD 34.170 2.623 6.018 30.775
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Saldo a Saldo a
Divisa 30, 2021 Suscripci bol: 31-may-2022
Global Multi-Asset Growth Portfolio (continuacién)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 2115 - - 2115
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 13.580 6.193 8.888 10.885
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 1.555 — — 1.555
Clase de acciones en otras divisas (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 8.217 96 629 7.684
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 7.554 2.246 1.363 8.437
Clase de acciones de acumulacién "I usb 1.124.617 51.423 125.197 1.050.843
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 906 — 1.006
Clase de acciones "I" usb 107 1 - 108
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase parcialmente cubierta en EUR) EUR 100 — — 100
Clase de acciones "R" (Clase parcialmente cubierta en GBP) GBP 99.060 25.917 5.213 119.764
Total de Global Multi-Asset Growth Portfolio 1.291.175 89.405 147.308 1.233.272
Global Multi-Asset Income Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 10.605 17.872 2.954 25.523
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia usD 735.005 336.541 39.321 1.032.225
Clase de acciones (bruta mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 1.998.668 668.796 735.776 1.931.688
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia* usD — 51.437 — 51.437
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 53.178 3.007 3.167 53.018
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) HKD 13.262.451 2.637.408 4.822.568  11.077.291
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en AUD) AUD 673.565 133.949 323.495 484.019
Clase de acciones en otras divisas (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en RMB)* CNH — 797 — 797
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en EUR) EUR 678 1.690 — 2.368
Clase de acciones en otras divisas (estable mensual) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 2.328 87.559 1.294 88.593
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 351 — — 351
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 12.442 2.375 1 14.806
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 20.201 12.119 10.397 21.923
Clase de acciones (bruta trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 62.842 21.683 3.429 81.096
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 77.548 8.870 13.089 73.329
Clase de acciones (estable mensual) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 37.771 10.560 4.185 44.146
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 33.647 5.039 3.440 35.246
Clase de acciones de acumulacion "1 usbD 13.822 — — 13.822
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 9.526 95 138 9.483
Clase de acciones "I" usbD 437 5 — 442
Clase de acciones de acumulacion "P" usbD 100 — — 100
Clase de acciones "P" usbD 122 5 — 127
Clase de acciones "R" (bruta mensual) (Dis) (Clase cubierta en GBP) GBP 75.351 3.857 2.113 77.095
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 79 — — 79
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 108 2.570 — 2.678
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 912 568 13 1.467
Total de Global Multi-Asset Income Portfolio 17.081.737 4.006.802 5.965.390  15.123.149
US Real Estate Balanced Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 185.779 6.929 23.626 169.082
Clase dg acciones (Cap) (bruta mensual MBS) (Dis) denominada en la divisa de usD 170 P _ 172
referencia
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) denominada en la divisa de referencia usbD 130.264 424 1.430 129.258
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usbD 126 2.042 193 1.975
Clase de acciones en otras divisas (Cap) (bruta mensual MBS) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.717 26 — 1.743
Clase de acciones en otras divisas (Cap) (mensual MBS) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 19.663 491 6.497 13.657
Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 8.146 371 1.508 7.009
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) "I" usD 138.906 1.379 — 140.285
Clase de acciones (mensual) (Dis) "I" usD 8.616 206 — 8.822
Clase de acciones de acumulacién "l usb 78.072 7.835 6.574 79.333
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 112.687 113 6.032 106.768
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) "P" usD 201.546 67 10.496 191.117
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usD 126 1 — 127
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 191.997 4.901 19.455 177.443
Clase de acciones (mensual MBS) (Dis) (Cap) "R" usD 5.351 40 — 5.391
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" GBP 116 1 — 117
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.628 197 401 3.424
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 119.293 984 12.523 107.754
Clase de acciones "R" usD 41.954 263 — 42.217
Total de US Real Estate Balanced Portfolio 1.248.157 26.272 88.735 1.185.694
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 13.776 — 9.034 4.742
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 12 4 — 116
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 225 8 — 233
Clase de acciones de acumulacion "E” (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 60.726 126.696 7.417 180.005
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase cubierta en EUR) EUR 106 — — 106
Clase de acciones "I" usb 102 4 — 106
Clase de acciones de acumulacion "I0" (Clase cubierta en AUD) AUD 1.350 — — 1.350
Clase de acciones de acumulacion "I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.050.000 — 167.109 882.891
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 200 — — 200
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 500 — — 500
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30 2021 Suscripcit 31-may-2022
Emerging Markets Total Return Bond Portfolio (continuacién)
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 229 9 — 238
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 571 23 — 594
Total de Emerging Markets Total Return Bond Portfolio 1.128.297 126.744 183.560 1.071.481
Global Absolute Return Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 558 — — 558
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 101 — — 101
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 1.185 408 593 1.000
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 8.459 — 286 8.173
Clase de acciones de acumulacion "E” (Clase cubierta en EUR) EUR 540 468 — 1.008
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 118.056 396 19.232 99.220
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 400.939 43.789 47.942 396.786
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase cubierta en GBP) GBP 4.241 — — 4.241
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 625.237 — — 625.237
Clase de acciones "I" usb 100 1 — 101
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 76 1 — 77
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 500 — — 500
Clase de acciones de acumulacion "lO" usb 101.590 — 15.054 86.536
Clase de acciones de acumulacion "I0” (Clase cubierta en GBP) GBP 1.564.854 303.989 — 1.868.843
Clase de acciones "I0" usb 19 5 — 24
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 71 — — 71
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 73 — — 73
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 9.504 849 263 10.090
Total de Global Absolute Return Portfolio 2.836.103 349.906 83.370 3.102.639
Global Dynamic Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 6.825 - 167 6.658
Clage de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia (Clase EUR 1.955 207 555 1627
cubierta en EUR)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 745 14 — 759
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 652 10 — 662
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 576 — — 576
Clase de acciones "A" usb 4.584 517 498 4.603
Clase de acciones de acumulacion "E” (Clase cubierta en EUR) EUR 8.657 1.027 1.727 7.957
Clase de acciones de acumulacion “I" usb 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en AUD) AUD 131 — — 131
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase cubierta en EUR) EUR 6.014 372 — 6.386
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 812 15 — 827
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase cubierta en GBP) GBP 3.336.479 12 102 3.336.389
Clase de acciones "lO" (Clase cubierta en AUD) AUD 239.659 5.258 429 244.488
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 100 19 — 19
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 2.894 — — 2.894
Clase de acciones "R" usb 709 12 404 317
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.149 22 — 1.171
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.147 21 — 1.168
Total de Global Dynamic Bond Portfolio 3.613.188 7.526 3.882  3.616.832
Global Dynamic Bond Plus Portfolio
Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 179.342 1.533 42.065 138.810
Clase de acciones (mensual) (Dis) denominada en la divisa de referencia usD 7.794 — — 7.794
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 161.198 409 38.388 123.219
Clase de acciones en otras divisas (trimestral) (Dis) (Clase cubierta en SGD) SGD 1.978 12 1.638 352
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 15.607 4.556 832 19.331
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 78.696 — 30.371 48.325
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 50.199 — — 50.199
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 1.244 41 — 1.285
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 167.821 1.233 14.479 154.575
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 2.987 276 276 2.987
Clase de acciones (mensual) (Dis) "A" usD 16.596 96 643 16.049
Clase de acciones "A" usb 67.422 199 8.765 58.856
Clase de acciones (trimestral) (Dis) "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 87.590 29 7.056 80.563
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 99.715 2 11.734 87.983
Clase de acciones (mensual) (Dis) “I" (Clase cubierta en GBP)* GBP 2.000.119 — 2.000.119 —
Clase de acciones (semestral) (Dis) “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 48.063 — — 48.063
Clase de acciones de acumulacion "I" JPY 599.950 — 50 599.900
Clase de acciones de acumulacion "I" usb 407.725 1.811 97.180 312.356
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 29.040 — 970 28.070
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.476.260 2 373.250 1.103.012
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en GBP) GBP 866.815 86 — 866.901
Clase de acciones de acumulacion “I" (Clase cubierta en JPY) JPY 460.730 — — 460.730
Clase de acciones de acumulacion 1" (Clase cubierta en SEK) SEK 2.503 — — 2.503
Clase de acciones "I" EUR 5.247 — 437 4.810
Clase de acciones "I" usb 44.449 — 30.949 13.500
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en AUD) AUD 1.514 63 — 1.577
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.103 — 1.400 4.703
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 5.422 — — 5.422
Clase de acciones de acumulacion "IO" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.861.375 8.898 46.241 1.824.032
Clase de acciones "IS" usb 171 7 — 178
Clase de acciones "IS" (Clase cubierta en GBP) GBP 126 6 — 132
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Capital social (continuacion)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos 31-may-2022
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (continuacion)
Clase de acciones (mensual) (Dis) (Cap) "IXO" usb 2.117.272 168.550 331.460 1.954.362
Clase de acciones (mensual) (Dis) "P" usb 7.390 76 — 7.466
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 103.125 18.836 49.521 72.440
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 39.830 — — 39.830
Clase de acciones "P" usb 17.085 4.031 6.894 14.222
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 100 4 — 104
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 27.369 1.058 — 28.427
Clase de acciones (mensual) (Dis) "R" uUsbD 4.852 — — 4.852
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 196.338 9.902 12.780 193.460
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 781 — — 781
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 37.690 1 1.570 36.121
Clase de acciones "R" usb 43.642 1.048 8.222 36.468
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 53.339 525 22.616 31.248
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 15.998 272 337 15.933
Total de Global Dynamic Bond Plus Portfolio 11.418.612 223.562 3.140.243 8.501.931
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged)
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia EUR 233.940 9.460 36.328 207.072
C|a§e de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia (Clase usD 859.523 71.099 609.287 321.335
cubierta en USD)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia EUR 113.869 1.041 28.913 85.997
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en USD) usbD 66.525 1.624 1.582 66.567
Clase de acciones "A" EUR 243.145 2.583 77.933 167.795
Clase de acciones "A" (Clase cubierta en USD) usD 560.023 24 — 560.047
Clase de acciones de acumulacion "E" EUR 161.566 6.778 28.890 139.454
Clase de acciones de acumulacion "I EUR 22.642.509 2.722.947 3.406.367 21.959.089
Clase de acciones de acumulacién "I" (Clase cubierta en AUD) AUD 14.398 — — 14.398
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en SEK)* SEK — 111.631 32.259 79.372
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en USD) usD 9.948.845 135.074 4.330.364 5.753.555
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 91.755 402 8.094 84.063
Clase de acciones (semestral) (Dis) "lO" EUR 109.186.468 1.171.630 — 110.358.098
Clase de acciones de acumulacién "IO" EUR 1.000 — — 1.000
Clase de acciones de acumulacién "IO" (Clase cubierta en GBP) GBP 10.453 199 1.028 9.624
Clase de acciones de acumulacioén "IO" (Clase cubierta en SEK) SEK 11.754.754 575.956 637.592 11.693.118
Clase de acciones de acumulacién "I0" (Clase cubierta en USD) usD 1.101.076 16.234 54.683 1.062.627
Clase de acciones "IO" (Clase cubierta en USD) usD 7.345.527 159.075 1.040.880 6.463.722
Clase de acciones de acumulacion "P" EUR 156.449 — 50.585 105.864
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en USD) usD 2.216.790 — 2.160.102 56.688
Clase de acciones "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 721 10 — 731
Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 586.167 139.105 78.008 647.264
Clase de acciones de acumulaciéon "R" (Clase cubierta en USD) usD 379.230 35.894 71.515 343.609
Clase de acciones "R" EUR 262.144 2.479 28.831 235.792
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 225.624 7.475 37.271 195.828
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en USD) usD 22.814 34 — 22.848
Total de Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) 168.185.315 5.170.754  12.720.512 160.635.557
Global Strategic Macro Bond Portfolio
Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 89.549 3.837 37.042 56.344
Cla§e de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia (Clase CHF 5.006 _ 2716 2990
cubierta en CHF)
Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 6.944 6.325 — 13.269
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 87.130 — 35.088 52.042
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en GBP) GBP 1.954 — — 1.954
Clase de acciones de acumulacion en otras divisas (Clase cubierta en SEK) SEK 587.752 117.442 51.962 653.232
Clase de acciones en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 581 21 — 602
Clase de acciones de acumulacion "A" (Clase cubierta en PLN) PLN 21.163 1.965 18 23.110
Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 117.408 1.237 11.360 107.285
Clase de acciones de acumulacion "I usb 87.011 36.556 10.520 113.047
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 2.455 — — 2.455
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 1.485.754 31.131 305.994 1.210.891
Clase de acciones de acumulacién "I" (Planas) (Clase cubierta en EUR) EUR 32.225 3.876 3.485 32.616
Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.071 13 400 684
Clase de acciones de acumulacion "I” (Clase cubierta en SEK) SEK 4.003.981 — 4.003.355 626
Clase de acciones "I" usb 104 1 - 105
Clase de acciones "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 25.928 8.677 1.881 32.724
Clase de acciones de acumulacién "I0" usb 53.038 - 5.993 47.045
Clase de acciones "I0" usb 670.842 106.924 32.095 745.671
Clase de acciones de acumulacion "P" usb 8.395 — — 8.395
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en CHF) CHF 100 — — 100
Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 386 — — 386
Clase de acciones de acumulacién "P" (Clase cubierta en GBP) GBP 58 — — 58
Clase de acciones "P" usb 105 5 — 110
Clase de acciones de acumulacion "R" usb 27.426 — 5.685 21.741
Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en CHF) CHF 4.210 888 2.355 2.743
Clase de acciones de acumulacion "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 75.960 2.025 15.066 62.919
Clase de acciones "R" usb 57.812 14.984 440 72.356
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 5.228 — — 5.228
Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 12.696 50 2.868 9.878
Clase de acciones de acumulacién "RS" usb 28.903 — 17.089 11.814
Clase de acciones de acumulacion "RS" (Clase cubierta en CHF) CHF 33.593 — 18.102 15.491
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Capital social (continuacién)

Saldo a Saldo a
Divisa 30-nov-2021 Suscripciones Reembolsos  31-may-2022
Global Strategic Macro Bond Portfolio (continuacion)

Clase de acciones de acumulacién "RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.732 — 3.173 3.559

Clase de acciones "RS" usb 9.354 5 - 9.359

Clase de acciones "RS" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.245 5 2.092 1.158
Total de Global Strategic Macro Bond Portfolio 7.554.099 335.967 4.568.779 3.321.287
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 978 — 13 965

Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia (Clase EUR 6.878 204 1679 5.603

cubierta en EUR)

Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 2.749 60 — 2.809

Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en EUR) EUR 1.239 31 — 1.270

Clase de acciones denominada en la divisa de referencia (Clase cubierta en GBP) GBP 45 — — 45

Clase de acciones "A" usb 4.082 165 523 3.724

Clase de acciones de acumulacion "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 3.262 — 742 2.520

Clase de acciones de acumulacion "I" usb 78 253 253 78

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 7.656 — — 7.656

Clase de acciones de acumulacion “I" (Planas) (Clase cubierta en GBP) GBP 533.456 1.223 — 534.679

Clase de acciones de acumulacion "I0" (Clase cubierta en GBP) GBP 546 — — 546

Clase de acciones de acumulacién "R" usb 780 — 680 100

Clase de acciones "R" usb 119 3 — 122

Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 30.676 34 — 30.710
Total de Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio 592.544 2173 3.890 590.827
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio

Clase de acciones de acumulacion denominada en la divisa de referencia usb 1.439.577 49.357 192.083 1.296.851

Clase de acciones denominada en la divisa de referencia usb 2.222.968 109.690 15.014 2.317.644

Clase de acciones de acumulacion en otras divisas EUR 727.898 11.092 13.774 725.216

Clase de acciones "I" usb 2.250.529 30.507 8.378 2.272.658

Clase de acciones de acumulacién "I0" usb 1.724.804 161.531 804.657 1.081.678

Clase de acciones de acumulacion "R" EUR 480.387 79.642 18.860 541.169

Clase de acciones de acumulacion "R" usD 2.127.606 45.091 48.718 2.123.979

Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 599.372 42.269 282.647 358.994

Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.582.809 98.824 90.066 1.591.567

Clase de acciones "R" usD 9.351.183 1.200.230 1.303.336 9.248.077
Total de Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio 22.507.133 1.828.233 2.777.533 21.557.833
Global Corporate Portfolio (Hedged)

Clase de acciones de acumulacion "I NOK 93.618.190 40.753 — 93.658.943
Total de Global Corporate Portfolio (Hedged) 93.618.190 40.753 — 93.658.943
Absolute Return Tracker Portfolio

Clase de acciones de acumulacién denominada en la divisa de referencia usb 389.922 127.852 110.899 406.875

Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en CHF) CHF 289.239 125.080 42.045 372.274

Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 8.117.437 2.547.476 751.288 9.913.625

Clase de acciones de acumulacioén en otras divisas (Clase cubierta en SGD) SGD 14.000 — — 14.000

Clase de acciones de acumulacion "A" usb 110.703 93.794 30.372 174.125

Clase de acciones de acumulacién "E" (Clase cubierta en EUR) EUR 28.838 11.602 12.383 28.057

Clase de acciones de acumulacion " usb 18.807.199 12.408.723 6.228.532 24.987.390

Clase de acciones de acumulacion "I (Clase cubierta en AUD) AUD 103 — — 103

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en CHF) CHF 21.043.228 2.649.471 1.502.692 22.190.007

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 19.324.111 4.801.285 5.402.750 18.722.646

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 829.958 49.621 31.774 847.805

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en JPY) JPY 5.631.525 — 929 5.630.596

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en SEK) SEK 1.648.487 1.532.854 1.037.725 2.143.616

Clase de acciones de acumulacion "P" usb 1.385.620 149.373 76.541 1.458.452

Clase de acciones de acumulacion "P" (Clase cubierta en EUR) EUR 234.089 81.634 — 315.723

Clase de acciones de acumulacién "R" (Clase cubierta en EUR) EUR 6.857.525 1.791.871 532.757 8.116.639

Clase de acciones "R" usb 6.843.042 2.056.906 1.035.560 7.864.388

Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 2.238.043 351.122 304.523 2.284.642
Total de Absolute Return Tracker Portfolio 93.793.069 28.778.664 17.100.770  105.470.963
Alternative Trend Portfolio

Clase de acciones de acumulacién en otras divisas (Clase cubierta en EUR) EUR 237.647 156.696 69.808 324.535

Clase de acciones de acumulacion "I" usb 53.196 25.737 8.199 70.734

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en EUR) EUR 4.251.289 374.480 979.449 3.646.320

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 4.422.638 71.038 19.950 4.473.726

Clase de acciones de acumulacion "I" (Clase cubierta en SEK)* SEK — 747.802 80.636 667.166

Clase de acciones "I" (Clase cubierta en GBP) GBP 1.945.375 142.346 96.445 1.991.276

Clase de acciones de acumulacion "I0" usb 29.166.058 1.419.026 7.418.702 23.166.382

Clase de acciones de acumulacién "lO" (Clase cubierta en JPY) JPY 696.562 42.723 337.223 402.062

Clase de acciones "l0" usb 3.194.559 7.597 855.565 2.346.591

Clase de acciones "R" (Clase cubierta en GBP) GBP 14.237 4.259 3.899 14.597
Total de Alternative Trend Portfolio 43.981.561 2.991.704 9.869.876 37.103.389

* Consulte el Anexo Il.
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(a)

Politica de dividendos

El objetivo del Fondo es que la practica totalidad de los ingresos netos derivados de inversiones de cada Cartera,
de haberlos, se declaren como dividendos y se distribuyan como minimo anualmente entre los accionistas de
la Clase de acciones de Reparto de las Carteras. El capital neto y las plusvalias de divisas materializadas en
las inversiones de cada Cartera y/o el capital atribuible a determinadas Clases de Acciones también podran
distribuirse a los Accionistas de determinadas Clases de Acciones de Reparto de las Carteras.

Por lo general, no se realizaran repartos respecto a la Clase de acciones de acumulacion.
Consulte el Folleto para obtener mas informacion sobre las politicas de distribucion.
Inversiones financieras y riesgos asociados

Las actividades inversoras del Fondo lo exponen a diversos tipos de riesgos asociados a los instrumentos financieros
y los mercados donde invierten este y sus Carteras subyacentes (los "Riesgos de inversion”). Puede tratarse de
inversiones tanto en instrumentos financieros derivados como no derivados. Las inversiones de las Carteras
subyacentes del Fondo se componen de inversiones de deuda, valores de renta variable, inversiones de derivados e
inversiones en otros fondos al cierre del ejercicio. EI Consejo de Administracion ha nombrado a la Sociedad Gestora
como responsable de, entre otras cosas, la gestion de inversiones y la gestion de riesgos. La Sociedad Gestora ha
delegado determinadas funciones relacionadas con la gestion de inversiones al Asesor de inversiones.

Los principales tipos de riesgos financieros a los que se expone el Fondo son el riesgo de mercado, el riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio. El Folleto ofrece mas detalles sobre estos y otros tipos de riesgo, complementando
algunos de ellos la informacion facilitada en los presentes estados financieros.

La asignacioén de activos viene determinada por el Asesor de inversiones del Fondo que gestiona la asignacion
de activos para alcanzar los objetivos de inversion que se detallan en el Folleto. La consecucion de dichos
objetivos puede conllevar la asuncién de riesgos. El Asesor de inversiones establece valoraciones a partir de
analisis, estudios y técnicas de gestion de riesgos que utiliza al tomar decisiones de inversion. De conformidad
con la politica de gestion de riesgos del Fondo, se vigila la divergencia entre el indice de referencia y/o las
asignaciones de activos objetivo y la composicion de la cartera.

A continuacioén se describen las politicas de gestion de riesgos empleadas en relacion con el Fondo.
Riesgo de mercado

Se entiende por "riesgo de mercado” la posibilidad de que se produzcan cambios en el valor de mercado de
las inversiones mantenidas por las Carteras subyacentes del Fondo. Este riesgo se divide generalmente en las
categorias de riesgo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de otros precios.

(i) El riesgo de cambio puede producirse cuando nos exponemos a variaciones de los precios al
contado o a plazo, o bien a la volatilidad de los tipos de cambio.

(ii) Elriesgo de tipos de interés puede producirse cuando nos exponemos a variaciones en el nivel, la
pendiente o la curvatura de las diversas curvas de rentabilidad, la volatilidad de los tipos de interés,
la velocidad de amortizacién anticipada del préstamo hipotecario 