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RENTA FIJA l 31/05/2017

Datos clave Objetivo de inversion Perfil de riesgo y rentabilidad

Valor liquidativo : 113,41 ( EUR) El fondo trata de superar la rentabilidad del mercado de l 3 IE‘ ’
global aplicando una competencia

renta fija

Fecha de valoracién : 31/05/2017 - L ) .
i : especializada de gestiéon y realizando una distribucion
Activos : 310,61 ( millones EUR) entre los diferentes sectores del mercado de renta fija [ A riesgo mas bajo, rentabilidad potencialmente mas baja
Codigo ISIN : LU0568617855 estadounidense. )
. A riesgo mas alto, mayor rentabilidad potencial
Caodigo Bloomberg : ABUOSHE LX
indice de referencia : La catggoria més baja r_10 significa "sin riesgo". L§
100% BARCLAYS US AGGREGATE (HEDGED IN catego'na de rlesgo asoc'nado a e§te fondo no esta
EUR) garantizada y podra evolucionar en el tiempo.
Rentabilidades
Evoluciéon de la rentabilidad (base 100) * Indicadores
120 A Cartera indice
Nota média AA/AA- AA+/AA
115 Portfolio duration 5.54 5.81
Rentabilidad 3.22% 2.44%
110
105
100 Indicador(es) consecutivo(s)
1 afo 3 afios 5 afos
95 Volatilidad de la cartera 3,17% 2,73% 2,84%
~ & & o & > > o o © © A Volatilidad del indice 3,66% 3,15% 3,07%
N & N & N & N & N & N & Tracking Error ex-post 1,03% 080% 0,83%
) Ratio de informacion 1,39 -0,89 0,12
— Cartera (113,43) — Indice (115,50) Cociente de Sharpe 050 040 063
A : Rentabilidad del Compartimento desde su fecha de creacién Betd U Ul Uss
Rentabilidades *
Desde el 1 mes 3 meses 1 afno 3 afnos 5 afos Desde el L -
Desde el 30/12/2016  28/04/2017  28/02/2017  31/05/2016  30/05/2014  31/05/2012  19/07/2011 Andlisis de las rentabilidades
Cartera 221% 0,66% 1,30% 1,24% 2,75% 8,96% 13,43% Desde el lanzamiento
indice 1,64% 0,59% 1,02% -0,19% 4,95% 8,42% 15,50% Caida maxima 5.48%
Diferencia 0,57% 0,07% 0,28% 1,43% -2,20% 0,55% -2,07% Peen 6 Fes ey () 2'52
Rentabilidades anuales * Peor mes 11/2016
Peor rentabilidad -2,42%
2016 2015 2014 2013 2012 Mejor mes 07/2012
Cartera 1,05% -1,53% 4.97% -2,01% 7,73% Mejor rentabilidad 1,.82%
indice 1,13% 0,18% 5,92% -2,24% 4,05%
Diferencia -0,08% -1,72% -0,95% 0,23% 3,68%

* Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. Las rentabilidades
pasadas no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en funcién de la
evolucién de los mercados.
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Comentario de gestion

La evolucion general del mercado en mayo ha sido bastante similar a la de abril: la renta variable EE.UU. ha registrado resultados dispares (S&P 500 +1,1%, RTY -2%), los diferenciales
de crédito corporativo EE.UU. se han contraido ligeramente, los tipos de los bonos del Tesoro han bajado, las materias primas han retrocedido (indice CRB -1,1%, y el petréleo -2%), el
USD se ha debilitado (DXY -2,1%) y se ha reducido la volatilidad implicita de |a renta variable (VIX de 10,8 a 10,4). El indice U.S. Aggregate ha progresado un 0,77 %, al tiempo que todos
los sectores no gubernamentales del mercado de renta fija estadounidense han superado a los bonos del Tesoro comparables.

El fondo ha evolucionado por encima del U.S. Aggregate, impulsado por las pequefias contribuciones positivas de la seleccion de titulos en diversos sectores. La exposicion del fondo a
los TIPS ha lastrado ligeramente la rentabilidad relativa.

Aunque los datos de confianza (condiciones financieras, CEO, consumo) y las encuestas de actividad empresarial se han estabilizado en niveles elevados, los datos econémicos internos
“centrales” siguen progresando con terca timidez y las posibilidades de cambios legislativos en EE.UU. a corto plazo (salud, fiscalidad y gasto) se desvanecen. El proceso de politica
fiscal/legislacion se ajusta en gran medida a nuestras previsiones. Por tanto, nuestra prevision basica macroeconémica no ha variado. Prevemos un crecimiento real acorde a la
tendencia (zona baja del 2%), una inflacion moderada en 2017/2018 y una ampliacién del ciclo empresarial. Sera dificil que los tipos estadounidenses aumenten significativamente a
corto plazo sin un fuerte incremento del crecimiento y la inflacion, o en ausencia de acciones fiscales expansionistas méas alla de nuestras previsiones.

Dados los relativamente estrechos diferenciales de rentabilidad de los titulos corporativos y los MBS emitidos por agencias, el fondo posee una modesta exposicion al riesgo respecto al
indice de referencia, con una exposicion a los MBS emitidos por agencias y a los bonos corporativos por debajo de las ponderaciones estratégicas a largo plazo. El riesgo activo se
concentra en los titulos de alta calidad respaldados por activos y los MBS no emitidos por agencias. Nos mantenemos activos en la seleccién de bonos, en especial en titulos de nueva
emision. La duracion del fondo es ligeramente inferior a la del indice de referencia.

Composicién de la cartera

Diferencial de duracion de contribucion % de activos por sectores
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Derivados y Credit Default Swaps incluidos.
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Derivados y Credit Default Swaps incluidos.
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Derivados y Credit Default Swaps incluidos.
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Caracteristicas principales

Forma juridica IICVM Luxemburguésa

Sodedadgestora AmundiLuxembourg SA
Depostario . CACEISBankLuxembourgBranch
Fecha delanzamientodel fondo 24/06/201
Fechadecreacion 24/06/201
Divisa dereferencia delaclase " ER
Asignacion delosresultados " Dpaticpaciones de Capitalizacien
CoédigolSN . luosesel78ss
CodigoReuters -
CodigoBloomberg ABUOSHELX
Minimo dela primera suscripgion 1 milésima parte departicipacion / 1 milésima parte departicipacion
valoragion paia
Hora limite derecepcion de ordenes Ordenes recibidas cada dia Dantes 1400
Gastosdeentrada . ze0%
Gastos operativos y de gestion directos anuales maximos, impuestos indluidos - 100% VAind.
Comision derentabilidad s
Gastosdesalida maximo) %
Gastoscorrientes 142% (realizado)
Periodo minimo de inversion recomendado " zaies
Historial del indice de referencia 12/01/2007: 100.00% BLOOMBERG BARCLAYS US AGGREGATE (HEDGED IN EUR)

Menciones legales

Amundi Funds es una IICVM constituida como sociedad de inversién de capital variable (société d’investissement a capital variable, “SICAV”) de conformidad con las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, y esta regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”). Nimero de inscripcién en el Registro Mercantil B68.806. AMUNDI FUNDS
BOND US OPPORTUNISTIC CORE PLUS, que es un subfondo de Amundi Funds, ha sido autorizado para su comercializacién al publico en Espafa por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV). El emisor del presente documento es Amundi, 90 Boulevard Pasteur, 75730 Cedex 15 - Francia, que esta inscrita en Francia con el nimero GP 04000036 y
autorizada y regulada por la Autorité des Marchés Financiers. El presente documento no es un Folleto Informativo. La oferta de acciones de Amundi Funds solo puede hacerse
consultando el Folleto Informativo oficial. El Gltimo folleto informativo, el documento de informacién clave para el inversor (“KIID”), los estatutos sociales asi como los informes anuales y
semestrales pueden obtenerse sin cargo alguno en las oficinas del agente representante (Amundi Iberia SGICC, Paseo de la Castellana 1, 28046 Madrid, Espafa), y en nuestro sitio web
www.amundi.com. Antes de tomar una decisién sobre una inversion se debera consultar el folleto informativo mas reciente, y més especificamente la informacion relativa a los factores
de riesgo, asi como el KIID. La fuente de datos del presente documento es Amundi, salvo que se indique otra cosa. La fecha de estos datos se especifica en el RESUMEN MENSUAL DE LA
GESTION que figura en el encabezamiento del documento, salvo que se indique otra cosa. Aviso: Lea detenidamente el Folleto Informativo antes de realizar una inversién. Recuerde que el
valor del capital y las rentas derivadas de las inversiones pueden aumentar o disminuir y que las fluctuaciones en los tipos de cambio entre divisas también pueden afectar de forma
independiente al valor de las inversiones haciendo que este aumente o disminuya. La rentabilidad pasada no es indicativa necesariamente de la rentabilidad futura. Es posible que los
inversores no recuperen el importe que invirtieron inicialmente. Los inversores deben tener en cuenta que los valores y los instrumentos financieros contenidos en el presente pueden no ser
adecuados para sus objetivos de inversion.
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