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RENTABILIDAD ABSOLUTA B 31/05/2017

Datos clave Objetivo de inversion Perfil de riesgo y rentabilidad

Valor liquidativo : (C) 104,96 ( EUR) El fondo invierte principalmente en divisas y en l 3 IE‘ ’
instrumentos financieros relacionados con el mercado de

(D) 103,58 ( EUR)
divisas, un mercado dindmico y todavia infrautilizado.

Fecha de valoracién : 31/05/2017 Este mercado es el mas liquido de todos los mercados L riesgo mas bajo, rentabilidad potencialmente mas baja
Activos : 539,64 ( millones EUR) financieros, con muchisimos participantes, bajos costes 2
Cédigo ISIN : (C) LU0568619638 de transaccion y alto volumen de operaciones. A riesgo més alto, mayor rentabilidad potencial
(D) LU0568619711 La categoria mas baja no significa "sin riesgo". La
Codigo Bloomberg : SGFOREA LX categoria de riesgo asociado a este fondo no esta

indice de referencia : garantizada y podra evolucionar en el tiempo.

100% EONIA CAPITALISE (BASE 360)

Rentabilidades

Evolucién de la rentabilidad (base 100) * Indicadores
120 Cartera indice
Sensibilidad 1 0,16 0
115 Nota media 2 A- NR

1 La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual
del precio para una evolucién del 1% del tipo de referencia
2 Basado en las obligaciones excluyendo cualquier otro

110
derivado.
105
Indicador(es) consecutivo(s)
100
1 afo 3 afios 5 afos
Volatilidad de la cartera 1,71% 3,49% 2,98%
95 Volatilidad del indice 0% 0,02% 0,08%
el &) ) ) S S ~ ~ Vv Vv & & \a \a &l o © © A T Ki E = t 1.71% 3.51% 2.99%
S F F L &F I & X T X F XX J X FXEFTL (L) [HAr CrEpes 170 9,907 £,9970
S < & < S 8 N S N & 8 T8 AR T8 Ratio de informacion 1,19 -0,02 0,45
— Cartera (113,58) — Indice (106,31) Cociente de Sharpe 1,19  -0,02 0,45
Rentabilidades * Riesgo total VaR histérico ex-ante
Desde el 1 mes 3 meses 1 afo 3 afos 3 afnos Desde el 1 afo
Desde el 30/12/2016 28/04/2017 28/02/2017 31/05/2016 30/05/2014 31/05/2012 04/12/2007 VaR 95% 3,12%
Cartera 1,14% 0,15% 0,63% 1,69% -0,26% 1,28% 1,35%
indice -0,15% -0,03% -0,09% -0,35% -0,19% -0,06% 0,65%
Diferencia 1,29% 0,19% 0,72% 2,04% -0,07% 1,34% 0,70% Analisis de las rentabilidades

Rentabilidades anuales * .
Desde el lanzamiento

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 Caida maxima -5,63%

Cartera 065% -097% -031% 391% 217% -182% 1,14% 1,86% 5,08% - Plazo de recuperacion (dia) =
indice -0,32% -0,11%  0,10% 0,09% 0,24% 088% 044% 073% 4,00% - Peor mes 04/2015
Diferencia 097% -0,86% -041% 3,82% 1,93% -270% 0,70% 1,13% 1,07% - Peor rentabilidad -2,39%
Mejor mes 02/2008
* Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. Las rentabilidades Mejor rentabilidad 1,37%

pasadas no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en funcién de la
evolucién de los mercados. Rentabilidades anualizadas (base 365 dias) para los periodos de mas de un afo.
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Comentario de gestion

En mayo, las divisas europeas se han fortalecido tras conocerse los resultados de las elecciones francesas, aplaudidos por el mercado. Las divisas de alta beta de la Europa del Este,
como HUF, PLN y CZK, han protagonizado los mayores avances fruto del descenso de la incertidumbre politica en la UE. EUR, NOK y SEK también han rebotado respecto al USD. Se
espera que la recuperacion econdmica en la eurozona dé inicio a la normalizacion de la politica monetaria del BCE a finales de este afio. Sin embargo, la GBP ha evolucionado por debajo
del resto a la espera de las elecciones generales en junio. En el universo emergente, la politica ha generado una fuerte volatilidad. El BRL se ha depreciado rapidamente ante la posibilidad
de destitucién del presidente del pais y por la preocupacion del mercado por el retraso que ello supondria para la implementacién de la importante agenda de reformas. Por otra parte, el
ZAR ha vivido un mes volatil en un contexto de confirmacién y desmentido de un proceso de destituciéon del presidente del pais. En cuanto a las materias primas, el precio del mineral de
hierro se ha situado en minimos anuales y ha provocado una depreciacion del AUD frente al resto de divisas sensibles a las materias primas, como el CAD y el NZD.

El fondo (IE) ha superado a su indice de referencia (Eonia) en un 0,18% en mayo. Nuestra estrategia fundamental ha vuelto a aportar este mes una importante contribucién a la
rentabilidad relativa, en especial nuestra posicién larga en JPY frente a KRW y en EUR frente a SGD (expectativas respecto a la politica monetaria del BCE y las elecciones francesas), pese
a los pobres resultados de nuestra posicion larga en GBP frente a EUR (recta final de las elecciones generales). No obstante, |a estrategia de carry ha sido negativa ya que las cestas G10 y
emergente han evolucionado por debajo del indice de referencia.

Top 10 asignacién del riesgo por divisa
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A undi Amundi Asset Management, Sociedad anénima con un capital de 746 262 615 € - sociedad gestora de carteras
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Caracteristicas principales

Forma juridica IICVM Luxemburguésa

Sodedadgestora AmundiLuxembourg SA
Depostario . CACEISBankLuxembourgBranch
Fecha delanzamientodel fondo 24/06/201
Fechadecreacion 24/06/201
Divisa de referencia del compartimento . ER
Divisa dereferenciadelaclase . ®RR
Otras divisas de suscripcion/recompra .y
Asignacion delosresultados (C) Participaciones de Capitalizacion

(D) Distribucion
CodigolSIN (C)Luosesétoess
(D) LU0568619711
CodigoBloomberg (C)SGFOREALX
(D) AABFAED LX

Minimo dela primera suscripéion ~~~~~~~ {milésima parte departicipacién / 1 milésima parte departicipacion
valoragien paia
Hora limite derecepcion deordenes Ordenes recibidas cada dia Dantes 14:00
Gastosdeentrada . as0%
Gastos operativos y de gestion directos anuales maximos, impuestos indluidos 050% VAind.
Comision derentabilidad s
Gastosdesalida maximo) %
Periodo minimo de inversion recomendado taio
Historial del indice de referencia 01/09/2010: 100.00% EONIA CAPITALISE (O.1.S) (BASE360)

03/12/2007: 100.00% EONIA CAPITALISE

Menciones legales

Amundi Funds es una IICVM constituida como sociedad de inversién de capital variable (société d’investissement a capital variable, “SICAV”) de conformidad con las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, y esta regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”). Nimero de inscripcién en el Registro Mercantil B68.806. AMUNDI FUNDS
GLOBAL MACRO FOREX, que es un subfondo de Amundi Funds, ha sido autorizado para su comercializacién al publico en Espafa por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). El emisor del presente documento es Amundi, 90 Boulevard Pasteur, 75730 Cedex 15 - Francia, que estd inscrita en Francia con el numero GP 04000036 y autorizada y regulada
por la Autorité des Marchés Financiers. El presente documento no es un Folleto Informativo. La oferta de acciones de Amundi Funds solo puede hacerse consultando el Folleto Informativo
oficial. El tltimo folleto informativo, el documento de informacién clave para el inversor (“KIID”), los estatutos sociales asi como los informes anuales y semestrales pueden obtenerse sin
cargo alguno en las oficinas del agente representante (Amundi Iberia SGICC, Paseo de la Castellana 1, 28046 Madrid, Espafia), y en nuestro sitio web www.amundi.com. Antes de tomar
una decisién sobre una inversion se debera consultar el folleto informativo maés reciente, y méas especificamente la informacion relativa a los factores de riesgo, asi como el KIID. La fuente
de datos del presente documento es Amundi, salvo que se indique otra cosa. La fecha de estos datos se especifica en el RESUMEN MENSUAL DE LA GESTION que figura en el
encabezamiento del documento, salvo que se indique otra cosa. Aviso: Lea detenidamente el Folleto Informativo antes de realizar una inversion. Recuerde que el valor del capital y las
rentas derivadas de las inversiones pueden aumentar o disminuir y que las fluctuaciones en los tipos de cambio entre divisas también pueden afectar de forma independiente al valor de
las inversiones haciendo que este aumente o disminuya. La rentabilidad pasada no es indicativa necesariamente de la rentabilidad futura. Es posible que los inversores no recuperen el
importe que invirtieron inicialmente. Los inversores deben tener en cuenta que los valores y los instrumentos financieros contenidos en el presente pueden no ser adecuados para sus
objetivos de inversion.
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