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Cédigo ISIN LUO566065560
Cédigo Bloomberg CSPMSTS LX
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NuUmero de posiciones
Fondo 20

Posiciones principales

Marshall Wace Dev Europe TOPS 6.78
BlackRock Eur. Credit Strat. 6.70
Legg Mason Western Asset Macro 6.66
Pictet SICAV 6.12
Fundlogic IPM 6.08
Total 32.34

1) El célculo del indicador del riesgo se basa en la Directiva CESR/10-673. El indicador del riesgo se basa en datos historicos o parcialmente simulados y no se puede utilizar para predecir evoluciones futuras.
La clasificacion del fondo puede cambiar en el futuro y no representa ningun tipo de garantias. La clasificacién en la categoria 1 no entrafia una inversion libre de riesgos.

2) Los rendimientos y escenarios de los mercados financieros pasados no son indicadores fiables de rendimientos futuros. Los datos de rendimiento no incluyen las comisiones y los costes incurridos en la
emision y el reembolso de las participaciones en fondos. 1/9
El aviso legal mencionado al final de este documento también es aplicable a esta pagina.



Portfolio Commentary

Month in review

The portfolio made gains in April. Macro, equity long/short, event-driven and corporate delivered
positive contributions, while CTA strategies detracted from performance.

Macro funds were the most profitable contributors in April, and the quant macro manager performed
strongly, on the back of defensive positioning and "Trump trade" repricing continuing to be favorable.
The developed currencies portfolio was the major contributor to returns, followed by equities and the
EM currencies portfolio. Equity long/short strategies also contributed. The specialist in the technology,
media, and telecom sector posted a strong performance, with the largest contribution coming from a
long in a technology company that posted strong earnings results. Other significant contributors were
three short positions.

The merger arbitrage specialist also had a strong month, successfully trading around positions
capturing the upside while avoiding significant losses. The largest contribution came from a friendly
deal that turned into a bidding competition. The event-driven manager with Asia focus fared very well,
with the largest contribution coming from the special situations book, while risk arbitrage and distressed
was also positive.

CTA strategies were the main detractors in April. The dynamic trend-follower had a difficult month,
with trend and diversifying models both generating losses. In the trend cluster, long-term frequency
models were positive, but the medium-term and short-term were negative. In the diversifying cluster,
all models detracted, primarily the medium-term. The contrarian trend-follower was able to produce
positive results, while the SG Trend Index was down. In terms of attributions, long bonds, rates, and
equity positions made positive contributions, leaving FX as the only sector with losses.
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Este documento ha sido elaborado por Credit Suisse AG y/o alguna de sus empresas asociadas (en lo sucesivo "CS") con el maximo esmero y conforme a su leal saber y
entender. Sin embargo, CS no ofrece garantia respecto a su contenido y su exhaustividad, y declina cualquier responsabilidad por las pérdidas que pudieran producirse al utilizar
esta informacion. Las opiniones expresadas en este documento corresponden al CS en el momento de redactarlo y estan sujetas a modificaciones en cualquier momento sin
previo aviso. Salvo indicacién en contrario, todas las cifras estan sin auditar. Este documento tiene finalidad tinicamente informativa y su uso esta reservado exclusivamente al
receptor. No constituye una oferta o recomendacion de compra o venta de instrumentos financieros o servicios bancarios y no exime al receptor de formar su propio juicio. Se
recomienda en particular al receptor que compruebe si la informacién ofrecida esta en linea con sus propias circunstancias respecto a cualquier consecuencia legal, regulatoria,
fiscal, etc., en caso necesario con la ayuda de un asesor profesional. Este documento no puede reproducirse ni en todo ni en parte sin la autorizacién por escrito del CS. Ni el
presente documento ni una copia del mismo podran enviarse o llevarse a los Estados Unidos, ni distribuirse en los Estados Unidos o a una persona US (en el sentido del
Reglamento S de la Ley de Valores de 1933 de EE.UU. en su versién vigente). No se dirige a personas que, por su nacionalidad o lugar de residencia, tienen prohibido el
acceso a este tipo de informacion por la legislacion local. Toda inversion implica riesgos, especialmente en lo relativo a las fluctuaciones del valor y del rendimiento. Las
inversiones en monedas extranjeras implican el riesgo adicional de que puedan perder valor frente a la moneda de referencia del inversor.Rentabilidades historicas, futuras y los
escenarios de los mercados financieros no son garantia de rentabilidades corrientes y futuras. Las indicaciones de rentabilidades no tienen en cuenta los gastos y comisiones
aplicados con motivo de la suscripcién y el reembolso de las participaciones. Ademés, no se puede garantizar que sea alcanzado o excedido el rendimiento del indice de
referencia. En relacion con las transacciones sobre los productos o servicios mencionados en este documento, puede ser que Credit Suisse AG pague a terceros o reciba de
terceros una remuneracion unica o recurrente como parte de su compensacion. En caso de necesitar informaciones adicionales puede ponerse en contacto con su asesor
financiero. No puede excluirse potenciales conflictos de interés. Este documento se considera material de marketing publicado para fines publicitarios. No debe leerse como un
andlisis financiero o de inversion independiente. Tampoco constituye asesoramiento financiero ni cualquier otro servicio financiero regulado. Las inversiones alternativas (p. €j. los
hedge funds y private equity) son instrumentos complejos y pueden implicar un riesgo muy elevado. Dichos riesgos pueden derivar del uso extensivo de ventas en descubierto,
de derivados y capital ajeno. Ademas, el horizonte minimo de inversién puede ser largo. Las inversiones alternativas estan destinadas Unicamente para los inversores que
entienden y aceptan los riesgos relacionados. La principal caracteristica que entrafia la inversién en Fondos no Tradicionales es el amplio uso de derivados financieros. La
contratacion de instrumentos financieros derivados puede implicar un elevado apalancamiento financiero. Puede crearse mas apalancamiento financiero a través de operaciones
de endeudamiento y de posiciones cortas y este apalancamiento financiero adicional podria acarrear, en potencia, pérdidas considerablemente mayores que la suma invertida en
el propio derivado financiero. Los Fondos no Tradicionales pueden invertir en valores en situaciones peculiares, es decir, valores de empresas implicadas en procesos de
reorganizacion y liquidacién, que pueden generar elevadas rentabilidades, pero que implican un alto grado de riesgo y una menor liquidez que otras inversiones. Los Fondos no
Tradicionales suelen estar domiciliados, muy a menudo, en paises o territorios offshore, cuyas normas reguladoras y, en particular, cuyas normas de supervisién no son tan
estrictas como las normas respectivas vigentes en Espafia. Muchos Fondos no Tradicionales no adoptan directrices fijas de diversificacion de sus inversiones y, por tanto,
pueden estar muy concentrados en algunos sectores o mercados. El Fondo puede realizar inversiones en mercados emergentes, lo que implica los riesgos asociados a un
determinado grado de inestabilidad politica y a unos mercados financieros y pautas de crecimiento econémico relativamente impredecibles, como por ejemplo un mayor riesgo de
confiscacion y nacionalizacién, de impuestos confiscatorios, de restricciones a la repatriacion de fondos, etc. Las participaciones en Fondos no Tradicionales estan sujetas a
restricciones a la transmision y al reembolso. La transmisién de las participaciones esta normalmente sujeta a la aprobacién del Fondo, y el reembolso de la inversion suele
autorizarse Unicamente tras un periodo de intransmisibilidad inicial. EI reembolso de las participaciones precisa normalmente de largos plazos de preaviso. En la mayoria de los
casos, no hay un mercado liquido para las participaciones de los Fondos no Tradicionales. Es importante destacar, asimismo, la enorme cantidad de subcategorias de fondos de
este tipo que existen en el mercado. Un factor de riesgo que ha de considerarse es la dependencia de empleados clave del Fondo (Gestores de carteras). La retribucién de los
gestores de carteras puede incluir incentivos basados en los resultados lo que, unido a que la transparencia en la Gestién podria no ser tan elevada como en otros mercados
més regulados, puede inducir a estos Gestores a realizar inversiones mas arriesgadas o mas especulativas. Los grados de experiencia de los Gestores pueden ser distintos entre
unos y otros. Los eventuales inversores en Fondos no Tradicionales deben estudiar detenidamente los diversos factores de riesgo a la hora de evaluar la idoneidad de su
inversion. Este documento no contiene una enumeracioén exhaustiva de todos los riesgos asociados a las inversiones en Fondos no Tradicionales. El inversor también deberfa
evaluar los factores de riesgo mencionados en el Folleto Informativo del Fondo que tenga intencién de suscribir. Las inversiones en Fondos no Tradicionales conllevan un alto
grado de riesgo y sélo son adecuadas para inversores experimentados que entiendan totalmente, y estén dispuestos a asumir los riesgos que implican estas inversiones, asf
como la exposicién a unas pérdidas potenciales que pudieran afectar al total de su inversion. Los fondos de inversion mencionados en la presente publicacién son organismos
de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) constituidos de conformidad con el Derecho luxemburgués y estéan sujetos a la Directiva 2009/65/EC de la UE y sus
modificaciones. Las suscripciones solo seran vélidas sobre la base de folleto de venta actual, del folleto simplificado actual o del documento de informacién clave para los
inversores (si se hubiese establecido) y del mas reciente informe anual (o informe semestral, si éste fuese mas reciente), el Gltimo Informe econémico publicado y la Memoria de
comercializacion del fondo en Espafia registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores. Estos, junto con los demas documentos constitutivos del fondo, pueden
obtenerse gratuitamente solicitandolos a Credit Suisse AG, Sucursal en Esparia, con domicilio social en la Calle Ayala 42, 28001 Madrid, Espafa. Los inversores deben leer y
analizar cuidadosamente el contenido de dichos documentos y buscar asesoramiento profesional de considerarlo necesario, antes de realizar cualquier inversion en este
producto. Este material es distribuido en Espafia por Credit Suisse AG, Sucursal en Esparia, entidad registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores como
distribuidor del fondo.
Copyright © 2017 Credit Suisse Group AG y/o sus filiales. Todos los derechos reservados.



