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Las suscripciones no deben basarse únicamente en el informe financiero. Deben realizarse teniendo 
en cuenta el Folleto vigente, complementado con el último Informe anual y con el Informe semestral, 
si es más reciente que el anual. 
Los datos de rentabilidad mostrados reflejan rentabilidades pasadas y no garantizan resultados 
futuros. La rentabilidad más reciente puede ser inferior o superior. El valor del principal y las 
rentabilidades fluctúan con el tiempo (debido, por ejemplo, a las fluctuaciones de las divisas) de modo 
que podría darse el caso de que las Acciones sean reembolsadas por un importe mayor o menor que 
el de su coste original. La rentabilidad se refleja neta de todos los gastos del Fondo, pero no incluye 
el efecto de las comisiones de venta ni los gastos de bancos corresponsales, y supone que los repartos 
se reinvierten. Si se incluyeran dichos costes, las rentabilidades serían menores. La rentabilidad de 
otras clases de Acciones será superior o inferior en función de las diferencias de comisiones y gastos 
de venta. Para periodos en los que determinadas clases de acciones no se habían suscrito o aún no se 
habían creado (“clases de acciones inactivas”), la rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad real 
de la clase de Acciones activa del Fondo que la Sociedad Gestora haya determinado que presenta las 
características más similares a la de esa clase inactiva, ajustándola en función de los diferentes TER 
(Ratios de Gastos Totales) y, en su caso, convirtiendo el valor liquidativo de la clase de Acciones activa 
a la divisa de cotización de la clase de Acciones inactiva. La rentabilidad indicada para dicha clase de 
Acciones inactiva es el resultado de un cálculo indicativo. 
Salvo indicación en contrario, todos los términos definidos de este documento tendrán el mismo 
significado que en el Folleto del Fondo paraguas. 
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Informe para los accionistas 

Ostrum Asia Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 21,43 % 
MSCI AC Asia ex Japan IMI Index 16,91 % 
 
El Fondo registró un rendimiento superior al de su Índice de referencia en el periodo de 12 meses que finalizó el 31 de 
diciembre de 2019. 
 
De acuerdo con nuestra filosofía de inversión Quality GARP (“Crecimiento a un precio razonable”), la selección de 
valores fue el factor que más contribuyó al rendimiento relativo. 
 
La selección de valores en los mercados internos de China (Foshan Haitian, Yum China y Ping An Insurance), Indonesia 
(Bank Central Asia) y Taiwán (TSMC y Largan) fue lo más destacado del año. 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Ostrum Emerging Europe Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 30,73 % 
MSCI EM Europe IMI Index 32,20 % 
 
El Fondo registró un rendimiento superior al de su Índice de referencia en el periodo de 12 meses que finalizó el 31 de 
diciembre de 2019. 
 
De acuerdo con nuestra filosofía de inversión Quality GARP (“Crecimiento a un precio razonable”), la selección de 
valores fue el factor que más contribuyó al rendimiento relativo. 
 
La selección de valores en Rusia (Tatneft, Gazpromneft, Yandex), Grecia (Jumbo) y Polonia (Dino Polska) fue lo más 
destacado del año. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Ostrum Pacific Rim Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 19,01 % 
MSCI Pacific Free ex Japan Index 18,50 % 
 
El Fondo registró un rendimiento superior al de su Índice de referencia en el periodo de 12 meses que finalizó el 31 de 
diciembre de 2019. 
 
De acuerdo con nuestra filosofía de inversión Quality GARP (“Crecimiento a un precio razonable”), la selección de 
valores fue el factor que más contribuyó al rendimiento relativo. 
 
La selección de valores en Hong Kong (Techtronics Industries, AIA Group y Hong Kong Exchanges) y Australia 
(Aristocrat Leisure, Mirvac Group y CSL) fue lo más destacado del año. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 
 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 31,05 % 
S&P 500 Index 31,49 % 
 
La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue superior a la de su índice de referencia y se situó en el 31,05 %, 
en comparación con el 31,49 % del índice S&P 500. 
 

La selección de valores contribuyó, mientras que las ponderaciones por sectores lastraron el rendimiento relativo de la 
cartera durante el periodo. Las posiciones en los servicios financieros y de comunicaciones obtuvieron los mejores 
resultados en comparación con el índice de referencia. Una ponderación inferior a la del índice de referencia en 
tecnología y las posiciones en energía hicieron que estos sectores fueran los mayores detractores relativos durante el 
periodo. 
 

En términos de rentabilidad absoluta, ocho de los nueve sectores en los que se invirtió generaron resultados colectivos 
positivos, encabezados por los sectores inmobiliario (+52,9 %), financiero (+44,9 %) e industrial (+41,9 %). La energía 
(-28,3 %) registró el único rendimiento colectivo negativo durante el periodo. 
 

Los cinco principales valores que contribuyeron a la rentabilidad durante el periodo de 12 meses fueron Charter 
Communications, Hilton Worldwide, Moody's, CBRE Group y Alphabet. 
 

Los cuatro valores que perjudicaron al rendimiento durante el ejercicio fueron Centennial Resource Development, 
LivaNova, National Oilwell Varco y Wabtec. 
 

La cartera cerró el ejercicio con 23 valores de una amplia gama de sectores. En los últimos 12 meses, abrimos posiciones 
en Agilent Technologies, Bank of America y LivaNova. Por otro lado, liquidamos nuestras posiciones en General Electric, 
Oracle y Wells Fargo. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Harris Associates Global Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 29,32 % 
MSCI World Index 27,67 % 

 

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue superior a la de su índice de referencia y se situó en el 29,32 %, 
en comparación con el 27,67 % del índice S&P 500. 
 

La selección de valores contribuyó a la rentabilidad, mientras que la ponderación de los países perjudicó a los resultados 
relativos. Las posiciones en EE. UU. y el Reino Unido generaron los resultados relativos más destacados. La rentabilidad 
relativa se vio perjudicada en su mayor parte por las posiciones en Alemania y México. 
 

La rentabilidad absoluta en conjunto fue positiva en 10 de los 13 países en los que invertimos. Las mayores 
rentabilidades positivas vinieron de las posiciones en Taiwán (+55,3 %), los EE.UU. (+38,4 %) y Suiza (+37,6 %). Las 
posiciones en los Países Bajos (-8,4 %), México (-6,2 %) y Australia (-1,7 %) registraron los únicos rendimientos 
absolutos negativos del ejercicio. 
 

Los cinco principales valores que contribuyeron al rendimiento del ejercicio fueron Mastercard (EE. UU.), Bank of 
America (EE. UU.), Citigroup (EE. UU.), Lloyds Banking Group (Reino Unido) y Arconic (EE. UU.). 
 

Los cinco valores que más perjudicaron al rendimiento durante el ejercicio fueron Prosus (Países Bajos), Rolls-Royce 
Holdings (Reino Unido), Grupo Televisa (México), Continental (Alemania) e Incitec Pivot (Australia). 
 
La cartera cerró el ejercicio con 43 valores de diversos países. En los últimos 12 meses, abrimos posiciones en Booking 
Holdings (EE. UU.), Prosus (Países Bajos), Rolls-Royce Holdings (Reino Unido) y Samsung Electronics (Corea del Sur). 
Por otro lado, liquidamos nuestras posiciones en Diageo (Reino Unido) y USG (EE. UU.). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Harris Associates U.S. Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 32,60 % 
S&P 500 Index 31,49 % 

 

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue superior a la de su índice de referencia y se situó en el 32,60 %, 
en comparación con el 31,49 % del índice S&P 500. 
 

La selección de valores condujo a un rendimiento superior relativo, mientras que las ponderaciones por sectores 
lastraron los resultados en comparación con el índice de referencia durante el ejercicio. Una ponderación inferior a la 
del índice de referencia en el sector de atención sanitaria ofreció el mayor rendimiento relativo positivo, seguida por la 
posición en el sector de servicios de comunicación. Una ponderación inferior a la del índice de referencia en tecnología 
y las posiciones en energía hicieron que estos sectores fueran los únicos detractores globales durante el periodo. 
 

En términos de rentabilidad absoluta, ocho de los nueve sectores en los que invertimos generaron rendimientos 
positivos en conjunto en el ejercicio, encabezados por la tecnología (+43,3 %), los servicios de comunicación (+40,7 
%) y la industria. El sector energético (-7,4 %) generó el único rendimiento absoluto colectivo negativo del ejercicio. 
 

Los cinco principales valores que contribuyeron a la rentabilidad del ejercicio fueron Charter Communications, Moody's, 
Hilton Worldwide, Apple y Carlisle. 
 

Las cinco acciones que más perjudicaron la rentabilidad del ejercicio fueron DXC Technology, Halliburton, American 
Airlines Group, Concho Resources y Diamondback Energy. 
 

La cartera cerró el ejercicio con 47 valores de una amplia gama de sectores. En los últimos 12 meses, abrimos posiciones 
en Agilent Technologies, Berkshire Hathaway, CDK Global, Concho Resources, Constellation Brands, Diamondback 
Energy, Humana, Nasdaq y Pinterest. Por otro lado, liquidamos nuestras posiciones en ADT, Apache, Bank of New York 
Mellon, Baxter International, CarMax, Mastercard, Nestlé y Under Armour. 
 

 

 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de septiembre y el 31 
de diciembre de 2019 

Rentabilidad del periodo  
Fondo I/A (USD) 9,20 % 
MSCI EM Index 12,57 % 
 
El Fondo se lanzó el 7 de octubre de 2019. 

Los datos de rentabilidad del Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en cuenta el corto 
periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 30,16 % 
MSCI ACWI 26,60 % 

 

 
La rentabilidad del Fondo fue superior a la del Índice de referencia. 
 
MercadoLibre, Alibaba Group, Facebook, Visa y Yum China se encontraron entre los valores que más contribuyeron a 
la rentabilidad durante el ejercicio. La selección de valores en los sectores de consumo discrecional, atención sanitaria, 
servicios financieros y comunicaciones, junto con la ponderación de la cartera en los sectores de energía, servicios 
financieros, consumo discrecional, tecnología de la información y atención sanitaria contribuyeron positivamente al 
rendimiento relativo.  
 
Baidu, Core Laboratories, Alcon, Budweiser Brewing Co. APAC y Reckitt Benckiser fueron algunos de los valores que 
más rentabilidad lastraron. La selección de acciones en los sectores de la tecnología de la información y la industria y 
la ponderación de la cartera en los sectores de los bienes de consumo básico y los servicios de comunicaciones restaron 
valor al rendimiento relativo. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 30,90 % 
S&P 500 Index 31,49 % 
 

 
El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia. 
 
Facebook, Alibaba, Visa, Microsoft y Autodesk se encontraron entre los mayores contribuyentes positivos durante el 
año. La selección de valores en los sectores de consumo discrecional, servicios de comunicación, servicios financieros, 
atención sanitaria y energía, junto con la ponderación de la cartera en los sectores de la tecnología de la información, 
la energía y la industria, contribuyeron positivamente al rendimiento relativo.  
 
Alcon, United Parcel Service, Regeneron Pharmaceuticals, Yum! Brands y Merck estuvieron entre los valores que menos 
contribuyeron al rendimiento en el ejercicio, siendo Alcon el único que restó valor. La selección de títulos en los sectores 
de la tecnología de la información, productos industriales y bienes de consumo básico y la ponderación de la cartera en 
los sectores de bienes de consumo básico, bienes de consumo discrecional y servicios financieros redujeron la 
rentabilidad relativa. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1)  

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 21,76 % 
S&P 500 Index 31,49 % 
 
 
El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia.  
 
En febrero, el Fondo pasó de una estrategia central de gran capitalización a una estrategia de ingresos por dividendos.  
 
En un año en el que el S&P 500 obtuvo una rentabilidad superior al 31 % y se favoreció el estilo de alto crecimiento de 
los beneficios, el estilo de ingresos por dividendos que se centró en las empresas maduras que pagan y aumentan los 
dividendos, se quedó a la zaga. En términos relativos, los sectores de la tecnología de la información y los productos 
de consumo básico fueron los mayores detractores. Los principales factores positivos fueron una infraponderación en 
el sector energético y la selección de valores en los sectores de comercio minorista y atención sanitaria. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Ostrum Europe Smaller Companies Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (EUR) 30,19 % 
MSCI Europe Small Cap Index 31,44 % 
 
El Fondo ha avanzado un 30,19 % en lo que va de año, con un rendimiento inferior al de su índice de referencia en 
124 pb. 
 
Los valores que más contribuyeron fueron los bienes de capital (Lifco, SWECO, Rheinmetall, Homeserve, NIBE, Diploma, 
Spie, Tomra y Spirax), los productos básicos ( Wienerberger, SIG Combibloc, SCA, DS Smith, SCA y la ausencia de la 
minería y la metalurgia), las empresas sanitarias (Galápagos + 132 %, Dermapapharm, Amplifon, Morphosys, UDG) y 
tecnología (Nemetschek + 85 %, Sopra, Halma, Alten, ASMi, AMS, Interxion, Logitech y Netcompany). 
 
Los principales detractores de la rentabilidad del Fondo figuran en el ámbito financiero (Burford, Hiscox, Hoist, Sbanken) 
y en las empresas inmobiliarias alemanas (Ado, Tag, TLG, Grand Ciy, Leg). 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 7,29 % 
MSCI AC Asia ex-Japan Dividend Net Reinvested Index 18,17 % 
 
La rentabilidad del Fondo fue inferior a la del índice de referencia, el MSCI AC Asia ex Japan. 
 
Tanto la asignación por sectores como la selección de valores contribuyeron de forma negativa. 
 
Los principales contribuyentes a los resultados del Fondo fueron Advanced Info Service, Taiwan Cement y BTS Group 
Holdings. Los mayores detractores de los resultados del Fondo fueron China Resources Power Holdings, China 
Evergrande y PT Hanjaya Mandala Sampoerna. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Thematics AI and Robotics Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 34,58 % 
MSCI ACWI 26,60 % 
 
Utilizando como referencia el índice MSCI AC World, los mercados de renta variable mundial registraron en 2019 su 
mejor año desde 2009. En este contexto, el Fondo AI & Robotics obtuvo fuertes rendimientos absolutos y superiores a 
los de dicho índice de referencia. Todos los segmentos del tema de inversión contribuyeron de forma positiva, liderados 
por la automatización de las fábricas, seguida por la cadena de suministro y la automatización de las oficinas y, en 
menor medida, por el software de diseño de la automatización médica y la automatización de los consumidores y los 
servicios. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Thematics Meta Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 35,64 % 
MSCI ACWI 26,60 % 
 
El Fondo Thematics Meta registró un fuerte rendimiento absoluto en 2019, así como en comparación con el mercado 
de renta variable mundial en su conjunto, utilizando como referencia el índice MSCI World AC. Este rendimiento fue 
fruto de los buenos resultados obtenidos por todas las estrategias temáticas subyacentes gestionadas por Thematics 
Asset Management, a las que el Fondo está expuesto de forma equilibrada por medio de reajustes mensuales. El factor 
que más contribuyó fue la estrategia de seguridad, seguida de la estrategia de inteligencia artificial y robótica y, por 
último, la estrategia del agua. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Thematics Safety Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 38,25 % 
MSCI World Index 27,67 % 
 
En 2019, el Fondo Thematics Safety superó por un amplio margen su índice de referencia, el MSCI World NR USD, que 
registró un rendimiento del 27,7 %. En el segmento del universo digital, entre los valores que más contribuyeron fueron 
las empresas del subsegmento del comercio, como Fiserv y Global Payment, que se beneficiaron del cambio secular 
hacia los pagos digitales. El subsegmento de las conexiones también contribuyó de forma positiva, en particular en el 
primer semestre del año. En el segmento relativo al mundo real, los subsegmentos de trabajo y alimentación 
contribuyeron en gran medida a los resultados del Fondo. El subsegmento del movimiento se mantuvo bajo presión. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Thematics Subscription Economy Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de diciembre y el 31 
de diciembre de 2019 

Rentabilidad del periodo  
Fondo I/A (USD) 0,36 % 
MSCI ACWI - 
 
El Fondo se lanzó el 23 de diciembre de 2019. 
 
Los datos de rentabilidad del Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en cuenta el corto 
periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2019.  

 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Thematics Water Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 33,67 % 
MSCI ACWI 26,60 % 
 
El Fondo Thematics Water superó significativamente a los mercados de renta variable mundiales en su conjunto en 
2019, utilizando el MSCI AC World como índice de referencia. Durante el ejercicio, cabe destacar la notable contribución 
tanto de las empresas cíclicas como de las más defensivas. Entre los contribuyentes más fuertes estaban las empresas 
de control de la contaminación que participaban en pruebas y mediciones; en las infraestructuras del agua, los bajos 
tipos de interés y un entorno normativo positivo condujeron a un buen rendimiento de los servicios públicos 
estadounidenses, mientras que la eliminación del riesgo de renacionalización causado por una victoria conservadora en 
las elecciones generales condujo a fuertes contribuciones de los servicios públicos del Reino Unido. Por último, el 
rendimiento fue amplio entre los valores de eficiencia de la demanda. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 
 

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 26,93 % 
Russell 3000 Value Index 31,16 % 
 
Descripción general del mercado 

Durante el cuarto trimestre de 2019, los mercados de renta variable siguieron subiendo, con el S&P 500 y el Russell 
2000 avanzando un 9,07 % y un 9,94 %, respectivamente. Durante el ejercicio, el S&P 500 registró un 31,49 %, 
alcanzando un nuevo máximo histórico. El Russell 2000 obtuvo un 31,16 % durante el ejercicio, pero no logró eclipsar 
sus máximos históricos alcanzados en 2018. El repunte del cuarto trimestre se debió a la estabilización de los datos 
económicos en el extranjero y a la rápida expansión del balance de la Reserva Federal para respaldar los mercados de 
préstamos interbancarios. 

En el trimestre anterior, advertimos que la Reserva Federal probablemente se vería obligada a inyectar liquidez en 
dólares de forma sostenida. Nuestra opinión sigue siendo que la escasez de fondos en dólares estadounidenses 
experimentada en el tercer y cuarto trimestres, no es un fenómeno temporal, sino el resultado directo de la política 
anterior de expansión cuantitativa de la Reserva Federal y el aumento de los déficits federales. Con más de 11 billones 
de dólares en bonos del Tesoro estadounidense destinados a la refinanciación en los próximos doce meses, además de 
los crecientes déficits federales que requerirán emisiones adicionales del Tesoro, la Reserva Federal seguirá 
proporcionando apoyo a la liquidez a través de las compras de títulos del Tesoro. Este apoyo será necesario hasta que 
el dólar estadounidense descienda lo suficiente como para permitir que los compradores extranjeros adquieran bonos 
del Tesoro estadounidense con fines de cobertura, o hasta que la actividad económica mundial se reactive, reduciendo 
así el estrés financiero. 

Dadas las elevadas valoraciones y las crecientes presiones sobre los márgenes, esperamos que los resultados de la 
renta variable estadounidense se moderen en 2020. Si bien la estabilización del crecimiento económico ha respaldado 
los mercados de renta variable de EE.UU., para cumplir las previsiones de beneficios de 2020, será necesario que se 
produzca una aceleración de la actividad económica. 

Posicionamiento de la cartera 

Como resultado de las compras y ventas y de la acción del mercado, las ponderaciones sectoriales aumentaron en los 
sectores de servicios de comunicación, servicios financieros y materiales, y se redujeron en los sectores de bienes de 
consumo básico, energía, industria y tecnología. La cartera estuvo infraponderada en consumo discrecional, bienes de 
consumo básico, fondos de inversión inmobiliaria (REIT), tecnología y servicios públicos. Estas infraponderaciones se 
compensaron con sobreponderaciones en los sectores de servicios de comunicación, energía, servicios financieros, 
industria y materiales. 

Contribuyentes al rendimiento 

Durante el ejercicio, la cartera experimentó un rendimiento absoluto positivo, pero obtuvo un rendimiento inferior al 
de su índice de referencia debido a la selección de sectores. La cartera infraponderó el sector tecnológico, que superó 
al mercado. La selección de valores en los sectores de servicios financieros y bienes de consumo discrecionales también 
redujo en gran medida la rentabilidad relativa. La selección de títulos en los sectores de materiales, bienes de consumo 
básicos, servicios de comunicaciones y productos industriales contribuyó a los resultados relativos. La cartera también 
infraponderó los sectores de atención sanitaria, bienes inmuebles y servicios públicos, que se quedaron a la zaga del 
mercado. 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Informe a los Accionistas (continuación) 

WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de septiembre y el 31 
de diciembre de 2019 

Rentabilidad del periodo  
Fondo I/A (USD) 8,48 % 
MSCI Emerging Markets Index 7,31 % 
 
El Fondo se lanzó el 31 de octubre de 2019. 

Los datos de rentabilidad del Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en cuenta el corto 
periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) 

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2019 

Rentabilidad del periodo  
Fondo I/A (USD) 6,18 % 
JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified Index 13,47 % 
 
El Fondo se liquidó el 30 de diciembre de 2019. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Credit Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 11,14 % 
Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Credit Index 10,74 % 
 
 
La rentabilidad del Fondo fue superior a la del Índice de referencia. 

La cartera superó al índice debido a la asignación por sectores del mercado y a la selección de valores en los sectores 
de las comunicaciones y los consumidores. 

La infraponderación de los sectores de deuda soberana, tecnología y supranacional frenó en cierta medida el 
rendimiento. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo S/A (USD) 14,59 % 
Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade Index 14,54 % 
 
 
El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia. 
 
•  La selección de valores en el universo del crédito fue el principal impulsor de la rentabilidad relativa.   
•  La sobreponderación en un proveedor de servicios de viajes en línea redujo los resultados.   
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo H-S/A (GBP) 11,34 % 
Bloomberg Barclays USD/EUR/GBP Corp 1 % Issuer Capped Index 10,78 % 
 
La rentabilidad del Fondo fue superior a la del Índice de referencia. 
 
La cartera obtuvo excelentes resultados gracias a la asignación por sectores de mercado y a la selección de valores en 
los sectores de comunicaciones y consumo no cíclico. 
 
La infraponderación en tecnología, bienes de consumo cíclicos y el sector de productos básicos frenó ligeramente la 
rentabilidad. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo S/A (USD) 6,07 % 
Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Bond Index 14,32 % 

 
 
El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia. 
 
• La selección de valores fue el principal factor negativo para la rentabilidad. 
• La asignación al crédito de alta rentabilidad limitó la rentabilidad durante el ejercicio. Los valores de los sectores de 
la energía y las comunicaciones fueron los que obtuvieron peores resultados. 
• Las inversiones líquidas frenaron la rentabilidad relativa. 
• Los valores convertibles del sector de la energía también lastraron la rentabilidad relativa. 
• La renta variable contribuyó positivamente a la rentabilidad debido a la selección de valores. Algunas emisiones de 
los sectores de las comunicaciones y los bienes de consumo básicos fueron los más destacados. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 7,94 % 
 
 
El Fondo registró una rentabilidad positiva. 
 
La rentabilidad del Fondo se benefició de una compresión positiva de los diferenciales y de la selección de valores, así 
como de un descenso de los rendimientos de la deuda pública estadounidense.   
 
A nivel de regiones, Asia fue la que obtuvo mejores resultados gracias a la fuerte rentabilidad de China.  
 
Por sectores, la selección de valores dentro del sector financiero fue el principal contribuyente. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 3,98 % 
3 Month USD Libor Index  2,39 % 
 
 
El Fondo registró una rentabilidad positiva. 
 
La mayor contribución positiva fue la asignación a bonos corporativos con grado de inversión.  
Los activos titulizados en todas las categorías principales contribuyeron a la rentabilidad durante el periodo.   
 
Nuestra asignación a la renta variable restó rentabilidad, especialmente en el sector de servicios públicos. 
 
El posicionamiento en divisas también influyó sobre la rentabilidad durante el ejercicio, ya que el dólar se mantuvo 
fuerte frente a la mayoría de las divisas. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 11,63 % 
Bloomberg Barclays Global Aggregate-Corporate Index 11,51 % 
 
 
La rentabilidad del Fondo fue superior a la del Índice de referencia. 
 
Las selecciones de valores en títulos cuasigubernamentales, la banca y la energía contribuyeron a la rentabilidad.   
La selección de bonos en el sector del automóvil se quedó a la zaga. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 8,52 % 
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index 8,72 % 
 
El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia. 
 
Nuestra infraponderación en deuda pública, así como nuestra sobreponderación en los sectores de servicios 
financieros e industriales de alta rentabilidad impulsaron la rentabilidad relativa.  
 
La infraponderación en bonos corporativos con grado de inversión y la selección de emisores en deuda pública 
soberana lastraron la rentabilidad. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1)  

Informe de gestión correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de 
diciembre de 2019 

Rentabilidad del periodo  
Fondo I/DIVM (USD) 5,00 % 
JPMorgan Asia Credit Index - Non-Investment Grade Index - 
 
El Fondo se lanzó el 1 de abril de 2019. 
 
Los datos de rentabilidad del Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en cuenta el corto 
periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2019. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 
 
Ostrum Euro High Income Fund 

 
Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (EUR) 10,08 % 
BofA Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index 10,71 % 
 
Tercer trimestre de 2019: La estrategia Euro High Yield ofreció una rentabilidad neta del 4,56 % durante el primer 
trimestre de 2019, por debajo de su índice de referencia en 55 pb.  
 
La prudente visión direccional implementada contribuyó negativamente a la rentabilidad. La estrategia se vio 
especialmente afectada por su posición de comprador de protección en el Xover iTRAXX y por su subexposición a Netflix 
(EE. UU., contenido de medios de comunicación), Salini (Italia, edificios y construcción), Deutsche Bank (Alemania, 
banca) y Unipolsai (Italia, seguros). En general, la subexposición a emisores británicos e italianos (respectivamente -
5,5 % y -4,8 % en comparación con el índice de referencia) tuvo un impacto negativo. Sin embargo, la sobreexposición 
a Douglas (Alemania, comercio minorista especializado), Altice Luxemburg (Francia, televisión por cable y satélite), 
Mobilux (Francia, comercio minorista especializado) y Casino (Francia, comercio minorista de alimentos) tuvo una 
contribución positiva al rendimiento.  
 
En promedio, los diferenciales de las emisiones con calificación B se estrecharon 156 pb y arrojaron una rentabilidad 
del 5,62 % durante el primer trimestre del año (índice BofAML “HE20”), mientras que las emisiones con calificación BB 
(“HE10”) arrojaron un 4,92 % y se estrecharon 96 pb.  
 
Segundo trimestre de 2019: La estrategia Euro High Yield ofreció una rentabilidad neta del +1,60 % durante el segundo 
trimestre de 2019, por debajo de su índice de referencia en 72 pb. Su rendimiento en lo que va de año es del +6,24 
%. 
 
La prudente visión direccional implementada contribuyó negativamente a la rentabilidad. La estrategia se vio 
especialmente afectada por su posición de comprador de protección en iTRAXX Xover, por su sobreexposición a Casino 
(Francia, minorista de alimentación), Atalian (Francia, servicios) y por su subexposición a Netflix (EE. UU., contenido 
de medios de comunicación) y Tesco (Reino Unido, minorista de alimentación). Sin embargo, la sobreexposición a 
Telefónica (España, telecomunicaciones), Adient (EE. UU., piezas de automóviles) y Telecom Italia (Italia, 
telecomunicaciones) tuvo una contribución positiva a la rentabilidad. La rebaja de Thomas Cook a CCC por parte de las 
agencias de calificación también contribuyó positivamente (sin exposición).  
 
En promedio, los diferenciales de las emisiones con calificación B se estrecharon 14 pb y arrojaron una rentabilidad del 
+1,24 % durante el segundo trimestre del año (índice BofAML “HE20”), mientras que las emisiones con calificación BB 
(“HE10”) arrojaron un +2,67 % y se estrecharon 28 pb.  
 
Tercer trimestre de 2019: La estrategia Euro High Yield ofreció una rentabilidad neta del 1,31 % durante el tercer 
trimestre de 2019, con una rentabilidad superior a la de su índice de referencia en 13 pb. Su rendimiento en lo que va 
de año es del +7,63 %. 
La estrategia se benefició en particular de su posición de comprador de protección en el iTRAXX Xover, por su 
sobreexposición a Casino (Francia, minorista de alimentos), Telecom Italia (Italia, telecomunicaciones), Douglas 
(Alemania, minorista) y Telefónica (España, telecomunicaciones). La ausencia de exposición a Lecta (España, papel) 
fue positiva, ya que los bonos fueron rebajados por las agencias de calificación a CC y cayeron desde un precio de 76 
a finales de junio a alrededor de 43 a finales de septiembre. 
 
Cuarto trimestre de 2019: La estrategia Euro High Yield ofreció una rentabilidad neta del +2,27 % durante el último 
trimestre de 2019, con una rentabilidad superior a la de su índice de referencia en 53 pb. Su rendimiento en lo que va 
de año es del +10,08 %. 
La larga visión direccional implementada contribuyó positivamente al rendimiento. La estrategia se benefició en 
particular de su sobreexposición a Kantar (Reino Unido, servicios), Aston Martin (Reino Unido, fabricante de 
automóviles), Teva (Israel, productos farmacéuticos), Infineon (Alemania, electrónica) y Atalian (Francia, servicios). 
Sin embargo, la estrategia se vio afectada por su infraponderación en Netflix (EE. UU., medios de comunicación) y en 
el sector inmobiliario (Consus, CPI, TLG, Adler). La sobreponderación en el sector bancario tuvo un impacto positivo, 
especialmente Caixa Geral, Banca, Unicredit, Caixabank y Santander.  
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Informe a los Accionistas (continuación) 
 
Ostrum Euro High Income Fund (continuación) 

 
Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

En promedio, los diferenciales de las emisiones con calificación B se estrecharon 91 pb y arrojaron una rentabilidad del 
+2,59 % durante el último trimestre del año (índice BofAML “HE20”), mientras que las emisiones con calificación BB 
(índice BofAML “HE10”) arrojaron un +1,44 % y se estrecharon 39 pb. Por lo tanto, el diferencial entre los bonos B y 
BB se estrechó significativamente durante el cuarto trimestre. 
  

 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 

El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 
 
Ostrum Global Inflation Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (EUR) 5,59 % 
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index  5,36 % 
 
Primer trimestre de 2019: Durante el primer trimestre de 2019, la estrategia de inflación mundial superó su índice de 
referencia, el Barclays Capital Inflation Linked World Government All Maturities Hedged in Euro en un 3,56 % (neto de 
comisiones de la clase de acciones I/C) frente al 3,18 % de su índice de referencia.  
 
El exceso de rendimiento del último trimestre se debe principalmente a nuestra exposición a los Break-evens de EE.UU. 
y Europa, nuestra estrategia direccional y nuestra asignación en los tipos reales direccionales. 
 
Durante el trimestre, mantuvimos nuestra infraponderación en Italia, financiada por la sobreponderación en Alemania. 
Cerramos la estrategia de breakeven de EE. UU. en vencimientos de 2 años por 25 pb y la estrategia de breakeven de 
Europa en vencimientos de 2 años por el mismo presupuesto. Cerramos un carry de inflación en euros con 
sobreponderación. Iniciamos un exceso de rendimiento en US/ euros a dos años de 20 pb y un diferencial US/ euros a 
diez años de 20 pb con el potencial de una caída en EE. UU. debido a la política acomodaticia de la Fed. Iniciamos un 
aumento en la curva de 5/30 años. La Fed todavía necesita reinvertir los ingresos a corto plazo. Mantuvimos una 
estrategia direccional de tipos reales para vencimientos neozelandeses a diez años de 10 pb. El RBNZ es el principal 
banco del G10 que no incrementará sus tipos de interés a corto plazo. 
 
Segundo trimestre de 2019: Durante el segundo trimestre de 2019, la estrategia de inflación global tuvo un rendimiento 
ligeramente inferior al de su referencia, el Barclays Capital Inflation Linked World Government All Maturities Hedged en 
euros con un +1,83 % (neto de comisiones, clase de acciones institucionales) frente al +2,11 % de su índice de referencia. 
El rendimiento del último trimestre se debe principalmente a nuestra estrategia direccional, nuestra estrategia de 
aplanamiento sobre los tipos reales direccionales y el diferencial de 2 años USD/EUR. 
 
Durante el trimestre, mantuvimos nuestra infraponderación en Italia, financiada por la sobreponderación en Alemania. 
Mantuvimos una sobreponderación en USD/EUR a 2 años de 20 pb y un diferencial USD/EUR a 10 años de 20 pb, con 
una potencial caída en EE. UU. debido al tono acomodaticio de la Fed. Mantuvimos un pronunciamiento en la curva de 
5/30 años. La Fed todavía necesita reinvertir los ingresos a corto plazo. Mantuvimos una estrategia direccional de tipos 
reales para vencimientos neozelandeses a diez años de 10 pb. El RBNZ es un banco de países principales del G10 que 
no cambiará sus tipos de interés a corto plazo. Iniciamos un aplanamiento en la curva de rendimientos reales de 2/10 
años en EE. UU. El tono acomodaticio de la Fed mantiene los tipos reales más bajos a largo plazo. 
 
Tercer trimestre de 2019: Durante el tercer trimestre de 2019, la estrategia de inflación mundial superó su índice de 
referencia, el Barclays Capital Inflation Linked World Government All Maturities Hedged in Euro en un +3,59 % (neto 
de comisiones de la clase de acciones I) frente al 3,29 % de su índice de referencia. El exceso de rendimiento del último 
trimestre se debe principalmente a nuestra subexposición en Breakeven de EE. UU. a dos años, nuestra estrategia de 
aplanamiento en los tipos reales direccionales, nuestra estrategia direccional, y nuestra exposición a los diferenciales 
a dos años USD/EUR. 
 
Durante el trimestre, iniciamos una sobreponderación en Italia y España de 25 pb en cada caso, financiada por una 
infraponderación en Francia. Mantuvimos una sobreponderación en USD/EUR a 2 años de 20 pb y obtuvimos beneficios 
en el diferencial USD/EUR a 10 años. Abandonamos nuestra estrategia de sobreponderación en la curva de 5/30 años. 
Mantuvimos una estrategia direccional de tipos reales para vencimientos neozelandeses a diez años de 10 pb. Iniciamos 
una exposición larga en tipos reales direccional a diez años en Canadá y EE.UU. de 10 pb en cada caso, financiada por 
una infraponderación en SEK. Mantuvimos una sobreponderación en USD/EUR a 2 años de 20 pb y obtuvimos beneficios 
en el diferencial USD/EUR a 10 años. Mantuvimos nuestra estrategia de aplanamiento en la curva de rendimientos 
reales de 2/10 años en EE. UU., por el tono acomodaticio de la Fed que anunciaba que los tipos de interés bajos iban 
a mantenerse durante mucho tiempo. 
 

 
  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
Informe a los Accionistas (continuación) 
 
Ostrum Global Inflation Fund (continuación) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Cuarto trimestre de 2019: Durante el cuarto trimestre de 2019, la estrategia de inflación global tuvo un rendimiento 
inferior a su índice de referencia, el Barclays Capital ALL CPI Euro, con un -3,34 % frente al -3,18 % de su índice de 
referencia. Los malos resultados del último trimestre se deben principalmente a nuestro aplanamiento de los tipos 
reales direccionales, nuestros tipos reales direccionales largos en Nueva Zelanda, EE.UU. y Canadá de 10 pb en cada 
caso y la sobreponderación de España de 10 pb. 
 
Durante el trimestre, mantuvimos nuestra sobreponderación en España de 10 pb, financiada por la infraponderación 
en Francia. 
Iniciamos una estrategia de tipos reales largos en EE. UU. de 25 pb y en Canadá de 10 pb. Mantuvimos nuestra posición 
larga en Nueva Zelanda de 10 pb. Mantuvimos una rentabilidad superior en USD/EUR a dos años de 20 pb. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
 El Consejo de Administración 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Ostrum Short Term Global High Income Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 7,53 % 
 
Primer trimestre de 2019: Durante el primer trimestre, los diferenciales de BB-B Euro High Yield se ampliaron en 113 
pb (según el índice BofA ML BB-B Euro HY, "HEC4"), con lo que se obtuvo un rendimiento del +5,89 % cubierto en 
USD. El estrechamiento fue aún mayor en el mercado de alto rendimiento de EE. UU. (-129 pb), con un rendimiento 
del +7,32 %.  
 
La estrategia global de alto rendimiento a corto plazo logró un avance del 3,73 % durante el primer trimestre del año.  
 
La exposición a Douglas (Alemania, venta al por menor especializada), Altice Luxemburgo (Francia, televisión por cable 
y satélite), Mobilux (Francia, venta al por menor especializada), Casino (Francia, venta al por menor de alimentos), 
Tenet (EE. UU., instalaciones sanitarias), Aston Martin (Reino Unido, fabricante de automóviles) y Toll Brothers (EE. 
UU., constructor de viviendas) tuvo una contribución positiva al rendimiento.  
 
Por término medio, las emisiones europeas con una calificación de B tuvieron un rendimiento del +6,40 % (con 
cobertura en USD) durante el primer trimestre del año (índice BofAML "HE20"), mientras que las emisiones con una 
calificación de BB ("HE10") tuvieron un rendimiento del +5,70 %. En los EE. UU., los bonos con calificación B tuvieron 
un rendimiento del +7,33 % ("HUC2") en línea con lo de calificación BB (+7,35 %).  
 
Segundo trimestre de 2019: Durante el segundo trimestre, los diferenciales del alto rendimiento en euros con 
calificación BB-B se ampliaron en 113 pb (según el índice BofA ML BB-B Euro HY, "HEC4"), con lo que se obtuvo un 
rendimiento del +3,18 % cubierto en USD. Los diferenciales no cambiaron en el mercado de alto rendimiento 
estadounidense (0 pb), con un rendimiento del +2,82 %.  
 
La estrategia global de alto rendimiento a corto plazo logró un avance del +0,75 % durante el segundo trimestre del 
año. Su rendimiento en lo que va de año es del +4,50 %. 
 
La exposición a Mobilux (Francia, venta al por menor especializada), United Group (Países Bajos, televisión por cable y 
satélite), Thyssenkrupp (Alemania, productor de acero), Eramet (Francia, metales y minería) e Ibercaja (España, 
banca) contribuyó positivamente al rendimiento. Por otro lado, la estrategia sufrió por su exposición a Casino / Rallye 
(Francia, minorista de alimentos).  
 
Por término medio, las emisiones europeas con una calificación de B tuvieron un rendimiento del +2,09 % (con 
cobertura en USD) durante el segundo trimestre del año (índice BofAML "HE20"), mientras que las emisiones con una 
calificación de BB ("HE10") tuvieron un rendimiento del +3,53 %. En EE. UU., los bonos con calificación B tuvieron un 
rendimiento del +2,29 % ("HUC2") con un rendimiento inferior al de los bonos BB (+3,16 %). 
  
Tercer trimestre de 2019: Durante el tercer trimestre, los diferenciales de crédito no se movieron en el mercado europeo 
de alto rendimiento (-1 pb según el índice BofA ML BB-B Euro HY, "HEC4") ofreciendo un rendimiento del +1,89 % 
cubierto en USD. En EE. UU., los diferenciales se estrecharon 10 pb ofreciendo un rendimiento del +1,68 %.  
 
La estrategia global de alto rendimiento a corto plazo logró un avance del +1,20 % durante el tercer trimestre del año. 
Su rendimiento en lo que va de año es del +5,76 %. 
 
La exposición a Casino (Francia, minorista de alimentos), Douglas (Alemania, cadena de perfumería), Barry Callebaut 
(Suiza, alimentos), Tenet Healthcare (EE. UU., instalaciones de salud) y MGM (EE. UU., juegos de azar) contribuyó 
positivamente al rendimiento. Sin embargo, la inversión en Aston Martin (Reino Unido, fabricante de automóviles) tuvo 
una contribución negativa al rendimiento.  
 
Por término medio, las emisiones europeas con una calificación de B tuvieron un rendimiento del +1,39 % (con 
cobertura en USD) durante el tercer trimestre del año (índice BofAML "HE20"), mientras que las emisiones con una 
calificación de BB ("HE10") tuvieron un rendimiento del +2,16 %. En EE. UU., los bonos con calificación B tuvieron un 
rendimiento del +1,15 % ("HUC2") con un rendimiento inferior al de los bonos BB (+2,08 %).  
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Cuarto trimestre de 2019: Durante el cuarto trimestre, los diferenciales de crédito se estrecharon en 50 pb en el 
mercado europeo de alto rendimiento (según el índice BofA ML BB-B Euro HY, "HEC4"), con un rendimiento del +2,45 
% cubierto en USD. En EE. UU., los diferenciales se estrecharon 53 pb ofreciendo un rendimiento del +2,58 %.  
 
La estrategia global de alto rendimiento a corto plazo logró un avance del +1,68 % durante el último trimestre del año. 
Su rendimiento en lo que va de año es del +7,53 %. 
Informe a los Accionistas (continuación) 

Ostrum Short Term Global High Income Fund (continuación) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

La exposición a Casino (Francia, minorista de alimentos), Aston Martin (Reino Unido, fabricante de automóviles), Teva 
(Israel, productos farmacéuticos) y Jaguar (Reino Unido, fabricante de automóviles) tuvo una contribución positiva al 
rendimiento. Sin embargo, la inversión en Europcar (Francia, alquiler de automóviles) y WFS (Francia, servicios de 
transporte) contribuyó negativamente al rendimiento.  
 
Por término medio, las emisiones europeas con una calificación de B tuvieron un rendimiento del +3,29 % (con 
cobertura en USD) durante el último trimestre del año (índice BofAML "HE20"), mientras que las emisiones con una 
calificación de BB ("HE10") tuvieron un rendimiento del +2,15 %. En EE. UU., los bonos con calificación B mostraron 
un rendimiento del +2,89 % ("HUC2") por encima del rendimiento de los bonos BB (+2,39 %). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

ASG Managed Futures Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 15,17 % 
Credit Suisse Managed Futures Liquid Index y/o SG Trend Index (4,56) % 
 
 
El impulso positivo de los activos de riesgo que comenzó en los últimos días de 2018 continuó a buen ritmo hasta 2019. 
Marcado por una volatilidad intermitente a lo largo del año, el sentimiento sobre el riesgo en los mercados a nivel 
mundial se aceleró hasta el final del año.   
 
En el primer trimestre del año, la curva de rendimientos se invirtió debido a la postura acomodaticia de la Reserva Federal a 
finales del trimestre. Los principales índices de renta variable, renta fija, crédito y energía de todo el mundo se recuperaron 
con fuerza en respuesta a este hecho, a pesar de las deficiencias en la mejora económica tanto en Estados Unidos como en 
otras economías de mercado desarrolladas. En los tres primeros meses de 2019 también se produjo un notable repunte 
debido a los precios del crudo, el mejor rendimiento trimestral desde 2002. El dólar se mantuvo estable, mientras que la lira 
turca y, en menor medida, el yen japonés experimentaron una importante volatilidad a la baja.   
 
En el segundo trimestre, los tipos de interés mundiales se correlacionaron en una tendencia a la baja impulsada por las 
expectativas de los inversores de que el banco central se relajara a corto y medio plazo. Cuando las condiciones económicas 
en Estados Unidos parecieron sincronizarse con los datos más débiles del resto del mundo, el consenso hizo que el 
rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 años disminuyera a un ritmo más rápido hasta mayo, terminando 
el trimestre en el nivel más bajo desde el pico relacionado con las elecciones de 2016. Sin embargo, la renta variable terminó 
el trimestre al alza, superando la debilidad de mediados del trimestre, mientras que la destrucción de las cosechas en el 
medio oeste estadounidense a causa de las condiciones meteorológicas provocó una brusca subida de los precios de las 
materias primas, invirtiendo la constante presión a la baja de los aranceles.   
 
Septiembre fue el punto central de un movimiento coordinado en bonos, renta variable y divisas, con un claro cambio 
en el sentimiento de aversión al riesgo que se produjo a mediados de mes y que continuó hasta el final del trimestre, 
en particular en los rendimientos de los bonos. La renta variable estadounidense y extranjera terminó el tercer trimestre 
prácticamente sin cambios, pero la volatilidad durante el periodo de tres meses fue en general mayor que la del 
trimestre anterior, con el índice VIX alcanzando un máximo de 24,59 el 5 de agosto. Los valores europeos terminaron 
un turbulento trimestre al alza, mientras que los valores de los mercados emergentes lucharon por recuperarse de la 
caída de mediados del trimestre.  
 
El tercer trimestre también fue testigo de una excesiva o significativa volatilidad en los precios del petróleo. Tras 
aumentar con el sentimiento a favor del riesgo a principios de julio y agosto, los contratos se dispararon cuando las 
instalaciones de Arabia Saudí en Abqaiq fue atacada a mediados de septiembre. El ataque dejó fuera de servicio 
cantidades importantes de capacidad de producción y aumentó las tensiones en la región. Sin embargo, la preocupación 
por la demanda debido a las débiles perspectivas de crecimiento mundial y a un mercado interno de petróleo de Estados 
Unidos bien abastecido hizo que los precios bajaran constantemente después del repunte.   
 
A nivel mundial, la renta variable tuvo un año muy fuerte al entrar en el cuarto trimestre. El rendimiento continuó hasta 
el final del año ayudado en parte por la celebración, en principio, del acuerdo de Fase 1 con China y la claridad sobre 
el brexit tras los convincentes resultados de las elecciones en el Reino Unido. La correlación entre los bonos y la renta 
variable que se mantuvo en los primeros nueve meses desapareció. La renta variable siguió impulsando el aumento y 
los rendimientos de los bonos comenzaron a subir a medida que el positivo entorno macroeconómico hizo que algunos 
inversores cuestionaran la necesidad de un mayor estímulo monetario.  
 
El favorable entorno macroeconómico del cuarto trimestre también estuvo vinculado a un dólar estadounidense más 
suave, ya que los inversores impulsaron la demanda de divisas tradicionalmente más arriesgadas. El índice DXY cayó 
un 2,3 % en el trimestre, mientras que en los bonos de los mercados emergentes se observó una fuerte demanda, 
especialmente en diciembre. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

ASG Managed Futures Fund (continuación) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Los resultados decisivos de las elecciones en el Reino Unido tuvieron un impacto sustancial en su moneda. La libra 
esterlina mostró una notable fortaleza en el cuarto trimestre, y no solamente frente a un dólar más débil. El cruce libra 
esterlina/euro avanzó un 3,4 %. Frente al dólar, la libra alcanzó su nivel más fuerte desde el referéndum del brexit 
aprobado en 2016. Por otra parte, la corona sueca tuvo un notable avance frente al dólar, con una apreciación de los 
precios al contado superior al 5 %, lo que coincidió con la fijación por parte del Riksbank de su tipo de interés oficial a 
un día en cero, después de haber sido negativo desde febrero de 2015. 
 
La resistencia de la economía estadounidense fue una característica definitoria del año, especialmente en los mercados 
laborales y el crecimiento de los salarios. Si bien el FOMC redujo su tipo objetivo en octubre, el plan de mantener los 
tipos en espera y aumentar el balance para facilitar la liquidez en el mercado de operaciones con pacto de recompra 
(repo) apoyó el rendimiento de los activos de riesgo en el cuarto trimestre. 
 
Para el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2019, la clase de acciones I del ASG Managed Futures Fund 
generó una rentabilidad del 15,17 %. Si bien el Fondo no tiene como objetivo replicar ningún índice en particular, el índice 
SG Trend puede utilizarse para analizar la rentabilidad, ya que refleja un grupo equivalente de gestores de inversiones 
diversificados y orientados principalmente a seguir las tendencias. Este índice de referencia obtuvo una rentabilidad del 
9,23 % durante el mismo periodo. También puede utilizarse el índice Credit Suisse Managed Futures Liquid como 
referencia para analizar la rentabilidad. Este índice obtuvo una rentabilidad del -4,56 % en el mismo periodo. Cabe 
destacar que existen diferencias considerables entre el Fondo y estos índices de referencia. 
 
El Fondo utiliza un conjunto de modelos cuantitativos exclusivos para identificar tendencias en mercados de valores 
globales, renta fija, divisas y materias primas. Cuando el Fondo asume una exposición “larga” a un mercado, esa 
exposición generalmente se beneficia cuando el precio del valor subyacente aumenta, pero sufre pérdidas cuando su 
precio cae. Cuando asume una exposición “corta”, esa exposición normalmente sufre pérdidas cuando el precio del 
valor subyacente aumenta, pero se beneficia cuando su precio cae. El Fondo utiliza instrumentos derivados, como 
contratos de futuros y contratos a plazo, y materias primas cotizadas en bolsa para capturar estas exposiciones. 
 
En el periodo de 12 meses que finalizó el 31 de diciembre de 2019, el rendimiento del Fondo se benefició de los grandes 
movimientos en los mercados mundiales. Los beneficios procedieron principalmente de los mercados de renta fija, con 
ganancias moderadas en los mercados de renta variable. Los mercados de materias primas también contribuyeron 
positivamente. Las pérdidas procedieron de los mercados de divisas. En cuanto a la renta variable, el Fondo comenzó el 
año con posiciones cortas y posteriormente se vio atrapado en el lado equivocado por la rápida recuperación de los 
mercados de valores en enero. El Fondo se recuperó para terminar el año con beneficios en los valores de renta variable 
de EE. UU y de mercados desarrollados, y con pérdidas moderadas en los mercados emergentes.  
 
En cuanto a la renta fija, el Fondo se benefició tanto en los mercados de renta fija estadounidenses como en los internacionales, 
ya que los rendimientos mundiales cayeron drásticamente durante los primeros ocho meses del año. Los metales preciosos y 
la energía contribuyeron positivamente. En cuanto a las divisas, tanto las monedas de los mercados emergentes como el dólar 
canadiense restaron rentabilidad. El rendimiento en otros mercados desarrollados fue desigual, ya que los beneficios en las 
monedas europeas se vieron contrarrestados por las pérdidas del yen japonés y el dólar neozelandés.  
 
La contribución de posiciones en mercados monetarios del Fondo superó por poco el 1  %, dado que los tipos de interés 
con vencimiento corto han subido modestamente a causa de las acciones de la Reserva Federal. La cartera del Fondo 
se ajusta a diario para reflejar las tendencias del mercado, así como para controlar el riesgo. En 2019, la volatilidad 
realizada del Fondo fue del 10,03 %, lo cual se ajusta a nuestros objetivos de gestión del riesgo. Seguimos escalando 
el tamaño de las posiciones del Fondo para gestionar el riesgo de la cartera. 
 
Los signos de una renovada confianza de los inversores se pueden observar en la renta variable mundial, y los activos de riesgo 
en general, muestran una fortaleza en sus fundamentales. De cara al futuro, las perspectivas se equilibran entre las fuerzas 
estables a corto plazo que ya existen y las incertidumbres estructurales a largo plazo en Estados Unidos y en el extranjero. 
 
Un aspecto positivo a corto plazo es la claridad que se obtuvo de las elecciones británicas de diciembre. Tras haber 
sido un factor de riesgo desde que se aprobó el referéndum en 2016, el claro mensaje de la reciente votación en el 
Reino Unido abre finalmente el camino para el brexit en 2020. El Reino Unido está ahora en condiciones de centrarse 
en las condiciones de su salida de la UE y en reducir al mínimo las perturbaciones de su economía. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

ASG Managed Futures Fund (continuación) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

En Europa y Japón, los mensajes de los bancos centrales apuntan a una baja probabilidad de que los tipos de interés 
oficiales bajen después de años en territorio negativo. Los mercados ya han reaccionado, presionando constantemente 
los tipos de interés soberanos de referencia al alza en esas dos grandes economías. El estímulo fiscal en Europa y Japón 
tendrá el efecto de fortalecer el aparente nivel mínimo de los tipos fijados el año anterior. A pesar del estímulo 
monetario y fiscal, los problemas de crecimiento continuarán en Europa y China a medida que la demografía y la 
dinámica de la deuda reduzcan la demanda.   
 
Las elecciones presidenciales de noviembre elevarán el riesgo de los titulares durante el año, agravado por las 
elecciones primarias, las relaciones comerciales, las preguntas sobre la impugnación y la durabilidad del crecimiento 
económico y el mercado laboral. El rendimiento de los activos de riesgo estadounidenses, así como los tipos y los 
precios de las materias primas, vendrán determinados por la forma en que los mercados asimilen estas incógnitas y 
equilibren los resultados de un año fundamental para la política nacional. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Dorval Lux Convictions Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (EUR) 0,33 % 
50 % EONIA Capitalization Index 7-Day and 50 % EURO STOXX 50 Index 
NR (EUR) 13,24 % 
 
 
Contexto económico y financiero 
 
El año 2019 puede dividirse en cuatro fases en los mercados de renta variable:  
 
De enero a principios de mayo: tras una corrección a finales de 2018, los índices de mercado se recuperaron gracias a 
las esperanzas de la firma de un acuerdo comercial entre China y los Estados Unidos para poner fin a la guerra 
comercial, y a la estabilización de la economía mundial, con el apoyo de los bancos centrales.  
 
• El 5 de mayo, mientras los inversores esperaban un próximo acuerdo comercial entre Estados Unidos y China, 

Donald Trump dio la sorpresa al anunciar que los impuestos sobre los 200.000 millones de dólares en productos 
chinos pasarían del 10 % al 25 % la semana siguiente, y amenazó con gravar otros 325.000 millones de dólares en 
productos no gravados. Los índices bursátiles mundiales crecieron entre un 20 % y un 30 % desde finales de 2018, 
pero bajaron alrededor de un 7 % durante el mes. China no era el único objetivo de la guerra comercial de Estados 
Unidos, ya que Europa, México, India e Irán también estaban en la lista. Mientras tanto en Europa, Theresa May 
anunció que dimitía.  

 
• En agosto, Donald Trump volvió a sorprender a todo el mundo al confundir a los inversores cuando anunció nuevas 

subidas de los aranceles fronterizos en septiembre. El nuevo aumento de la tensión comercial (lista negra de Huawei, 
etc.) hizo temer a los inversores una recesión, aunque ya esperaban un mayor apoyo de los bancos centrales 
mediante recortes de los tipos de interés. 

 
• A partir de septiembre, A partir de septiembre, las esperanzas de un acuerdo, el apoyo de los bancos centrales, 

la mejora de los indicadores macroeconómicos y la perspectiva de que finalmente se produzca el brexit tranquilizaron 
a los inversores. Los índices de renta variable subieron a finales de año, con EE. UU. a la cabeza.  

 
• El viernes 13 de diciembre, Boris Johnson fue reelegido, allanando el camino al brexit a finales de enero de 2020, 

mientras que ese mismo día, Washington y Pekín proclamaron que habían llegado a un acuerdo inicial, con Donald 
Trump anunciando la cancelación de un aumento de los aranceles sobre los productos chinos el 15 de diciembre, 
después de 19 meses de tensión comercial entre las dos superpotencias. 

 
 
Política de inversión 
 
El porcentaje de exposición media en 2019 llegó al 43 % en el Dorval Convictions.  
 
En vista del incierto contexto geopolítico y de la desaceleración económica, la tasa de exposición a la renta variable se 
mantuvo prudente durante los tres primeros trimestres del año, en un 37,5 % de media. A partir de mediados de 
octubre, aumentamos gradualmente la exposición de nuestra cartera. La mejora de las estadísticas económicas, la 
disminución del riesgo político con las perspectivas de un duro retroceso del brexit y una disminución de la tensión 
comercial entre EE. UU. y China confirmaron nuestro escenario de una estabilización del crecimiento mundial. A finales 
de octubre, la tasa de exposición se situó en el 73 %. Gestionamos la tasa de inversión con inversiones directas en 
valores y una gama de contratos de cobertura de futuros de EuroStoxx50. 
 
A pesar del tenso contexto geopolítico y comercial, los mercados internacionales registraron su mejor rendimiento anual 
en 10 años. El alivio de la tensión entre Estados Unidos y China y la disminución del riesgo político en Europa, la 
estabilización del PMI manufacturero mundial y el apoyo de los bancos centrales impulsaron principalmente los 
mercados de renta variable en 2019. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Dorval Lux Convictions Fund (continuación) 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Dorval Convictions arrojó un -0,13 % (participación R) en 2019, mientras que el indicador de referencia* avanzó un 
13,24 %. Este rendimiento tan bajo de nuestro Fondo se puede atribuir a: 
 
*50 % EONIA Capitalization Index 7D y 50 % EuroStoxx50 Index NR (EUR) calculado con los dividendos netos 
reinvertidos. 
 
1) una tasa de exposición a la renta variable demasiado prudente,  
 
2) un enfoque importante en el segmento de mediana capitalización durante la primera mitad del año, mientras que 
los inversores claramente prefirieron las grandes capitalizaciones que proporcionan dividendos sostenibles, 
 
3) el riesgo específico de algunos valores a los que se dirigen los fondos activos, basado en aspectos no relacionados 
con los fundamentales (Wirecard & Solutions 30). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
      

    El Consejo de Administración                                         Luxembourg, 14 de abril de 2020 
 
 
 
 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 15,90 % 
MSCI World & Bloomberg Barclays Global Aggregate Index 16,99 % 
 
 
El Fondo registró una rentabilidad positiva. 
 
Nuestra asignación a la renta variable que paga dividendos en EE. UU. proporcionó la mayor contribución positiva al 
rendimiento anual.   
Los activos de renta fija de los mercados emergentes contribuyeron al rendimiento. 
 
Los activos de préstamos bancarios fueron el mayor detractor durante el año. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

    

    El Consejo de Administración                                         Luxembourg, 14 de abril de 2020 
 
 
 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 
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Informe a los Accionistas (continuación) 

Natixis Multi Alpha Fund 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Rentabilidad a 1 año  
Fondo I/A (USD) 2,89 % 
1 Month USD Libor Index 2,28 % 
 
El Fondo superó su Índice de referencia, el USD LIBOR a 1 mes, en un 0,61 %. La rentabilidad del Fondo durante el 
año fue del 2,89 %. 
 
Los valores que contribuyeron a la rentabilidad del Fondo fueron ASG Managed Futures S/A USD, DNCA Invest Alpha 
Bonds H-I USD, DNCA Invest Miuri H-I USD, H2O Barry Active Value I USD Hdg, H2O Moderato HUSD-I C y Seeyond 
Europe Market Neutral H-SI/A USD. 
 
Los mayores detractores del rendimiento del Fondo fueron H2O Atlanterra I USD H Acc, H2O Barry Short I USD Hdg y 
H2O Fidelio I-C USD. 
 
Siete de las nueve inversiones subyacentes del Fondo están en clases de acciones con cobertura en USD en carteras 
subyacentes basadas en EUR, lo que condujo a un aumento bruto del rendimiento del Fondo de alrededor del 2,14 %. 
 
En general: la exposición larga a la renta variable de los mercados desarrollados contribuyó al rendimiento; los tipos 
largos de los mercados desarrollados perjudicaron el rendimiento. El sesgo de estilo de valor del Fondo redujo el 
potencial de rendimiento del mismo. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

    

    El Consejo de Administración                                         Luxembourg, 14 de abril de 2020 
 
 
 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad histórica que aparece en la portada. 
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Bo Informe de auditoría 

A los Accionistas de 
Natixis International Funds (Lux) I 
 
Nuestra opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la situación financiera de 
Natixis International Funds (Lux) I (el “Fondo”) y de cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2019, 
de los resultados de sus operaciones y de las variaciones de su patrimonio neto durante el ejercicio terminado 
en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la 
elaboración y presentación de los estados financieros. 

Lo que hemos auditado 

Los estados financieros del Fondo incluyen: 

• el estado de patrimonio neto a 31 de diciembre de 2019; 
• la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2019; 
• el estado de cambios en el patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, y 
• las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
 
Fundamento de la opinión 

Hemos realizado nuestra auditoría de acuerdo con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesión de auditoría 
(Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoría adoptadas para Luxemburgo por 
la “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF).  Nuestra responsabilidad en virtud de la Ley 
de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF se indican con más detalle en el 
apartado “Responsibilidades del ” Réviseur d'entreprises agréé” para la auditoría de los estados financieros” 
de nuestro informe. 

Consideramos que las pruebas de auditoría que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Código de Ética para Contables Profesionales del 
Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contables (Código IESBA) adoptado para Luxemburgo por 
la CSSF, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros. 
Hemos cumplido el resto de responsabilidades éticas en virtud de dichos requisitos éticos. 
 
Otra información 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable del contenido del apartado “Otra información”. La 
otra información engloba la información presentada en el informe anual, pero no incluye los estados 
financieros y este hecho se menciona en nuestra auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos ninguna 
conclusión ni garantía respecto a la misma. 

 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo 
Tel.: +352 494848 1 - Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Sociedad de auditoría autorizada. Censores jurados de cuentas (autorización gubernamental n.° 10028256) 
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B65.477 - IVA LU25482518

http://www.pwc.lu/
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En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, 
al hacerlo, evaluar si la otra información presenta discrepancias sustanciales con los estados financieros o con el 
conocimiento que hemos obtenido durante la auditoría, o que aparentemente contenga anomalías sustanciales. 
Si, a partir del trabajo realizado, concluimos que existen incorrecciones sustanciales en dicha otra información, 
tenemos la obligación de declarar este hecho. A este respecto, no tenemos nada que declarar. 
 
Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo en relación con los estados financieros 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de la elaboración y presentación fiel de los estados 
financieros de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo aplicables a la elaboración 
y presentación de estados financieros, así como de ejercer el control interno que el Consejo de Administración 
del Fondo estime necesario para permitir la elaboración de estados financieros que no contengan anomalías 
significativas, ya sean debidas a fraude o a error. 

Durante la elaboración de los estados financieros, el Consejo de Administración del Fondo es responsable de 
valorar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para continuar como empresa en 
funcionamiento, divulgando, según corresponda, asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y 
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que el Consejo de Administración del 
Fondo tenga intención de liquidar el Fondo o cerrar cualquiera de sus Subfondos, o cesar las operaciones, o 
se vea obligado a hacerlo por no tener otra alternativa realista. 
 
Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener garantías razonables de que los estados financieros, en su conjunto, 
no contienen anomalías significativas, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra 
opinión. Dichas garantías razonables representan un nivel alto de garantía, pero no garantizan que una auditoría 
realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) adoptadas 
para su aplicación en Luxemburgo por la CSSF sea siempre capaz de detectar anomalías significativas cuando 
existan. Las anomalías pueden producirse por fraude o por error, y se consideran significativas cuando, a nivel 
individual o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que tomen 
los usuarios sobre la base de estos estados financieros. 

En el marco de una auditoría de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para su 
aplicación en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos criterios profesionales y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante todo el proceso de auditoría. Asimismo: 

• detectamos y evaluamos los riesgos de anomalías significativas en los estados financieros, ya sea por 
fraude o por error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría que respondan a dichos riesgos, 
y obtenemos pruebas de auditoría que sean suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinión. 
El riesgo de no detectar una anomalía significativa resultante de un acto fraudulento es s mayor que el de 
una anomalía provocada por un error, puesto que el fraude puede conllevar colusión, falsificación, 
omisiones intencionadas, declaraciones falsas o la supresión del control interno; 

• obtenemos la información necesaria para comprender los controles internos pertinentes para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el fin de 
emitir una opinión sobre la eficacia de los controles internos del Fondo; 

• evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y si resultan razonables las estimaciones 
contables e información relacionada emitidas por el Consejo de Administración del Fondo;  
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• extraemos conclusiones sobre la idoneidad del principio contable de empresa en funcionamiento utilizado 
por el Consejo de Administración del Fondo y, a partir de las pruebas de auditoría obtenidas, estimamos 
si existe una incertidumbre sustancial sobre hechos o condiciones que podrían suscitar dudas 
significativas respecto de la capacidad del Fondo o cualquiera de sus Subfondos para seguir en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre sustancial, haremos especial hincapié en 
nuestro informe de auditoría acerca de la información relacionada en los estados financieros o, si dicha 
información no es adecuada, modificaremos nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en las 
pruebas de auditoría obtenidas hasta la fecha de elaboración de nuestro informe de auditoría. No obstante, 
podrían producirse hechos o condiciones en el futuro que provoquen que el Fondo deje de ser una 
empresa en funcionamiento; 

• evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidas las 
divulgaciones, además de determinar si los estados financieros representan las operaciones y hechos 
subyacentes de forma que constituyan una presentación fiel. 

Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza en referencia a, entre otros asuntos, la 
planificación del alcance y el calendario de la auditoría y las conclusiones significativas de la misma, incluida 
cualquier deficiencia significativa en el control interno que detectemos en nuestra auditoría. 
 
Otros asuntos 

Además de nuestra responsabilidad de auditar y expresar una opinión sobre los estados financieros con arreglo 
a la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, el Consejo de Administración 
del Fondo nos ha pedido que expresemos una opinión sobre los estados financieros de conformidad con las 
normas contables generalmente aceptadas en Estados Unidos de América, emitidas por la AICPA, a fin de 
cumplir los requisitos establecidos en la Norma 206(4)-2 de la Ley de asesores de inversión (Investment Advisors 
Act) de Estados Unidos de 1940. Lo hemos hecho por separado en la página 53. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Representada por 

Fanny Sergent 

 

 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 
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Informe de auditoría independiente 

Al Consejo de Administración de Natixis International Funds (Lux) I 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds (Lux) I y de cada uno de sus 
subfondos (el “Fondo”), que incluyen el estado de patrimonio neto y la cartera de inversiones a 31 de diciembre 
de 2019 y los estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes del ejercicio finalizado en dicha 
fecha. 
 
Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo en relación con los estados financieros 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de la elaboración y presentación fiel de los estados 
financieros conforme a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relacionados con la elaboración y 
presentación de estados financieros. Esto incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento de los 
controles internos necesarios para la elaboración y presentación fiel de estados financieros que estén libres 
de anomalías significativas, ya sean debidas a fraude o a error. 
 
Responsabilidad de los auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros basándonos en 
nuestra auditoría. Hemos realizado nuestra auditoría de conformidad con las normas de auditoría 
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Dichas normas exigen que planifiquemos y 
llevemos a cabo la auditoría de forma que obtengamos una garantía razonable de que los estados financieros 
no contienen anomalías significativas. 

La auditoría supone la aplicación de procedimientos dirigidos a obtener evidencia justificativa de los importes 
y la información financiera contenida en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
de nuestro juicio, incluida la valoración de los riesgos de incorrecciones sustanciales en los estados 
financieros, ya sean debidas a fraude o a error. Al efectuar dichas valoraciones de riesgos, tenemos en cuenta 
los controles internos pertinentes para la formulación y presentación fiel de los estados financieros del Fondo, 
a fin de diseñar unos procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no a los efectos de 
expresar una opinión sobre la eficacia de los controles internos del Fondo. Por consiguiente, no expresamos 
ninguna opinión en ese sentido. Una auditoría también comprende la evaluación de la idoneidad de las 
políticas contables aplicadas y del carácter razonable de las estimaciones contables realizadas por el Consejo 
de Administración del Fondo, así como la evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
En nuestra opinión, la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo 
Tel.: +352 494848 1 - Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Sociedad de auditoría autorizada. Censores jurados de cuentas (autorización gubernamental n.° 10028256) 
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B65.477 - IVA LU25482518

http://www.pwc.lu/
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados ofrecen, en todos los aspectos sustanciales, una imagen fiel de 
la situación financiera de Natixis International Funds (Lux) I y de cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2019, 
de los resultados de sus operaciones y de las variaciones de su patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha 
fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la elaboración y presentación 
de los estados financieros. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
Representada por 

Fanny Sergent 

 
 
 

 

El auditor solo ha revisado la versión completa y oficial de este informe anual. En caso de diferencias entre la versión en inglés y esta 
traducción, prevalecerá la versión en inglés del documento. 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

Luxemburgo, 14 de abril de 2020 



Natixis International Funds (Lux) I  
Estado del patrimonio neto  
 
 

A 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
 

 Notas 

           
Ostrum Asia 
Equity Fund 

 
USD 

           
Ostrum Emerging 

Europe Equity 
Fund 

 
USD 

           
Ostrum Pacific  

Rim Equity Fund 
 

USD 

Harris Associates 
Concentrated U.S. 

Equity Fund 
 

USD 
      
ACTIVO      
      
Cartera a precio de coste (15) 133.810.299 33.666.646 139.863.334 7.286.605 
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 167.857.799 42.690.854 167.288.461 8.775.915 
Depósitos a plazo (2,12) 0 0 0 0 
Efectivo en bancos  7.475.482 931.205 3.099.481 509.727 
Importes por cobrar por la venta de 
inversiones  408.124 0 0 0 
Importes por cobrar por suscripciones  1.127.194 5.533 2.344 281 
Importes por cobrar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 0 
Importes por cobrar de la contraparte del 
swap (11,13) 0 0 0 0 
Intereses y dividendos por cobrar, netos  331.241 335.355 247.876 578 
Plusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Plusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 0 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 0 0 0 143 
Otras cuentas por cobrar (2) 718.478 0 0 0 
Otros activos (2,8) 0 0 0 0 
      
TOTAL ACTIVO  177.918.318 43.962.947 170.638.162 9.286.644 
      
PASIVO      
      
Importes por pagar por la compra de 
inversiones  731.902 0 856.345 0 
Importes por pagar por reembolsos  147.115 24.482 5.057 0 
Minusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 0 0 16.107 0 
Minusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 0 
Importes por pagar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 0 
Comisiones de gestión por pagar (3) 133.400 37.903 146.632 4.909 
Impuestos y gastos por pagar (7) 605.353 58.935 52.172 37.767 
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0 
      
TOTAL PASIVO  1.617.770 121.320 1.076.313 42.676 
      
TOTAL PATRIMONIO NETO  176.300.548 43.841.627 169.561.849 9.243.968 
      
            

 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado del patrimonio neto (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

           
Harris Associates 

Global Equity Fund 
 

USD 

           
Harris Associates 
U.S. Equity Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Global Emerging 
Markets Equity 

Fund(1) 
 

USD 

           
Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles 

 U.S. Growth  
Equity Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

 U.S. Equity  
Income Fund(1) 

 
USD 

           
Ostrum Europe 

Smaller Companies 
Fund 

 
EUR 

       
       
       

1.470.922.554 354.996.097 9.512.370 225.677.977 1.934.610.791 62.706.542 123.900.163 
1.668.920.281 419.705.801 10.392.198 252.976.737 2.408.800.241 70.481.693 151.986.443 

0 0 0 0 0 0 0 
59.525.973 17.931.429 502.243 4.010.926 33.231.709 2.350.982 2.260.321 
5.243.073 0 0 1.983.488 19.655.002 0 0 
5.012.405 589.501 0 612.163 3.080.110 3.901 1.335.170 

0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

329.630 154.111 244 231.230 1.898.723 96.620 746.989 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 50.134 0 0 0 0 

3.819 481.729 0 115.491 5.107.811 52.912 0 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 23.782 0 0 0 0 
       

1.739.035.181 438.862.571 10.968.601 259.930.035 2.471.773.596 72.986.108 156.328.923 
       
       
       

12.061.986 0 0 1.734.266 28.492.089 0 62.377 
3.729.297 674.022 0 89.916 9.296.904 484.060 292.961 

0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 17.591 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

1.277.076 349.954 0 32.774 1.587.888 50.770 154.971 
523.940 120.149 37.316 45.812 257.565 63.738 109.876 

0 0 0 300.317 0 0 0 
       

17.592.299 1.144.125 37.316 2.203.085 39.634.446 598.568 637.776 
       

1.721.442.882 437.718.446 10.931.285 257.726.950 2.432.139.150 72.387.540 155.691.147 
       

              

 
 
 
 
 

 
 (1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado del patrimonio neto (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
 

 Notas 

           
Seeyond Asia 
MinVol Equity 
Income Fund 

 
USD 

           
Thematics AI and 

Robotics Fund 
 

USD 

           
Thematics Meta 

Fund 
 

USD 

           
Thematics Safety 

Fund 
 

USD 
      
ACTIVO      
      
Cartera a precio de coste (15) 59.865.134 95.386.965 106.463.944 236.376.912 
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 61.013.244 112.323.610 122.170.958 265.238.436 
Depósitos a plazo (2,12) 0 0 0 0 
Efectivo en bancos  369.641 2.479.698 2.532.648 4.518.557 
Importes por cobrar por la venta de 
inversiones  0 0 364.489 2.380.336 
Importes por cobrar por suscripciones  0 920.872 2.587.871 3.207.824 
Importes por cobrar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 0 
Importes por cobrar de la contraparte del 
swap (11,13) 0 0 0 0 
Intereses y dividendos por cobrar, netos  232.805 222.375 75.024 1.061.400 
Plusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Plusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 0 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 164 191 38.574 8.526 
Otras cuentas por cobrar (2) 0 0 0 0 
Otros activos (2,8) 80.718 0 0 0 
      
TOTAL ACTIVO  61.696.572 115.946.746 127.769.564 276.415.079 
      
PASIVO      
      
Importes por pagar por la compra de 
inversiones  0 50.425 610.785 1.234.459 
Importes por pagar por reembolsos  0 22.366 13.994 317.361 
Minusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 0 0 0 0 
Minusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 0 
Importes por pagar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 76.246 0 0 0 
Comisiones de gestión por pagar (3) 55.839 109.424 119.168 239.511 
Impuestos y gastos por pagar (7) 1.109 31.914 1.325.241 60.083 
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 0 
      
TOTAL PASIVO  133.194 214.129 2.069.188 1.851.414 
      
TOTAL PATRIMONIO NETO  61.563.378 115.732.617 125.700.376 274.563.665 
      
            



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado del patrimonio neto (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

           
Thematics 

Subscription 
Economy Fund(1) 

 
USD 

           
Thematics Water 

Fund 
 

USD 

           
Vaughan Nelson 

U.S. Select Equity 
Fund 

 
USD 

           
WCM Global 

Emerging Markets 
Equity Fund(1) 

 
USD 

Loomis Sayles 
Emerging Debt and 
Currencies Fund(1) 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Global Credit Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles 

Disciplined Alpha 
U.S. Corporate 

Bond Fund 
 

USD 
       
       
       

9.781.549 127.083.269 135.884.410 19.026.050 0 116.799.079 129.358.927 
9.820.901 145.438.645 151.978.988 20.685.920 0 121.123.191 134.175.181 

0 0 0 0 0 0 0 
8.225.423 3.050.608 922.323 1.072.412 275.734 1.104.762 1.408.465 

0 0 0 0 0 0 1.147.244 
25.837 942.457 65.427 593 0 600.351 0 

0 0 0 0 0 6 13.761 
0 0 0 0 0 0 0 

412 304.418 49.422 13.815 0 1.028.796 1.087.385 
0 0 0 0 0 0 42.489 
0 0 0 0 0 0 0 

37 194.408 164.184 0 0 105.387 0 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 71.078 0 0 0 
       

18.072.610 149.930.536 153.180.344 21.843.818 275.734 123.962.493 137.874.525 
       
       
       

8.009.409 1.428.598 0 0 0 0 3.804.428 
0 2.520 163.892 0 275.734 1.441 0 
0 0 0 0 0 64.168 0 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

1.658 141.654 149.814 0 0 34.768 30.316 
71 52.307 67.973 79.539 0 58.079 38.461 
0 0 0 0 0 0 0 
       

8.011.138 1.625.079 381.679 79.539 275.734 158.456 3.873.205 
       

10.061.472 148.305.457 152.798.665 21.764.279 0 123.804.037 134.001.320 
       

              

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado del patrimonio neto (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

 Notas 

Loomis Sayles 
Institutional  

Global Corporate  
Bond Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Institutional High 
Income Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Short Term 
Emerging Markets 

Bond Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles 

Strategic Alpha 
Bond Fund 

 
USD 

      
ACTIVO      
      
Cartera a precio de coste (15) 572.251.236 23.684.790 1.131.345.387 35.497.172 
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 597.883.707 16.058.461 1.151.801.811 28.912.234 
Depósitos a plazo (2,12) 0 0 0 0 
Efectivo en bancos  6.931.125 373.190 43.657.972 2.681.947 
Importes por cobrar por la venta de 
inversiones  537.861 0 0 6.588.888 
Importes por cobrar por suscripciones  0 0 6.972.669 575.000 
Importes por cobrar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 2.238 
Importes por cobrar de la contraparte del 
swap (11,13) 0 0 0 1.134 
Intereses y dividendos por cobrar, netos  5.238.865 245.069 14.208.677 267.207 
Plusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Plusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 0 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 1.903.183 181.173 6.592.778 0 
Otras cuentas por cobrar (2) 0 0 0 0 
Otros activos (2,8) 0 0 0 0 
      
TOTAL ACTIVO  612.494.741 16.857.893 1.223.233.907 39.028.648 
      
PASIVO      
      
Importes por pagar por la compra de 
inversiones  698.301 0 7.042.329 6.141.268 
Importes por pagar por reembolsos  0 0 1.703.718 652.040 
Minusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 428.303 0 0 65 
Minusvalía latente neta sobre contratos a 
plazo sobre divisas (2,9) 0 0 0 32.558 
Minusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 5.335 
Importes por pagar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 0 
Comisiones de gestión por pagar (3) 115.675 9.052 683.863 22.456 
Impuestos y gastos por pagar (7) 77.349 30.564 185.355 91.352 
Otros pasivos (2,8) 76.319 0 39.554 0 
      
TOTAL PASIVO  1.395.947 39.616 9.654.819 6.945.074 
      
TOTAL PATRIMONIO NETO  611.098.794 16.818.277 1.213.579.088 32.083.574 
      
            



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado del patrimonio neto (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond 
Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles U.S. 

Core Plus Bond 
Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

 Asia Bond Plus 
Fund(1) 

 
USD 

           
Ostrum Euro High 

Income Fund 
 

EUR 

           
Ostrum Global 
Inflation Fund 

 
EUR 

           
Ostrum Short Term 

Global High 
Income Fund 

 
USD 

           
ASG Managed 
Futures Fund 

 
USD 

       
       
       

96.602.839 95.786.971 43.058.157 308.750.182 29.083.709 80.008.384 176.138.590 
100.398.062 97.220.490 43.202.749 317.983.469 31.293.559 80.606.450 177.387.464 

0 0 0 0 0 0 20.400.000 
4.644.255 2.212.435 942.518 14.389.360 1.036.802 3.184.753 20.078.783 

176.722 5.663.184 0 0 43 2.363.725 20.000.000 
8.595 1.044.735 0 622.965 54.246 1.214.198 7.000 

0 0 0 0 1.450 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

829.685 502.748 736.569 4.144.358 88.959 884.468 303.853 
7.813 0 0 0 122.393 0 156.412 

0 0 0 0 0 0 0 
0 269 25 3.978 145.033 475.169 751.171 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 16.688 0 0 0 19.142 
       

106.065.132 106.643.861 44.898.549 337.144.130 32.742.485 88.728.763 239.103.825 
       
       
       

122.509 14.934.963 0 0 0 761.712 21.710.068 
0 217.628 0 71.575 404 4.791.063 56.821 
0 0 0 0 0 0 0 

22.720 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 145.018 

8.248 72.310 13 153.095 3.410 45.396 41.820 
43.081 25.803 53.861 122.185 32.157 39.887 152.326 

110.738 0 0 0 0 0 0 
       

307.296 15.250.704 53.874 346.855 35.971 5.638.058 22.106.053 
       

105.757.836 91.393.157 44.844.675 336.797.275 32.706.514 83.090.705 216.997.772 
       

              

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado del patrimonio neto (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

 Notas 

           
Dorval Lux 

Convictions Fund 
 

EUR 

           
Loomis Sayles 

Global Multi Asset 
Income Fund 

 
USD 

           
Natixis Multi  

Alpha Fund 
 

USD 

           
Combined 

 
EUR 

      
ACTIVO      
      
Cartera a precio de coste (15) 7.480.426 17.446.301 13.496.480 7.323.876.744 
Cartera de inversiones a valor de mercado (2) 6.651.314 18.330.790 13.876.361 8.247.329.427 
Depósitos a plazo (2,12) 0 0 0 18.173.719 
Efectivo en bancos  153 299.223 62.368 232.027.099 
Importes por cobrar por la venta de 
inversiones  20.638 187 0 59.274.421 
Importes por cobrar por suscripciones  2.987 0 0 27.500.322 
Importes por cobrar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 15.709 
Importes por cobrar de la contraparte del 
swap (11,13) 0 0 0 1.010 
Intereses y dividendos por cobrar, netos  0 142.477 0 32.651.584 
Plusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 306.549 
Plusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 44.663 
Plusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 0 204.154 237 14.742.806 
Otras cuentas por cobrar (2) 0 43.439 0 678.767 
Otros activos (2,8) 0 19.814 5.322 210.730 
      
TOTAL ACTIVO  6.675.092 19.040.084 13.944.288 8.632.956.806 
      
PASIVO      
      
Importes por pagar por la compra de 
inversiones  2.928 49.540 0 98.484.149 
Importes por pagar por reembolsos  20.627 0 0 20.581.051 
Minusvalía latente neta sobre contratos de 
futuros financieros (2,10) 0 0 0 438.785 
Minusvalía latente neta sobre contratos a plazo 
sobre divisas (2,9) 0 0 0 81.181 
Minusvalía latente neta sobre swaps (2,11) 0 0 0 4.753 
Importes por pagar por contratos de futuros 
financieros (2,10) 0 0 0 197.117 
Comisiones de gestión por pagar (3) 10.004 2.034 243 5.225.292 
Impuestos y gastos por pagar (7) 25.745 33.877 21.414 4.096.091 
Otros pasivos (2,8) 0 0 0 469.424 
      
TOTAL PASIVO  59.304 85.451 21.657 129.577.843 
      
TOTAL PATRIMONIO NETO  6.615.788 18.954.633 13.922.631 8.503.378.963 
      
           

 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 
Variaciones en el patrimonio neto  
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

 Notas 

           
Ostrum Asia 
 Equity Fund 

 
USD 

           
Ostrum Emerging 

Europe Equity 
Fund 

 
USD 

           
Ostrum Pacific 

Rim Equity  
Fund 

 
USD 

Harris Associates 
Concentrated U.S. 

Equity Fund 
 

USD 
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL 
EJERCICIO/PERIODO  151.599.728 48.981.734 178.173.058 7.725.904 
      
INGRESOS      
Dividendos, netos (2) 2.463.758 3.144.811 6.841.793 62.045 
Intereses de bonos, netos  0 0 0 0 
Intereses de swaps  0 0 0 0 
Intereses bancarios  84.015 8.454 99.775 6.675 
Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 
Otros ingresos (8) 0 0 0 0 
TOTAL INGRESOS  2.547.773 3.153.265 6.941.568 68.720 
GASTOS      
Comisiones de gestión (3) 1.387.284 435.929 1.694.501 53.957 
Comisiones del depositario (15) 128.358 68.411 66.829 6.300 
Honorarios de auditoría  9.283 9.704 18.202 15.933 
Impuesto de suscripción (7) 17.668 6.929 18.256 1.724 
Intereses pagados  0 0 0 0 
Intereses pagados por swaps  0 0 0 0 
Comisiones de distribución (5) 41.461 18.022 24.809 19.080 
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0 
Impuesto sobre plusvalías  519.966 0 0 0 
Otros gastos (6,8) 39.260 86.297 21.322 28.009 
TOTAL GASTOS  2.143.280 625.292 1.843.919 125.003 
INGRESOS NETOS / (PÉRDIDAS) DE 
INVERSIONES  404.493 2.527.973 5.097.649 (56.283) 
      
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta por la venta 
de inversiones (2,15) 1.442.911 2.974.128 (465.539) 19.687 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) (12.963) 36 75.968 (279) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos de futuros financieros (2,15) 0 0 0 0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) (51.233) (31.676) (73.140) (2.602) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre swaps (2,15) 0 0 0 0 
BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS REALIZADOS   1.783.208 5.470.461 4.634.938 (39.477) 
      
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de 
las inversiones (2) 28.501.839 7.828.490 25.096.251 2.282.212 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos a plazo sobre divisas (2,9) 0 0 (723.338) 69 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos de divisas (2) (16.987) 1.139 9.639 780 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
swaps (2,11) 0 0 0 0 
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 
PATRIMONIO NETO      
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES  30.268.060 13.300.090 29.017.490 2.243.584 
      
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      
Distribución de dividendos (19) (193) (11.550) 0 0 
Suscripciones de acciones  30.727.850 1.733.401 59.865.608 289.337 
Reembolsos de acciones  (36.294.897) (20.162.048) (97.494.307) (1.014.857) 
Conversión de divisas          
      
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL      
EJERCICIO/PERIODO  176.300.548 43.841.627 169.561.849 9.243.968 
      
            



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado de cambios en el patrimonio neto (continuación) 
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

           
Harris Associates 

Global Equity Fund 
 

USD 

           
Harris Associates 
U.S. Equity Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Global Emerging 
Markets Equity 

Fund(1) 
 

USD 

           
Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles U.S. 

Growth Equity 
Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles U.S. 

Equity Income 
Fund(1) 

 
USD 

           
Ostrum Europe 

Smaller  
Companies Fund 

 
EUR 

1.789.689.582 320.587.916 0 62.956.143 1.670.654.365 154.868.422 160.045.573 
       
       

36.405.828 3.716.554 16.948 1.841.049 18.641.645 2.160.900 3.561.395 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

740.474 196.314 1.560 320.981 385.440 26.678 0 
0 0 0 0 0 0 21.741 
0 0 10.871 0 0 0 0 

37.146.302 3.912.868 29.379 2.162.030 19.027.085 2.187.578 3.583.136 
       

16.285.559 3.542.808 0 226.232 16.639.953 914.565 1.646.620 
390.780 56.756 16.673 67.558 244.035 43.513 97.589 
82.812 18.924 10.915 12.664 88.122 11.229 16.020 

270.431 77.973 274 21.243 509.859 19.579 57.549 
0 0 28 0 81 6 334 
0 0 8.270 0 0 0 0 

137.181 83.217 933 14.509 128.578 39.899 27.285 
0 0 0 0 0 0 0 

222.704 0 0 0 0 0 0 
224.542 60.232 0 326.547 146.322 19.899 233.574 

17.614.009 3.839.910 37.093 668.753 17.756.950 1.048.690 2.078.971 
19.532.293 72.958 (7.714) 1.493.277 1.270.135 1.138.888 1.504.165 

       
59.808.802 8.787.654 0 1.614.516 35.071.474 18.813.632 6.084.411 

(394.254) (2.200.210) 0 (503.188) (4.640.260) (471.801) 116.440 
0 0 0 0 0 0 0 

(745.998) (11.186) 5.902 2.147 13.879 (15.751) (35.066) 
0 0 0 0 0 0 0 

78.200.843 6.649.216 (1.812) 2.606.752 31.715.228 19.464.968 7.669.950 
       

389.941.978 90.980.428 879.828 30.432.496 499.093.393 3.753.752 34.450.237 
(377.905) 317.286 0 82.963 3.110.224 13.246 (4.657) 

0 0 0 0 0 0 0 
(21.260) 1.980 135 (522) (10.044) 2.894 4.238 

0 0 50.134 0 0 0 0 
       

467.743.656 97.948.910 928.285 33.121.689 533.908.801 23.234.860 42.119.768 
       
       

(2.569.996) 0 0 0 (201.359) (45) (99.168) 
1.019.944.970 197.495.972 10.003.000 239.081.551 848.084.579 36.718.445 49.185.383 

(1.553.365.330) (178.314.352) 0 (77.432.433) (620.307.236) (142.434.142) (95.560.409) 
              
       
       

1.721.442.882 437.718.446 10.931.285 257.726.950 2.432.139.150 72.387.540 155.691.147 
              

 

 
(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado de cambios en el patrimonio neto (continuación) 
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

 Notas 

           
Seeyond Asia 
MinVol Equity 
Income Fund 

 
USD 

           
Thematics AI and 

Robotics Fund 
 

USD 

           
Thematics Meta 

Fund 
 

USD 

           
Thematics Safety 

Fund 
 

USD 
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL 
EJERCICIO/PERIODO  9.139.131 40.467.729 23.008.774 40.397.611 
      
INGRESOS      
Dividendos, netos (2) 707.211 349.063 408.574 490.046 
Intereses de bonos, netos  0 0 0 0 
Intereses de swaps  0 0 0 0 
Intereses bancarios  1.101 28.125 18.241 19.538 
Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 
Otros ingresos (8) 35.955 0 0 0 
TOTAL INGRESOS  744.267 377.188 426.815 509.584 
GASTOS      
Comisiones de gestión (3) 93 717.097 581.137 1.063.784 
Comisiones del depositario (15) 74.551 14.752 29.873 12.496 
Honorarios de auditoría  5.951 8.601 8.175 8.610 
Impuesto de suscripción (7) 2.270 10.922 11.632 15.577 
Intereses pagados  5.808 931 234 280 
Intereses pagados por swaps  0 0 0 0 
Comisiones de distribución (5) 6.709 22.440 17.756 23.477 
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0 
Impuesto sobre plusvalías  1.719 0 0 0 
Otros gastos (6,8) 0 93.152 45.722 32.972 
TOTAL GASTOS  97.101 867.895 694.529 1.157.196 
INGRESOS NETOS / (PÉRDIDAS) DE INVERSIONES  647.166 (490.707) (267.714) (647.612) 
      
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta por la venta 
de inversiones (2,15) (345.534) 3.294.360 (1.890.585) 2.997.500 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) 131 (5.588) (38.849) 10.025 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos de futuros financieros (2,15) (76.246) 0 0 0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) (35.267) (30.096) 10.908 (170.284) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre swaps (2,15) 0 0 0 0 
BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS REALIZADOS   190.250 2.767.969 (2.186.240) 2.189.629 
      
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de 
las inversiones (2) 2.219.975 16.087.367 15.337.627 28.062.111 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos a plazo sobre divisas (2,9) 152 191 40.470 8.526 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos de futuros financieros (2,10) 0 0 0 0 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos de divisas (2) 1.449 1.098 9.511 19.702 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
swaps (2,11) 0 0 0 0 
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 
PATRIMONIO NETO      
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES  2.411.826 18.856.625 13.201.368 30.279.968 
      
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      
Distribución de dividendos (19) (346) 0 0 0 
Suscripciones de acciones  50.012.767 56.816.640 116.753.906 222.443.626 
Reembolsos de acciones  0 (408.377) (27.263.672) (18.557.540) 
Conversión de divisas          
      
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL      
EJERCICIO/PERIODO  61.563.378 115.732.617 125.700.376 274.563.665 
      
            



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado de cambios en el patrimonio neto (continuación) 
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

           
Thematics 

Subscription 
Economy Fund(1) 

 
USD 

           
Thematics Water 

Fund 
 

USD 

           
Vaughan Nelson 

U.S. Select Equity 
Fund 

 
USD 

           
WCM Global 

Emerging Markets 
Equity Fund(1) 

 
USD 

Loomis Sayles 
Emerging Debt and 
Currencies Fund(1) 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Global Credit Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles 

Disciplined Alpha 
U.S. Corporate 

Bond Fund 
 

USD 

0 39.875.497 128.204.969 0 26.639.493 102.977.382 116.932.947 
       
       

411 1.377.946 1.954.514 18.915 0 0 0 
0 0 0 0 1.485.186 3.405.704 4.379.821 
0 0 0 0 75.708 0 0 
0 34.414 121.308 0 29.732 23.526 43.960 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 6.221 40.812 41.347 0 0 

411 1.412.360 2.082.043 59.727 1.631.973 3.429.230 4.423.781 
       

1.658 1.003.771 1.658.384 0 0 368.358 308.082 
0 33.667 23.672 24.530 51.585 40.840 58.737 
0 14.162 9.105 19.701 13.737 18.345 7.996 

71 15.101 20.194 500 2.043 11.748 12.958 
0 1.597 0 1.313 0 0 0 
0 0 0 0 72.661 0 0 
0 26.873 20.751 7.030 15.882 20.329 3.456 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 5.977 0 0 
0 99.916 0 0 0 35.510 5.329 

1.729 1.195.087 1.732.106 53.074 161.885 495.130 396.558 
(1.318) 217.273 349.937 6.653 1.470.088 2.934.100 4.027.223 

       

0 5.793.210 4.649.299 73.356 (4.044.011) 1.285.499 5.318.532 

0 (370.398) (403.125) 0 (896.499) (240.604) 0 

0 0 0 0 0 (102.500) (199.428) 

(2.138) (63.299) (17.774) (11.771) (58.804) (14.122) 0 
0 0 0 0 178.775 0 0 

(3.456) 5.576.786 4.578.337 68.238 (3.350.451) 3.862.373 9.146.327 
       

39.352 18.056.689 27.568.418 1.659.870 4.071.774 7.754.207 7.860.424 

37 204.291 148.349 0 (197.315) (631.474) 0 

0 0 0 0 0 (34.398) 61.622 

(92) 6.370 93 165 2.176 26.584 0 

0 0 0 0 17.636 0 0 
       

35.841 23.844.136 32.295.197 1.728.273 543.820 10.977.292 17.068.373 
       
       

0 0 0 0 (8.233) (436.747) 0 
10.025.631 150.247.906 45.753.777 20.036.006 162.160 33.876.986 0 

0 (65.662.082) (53.455.278) 0 (27.337.240) (23.590.876) 0 
              
       

       
10.061.472 148.305.457 152.798.665 21.764.279 0 123.804.037 134.001.320 

       
              

 
(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado de cambios en el patrimonio neto (continuación) 
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 Notas 

Loomis Sayles 
Institutional  

Global Corporate  
Bond Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Institutional High 
Income Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 

Short Term 
Emerging Markets 

Bond Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles 

Strategic Alpha 
Bond Fund 

 
USD 

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL 
EJERCICIO/PERIODO  679.641.145 108.856.042 652.592.505 259.141.948 
      
INGRESOS      
Dividendos, netos (2) 0 341.516 0 187.516 
Intereses de bonos, netos  20.963.766 3.809.795 42.020.141 8.964.042 
Intereses de swaps  0 0 0 326.529 
Intereses bancarios  133.998 47.840 420.401 289.472 
Ingresos extraordinarios  0 0 0 0 
Otros ingresos (8) 0 21.332 0 0 
TOTAL INGRESOS  21.097.764 4.220.483 42.440.542 9.767.559 
GASTOS      
Comisiones de gestión (3) 1.362.276 442.347 6.216.862 1.290.881 
Comisiones del depositario (15) 113.146 16.140 166.989 179.446 
Honorarios de auditoría  25.370 13.620 40.872 18.177 
Impuesto de suscripción (7) 67.275 6.793 166.562 23.655 
Intereses pagados  0 34 0 0 
Intereses pagados por swaps  0 0 0 362.319 
Comisiones de distribución (5) 20.144 7.471 81.915 32.043 
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0 
Impuesto sobre plusvalías  0 0 0 0 
Otros gastos (6,8) 104.153 0 96.469 66.305 
TOTAL GASTOS  1.692.364 486.405 6.769.669 1.972.826 
INGRESOS NETOS / (PÉRDIDAS) DE 
INVERSIONES  19.405.400 3.734.078 35.670.873 7.794.733 
      
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta por la 
venta de inversiones (2,15) 11.943.770 (10.516.354) (2.721.131) 144.781 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) 14.186.705 (277.440) (24.457.063) 396.217 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos de futuros financieros (2,15) 4.223.189 0 0 (2.135.185) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) (211.735) 103.688 142.394 (992.998) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
swaps (2,15) 0 0 0 (684.453) 
BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS 
REALIZADOS   49.547.329 (6.956.028) 8.635.073 4.523.095 
      
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
de las inversiones (2) 44.897.536 13.801.495 35.231.177 2.841.519 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos a plazo sobre divisas (2,9) (1.746.417) (333.428) 4.213.584 (1.491.043) 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos de futuros financieros (2,10) (1.285.051) 0 0 (62.342) 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en contratos de divisas (2) 69.442 2.076 (1.776) 27.006 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
en swaps (2,11) 0 0 0 264.894 
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 
PATRIMONIO NETO      
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES  91.482.839 6.514.115 48.078.058 6.103.129 
      
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      
Distribución de dividendos (19) (517.458) 0 (3.936.033) (1.709) 
Suscripciones de acciones  69.560.886 3.389 895.919.085 26.408.174 
Reembolsos de acciones  (229.068.618) (98.555.269) (379.074.527) (259.567.968) 
Conversión de divisas          
      
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL      
EJERCICIO/PERIODO  611.098.794 16.818.277 1.213.579.088 32.083.574 
      
           

 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado de cambios en el patrimonio neto (continuación) 
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 

Loomis Sayles 
Sustainable 

Global Corporate 
 Bond Fund 

 
USD 

           
Loomis Sayles 
 U.S. Core Plus 

 Bond Fund 
 

USD 

           
Loomis Sayles 
Asia Bond Plus 

Fund(1) 
 

USD 

           
Ostrum Euro High 

Income Fund 
 

EUR 

           
Ostrum Global 
Inflation Fund 

 
EUR 

           
Ostrum Short 

Term Global High 
Income Fund 

 
USD 

           
ASG Managed 
Futures Fund 

 
USD 

59.129.181 28.663.501 0 421.060.831 28.853.148 84.199.662 191.400.904 
       
       

0 0 0 0 0 0 0 
2.714.975 1.788.875 2.335.262 13.573.612 367.939 2.799.891 4.059.509 

49 0 0 91.816 0 19.548 0 
14.663 22.497 0 0 3.095 94.996 55.224 

0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

2.729.687 1.811.372 2.335.262 13.665.428 371.034 2.914.435 4.114.733 
       

75.932 510.124 106 1.819.817 145.165 499.099 1.168.584 
44.425 27.695 11.194 81.225 46.442 33.472 505.404 
13.527 13.385 12.672 15.244 7.832 13.958 15.918 
9.248 16.997 3.304 46.710 6.719 10.786 24.222 

113 5.100 0 991 7.299 1.361 0 
0 0 0 861.443 0 0 0 

10.071 14.474 5.766 37.311 13.292 28.024 24.068 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 0 0 

108.997 5.754 53.399 325.130 44.508 86.006 143.609 
262.313 593.529 86.441 3.187.871 271.257 672.706 1.881.805 

2.467.374 1.217.843 2.248.821 10.477.557 99.777 2.241.729 2.232.928 
       

1.858.081 476.039 (85.372) 2.773.618 1.133.828 (1.500.233) (400.602) 
(2.985.335) (14.354) (18) (316.411) (1.380.173) (765.914) (5.975.496) 

157.189 0 0 (13.600) (1.208.750) 0 29.817.695 
11.624 430 3.504 365.161 217.912 (1.165.391) 20.207 

0 0 0 (2.376.326) 0 (716.580) 0 
1.508.933 1.679.958 2.166.935 10.909.999 (1.137.406) (1.906.389) 25.694.732 

       
4.650.060 2.155.849 144.592 23.652.145 1.536.491 3.720.439 1.246.485 

(98.379) 7.187 25 3.217 (149.880) 174.269 348.074 
(37.507) 0 0 21.000 357.988 0 (3.655.831) 

9.987 105 0 755 108.666 10.844 (12.865) 
0 0 0 1.198.074 0 138.720 0 
       

6.033.094 3.843.099 2.311.552 35.785.190 715.859 2.137.883 23.620.595 
       
       

0 (105.046) (1.540.646) (5.127.652) (38.471) (471) 0 
47.645.632 76.545.030 44.073.769 180.557.601 22.190.954 56.534.019 121.814.070 
(7.050.071) (17.553.427) 0 (295.478.695) (19.014.976) (59.780.388) (119.837.797) 

              
       
       

105.757.836 91.393.157 44.844.675 336.797.275 32.706.514 83.090.705 216.997.772 
   

     
          

 
(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 
Estado de cambios en el patrimonio neto (continuación) 
 
 

Correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
 

 
 
 Notas 

           
Dorval Lux 

Convictions 
Fund 

 
EUR 

           
Loomis Sayles 

Global Multi 
Asset Income 

Fund 
 

USD 

           
Natixis Multi 

Alpha Fund 
 

USD 

           
 
 
 

 
Combined 

 
EUR 

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL 
EJERCICIO/PERIODO  15.512.827 16.265.623 9.931.077 6.750.974.282 
      
INGRESOS      
Dividendos, netos (2) 0 193.965 0 76.009.662 
Intereses de bonos, netos  0 584.162 0 102.414.717 
Intereses de swaps  0 0 0 467.615 
Intereses bancarios  0 12.003 0 2.926.372 
Ingresos extraordinarios  0 0 0 21.741 
Otros ingresos (8) 0 2.428 1.476 142.933 
TOTAL INGRESOS  0 792.558 1.476 181.983.040 
GASTOS      
Comisiones de gestión (3) 202.010 9.760 8.512 55.900.189 
Comisiones del depositario (15) 13.970 42.422 0 2.550.346 
Honorarios de auditoría  6.612 13.357 11.039 566.030 
Impuesto de suscripción (7) 5.169 1.882 1.276 1.344.607 
Intereses pagados  19 46 37 23.760 
Intereses pagados por swaps  0 0 0 1.256.321 
Comisiones de distribución (5) 11.783 13.876 21.834 920.024 
Comisiones de rentabilidad (4) 386 0 0 386 
Impuesto sobre plusvalías  0 323 0 668.765 
Otros gastos (6,8) 13.184 0 0 2.335.520 
TOTAL GASTOS  253.133 81.666 42.698 65.565.948 
INGRESOS NETOS / (PÉRDIDAS) DE 
INVERSIONES  (253.133) 710.892 (41.222) 116.417.092 
      
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta por la 
venta de inversiones (2,15) (1.173.298) (6.125) 7.238 137.459.189 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) 0 (695.208) (496) (28.912.243) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos de futuros financieros (2,15) 0 0 0 27.004.567 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) 0 (18.971) (25) (2.489.462) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta sobre swaps (2,15) 0 0 0 (3.465.197) 
BENEFICIOS/(PÉRDIDAS) NETOS REALIZADOS   (1.426.431) (9.412) (34.505) 246.013.946 
      
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de 
las inversiones (2) 1.477.553 1.962.760 453.340 1.235.822.020 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos a plazo sobre divisas (2,9) 0 203.975 237 2.765.428 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos de futuros financieros (2,10) 0 0 0 (4.087.388) 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
contratos de divisas (2) (4) 244 39 238.296 
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
swaps (2,11) 0 0 0 1.618.015 
INCREMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL 
PATRIMONIO NETO      
COMO CONSECUENCIA DE LAS OPERACIONES  51.118 2.157.567 419.111 1.482.370.317 
      
VARIACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL      
Distribución de dividendos (19) 0 (1.977) 0 (13.578.707) 
Suscripciones de acciones  982.468 18.114.129 3.574.961 4.270.957.623 
Reembolsos de acciones  (9.930.625) (17.580.709) (2.518) (4.100.287.520) 
Conversión de divisas        112.942.968* 
      
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL      
EJERCICIO/PERIODO  6.615.788 18.954.633 13.922.631 8.503.378.963 
      
         

 
* Para cada fondo, el patrimonio neto al inicio del ejercicio se convierte en euros sobre la base de los tipos de cambio vigentes a 
31 de diciembre de 2018. La diferencia de cambio entre el patrimonio neto al inicio del ejercicio, convertido aplicando los tipos de 
cambio vigentes a 31 de diciembre de 2018, y el patrimonio neto al inicio del ejercicio, convertido aplicando los tipos de cambio 
vigentes a 31 de diciembre de 2019, es de (112.942.968) euros.  



Natixis International Funds (Lux) I 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 

Ostrum Asia Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 183,083 
Número de acciones emitidas 138,782 
Número de acciones reembolsadas (33,250) 
Número de acciones al final 288,615 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.373.211,477 
Número de acciones emitidas          230.493,714 
Número de acciones reembolsadas         (277.171,675) 
Número de acciones al final      1.326.533,516 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 172,508 
Número de acciones emitidas                    13,200 
Número de acciones reembolsadas                (99,100) 
Número de acciones al final                    86,608 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.466,158 
Número de acciones emitidas            20.552,490 
Número de acciones reembolsadas           (17.549,773) 
Número de acciones al final            10.468,875 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30.970,299 
Número de acciones emitidas               2.139,724 
Número de acciones reembolsadas           (19.817,542) 
Número de acciones al final            13.292,481 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 457,768 
Número de acciones emitidas                   76,660 
Número de acciones reembolsadas               (338,912) 
Número de acciones al final                  195,516 

RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 6.227,491 
Número de acciones emitidas                  566,935 
Número de acciones reembolsadas               (525,945) 
Número de acciones al final               6.268,481 

    



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Ostrum Asia Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 176.300.548 151.599.728 330.827.621 
    
    
    
Valor liquidativo 

I/A (USD) 129,70 106,81 137,67 

I/A (EUR) 115,80 93,64 114,80 
N/A (EUR) 99,20 80,31 - 
R/A (USD) 111,24 92,28 119,73 
R/A (EUR) 99,14 80,75 99,75 
R/D (USD) 213,47 177,50 230,30 
RE/A (EUR) 161,05 132,50 165,31 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
 

 

 

 
Ostrum Asia Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Moneda Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

China      
3SBio Inc 144A(2) 1.400.000 HKD 2.559.790 1.814.728 1,03 
Alibaba Group Holding Ltd ADR 64.400 USD 10.181.006 13.659.240 7,75 
China Animal Healthcare Ltd 1.949.000 HKD 1.480.711 0 0,00 
China Tower Corp Ltd 144A(2) 15.700.000 HKD 3.548.101 3.465.695 1,97 
ENN Energy Holdings Ltd 300.000 HKD 2.345.255 3.278.447 1,86 
Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd 217.297 CNH 2.045.485 3.354.070 1,90 
Hangzhou Hikvision Digital Technology Co Ltd  725.293 CNH 3.582.266 3.409.272 1,93 
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd  804.012 CNH 2.758.496 3.571.514 2,03 
Kweichow Moutai Co Ltd  11.800 CNH 1.943.865 2.004.178 1,14 
Ping An Insurance Group Co of China Ltd  630.000 HKD 4.720.889 7.446.675 4,22 
Shenzhou International Group Holdings Ltd 346.000 HKD 2.484.518 5.057.804 2,87 
Tencent Holdings Ltd 268.500 HKD 7.935.793 12.942.914 7,34 
Trip.com Group Ltd ADR 69.000 USD 2.422.623 2.314.260 1,31 
Yum China Holdings Inc 92.000 USD 3.294.856 4.416.920 2,50 

   51.303.654 66.735.717 37,85 
Hong Kong      
AIA Group Ltd 792.000 HKD 6.176.699 8.314.587 4,72 
China Resources Land Ltd 733.000 HKD 3.201.585 3.650.042 2,07 
HKBN Ltd 1.750.000 HKD 2.686.125 2.933.212 1,66 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 109.000 HKD 3.664.357 3.539.234 2,01 

   15.728.766 18.437.075 10,46 
India      
Hindustan Unilever Ltd 135.000 INR 3.409.566 3.637.037 2,06 
Housing Development Finance Corp Ltd 178.000 INR 4.467.611 6.016.321 3,41 
ICICI Prudential Life Insurance Co Ltd 144A(2) 285.000 INR 1.546.736 1.926.335 1,09 
Indraprastha Gas Ltd 460.000 INR 2.127.561 2.759.234 1,57 
Tata Consultancy Services Ltd 156.800 INR 4.371.302 4.748.716 2,70 
Titan Co Ltd 183.000 INR 2.328.553 3.045.678 1,73 
Varun Beverages Ltd 266.700 INR 2.367.420 2.647.640 1,50 

   20.618.749 24.780.961 14,06 
Indonesia      
Bank Central Asia Tbk PT 2.450.000 IDR 3.003.073 5.898.884 3,34 
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT 3.377.000 IDR 2.518.788 2.712.303 1,54 

   5.521.861 8.611.187 4,88 
Filipinas      
Ayala Land Inc 3.687.000 PHP 2.747.584 3.312.440 1,88 

   2.747.584 3.312.440 1,88 
Singapur      
DBS Group Holdings Ltd 174.969 SGD 3.020.683 3.367.566 1,91 

   3.020.683 3.367.566 1,91 
Corea del Sur      
Douzone Bizon Co Ltd 44.000 KRW 2.376.885 3.081.845 1,75 
LG Chem Ltd 9.800 KRW 3.662.604 2.690.562 1,52 
LG Household & Health Care Ltd 4.000 KRW 4.979.123 4.361.624 2,47 
NCSoft Corp 6.700 KRW 2.739.138 3.134.333 1,78 
Samsung Electronics Co Ltd 84.000 KRW 2.886.148 4.053.094 2,30 

   16.643.898 17.321.458 9,82 
(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
 

 

 
Ostrum Asia Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Taiwán      
Largan Precision Co Ltd 23.000 TWD 3.197.065 3.836.274 2,18 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1.219.000 TWD 7.522.667 13.459.953 7,63 

   10.719.732 17.296.227 9,81 
Tailandia      
Airports of Thailand PCL 1.417.100 THB 2.784.208 3.512.738 1,99 
Central Pattana PCL 572.600 THB 1.073.163 1.189.979 0,68 
CP ALL PCL 1.365.000 THB 3.648.001 3.292.451 1,87 

   7.505.372 7.995.168 4,54 
Total - Acciones   133.810.299 167.857.799 95,21 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 133.810.299 167.857.799 95,21 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   133.810.299 167.857.799 95,21 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Ostrum Emerging Europe Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 816,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 816,000 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 626.462,594 
Número de acciones emitidas            13.038,497 
Número de acciones reembolsadas         (209.903,174) 
Número de acciones al final          429.597,917 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 37.345,033 
Número de acciones emitidas               6.403,122 
Número de acciones reembolsadas           (13.541,450) 
Número de acciones al final            30.206,705 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 23.801,251 
Número de acciones emitidas               3.341,432 
Número de acciones reembolsadas            (7.588,183) 
Número de acciones al final            19.554,500 

R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,936 
Número de acciones emitidas                  288,659 
Número de acciones reembolsadas               (181,427) 
Número de acciones al final                  138,168 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.160,291 
Número de acciones emitidas                   90,071 
Número de acciones reembolsadas            (2.026,658) 
Número de acciones al final               5.223,704 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 13.699,209 
Número de acciones emitidas               1.254,074 
Número de acciones reembolsadas           (12.931,468) 
Número de acciones al final               2.021,815 
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Ostrum Emerging Europe Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 43.841.627 48.981.734 64.045.712 
    
    
    
Valor liquidativo 

I/A (USD) 91,76 70,19 80,10 

I/A (EUR) 81,75 61,41 66,78 
R/A (USD) 76,34 58,83 67,70 
R/A (EUR) 68,09 51,53 56,45 
R/A (SGD) 144,15 112,61 126,83 
R/D (USD) 65,67 52,23 61,30 
RE/A (USD) 91,08 70,90 82,40 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Austria      
Erste Group Bank AG 5.200 EUR 158.109 195.890 0,45 

   158.109 195.890 0,45 
República Checa      
Komercni banka AS 13.000 CZK 537.138 476.291 1,09 

   537.138 476.291 1,09 
Grecia      
Fourlis Holdings SA 43.000 EUR 302.725 279.469 0,64 
JUMBO SA 52.000 EUR 787.778 1.082.763 2,47 
OPAP SA 93.000 EUR 1.030.922 1.209.909 2,76 

   2.121.425 2.572.141 5,87 
Hungría      
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 107.500 HUF 1.099.337 1.072.741 2,45 
OTP Bank Nyrt 39.850 HUF 1.512.022 2.087.052 4,76 
Richter Gedeon Nyrt 39.500 HUF 754.141 860.068 1,96 

   3.365.500 4.019.861 9,17 
Polonia      
Dino Polska SA 144A(2) 33.000 PLN 397.525 1.254.720 2,86 
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 34.000 PLN 973.857 770.438 1,76 
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 106.000 PLN 1.158.726 1.120.370 2,56 
Warsaw Stock Exchange 80.000 PLN 867.865 830.143 1,89 

   3.397.973 3.975.671 9,07 
Portugal      
Jeronimo Martins SGPS SA 54.000 EUR 883.370 888.919 2,03 

   883.370 888.919 2,03 
Rusia      
Credit Bank of Moscow PJSC 5.630.000 USD 429.348 532.896 1,22 
Detsky Mir PJSC 421.000 USD 678.923 677.816 1,55 
Gazprom PJSC ADR 121.000 USD 1.346.937 995.588 2,27 
Globaltrans Investment PLC GDR 100.000 USD 762.925 885.000 2,02 
Lukoil PJSC ADR 35.500 USD 2.343.896 3.520.890 8,03 
Magnitogorsk Iron & Steel Works PJSC GDR 57.000 USD 433.466 493.620 1,13 
Mail.Ru Group Ltd GDR 31.500 USD 1.051.352 702.450 1,60 
PhosAgro PJSC GDR 63.833 USD 862.149 810.679 1,85 
Rosneft Oil Co PJSC GDR 122.000 USD 755.349 879.376 2,00 
Tatneft PJSC Preferred 298.000 USD 820.627 3.521.617 8,03 
Yandex NV  33.000 USD 1.231.349 1.435.170 3,27 

   10.716.321 14.455.102 32,97 
España      
AmRest Holdings SE 38.500 PLN 446.412 440.169 1,00 

   446.412 440.169 1,00 
Suiza      
Coca-Cola HBC AG 37.000 GBP 1.268.395 1.257.254 2,87 

   1.268.395 1.257.254 2,87 
Turquía      
BIM Birlesik Magazalar AS 124.000 TRY 1.007.200 972.247 2,22 
Haci Omer Sabanci Holding AS 505.000 TRY 853.944 809.561 1,85 
Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS 144A(2) 50.000 TRY 427.826 486.473 1,11 
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 322.000 TRY 928.341 746.698 1,70 
Ulker Biskuvi Sanayi AS 122.000 TRY 404.667 458.397 1,04 

   3.621.978 3.473.376 7,92 
Total - Acciones   26.516.621 31.754.674 72,44 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 26.516.621 31.754.674 72,44 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Acciones      
      

Rusia      
Gazprom Neft PJSC ADR 49.000 USD 849.656 1.680.700 3,83 
Gazprom PJSC ADR 265.000 USD 1.597.654 2.178.300 4,97 
LUKOIL PJSC ADR 6.000 USD 573.927 592.260 1,35 
MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 68.000 USD 1.083.520 2.073.320 4,73 
Sberbank of Russia PJSC ADR 269.000 USD 3.045.268 4.411.600 10,06 

   7.150.025 10.936.180 24,94 
Total - Acciones   7.150.025 10.936.180 24,94 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 7.150.025 10.936.180 24,94 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   33.666.646 42.690.854 97,38 
  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Pacific Rim Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 313.665,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (294.118,000) 
Número de acciones al final            19.547,000 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 376,903 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 376,903 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 656.829,259 
Número de acciones emitidas          103.019,315 
Número de acciones reembolsadas        (431.173,944) 
Número de acciones al final          328.674,630 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                  157,996 
Número de acciones reembolsadas                 (82,481) 
Número de acciones al final                  75,515 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 9.411,062 
Número de acciones emitidas            16.085,221 
Número de acciones reembolsadas           (17.813,385) 
Número de acciones al final               7.682,898 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 16.883,635 
Número de acciones emitidas                  142,078 
Número de acciones reembolsadas               (383,753) 
Número de acciones al final            16.641,960 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                   10,127 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                   10,127 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio            10.325,969 
Número de acciones emitidas                    66,428 
Número de acciones reembolsadas            (10.392,397) 
Número de acciones al final               - 

S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio          589.999,665 
Número de acciones emitidas          313.564,730 
Número de acciones reembolsadas         (110.368,217) 
Número de acciones al final          793.196,178 
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Ostrum Pacific Rim Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 169.561.849 178.173.058 213.186.646 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (EUR) 110,36 95,03 106,67 

I/A (USD) 109,22 91,77 106,96 
I/A (EUR) 97,56 80,36 89,48 
N/A (EUR) 108,50 - - 
R/A (USD) 98,87 83,61 98,03 
R/A (EUR) 88,24 73,15 81,96 
R/D (USD) 108,04 - - 
RE/A (USD) - 105,14 124,07 

S/A (EUR) 144,48 118,77 131,99 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Ostrum Pacific Rim Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Australia      
Aristocrat Leisure Ltd 224.880 AUD 4.200.828 5.309.661 3,13 
BHP Group Ltd 435.363 AUD 13.454.348 11.882.208 7,01 
Cochlear Ltd 24.490 AUD 3.298.544 3.859.425 2,28 
Coles Group Ltd 146.402 AUD 1.595.988 1.523.540 0,90 
Commonwealth Bank of Australia 158.800 AUD 8.374.729 8.897.543 5,25 
Computershare Ltd 184.500 AUD 2.441.357 2.171.007 1,28 
CSL Ltd 62.359 AUD 4.330.102 12.058.776 7,11 
Macquarie Group Ltd 74.747 AUD 4.627.787 7.225.591 4,26 
National Australia Bank Ltd 276.449 AUD 6.634.057 4.774.768 2,81 
Oil Search Ltd 392.248 AUD 2.174.648 1.994.213 1,18 
Qantas Airways Ltd 395.000 AUD 1.770.000 1.969.425 1,16 
Santos Ltd 643.000 AUD 2.541.567 3.688.392 2,17 
Seek Ltd 210.138 AUD 3.100.120 3.322.951 1,96 
Sydney Airport 379.611 AUD 1.313.948 2.305.311 1,36 
Transurban Group 270.800 AUD 2.622.178 2.831.386 1,67 
Treasury Wine Estates Ltd 290.000 AUD 3.423.256 3.302.607 1,95 
Wesfarmers Ltd 142.402 AUD 3.971.066 4.134.179 2,44 
Westpac Banking Corp 412.300 AUD 8.825.923 7.005.507 4,13 

   78.700.446 88.256.490 52,05 
China      
Tencent Holdings Ltd 79.100 HKD 1.986.333 3.815.524 2,25 

   1.986.333 3.815.524 2,25 
Reino Unido      
Rio Tinto Ltd 92.091 AUD 5.604.822 6.483.712 3,82 

   5.604.822 6.483.712 3,82 
Hong Kong      
AIA Group Ltd 1.458.800 HKD 7.498.852 15.325.025 9,04 
BOC Hong Kong Holdings Ltd 1.195.000 HKD 3.973.965 4.151.330 2,45 
HKBN Ltd 2.543.000 HKD 4.140.331 4.265.222 2,51 
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 245.170 HKD 5.555.681 7.965.994 4,70 
Sun Hung Kai Properties Ltd 326.413 HKD 4.557.362 5.001.037 2,95 
Techtronic Industries Co Ltd 595.500 HKD 3.591.879 4.860.148 2,87 

   29.318.070 41.568.756 24,52 
Singapur      
DBS Group Holdings Ltd 407.670 SGD 4.668.062 7.842.197 4,62 
SATS Ltd 851.000 SGD 3.260.929 3.200.699 1,89 
UOL Group Ltd 638.097 SGD 3.295.694 3.946.160 2,33 

   11.224.685 14.989.056 8,84 
Total - Acciones   126.834.356 155.113.538 91,48 

      
Fondos de inversión      
      

Australia      
Mirvac Group REIT 1.762.000 AUD 3.077.003 3.929.216 2,32 
Scentre Group REIT 916.219 AUD 3.286.211 2.460.769 1,45 

   6.363.214 6.389.985 3,77 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Ostrum Pacific Rim Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Hong Kong      
Link REIT 546.000 HKD 6.665.764 5.784.938 3,41 

   6.665.764 5.784.938 3,41 
Total - Fondos de inversión   13.028.978 12.174.923 7,18 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 139.863.334 167.288.461 98,66 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   139.863.334 167.288.461 98,66 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-N/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 17,352 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 17,352 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 24.992,236 
Número de acciones emitidas               1.072,730 
Número de acciones reembolsadas                   (0,937) 
Número de acciones al final            26.064,029 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 13.079,270 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas            (4.549,355) 
Número de acciones al final               8.529,915 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 135,975 
Número de acciones emitidas                  108,973 
Número de acciones reembolsadas                 (96,706) 
Número de acciones al final                  148,242 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 9.243.968 7.725.904 8.109.176 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-N/A (EUR) 170,38 133,96 153,68 

H-N/A (GBP) 211,10 164,46 186,70 
H-RE/A (EUR) 131,59 104,99 - 
I/A (USD) 270,53 206,44 229,85 
R/A (USD) 251,32 193,49 217,35 
R/A (EUR) 195,20 147,58 157,83 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Reino Unido      
LivaNova PLC 5.250 USD 434.521 396.007 4,29 

   434.521 396.007 4,29 
Estados Unidos      
Agilent Technologies Inc 4.585 USD 318.217 391.146 4,23 
Alphabet Inc 575 USD 516.846 768.787 8,32 
American International Group Inc 8.240 USD 440.349 422.959 4,58 
Bank of America Corp 11.320 USD 311.659 398.690 4,31 
Booking Holdings Inc 253 USD 474.130 519.594 5,62 
Caterpillar Inc 1.150 USD 123.145 169.832 1,84 
CBRE Group Inc 9.065 USD 325.520 555.594 6,01 
Centennial Resource Development Inc/DE 11.570 USD 202.435 53.453 0,58 
Charles Schwab Corp/The 8.255 USD 359.850 392.608 4,25 
Charter Communications Inc 910 USD 263.806 441.423 4,78 
Citigroup Inc 5.300 USD 328.341 423.417 4,58 
Comcast Corp 5.000 USD 200.018 224.850 2,43 
Facebook Inc 1.870 USD 369.578 383.818 4,15 
General Motors Co 10.005 USD 363.590 366.183 3,96 
HCA Healthcare Inc 1.690 USD 148.136 249.799 2,70 
Hilton Worldwide Holdings Inc 5.845 USD 443.137 648.269 7,01 
Lear Corp 2.375 USD 335.289 325.850 3,52 
Moody's Corp 1.815 USD 234.809 430.899 4,66 
National Oilwell Varco Inc 5.665 USD 208.059 141.908 1,53 
Netflix Inc 1.130 USD 300.311 365.634 3,96 
Post Holdings Inc 3.590 USD 322.070 391.669 4,24 
Regeneron Pharmaceuticals Inc 835 USD 262.789 313.526 3,39 

   6.852.084 8.379.908 90,65 
Total - Acciones   7.286.605 8.775.915 94,94 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 7.286.605 8.775.915 94,94 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   7.286.605 8.775.915 94,94 
  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

C/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 23.692,883 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas           (11.396,166) 
Número de acciones al final            12.296,717 

F/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.252,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas            (1.418,000) 
Número de acciones al final                  834,000 

F/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.561.472,162 
Número de acciones emitidas          430.212,813 
Número de acciones reembolsadas      (2.991.684,975) 
Número de acciones al final - 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 93.600,984 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas          (93.600,984) 
Número de acciones al final - 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.201,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.201,000 

H-N/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 508,840 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 508,840 

H-RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 3.494,056 
Número de acciones emitidas                  418,151 
Número de acciones reembolsadas            (2.981,583) 
Número de acciones al final                  930,624 

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 28.000,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (28.000,000) 
Número de acciones al final - 

H-S/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 335.731,488 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas        (335.731,488) 
Número de acciones al final - 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 93.806,629 
Número de acciones emitidas            17.892,804 
Número de acciones reembolsadas           (41.352,245) 
Número de acciones al final            70.347,188 
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Harris Associates Global Equity Fund 
 

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 532.771,926 
Número de acciones emitidas          532.633,804 
Número de acciones reembolsadas        (534.524,830) 
Número de acciones al final          530.880,900 

I/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 14.159,637 
Número de acciones emitidas            16.564,465 
Número de acciones reembolsadas            (4.039,000) 
Número de acciones al final            26.685,102 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 49.085,704 
Número de acciones emitidas               6.201,000 
Número de acciones reembolsadas          (26.520,704) 
Número de acciones al final            28.766,000 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.986,859 
Número de acciones emitidas          158.622,228 
Número de acciones reembolsadas          (18.759,324) 
Número de acciones al final          147.849,763 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 8.836,000 
Número de acciones emitidas               4.031,000 
Número de acciones reembolsadas            (2.227,000) 
Número de acciones al final            10.640,000 

P/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 43.820,242 
Número de acciones emitidas            95.568,258 
Número de acciones reembolsadas          (38.287,306) 
Número de acciones al final          101.101,194 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 84.555,586 
Número de acciones emitidas            29.413,602 
Número de acciones reembolsadas          (53.854,973) 
Número de acciones al final            60.114,215 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 148.587,103 
Número de acciones emitidas               9.518,946 
Número de acciones reembolsadas           (24.615,942) 
Número de acciones al final          133.490,107 

R/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 14.345,362 
Número de acciones emitidas               1.163,885 
Número de acciones reembolsadas            (4.188,550) 
Número de acciones al final            11.320,697 

  
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Harris Associates Global Equity Fund  

  
Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 4.473,629 
Número de acciones emitidas               1.387,062 
Número de acciones reembolsadas            (3.048,881) 
Número de acciones al final               2.811,810 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.430,836 
Número de acciones emitidas               1.123,139 
Número de acciones reembolsadas            (5.377,500) 
Número de acciones al final               3.176,475 

R/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 32,085 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 32,085 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 249.659,349 
Número de acciones emitidas            16.181,130 
Número de acciones reembolsadas          (50.784,206) 
Número de acciones al final          215.056,273 

RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 99,930 
Número de acciones emitidas                  378,004 
Número de acciones reembolsadas                 (57,349) 
Número de acciones al final                  420,585 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.399.641,237 
Número de acciones emitidas          805.764,350 
Número de acciones reembolsadas        (521.311,649) 
Número de acciones al final      2.684.093,938 

S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 193.365,112 
Número de acciones emitidas          132.714,538 
Número de acciones reembolsadas           (89.362,019) 
Número de acciones al final          236.717,631 

S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.283.137,720 
Número de acciones emitidas            97.736,871 
Número de acciones reembolsadas      (1.861.604,702) 
Número de acciones al final          519.269,889 

S/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 334.189,000 
Número de acciones emitidas            14.235,000 
Número de acciones reembolsadas        (149.810,000) 
Número de acciones al final          198.614,000 

S/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 840.501,887 
Número de acciones emitidas            10.629,640 
Número de acciones reembolsadas         (851.131,527) 
Número de acciones al final - 

  
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Harris Associates Global Equity Fund  

  
Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
S1/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.464.420,332 
Número de acciones emitidas          180.406,546 
Número de acciones reembolsadas      (1.328.045,213) 
Número de acciones al final          316.781,665 

S1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas      2.645.530,537 
Número de acciones reembolsadas         (121.265,978) 
Número de acciones al final      2.524.264,559 

S1/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas      1.051.858,228 
Número de acciones reembolsadas         (182.044,287) 
Número de acciones al final          869.813,941 

    

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Harris Associates Global Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 1.721.442.882 1.789.689.582 2.147.292.399 
    
    
    
Valor liquidativo 

C/A (USD) 272,03 214,35 272,29 

F/A (USD) 138,67 107,53 134,42 
F/A (EUR) - 84,48 100,54 
H-I/A (EUR) - 126,96 163,24 
H-N/A (EUR) 119,11 95,00 122,04 
H-N/A (GBP) 122,05 96,57 122,94 
H-RE/A (EUR) 135,36 109,65 143,66 
H-S/A (EUR) - 148,50 190,35 

H-S/D (GBP) - 94,49 121,08 
I/A (USD) 396,03 306,25 381,75 
I/A (EUR) 352,92 267,98 318,01 
I/A (GBP) 110,81 89,13 104,60 
N/A (USD) 131,53 101,75 126,88 
N/A (EUR) 115,03 87,39 - 
N1/A (EUR) 110,38 83,72 - 

P/A (SGD) 121,50 95,90 118,02 
R/A (USD) 337,20 263,60 332,18 
R/A (EUR) 301,58 231,49 277,72 
R/A (GBP) 154,24 125,42 148,81 
R/A (SGD) 162,56 128,82 159,15 
R/D (USD) 300,98 235,27 296,49 
R/D (GBP) 144,08 117,17 139,02 

RE/A (USD) 185,11 145,50 184,37 
RE/A (EUR) 187,13 144,43 174,23 
S/A (USD) 213,38 164,52 204,46 
S/A (EUR) 229,40 173,67 205,47 
S/A (GBP) 172,40 138,25 161,76 
S/D (USD) 154,25 120,40 151,09 
S/D (GBP) - 115,26 - 

S1/A (EUR) 136,75 103,44 122,28 
S1/A (GBP) 113,35 - - 
S1/D (GBP) 106,40 - - 

        



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Harris Associates Global Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Australia      
Incitec Pivot Ltd 15.852.349 AUD 41.111.894 35.436.038 2,06 

   41.111.894 35.436.038 2,06 
Alemania      
Allianz SE 184.324 EUR 35.414.337 45.187.765 2,63 
Bayer AG 803.242 EUR 70.872.111 65.648.346 3,81 
Continental AG 319.900 EUR 53.671.268 41.388.454 2,40 
Daimler AG 1.192.600 EUR 84.437.845 66.091.298 3,84 

   244.395.561 218.315.863 12,68 
Reino Unido      
CNH Industrial NV 6.699.435 EUR 65.548.053 73.621.933 4,28 
Liberty Global PLC - Class A 1.509.100 USD 44.456.241 34.316.934 1,99 
Liberty Global PLC - Class C 331.400 USD 7.841.729 7.222.863 0,42 
Lloyds Banking Group PLC 78.159.900 GBP 57.717.830 64.713.952 3,76 
Reckitt Benckiser Group PLC 163.700 GBP 12.680.942 13.291.446 0,77 
Rolls-Royce Holdings PLC 3.959.900 GBP 37.387.198 35.839.834 2,08 
Travis Perkins PLC 1.594.167 GBP 28.425.895 33.832.200 1,97 

   254.057.888 262.839.162 15,27 
India      
Axis Bank Ltd 722.100 INR 6.249.589 7.628.884 0,44 

   6.249.589 7.628.884 0,44 
Irlanda      
Ryanair Holdings PLC ADR 626.305 USD 53.721.844 54.870.581 3,19 

   53.721.844 54.870.581 3,19 
Japón      
Hirose Electric Co Ltd 46.554 JPY 5.865.309 6.010.146 0,35 
Toyota Motor Corp 380.100 JPY 21.836.142 26.980.367 1,57 

   27.701.451 32.990.513 1,92 
México      
Grupo Televisa SAB ADR 2.487.100 USD 60.470.168 29.173.683 1,70 

   60.470.168 29.173.683 1,70 
Países Bajos      
Prosus NV 81.090 EUR 6.492.178 6.055.795 0,35 

   6.492.178 6.055.795 0,35 
Sudáfrica      
Naspers Ltd 311.490 ZAR 49.633.470 51.028.582 2,96 

   49.633.470 51.028.582 2,96 
Corea del Sur      
Samsung Electronics Co Ltd 425.900 KRW 15.656.872 20.550.149 1,19 

   15.656.872 20.550.149 1,19 
Suiza      
Cie Financiere Richemont SA 343.300 CHF 25.491.271 26.964.835 1,57 
Credit Suisse Group AG 5.469.018 CHF 86.324.782 74.014.025 4,30 
Julius Baer Group Ltd 1.079.160 CHF 49.052.712 55.643.578 3,23 
LafargeHolcim Ltd 370.659 CHF 20.343.503 20.554.952 1,19 
TE Connectivity Ltd 730.800 USD 44.269.096 70.039.872 4,07 

   225.481.364 247.217.262 14,36 
Taiwán      
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 819.000 TWD 6.170.298 9.043.233 0,53 

   6.170.298 9.043.233 0,53 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Harris Associates Global Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Estados Unidos      
Alphabet Inc 55.074 USD 37.319.854 73.635.040 4,28 
Arconic Inc 1.370.700 USD 32.271.346 42.176.439 2,45 
Bank of America Corp 2.302.400 USD 40.312.694 81.090.528 4,71 
Booking Holdings Inc 6.860 USD 11.816.034 14.088.588 0,82 
Charter Communications In 93.715 USD 31.957.032 45.459.272 2,64 
Citigroup Inc 760.500 USD 39.779.420 60.756.345 3,53 
CoreLogic Inc/United States 394.000 USD 17.568.979 17.221.740 1,00 
General Motors Co 1.747.100 USD 59.470.197 63.943.860 3,71 
Interpublic Group of Cos Inc/The 1.384.500 USD 28.102.440 31.981.950 1,86 
Johnson Controls International PLC 419.200 USD 15.937.689 17.065.632 0,99 
Live Nation Entertainment Inc 315.600 USD 6.868.794 22.555.932 1,31 
MasterCard Inc Class A 287.675 USD 22.730.476 85.896.878 4,99 
National Oilwell Varco Inc 1.011.600 USD 44.025.941 25.340.580 1,47 
Oracle Corp 785.000 USD 29.098.698 41.589.300 2,42 
Southwest Airlines Co 428.200 USD 21.826.784 23.114.236 1,34 
Tenet Healthcare Corp 901.458 USD 30.139.604 34.282.448 1,99 
Under Armour Inc 707.600 USD 10.553.995 13.571.768 0,79 

   479.779.977 693.770.536 40,30 
Total - Acciones   1.470.922.554 1.668.920.281 96,95 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 1.470.922.554 1.668.920.281 96,95 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   1.470.922.554 1.668.920.281 96,95 
  

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Harris Associates U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

C/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 12.268,262 
Número de acciones emitidas                  497,387 
Número de acciones reembolsadas           (4.635,828) 
Número de acciones al final               8.129,821 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 28.472,518 
Número de acciones emitidas            12.305,550 
Número de acciones reembolsadas          (21.226,503) 
Número de acciones al final            19.551,565 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 17.934,654 
Número de acciones emitidas               5.912,278 
Número de acciones reembolsadas           (4.620,621) 
Número de acciones al final            19.226,311 

H-P/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 28.765,666 
Número de acciones emitidas            88.770,904 
Número de acciones reembolsadas          (90.815,429) 
Número de acciones al final            26.721,141 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 246.569,621 
Número de acciones emitidas            40.558,401 
Número de acciones reembolsadas          (45.676,783) 
Número de acciones al final          241.451,239 

H-R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 8.274,641 
Número de acciones emitidas            29.101,168 
Número de acciones reembolsadas          (24.862,669) 
Número de acciones al final            12.513,140 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 193.649,982 
Número de acciones emitidas            45.702,677 
Número de acciones reembolsadas        (139.330,487) 
Número de acciones al final          100.022,172 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 25.072,272 
Número de acciones emitidas 124.072,623 
Número de acciones reembolsadas (12.000,063)            
Número de acciones al final 137.144,832 

I/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas          79.293,713 
Número de acciones reembolsadas            (9.403,470) 
Número de acciones al final            69.890,243 

I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas               1.604,330 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               1.604,330 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 4.668,459 
Número de acciones emitidas                  203,000 
Número de acciones reembolsadas            (1.455,147) 
Número de acciones al final               3.416,312 
  
  

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

Harris Associates U.S. Equity Fund 
 
Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.323,413 
Número de acciones emitidas                  573,233 
Número de acciones reembolsadas               (162,282) 
Número de acciones al final               1.734,364 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 339.582,000 
Número de acciones emitidas            32.055,000 
Número de acciones reembolsadas          (58.070,000) 
Número de acciones al final          313.567,000 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.800,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas           (7.800,000) 
Número de acciones al final - 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 100.033,375 
Número de acciones emitidas            25.928,856 
Número de acciones reembolsadas           (67.612,605) 
Número de acciones al final            58.349,626 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 22.175,416 
Número de acciones emitidas               1.811,419 
Número de acciones reembolsadas           (7.611,585) 
Número de acciones al final            16.375,250 

R/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                   2,102 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                    2,102 

R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.208,464 
Número de acciones emitidas            50.774,502 
Número de acciones reembolsadas          (10.932,582) 
Número de acciones al final            41.050,384 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 9.057,811 
Número de acciones emitidas                  128,849 
Número de acciones reembolsadas            (1.088,671) 
Número de acciones al final               8.097,989 

R/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                    7,982 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                    7,982 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 8.573,700 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas            (7.048,707) 
Número de acciones al final               1.524,993 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.420.111,191 
Número de acciones emitidas          714.127,376 
Número de acciones reembolsadas         (589.006,072) 
Número de acciones al final      1.545.232,495 

    



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Harris Associates U.S. Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 437.718.446 320.587.916 532.996.843 
    
    
    
Valor liquidativo 

C/A (USD) 132,76 101,52 119,02 

H-I/A (EUR) 220,37 171,15 204,20 
H-N/A (EUR) 171,35 133,23 - 
H-P/A (SGD) 139,36 106,53 125,37 
H-R/A (EUR) 112,94 88,52 106,32 
H-R/A (SGD) 137,52 105,32 124,14 
I/A (USD) 355,58 268,15 310,03 
I/A (EUR) 316,99 234,73 258,36 

I/A (SGD) 110,38 - - 
I/D (USD) 128,74 - 112,26 
N/A (USD) 141,17 106,50 123,20 
N/A (EUR) 127,05 107,60 - 
N1/A (USD) 110,39 83,16 - 
N1/A (EUR) - 90,18 - 
R/A (USD) 309,03 234,89 273,72 

R/A (EUR) 275,41 205,56 228,04 
R/A (GBP) 420,21 - - 
R/A (SGD) 182,77 140,85 160,92 
R/D (USD) 215,56 163,85 190,93 
R/D (GBP) 110,66 - - 
RE/A (USD) 154,58 118,25 138,70 
S/A (USD) 153,46 115,16 132,48 

        



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Harris Associates U.S. Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Reino Unido      
Aon PLC 24.430 USD 2.941.576 5.088.525 1,16 

   2.941.576 5.088.525 1,16 
Estados Unidos      
Agilent Technologies Inc 112.275 USD 7.925.364 9.578.180 2,19 
Alphabet Inc 16.180 USD 13.519.479 21.632.984 4,94 
American Airlines Group Inc 146.135 USD 6.052.541 4.191.152 0,96 
American International Group Inc 263.650 USD 14.564.510 13.533.154 3,09 
Apple Inc 15.525 USD 2.733.308 4.558.916 1,04 
Axalta Coating Systems Ltd 131.290 USD 3.740.886 3.991.216 0,91 
Bank of America Corp 401.885 USD 9.666.216 14.154.390 3,23 
Berkshire Hathaway Inc 37.680 USD 8.253.253 8.534.520 1,95 
BlackRock Inc 17.375 USD 7.323.520 8.734.412 2,00 
Booking Holdings Inc 7.245 USD 12.577.542 14.879.274 3,40 
Carlisle Cos Inc 75.110 USD 8.986.215 12.155.802 2,78 
Caterpillar Inc 37.135 USD 3.821.725 5.484.097 1,25 
CDK Global Inc 114.670 USD 5.817.063 6.270.156 1,43 
Charles Schwab Corp/The 289.230 USD 13.152.921 13.755.779 3,14 
Charter Communications Inc 30.825 USD 9.164.163 14.952.591 3,42 
Citigroup Inc 153.670 USD 9.213.584 12.276.696 2,81 
Comcast Corp 235.725 USD 8.273.391 10.600.553 2,42 
Concho Resources Inc 53.563 USD 4.757.736 4.690.512 1,07 
Constellation Brands Inc 52.880 USD 9.329.186 10.033.980 2,29 
Cummins Inc 21.120 USD 3.064.560 3.779.635 0,86 
Diamondback Energy Inc 38.820 USD 3.702.175 3.604.825 0,82 
DXC Technology Co 114.315 USD 6.601.463 4.297.101 0,98 
Equifax Inc 52.245 USD 6.245.196 7.320.569 1,67 
Facebook Inc 59.725 USD 10.938.315 12.258.556 2,80 
General Electric Co 381.410 USD 7.642.289 4.256.536 0,97 
General Motors Co 357.105 USD 12.800.636 13.070.043 2,99 
Halliburton Co 217.120 USD 5.910.105 5.312.926 1,21 
HCA Healthcare Inc 51.485 USD 4.731.044 7.609.998 1,74 
Hilton Worldwide Holdings Inc 138.680 USD 11.347.747 15.380.999 3,51 
Humana Inc 22.265 USD 6.028.334 8.160.568 1,86 
Lear Corp 67.010 USD 11.243.113 9.193.772 2,10 
Masco Corp 205.735 USD 6.871.660 9.873.223 2,26 
MGM Resorts International 325.540 USD 8.771.096 10.830.716 2,48 
Moody's Corp 58.790 USD 7.774.605 13.957.334 3,19 
Nasdaq Inc 60.955 USD 6.062.538 6.528.280 1,49 
National Oilwell Varco Inc 204.440 USD 6.351.666 5.121.222 1,17 
Netflix Inc 38.265 USD 7.278.512 12.381.406 2,83 
Oracle Corp 72.320 USD 3.272.774 3.831.514 0,88 
Philip Morris International Inc 57.020 USD 5.618.037 4.851.832 1,11 
Pinterest Inc 236.045 USD 4.315.337 4.399.879 1,01 
Post Holdings Inc 78.740 USD 7.551.171 8.590.534 1,96 
Regeneron Pharmaceuticals Inc 29.665 USD 9.564.195 11.138.614 2,55 
Southwest Airlines Co 149.555 USD 8.097.161 8.072.979 1,84 
Thor Industries Inc 122.410 USD 9.920.219 9.093.839 2,08 
Visa Inc 60.820 USD 5.554.981 11.428.078 2,61 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Harris Associates U.S. Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Wells Fargo & Co 116.430 USD 5.922.989 6.263.934 1,43 
   352.054.521 414.617.276 94,72 
Total - Acciones   354.996.097 419.705.801 95,88 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 354.996.097 419.705.801 95,88 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   354.996.097 419.705.801 95,88 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
  
Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
  
  

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas            60.000,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final            60.000,000 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas            40.000,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final            40.000,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                   30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                   30,000 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
    

Estadísticas    

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 10.931.285 - - 
    
    
    
Valor liquidativo    

I/A (USD) 109,20 - - 
Q/A (USD) 109,39 - - 
R/A (USD) 109,02 - - 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Argentina      
Despegar.com Corp 26.276 USD 300.985 354.201 3,24 
MercadoLibre Inc 715 USD 398.327 408.937 3,74 

   699.312 763.138 6,98 
Brasil      
Linx SA 30.400 BRL 250.042 267.673 2,45 
Localiza Rent a Car SA 19.425 BRL 198.495 228.936 2,09 
Rumo SA 41.700 BRL 247.704 270.557 2,48 
TOTVS SA 17.400 BRL 249.037 279.208 2,55 

   945.278 1.046.374 9,57 
China      
Baozun Inc ADR 5.690 USD 249.155 188.453 1,72 
GDS Holdings Ltd ADR 12.149 USD 499.406 626.645 5,73 
Kingdee International Software Group Co Ltd 327.000 HKD 347.418 326.925 2,99 
Kweichow Moutai Co Ltd 2.200 CNH 361.162 373.660 3,42 
Shenzhou International Group Holdings Ltd 30.000 HKD 402.905 438.538 4,01 
Yum China Holdings Inc 5.705 USD 247.965 273.897 2,51 

   2.108.011 2.228.118 20,38 
Chipre      
TCS Group Holding PLC GDR 11.947 USD 198.248 256.860 2,35 

   198.248 256.860 2,35 
Francia      
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 651 EUR 253.596 302.676 2,77 

   253.596 302.676 2,77 
Hong Kong      
AIA Group Ltd 50.400 HKD 476.727 529.110 4,84 
China Mengniu Dairy Co Ltd 78.000 HKD 304.355 315.332 2,89 

   781.082 844.442 7,73 
India      
HDFC Bank Ltd ADR 5.181 USD 303.465 328.320 3,00 

   303.465 328.320 3,00 
Indonesia      
Bank Central Asia Tbk PT 150.500 IDR 327.354 362.360 3,32 

   327.354 362.360 3,32 
Japón      
Shiseido Co Ltd 3.800 JPY 307.189 272.110 2,49 

   307.189 272.110 2,49 
Kenia      
Safaricom PLC 747.900 KES 204.638 233.188 2,13 

   204.638 233.188 2,13 
Perú      
Credicorp Ltd 963 USD 201.110 205.244 1,88 
InRetail Peru Corp 144A(2) 4.147 USD 151.297 149.292 1,36 

   352.407 354.536 3,24 
Rusia      
Sberbank of Russia PJSC Preferred 90.070 USD 302.997 331.067 3,03 
      

      
(1)      Véase la Nota 1. 
(2)      Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Yandex NV 8.484 USD 298.908 368.969 3,38 
   601.905 700.036 6,41 

Sudáfrica      
Capitec Bank Holdings Ltd 2.806 ZAR 253.628 290.198 2,66 

   253.628 290.198 2,66 
Corea del Sur      
Dentium Co Ltd 1.824 KRW 100.251 84.855 0,78 
Yuhan Corp 1.371 KRW 251.848 280.377 2,56 

   352.099 365.232 3,34 
Taiwán      
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 51.000 TWD 474.540 563.132 5,15 

   474.540 563.132 5,15 
Estados Unidos      
Cognex Corp 4.062 USD 199.970 227.635 2,08 
Estee Lauder Cos Inc/The 1.514 USD 299.364 312.702 2,86 
MSCI Inc 1.357 USD 299.844 350.350 3,21 
S&P Global Inc 1.227 USD 300.874 335.032 3,06 
Starbucks Corp 2.909 USD 249.566 255.759 2,34 

   1.349.618 1.481.478 13,55 
Total - Acciones   9.512.370 10.392.198 95,07 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 9.512.370 10.392.198 95,07 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   9.512.370 10.392.198 95,07 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

. 
  

(1) Véase la Nota 1. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el periodo comprendido entre el 7 de octubre  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 56.842,000 
Número de acciones emitidas            31.242,000 
Número de acciones reembolsadas         (25.250,000) 
Número de acciones al final            62.834,000 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 5.848,760 
Número de acciones emitidas            13.242,000 
Número de acciones reembolsadas           (7.248,787) 
Número de acciones al final            11.841,973 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas            69.881,552 
Número de acciones reembolsadas         (68.757,313) 
Número de acciones al final               1.154,239 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 300,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                  300,000 

I/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                  30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                   30,000 

N1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas               3.752,192 
Número de acciones reembolsadas              (156,253) 
Número de acciones al final               3.625,939 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 444.546,730 
Número de acciones emitidas          990.086,574 
Número de acciones reembolsadas        (348.263,254) 
Número de acciones al final      1.086.370,050 

Q/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas            67.422,806 
Número de acciones reembolsadas          (59.412,501) 
Número de acciones al final              8.010,305 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 412,436 
Número de acciones emitidas               2.912,324 
Número de acciones reembolsadas              (569,500) 
Número de acciones al final               2.755,260 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 845,893 
Número de acciones emitidas                   50,667 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                  896,560 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                  198,020 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                  198,020 

S/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas          119.622,000 
Número de acciones reembolsadas            (3.090,000) 
Número de acciones al final           116.532,000 

S2/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas          402.083,844 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          402.083,844 

S2/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas            44.069,864 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final            44.069,864 
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 257.726.950 62.956.143 66.968.324 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (EUR) 123,19 97,62 108,10 

H-R/A (EUR) 139,73 111,59 124,47 
I/A (USD) 159,97 122,90 132,11 
I/A (EUR) 123,81 93,44 - 
I/A (GBP) 118,29 94,55 - 
N1/A (USD) 107,30 - - 
N1/A (GBP) 113,34 90,58 - 
Q/A (USD) 164,19 125,25 133,64 

Q/A (GBP) 108,23 - - 
R/A (USD) 155,45 120,43 130,50 
R/A (EUR) 128,77 97,95 101,04 
RE/A (USD) 103,26 - - 
S/D (GBP) 114,76 - - 
S2/A (USD) 106,29 - - 
S2/A (GBP) 100,16 - - 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Argentina      
MercadoLibre Inc 21.344 USD 9.267.338 12.207.487 4,74 

   9.267.338 12.207.487 4,74 
Brasil      
Ambev SA ADR 1.124.038 USD 5.526.193 5.238.017 2,03 

   5.526.193 5.238.017 2,03 
China      
Alibaba Group Holding Ltd ADR 70.601 USD 12.399.094 14.974.472 5,81 
Baidu Inc ADR 42.830 USD 7.414.965 5.413.712 2,10 
Tencent Holdings Ltd 167.900 HKD 7.496.144 8.093.540 3,14 
Yum China Holdings Inc 208.535 USD 8.922.178 10.011.765 3,89 

   36.232.381 38.493.489 14,94 
Dinamarca      
Novo Nordisk A/S 151.824 DKK 7.585.433 8.818.199 3,42 

   7.585.433 8.818.199 3,42 
Francia      
Danone SA 78.256 EUR 6.309.983 6.491.550 2,52 
Sodexo SA 33.247 EUR 3.972.120 3.942.833 1,53 

   10.282.103 10.434.383 4,05 
Reino Unido      
Diageo PLC 48.678 GBP 1.925.530 2.063.880 0,80 
Reckitt Benckiser Group PLC 36.050 GBP 2.912.735 2.927.041 1,14 
Unilever NV 90.963 EUR 5.284.868 5.230.889 2,03 

   10.123.133 10.221.810 3,97 
Hong Kong      
Budweiser Brewing Co APAC Ltd 144A(2) 459.067 HKD 1.596.678 1.549.509 0,60 

   1.596.678 1.549.509 0,60 
Irlanda      
Experian PLC 215.266 GBP 5.694.226 7.277.631 2,82 

   5.694.226 7.277.631 2,82 
Italia      
PRADA SpA 557.800 HKD 1.756.655 2.305.136 0,89 

   1.756.655 2.305.136 0,89 
Países Bajos      
Adyen NV 144A(2) 6.434 EUR 4.063.700 5.279.403 2,05 
Core Laboratories NV 10.915 USD 847.662 411.168 0,16 

   4.911.362 5.690.571 2,21 
Suiza      
Alcon Inc 1.880 CHF 101.336 106.391 0,04 
Nestle SA 51.369 CHF 4.732.402 5.558.366 2,16 
Novartis AG 71.250 CHF 5.918.778 6.761.889 2,62 
Roche Holding AG 35.894 CHF 9.392.948 11.639.093 4,52 

   20.145.464 24.065.739 9,34 
Estados Unidos      
Alphabet Inc 8.298 USD 9.639.198 11.114.258 4,31 
Amazon.com Inc 8.016 USD 13.266.054 14.812.286 5,75 
American Express Co 2.121 USD 231.384 264.043 0,10 
Coca-Cola Co/The 91.444 USD 4.363.485 5.061.426 1,96 
      

(2)     Véase la Nota 17.  



Natixis International Funds (Lux) I 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Colgate-Palmolive Co 57.843 USD 4.122.930 3.981.912 1,55 
Deere & Co 53.292 USD 8.390.362 9.233.372 3,58 
Expeditors International of Washington Inc 48.164 USD 3.522.751 3.757.755 1,46 
Facebook Inc 62.761 USD 11.250.654 12.881.695 5,00 
Microsoft Corp 53.442 USD 6.001.562 8.427.803 3,27 
Oracle Corp 200.071 USD 10.462.204 10.599.762 4,11 
Procter & Gamble Co/The 51.239 USD 5.140.863 6.399.751 2,48 
QUALCOMM Inc 79.466 USD 5.897.103 7.011.285 2,72 
Schlumberger Ltd 135.481 USD 6.273.818 5.446.336 2,11 
SEI Investments Co 60.498 USD 3.580.044 3.961.409 1,54 
Under Armour Inc 308.948 USD 6.379.480 6.673.277 2,59 
Visa Inc 66.318 USD 9.663.683 12.461.152 4,84 
Yum! Brands Inc 45.540 USD 4.371.436 4.587.244 1,78 

   112.557.011 126.674.766 49,15 
Total - Acciones   225.677.977 252.976.737 98,16 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 225.677.977 252.976.737 98,16 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   225.677.977 252.976.737 98,16 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

           
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

C/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas               2.054,957 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               2.054,957 

F/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 41.974,000 
Número de acciones emitidas               8.236,868 
Número de acciones reembolsadas         (35.929,000) 
Número de acciones al final            14.281,868 

H-I/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.630,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               1.630,000 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 42.007,020 
Número de acciones emitidas            29.152,684 
Número de acciones reembolsadas         (30.411,803) 
Número de acciones al final            40.747,901 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 123.845,316 
Número de acciones emitidas            51.713,011 
Número de acciones reembolsadas         (62.372,645) 
Número de acciones al final          113.185,682 

H-N/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas               4.518,000 
Número de acciones reembolsadas            (2.667,000) 
Número de acciones al final               1.851,000 

H-R/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio 890,000 
Número de acciones emitidas                  76,000 
Número de acciones reembolsadas                 (90,000) 
Número de acciones al final                  876,000 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 372.922,066 
Número de acciones emitidas          317.427,578 
Número de acciones reembolsadas        (395.511,978) 
Número de acciones al final          294.837,666 

H-R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 481,017 
Número de acciones emitidas          264.666,046 
Número de acciones reembolsadas          (40.483,170) 
Número de acciones al final          224.663,893 

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas          175.668,879 
Número de acciones reembolsadas               (528,204) 
Número de acciones al final          175.140,675 

H-S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.755,338 
Número de acciones emitidas          240.218,259 
Número de acciones reembolsadas            (1.395,685) 
Número de acciones al final          246.577,912 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

  

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund  
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
H-S/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al inicio 3.226.054,955 
Número de acciones emitidas               2.978,986 
Número de acciones reembolsadas        (327.141,599) 
Número de acciones al final      2.901.892,342 

H-S1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 366.960,079 
Número de acciones emitidas          115.068,814 
Número de acciones reembolsadas        (219.023,097) 
Número de acciones al final          263.005,796 

H-S1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 113.154,266 
Número de acciones emitidas            90.476,375 
Número de acciones reembolsadas          (12.854,551) 
Número de acciones al final          190.776,090 

H-SN1/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.818,694 
Número de acciones emitidas               3.209,875 
Número de acciones reembolsadas                (14,000) 
Número de acciones al final               6.014,569 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.224.479,699 
Número de acciones emitidas          372.861,003 
Número de acciones reembolsadas         (474.631,469) 
Número de acciones al final      1.122.709,233 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 66.341,561 
Número de acciones emitidas            15.351,444 
Número de acciones reembolsadas            (7.350,000) 
Número de acciones al final            74.343,005 

I/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.442,437 
Número de acciones emitidas               6.452,861 
Número de acciones reembolsadas           (3.458,399) 
Número de acciones al final            10.436,899 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 413.189,050 
Número de acciones emitidas          100.274,609 
Número de acciones reembolsadas         (170.265,454) 
Número de acciones al final          343.198,205 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 37.154,000 
Número de acciones emitidas                  50,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final            37.204,000 

N/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 68.943,055 
Número de acciones emitidas            10.067,105 
Número de acciones reembolsadas          (11.597,055) 
Número de acciones al final            67.413,105 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 12.350,000 
Número de acciones emitidas            12.350,000 
Número de acciones reembolsadas          (12.350,000) 
Número de acciones al final            12.350,000 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

  

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund  
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
R/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 811.066,698 
Número de acciones emitidas          299.180,643 
Número de acciones reembolsadas        (237.110,883) 
Número de acciones al final          873.136,458 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 499,880 
Número de acciones emitidas                  194,213 
Número de acciones reembolsadas              (97,000) 
Número de acciones al final                  597,093 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 72.401,122 
Número de acciones emitidas               4.644,336 
Número de acciones reembolsadas          (12.399,091) 
Número de acciones al final            64.646,367 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30.917,791 
Número de acciones emitidas               3.006,147 
Número de acciones reembolsadas           (9.510,706) 
Número de acciones al final            24.413,232 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.039.350,391 
Número de acciones emitidas      1.184.384,561 
Número de acciones reembolsadas        (568.174,488) 
Número de acciones al final      1.655.560,464 

S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 11.148,559 
Número de acciones emitidas            31.359,663 
Número de acciones reembolsadas           (6.945,044) 
Número de acciones al final            35.563,178 

S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 270.238,583 
Número de acciones emitidas          489.208,467 
Número de acciones reembolsadas           (94.107,391) 
Número de acciones al final          665.339,659 

S/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                  765,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                  765,000 

S1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.362.497,208 
Número de acciones emitidas          295.283,836 
Número de acciones reembolsadas         (563.565,076) 
Número de acciones al final      1.094.215,968 

S1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 103.310,307 
Número de acciones emitidas               3.396,955 
Número de acciones reembolsadas           (51.901,049) 
Número de acciones al final            54.806,213 

S1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.730.802,584 
Número de acciones emitidas            77.310,116 
Número de acciones reembolsadas         (285.808,837) 
Número de acciones al final      1.522.303,863 

    

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

  

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund  
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
SN1/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 2.250,000 
Número de acciones emitidas          104.522,077 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          106.772,077 

SN1/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.049.620,906 
Número de acciones emitidas          869.850,025 
Número de acciones reembolsadas         (350.310,180) 
Número de acciones al final      2.569.160,751 

SN1/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 144.682,374 
Número de acciones emitidas          865.338,461 
Número de acciones reembolsadas        (286.144,963) 
Número de acciones al final          723.875,872 
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 2.432.139.150 1.670.654.365 912.799.876 
    
    
    
Valor liquidativo 

C/A (USD) 122,85 - - 

F/A (USD) 166,90 128,18 132,69 
H-I/A (CHF) 114,99 90,72 - 
H-I/A (EUR) 118,56 93,64 99,28 
H-N/A (EUR) 125,81 99,22 105,27 
H-N/D (GBP) 107,83 - - 
H-R/A (CHF) 154,85 123,16 125,77 
H-R/A (EUR) 150,99 119,92 128,22 

H-R/A (SGD) 136,25 105,74 111,03 
H-S/A (EUR) 103,03 - - 
H-S/A (GBP) 112,31 87,26 - 
H-S/A (SGD) 125,30 96,26 - 
H-S1/A (EUR) 122,59 96,19 - 
H-S1/A (GBP) 153,17 118,86 124,34 
H-SN1/D (GBP) 125,59 97,31 - 

I/A (USD) 170,24 130,05 133,90 
I/A (EUR) 143,82 107,88 105,75 
I/A (GBP) 162,40 129,04 125,08 
N/A (USD) 154,89 118,49 122,17 
N/A (EUR) 159,24 119,62 117,27 
N/D (USD) 126,01 96,40 99,40 
N1/A (USD) 117,55 89,75 - 

R/A (USD) 165,49 127,43 132,24 
R/A (EUR) 130,76 98,87 - 
R/A (GBP) - - 118,12 
R/D (USD) 166,87 128,49 133,34 
RE/A (USD) 153,70 118,94 124,05 
S/A (USD) 164,14 125,14 128,58 
S/A (EUR) 143,33 107,30 104,96 

S/A (GBP) 137,48 109,03 105,47 
S/D (USD) 102,96 - - 
S1/A (USD) 175,69 133,68 137,09 
S1/A (EUR) 162,29 121,25 118,37 
S1/A (GBP) 192,34 152,22 146,97 
SN1/A (USD) 116,28 88,51 - 

SN1/D (GBP) 119,51 94,69 - 
SN1/D (USD) 123,33 94,04 - 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

China      
Alibaba Group Holding Ltd ADR 684.206 USD 115.610.118 145.120.093 5,97 
Yum China Holdings Inc 666.548 USD 25.635.127 32.000.969 1,31 

   141.245.245 177.121.062 7,28 
Dinamarca      
Novo Nordisk A/S ADR 1.173.673 USD 57.185.021 67.932.194 2,79 

   57.185.021 67.932.194 2,79 
Suiza      
Alcon Inc 6.222 USD 312.849 351.978 0,01 
Novartis AG ADR 563.753 USD 44.999.208 53.381.772 2,20 

   45.312.057 53.733.750 2,21 
Estados Unidos      
Alphabet Inc - Class A 53.273 USD 56.568.667 71.353.323 2,93 
Alphabet Inc - Class C 53.415 USD 56.153.833 71.416.923 2,94 
Amazon.com Inc 80.434 USD 109.483.331 148.629.163 6,11 
American Express Co 9.215 USD 886.148 1.147.175 0,05 
Amgen Inc 188.688 USD 33.928.158 45.487.016 1,87 
Autodesk Inc 586.330 USD 71.851.511 107.568.102 4,42 
Automatic Data Processing Inc 136.868 USD 17.017.423 23.335.994 0,96 
Cerner Corp 725.831 USD 46.037.460 53.268.737 2,19 
Cisco Systems Inc 1.265.659 USD 51.699.708 60.701.006 2,50 
Coca-Cola Co/The 1.091.661 USD 49.816.210 60.423.436 2,48 
Colgate-Palmolive Co 596.872 USD 41.450.356 41.088.668 1,69 
Deere & Co 353.404 USD 49.969.249 61.230.777 2,52 
Expeditors International of Washington Inc 822.189 USD 53.847.461 64.147.186 2,64 
Facebook Inc 705.538 USD 122.176.426 144.811.675 5,95 
FactSet Research Systems Inc 145.198 USD 29.247.291 38.956.623 1,60 
Merck & Co Inc 323.297 USD 20.550.628 29.403.862 1,21 
Microsoft Corp 625.758 USD 58.291.714 98.682.037 4,06 
Monster Beverage Corp 1.326.866 USD 76.849.036 84.322.334 3,47 
NVIDIA Corp 315.827 USD 48.415.941 74.314.093 3,05 
Oracle Corp 2.018.201 USD 97.576.221 106.924.289 4,40 
Procter & Gamble Co/The 542.648 USD 47.937.444 67.776.735 2,79 
QUALCOMM Inc 832.983 USD 52.162.937 73.494.090 3,02 
Regeneron Pharmaceuticals Inc 195.956 USD 69.151.808 73.577.559 3,02 
Schlumberger Ltd 1.004.764 USD 59.866.899 40.391.513 1,66 
SEI Investments Co 852.731 USD 53.259.865 55.836.826 2,30 
Starbucks Corp 598.549 USD 35.763.245 52.624.428 2,16 
Varian Medical Systems Inc 162.490 USD 18.172.060 23.075.205 0,95 
Visa Inc 891.835 USD 110.295.847 167.575.797 6,89 
Yum! Brands Inc 400.971 USD 33.045.555 40.389.809 1,66 

   1.571.472.432 1.981.954.381 81,49 
Total - Acciones   1.815.214.755 2.280.741.387 93,77 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 1.815.214.755 2.280.741.387 93,77 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Acciones      
      

Francia      
Danone SA ADR 3.348.896 USD 52.906.148 55.223.295 2,27 

   52.906.148 55.223.295 2,27 
Suiza      
Roche Holding AG ADR 1.791.332 USD 66.489.888 72.835.559 3,00 

   66.489.888 72.835.559 3,00 
Total - Acciones   119.396.036 128.058.854 5,27 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 119.396.036 128.058.854 5,27 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   1.934.610.791 2.408.800.241 99,04 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30.500,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas           (21.700,000) 
Número de acciones al final               8.800,000 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 16.673,508 
Número de acciones emitidas               1.882,227 
Número de acciones reembolsadas           (5.263,827) 
Número de acciones al final            13.291,908 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 63.021,927 
Número de acciones emitidas               4.013,782 
Número de acciones reembolsadas           (66.883,539) 
Número de acciones al final                  152,170 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 97.036,458 
Número de acciones emitidas               7.530,618 
Número de acciones reembolsadas           (78.292,039) 
Número de acciones al final            26.275,037 

I/DIV (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas                   30,449 
Número de acciones reembolsadas           - 
Número de acciones al final                   30,449 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 10.390,877 
Número de acciones emitidas                  480,115 
Número de acciones reembolsadas           (9.004,484) 
Número de acciones al final               1.866,508 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 155.875,000 
Número de acciones emitidas               3.315,000 
Número de acciones reembolsadas        (103.460,000) 
Número de acciones al final            55.730,000 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 28.300,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas           (28.300,000) 
Número de acciones al final - 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 4.970,668 
Número de acciones emitidas            21.023,772 
Número de acciones reembolsadas           (20.891,425) 
Número de acciones al final               5.103,015 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 52.802,542 
Número de acciones emitidas               6.358,486 
Número de acciones reembolsadas          (20.421,049) 
Número de acciones al final            38.739,979 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 10,084 
Número de acciones emitidas                    7,736 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                   17,820 
  

(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

  

Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) 
 

  
Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
S/A (USD)  

Número de acciones en circulación al inicio 315.179,470 
Número de acciones emitidas          105.553,045 
Número de acciones reembolsadas        (269.389,039) 
Número de acciones al final          151.343,476 

S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 13.634,762 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas           (13.634,762) 
Número de acciones al final - 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1.  
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Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 72.387.540 154.868.422 312.482.982 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (EUR) 201,41 170,42 189,83 

H-N/A (EUR) 167,78 141,99 157,86 
I/A (USD) 313,55 257,51 279,10 
I/A (EUR) 279,76 225,60 232,78 
I/DIV (USD) 107,18 - - 
N/A (EUR) 124,10 100,10 - 
N1/A (USD) 110,88 90,96 - 
N1/A (EUR) - 98,21 - 

R/A (USD) 269,88 223,28 243,81 
R/A (EUR) 242,90 197,33 205,12 
R/D (USD) 160,02 132,34 144,45 
S/A (USD) 272,30 223,07 241,18 
S/A (EUR) - 198,39 204,20 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 

 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Puerto Rico      
Popular Inc 11.155 USD 631.384 655.356 0,91 

   631.384 655.356 0,91 
Suiza      
Garmin Ltd 10.896 USD 927.769 1.063.014 1,47 

   927.769 1.063.014 1,47 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 12.839 USD 1.008.233 1.136.765 1,57 
AES Corp/VA 56.795 USD 907.703 1.130.221 1,56 
Allison Transmission Holdings Inc 22.607 USD 1.066.657 1.092.370 1,51 
Allstate Corp/The 10.237 USD 1.109.682 1.151.151 1,59 
Altria Group Inc 21.763 USD 929.315 1.086.191 1,50 
AmerisourceBergen Corp 12.923 USD 1.105.748 1.098.714 1,52 
Amgen Inc 4.027 USD 774.587 970.789 1,34 
Apple Inc 4.237 USD 829.156 1.244.195 1,72 
Applied Materials Inc 19.171 USD 1.090.560 1.170.198 1,62 
AT&T Inc 28.568 USD 970.459 1.116.437 1,54 
Automatic Data Processing Inc 6.465 USD 702.715 1.102.283 1,52 
Best Buy Co Inc 13.144 USD 899.217 1.154.043 1,59 
Bristol-Myers Squibb Co 17.583 USD 990.279 1.128.653 1,56 
Broadcom Inc 3.321 USD 912.186 1.049.502 1,45 
Caterpillar Inc 6.681 USD 883.325 986.650 1,36 
CF Industries Holdings Inc 23.299 USD 1.188.687 1.112.294 1,54 
Cisco Systems Inc 24.782 USD 1.347.429 1.188.545 1,64 
Citigroup Inc 15.009 USD 967.789 1.199.069 1,66 
Comcast Corp 25.619 USD 924.395 1.152.086 1,59 
CSX Corp 11.102 USD 779.854 803.341 1,11 
CVR Energy Inc 26.130 USD 1.117.129 1.056.436 1,46 
Eaton Corp PLC 11.456 USD 919.706 1.085.112 1,50 
Exelon Corp 25.122 USD 1.122.391 1.145.312 1,58 
Fidelity National Financial Inc 23.812 USD 941.784 1.079.874 1,49 
Fidelity National Information Services Inc 7.985 USD 1.058.092 1.110.634 1,53 
Gilead Sciences Inc 16.289 USD 1.088.452 1.058.459 1,46 
Home Depot Inc/The 4.920 USD 974.441 1.074.430 1,48 
Honeywell International Inc 6.135 USD 952.142 1.085.895 1,50 
HP Inc 53.915 USD 1.169.417 1.107.953 1,53 
Humana Inc 2.267 USD 724.385 830.901 1,15 
Intel Corp 16.789 USD 783.313 1.004.822 1,39 
Interpublic Group of Cos Inc/The 48.204 USD 1.005.272 1.113.512 1,54 
Johnson & Johnson 7.782 USD 1.081.473 1.135.160 1,57 
Lam Research Corp 4.108 USD 1.116.600 1.201.179 1,66 
Leidos Holdings Inc 11.615 USD 881.094 1.136.992 1,57 
MasterCard Inc 3.770 USD 837.310 1.125.684 1,56 
McDonald's Corp 5.538 USD 1.158.756 1.094.364 1,51 
Merck & Co Inc 10.563 USD 852.514 960.705 1,33 
MetLife Inc 22.701 USD 1.004.885 1.157.070 1,60 
Microsoft Corp 7.200 USD 706.294 1.135.440 1,57 
      

(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Navient Corp 18.854 USD 261.431 257.923 0,36 
NIKE Inc 9.466 USD 765.681 959.000 1,32 
Omnicom Group Inc 12.492 USD 947.592 1.012.102 1,40 
Oracle Corp 19.115 USD 840.029 1.012.713 1,40 
Paychex Inc 9.220 USD 699.922 784.253 1,08 
Pfizer Inc 28.431 USD 1.091.947 1.113.927 1,54 
Philip Morris International Inc 13.246 USD 1.072.734 1.127.102 1,56 
Phillips 66 9.436 USD 1.009.672 1.051.265 1,45 
Procter & Gamble Co/The 8.774 USD 762.967 1.095.873 1,51 
Progressive Corp/The 15.257 USD 1.121.673 1.104.454 1,53 
QUALCOMM Inc 12.264 USD 1.084.093 1.082.053 1,49 
S&P Global Inc 4.008 USD 1.023.835 1.094.384 1,51 
Starbucks Corp 12.642 USD 900.311 1.111.485 1,54 
Target Corp 8.665 USD 769.228 1.110.940 1,53 
Texas Instruments Inc 8.937 USD 965.902 1.146.528 1,58 
UnitedHealth Group Inc 3.927 USD 668.958 1.154.459 1,60 
Universal Display Corp 5.571 USD 984.806 1.148.016 1,59 
Verizon Communications Inc 17.850 USD 1.015.591 1.095.990 1,51 
World Fuel Services Corp 4.087 USD 177.035 177.458 0,25 
Yum! Brands Inc 11.369 USD 1.243.650 1.145.199 1,58 

   56.290.483 63.558.555 87,80 
Total - Acciones   57.849.636 65.276.925 90,18 

      
Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      
Enterprise Products Partners LP 26.742 USD 746.127 753.055 1,04 
Gaming and Leisure Properties Inc REIT 26.228 USD 1.001.417 1.129.115 1,56 
Iron Mountain Inc REIT 33.027 USD 1.021.548 1.052.571 1,45 
Lamar Advertising Co REIT 12.528 USD 972.108 1.118.249 1,55 
Magellan Midstream Partners LP 18.320 USD 1.115.706 1.151.778 1,59 

   4.856.906 5.204.768 7,19 
Total - Fondos de inversión   4.856.906 5.204.768 7,19 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 62.706.542 70.481.693 97,37 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   62.706.542 70.481.693 97,37 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(1) Véase la Nota 1. 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 9.788,389 
Número de acciones emitidas               1.906,000 
Número de acciones reembolsadas            (9.151,000) 
Número de acciones al final               2.543,389 

H-R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 20.487,326 
Número de acciones emitidas                  739,622 
Número de acciones reembolsadas          (11.996,040) 
Número de acciones al final               9.230,908 

H-RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.535,728 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas               (996,006) 
Número de acciones al final               1.539,722 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 10.628,000 
Número de acciones emitidas               3.194,000 
Número de acciones reembolsadas          (11.407,000) 
Número de acciones al final               2.415,000 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 505.981,373 
Número de acciones emitidas            38.481,811 
Número de acciones reembolsadas        (368.602,795) 
Número de acciones al final          175.860,389 

I/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 66.600,193 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas           (66.600,193) 
Número de acciones al final - 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 528,830 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas              (350,230) 
Número de acciones al final                  178,600 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 698.461,355 
Número de acciones emitidas          400.677,000 
Número de acciones reembolsadas        (160.790,355) 
Número de acciones al final          938.348,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.669,026 
Número de acciones emitidas               1.281,421 
Número de acciones reembolsadas           (1.356,839) 
Número de acciones al final               1.593,608 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 103.064,829 
Número de acciones emitidas            16.728,397 
Número de acciones reembolsadas           (15.621,857) 
Número de acciones al final          104.171,369 

R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 985,489 
Número de acciones emitidas               1.836,192 
Número de acciones reembolsadas           (1.214,631) 
Número de acciones al final               1.607,050 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

  

Ostrum Europe Smaller Companies Fund  
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 

  
  
R/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al inicio 1.793,017 
Número de acciones emitidas                    14,754 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               1.807,771 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 EUR EUR EUR 

Total Patrimonio neto 155.691.147 160.045.573 192.573.046 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (USD) 124,17 92,77 107,01 

H-R/A (USD) 128,62 96,92 112,98 
H-R/A (SDG) - - 100,05 
H-RE/A (USD) 127,87 96,86 113,47 
I/A (USD) 112,07 87,66 108,99 
I/A (EUR) 192,53 147,88 175,05 
I/D (EUR) - 145,80 173,83 
N/A (EUR) 109,48 84,12 - 

N1/A (EUR) 109,67 84,15 - 
R/A (USD) 108,56 85,80 107,81 
R/A (EUR) 160,57 124,62 149,06 
R/A (SGD) 137,56 110,21 135,75 
R/D (EUR) 68,16 52,90 63,27 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Austria      
ams AG 26.100 CHF 1.352.214 942.937 0,61 
Wienerberger AG 72.000 EUR 1.551.694 1.902.240 1,22 

   2.903.908 2.845.177 1,83 
Bélgica      
Barco NV 10.500 EUR 2.198.542 2.299.500 1,48 
Galapagos NV 7.200 EUR 569.617 1.342.800 0,86 
Kinepolis Group NV 27.000 EUR 1.176.989 1.598.400 1,03 

   3.945.148 5.240.700 3,37 
Islas Bermudas      
Hiscox Ltd 103.000 GBP 1.422.642 1.730.991 1,11 

   1.422.642 1.730.991 1,11 
Dinamarca      
GN Store Nord A/S 50.200 DKK 1.239.642 2.104.744 1,35 
Netcompany Group A/S 144A(2) 52.000 DKK 1.411.059 2.205.960 1,42 
Royal Unibrew A/S 26.600 DKK 1.225.567 2.171.434 1,40 
SimCorp A/S 26.000 DKK 2.159.361 2.635.670 1,69 

   6.035.629 9.117.808 5,86 
Finlandia      
Kojamo Oyj 92.000 EUR 1.184.758 1.490.400 0,96 
Valmet Oyj 94.200 EUR 1.425.127 2.012.112 1,29 

   2.609.885 3.502.512 2,25 
Francia      
Alten SA 20.500 EUR 1.263.898 2.306.250 1,48 
Ipsen SA 15.000 EUR 1.290.386 1.185.000 0,76 
Orpea 18.200 EUR 1.465.938 2.080.260 1,34 
SOITEC 14.695 EUR 1.483.815 1.376.922 0,89 
Sopra Steria Group 10.200 EUR 1.231.556 1.463.700 0,94 
SPIE SA 74.100 EUR 1.308.448 1.345.656 0,86 

   8.044.041 9.757.788 6,27 
Alemania      
CANCOM SE 38.200 EUR 1.692.123 2.009.320 1,29 
Dermapharm Holding SE 54.300 EUR 1.526.911 2.158.425 1,39 
GRENKE AG 24.700 EUR 1.418.339 2.278.575 1,46 
LEG Immobilien AG 21.500 EUR 1.720.931 2.269.325 1,46 
MorphoSys AG 18.400 EUR 1.896.325 2.333.120 1,50 
Nemetschek SE 24.600 EUR 634.537 1.446.480 0,93 
Scout24 AG 144A(2) 34.000 EUR 1.820.245 2.004.300 1,29 
Stroeer SE & Co KGaA 31.000 EUR 1.463.556 2.233.550 1,43 
TAG Immobilien AG 96.600 EUR 1.926.782 2.140.656 1,37 

   14.099.749 18.873.751 12,12 
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

Reino Unido      
B&M European Value Retail SA 495.000 GBP 2.212.273 2.392.835 1,54 
Beazley PLC 256.000 GBP 1.209.508 1.679.818 1,08 
Bellway PLC 60.800 GBP 2.110.246 2.731.706 1,76 
Cairn Energy PLC 685.000 GBP 1.833.595 1.657.265 1,06 
Diploma PLC 87.700 GBP 1.536.363 2.094.873 1,35 

     DS Smith PLC 544.000 GBP 2.548.725 2.466.629 1,58 
Fevertree Drinks PLC 67.000 GBP 1.665.394 1.654.976 1,06 
HomeServe PLC 151.000 GBP 1.515.888 2.252.535 1,45 
Man Group PLC/Jersey 600.000 GBP 1.140.803 1.118.809 0,72 
Morgan Advanced Materials PLC 487.000 GBP 1.632.612 1.821.947 1,17 
Pennon Group PLC 184.000 GBP 1.766.507 2.225.816 1,43 
Rentokil Initial PLC 311.000 GBP 1.147.414 1.662.670 1,07 
Rightmove PLC 327.000 GBP 1.610.483 2.445.178 1,57 
Signature Aviation PLC 445.500 GBP 1.812.498 1.667.740 1,07 
Spectris PLC 70.000 GBP 1.910.886 2.400.718 1,54 
Spirax-Sarco Engineering PLC 10.400 GBP 570.083 1.091.146 0,70 

   26.223.278 31.364.661 20,15 
Irlanda      
Greencore Group PLC 681.000 GBP 1.698.620 2.153.116 1,38 
UDG Healthcare PLC 253.100 GBP 2.059.682 2.407.547 1,55 

   3.758.302 4.560.663 2,93 
Italia      
Amplifon SpA 86.500 EUR 1.167.353 2.217.860 1,43 
Infrastrutture Wireless Italiane SpA 144A(2) 182.000 EUR 1.678.312 1.588.860 1,02 
Interpump Group SpA 33.851 EUR 924.840 955.952 0,61 
Moncler SpA 42.000 EUR 1.439.606 1.682.940 1,08 
Technogym SpA 144A(2) 152.300 EUR 1.550.534 1.765.157 1,13 

   6.760.645 8.210.769 5,27 
Jordania      
Hikma Pharmaceuticals PLC 95.800 GBP 1.543.446 2.251.046 1,45 

   1.543.446 2.251.046 1,45 
Luxemburgo      
B&S Group Sarl 144A(2) 100.000 EUR 1.445.239 960.000 0,61 
Grand City Properties SA 77.000 EUR 1.582.262 1.646.260 1,06 

   3.027.501 2.606.260 1,67 
Países Bajos      
ASM International NV 23.700 EUR 1.635.657 2.373.555 1,52 
ASR Nederland NV 56.500 EUR 1.676.929 1.884.840 1,21 
Basic-Fit NV 144A(2) 75.300 EUR 1.509.659 2.548.905 1,64 
IMCD NV 32.000 EUR 1.872.029 2.489.600 1,60 
InterXion Holding NV 23.600 EUR 1.298.747 1.738.140 1,12 
SBM Offshore NV 114.802 EUR 1.827.715 1.904.565 1,22 
Takeaway.com NV 144A(2) 21.800 EUR 1.814.084 1.791.960 1,15 

   11.634.820 14.731.565 9,46 
Noruega      
Aker ASA Class A 30.000 NOK 1.864.883 1.653.023 1,06 
TGS Nopec Geophysical Co ASA 40.000 NOK 846.731 1.083.159 0,69 
Tomra Systems ASA 76.500 NOK 1.182.543 2.159.180 1,39 

   3.894.157 4.895.362 3,14 
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

España      
Applus Services SA 189.000 EUR 2.033.498 2.154.600 1,38 
Prosegur Cia de Seguridad SA 394.000 EUR 2.044.079 1.449.920 0,93 

   4.077.577 3.604.520 2,31 
Suecia      
Bravida Holding AB 144A(2) 167.000 SEK 1.030.440 1.445.467 0,93 
Elekta AB Class B 156.000 SEK 1.733.425 1.831.272 1,17 
Kungsleden AB 199.000 SEK 1.633.094 1.863.534 1,20 
Lifco AB Class B 43.000 SEK 1.681.640 2.340.742 1,50 
Nibe Industrier AB Class B 143.000 SEK 1.263.871 2.210.096 1,42 
Sweco AB Class B 61.000 SEK 1.371.426 2.096.846 1,35 
Thule Group AB/The 144A(2) 86.000 SEK 1.654.648 1.767.833 1,13 
Trelleborg AB Class B 94.000 SEK 1.505.864 1.507.807 0,97 

   11.874.408 15.063.597 9,67 
Suiza      
Aluflexpack AG 51.000 CHF 979.098 933.694 0,60 
Logitech International SA 40.600 CHF 1.307.405 1.711.816 1,10 
SIG Combibloc Group AG 153.000 CHF 1.573.406 2.176.117 1,40 
Stadler Rail AG 38.500 CHF 1.456.979 1.712.885 1,10 
Vontobel Holding AG 23.000 CHF 1.368.620 1.463.192 0,94 

   6.685.508 7.997.704 5,14 
Total - Acciones   118.540.644 146.354.874 94,00 

      
Fondos de inversión      
      

Alemania      
Alstria office REIT-AG 104.500 EUR 1.501.620 1.750.375 1,13 

   1.501.620 1.750.375 1,13 
España      
Merlin Properties Socimi SA REIT 143.600 EUR 1.624.214 1.836.644 1,18 

   1.624.214 1.836.644 1,18 
Total - Fondos de inversión   3.125.834 3.587.019 2,31 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 121.666.478 149.941.893 96,31 

Valores mobiliarios negociados en un mercado regulado    
      
Acciones      
      

Irlanda      
Dalata Hotel Group PLC 397.000 EUR 2.233.685 2.044.550 1,31 

   2.233.685 2.044.550 1,31 
Total - Acciones   2.233.685 2.044.550 1,31 

Total - Valores mobiliarios negociados en un mercado regulado 2.233.685 2.044.550 1,31 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   123.900.163 151.986.443 97,62 
  

 
 
 
 

 
(2)     Véase la Nota 17. 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 100.000,000 
Número de acciones emitidas          525.090,305 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          625.090,305 

H-R/DIVM (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 31,044 
Número de acciones emitidas                  203,548 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                  234,592 

N1/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

R/DIVM (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 31,044 
Número de acciones emitidas                       1,393 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                     32,437 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 61.563.378 9.139.131 - 
    
    
    
Valor liquidativo  

I/A (USD) 97,52 90,89 - 
Q/A (USD) 98,45 91,30 - 
H-R/DIVM (SGD) 87,41 86,50 - 
N1/A (SGD) 100,41 94,73 - 
R/DIVM (USD) 88,87 87,19 - 

      
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

China      
Agricultural Bank of China Ltd 980.506 HKD 400.934 431.625 0,70 
Alibaba Group Holding Ltd ADR 3.384 USD 581.306 717.746 1,17 
Bank of China Ltd 1.458.554 HKD 609.630 623.346 1,01 
Bank of Communications Co Ltd 498.780 HKD 353.593 354.635 0,58 
China CITIC Bank Corp Ltd 528.867 HKD 318.473 316.975 0,51 
China Hongqiao Group Ltd 486.436 HKD 289.181 293.417 0,48 
China Minsheng Banking Corp Ltd 621.445 HKD 447.472 469.764 0,76 
China Petroleum & Chemical Corp 500.760 HKD 311.645 301.415 0,49 
Hengan International Group Co Ltd 151.439 HKD 1.037.122 1.078.681 1,75 
Jiangsu Expressway Co Ltd 332.305 HKD 452.374 455.481 0,74 
Shenzhen Expressway Co Ltd 299.087 HKD 433.661 429.143 0,70 
Sinopec Shanghai Petrochemical Co Ltd 1.653.456 HKD 552.354 498.681 0,81 
Uni-President China Holdings Ltd 276.000 HKD 285.830 289.751 0,47 

   6.073.575 6.260.660 10,17 
Hong Kong      
China Merchants Port Holdings Co Ltd 299.064 HKD 483.298 505.873 0,82 
China Mobile Ltd 114.596 HKD 952.604 963.325 1,56 
China Resources Power Holdings Co Ltd 268.733 HKD 381.909 377.312 0,61 
CK Infrastructure Holdings Ltd 187.308 HKD 1.381.639 1.332.969 2,16 
CLP Holdings Ltd 178.398 HKD 1.839.737 1.875.150 3,05 
Guangdong Investment Ltd 615.792 HKD 1.304.213 1.288.202 2,09 
Power Assets Holdings Ltd 240.363 HKD 1.745.884 1.758.347 2,86 
Shanghai Industrial Urban Development Group Ltd 130.390 HKD 17.304 16.400 0,03 
Shenzhen International Holdings Ltd 178.519 HKD 351.132 392.239 0,64 
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 237.355 HKD 720.180 700.630 1,14 

   9.177.900 9.210.447 14,96 
India      
Tata Consultancy Services Ltd 10.307 INR 299.557 312.149 0,51 

   299.557 312.149 0,51 
Indonesia      
Bank Central Asia Tbk PT 156.805 IDR 357.569 377.540 0,61 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT 1.221.901 IDR 369.538 349.429 0,57 

   727.107 726.969 1,18 
Malasia      
AirAsia Group Bhd 643.200 MYR 321.815 267.312 0,43 
CIMB Group Holdings Bhd 861.424 MYR 1.039.297 1.084.546 1,76 
Malayan Banking Bhd 782.630 MYR 1.658.661 1.653.080 2,69 
Public Bank Bhd 98.752 MYR 479.582 469.316 0,76 
RHB Bank Bhd 396.000 MYR 537.019 559.560 0,91 

   4.036.374 4.033.814 6,55 
Filipinas      
PLDT Inc 14.690 PHP 317.262 286.578 0,47 

   317.262 286.578 0,47 
Singapur      
SATS Ltd 142.573 SGD 528.814 536.511 0,87 
Singapore Airlines Ltd 65.000 SGD 455.005 436.991 0,71 
Singapore Telecommunications Ltd 616.483 SGD 1.493.893 1.545.047 2,51 

   2.477.712 2.518.549 4,09 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Corea del Sur      
DGB Financial Group Inc 61.899 KRW 394.634 381.098 0,62 
Industrial Bank of Korea 58.544 KRW 640.459 597.362 0,97 
Kangwon Land Inc 14.369 KRW 380.497 367.783 0,60 
KT&G Corp 22.488 KRW 1.992.332 1.824.008 2,96 
Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd 2.552 KRW 503.122 537.344 0,87 
SK Telecom Co Ltd 10.467 KRW 2.141.544 2.154.132 3,50 
Woongjin Coway Co Ltd 5.449 KRW 410.598 438.672 0,71 

   6.463.186 6.300.399 10,23 
Taiwán      
Asia Cement Corp 782.266 TWD 1.119.557 1.251.281 2,03 
Asustek Computer Inc 124.029 TWD 880.801 957.825 1,56 
Cathay Financial Holding Co Ltd 256.183 TWD 345.195 363.632 0,59 
Chicony Electronics Co Ltd 237.024 TWD 714.425 703.711 1,14 
China Development Financial Holding Corp 1.868.282 TWD 608.180 606.411 0,98 
Chunghwa Telecom Co Ltd 486.592 TWD 1.793.581 1.785.540 2,90 
Compal Electronics Inc 1.033.325 TWD 619.479 649.771 1,06 
CTBC Financial Holding Co Ltd 909.427 TWD 634.040 679.560 1,10 
Far EasTone Telecommunications Co Ltd 357.037 TWD 867.579 858.737 1,39 
First Financial Holding Co Ltd 1.194.082 TWD 858.799 944.049 1,53 
Fubon Financial Holding Co Ltd 670.610 TWD 992.660 1.038.006 1,69 
Inventec Corp 803.658 TWD 589.415 612.589 1,00 
Lite-On Technology Corp 557.284 TWD 893.200 917.436 1,49 
Mega Financial Holding Co Ltd 1.559.513 TWD 1.479.027 1.591.924 2,59 
Nan Ya Plastics Corp 126.954 TWD 302.452 308.311 0,50 
Phison Electronics Corp 48.575 TWD 442.639 551.749 0,90 
Powertech Technology Inc 135.525 TWD 412.598 451.192 0,73 
SinoPac Financial Holdings Co Ltd 771.570 TWD 312.696 334.603 0,54 
Synnex Technology International Corp 296.861 TWD 352.655 371.361 0,60 
Taiwan Cement Corp 1.532.895 TWD 1.987.054 2.234.630 3,63 
Taiwan Mobile Co Ltd 271.616 TWD 1.015.977 1.014.811 1,65 
WPG Holdings Ltd 404.374 TWD 517.201 527.438 0,86 

   17.739.210 18.754.567 30,46 
Tailandia      
Advanced Info Service PCL 84.200 THB 621.416 598.743 0,97 
Bangkok Dusit Medical Services PCL 770.000 THB 601.735 668.364 1,09 
BTS Group Holdings PCL 2.511.600 THB 1.048.612 1.106.810 1,80 
Intouch Holdings PCL 325.900 THB 676.181 622.886 1,01 
Krung Thai Bank PCL 2.114.700 THB 1.179.575 1.157.821 1,88 
Land & Houses PCL 3.898.000 THB 1.266.818 1.275.313 2,07 
PTT PCL 428.400 THB 620.206 629.290 1,02 
Ratch Group PCL 184.400 THB 462.893 423.236 0,69 
Siam Cement PCL/The 45.100 THB 567.854 590.217 0,96 
Thai Oil PCL 139.400 THB 310.104 324.605 0,53 
Thai Union Group PCL 701.000 THB 350.906 315.937 0,51 

   7.706.300 7.713.222 12,53 
Total - Acciones   55.018.183 56.117.354 91,15 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
      
Fondos de inversión      
      

Hong Kong      
Link REIT 40.882 HKD 421.415 432.861 0,71 

   421.415 432.861 0,71 
Singapur      
Ascendas Real Estate Investment Trust REIT 780.000 SGD 1.779.081 1.722.828 2,80 
CapitaLand Commercial Trust REIT 338.000 SGD 490.229 500.219 0,81 
CapitaLand Mall Trust REIT 633.000 SGD 1.179.403 1.158.056 1,88 
Suntec Real Estate Investment Trust REIT 711.000 SGD 976.823 972.922 1,58 

   4.425.536 4.354.025 7,07 
Total - Fondos de inversión   4.846.951 4.786.886 7,78 

      
Warrants      
      

Tailandia      
BTS Group Holdings PCL 251.160 THB 0 109.004 0,18 

   0 109.004 0,18 
Total - Warrants   0 109.004 0,18 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 59.865.134 61.013.244 99,11 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   59.865.134 61.013.244 99,11 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics AI and Robotics Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-N/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas                     30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                     30,000 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas                     11,139 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                     11,139 

H-R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas                  159,623 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                  159,623 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   396.095,000 
Número de acciones emitidas          1.208,300 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          397.303,300 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas            10.305,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final            10.305,000 

     N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas                     30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                     30,000 

     N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               8.113,043 
Número de acciones reembolsadas                  (502,984) 
Número de acciones al final               7.610,059 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas                     - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                     30,000 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas               5.704,458 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               5.704,458 

N1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas               4.253,414 
Número de acciones reembolsadas                     (36,167) 
Número de acciones al final               4.217,247 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas            20.543,890 
Número de acciones reembolsadas                     (80,965) 
Número de acciones al final            20.492,925 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics AI and Robotics Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
 
  

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas          113.592,013 
Número de acciones reembolsadas               (2.821,267) 
Número de acciones al final          110.770,746 

    

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas               2.967,355 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                   2.967,355 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas          293.941,306 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          293.971,306 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics AI and Robotics Fund 
    

Estadísticas    

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 115.732.617 40.467.729 - 
    
    
    
Valor liquidativo   

H-N/A (CHF) 100,69 - - 
H-N/A (EUR) 109,58 - - 
H-R/A (SGD) 105,45 - - 
I/A (USD) 137,46 102,14 - 
I/A (EUR) 106,46 - - 

N/A (USD) 100,91 - - 
N/A (EUR) 108,00 - - 
N1/A (USD) 137,53 102,14 - 
N1/A (EUR) 100,74 - - 
N1/A (GBP) 105,70 - - 
R/A (USD) 136,23 102,11 - 
R/A (EUR) 113,48 - - 

RE/A (USD) 104,60 - - 
S/A (USD) 137,74 102,15 - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics AI and Robotics Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Francia      
Dassault Systemes SE 17.459 EUR 2.608.617 2.872.018 2,48 

   2.608.617 2.872.018 2,48 
Alemania      
KION Group AG 29.354 EUR 1.656.497 2.028.401 1,75 
Siemens AG 17.232 EUR 1.972.105 2.254.180 1,95 
Siemens Healthineers AG 144A(2) 51.152 EUR 2.179.049 2.458.631 2,12 

   5.807.651 6.741.212 5,82 
Japón      
Daifuku Co Ltd 42.344 JPY 2.146.928 2.594.996 2,24 
FANUC Corp 18.231 JPY 3.036.234 3.410.586 2,95 
Keyence Corp 10.188 JPY 2.916.183 3.608.443 3,12 
Nidec Corp 10.512 JPY 1.342.968 1.451.483 1,26 
Omron Corp 43.373 JPY 2.010.728 2.562.283 2,21 
SMC Corp/Japan 3.382 JPY 1.196.742 1.564.874 1,35 

   12.649.783 15.192.665 13,13 
Suecia      
Elekta AB 146.812 SEK 1.904.736 1.934.530 1,67 
Hexagon AB 41.671 SEK 2.067.535 2.337.074 2,02 

   3.972.271 4.271.604 3,69 
Suiza      
TE Connectivity Ltd 26.922 USD 2.264.244 2.580.230 2,23 

   2.264.244 2.580.230 2,23 
Estados Unidos      
Accuray Inc 724.616 USD 2.292.432 2.043.418 1,77 
Alphabet Inc 2.641 USD 3.018.866 3.536.820 3,06 
Altair Engineering Inc 58.672 USD 1.916.022 2.106.919 1,82 
ANSYS Inc 11.622 USD 2.187.793 2.991.572 2,58 
Autodesk Inc 15.646 USD 2.345.966 2.870.410 2,48 
Cadence Design Systems Inc 41.073 USD 2.273.865 2.848.821 2,46 
Cognex Corp 46.034 USD 2.022.127 2.579.728 2,23 
Coherent Inc 12.313 USD 1.636.483 2.048.242 1,77 
Emerson Electric Co 26.747 USD 1.720.625 2.039.694 1,76 
Hologic Inc 54.861 USD 2.486.169 2.864.305 2,47 
Intuitive Surgical Inc 6.093 USD 3.112.679 3.601.779 3,11 
iRobot Corp 44.759 USD 3.039.472 2.266.146 1,96 
John Bean Technologies Corp 17.455 USD 1.672.029 1.966.497 1,70 
KLA Corp 12.785 USD 1.594.427 2.277.869 1,97 
Mettler-Toledo International Inc 2.423 USD 1.669.347 1.922.133 1,66 
Nuance Communications Inc 136.328 USD 1.923.740 2.430.727 2,10 
NVIDIA Corp 13.938 USD 2.363.381 3.279.668 2,83 
ON Semiconductor Corp 67.291 USD 1.218.631 1.640.554 1,42 
PTC Inc 16.763 USD 1.369.959 1.255.355 1,08 
Rockwell Automation Inc 14.330 USD 2.328.529 2.904.275 2,51 
Roper Technologies Inc 6.288 USD 2.072.437 2.227.273 1,92 
Salesforce.com Inc 23.684 USD 3.399.318 3.851.963 3,33 
ServiceNow Inc 11.165 USD 2.607.831 3.151.979 2,72 
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics AI and Robotics Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Splunk Inc 23.877 USD 2.845.779 3.575.997 3,09 
SPS Commerce Inc 37.501 USD 1.812.296 2.078.301 1,80 
Stitch Fix Inc 74.667 USD 1.603.671 1.915.964 1,66 
Synopsys Inc 22.266 USD 2.520.695 3.099.413 2,68 
Teradyne Inc 52.775 USD 2.364.251 3.598.721 3,11 
Trimble Inc 56.523 USD 2.132.772 2.356.429 2,04 
Tyler Technologies Inc 10.886 USD 2.440.493 3.266.000 2,82 
Xilinx Inc 21.161 USD 2.092.314 2.068.909 1,79 
   68.084.399 80.665.881 69,70 
Total - Acciones   95.386.965 112.323.610 97,05 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 95.386.965 112.323.610 97,05 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   95.386.965 112.323.610 97,05 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics Meta Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas        7.837,263 
Número de acciones reembolsadas                  (0,036) 
Número de acciones al final               7.837,227 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas      14.838,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final            14.838,000 

H-R/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               1.940,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               1.940,000 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               1.807,902 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               1.807,902 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   226.340,000          
Número de acciones emitidas 355.542,446 
Número de acciones reembolsadas            (90.134,305) 
Número de acciones al final          491.748,141 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          230.882,505 
Número de acciones reembolsadas          (112.279,902) 
Número de acciones al final          118.602,603 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas            68.581,873 
Número de acciones reembolsadas               (5.530,316) 
Número de acciones al final            63.051,557 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas                     - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                     30,000 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               7.184,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               7.184,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas            10.589,606 
Número de acciones reembolsadas                     (80,000) 
Número de acciones al final            10.539,606 

R/A (EUR) 
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          230.308,356 
Número de acciones reembolsadas               (4.204,773) 
Número de acciones al final          226.103,583 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics Meta Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas                    650,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final                    650,000 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas                     - 
Número de acciones reembolsadas               - 
Número de acciones al final                       30,000 

    

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

   
Thematics Meta Fund   
    

Estadísticas    

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 125.700.376 23.008.774 - 
    
    
    
Valor liquidativo   
H-I/A (CHF) 106,93 - - 
H-I/A (EUR) 106,86 - - 
H-R/A (CHF) 107,53 - - 

H-R/A (EUR) 107,68 - - 
I/A (USD) 137,84 101,62 - 
I/A (EUR) 113,99 - - 
N/A (EUR) 107,80 - - 
N1/A (USD) 137,91 101,61 - 
N1/A (EUR) 107,23 - - 
R/A (USD) 136,61 101,58 - 

R/A (EUR) 116,83 - - 
RE/A (USD) 103,56 - - 
S/A (USD) 138,16 101,62 - 

    
      
 
  

  

 
 
 
 

 
 
 
 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Meta Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      
Brasil      
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 52.821 BRL 581.850 795.196 0,63 
   581.850 795.196 0,63 
Canadá      
Stantec Inc 23.526 CAD 569.429 665.826 0,53 
   569.429 665.826 0,53 
Francia      
Dassault Systemes SA 6.290 EUR 939.849 1.034.749 0,82 
Suez 72.244 EUR 1.050.052 1.093.554 0,87 
Veolia Environnement SA 41.944 EUR 986.019 1.116.319 0,89 
   2.975.920 3.244.622 2,58 
Alemania      
KION Group AG 10.576 EUR 596.813 730.806 0,58 
Siemens AG 6.208 EUR 710.523 812.150 0,65 
Siemens Healthineers AG 144A(2) 18.429 EUR 785.082 885.811 0,70 
   2.092.418 2.428.767 1,93 
Reino Unido      
Beazley PLC 89.966 GBP 650.474 662.655 0,53 
Ferguson PLC 8.866 GBP 643.229 804.586 0,64 
Halma PLC 64.714 GBP 1.447.544 1.814.045 1,44 
HomeServe PLC 52.190 GBP 732.561 873.918 0,69 
Pennon Group PLC 102.238 GBP 1.010.515 1.388.257 1,10 
Pentair PLC 22.638 USD 904.726 1.038.404 0,83 
Rentokil Initial PLC 202.241 GBP 1.064.333 1.213.672 0,97 
Severn Trent PLC 29.782 GBP 776.974 992.255 0,79 
Spirax-Sarco Engineering PLC 9.687 GBP 941.765 1.140.861 0,91 
   8.172.121 9.928.653 7,90 
Hong Kong      
Beijing Enterprises Water Group Ltd 965.032 HKD 526.912 487.978 0,39 
China Everbright International Ltd 734.735 HKD 638.920 589.350 0,47 
CK Infrastructure Holdings Ltd 62.534 HKD 476.638 445.020 0,35 
Guangdong Investment Ltd 276.079 HKD 548.022 577.540 0,46 
   2.190.492 2.099.888 1,67 
Irlanda      
Aptiv PLC 5.577 USD 477.099 529.670 0,42 
Experian PLC 16.267 GBP 480.065 549.946 0,44 
   957.164 1.079.616 0,86 
Italia      
Nexi SpA 144A(2) 38.509 EUR 400.983 535.149 0,43 
   400.983 535.149 0,43 
Japón      
Daifuku Co Ltd 15.256 JPY 773.509 934.942 0,74 
FANUC Corp 6.569 JPY 1.093.914 1.228.788 0,98 
Horiba Ltd 6.234 JPY 323.949 420.467 0,34 
Keyence Corp 3.671 JPY 1.050.661 1.300.073 1,03 
Kurita Water Industries Ltd 20.420 JPY 534.579 611.607 0,49 
Nidec Corp 3.788 JPY 483.853 522.950 0,42 
Omron Corp 15.627 JPY 724.438 923.156 0,73 
      

(2)     Véase la Nota 17. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Meta Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Secom Co Ltd 5.577 JPY 490.779 501.758 0,40 
Shimadzu Corp 41.473 JPY 1.017.279 1.312.787 1,04 
SMC Corp/Japan 1.218 JPY 431.170 563.803 0,45 
   6.924.131 8.320.331 6,62 
Luxemburgo      
Eurofins Scientific SE 2.342 EUR 1.037.356 1.299.454 1,03 
   1.037.356 1.299.454 1,03 
Países Bajos      
Aalberts NV 15.777 EUR 600.253 708.553 0,57 
InterXion Holding NV 6.640 USD 490.773 556.462 0,44 
   1.091.026 1.265.015 1,01 
Corea del Sur      
Woongjin Coway Co Ltd 10.696 KRW 762.430 861.050 0,69 
   762.430 861.050 0,69 
España      
Fluidra SA 72.570 EUR 911.901 993.816 0,79 
   911.901 993.816 0,79 
Suecia      
Alfa Laval AB 34.236 SEK 740.793 862.749 0,69 
Assa Abloy AB 33.941 SEK 749.305 794.054 0,63 
Elekta AB 52.894 SEK 686.251 696.985 0,55 
Hexagon AB 15.014 SEK 744.905 842.016 0,67 
   2.921.254 3.195.804 2,54 
Suiza      
Geberit AG 1.173 CHF 510.278 657.865 0,52 
TE Connectivity Ltd 9.700 USD 815.777 929.622 0,74 
   1.326.055 1.587.487 1,26 
Estados Unidos      
Accuray Inc 261.070 USD 825.932 736.216 0,59 
Agilent Technologies Inc 10.070 USD 725.949 859.092 0,68 
Alphabet Inc 951 USD 1.087.657 1.274.268 1,01 
Altair Engineering Inc 21.139 USD 690.317 759.094 0,60 
American Water Works Co Inc 7.907 USD 842.597 971.388 0,77 
ANSYS Inc 4.187 USD 788.232 1.077.823 0,86 
AO Smith Corp 11.379 USD 528.749 542.112 0,43 
Aqua America Inc 34.488 USD 1.379.875 1.618.849 1,29 
Autodesk Inc 5.637 USD 845.220 1.034.170 0,82 
Cadence Design Systems Inc 14.798 USD 819.243 1.026.392 0,82 
California Water Service Group 11.999 USD 627.296 618.645 0,49 
Cintas Corp 5.896 USD 1.394.354 1.586.477 1,26 
Clean Harbors Inc 23.357 USD 1.739.002 2.002.893 1,59 
Cognex Corp 16.585 USD 728.545 929.441 0,74 
Coherent Inc 4.436 USD 589.603 737.954 0,59 
Cott Corp 62.260 USD 838.454 851.721 0,68 
CryoPort Inc 49.000 USD 703.519 806.540 0,64 
Danaher Corp 10.814 USD 1.379.964 1.659.717 1,32 
Ecolab Inc 9.010 USD 1.625.914 1.738.915 1,38 
Emerson Electric Co 9.636 USD 619.918 734.874 0,59 
Everbridge Inc 14.328 USD 1.089.303 1.118.744 0,89 
Fidelity National Information Services Inc 11.088 USD 1.371.012 1.542.240 1,23 
Fiserv Inc 12.018 USD 1.157.459 1.389.596 1,11 
Flowserve Corp 14.057 USD 642.295 699.597 0,56 
Generac Holdings Inc 7.101 USD 578.306 714.291 0,57 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Meta Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Global Payments Inc 5.418 USD 814.235 989.089 0,79 
Hologic Inc 19.766 USD 895.733 1.031.970 0,82 
IDEX Corp 3.669 USD 537.421 631.022 0,50 
Intuitive Surgical Inc 2.195 USD 1.121.456 1.297.672 1,03 
iRobot Corp 16.126 USD 1.095.080 816.462 0,65 
John Bean Technologies Corp 6.289 USD 602.409 708.502 0,56 
KLA-Tencor Corp 4.606 USD 574.450 820.685 0,65 
Littelfuse Inc 2.470 USD 434.571 472.495 0,38 
Masco Corp 14.845 USD 598.245 712.411 0,57 
Mettler-Toledo International Inc 873 USD 601.443 692.518 0,55 
Mimecast Ltd 22.667 USD 891.415 983.315 0,78 
MSA Safety Inc 8.592 USD 935.099 1.085.634 0,86 
Nuance Communications Inc 49.117 USD 693.097 875.758 0,70 
NVIDIA Corp 7.678 USD 1.335.091 1.806.536 1,44 
ON Semiconductor Corp 24.244 USD 439.056 591.069 0,47 
OSI Systems Inc 9.349 USD 898.761 941.768 0,75 
Palo Alto Networks Inc 3.267 USD 679.595 755.416 0,60 
PayPal Holdings Inc 7.609 USD 748.286 823.059 0,66 
PerkinElmer Inc 5.830 USD 487.756 566.048 0,45 
Pool Corp 2.990 USD 518.014 635.122 0,51 
Proofpoint Inc 4.913 USD 546.121 563.946 0,45 
PTC Inc 6.039 USD 493.578 452.287 0,36 
Q2 Holdings Inc 9.448 USD 639.821 766.052 0,61 
Rapid7 Inc 11.725 USD 548.394 656.861 0,52 
Rockwell Automation Inc 5.163 USD 838.937 1.046.371 0,83 
Rollins Inc 16.201 USD 573.073 537.210 0,43 
Roper Technologies Inc 4.125 USD 1.351.422 1.461.022 1,16 
Salesforce.com Inc 8.533 USD 1.224.728 1.387.810 1,10 
ServiceMaster Global Holdings Inc 17.675 USD 802.446 683.297 0,54 
ServiceNow Inc 7.229 USD 1.680.631 2.040.990 1,62 
ShotSpotter Inc 17.316 USD 431.079 441.557 0,35 
SiteOne Landscape Supply Inc 7.393 USD 498.401 670.173 0,53 
SJW Group 11.385 USD 724.948 809.008 0,64 
Splunk Inc 14.910 USD 1.764.921 2.233.070 1,78 
SPS Commerce Inc 13.511 USD 652.945 748.784 0,60 
Stanley Black & Decker Inc 4.727 USD 686.566 783.514 0,62 
STERIS PLC 5.059 USD 680.785 771.146 0,61 
Stitch Fix Inc 26.902 USD 577.781 690.296 0,55 
Synopsys Inc 11.700 USD 1.383.138 1.628.698 1,30 
Teradyne Inc 19.014 USD 851.808 1.296.570 1,03 
Thermo Fisher Scientific Inc 8.149 USD 2.207.744 2.647.256 2,11 
Toro Co/The 13.379 USD 915.681 1.065.873 0,85 
TransUnion 15.337 USD 1.143.470 1.313.034 1,05 
Trimble Inc 41.605 USD 1.593.632 1.734.526 1,38 
Tyler Technologies Inc 3.922 USD 879.277 1.176.696 0,94 
US Ecology Inc 27.528 USD 1.654.492 1.594.131 1,27 
Varonis Systems Inc 13.970 USD 910.344 1.085.581 0,86 
Visa Inc 6.666 USD 1.114.141 1.252.564 1,00 
Waste Connections Inc 13.956 USD 1.212.569 1.267.060 1,01 
Waste Management Inc 8.740 USD 908.832 996.058 0,79 
Westinghouse Air Brake Technologies Corp 9.561 USD 678.710 743.843 0,59 
Xilinx Inc 7.624 USD 753.832 745.400 0,59 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Meta Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Xylem Inc/NY 18.695 USD 1.388.422 1.472.962 1,17 
Zscaler Inc 22.243 USD 1.016.953 1.034.278 0,82 
   71.849.550 82.065.524 65,29 
Total - Acciones   104.764.080 120.366.198 95,76 

      
Fondos de inversión      
      
Estados Unidos      
Equinix Inc REIT 2.025 USD 1.023.477 1.182.032 0,94 
Extra Space Storage Inc REIT 5.896 USD 676.387 622.728 0,49 
   1.699.864 1.804.760 1,43 
Total - Fondos de inversión   1.699.864 1.804.760 1,43 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 106.463.944 122.170.958 97,19 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   106.463.944 122.170.958 97,19 
  

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Thematics Safety Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
  
  

H-N/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               6.539,140 
Número de acciones reembolsadas               (230,660) 
Número de acciones al final               6.308,480 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   396.095,000 
Número de acciones emitidas          124.467,797 
Número de acciones reembolsadas          (96.710,845) 
Número de acciones al final          423.851,952 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 600,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 600,000 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 1.139,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.139,000 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas            42.227,690 
Número de acciones reembolsadas              (840,799) 
Número de acciones al final            41.386,891 

N1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               3.547,306 
Número de acciones reembolsadas                (12,158) 
Número de acciones al final               3.535,148 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas            25.396,122 
Número de acciones reembolsadas              (416,064) 
Número de acciones al final            25.010,058 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          128.421,893 
Número de acciones reembolsadas (3.775,893) 
Número de acciones al final          124.646,000 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 2.969,446 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 2.969,446 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics Safety Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 250,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 250,000 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

S1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas      1.648.394,845 
Número de acciones reembolsadas          (39.579,883) 
Número de acciones al final      1.608.814,962 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

  
Thematics Safety Fund   
    

Estadísticas    

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 274.563.665 40.397.611 - 
    
    
    
Valor liquidativo   
H-N/A (CHF) 101,80 - - 
H-N/A (EUR) 105,56 - - 
I/A (USD) 140,97 101,97 - 
N/A (USD) 100,93 - - 
N/A (EUR) 101,03 - - 

N1/A (USD) 141,03 101,96 - 
N1/A (EUR) 105,24 - - 
N1/A (GBP) 99,25 - - 
R/A (USD) 139,71 101,93 - 
R/A (EUR) 117,74 - - 
RE/A (USD) 102,35 - - 
RE/A (EUR) 100,80 - - 

S/A (USD) 141,28 101,97 - 
S1/A (EUR) 104,22 - - 
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Thematics Safety Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      
Reino Unido      
Beazley PLC 587.534 GBP 4.247.993 4.327.546 1,57 
Halma PLC 269.008 GBP 6.019.521 7.540.758 2,75 
Rentokil Initial PLC 1.320.759 GBP 6.950.753 7.926.029 2,89 
   17.218.267 19.794.333 7,21 
Irlanda      
Aptiv PLC 36.423 USD 3.115.750 3.459.071 1,26 
Experian PLC 106.233 GBP 3.135.119 3.591.487 1,31 
   6.250.869 7.050.558 2,57 
Italia      
Nexi SpA 144A(2) 251.491 EUR 2.618.665 3.494.851 1,27 
   2.618.665 3.494.851 1,27 
Japón      
Secom Co Ltd 36.423 JPY 3.205.092 3.276.792 1,20 
Shimadzu Corp 90.450 JPY 2.228.031 2.863.102 1,04 
   5.433.123 6.139.894 2,24 
Luxemburgo      
Eurofins Scientific SE 7.371 EUR 3.414.518 4.089.137 1,49 
   3.414.518 4.089.137 1,49 
Países Bajos      
InterXion Holding NV 43.360 USD 3.205.049 3.634.038 1,32 
   3.205.049 3.634.038 1,32 
Suecia      
Assa Abloy AB  221.659 SEK 4.893.427 5.185.660 1,89 
   4.893.427 5.185.660 1,89 
Estados Unidos      
Cintas Corp 38.504 USD 9.105.989 10.360.675 3,77 
Clean Harbors Inc 64.780 USD 4.931.479 5.554.927 2,02 
CryoPort Inc 320.000 USD 4.594.410 5.267.201 1,92 
Ecolab Inc 37.203 USD 6.802.427 7.179.856 2,61 
Everbridge Inc 93.572 USD 7.113.823 7.306.088 2,66 
Fidelity National Information Services Inc 72.412 USD 8.953.555 10.071.775 3,67 
Fiserv Inc 78.482 USD 7.558.921 9.074.919 3,31 
Generac Holdings Inc 46.374 USD 3.776.696 4.664.760 1,70 
Global Payments Inc 35.382 USD 5.317.459 6.459.359 2,35 
Littelfuse Inc 16.130 USD 2.838.014 3.085.685 1,12 
Mimecast Ltd 148.033 USD 5.821.491 6.421.651 2,34 
MSA Safety Inc 56.108 USD 6.106.774 7.089.858 2,58 
NVIDIA Corp 17.344 USD 3.158.187 4.081.084 1,49 
OSI Systems Inc 61.051 USD 5.869.464 6.150.328 2,24 
Palo Alto Networks Inc 21.333 USD 4.438.178 4.933.334 1,80 
PayPal Holdings Inc 49.691 USD 4.886.772 5.375.082 1,96 
PerkinElmer Inc 38.070 USD 3.185.347 3.696.642 1,35 
Proofpoint Inc 32.087 USD 3.566.504 3.682.914 1,34 
Q2 Holdings Inc 61.702 USD 4.178.425 5.002.790 1,82 
Rapid7 Inc 76.575 USD 3.581.349 4.289.705 1,56 
      

 
(2)   Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
Thematics Safety Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Rollins Inc 105.799 USD 3.742.517 3.508.310 1,28 
ServiceMaster Global Holdings Inc 115.425 USD 5.240.466 4.462.349 1,63 
ServiceNow Inc 20.943 USD 4.839.608 5.912.654 2,15 
ShotSpotter Inc 113.084 USD 2.815.212 2.883.643 1,05 
Splunk Inc 41.192 USD 4.830.211 6.169.388 2,25 
Stanley Black & Decker Inc 30.873 USD 4.483.697 5.116.830 1,86 
STERIS PLC 33.041 USD 4.445.948 5.036.056 1,83 
Synopsys Inc 24.022 USD 3.101.817 3.343.818 1,22 
Thermo Fisher Scientific Inc 26.190 USD 7.100.721 8.508.249 3,10 
TransUnion 100.163 USD 7.467.565 8.574.921 3,12 
US Ecology Inc 67.642 USD 4.093.950 3.917.165 1,43 
Varonis Systems Inc 91.230 USD 5.945.108 7.089.511 2,58 
Visa Inc  43.534 USD 7.276.028 8.180.016 2,98 
Westinghouse Air Brake Technologies Corp 62.439 USD 4.432.393 4.857.757 1,77 
Zscaler Inc 145.257 USD 6.641.329 6.754.472 2,46 
   182.241.834 204.063.772 74,32 
Total - Acciones   225.275.752 253.452.243 92,31 

      
Fondos de inversión      
      
Estados Unidos      
Equinix Inc REIT 13.225 USD 6.683.936 7.719.393 2,81 
Extra Space Storage Inc REIT 38.504 USD 4.417.224 4.066.800 1,48 
   11.101.160 11.786.193 4,29 
Total - Fondos de inversión   11.101.160 11.786.193 4,29 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 236.376.912 265.238.436 96,60 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   236.376.912 265.238.436 96,60 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Thematics Subscription Economy Fund(1) 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 100.000,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 100.000,000 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

    

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1.  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Thematics Subscription Economy Fund(1) 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 10.061.472 - - 
    
    
    
Valor liquidativo 
H-R/A (EUR) 100,20 - - 

I/A (USD) 100,36 - - 
I/A (EUR) 99,13 - - 
N/A (USD) 100,35 - - 
N/A (EUR) 99,12 - - 
R/A (USD) 100,34 - - 
R/A (EUR) 99,11 - - 
RE/A (USD) 100,34 - - 

RE/A (EUR) 99,11 - - 
        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1.

 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Subscription Economy Fund(1) 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      
China      
China Tower Corp Ltd 144A(2) 722.000 HKD 155.963 159.378 1,58 
Tencent Music Entertainment Group ADR 13.340 USD 155.457 156.611 1,56 
   311.420 315.989 3,14 
Francia      
Ubisoft Entertainment SA 2.300 EUR 156.941 158.984 1,58 
   156.941 158.984 1,58 
Alemania      
HelloFresh SE 4.980 EUR 102.480 104.310 1,04 
   102.480 104.310 1,04 
Reino Unido      
Auto Trader Group PLC 144A(2) 20.060 GBP 155.927 158.012 1,57 
HomeServe PLC 12.630 GBP 208.583 211.488 2,10 
IHS Markit Ltd 3.860 USD 291.170 290.851 2,89 
Rightmove PLC 27.370 GBP 228.673 229.733 2,29 
   884.353 890.084 8,85 
Irlanda      
Experian PLC 6.900 GBP 228.823 233.273 2,32 
   228.823 233.273 2,32 
Israel      
Wix.com Ltd 1.770 USD 206.709 216.613 2,15 
   206.709 216.613 2,15 
Japón      
Secom Co Ltd 1.700 JPY 152.092 152.941 1,52 
   152.092 152.941 1,52 
Países Bajos      
Basic-Fit NV 144A(2) 6.240 EUR 227.859 237.099 2,35 
Wolters Kluwer NV 3.570 EUR 258.551 260.556 2,59 
   486.410 497.655 4,94 
Sudáfrica      
MiX Telematics Ltd ADR 11.000 USD 138.296 142.670 1,42 
   138.296 142.670 1,42 
Suecia      
Spotify Technology SA 900 USD 135.419 134.595 1,34 
   135.419 134.595 1,34 
Estados Unidos      
Adobe Inc 1.110 USD 365.244 366.089 3,64 
Alarm.com Holdings Inc 3.660 USD 157.317 157.270 1,56 
Amazon.com Inc 130 USD 233.160 240.219 2,39 
Anaplan Inc 4.310 USD 227.723 225.844 2,24 
ANGI Homeservices Inc  11.920 USD 101.350 100.962 1,00 
Aqua America Inc 4.910 USD 226.959 230.475 2,29 
Booking Holdings Inc 110 USD 223.598 225.910 2,25 
Charter Communications Inc  540 USD 259.667 261.943 2,60 
Chegg Inc 5.950 USD 226.406 225.565 2,24 
CoStar Group Inc 650 USD 391.313 388.895 3,87 
      
      

(1)     Véase la Nota 1. 
 (2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Subscription Economy Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Costco Wholesale Corp 1.400 USD 410.757 411.488 4,09 
Electronic Arts Inc 2.400 USD 258.774 258.024 2,56 
FactSet Research Systems Inc 780 USD 208.900 209.274 2,08 
GoDaddy Inc  4.520 USD 309.351 306.998 3,05 
HealthEquity Inc 3.530 USD 263.841 261.467 2,60 
HubSpot Inc 1.300 USD 204.330 206.050 2,05 
Intuit Inc 1.550 USD 412.858 405.992 4,04 
Match Group Inc 2.600 USD 208.531 213.486 2,12 
Microsoft Corp 1.520 USD 239.335 239.704 2,38 
Netflix Inc 550 USD 183.260 177.964 1,77 
New York Times Co/The  5.710 USD 186.716 183.691 1,83 
Planet Fitness Inc  3.950 USD 293.059 294.986 2,93 
Q2 Holdings Inc 2.780 USD 229.780 225.402 2,24 
RingCentral Inc  1.230 USD 207.772 207.464 2,06 
Stitch Fix Inc  5.100 USD 134.936 130.866 1,30 
T-Mobile US Inc 3.350 USD 257.893 262.707 2,61 
Teladoc Health Inc 2.930 USD 242.647 245.300 2,44 
ViacomCBS Inc  2.450 USD 103.397 102.827 1,02 
Zuora Inc  14.440 USD 209.732 206.925 2,06 
   6.978.606 6.973.787 69,31 
Total - Acciones   9.781.549 9.820.901 97,61 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 9.781.549 9.820.901 97,61 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   9.781.549 9.820.901 97,61 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el periodo comprendido entre el 23 de 
diciembre y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Thematics Water Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-N/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          155.007,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          155.007,000 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   396.095,000 
Número de acciones emitidas          279.275,864 
Número de acciones reembolsadas       (441.910,134) 
Número de acciones al final          233.460,730 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               6.024,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final               6.024,000 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 600,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 600,000 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas               8.936,659 
Número de acciones reembolsadas               (502,999) 
Número de acciones al final               8.433,660 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas 8.151,290 
Número de acciones reembolsadas               (0,002) 
Número de acciones al final               8.181,288 

N1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 16.119,576 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 16.119,576 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas               6.401,447 
Número de acciones reembolsadas (385,567) 
Número de acciones al final               6.045,880 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          170.671,369 
Número de acciones reembolsadas             (7.886,352) 
Número de acciones al final          162.785,017 

  
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics Water Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 3.970,274 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 3.970,274 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          302.821,430 
Número de acciones reembolsadas           (53.646,450) 
Número de acciones al final          249.174,980 

S/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas          326.988,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final          326.988,000 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Thematics Water Fund(1) 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 148.305.457 39.875.497 - 
    
    
    
Valor liquidativo 
    
H-N/A (CHF) 101,97 - - 
H-S/A (EUR) 109,02 - - 
I/A (USD) 134,54 100,65 - 

I/A (EUR) 114,22 - - 
N/A (USD) 104,08 - - 
N/A (EUR) 110,53 - - 
N1/A (USD) 134,61 100,64 - 
N1/A (GBP) 100,83 - - 
R/A (USD) 133,34 100,62 - 
R/A (EUR) 119,07 - - 

RE/A (USD) 104,62 - - 
S/A (USD) 134,81 100,66 - 
S/D (USD) 110,76 - - 
    

 
 (1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Thematics Water Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      
Brasil      
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 186.971 BRL 2.059.584 2.814.768 1,90 
   2.059.584 2.814.768 1,90 
Canadá      
Stantec Inc 83.276 CAD 2.015.616 2.356.833 1,59 
   2.015.616 2.356.833 1,59 
Francia      
Suez 255.724 EUR 3.716.883 3.870.869 2,61 
Veolia Environnement SA 148.470 EUR 3.490.226 3.951.450 2,66 
   7.207.109 7.822.319 5,27 
Reino Unido      
Ferguson PLC 31.385 GBP 2.276.845 2.848.006 1,92 
Halma PLC 83.262 GBP 1.861.203 2.333.971 1,57 
HomeServe PLC 184.739 GBP 2.593.056 3.093.420 2,09 
Pennon Group PLC 361.893 GBP 3.576.936 4.914.033 3,31 
Pentair PLC 80.132 USD 3.202.473 3.675.656 2,48 
Severn Trent PLC 105.419 GBP 2.750.266 3.512.299 2,37 
Spirax-Sarco Engineering PLC 34.290 GBP 3.333.579 4.038.322 2,72 
   19.594.358 24.415.707 16,46 
Hong Kong      
Beijing Enterprises Water Group Ltd 3.415.938 HKD 1.865.119 1.727.302 1,16 
China Everbright International Ltd 2.600.753 HKD 2.261.594 2.086.130 1,41 
CK Infrastructure Holdings Ltd 221.352 HKD 1.687.161 1.575.243 1,06 
Guangdong Investment Ltd 977.239 HKD 1.939.843 2.044.329 1,38 
   7.753.717 7.433.004 5,01 
Japón      
Horiba Ltd 22.066 JPY 1.146.688 1.488.334 1,00 
Kurita Water Industries Ltd 72.280 JPY 1.892.259 2.164.915 1,46 
Shimadzu Corp 97.777 JPY 2.393.241 3.095.038 2,09 
   5.432.188 6.748.287 4,55 
Luxemburgo      
Eurofins Scientific SE 4.296 EUR 1.821.211 2.383.309 1,61 
   1.821.211 2.383.309 1,61 
Países Bajos      
Aalberts NV 55.845 EUR 2.124.727 2.508.078 1,69 
   2.124.727 2.508.078 1,69 
Corea del Sur      
Woongjin Coway Co Ltd 37.859 KRW 2.698.786 3.047.870 2,06 
   2.698.786 3.047.870 2,06 
España      
Fluidra SA 256.879 EUR 3.227.868 3.517.824 2,37 
   3.227.868 3.517.824 2,37 
Suecia      
Alfa Laval AB 121.185 SEK 2.622.195 3.053.886 2,06 
   2.622.195 3.053.886 2,06 
Suiza      
Geberit AG 4.151 CHF 1.806.239 2.328.655 1,57 
   1.806.239 2.328.655 1,57 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Thematics Water Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Estados Unidos      
Agilent Technologies Inc 35.646 USD 2.569.652 3.040.940 2,05 
American Water Works Co Inc 27.989 USD 2.982.552 3.438.436 2,32 
AO Smith Corp 40.280 USD 1.871.621 1.918.923 1,29 
Aqua America Inc 122.076 USD 4.884.363 5.730.265 3,86 
California Water Service Group 42.471 USD 2.220.450 2.189.828 1,48 
Clean Harbors Inc 47.566 USD 3.482.618 4.078.797 2,75 
Cott Corp 220.384 USD 2.967.887 3.014.849 2,03 
Danaher Corp 38.278 USD 4.884.679 5.874.924 3,96 
Ecolab Inc 11.729 USD 2.068.229 2.263.648 1,53 
Flowserve Corp 49.756 USD 2.273.542 2.476.376 1,67 
IDEX Corp 12.986 USD 1.902.316 2.233.638 1,51 
Masco Corp 52.547 USD 2.117.617 2.521.731 1,70 
Pool Corp 10.586 USD 1.833.621 2.248.149 1,52 
Roper Technologies Inc 6.581 USD 2.140.646 2.331.135 1,57 
SiteOne Landscape Supply Inc 26.169 USD 1.764.196 2.372.222 1,60 
SJW Group 40.299 USD 2.566.108 2.863.657 1,93 
Thermo Fisher Scientific Inc 14.649 USD 3.966.063 4.758.902 3,21 
Toro Co/The 47.356 USD 3.241.249 3.772.885 2,54 
Trimble Inc 75.187 USD 2.921.054 3.134.547 2,11 
US Ecology Inc 60.777 USD 3.637.434 3.519.595 2,37 
Waste Connections Inc 49.400 USD 4.292.150 4.485.031 3,03 
Waste Management Inc 30.939 USD 3.217.007 3.525.761 2,38 
Xylem Inc/NY 66.174 USD 4.914.617 5.213.866 3,52 
   68.719.671 77.008.105 51,93 
Total - Acciones   127.083.269 145.438.645 98,07 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 127.083.269 145.438.645 98,07 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   127.083.269 145.438.645 98,07 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

C/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   5.426,000 
Número de acciones emitidas 140,000 
Número de acciones reembolsadas (2.559,503) 
Número de acciones al final 3.006,497 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   20.600,000 
Número de acciones emitidas 59.189,693 
Número de acciones reembolsadas (8.300,000) 
Número de acciones al final 71.489,693 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   210.247,928 
Número de acciones emitidas 38.589,283 
Número de acciones reembolsadas (51.985,397) 
Número de acciones al final 196.851,814 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   147.970,375 
Número de acciones emitidas 58.398,858 
Número de acciones reembolsadas (96.818,946) 
Número de acciones al final 109.550,287 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   87.750,000 
Número de acciones emitidas 6.500,000 
Número de acciones reembolsadas (4.250,000) 
Número de acciones al final 90.000,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   11.741,966 
Número de acciones emitidas 30,026 
Número de acciones reembolsadas (2.871,436) 
Número de acciones al final 8.900,556 

    

 
 
   



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 152.798.665 128.204.969 80.208.444 
    
    
    
Valor liquidativo 
C/A (USD) 365,91 293,46 317,22 

H-I/A (EUR) 187,74 152,19 165,97 
I/A (USD) 437,69 344,82 366,07 
I/A (EUR) 297,13 229,86 232,30 
N1/A (USD) 116,66 91,81 - 
R/A (USD) 385,98 306,03 327,05 
        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      
Canadá      
Cameco Corp 321.000 USD 3.371.265 2.856.900 1,87 
Wheaton Precious Metals Corp 137.325 USD 3.747.976 4.085.419 2,67 
   7.119.241 6.942.319 4,54 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 82.950 USD 6.557.596 7.344.393 4,81 
AT&T Inc 97.523 USD 3.267.150 3.811.199 2,49 
Berkshire Hathaway Inc 27.515 USD 5.515.039 6.232.147 4,08 
Charles Schwab Corp/The 151.250 USD 6.605.457 7.193.450 4,71 
Citigroup Inc 44.550 USD 3.102.664 3.559.099 2,33 
Dollar Tree Inc 67.000 USD 6.824.717 6.301.350 4,12 
Electronic Arts Inc 79.225 USD 7.490.735 8.517.480 5,57 
Facebook Inc 30.925 USD 5.951.586 6.347.356 4,15 
FedEx Corp 25.700 USD 4.059.265 3.886.097 2,54 
General Dynamics Corp 34.125 USD 6.085.375 6.017.944 3,94 
Home Depot Inc/The 27.700 USD 5.291.368 6.049.126 3,96 
Johnson & Johnson 26.025 USD 3.492.982 3.796.267 2,49 
Knight-Swift Transportation Holdings Inc 121.450 USD 4.024.134 4.352.768 2,85 
Kosmos Energy Ltd 1.033.275 USD 7.198.630 5.889.667 3,86 
MasterCard Inc 15.990 USD 3.185.725 4.774.454 3,13 
Microsoft Corp 47.300 USD 4.916.079 7.459.210 4,88 
Moody's Corp 8.130 USD 1.371.271 1.930.143 1,26 
Pioneer Natural Resources Co 22.850 USD 2.933.080 3.458.805 2,26 
QUALCOMM Inc 37.250 USD 2.844.086 3.286.568 2,15 
Raytheon Co 17.560 USD 3.168.970 3.858.634 2,53 
Roper Technologies Inc 10.970 USD 3.458.628 3.885.903 2,54 
Sherwin-Williams Co/The 11.880 USD 5.016.444 6.932.455 4,54 
Texas Instruments Inc 36.450 USD 4.021.085 4.676.171 3,06 
Thermo Fisher Scientific Inc 16.510 USD 3.786.132 5.363.604 3,51 
UnitedHealth Group Inc 20.700 USD 4.994.703 6.085.386 3,98 
Virtu Financial Inc 138.275 USD 3.103.405 2.211.017 1,45 
Walt Disney Co/The 50.375 USD 5.989.909 7.285.736 4,77 
   124.256.215 140.506.429 91,96 
Total - Acciones   131.375.456 147.448.748 96,50 

      
Fondos de inversión      
      
Estados Unidos      
Enterprise Products Partners LP 160.875 USD 4.508.954 4.530.240 2,96 
   4.508.954 4.530.240 2,96 
Total - Fondos de inversión   4.508.954 4.530.240 2,96 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 135.884.410 151.978.988 99,46 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   135.884.410 151.978.988 99,46 
  

 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 200.000,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 200.000,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 300,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 300,000 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 

 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 21.764.279 - - 
    
    
    
Valor liquidativo  
I/A (USD) 108,48 - - 

Q/A (USD) 108,64 - - 
R/A (USD) 108,34 - - 
RE/A (USD) 100,90 - - 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
 

 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      
Argentina      
Globant SA 2.260 USD 211.150 239.673 1,10 
MercadoLibre Inc 1.205 USD 640.112 689.188 3,17 
   851.262 928.861 4,27 
Brasil      
Hapvida Participacoes e Investimentos SA 144A(2) 19.400 BRL 272.574 308.166 1,42 
Lojas Renner SA 22.500 BRL 282.089 314.285 1,44 
Notre Dame Intermedica Participacoes SA 18.700 BRL 280.415 317.268 1,46 
XP Inc  4.768 USD 128.736 183.664 0,84 
   963.814 1.123.383 5,16 
China      
Alibaba Group Holding Ltd ADR 7.070 USD 1.248.577 1.499.547 6,89 
ANTA Sports Products Ltd 38.000 HKD 375.566 340.165 1,56 
Autobio Diagnostics Co Ltd  19.066 CNH 277.805 263.825 1,21 
By-health Co Ltd  77.500 CNH 176.848 181.256 0,83 
China International Travel Service Corp Ltd  27.527 CNH 353.680 351.540 1,62 
Hangzhou Tigermed Consulting Co Ltd  26.200 CNH 256.494 237.544 1,09 
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd  54.700 CNH 226.722 242.984 1,12 
Shenzhou International Group Holdings Ltd 29.000 HKD 401.497 423.920 1,95 
Silergy Corp 7.000 TWD 217.146 221.837 1,02 
Tencent Holdings Ltd 20.200 HKD 828.754 973.731 4,47 
TravelSky Technology Ltd  172.000 HKD 390.808 419.857 1,93 
WuXi AppTec Co Ltd 144A(2) 32.300 HKD 387.527 400.651 1,84 
   5.141.424 5.556.857 25,53 
Hong Kong      
AIA Group Ltd 77.200 HKD 771.539 810.462 3,73 
China Mengniu Dairy Co Ltd 90.000 HKD 364.129 363.844 1,67 
   1.135.668 1.174.306 5,40 
India      
Asian Paints Ltd 10.280 INR 248.983 257.071 1,18 
Avenue Supermarts Ltd 144A(2) 7.285 INR 185.927 187.626 0,86 
Divi's Laboratories Ltd 12.500 INR 313.870 323.243 1,49 
Eicher Motors Ltd 890 INR 290.832 280.738 1,29 
HDFC Bank Ltd ADR 15.075 USD 919.441 955.303 4,39 
UPL Ltd 37.805 INR 291.835 309.577 1,42 
WNS Holdings Ltd ADR 6.645 USD 412.121 439.567 2,02 
   2.663.009 2.753.125 12,65 
Indonesia      
Bank Central Asia Tbk PT 135.200 IDR 303.025 325.522 1,49 
Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk PT 808.800 IDR 231.449 247.607 1,14 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT ADR 8.985 USD 258.762 256.072 1,18 
   793.236 829.201 3,81 
México      
Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV 26.930 MXN 188.646 201.875 0,93 
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV ADR 1.630 USD 268.586 305.446 1,40 
Regional SAB de CV 48.800 MXN 260.597 273.925 1,26 
      

(1)     Véase la Nota 1. 
 (2)    Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Wal-Mart de Mexico SAB de CV 112.000 MXN 340.868 321.932 1,48 
   1.058.697 1.103.178 5,07 
Perú      
Credicorp Ltd 1.240 USD 263.815 264.281 1,21 
   263.815 264.281 1,21 
Rusia      
Yandex NV 23.225 USD 774.728 1.010.055 4,64 
   774.728 1.010.055 4,64 
Sudáfrica      
Capitec Bank Holdings Ltd 3.975 ZAR 364.951 411.096 1,89 
Clicks Group Ltd 22.520 ZAR 369.904 413.231 1,90 
   734.855 824.327 3,79 
Corea del Sur      
Douzone Bizon Co Ltd 5.940 KRW 376.812 416.049 1,91 
Koh Young Technology Inc 2.860 KRW 231.396 260.911 1,20 
Settle Bank Inc/Korea 4.285 KRW 114.896 107.083 0,49 
   723.104 784.043 3,60 
España      
Prosegur Cash SA 144A(2) 102.215 EUR 158.216 155.812 0,72 
   158.216 155.812 0,72 
Suiza      
Wizz Air Holdings PLC 144A(2) 8.300 GBP 411.019 428.272 1,97 
   411.019 428.272 1,97 
Taiwán      
Airtac International Group 23.000 TWD 316.947 357.924 1,65 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 27.765 USD 1.432.119 1.613.147 7,41 
   1.749.066 1.971.071 9,06 
Tailandia      
Bangkok Dusit Medical Services PCL 359.000 THB 286.190 311.614 1,43 
CP ALL PCL 82.700 THB 216.612 199.476 0,92 
   502.802 511.090 2,35 
Emiratos Árabes Unidos      
Network International Holdings PLC 144A(2) 71.750 GBP 505.550 609.276 2,80 
   505.550 609.276 2,80 
Estados Unidos      
EPAM Systems Inc 1.780 USD 313.926 377.645 1,73 
   313.926 377.645 1,73 
Total - Acciones   18.744.191 20.404.783 93,76 

      
Warrants      
      
Irlanda      
Shandong Pharmaceutical Glass Co Ltd 19/02/2020  77.600 USD 281.859 281.137 1,29 
   281.859 281.137 1,29 
Total - Warrants   281.859 281.137 1,29 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 19.026.050 20.685.920 95,05 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   19.026.050 20.685.920 95,05 
  

 
 

(1)     Véase la Nota 1. 
(2)    Véase la Nota 17. 

 
 Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el periodo comprendido entre el 31 

de octubre y el 31 de diciembre de 2019 de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 30 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-N/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   38,813 
Número de acciones emitidas 2,918 
Número de acciones reembolsadas (41,731) 
Número de acciones al final - 

H-Q/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio   179.737,930 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (179.737,930) 
Número de acciones al final - 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   22,570 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (22,570) 
Número de acciones al final - 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   23.679,117 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (23.679,117) 
Número de acciones al final - 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   6.322,330 
Número de acciones emitidas 309,838 
Número de acciones reembolsadas (6.632,168) 
Número de acciones al final - 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   210,953 
Número de acciones emitidas 1.036,394 
Número de acciones reembolsadas (1.247,347) 
Número de acciones al final - 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   2.567,129 
Número de acciones emitidas 8,907 
Número de acciones reembolsadas (2.576,036) 
Número de acciones al final - 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) 
  

Estadísticas  

 
30 de diciembre de 

2019* 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 269.598 26.639.493 32.376.559 
    
    
    
Valor liquidativo 
H-N/D (EUR) 65,95 61,64 74,94 

H-Q/A (GBP) - 97,66 109,00 
I/A (USD) 143,61 135,78 149,94 
Q/A (USD) 161,04 151,14 165,80 
R/A (USD) 88,50 84,29 93,84 
R/A (EUR) 125,33 104,45 110,69 
R/D (USD) 54,34 55,30 65,31 
        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
 

 

Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   171.630,499 
Número de acciones emitidas 48.298,275 
Número de acciones reembolsadas (26.006,647) 
Número de acciones al final 193.922,127 

H-N/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   33,100 
Número de acciones emitidas 0,801 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 33,901 

H-S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   210.502,907 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (18.325,413) 
Número de acciones al final 192.177,494 

H-S/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio   60.000,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 60.000,000 

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   - 
Número de acciones emitidas 77.532,078 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 77.532,078 

H-S/A (JPY)  
Número de acciones en circulación al inicio   248.871,569 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (142,982) 
Número de acciones al final 248.728,587 

H-S/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   148.826,409 
Número de acciones emitidas 94.900,000 
Número de acciones reembolsadas (152.782,044) 
Número de acciones al final 90.944,365 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   35,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 35,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   673,544 
Número de acciones emitidas 4.570,193 
Número de acciones reembolsadas (2.934,283) 
Número de acciones al final 2.309,454 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio   341,151 
Número de acciones emitidas 874,882 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.216,033 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   3.197,257 
Número de acciones emitidas 6.332,517 
Número de acciones reembolsadas (2.701,202) 
Número de acciones al final 6.828,572 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  

R/D (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio   101,903 
Número de acciones emitidas 375,558 
Número de acciones reembolsadas (395,904) 
Número de acciones al final 81,557 

    



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 123.804.037 102.977.382 105.828.538 
    
    
    
Valor liquidativo 
H-I/A (EUR) 131,64 120,71 126,32 

H-N/D (EUR) 99,21 93,36 100,00 
H-S/A (USD) 190,23 168,85 171,48 
H-S/A (CHF) 115,98 106,52 111,51 
H-S/A (EUR) 182,79 - 165,63 
H-S/A (JPY) 10.825,12 9.893,08 - 
H-S/D (USD) 106,15 97,07 101,26 
I/A (USD) 171,43 154,24 161,34 

R/A (USD) 147,38 133,24 140,16 
R/A (EUR) 132,40 117,53 - 
R/D (USD) 77,31 71,33 76,43 
R/D (SGD) 102,49 95,84 100,70 
S/A (USD) - - 146,27 
        



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      
Australia      
Holcim Finance Australia Pty Ltd 3,750 % 19/03/2020 430.000 AUD 331.258 303.720 0,24 
SGSP Australia Assets Pty Ltd 3,250 % 29/07/2026 EMTN 230.000 USD 229.172 235.863 0,19 
Westfield America Management Ltd 2,625 % 30/03/2029 955.000 GBP 1.219.166 1.319.848 1,07 
   1.779.596 1.859.431 1,50 
Bélgica      
Solvay SA 0,500 % 06/09/2029 300.000 EUR 328.413 325.569 0,26 
   328.413 325.569 0,26 
Islas Vírgenes Británicas      
State Grid Overseas Investment 2016 Ltd 1,250 % 
19/05/2022 100.000 EUR 113.969 115.005 0,09 
   113.969 115.005 0,09 
Canadá      
Canadian Government Bond 2,000 % 01/06/2028 945.000 CAD 706.425 744.566 0,60 
Fortis Inc/Canada 3,055 % 04/10/2026 142.000 USD 138.483 145.042 0,12 
Province of Ontario Canada 1,950 % 27/01/2023 1.185.000 CAD 884.512 915.198 0,74 
Royal Bank of Canada 1,375 % 09/12/2024 EMTN 275.000 GBP 353.229 365.371 0,29 
   2.082.649 2.170.177 1,75 
Islas Caimán      
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250 % 13/04/2025 230.000 EUR 282.941 265.809 0,22 
DP World Crescent Ltd 4,848 % 26/09/2028 EMTN 490.000 USD 502.319 537.941 0,44 
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 1,300 % 
21/06/2024 185.000 EUR 208.611 214.770 0,17 
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 1,700 % 
10/06/2022 100.000 EUR 113.406 116.323 0,09 
   1.107.277 1.134.843 0,92 
Chile      
Chile Government International Bond 3,240 % 06/02/2028 535.000 USD 559.322 562.820 0,46 
   559.322 562.820 0,46 
Colombia      
Colombia Government International Bond 2,625 % 
15/03/2023 320.000 USD 305.779 320.403 0,26 
Colombia Government International Bond 4,500 % 
15/03/2029 225.000 USD 246.021 249.525 0,20 
   551.800 569.928 0,46 
Finlandia      
Nokia Oyj 4,375 % 12/06/2027 405.000 USD 393.232 422.213 0,34 
   393.232 422.213 0,34 
Francia      
BNP Paribas SA 5,750 % 24/01/2022 EMTN 185.000 GBP 293.065 266.080 0,22 
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500 % 
29/07/2028 600.000 EUR 692.816 722.854 0,58 
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 2,125 % 
29/07/2032 100.000 EUR 110.503 127.637 0,10 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
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Credit Agricole SA 4,375 % 17/03/2025 144A(2) 975.000 USD 997.984 1.047.834 0,85 
Edenred 1,875 % 06/03/2026 300.000 EUR 338.560 364.148 0,30 
Holding d'Infrastructures de Transport SASU 1,625 % 
27/11/2027 EMTN 100.000 EUR 107.504 115.555 0,09 
Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2,250 % 
24/03/2025 400.000 EUR 460.971 479.336 0,39 
Total Capital International SA 1,405 % 03/09/2031 EMTN 100.000 GBP 122.205 127.859 0,10 
   3.123.608 3.251.303 2,63 
Alemania      
Commerzbank AG 0,500 % 13/09/2023 EMTN 145.000 EUR 146.611 163.151 0,13 
E.ON SE 0,625 % 07/11/2031 EMTN 205.000 EUR 225.711 222.094 0,18 
   372.322 385.245 0,31 
Reino Unido      
Barclays PLC 4,337 % 10/01/2028 200.000 USD 191.283 214.659 0,17 
British Telecommunications PLC 3,250 % 08/11/2029 
144A(2) 840.000 USD 834.640 839.381 0,68 
British Telecommunications PLC 4,500 % 04/12/2023 520.000 USD 519.891 559.820 0,45 
Cadent Finance PLC 0,625 % 22/09/2024 EMTN 100.000 EUR 111.984 113.705 0,09 
Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125 % 28/05/2024 185.000 USD 190.154 200.448 0,16 
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000 % 19/12/2023 195.000 USD 201.335 216.879 0,18 
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100 % 10/06/2023 10.000 USD 10.150 11.011 0,01 
Standard Chartered PLC 3,125 % 19/11/2024 EMTN 100.000 EUR 130.864 126.057 0,10 
Standard Chartered PLC 3,625 % 23/11/2022 EMTN 195.000 EUR 225.708 240.089 0,20 
Standard Chartered PLC 4,050 % 12/04/2026 410.000 USD 402.991 435.290 0,35 
United Kingdom Gilt 3,250 % 22/01/2044 100.000 GBP 172.933 184.238 0,15 
   2.991.933 3.141.577 2,54 
Indonesia      
Indonesia Government International Bond 3,400 % 
18/09/2029 210.000 USD 214.772 218.549 0,18 
Indonesia Government International Bond 5,125 % 
15/01/2045 EMTN 260.000 USD 257.544 309.431 0,25 
   472.316 527.980 0,43 
Irlanda      
Abbott Ireland Financing DAC 0,375 % 19/11/2027 1.020.000 EUR 1.142.310 1.143.283 0,92 
   1.142.310 1.143.283 0,92 
Italia      
Autostrade per l'Italia SpA 1,750 % 01/02/2027 EMTN 240.000 EUR 252.490 254.534 0,21 
Intesa Sanpaolo SpA 1,000 % 19/11/2026 EMTN 345.000 EUR 378.803 386.278 0,31 
   631.293 640.812 0,52 
Japón      
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,218 % 07/03/2022 310.000 USD 310.000 317.643 0,26 
   310.000 317.643 0,26 
Luxemburgo      
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 1,208 % 04/06/2026 405.000 EUR 464.324 465.500 0,38 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1,125 % 
17/10/2028 300.000 EUR 327.305 335.307 0,27 
DH Europe Finance II Sarl 0,450 % 18/03/2028 385.000 EUR 424.627 426.868 0,34 
DH Europe Finance II Sarl 0,750 % 18/09/2031 190.000 EUR 208.125 208.045 0,17 
DH Europe Finance Sarl 2,500 % 08/07/2025 750.000 EUR 943.284 946.155 0,76 
HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 0,500 % 
09/08/2022 EMTN 170.000 EUR 197.558 192.252 0,15 
Prologis International Funding II SA 2,375 % 14/11/2030 190.000 EUR 213.253 242.244 0,20 
SELP Finance Sarl 1,500 % 20/11/2025 1.055.000 EUR 1.233.313 1.224.978 0,99 
   4.011.789 4.041.349 3,26 
México      
America Movil SAB de CV 3,625 % 22/04/2029 640.000 USD 663.197 673.741 0,54 
Mexico Government International Bond 4,500 % 
22/04/2029 560.000 USD 596.036 614.040 0,50 
Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 17/09/2044 200.000 USD 197.107 210.752 0,17 
Sigma Alimentos SA de CV 4,125 % 02/05/2026 1.010.000 USD 992.331 1.056.723 0,85 
   2.448.671 2.555.256 2,06 
Países Bajos      
Cooperatieve Rabobank UA 0,250 % 30/10/2026 300.000 EUR 332.757 333.456 0,27 
Cooperatieve Rabobank UA 4,625 % 23/05/2029 EMTN 100.000 GBP 167.642 157.518 0,13 
EDP Finance BV 0.375 % 16/09/2026 EMTN 200.000 EUR 220.048 221.577 0,18 
EDP Finance BV 1.875 % 13/10/2025 EMTN 595.000 EUR 707.636 722.052 0,58 
Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 15/06/2025 255.000 USD 252.150 279.546 0,23 
Embraer Netherlands Finance BV 5,400 % 01/02/2027 55.000 USD 56.276 61.903 0,05 
Enel Finance International NV 5,750 % 14/09/2040 EMTN 120.000 GBP 184.505 231.093 0,19 
ING Groep NV 3,950 % 29/03/2027 200.000 USD 199.809 215.670 0,17 
innogy Finance BV 1,000 % 13/04/2025 EMTN 190.000 EUR 201.912 221.051 0,18 
innogy Finance BV 1,625 % 30/05/2026 EMTN 135.000 EUR 157.843 162.801 0,13 
innogy Finance BV 4,750 % 31/01/2034 EMTN 200.000 GBP 312.584 336.640 0,27 
LeasePlan Corp NV 0,750 % 03/10/2022 EMTN 470.000 EUR 526.333 534.521 0,43 
Madrilena Red de Gas Finance BV 2,250 % 11/04/2029 
EMTN 220.000 EUR 266.949 266.689 0,22 
MDGH - GMTN BV 3,700 % 07/11/2049 EMTN 305.000 USD 305.000 317.366 0,26 
Prosus NV 4,850 % 06/07/2027 144A(2) 415.000 USD 431.338 452.282 0,36 
Shell International Finance BV 0,500 % 08/11/2031 EMTN 330.000 EUR 363.996 362.884 0,29 
Shell International Finance BV 2,375 % 07/11/2029 200.000 USD 198.609 198.380 0,16 
Shell International Finance BV 4,000 % 10/05/2046 390.000 USD 450.007 444.447 0,36 
Volkswagen International Finance NV 4,125 % 17/11/2031 100.000 GBP 145.610 150.052 0,12 
   5.481.004 5.669.928 4,58 
Polonia      
Republic of Poland Government International Bond 1,000 
% 07/03/2029 EMTN 185.000 EUR 222.214 223.312 0,18 
   222.214 223.312 0,18 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Catar      
Qatar Government International Bond 4,817 % 14/03/2049 200.000 USD 229.812 247.500 0,20 
   229.812 247.500 0,20 
Rumanía      
UniCredit Leasing Corp. IFN SA 0,502 % 18/10/2022 200.000 EUR 220.750 224.404 0,18 
   220.750 224.404 0,18 
Singapur      
BOC Aviation Ltd 3,000 % 30/03/2020 EMTN 260.000 USD 259.931 260.285 0,21 
BOC Aviation Ltd 3,000 % 23/05/2022 220.000 USD 219.446 221.652 0,18 
   479.377 481.937 0,39 
Corea del Sur      
Korea Gas Corp 2,875 % 16/07/2029 370.000 USD 366.878 380.219 0,31 
   366.878 380.219 0,31 
España      
Banco Santander SA 4,250 % 11/04/2027 600.000 USD 586.861 645.410 0,52 
Banco Santander SA 5,179 % 19/11/2025 600.000 USD 622.272 673.985 0,55 
Telefónica Misiones SA 4,103 % 08/03/2027 1.395.000 USD 1.404.779 1.510.118 1,22 
   2.613.912 2.829.513 2,29 
Organizaciones supranacionales      
International Bank for Reconstruction & Development 
2,200 % 27/02/2024 210.000 AUD 149.337 152.332 0,12 
   149.337 152.332 0,12 
Emiratos Árabes Unidos      
DP World PLC 3,250 % 18/05/2020 EMTN 1.080.000 USD 1.083.324 1.080.406 0,87 
   1.083.324 1.080.406 0,87 
Estados Unidos      
Altria Group Inc 1,000 % 15/02/2023 395.000 EUR 444.350 451.035 0,36 
Altria Group Inc 3,125 % 15/06/2031 365.000 EUR 413.577 456.793 0,37 
Altria Group Inc 4,800 % 14/02/2029 80.000 USD 88.491 89.173 0,07 
American Electric Power Co Inc 4,300 % 01/12/2028 1.205.000 USD 1.279.910 1.341.130 1,08 
American International Group Inc 1,875 % 21/06/2027 130.000 EUR 145.334 156.039 0,13 
American International Group Inc 3,875 % 15/01/2035 75.000 USD 74.532 79.637 0,06 
American International Group Inc 4,700 % 10/07/2035 25.000 USD 26.182 28.979 0,02 
American Tower Corp 1,950 % 22/05/2026 420.000 EUR 495.520 507.054 0,41 
American Tower Corp 2,750 % 15/01/2027 625.000 USD 624.022 624.319 0,50 
American Tower Corp 3,375 % 15/10/2026 120.000 USD 118.949 124.771 0,10 
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev Worldwide 
Inc 4,700 % 01/02/2036 440.000 USD 444.728 509.852 0,41 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,000 % 13/04/2028 1.585.000 USD 1.760.575 1.744.377 1,41 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 23/01/2029 300.000 USD 299.143 347.751 0,28 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 15/04/2058 365.000 USD 362.826 426.901 0,34 
Aqua America Inc 3.566 % 01/05/2029 190.000 USD 190.000 199.886 0,16 
AT&T Inc 2,900 % 04/12/2026 210.000 GBP 271.211 293.926 0,24 
AT&T Inc 4,300 % 15/12/2042 210.000 USD 193.238 224.976 0,18 
AT&T Inc 4,350 % 01/03/2029 215.000 USD 239.022 239.190 0,19 
AT&T Inc 4,500 % 09/03/2048 375.000 USD 403.613 414.299 0,33 
AT&T Inc 4,800 % 15/06/2044 145.000 USD 135.801 165.444 0,13 
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AT&T Inc 5,150 % 15/03/2042 50.000 USD 51.312 58.424 0,05 
AT&T Inc 5,250 % 01/03/2037 130.000 USD 151.888 155.322 0,13 
Bank of America Corp 3,950 % 21/04/2025 70.000 USD 69.893 74.757 0,06 
Bank of America Corp 4,183 % 25/11/2027 265.000 USD 270.286 287.378 0,23 
Bank of America Corp 4,450 % 03/03/2026 655.000 USD 678.420 719.393 0,58 
BAT Capital Corp 3,557 % 15/08/2027 315.000 USD 303.063 321.623 0,26 
Becton Dickinson & Co 1,900 % 15/12/2026 105.000 EUR 125.766 125.936 0,10 
Berkshire Hathaway Energy Co 5,150 % 15/11/2043 108.000 USD 138.595 136.791 0,11 
Boston Properties LP 2,900 % 15/03/2030 510.000 USD 509.773 509.180 0,41 
Boston Scientific Corp 0,625 % 01/12/2027 200.000 EUR 220.069 223.040 0,18 
Boston Scientific Corp 3,450 % 01/03/2024 1.280.000 USD 1.336.125 1.339.330 1,08 
BP Capital Markets America Inc 3,119 % 04/05/2026 100.000 USD 96.781 104.499 0,08 
Brixmor Operating Partnership LP 4,125 % 15/05/2029 400.000 USD 424.582 429.753 0,35 
Caterpillar Financial Services Corp 3,300 % 09/06/2024 35.000 USD 35.658 36.803 0,03 
Chubb INA Holdings Inc 0,875 % 15/06/2027 120.000 EUR 135.105 137.276 0,11 
Chubb INA Holdings Inc 0,875 % 15/12/2029 270.000 EUR 301.825 302.915 0,24 
Chubb INA Holdings Inc 1,550 % 15/03/2028 100.000 EUR 121.525 119.574 0,10 
Chubb INA Holdings Inc 2,500 % 15/03/2038 100.000 EUR 121.784 131.601 0,11 
Cigna Corp 4,125 % 15/11/2025 535.000 USD 534.019 580.605 0,47 
Cigna Corp 4,375 % 15/10/2028 475.000 USD 478.745 526.247 0,42 
Citigroup Inc 0,750 % 26/10/2023 EMTN 195.000 EUR 239.326 223.469 0,18 
Citigroup Inc 2,750 % 24/01/2024 125.000 GBP 161.046 173.086 0,14 
Citigroup Inc 3,400 % 01/05/2026 285.000 USD 283.793 299.442 0,24 
Citigroup Inc 4,090 % 09/06/2025 275.000 CAD 219.206 222.071 0,18 
Citigroup Inc 4,400 % 10/06/2025 270.000 USD 276.372 293.515 0,24 
CNH Industrial Capital LLC 4,200 % 15/01/2024 370.000 USD 369.176 391.977 0,32 
Consolidated Edison Co of New York, Inc. 4,125 % 
15/05/2049 650.000 USD 661.054 738.669 0,60 
Constellation Brands Inc 3,150 % 01/08/2029 820.000 USD 827.192 829.411 0,67 
Continental Resources Inc/OK 3,800 % 01/06/2024 45.000 USD 45.247 46.543 0,04 
Continental Resources Inc/OK 4,375 % 15/01/2028 545.000 USD 559.719 579.542 0,47 
Crown Castle International Corp 3,700 % 15/06/2026 750.000 USD 726.307 792.862 0,64 
Crown Castle International Corp 4,000 % 01/03/2027 315.000 USD 325.997 340.146 0,27 
Crown Castle International Corp 4,450 % 15/02/2026 255.000 USD 266.582 279.372 0,23 
CVS Health Corp 3,250 % 15/08/2029 115.000 USD 114.000 116.879 0,09 
CVS Health Corp 4,100 % 25/03/2025 85.000 USD 84.574 91.261 0,07 
CVS Health Corp 4,300 % 25/03/2028 950.000 USD 990.070 1.037.819 0,84 
CVS Health Corp 4,780 % 25/03/2038 110.000 USD 108.014 125.056 0,10 
CVS Health Corp 5,125 % 20/07/2045 205.000 USD 231.047 243.195 0,20 
Duke Realty LP 2,875 % 15/11/2029 110.000 USD 109.982 110.313 0,09 
Energy Transfer Operating LP 5,150 % 01/02/2043 160.000 USD 165.320 164.476 0,13 
Energy Transfer Operating LP 5,300 % 15/04/2047 80.000 USD 76.203 85.403 0,07 
Energy Transfer Operating LP 6,125 % 15/12/2045 135.000 USD 141.913 156.563 0,13 
Enterprise Products Operating LLC 4,800 % 01/02/2049 85.000 USD 98.928 99.854 0,08 
Enterprise Products Operating LLC 5,100 % 15/02/2045 90.000 USD 106.734 107.899 0,09 
Eversource Energy 2,800 % 01/05/2023 545.000 USD 537.099 553.194 0,45 
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FedEx Corp 0,700 % 13/05/2022 280.000 EUR 317.474 318.978 0,26 
FedEx Corp 3,100 % 05/08/2029 110.000 USD 109.792 109.922 0,09 
FedEx Corp 3,250 % 01/04/2026 135.000 USD 134.774 140.513 0,11 
FedEx Corp 3,875 % 01/08/2042 240.000 USD 218.269 231.532 0,19 
Fidelity National Information Services Inc 1,000 % 
03/12/2028 115.000 EUR 126.587 129.530 0,10 
FirstEnergy Corp 3,900 % 15/07/2027 550.000 USD 588.500 588.321 0,48 
General Electric Co 4,125 % 09/10/2042 10.000 USD 8.261 10.316 0,01 
General Electric Co 4,875 % 18/09/2037 EMTN 240.000 GBP 381.525 345.575 0,28 
General Motors Financial Co Inc 3,550 % 08/07/2022 710.000 USD 709.655 730.895 0,59 
General Motors Financial Co Inc 4,000 % 15/01/2025 515.000 USD 510.940 541.382 0,44 
General Motors Financial Co Inc 4,300 % 13/07/2025 230.000 USD 235.379 245.857 0,20 
Global Payments Inc 3,200 % 15/08/2029 205.000 USD 204.382 208.938 0,17 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,125 % 25/07/2029 EMTN 195.000 GBP 270.586 278.703 0,23 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,750 % 22/05/2025 250.000 USD 246.428 265.388 0,21 
HCA Inc 4,125 % 15/06/2029 410.000 USD 432.797 435.042 0,35 
HCA Inc 4,500 % 15/02/2027 25.000 USD 26.968 26.962 0,02 
HCA Inc 5,000 % 15/03/2024 750.000 USD 766.487 819.875 0,66 
HCA Inc 5,250 % 15/04/2025 130.000 USD 134.924 145.458 0,12 
HCA Inc 5,500 % 15/06/2047 110.000 USD 125.770 126.445 0,10 
Hess Corp 4,300 % 01/04/2027 265.000 USD 277.874 282.602 0,23 
Hess Corp 5,800 % 01/04/2047 105.000 USD 106.573 128.598 0,10 
Home Depot Inc/The 2,950 % 15/06/2029 1.000.000 USD 1.041.479 1.040.504 0,84 
Home Depot Inc/The 5,875 % 16/12/2036 15.000 USD 19.045 20.707 0,02 
Illinois Tool Works Inc 0,250 % 05/12/2024 575.000 EUR 638.754 648.243 0,52 
John Deere Capital Corp 3,450 % 07/03/2029 105.000 USD 107.606 114.196 0,09 
JPMorgan Chase & Co 2,950 % 01/10/2026 185.000 USD 190.793 190.661 0,15 
JPMorgan Chase & Co 3,125 % 23/01/2025 270.000 USD 270.870 281.782 0,23 
JPMorgan Chase & Co 3,200 % 15/06/2026 850.000 USD 844.196 888.101 0,72 
Keurig Dr Pepper Inc 4,597 % 25/05/2028 265.000 USD 265.071 297.580 0,24 
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000 % 01/03/2043 165.000 USD 156.109 180.970 0,15 
Kinder Morgan Inc/DE 5,550 % 01/06/2045 285.000 USD 327.580 339.174 0,27 
Kraft Heinz Foods Co 2,250 % 25/05/2028 185.000 EUR 211.048 220.749 0,18 
Kraft Heinz Foods Co 4,125 % 01/07/2027 145.000 GBP 211.303 210.579 0,17 
Metropolitan Life Global Funding I 0,375 % 09/04/2024 140.000 EUR 156.528 158.376 0,13 
Moody's Corp 1,750 % 09/03/2027 355.000 EUR 412.493 430.035 0,35 
Morgan Stanley 3,750 % 25/02/2023 610.000 USD 639.218 638.798 0,52 
MPLX LP 4,125 % 01/03/2027 345.000 USD 362.044 362.401 0,29 
MPLX LP 5,500 % 15/02/2049 60.000 USD 58.587 68.165 0,05 
NiSource Inc 3,490 % 15/05/2027 235.000 USD 246.323 247.226 0,20 
Norfolk Southern Corp 3,800 % 01/08/2028 700.000 USD 721.395 769.371 0,62 
Ohio Power Co 4,000 % 01/06/2049 105.000 USD 104.748 117.939 0,10 
Oracle Corp 2,650 % 15/07/2026 160.000 USD 163.986 163.678 0,13 
Oracle Corp 2,950 % 15/05/2025 1.030.000 USD 1.069.239 1.072.281 0,87 
Oracle Corp 3,400 % 08/07/2024 15.000 USD 15.804 15.835 0,01 
Oracle Corp 3,625 % 15/07/2023 25.000 USD 26.377 26.437 0,02 
Prologis Euro Finance LLC 0,250 % 10/09/2027 205.000 EUR 227.172 225.023 0,18 
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Prologis LP 3,000 % 02/06/2026 370.000 EUR 474.963 481.907 0,39 
Public Service Enterprise Group Inc 2,875 % 15/06/2024 285.000 USD 284.881 291.361 0,24 
Public Storage 3,385 % 01/05/2029 730.000 USD 731.778 775.624 0,63 
Rockwell Collins Inc 3,500 % 15/03/2027 20.000 USD 19.329 21.243 0,02 
Santander Holdings USA Inc 3,400 % 18/01/2023 540.000 USD 539.124 553.687 0,45 
Simon Property Group LP 2,450 % 13/09/2029 545.000 USD 539.345 536.542 0,43 
Stryker Corp 0,250 % 03/12/2024 205.000 EUR 224.933 229.967 0,19 
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,300 % 
01/04/2044 75.000 USD 73.996 79.824 0,06 
Synchrony Financial 4,375 % 19/03/2024 205.000 USD 204.578 218.737 0,18 
U.S. Treasury Bond 2,875 % 15/05/2043 375.000 USD 355.010 409.409 0,33 
Union Pacific Corp 3,700 % 01/03/2029 640.000 USD 667.148 699.666 0,57 
United Technologies Corp 4,125 % 16/11/2028 145.000 USD 163.920 163.139 0,13 
UnitedHealth Group Inc 3,450 % 15/01/2027 370.000 USD 375.155 396.744 0,32 
UnitedHealth Group Inc 3,750 % 15/07/2025 515.000 USD 533.400 556.334 0,45 
UnitedHealth Group Inc 3,875 % 15/12/2028 850.000 USD 902.728 941.186 0,76 
UnitedHealth Group Inc 4,625 % 15/07/2035 305.000 USD 341.486 370.490 0,30 
Verizon Communications Inc 4,272 % 15/01/2036 300.000 USD 342.362 339.766 0,27 
Verizon Communications Inc 5,250 % 16/03/2037 155.000 USD 162.799 194.669 0,16 
Virginia Electric & Power Co 2.875 % 15/07/2029 195.000 USD 194.935 199.827 0,16 
Vulcan Materials Co 4,500 % 15/06/2047 220.000 USD 217.070 241.887 0,20 
Walmart Inc 3,250 % 08/07/2029 440.000 USD 439.516 472.261 0,38 
Waste Management Inc 3,200 % 15/06/2026 550.000 USD 549.865 576.225 0,47 
Williams Cos Inc/The 3,750 % 15/06/2027 65.000 USD 67.140 67.799 0,05 
   44.668.313 46.505.933 37,56 
Total - Bonos de tipo fijo   77.935.421 80.959.918 65,39 

      
Bonos de tipo variable      
      
Islas Caimán      
XLIT Ltd 3,250 % 29/06/2047 320.000 EUR 374.374 405.896 0,33 
   374.374 405.896 0,33 
Dinamarca      
Danske Bank A/S 3,244 % 20/12/2025 144A(2) 740.000 USD 744.415 748.952 0,61 
   744.415 748.952 0,61 
Finlandia      
Sampo Oyj 3,375 % 23/05/2049 245.000 EUR 307.532 308.599 0,25 
   307.532 308.599 0,25 
Francia      
AXA SA 3,250 % 28/05/2049 EMTN 455.000 EUR 577.297 581.615 0,47 
AXA SA 3,375 % 06/07/2047 EMTN 125.000 EUR 143.220 160.658 0,13 
Credit Agricole Assurances SA 2,625 % 29/01/2048 100.000 EUR 123.873 117.886 0,09 
   844.390 860.159 0,69 
Reino Unido      
Aviva PLC 3,375 % 04/12/2045 EMTN 110.000 EUR 126.085 136.755 0,11 
Aviva PLC 5,125 % 04/06/2050 EMTN 100.000 GBP 138.933 153.459 0,12 
Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761 % 30/06/2050 735.000 EUR 834.854 827.008 0,67 
Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706 % 30/06/2050 255.000 EUR 289.624 297.541 0,24 
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Eurosail-UK PLC 0,939 % 13/03/2045 14.862 GBP 18.772 19.427 0,02 
HBOS PLC 4,500 % 18/03/2030 EMTN 10.000 EUR 13.574 13.074 0,01 
HSBC Bank PLC 5,375 % 04/11/2030 EMTN 256.000 GBP 376.840 396.786 0,32 
HSBC Holdings PLC 4,292 % 12/09/2026 445.000 USD 445.000 481.235 0,39 
Lloyds Banking Group PLC 0,500 % 12/11/2025 EMTN 675.000 EUR 750.192 755.740 0,61 
Lloyds Banking Group PLC 1,750 % 07/09/2028 EMTN 190.000 EUR 209.714 219.178 0,18 
Nationwide Building Society 1,500 % 08/03/2026 655.000 EUR 774.350 769.246 0,62 
RMAC Securities No 1 PLC 0,000 % 12/06/2044 36.098 EUR 36.345 38.740 0,03 
Royal Bank of Scotland Group PLC 4,445 % 08/05/2030 210.000 USD 210.000 232.051 0,19 
Silverstone Master Issuer PLC 1,460 % 21/01/2070 190.650 GBP 250.037 253.478 0,20 
Standard Chartered PLC 3,516 % 12/02/2030 EMTN 200.000 USD 199.978 202.432 0,16 
   4.674.298 4.796.150 3,87 
Irlanda      
Willow No 2 Ireland PLC for Zurich Insurance Co Ltd 4,250 
% 01/10/2045 EMTN 310.000 USD 319.412 323.562 0,26 
   319.412 323.562 0,26 
Países Bajos      
ABN AMRO Bank NV 4,400 % 27/03/2028 200.000 USD 199.978 208.293 0,17 
Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co Ltd 
3,500 % 01/10/2046 EMTN 305.000 EUR 389.143 394.949 0,32 
ING Groep NV 1,625 % 26/09/2029 EMTN 200.000 EUR 237.611 232.323 0,19 
   826.732 835.565 0,68 
Suiza      
Credit Suisse Group AG 2,593 % 11/09/2025 144A(2) 435.000 USD 435.000 436.276 0,35 
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 3,000 % Perpetual 320.000 CHF 321.640 335.470 0,27 
   756.640 771.746 0,62 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 0,580 % 08/08/2029 EMTN 320.000 EUR 353.872 356.612 0,29 
Bank of America Corp 1,379 % 07/02/2025 EMTN 245.000 EUR 274.269 287.459 0,23 
Citigroup Inc 1,500 % 24/07/2026 EMTN 320.000 EUR 376.955 378.777 0,30 
JPMorgan Chase & Co 1,047 % 04/11/2032 EMTN 260.000 EUR 288.405 294.252 0,24 
JPMorgan Chase & Co 1,090 % 11/03/2027 EMTN 360.000 EUR 417.651 419.286 0,34 
Morgan Stanley 0,637 % 26/07/2024 EMTN 100.000 EUR 113.001 113.927 0,09 
Morgan Stanley 1,342 % 23/10/2026 EMTN 355.000 EUR 433.030 417.354 0,34 
   2.257.183 2.267.667 1,83 
Total - Bonos de tipo variable   11.104.976 11.318.296 9,14 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 89.040.397 92.278.214 74,53 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      
Islas Bermudas      
Bacardi Ltd 5,300 % 15/05/2048 144A(2) 100.000 USD 98.096 116.188 0,09 
   98.096 116.188 0,09 
Islas Vírgenes Británicas      
Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd 3,625 % 
12/04/2027 144A(2) 730.000 USD 726.559 765.479 0,62 
   726.559 765.479 0,62 
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Canadá      
Alimentation Couche-Tard Inc 3,550 % 26/07/2027 144A(2) 220.000 USD 227.213 226.298 0,18 
Methanex Corp 5,250 % 15/12/2029 85.000 USD 84.975 87.837 0,07 
   312.188 314.135 0,25 
Dinamarca      
Danske Bank A/S 5,375 % 12/01/2024 144A(2) 210.000 USD 209.656 229.873 0,19 
   209.656 229.873 0,19 
Francia      
BNP Paribas SA 4,375 % 12/05/2026 144A(2) 225.000 USD 230.327 241.598 0,19 
BNP Paribas SA 4,625 % 13/03/2027 144A(2) 200.000 USD 200.013 218.769 0,18 
   430.340 460.367 0,37 
Alemania      
Deutsche Bank AG/New York NY 3,150 % 22/01/2021 360.000 USD 359.993 361.637 0,29 
   359.993 361.637 0,29 
Reino Unido      
Santander UK Group Holdings PLC 4,750 % 15/09/2025 
144A(2) 215.000 USD 214.657 230.747 0,19 
Vodafone Group PLC 5,250 % 30/05/2048 470.000 USD 489.586 564.575 0,45 
   704.243 795.322 0,64 
Irlanda      
AIB Group PLC 4,750 % 12/10/2023 144A(2) 625.000 USD 623.542 671.933 0,54 
   623.542 671.933 0,54 
Italia      
Intesa Sanpaolo SpA 5,710 % 15/01/2026 144A(2) 200.000 USD 185.354 216.489 0,18 
UniCredit SpA 3,750 % 12/04/2022 144A(2) 380.000 USD 379.155 389.428 0,31 
   564.509 605.917 0,49 
Multinacional      
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 4,300 % 
18/06/2029 144A(2) 410.000 USD 436.129 443.367 0,36 
   436.129 443.367 0,36 
Países Bajos      
EDP Finance BV 3,625 % 15/07/2024 144A(2) 685.000 USD 704.430 711.749 0,58 
Enel Finance International NV 2,750 % 06/04/2023 144A(2) 705.000 USD 713.976 710.090 0,58 
Enel Finance International NV 4,750 % 25/05/2047 144A(2) 230.000 USD 249.690 259.045 0,21 
Enel Finance International NV 6,000 % 07/10/2039 144A(2) 180.000 USD 159.356 226.804 0,18 
LeasePlan Corp NV 2,875 % 24/10/2024 144A(2) 735.000 USD 733.401 734.751 0,59 
NXP BV/NXP Funding LLC 4,625 % 01/06/2023 144A(2) 440.000 USD 455.537 470.404 0,38 
NXP BV/NXP Funding LLC 5,350 % 01/03/2026 144A(2) 240.000 USD 258.759 271.062 0,22 
Prosus NV 6,000 % 18/07/2020 235.000 USD 238.143 238.782 0,19 
Siemens Financieringsmaatschappij NV 2,350 % 
15/10/2026 144A(2) 250.000 USD 244.562 248.677 0,20 
   3.757.854 3.871.364 3,13 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 4,250 % 21/11/2049 144A(2) 205.000 USD 216.470 217.673 0,18 
Amazon.com Inc 4,800 % 05/12/2034 285.000 USD 303.310 359.650 0,29 
American Airlines 3,700 % 15/10/2025 80.592 USD 80.592 81.469 0,07 
      
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
American Airlines 3,750 % 15/10/2025 65.859 USD 65.859 66.601 0,05 
American Airlines 5,250 % 15/01/2024 120.291 USD 120.291 127.241 0,10 
Apple Inc 3,750 % 12/09/2047 60.000 USD 57.902 66.834 0,05 
Apple Inc 4,650 % 23/02/2046 50.000 USD 54.919 62.738 0,05 
Baltimore Gas & Electric Co 3,350 % 01/07/2023 200.000 USD 201.659 207.406 0,17 
Berkshire Hathaway Energy Co 3,250 % 15/04/2028 305.000 USD 322.463 322.480 0,26 
Broadcom Corp./Broadcom Cayman Finance Ltd 3,625 % 
15/01/2024 955.000 USD 984.640 989.786 0,80 
Broadcom Inc 4,250 % 15/04/2026 144A(2) 320.000 USD 317.885 339.895 0,27 
Centene Corp 4,625 % 15/12/2029 144A(2) 370.000 USD 370.000 388.999 0,31 
Centre Point Funding LLC 2,610 % 20/08/2021 30.499 USD 30.498 30.426 0,03 
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125 % 25/03/2059 
144A(2) 460.287 USD 459.377 464.936 0,38 
Comcast Corp 3,150 % 01/03/2026 290.000 USD 303.586 304.036 0,25 
Comcast Corp 3,150 % 15/02/2028 350.000 USD 332.522 366.934 0,30 
Comcast Corp 3,969 % 01/11/2047 60.000 USD 64.572 66.104 0,05 
Comcast Corp 4,000 % 15/08/2047 165.000 USD 178.402 181.939 0,15 
Comcast Corp 4,150 % 15/10/2028 615.000 USD 650.060 692.701 0,56 
Concho Resources Inc 4,300 % 15/08/2028 435.000 USD 470.448 474.326 0,38 
CSMC Trust 4,000 % 26/08/2058 144A(2) 254.689 USD 252.774 256.781 0,21 
CSMC Trust 4,030 % 25/08/2062 144A(2) 263.044 USD 263.037 262.987 0,21 
CSX Corp 2,400 % 15/02/2030 360.000 USD 358.756 352.246 0,28 
CSX Corp 4,250 % 15/03/2029 620.000 USD 657.260 698.432 0,56 
Delta Air Lines 4,250 % 30/07/2023 242.007 USD 242.790 252.106 0,20 
Diamond Resorts Owner Trust 3,700 % 21/01/2031 144A(2) 51.738 USD 51.737 52.952 0,04 
Diamondback Energy Inc 3,500 % 01/12/2029 830.000 USD 830.504 844.608 0,68 
Energy Transfer Operating LP 4,250 % 15/03/2023 600.000 USD 627.756 626.709 0,51 
ERAC USA Finance LLC 3,300 % 01/12/2026 144A(2) 171.000 USD 166.516 176.064 0,14 
ERAC USA Finance LLC 3,850 % 15/11/2024 144A(2) 37.000 USD 37.474 39.174 0,03 
ERAC USA Finance LLC 4,200 % 01/11/2046 144A(2) 140.000 USD 127.312 149.589 0,12 
GLS Auto Receivables Trust 3,350 % 15/08/2022 144A(2) 23.247 USD 23.247 23.344 0,02 
IPALCO Enterprises Inc 3,700 % 01/09/2024 165.000 USD 164.889 170.699 0,14 
Kraft Heinz Foods Co 3,000 % 01/06/2026 285.000 USD 268.465 285.083 0,23 
Kraft Heinz Foods Co 3,750 % 01/04/2030 144A(2) 165.000 USD 166.250 170.027 0,14 
Kraft Heinz Foods Co 4,375 % 01/06/2046 195.000 USD 184.672 192.225 0,16 
Microsoft Corp 3,125 % 03/11/2025 575.000 USD 607.618 607.837 0,49 
Microsoft Corp 3,700 % 08/08/2046 135.000 USD 153.640 152.652 0,12 
Owens Corning 4,400 % 30/01/2048 150.000 USD 142.396 145.106 0,12 
Pennsylvania Electric Co 3,600 % 01/06/2029 144A(2) 550.000 USD 549.011 579.346 0,47 
Principal Financial Group Inc 3,400 % 15/05/2025 190.000 USD 189.679 198.654 0,16 
Santander Holdings USA Inc 3,244 % 05/10/2026 144A(2) 300.000 USD 303.001 303.323 0,25 
Sofi Consumer Loan Program Trust 3,200 % 25/08/2027 
144A(2) 36.971 USD 36.970 37.027 0,03 
Spirit AeroSystems Inc 4,600 % 15/06/2028 305.000 USD 299.216 321.891 0,26 
Spirit Airlines 4,450 % 01/04/2024 86.859 USD 86.859 89.714 0,07 
Steel Dynamics Inc 3,450 % 15/04/2030 65.000 USD 64.830 65.772 0,05 
Time Warner cable LLC 4,500 % 15/09/2042 145.000 USD 151.093 148.245 0,12 
      
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Credit Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Time Warner cable LLC 5,500 % 01/09/2041 475.000 USD 441.635 530.626 0,43 
Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850 % 01/06/2025 200.000 USD 200.848 212.247 0,17 
United Airlines 3,650 % 07/10/2025 120.162 USD 120.162 120.867 0,10 
United Airlines 3,650 % 07/01/2026 100.226 USD 100.226 101.826 0,08 
United Airlines 4,625 % 03/09/2022 46.997 USD 47.266 48.458 0,04 
United Airlines 5,375 % 15/08/2021 183.894 USD 185.774 190.461 0,15 
Volkswagen Group of America Finance LLC 4,750 % 
13/11/2028 144A(2) 340.000 USD 378.938 383.251 0,31 
VOLT LXXII LLC 4,213 % 26/10/2048 144A(2) 217.347 USD 217.347 217.128 0,18 
WEA Finance LLC 2,875 % 15/01/2027 144A(2) 110.000 USD 109.787 109.672 0,09 
Xcel Energy Inc 2,600 % 01/12/2029 210.000 USD 208.508 208.131 0,17 
Xcel Energy Inc 3,350 % 01/12/2026 1.000.000 USD 1.019.347 1.049.637 0,85 
Xcel Energy Inc 4,000 % 15/06/2028 95.000 USD 98.959 104.426 0,08 
ZF North America Capital Inc 4,500 % 29/04/2022 144A(2) 150.000 USD 151.791 154.643 0,13 
   15.873.795 16.446.140 13,29 
Total - Bonos de tipo fijo   24.096.904 25.081.722 20,26 

      
Bonos de tipo variable      
      
Francia      
BNP Paribas SA 4,705 % 10/01/2025 144A(2) 200.000 USD 200.495 216.710 0,17 
   200.495 216.710 0,17 
Reino Unido      
Gosforth Funding PLC 2,360 % 25/08/2060 144A(2) 142.148 USD 142.148 141.916 0,11 
Lanark Master Issuer PLC 2,669 % 22/12/2069 144A(2) 173.333 USD 173.333 173.804 0,14 
   315.481 315.720 0,25 
Italia      
UniCredit SpA 5,861 % 19/06/2032 144A(2) 410.000 USD 391.176 427.610 0,35 
   391.176 427.610 0,35 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 3,419 % 20/12/2028 285.000 USD 299.178 299.291 0,24 
Citigroup Inc 2,976 % 05/11/2030 325.000 USD 325.000 330.056 0,27 
Citigroup Inc 3,142 % 24/01/2023 435.000 USD 435.000 443.524 0,36 
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,000 % 25/01/2068 
144A(2) 127.513 USD 126.646 127.908 0,10 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,272 % 29/09/2025 300.000 USD 288.758 310.591 0,25 
MPLX LP 2,985 % 09/09/2022 545.000 USD 545.000 547.178 0,44 
PRPM LLC 3,470 % 25/11/2022 144A(2) 59.130 USD 59.128 59.168 0,05 
Wells Fargo & Co 3,196 % 17/06/2027 460.000 USD 477.764 477.325 0,39 
   2.556.474 2.595.041 2,10 
Total - Bonos de tipo variable   3.463.626 3.555.081 2,87 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 27.560.530 28.636.803 23,13 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
Otros valores mobiliarios    
      
Bonos de tipo fijo      
      
Canadá      
Province of Ontario Canada 4,650 % 02/06/2041 200.000 CAD 198.152 208.174 0,17 
   198.152 208.174 0,17 
Total - Bonos de tipo fijo   198.152 208.174 0,17 

Total - Otros valores mobiliarios 198.152 208.174 0,17 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   116.799.079 121.123.191 97,83 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   1.200.000,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.200.000,000 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 134.001.320 116.932.947 119.788.676 
    
    
    
Valor liquidativo 
I/A (USD) 111,94 97,91 100,72 

R/A (USD) 110,60 97,28 100,70 
S/A (USD) 111,66 97,44 99,82 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Brasil      
Vale SA 5,625 % 11/09/2042 135.000 USD 145.534 158.458 0,12 

   145.534 158.458 0,12 
Canadá      
Canadian Natural Resources Ltd 6,750 % 01/02/2039 193.000 USD 245.862 261.780 0,20 
Canadian Pacific Railway Co 6,125 % 15/09/2115 141.000 USD 184.295 207.103 0,15 
Cenovus Energy Inc 6,750 % 15/11/2039 91.000 USD 103.024 115.940 0,09 

   533.181 584.823 0,44 
Islas Caimán      
Alibaba Group Holding Ltd 4,000 % 06/12/2037 250.000 USD 259.060 267.607 0,20 

   259.060 267.607 0,20 
Chile      
Banco del Estado de Chile 2,668 % 08/01/2021 144A(2) 730.000 USD 730.000 730.445 0,54 

   730.000 730.445 0,54 
Reino Unido      
Barclays PLC 5,250 % 17/08/2045 200.000 USD 210.717 242.490 0,18 
HSBC Holdings PLC 6,500 % 15/09/2037 206.000 USD 266.652 284.802 0,21 

   477.369 527.292 0,39 
Hong Kong      
CGNPC International Ltd 3,750 % 11/12/2027 350.000 USD 348.737 367.403 0,28 
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4,125 % 14/03/2021 1.254.000 USD 1.253.782 1.274.591 0,95 

   1.602.519 1.641.994 1,23 
Indonesia      
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,230 % 
15/11/2021 144A(2) 80.000 USD 79.633 84.004 0,06 
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,710 % 
15/11/2023 144A(2) 311.000 USD 316.564 343.015 0,26 
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 6,757 % 
15/11/2048 144A(2) 111.000 USD 127.368 143.525 0,11 
Perusahaan Listrik Negara PT 5,500 % 22/11/2021 
144A(2) 171.000 USD 179.838 180.833 0,13 

   703.403 751.377 0,56 
Irlanda      
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 4,418 
% 15/11/2035 973.000 USD 982.246 1.040.851 0,78 

   982.246 1.040.851 0,78 
Israel      
Israel Electric Corp Ltd 6,875 % 21/06/2023 144A(2) 245.000 USD 278.327 277.744 0,21 

   278.327 277.744 0,21 
Japón      
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,195 % 18/07/2029 707.000 USD 707.000 732.841 0,55 
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,218 % 07/03/2022 960.000 USD 962.732 983.669 0,73 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,696 % 
16/07/2024 1.392.000 USD 1.395.285 1.412.013 1,05 

   3.065.017 3.128.523 2,33 
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

México      
America Movil SAB de CV 3,625 % 22/04/2029 553.000 USD 587.010 582.154 0,44 
America Movil SAB de CV 6,375 % 01/03/2035 52.000 USD 65.132 69.526 0,05 

   652.142 651.680 0,49 
Países Bajos      
LyondellBasell Industries NV 6,000 % 15/11/2021 188.000 USD 198.303 199.708 0,15 
MDGH - GMTN BV 3,700 % 07/11/2049 144A(2) 329.000 USD 330.444 342.339 0,25 
Shell International Finance BV 2,000 % 07/11/2024 189.000 USD 188.192 188.502 0,14 
Shell International Finance BV 3,125 % 07/11/2049 622.000 USD 612.129 614.407 0,46 

   1.329.068 1.344.956 1,00 
Catar      
Qatar Government International Bond 2,375 % 
02/06/2021 144A(2) 192.000 USD 192.541 192.498 0,14 
Qatar Government International Bond 4,817 % 
14/03/2049 144A(2) 76.000 USD 93.916 94.050 0,07 

   286.457 286.548 0,21 
Emiratos Árabes Unidos      
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600 % 02/11/2047 
144A(2) 251.000 USD 252.609 289.905 0,22 
Abu Dhabi Government International Bond 2,125 % 
30/09/2024 144A(2) 546.000 USD 543.388 544.439 0,41 
Abu Dhabi Government International Bond 3,125 % 
30/09/2049 144A(2) 256.000 USD 249.997 249.600 0,18 
DP World PLC 4,700 % 30/09/2049 144A(2) 190.000 USD 190.000 190.950 0,14 

   1.235.994 1.274.894 0,95 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 4,875 % 14/11/2048 359.000 USD 349.676 414.766 0,31 
AEP Transmission Co LLC 3,800 % 15/06/2049 152.000 USD 158.037 162.663 0,12 
Altria Group Inc 5,950 % 14/02/2049 127.000 USD 165.241 153.984 0,11 
Ameren Corp 2,500 % 15/09/2024 507.000 USD 506.959 509.262 0,38 
Ameren Illinois Co 3,250 % 15/03/2050 156.000 USD 155.232 157.983 0,12 
American International Group Inc 3,375 % 15/08/2020 424.000 USD 427.197 427.889 0,32 
American International Group Inc 4,500 % 16/07/2044 393.000 USD 408.505 453.337 0,34 
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,900 % 01/02/2046 475.000 USD 518.719 563.408 0,42 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,375 % 
15/04/2038 344.000 USD 331.292 386.443 0,29 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,600 % 
15/04/2048 608.000 USD 634.720 695.797 0,52 
AT&T Inc 3,400 % 15/05/2025 1.923.000 USD 1.960.592 2.013.905 1,50 
AT&T Inc 5,150 % 15/02/2050 70.000 USD 66.384 84.459 0,06 
AT&T Inc 5,250 % 01/03/2037 1.298.000 USD 1.344.811 1.550.829 1,16 
Bank of America Corp 4,000 % 22/01/2025 1.536.000 USD 1.576.048 1.638.446 1,22 
Berkshire Hathaway Finance Corp 4,200 % 15/08/2048 279.000 USD 277.833 330.329 0,25 
Berkshire Hathaway Finance Corp 4,250 % 15/01/2049 130.000 USD 128.754 154.242 0,12 
Boeing Co/The 3,750 % 01/02/2050 149.000 USD 158.215 158.464 0,12 
Burlington Northern Santa Fe LLC 3,550 % 15/02/2050 441.000 USD 449.332 464.710 0,35 

      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Caterpillar Inc 3,250 % 19/09/2049 117.000 USD 117.073 117.483 0,09 
Cigna Corp 3,400 % 17/09/2021 697.000 USD 697.000 713.491 0,53 
Cigna Corp 4,900 % 15/12/2048 337.000 USD 337.008 402.545 0,30 
Citigroup Inc 4,300 % 20/11/2026 356.000 USD 377.740 387.666 0,29 
Citigroup Inc 4,450 % 29/09/2027 519.000 USD 551.189 571.825 0,43 
Citigroup Inc 4,750 % 18/05/2046 391.000 USD 436.042 467.687 0,35 
Conagra Brands Inc 4,300 % 01/05/2024 237.000 USD 254.009 255.250 0,19 
Conagra Brands Inc 5,400 % 01/11/2048 275.000 USD 293.305 335.887 0,25 
Continental Resources Inc/OK 4,500 % 15/04/2023 188.000 USD 195.182 196.431 0,15 
Continental Resources Inc/OK 4,900 % 01/06/2044 256.000 USD 257.545 271.810 0,20 
CVS Health Corp 3,250 % 15/08/2029 460.000 USD 458.638 467.517 0,35 
CVS Health Corp 4,780 % 25/03/2038 155.000 USD 158.376 176.215 0,13 
CVS Health Corp 5,050 % 25/03/2048 359.000 USD 367.980 425.424 0,32 
Dominion Energy Inc 5,950 % 15/06/2035 426.000 USD 519.656 542.101 0,40 
Duke Energy Progress LLC 3,700 % 15/10/2046 105.000 USD 110.414 112.428 0,08 
DuPont de Nemours Inc 5,419 % 15/11/2048 150.000 USD 169.714 185.082 0,14 
Edison International 3,550 % 15/11/2024 33.000 USD 32.956 33.804 0,03 
Edison International 5,750 % 15/06/2027 619.000 USD 691.329 695.015 0,52 
Energy Transfer Operating LP 6,050 % 01/06/2041 207.000 USD 201.408 233.723 0,17 
Energy Transfer Operating LP 6,250 % 15/04/2049 275.000 USD 315.669 331.873 0,25 
Enterprise Products Operating LLC 5,100 % 15/02/2045 286.000 USD 323.631 342.879 0,26 
Eversource Energy 2,750 % 15/03/2022 621.000 USD 623.540 630.288 0,47 
Exxon Mobil Corp 3,095 % 16/08/2049 173.000 USD 175.663 172.727 0,13 
FedEx Corp 4,550 % 01/04/2046 156.000 USD 149.055 160.464 0,12 
FedEx Corp 4,950 % 17/10/2048 285.000 USD 317.266 311.579 0,23 
FirstEnergy Corp 3,900 % 15/07/2027 467.000 USD 499.070 499.538 0,37 
FirstEnergy Corp 4,250 % 15/03/2023 619.000 USD 653.662 652.620 0,49 
Florida Power & Light Co 3,150 % 01/10/2049 73.000 USD 72.499 73.841 0,06 
Florida Power & Light Co 3,700 % 01/12/2047 233.000 USD 228.775 254.461 0,19 
Ford Motor Co 4,750 % 15/01/2043 203.000 USD 164.876 180.421 0,13 
Ford Motor Credit Co LLC 4,542 % 01/08/2026 494.000 USD 497.295 505.516 0,38 
Ford Motor Credit Co LLC 5,875 % 02/08/2021 472.000 USD 492.957 494.149 0,37 
General Electric Co 2,700 % 09/10/2022 140.000 USD 134.120 141.936 0,11 
General Electric Co 6,750 % 15/03/2032 98.000 USD 107.937 125.902 0,09 
General Motors Co 5,950 % 01/04/2049 146.000 USD 162.343 161.857 0,12 
General Motors Co 6,250 % 02/10/2043 320.000 USD 347.318 359.531 0,27 
Global Payments Inc 4,150 % 15/08/2049 120.000 USD 125.420 128.387 0,10 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,500 % 16/11/2026 894.000 USD 875.749 940.887 0,70 
Goldman Sachs Group Inc/The 6,750 % 01/10/2037 79.000 USD 103.537 109.741 0,08 
Hartford Financial Services Group Inc/The 5,500 % 
30/03/2020 857.000 USD 863.246 864.212 0,64 
HCA Inc 5,250 % 15/06/2049 310.000 USD 315.425 346.558 0,26 
Hess Corp 5,600 % 15/02/2041 64.000 USD 72.217 74.952 0,06 
Hess Corp 7,300 % 15/08/2031 150.000 USD 177.547 191.175 0,14 
Hess Corp 7,875 % 01/10/2029 194.000 USD 241.960 253.529 0,19 
Home Depot Inc/The 4,250 % 01/04/2046 136.000 USD 160.723 160.378 0,12 
ITC Holdings Corp 2,700 % 15/11/2022 835.000 USD 839.970 845.440 0,63 
Keurig Dr Pepper Inc 4,985 % 25/05/2038 74.000 USD 76.127 87.383 0,07 
KeyCorp 4,150 % 29/10/2025 443.000 USD 442.756 485.841 0,36 
Kilroy Realty LP 3,050 % 15/02/2030 947.000 USD 938.432 934.024 0,70 
Kimco Realty Corp 4,450 % 01/09/2047 274.000 USD 282.590 300.609 0,22 
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Kinder Morgan Energy Partners LP 6,500 % 01/02/2037 58.000 USD 64.097 72.347 0,05 
Kinder Morgan Energy Partners LP 6,950 % 15/01/2038 289.000 USD 344.922 382.890 0,29 
Lincoln National Corp 3,050 % 15/01/2030 563.000 USD 556.234 565.002 0,42 
Lincoln National Corp 7,000 % 15/06/2040 80.000 USD 109.852 113.838 0,08 
Lowe's Cos Inc 4,050 % 03/05/2047 137.000 USD 137.325 148.006 0,11 
Lowe's Cos Inc 4,550 % 05/04/2049 257.000 USD 281.961 303.434 0,23 
Marathon Petroleum Corp 3,400 % 15/12/2020 257.000 USD 259.327 259.926 0,19 
McDonald's Corp 3,625 % 01/09/2049 403.000 USD 399.177 409.940 0,31 
McDonald's Corp 4,450 % 01/09/2048 181.000 USD 207.972 207.453 0,15 
Merck & Co Inc 4,000 % 07/03/2049 320.000 USD 323.670 375.327 0,28 
MetLife Inc 6,400 % 15/12/2036 381.000 USD 429.456 466.725 0,35 
MidAmerican Energy Co 3,150 % 15/04/2050 22.000 USD 21.877 21.732 0,02 
MidAmerican Energy Co 4,250 % 15/07/2049 459.000 USD 457.744 551.042 0,41 
Morgan Stanley 3,875 % 29/04/2024 706.000 USD 728.965 750.533 0,56 
MPLX LP 5,500 % 15/02/2049 468.000 USD 485.104 531.688 0,40 
NextEra Energy Capital Holdings Inc 2,800 % 
15/01/2023 372.000 USD 379.089 380.292 0,28 
NiSource Inc 2,650 % 17/11/2022 508.000 USD 511.182 514.232 0,38 
NiSource Inc 5,800 % 01/02/2042 398.000 USD 465.933 498.767 0,37 
Noble Energy Inc 6,000 % 01/03/2041 320.000 USD 364.786 385.117 0,29 
Occidental Petroleum Corp 4,400 % 15/08/2049 72.000 USD 72.609 74.345 0,06 
ONEOK Inc 5,200 % 15/07/2048 172.000 USD 178.756 195.203 0,15 
Oracle Corp 4,000 % 15/11/2047 40.000 USD 44.932 44.751 0,03 
Oracle Corp 5,375 % 15/07/2040 386.000 USD 469.341 501.739 0,37 
Pfizer Inc 4,000 % 15/03/2049 132.000 USD 131.840 151.956 0,11 
Pfizer Inc 4,400 % 15/05/2044 367.000 USD 401.376 438.308 0,33 
Pinnacle West Capital Corp 2,250 % 30/11/2020 300.000 USD 299.541 300.443 0,22 
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 4,650 
% 15/10/2025 754.000 USD 773.290 807.924 0,60 
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 6,650 
% 15/01/2037 189.000 USD 215.075 223.356 0,17 
PPL Capital Funding Inc 3,100 % 15/05/2026 166.000 USD 169.205 169.009 0,13 
PPL Capital Funding Inc 4,000 % 15/09/2047 463.000 USD 482.536 474.149 0,35 
PPL Capital Funding Inc 4,700 % 01/06/2043 66.000 USD 74.590 73.665 0,05 
Progress Energy Inc 7,750 % 01/03/2031 514.000 USD 688.593 723.864 0,54 
Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance 
Corp 4,500 % 01/11/2023 423.000 USD 444.067 448.192 0,33 
Reynolds American Inc 5,700 % 15/08/2035 31.000 USD 36.471 36.042 0,03 
San Diego Gas & Electric Co 3,750 % 01/06/2047 137.000 USD 146.231 142.560 0,11 
San Diego Gas & Electric Co 4,300 % 01/04/2042 179.000 USD 176.996 192.565 0,14 
Santander Holdings USA Inc 3,500 % 07/06/2024 712.000 USD 711.669 732.562 0,55 
Sempra Energy 2,400 % 01/02/2020 651.000 USD 650.963 651.044 0,49 
Sempra Energy 6,000 % 15/10/2039 296.000 USD 369.972 384.325 0,29 
Simon Property Group LP 3,250 % 13/09/2049 572.000 USD 564.786 556.578 0,42 
Southern California Edison Co 4,125 % 01/03/2048 205.000 USD 194.388 219.044 0,16 
Southern California Edison Co 4,875 % 01/03/2049 97.000 USD 100.451 115.078 0,09 
Truist Bank 2,150 % 06/12/2024 983.000 USD 981.353 981.449 0,73 
Truist Financial Corp 2,500 % 01/08/2024 1.436.000 USD 1.448.736 1.454.909 1,09 
U.S. Treasury Bond 2,250 % 15/08/2049 527.000 USD 517.414 512.672 0,38 
U.S. Treasury Note 1,500 % 31/10/2021 686.000 USD 684.360 685.062 0,51 
U.S. Treasury Note 1,500 % 30/11/2021 404.000 USD 403.012 403.463 0,30 
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U.S. Treasury Note 1,500 % 30/11/2024 1.246.000 USD 1.234.801 1.235.925 0,92 
U.S. Treasury Note 1,625 % 15/12/2022 1.642.000 USD 1.641.808 1.643.604 1,23 
U.S. Treasury Note 1,750 % 31/12/2024 157.000 USD 157.398 157.497 0,12 
U.S. Treasury Note 1,750 % 31/12/2026 416.000 USD 413.921 414.034 0,31 
U.S. Treasury Note 1,750 % 15/11/2029 2.982.000 USD 2.955.444 2.939.367 2,19 
Union Pacific Corp 4,375 % 10/09/2038 676.000 USD 708.124 770.003 0,57 
United Parcel Service Inc 3,400 % 01/09/2049 402.000 USD 401.195 407.334 0,30 
United Technologies Corp 3,750 % 01/11/2046 300.000 USD 328.739 326.930 0,24 
United Technologies Corp 4,625 % 16/11/2048 161.000 USD 175.808 201.762 0,15 
UnitedHealth Group Inc 3,500 % 15/08/2039 425.000 USD 428.840 446.331 0,33 
UnitedHealth Group Inc 4,250 % 15/06/2048 113.000 USD 111.968 131.359 0,10 
Valero Energy Corp 6,625 % 15/06/2037 250.000 USD 301.606 330.793 0,25 
Ventas Realty LP 4,875 % 15/04/2049 154.000 USD 154.788 181.380 0,14 
Verizon Communications Inc 4,272 % 15/01/2036 860.000 USD 853.248 973.996 0,73 
Verizon Communications Inc 4,522 % 15/09/2048 269.000 USD 283.264 322.785 0,24 
Wells Fargo & Co 2,625 % 22/07/2022 1.597.000 USD 1.606.273 1.620.866 1,21 
Wells Fargo & Co 3,000 % 23/10/2026 615.000 USD 619.831 630.316 0,47 
Wells Fargo & Co 4,900 % 17/11/2045 399.000 USD 443.185 488.089 0,36 
Xcel Energy Inc 2,600 % 15/03/2022 748.000 USD 747.526 756.117 0,56 

   58.154.479 60.646.034 45,26 
Total - Bonos de tipo fijo   70.434.796 73.313.226 54,71 

      
Bonos de tipo variable      
      

Reino Unido      
Barclays PLC 4,338 % 16/05/2024 239.000 USD 239.000 252.002 0,19 
HSBC Holdings PLC 3,803 % 11/03/2025 1.659.000 USD 1.675.834 1.741.628 1,30 
HSBC Holdings PLC 3,973 % 22/05/2030 283.000 USD 283.097 305.177 0,22 

   2.197.931 2.298.807 1,71 
Suiza      
Credit Suisse Group AG 2,593 % 11/09/2025 144A(2) 1.318.000 USD 1.318.000 1.321.867 0,99 

   1.318.000 1.321.867 0,99 
Total - Bonos de tipo variable   3.515.931 3.620.674 2,70 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 73.950.727 76.933.900 57,41 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      
Australia & New Zealand Banking Group Ltd/New York 
NY 2,050 % 21/11/2022 626.000 USD 625.687 628.226 0,47 

   625.687 628.226 0,47 
Canadá      
Royal Bank of Canada 2,250 % 01/11/2024 1.182.000 USD 1.179.671 1.187.017 0,89 

   1.179.671 1.187.017 0,89 
Islas Caimán      
Tencent Holdings Ltd 2,875 % 11/02/2020 144A(2) 707.000 USD 707.176 707.488 0,53 

   707.176 707.488 0,53 
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Francia      
Banque Federative du Credit Mutuel SA 2,125 % 
21/11/2022 144A(2) 876.000 USD 873.614 877.233 0,65 

   873.614 877.233 0,65 
Reino Unido      
Vodafone Group PLC 3,750 % 16/01/2024 318.000 USD 334.081 336.383 0,25 
Vodafone Group PLC 4,875 % 19/06/2049 491.000 USD 496.270 569.412 0,43 

   830.351 905.795 0,68 
Multinacional      
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 4,300 % 
18/06/2029 144A(2) 292.000 USD 295.711 315.764 0,24 

   295.711 315.764 0,24 
Países Bajos      
Cooperatieve Rabobank UA 4,625 % 01/12/2023 931.000 USD 972.589 1.009.130 0,75 
Deutsche Telekom International Finance BV 2,225 % 
17/01/2020 144A(2) 357.000 USD 356.968 357.020 0,27 
LeasePlan Corp NV 2,875 % 24/10/2024 144A(2) 658.000 USD 656.569 657.777 0,49 
NXP BV/NXP Funding LLC 5,350 % 01/03/2026 144A(2) 633.000 USD 697.337 714.925 0,53 
Syngenta Finance NV 4,892 % 24/04/2025 144A(2) 518.000 USD 524.139 554.525 0,41 
Syngenta Finance NV 5,676 % 24/04/2048 144A(2) 74.000 USD 67.487 77.152 0,06 

   3.275.089 3.370.529 2,51 
Singapur      
DBS Group Holdings Ltd 2,850 % 16/04/2022 144A(2) 1.526.000 USD 1.525.371 1.551.558 1,16 

   1.525.371 1.551.558 1,16 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 2,300 % 21/11/2022 144A(2) 748.000 USD 747.294 751.781 0,56 
AbbVie Inc 2,600 % 21/11/2024 144A(2) 1.921.000 USD 1.933.221 1.936.545 1,45 
AbbVie Inc 4,050 % 21/11/2039 144A(2) 159.000 USD 158.442 167.118 0,13 
Advocate Health & Hospitals Corp 3,387 % 15/10/2049 78.000 USD 78.347 78.158 0,06 
AIG Global Funding 2,700 % 15/12/2021 144A(2) 530.000 USD 529.638 538.152 0,40 
American Credit Acceptance Receivables Trust 3,490 % 
13/06/2022 144A(2) 11.476 USD 11.476 11.496 0,01 
American Express Credit Account Master Trust 2,040 % 
15/05/2023 100.000 USD 99.342 100.153 0,08 
Americredit Automobile Receivables Trust 2,710 % 
19/07/2021 130 USD 130 130 0,00 
Americredit Automobile Receivables Trust 3,450 % 
18/06/2024 121.000 USD 120.991 123.676 0,09 
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 2,360 % 
19/12/2022 27.000 USD 27.081 27.063 0,02 
Amgen Inc 2,650 % 11/05/2022 920.000 USD 917.145 933.782 0,70 
Apple Inc 4,650 % 23/02/2046 656.000 USD 774.881 823.118 0,61 
AT&T Inc 3,600 % 15/07/2025 549.000 USD 563.531 581.146 0,43 
BBCMS Mortgage Trust 4,314 % 15/12/2051 105.000 USD 117.083 118.119 0,09 
Brighthouse Financial Inc 4,700 % 22/06/2047 176.000 USD 178.949 163.083 0,12 
Bristol-Myers Squibb Co 3,900 % 20/02/2028 144A(2) 426.000 USD 428.723 467.085 0,35 
Bristol-Myers Squibb Co 4,125 % 15/06/2039 144A(2) 661.000 USD 699.988 762.956 0,57 
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Bristol-Myers Squibb Co 4,250 % 26/10/2049 144A(2) 111.000 USD 132.715 131.788 0,10 
Capital One Multi-Asset Execution Trust 1,990 % 
17/07/2023 19.000 USD 18.881 19.020 0,01 
Capital One Prime Auto Receivables Trust 1,920 % 
15/05/2024 29.000 USD 28.998 28.961 0,02 
CarMax Auto Owner Trust 3,160 % 17/07/2023 19.000 USD 19.000 19.419 0,01 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 4,800 % 
01/03/2050 327.000 USD 327.714 344.823 0,26 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,050 % 
30/03/2029 259.000 USD 272.640 293.876 0,22 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,375 % 
01/05/2047 129.000 USD 136.963 144.726 0,11 
Cisco Systems Inc 5,900 % 15/02/2039 322.000 USD 456.007 451.274 0,34 
Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,154 % 
15/11/2049 82.000 USD 82.430 85.268 0,06 
Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,778 % 
10/09/2058 18.000 USD 18.491 19.236 0,01 
Comcast Corp 2,650 % 01/02/2030 296.000 USD 295.894 297.268 0,22 
Comcast Corp 3,950 % 15/10/2025 1.091.000 USD 1.147.224 1.190.731 0,89 
Comcast Corp 4,600 % 15/10/2038 373.000 USD 369.330 444.716 0,33 
Comcast Corp 4,650 % 15/07/2042 353.000 USD 393.297 424.452 0,32 
Comcast Corp 4,700 % 15/10/2048 457.000 USD 478.228 564.288 0,42 
Commercial Mortgage Pass Through Certificates 3,762 
% 10/02/2049 98.000 USD 98.756 104.577 0,08 
Commercial Mortgage Trust 3,213 % 10/03/2046 18.546 USD 18.572 19.033 0,01 
Commercial Mortgage Trust 3,765 % 10/10/2046 82.000 USD 83.395 85.583 0,06 
Commercial Mortgage Trust 3,774 % 10/10/2048 109.000 USD 110.913 116.528 0,09 
Commercial Mortgage Trust 4,051 % 10/04/2047 65.000 USD 67.666 68.986 0,05 
Consumer Loan Underlying Bond Credit Trust 3,820 % 
15/01/2026 144A(2) 44.877 USD 44.877 45.260 0,03 
Cox Communications Inc 4,600 % 15/08/2047 144A(2) 110.000 USD 112.017 122.154 0,09 
CPS Auto Receivables Trust 3,060 % 18/01/2022 
144A(2) 24.991 USD 24.991 25.032 0,02 
CPS Auto Receivables Trust 3,180 % 15/06/2022 
144A(2) 45.340 USD 45.339 45.505 0,03 
Credit Acceptance Auto Loan Trust 3,010 % 
16/02/2027 144A(2) 250.000 USD 249.978 250.932 0,19 
Credit Acceptance Auto Loan Trust 3,550 % 
15/08/2027 144A(2) 250.000 USD 249.974 253.958 0,19 
CSAIL Commercial Mortgage Trust 3,502 % 
15/11/2049 57.000 USD 57.625 59.756 0,05 
CSX Corp 4,750 % 15/11/2048 235.000 USD 234.463 285.179 0,21 
CVS Pass-Through Trust 4,163 % 11/08/2036 144A(2) 266.054 USD 267.628 275.909 0,21 
Dell International LLC/EMC Corp 5,450 % 15/06/2023 
144A(2) 593.000 USD 641.915 643.250 0,48 
Dell International LLC/EMC Corp 8,350 % 15/07/2046 
144A(2) 213.000 USD 279.258 293.501 0,22 
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Discovery Communications LLC 5,300 % 15/05/2049 247.000 USD 248.895 292.802 0,22 
Dominion Energy Inc 2,450 % 15/01/2023 144A(2) 586.000 USD 585.192 588.048 0,44 
Drive Auto Receivables Trust 2,230 % 16/01/2024 67.000 USD 66.992 67.026 0,05 
Drive Auto Receivables Trust 3,080 % 15/09/2021 216 USD 216 216 0,00 
Drive Auto Receivables Trust 3,170 % 15/11/2023 56.000 USD 55.997 56.567 0,04 
Drive Auto Receivables Trust 3,360 % 17/10/2022 39.101 USD 39.100 39.161 0,03 
DT Auto Owner Trust 3,020 % 15/02/2022 144A(2) 9.081 USD 9.080 9.099 0,01 
DT Auto Owner Trust 3,430 % 16/05/2022 144A(2) 66.971 USD 66.965 67.064 0,05 
DTE Energy Co 2,529 % 01/10/2024 941.000 USD 942.538 945.591 0,71 
Emera US Finance LP 2,700 % 15/06/2021 319.000 USD 320.092 321.969 0,24 
Exelon Corp 5,100 % 15/06/2045 151.000 USD 161.868 182.120 0,14 
Exeter Automobile Receivables Trust 2,900 % 
18/01/2022 144A(2) 399 USD 399 399 0,00 
First Investors Auto Owner Trust 2,840 % 16/05/2022 
144A(2) 1.497 USD 1.497 1.498 0,00 
FirstEnergy Transmission LLC 4,550 % 01/04/2049 
144A(2) 109.000 USD 120.252 124.961 0,09 
FirstEnergy Transmission LLC 5,450 % 15/07/2044 
144A(2) 213.000 USD 248.335 268.741 0,20 
Fiserv Inc 4,400 % 01/07/2049 396.000 USD 417.547 449.572 0,34 
Flagship Credit Auto Trust 2,830 % 16/10/2023 144A(2) 60.142 USD 60.139 60.504 0,05 
Ford Credit Auto Owner Trust 2,010 % 15/03/2022 7.365 USD 7.291 7.369 0,01 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,243 % 25/04/2027 43.000 USD 43.639 45.600 0,03 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,244 % 25/08/2027 52.000 USD 51.113 55.175 0,04 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,926 % 25/06/2028 125.000 USD 128.220 138.545 0,10 
General Motors Financial Co Inc 2,450 % 06/11/2020 272.000 USD 272.026 272.656 0,20 
Gilead Sciences Inc 4,750 % 01/03/2046 87.000 USD 96.340 104.621 0,08 
GM Financial Consumer Automobile 1,780 % 
18/10/2021 144A(2) 16.501 USD 16.371 16.492 0,01 
GM Financial Consumer Automobile Receivables Trust 
2,320 % 18/07/2022 97.291 USD 97.278 97.548 0,07 
GS Mortgage Securities Trust 3,135 % 10/06/2046 25.000 USD 24.663 25.621 0,02 
GS Mortgage Securities Trust 3,801 % 10/01/2047 61.162 USD 62.350 63.557 0,05 
GS Mortgage Securities Trust 4,074 % 10/01/2047 28.000 USD 28.653 29.752 0,02 
Hasbro Inc 3,550 % 19/11/2026 588.000 USD 589.526 592.131 0,44 
Honda Auto Receivables Owner Trust 2,050 % 
22/11/2021 6.121 USD 6.091 6.124 0,01 
Intel Corp 3,250 % 15/11/2049 493.000 USD 492.720 495.761 0,37 
International Business Machines Corp 4,250 % 
15/05/2049 191.000 USD 197.180 218.592 0,16 
Kaiser Foundation Hospitals 3,266 % 01/11/2049 225.000 USD 225.000 225.830 0,17 
Kraft Heinz Foods Co 4,875 % 01/10/2049 144A(2) 393.000 USD 397.431 414.810 0,31 
Liberty Mutual Group Inc 4,500 % 15/06/2049 144A(2) 153.000 USD 152.828 170.861 0,13 
MassMutual Global Funding II 2,750 % 22/06/2024 
144A(2) 434.000 USD 447.242 445.283 0,33 
Microsoft Corp 3,450 % 08/08/2036 584.000 USD 566.348 640.072 0,48 

      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Microsoft Corp 3,750 % 12/02/2045 417.000 USD 459.465 474.229 0,35 
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 
3,249 % 15/02/2048 77.000 USD 77.492 79.909 0,06 
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 
3,732 % 15/05/2048 164.000 USD 166.606 174.593 0,13 
Mount Sinai Hospitals Group Inc 3,737 % 01/07/2049 246.000 USD 246.000 245.272 0,18 
New Jersey Transportation Trust Fund Authority 5,754 
% 15/12/2028 250.000 USD 250.000 287.402 0,21 
New York Life Global Funding 3,250 % 06/08/2021 
144A(2) 503.000 USD 502.950 514.613 0,38 
NextEra Energy Capital Holdings Inc 2.403 % 
01/09/2021 164.000 USD 164.324 165.183 0,12 
Northwell Healthcare Inc 3,809 % 01/11/2049 147.000 USD 147.000 147.994 0,11 
Occidental Petroleum Corp 4,850 % 15/03/2021 157.000 USD 159.352 161.723 0,12 
Occidental Petroleum Corp 5,550 % 15/03/2026 1.007.000 USD 1.121.043 1.142.050 0,85 
Oncor Electric Delivery Co LLC 3,100 % 15/09/2049 268.000 USD 266.663 261.954 0,20 
PECO Energy Co 3,000 % 15/09/2049 139.000 USD 137.867 133.596 0,10 
Principal Life Global Funding II 2,250 % 21/11/2024 
144A(2) 1.120.000 USD 1.118.555 1.117.052 0,83 
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,210 % 
15/09/2023 50.000 USD 49.996 50.417 0,04 
State of Illinois 5,100 % 01/06/2033 380.000 USD 381.775 409.651 0,31 
Time Warner Cable LLC 7,300 % 01/07/2038 343.000 USD 420.885 447.439 0,33 
ViacomCBS Inc 4,375 % 15/03/2043 282.000 USD 253.409 298.994 0,22 
VOLT LXXII LLC 4,213 % 26/10/2048 144A(2) 245.392 USD 245.392 245.144 0,18 
Walt Disney Co/The 6,400 % 15/12/2035 428.000 USD 564.061 608.332 0,45 
WEA Finance LLC 2,875 % 15/01/2027 144A(2) 1.351.000 USD 1.348.041 1.346.967 1,01 
WEA Finance LLC 3,150 % 05/04/2022 144A(2) 448.000 USD 446.898 457.991 0,34 
WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance PLC 
3,250 % 05/10/2020 144A(2) 154.000 USD 155.085 155.240 0,12 
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,096 % 
15/06/2049 101.000 USD 99.492 103.933 0,08 
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,589 % 
15/12/2050 147.000 USD 147.250 157.374 0,12 
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,640 % 
15/12/2059 86.000 USD 85.294 91.992 0,07 
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,695 % 
15/11/2048 76.000 USD 76.835 81.072 0,06 
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,809 % 
15/12/2048 51.000 USD 51.511 54.722 0,04 
Wesleyan University 4,781 % 01/07/2116 128.000 USD 135.991 143.600 0,11 
WFRBS Commercial Mortgage Trust 3,631 % 
15/11/2047 83.000 USD 84.448 87.625 0,07 
Williams Cos Inc/The 8,750 % 15/03/2032 647.000 USD 864.498 930.661 0,69 
World Omni Auto Receivables Trust 3,330 % 
15/04/2024 149.000 USD 148.978 151.848 0,11 
Xcel Energy Inc 6,500 % 01/07/2036 230.000 USD 305.466 311.090 0,23 

   32.081.477 33.319.950 24,86 
Total - Bonos de tipo fijo   41.394.147 42.863.560 31,99 

      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Bonos de tipo variable      
      

Francia      
BNP Paribas SA 2,819 % 19/11/2025 144A(2) 1.097.000 USD 1.099.244 1.110.029 0,83 

   1.099.244 1.110.029 0,83 
Estados Unidos      
BANK 2018-BNK13 4,217 % 15/08/2061 139.000 USD 154.169 155.526 0,12 
Bank of America Corp 3,499 % 17/05/2022 1.154.000 USD 1.154.004 1.177.185 0,88 
Bank of America Corp 3,559 % 23/04/2027 1.140.000 USD 1.146.071 1.205.041 0,90 
BMW Floorplan Master Owner Trust 2,060 % 
15/05/2023 144A(2) 100.000 USD 100.000 100.148 0,07 
Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,720 % 
10/12/2049 100.000 USD 103.183 107.603 0,08 
Citigroup Inc 2,876 % 24/07/2023 734.000 USD 728.137 746.419 0,56 
Citigroup Inc 2,976 % 05/11/2030 712.000 USD 717.126 723.076 0,54 
Fannie Mae 30-year TBA 3,000 % 01/01/2049 2.255.000 USD 2.286.006 2.287.063 1,71 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,303 % 25/11/2027 200.000 USD 205.121 212.955 0,16 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,900 % 25/08/2028 99.000 USD 100.568 109.589 0,08 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 4,050 % 25/09/2028 101.000 USD 102.635 112.981 0,08 
Goldman Sachs Group Inc/The 2,876 % 31/10/2022 604.000 USD 612.429 612.570 0,46 
Goldman Sachs Group Inc/The 4,411 % 23/04/2039 350.000 USD 348.422 398.840 0,30 
GS Mortgage Securities Trust 3,442 % 10/11/2049 68.000 USD 69.186 71.772 0,05 
JPMorgan Chase & Co 2,739 % 15/10/2030 931.000 USD 925.116 931.136 0,69 
JPMorgan Chase & Co 3,207 % 01/04/2023 1.048.000 USD 1.048.000 1.072.992 0,80 
JPMorgan Chase & Co 3,702 % 06/05/2030 310.000 USD 310.000 333.988 0,25 
JPMorgan Chase & Co 3,964 % 15/11/2048 489.000 USD 490.072 554.092 0,41 
Morgan Stanley 3,971 % 22/07/2038 153.000 USD 157.517 169.974 0,13 
Morgan Stanley 4,431 % 23/01/2030 224.000 USD 224.000 253.361 0,19 
Tharaldson Hotel Portfolio Trust 2,460 % 11/11/2034 
144A(2) 81.008 USD 81.008 80.922 0,06 
Wells Fargo Bank NA 2,082 % 09/09/2022 1.054.000 USD 1.054.000 1.055.307 0,79 

   12.116.770 12.472.540 9,31 
Total - Bonos de tipo variable   13.216.014 13.582.569 10,14 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 54.610.161 56.446.129 42,13 

Otros valores mobiliarios    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      
New Jersey Transportation Trust Fund Authority 4,131 
% 15/06/2042 170.000 USD 170.000 168.626 0,13 
New York State Dormitory Authority 3,190 % 
15/02/2043 525.000 USD 528.429 526.916 0,39 

   698.429 695.542 0,52 
Total - Bonos de tipo fijo   698.429 695.542 0,52 

      

      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      
United States Treasury Bill 0,000 % 27/02/2020 100.000 USD 99.610 99.610 0,07 

   99.610 99.610 0,07 
Total - Letras del Tesoro   99.610 99.610 0,07 

Total - Otros valores mobiliarios 798.039 795.152 0,59 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   129.358.927 134.175.181 100,13 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
  
  

H-Q/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio   356.396,440 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (356.396,440) 
Número de acciones al final - 

H-S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio   3.123.341,518 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (458.202,221) 
Número de acciones al final 2.665.139,297 

H-S/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio            267.160,763 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (267.160,763) 
Número de acciones al final - 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio   146.479,663 
Número de acciones emitidas 563.869,471 
Número de acciones reembolsadas (440.948,663) 
Número de acciones al final 269.400,471 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 611.098.794 679.641.145 761.314.980 
    
    
    
Valor liquidativo 
H-Q/A (GBP) - 100,35 103,49 

H-S/A (GBP) 163,50 146,85 151,58 
H-S/D (GBP) - 98,60 104,63 
Q/A (USD) 125,63 111,98 116,47 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      
Westfield America Management Ltd 2,625 % 
30/03/2029 815.000 GBP 1.023.865 1.126.363 0,18 

   1.023.865 1.126.363 0,18 
Islas Vírgenes Británicas      
State Grid Overseas Investment 2016 Ltd 1,250 % 
19/05/2022 905.000 EUR 1.031.025 1.040.792 0,17 

   1.031.025 1.040.792 0,17 
Canadá      
Alimentation Couche-Tard Inc 1,875 % 06/05/2026 745.000 EUR 878.859 893.342 0,15 
Fortis Inc/Canada 3,055 % 04/10/2026 190.000 USD 182.773 194.071 0,03 
Royal Bank of Canada 1,375 % 09/12/2024 EMTN 1.480.000 GBP 1.901.014 1.966.361 0,32 

   2.962.646 3.053.774 0,50 
Islas Caimán      
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250 % 
13/04/2025 1.710.000 EUR 2.103.597 1.976.230 0,32 
CK Hutchison International 19 Ltd 3,625 % 11/04/2029 1.455.000 USD 1.445.960 1.531.454 0,25 
DP World Crescent Ltd 4,848 % 26/09/2028 EMTN 2.945.000 USD 3.034.400 3.233.137 0,53 
Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,723 % 
27/09/2028 890.000 USD 890.000 993.250 0,16 
Tencent Holdings Ltd 2,985 % 19/01/2023 EMTN 1.590.000 USD 1.589.863 1.614.528 0,27 
Tencent Holdings Ltd 3,975 % 11/04/2029 EMTN 2.665.000 USD 2.665.134 2.878.086 0,47 
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 1,300 % 
21/06/2024 740.000 EUR 834.436 859.081 0,14 

   12.563.390 13.085.766 2,14 
Finlandia      
Nokia Oyj 2,000 % 11/03/2026 EMTN 660.000 EUR 743.757 767.891 0,12 
Nokia Oyj 4,375 % 12/06/2027 1.565.000 USD 1.471.815 1.631.513 0,27 

   2.215.572 2.399.404 0,39 
Francia      
AXA SA 7,125 % 15/12/2020 960.000 GBP 1.412.343 1.341.298 0,22 
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500 % 
29/07/2028 4.300.000 EUR 5.014.834 5.180.454 0,85 
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 2,125 % 
29/07/2032 700.000 EUR 773.513 893.460 0,15 
Credit Agricole SA 4,375 % 17/03/2025 144A(2) 430.000 USD 461.484 462.122 0,07 
Crown European Holdings SA 0,750 % 15/02/2023 3.155.000 EUR 3.511.830 3.542.585 0,58 
Edenred 1,875 % 06/03/2026 3.000.000 EUR 3.387.590 3.641.484 0,59 
Holding d'Infrastructures de Transport SASU 1,625 % 
27/11/2027 EMTN 100.000 EUR 107.504 115.555 0,02 
Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2,250 % 
24/03/2025 600.000 EUR 691.515 719.004 0,12 
Societe Generale SA 1,250 % 15/02/2024 EMTN 800.000 EUR 903.682 928.538 0,15 
Societe Generale SA 4,750 % 24/11/2025 144A(2) 1.170.000 USD 1.144.154 1.268.202 0,21 
Total Capital International SA 1,405 % 03/09/2031 
EMTN 800.000 GBP 977.640 1.022.870 0,17 

   18.386.089 19.115.572 3,13 
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Alemania      
ADLER Real Estate AG 1,500 % 17/04/2022 500.000 EUR 561.475 568.515 0,09 
BASF SE 1,375 % 21/06/2022 EMTN 680.000 GBP 904.548 911.463 0,15 
E.ON SE 0,625 % 07/11/2031 EMTN 1.140.000 EUR 1.255.174 1.235.062 0,20 

   2.721.197 2.715.040 0,44 
Reino Unido      
Barclays Bank PLC 5,140 % 14/10/2020 1.310.000 USD 1.324.575 1.337.407 0,22 
Barclays PLC 4,337 % 10/01/2028 545.000 USD 521.250 584.947 0,10 
Barclays PLC 4,375 % 12/01/2026 290.000 USD 297.677 313.287 0,05 
British Telecommunications PLC 1,125 % 12/09/2029 
EMTN 735.000 EUR 802.725 817.139 0,14 
British Telecommunications PLC 3,250 % 08/11/2029 
144A(2) 4.525.000 USD 4.487.017 4.521.664 0,74 
British Telecommunications PLC 4,500 % 04/12/2023 1.210.000 USD 1.209.744 1.302.657 0,21 
HSBC Holdings PLC 6,500 % 15/09/2037 1.420.000 USD 1.509.052 1.963.202 0,32 
Imperial Brands Finance PLC 0,500 % 27/07/2021 280.000 EUR 345.205 316.337 0,05 
Imperial Brands Finance PLC 2,250 % 26/02/2021 
EMTN 905.000 EUR 1.136.224 1.036.875 0,17 
Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125 % 28/05/2024 1.090.000 USD 1.091.158 1.181.018 0,19 
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000 % 19/12/2023 795.000 USD 810.631 884.199 0,15 
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100 % 10/06/2023 1.685.000 USD 1.707.688 1.855.288 0,30 
Santander UK PLC 0,875 % 25/11/2020 EMTN 2.385.000 EUR 2.747.465 2.701.493 0,44 
Standard Chartered PLC 5,700 % 26/03/2044 1.520.000 USD 1.517.550 1.955.291 0,32 
United Kingdom Gilt 4,250 % 07/09/2039 1.235.000 GBP 2.494.070 2.489.716 0,41 

   22.002.031 23.260.520 3,81 
Irlanda      
Abbott Ireland Financing DAC 1,500 % 27/09/2026 570.000 EUR 691.943 691.907 0,11 
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 4,418 
% 15/11/2035 3.200.000 USD 3.371.221 3.423.148 0,56 

   4.063.164 4.115.055 0,67 
Italia      
Atlantia SpA 1,625 % 03/02/2025 EMTN 950.000 EUR 1.001.627 1.019.094 0,17 
Atlantia SpA 1,875 % 13/07/2027 EMTN 2.520.000 EUR 2.640.341 2.635.347 0,43 
Autostrade per l'Italia SpA 1,750 % 26/06/2026 EMTN 100.000 EUR 102.835 105.638 0,02 
Intesa Sanpaolo SpA 1,000 % 19/11/2026 EMTN 1.910.000 EUR 2.097.143 2.138.524 0,35 

   5.841.946 5.898.603 0,97 
Luxemburgo      
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 1,208 % 
04/06/2026 2.230.000 EUR 2.503.172 2.563.124 0,42 
CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1,125 % 
17/10/2028 1.620.000 EUR 1.767.447 1.810.656 0,29 
DH Europe Finance II Sarl 0,750 % 18/09/2031 1.010.000 EUR 1.106.348 1.105.926 0,18 
DH Europe Finance II Sarl 1,350 % 18/09/2039 860.000 EUR 912.592 911.951 0,15 
Prologis International Funding II SA 2,375 % 
14/11/2030 1.285.000 EUR 1.442.266 1.638.338 0,27 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
SELP Finance Sarl 1,250 % 25/10/2023 310.000 EUR 372.296 357.893 0,06 
SELP Finance Sarl 1,500 % 20/11/2025 2.590.000 EUR 3.058.541 3.007.291 0,49 

   11.162.662 11.395.179 1,86 
México      
America Movil SAB de CV 3,625 % 22/04/2029 4.780.000 USD 4.965.602 5.032.002 0,82 
Cemex SAB de CV 5,700 % 11/01/2025 1.305.000 USD 1.342.339 1.340.900 0,22 
Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 17/09/2044 1.280.000 USD 1.220.617 1.348.813 0,22 
Sigma Alimentos SA de CV 4,125 % 02/05/2026 3.655.000 USD 3.524.497 3.824.080 0,63 

   11.053.055 11.545.795 1,89 
Países Bajos      
Cooperatieve Rabobank UA 0,250 % 30/10/2026 1.600.000 EUR 1.774.706 1.778.433 0,29 
Cooperatieve Rabobank UA 4,625 % 23/05/2029 EMTN 1.175.000 GBP 1.969.780 1.850.837 0,30 
EDP Finance BV 0.375 % 16/09/2026 EMTN 250.000 EUR 275.966 276.972 0,05 
EDP Finance BV 1.625 % 26/01/2026 EMTN 410.000 EUR 483.483 490.844 0,08 
EDP Finance BV 1.875 % 13/10/2025 EMTN 2.775.000 EUR 3.224.774 3.367.553 0,55 
Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 15/06/2025 1.915.000 USD 1.882.140 2.099.338 0,34 
Embraer Netherlands Finance BV 5,400 % 01/02/2027 395.000 USD 404.206 444.576 0,07 
ING Groep NV 4,625 % 06/01/2026 144A(2) 575.000 USD 573.759 639.636 0,11 
innogy Finance BV 0,750 % 30/11/2022 EMTN 1.260.000 EUR 1.472.743 1.439.223 0,24 
innogy Finance BV 1,000 % 13/04/2025 EMTN 1.695.000 EUR 1.801.269 1.972.004 0,32 
innogy Finance BV 1,625 % 30/05/2026 EMTN 1.110.000 EUR 1.297.822 1.338.586 0,22 
innogy Finance BV 4,750 % 31/01/2034 EMTN 600.000 GBP 939.402 1.009.920 0,17 
LeasePlan Corp NV 0,750 % 03/10/2022 EMTN 3.185.000 EUR 3.566.746 3.622.233 0,59 
Madrilena Red de Gas Finance BV 2,250 % 11/04/2029 
EMTN 1.260.000 EUR 1.528.844 1.527.402 0,25 
MDGH - GMTN BV 3,700 % 07/11/2049 EMTN 1.300.000 USD 1.300.000 1.352.706 0,22 
Shell International Finance BV 0,500 % 08/11/2031 
EMTN 3.830.000 EUR 4.222.128 4.211.652 0,69 
Shell International Finance BV 2,375 % 07/11/2029 1.105.000 USD 1.097.316 1.096.049 0,18 
Shell International Finance BV 4,000 % 10/05/2046 1.895.000 USD 2.185.176 2.159.554 0,35 
Sigma Finance Netherlands BV 4,875 % 27/03/2028 205.000 USD 195.941 221.146 0,04 

   30.196.201 30.898.664 5,06 
Rumanía      
UniCredit Leasing Corp. IFN SA 0,502 % 18/10/2022 800.000 EUR 883.000 897.617 0,15 

   883.000 897.617 0,15 
Singapur      
BOC Aviation Ltd 3,000 % 23/05/2022 2.000.000 USD 1.994.941 2.015.018 0,33 

   1.994.941 2.015.018 0,33 
España      
Banco Santander SA 2,125 % 08/02/2028 EMTN 1.300.000 EUR 1.421.216 1.564.785 0,25 
Banco Santander SA 4,250 % 11/04/2027 800.000 USD 806.784 860.546 0,14 
Banco Santander SA 5,179 % 19/11/2025 2.000.000 USD 1.988.988 2.246.615 0,37 
Iberdrola Finanzas SA 1,250 % 28/10/2026 EMTN 1.300.000 EUR 1.497.170 1.547.681 0,25 
Telefónica Emisiones SA 5,520 % 01/03/2049 1.785.000 USD 1.785.000 2.239.412 0,37 

   7.499.158 8.459.039 1,38 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Organizaciones supranacionales      
Corp Andina de Fomento 4,375 % 15/06/2022 2.140.000 USD 2.146.967 2.244.603 0,37 

   2.146.967 2.244.603 0,37 
Emiratos Árabes Unidos      
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600 % 02/11/2047 1.105.000 USD 1.263.607 1.276.275 0,21 

   1.263.607 1.276.275 0,21 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 3,200 % 14/05/2026 520.000 USD 494.933 538.872 0,09 
AbbVie Inc 3,600 % 14/05/2025 3.605.000 USD 3.536.373 3.808.592 0,62 
Altria Group Inc 1,000 % 15/02/2023 2.390.000 EUR 2.687.949 2.729.047 0,45 
Altria Group Inc 3,125 % 15/06/2031 2.185.000 EUR 2.504.631 2.734.498 0,45 
Altria Group Inc 4,800 % 14/02/2029 965.000 USD 1.067.422 1.075.652 0,18 
American Electric Power Co Inc 4,300 % 01/12/2028 4.270.000 USD 4.521.205 4.752.387 0,78 
American International Group Inc 1,875 % 21/06/2027 690.000 EUR 771.390 828.207 0,14 
American International Group Inc 3,875 % 15/01/2035 960.000 USD 946.590 1.019.357 0,17 
American International Group Inc 4,700 % 10/07/2035 580.000 USD 623.372 672.311 0,11 
American Tower Corp 1,950 % 22/05/2026 1.575.000 EUR 1.857.901 1.901.452 0,31 
American Tower Corp 2,750 % 15/01/2027 3.375.000 USD 3.369.717 3.371.321 0,55 
American Tower Corp 3,375 % 15/10/2026 220.000 USD 218.075 228.747 0,04 
American Tower Corp 3,800 % 15/08/2029 1.085.000 USD 1.080.885 1.160.006 0,19 
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,700 % 01/02/2036 4.785.000 USD 4.759.635 5.544.639 0,91 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,000 % 
13/04/2028 2.615.000 USD 2.904.672 2.877.948 0,47 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 
15/04/2058 2.610.000 USD 2.594.447 3.052.636 0,50 
Anthem Inc 2,950 % 01/12/2022 2.940.000 USD 2.926.275 3.007.840 0,49 
Aqua America Inc 3.566 % 01/05/2029 1.250.000 USD 1.250.000 1.315.042 0,22 
AT&T Inc 2,900 % 04/12/2026 1.605.000 GBP 2.072.830 2.246.436 0,37 
AT&T Inc 3,000 % 30/06/2022 1.915.000 USD 1.904.309 1.956.267 0,32 
AT&T Inc 4,300 % 15/02/2030 3.791.000 USD 3.754.038 4.212.525 0,69 
AT&T Inc 4,300 % 15/12/2042 2.250.000 USD 2.045.358 2.410.458 0,39 
AT&T Inc 4,800 % 15/06/2044 40.000 USD 40.365 45.640 0,01 
AT&T Inc 5,150 % 15/03/2042 525.000 USD 538.751 613.457 0,10 
AT&T Inc 5,250 % 01/03/2037 975.000 USD 1.139.020 1.164.914 0,19 
Bank of America Corp 3,950 % 21/04/2025 3.500.000 USD 3.494.199 3.737.849 0,61 
Bank of America Corp 4,450 % 03/03/2026 460.000 USD 475.340 505.222 0,08 
BAT Capital Corp 3,557 % 15/08/2027 3.725.000 USD 3.565.249 3.803.322 0,62 
Becton Dickinson & Co 1,900 % 15/12/2026 135.000 EUR 161.699 161.918 0,03 
Becton Dickinson & Co 2,894 % 06/06/2022 3.600.000 USD 3.569.305 3.659.950 0,60 
Berkshire Hathaway Energy Co 5,150 % 15/11/2043 930.000 USD 1.193.430 1.177.921 0,19 
Boston Scientific Corp 0,625 % 01/12/2027 1.100.000 EUR 1.210.381 1.226.722 0,20 
BP Capital Markets America Inc 3,119 % 04/05/2026 605.000 USD 585.525 632.218 0,10 
Brixmor Operating Partnership LP 4,125 % 15/05/2029 2.505.000 USD 2.658.950 2.691.327 0,44 
Chubb INA Holdings Inc 0,875 % 15/06/2027 350.000 EUR 394.055 400.388 0,07 
Chubb INA Holdings Inc 1,550 % 15/03/2028 645.000 EUR 783.832 771.251 0,13 
Chubb INA Holdings Inc 2,500 % 15/03/2038 410.000 EUR 499.314 539.564 0,09 
Chubb INA Holdings Inc 2,875 % 03/11/2022 2.320.000 USD 2.336.595 2.380.486 0,39 
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Cigna Corp 4,125 % 15/11/2025 1.875.000 USD 1.873.724 2.034.832 0,33 
Cigna Corp 4,375 % 15/10/2028 2.655.000 USD 2.651.921 2.941.443 0,48 
Cigna Corp 4,800 % 15/08/2038 860.000 USD 858.705 1.003.121 0,16 
Citigroup Inc 0,750 % 26/10/2023 EMTN 850.000 EUR 1.043.213 974.095 0,16 
Citigroup Inc 2,750 % 24/01/2024 830.000 GBP 1.069.343 1.149.292 0,19 
Citigroup Inc 3,200 % 21/10/2026 785.000 USD 764.743 814.507 0,13 
Citigroup Inc 3,400 % 01/05/2026 355.000 USD 349.965 372.989 0,06 
Citigroup Inc 4,400 % 10/06/2025 5.365.000 USD 5.379.397 5.832.244 0,95 
CNH Industrial Capital LLC 4,200 % 15/01/2024 2.610.000 USD 2.604.186 2.765.024 0,45 
Constellation Brands Inc 3,150 % 01/08/2029 3.205.000 USD 3.232.663 3.241.782 0,53 
Continental Resources Inc/OK 3,800 % 01/06/2024 335.000 USD 336.860 346.486 0,06 
Continental Resources Inc/OK 4,375 % 15/01/2028 2.900.000 USD 2.961.512 3.083.802 0,50 
Crown Castle International Corp 3,700 % 15/06/2026 280.000 USD 271.502 296.002 0,05 
Crown Castle International Corp 3,800 % 15/02/2028 365.000 USD 358.426 389.086 0,06 
Crown Castle International Corp 4,000 % 01/03/2027 1.685.000 USD 1.725.693 1.819.509 0,30 
Crown Castle International Corp 4,300 % 15/02/2029 630.000 USD 639.614 698.301 0,11 
Crown Castle International Corp 4,450 % 15/02/2026 1.785.000 USD 1.866.074 1.955.605 0,32 
Crown Castle International Corp 4,750 % 15/05/2047 595.000 USD 567.755 683.638 0,11 
CVS Health Corp 4,300 % 25/03/2028 3.185.000 USD 3.153.239 3.479.425 0,57 
CVS Health Corp 4,780 % 25/03/2038 1.010.000 USD 991.758 1.148.238 0,19 
CVS Health Corp 5,125 % 20/07/2045 1.610.000 USD 1.814.586 1.909.968 0,31 
Duke Realty LP 2,875 % 15/11/2029 600.000 USD 599.899 601.710 0,10 
Eaton Corp 4,000 % 02/11/2032 395.000 USD 408.635 448.151 0,07 
Energy Transfer Operating LP 5,150 % 01/02/2043 1.600.000 USD 1.643.680 1.644.763 0,27 
Energy Transfer Operating LP 5,150 % 15/03/2045 500.000 USD 499.036 526.419 0,09 
Energy Transfer Operating LP 5,300 % 15/04/2047 1.020.000 USD 983.546 1.088.886 0,18 
Enterprise Products Operating LLC 3,500 % 01/02/2022 5.025.000 USD 5.024.524 5.177.953 0,85 
Enterprise Products Operating LLC 4,800 % 01/02/2049 930.000 USD 1.082.382 1.092.519 0,18 
Eversource Energy 2,800 % 01/05/2023 3.575.000 USD 3.523.168 3.628.752 0,59 
FedEx Corp 0,700 % 13/05/2022 4.295.000 EUR 4.875.399 4.892.898 0,80 
Fidelity National Information Services Inc 1,000 % 
03/12/2028 630.000 EUR 693.479 709.597 0,12 
FirstEnergy Corp 3,900 % 15/07/2027 2.375.000 USD 2.541.817 2.540.475 0,42 
General Electric Co 6,875 % 10/01/2039 375.000 USD 474.475 501.204 0,08 
General Motors Financial Co Inc 0,955 % 07/09/2023 
EMTN 185.000 EUR 213.037 209.604 0,03 
General Motors Financial Co Inc 2,200 % 01/04/2024 
EMTN 740.000 EUR 841.840 874.525 0,14 
General Motors Financial Co Inc 2,250 % 06/09/2024 
EMTN 1.615.000 GBP 2.084.535 2.142.034 0,35 
General Motors Financial Co Inc 3,550 % 08/07/2022 2.925.000 USD 2.923.573 3.011.080 0,49 
General Motors Financial Co Inc 4,000 % 15/01/2025 1.305.000 USD 1.268.378 1.371.850 0,22 
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General Motors Financial Co Inc 5,250 % 01/03/2026 1.655.000 USD 1.749.169 1.835.429 0,30 
Global Payments Inc 3,200 % 15/08/2029 1.265.000 USD 1.261.180 1.289.300 0,21 
Goldman Sachs Group Inc/The 1,250 % 01/05/2025 
EMTN 520.000 EUR 557.427 604.106 0,10 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,125 % 25/07/2029 
EMTN 955.000 GBP 1.325.268 1.364.928 0,22 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,750 % 22/05/2025 740.000 USD 729.422 785.549 0,13 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,850 % 08/07/2024 675.000 USD 678.820 713.945 0,12 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,850 % 26/01/2027 855.000 USD 912.401 910.188 0,15 
Goldman Sachs Group Inc/The 4,250 % 29/01/2026 
EMTN 100.000 GBP 145.033 149.551 0,02 
HCA Inc 4,125 % 15/06/2029 725.000 USD 767.879 769.282 0,13 
HCA Inc 4,500 % 15/02/2027 145.000 USD 156.414 156.381 0,03 
HCA Inc 5,000 % 15/03/2024 1.475.000 USD 1.505.928 1.612.421 0,26 
HCA Inc 5,250 % 15/04/2025 2.965.000 USD 3.037.413 3.317.567 0,54 
HCA Inc 5,250 % 15/06/2026 1.130.000 USD 1.148.346 1.265.975 0,21 
HCA Inc 5,500 % 15/06/2047 570.000 USD 651.716 655.214 0,11 
Hess Corp 4,300 % 01/04/2027 135.000 USD 125.291 143.967 0,02 
Hess Corp 5,800 % 01/04/2047 390.000 USD 357.294 477.648 0,08 
Home Depot Inc/The 4,500 % 06/12/2048 3.400.000 USD 3.344.329 4.200.121 0,69 
Home Depot Inc/The 5,875 % 16/12/2036 125.000 USD 158.686 172.560 0,03 
Illinois Tool Works Inc 0,250 % 05/12/2024 3.710.000 EUR 4.121.352 4.182.575 0,68 
JPMorgan Chase & Co 2,400 % 07/06/2021 1.785.000 USD 1.769.287 1.796.774 0,29 
JPMorgan Chase & Co 3,125 % 23/01/2025 3.645.000 USD 3.648.012 3.804.056 0,62 
Keurig Dr Pepper Inc 4,597 % 25/05/2028 1.300.000 USD 1.293.262 1.459.828 0,24 
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000 % 01/03/2043 620.000 USD 583.225 680.008 0,11 
Kinder Morgan Inc/DE 5,300 % 01/12/2034 310.000 USD 324.757 365.218 0,06 
Kinder Morgan Inc/DE 5,550 % 01/06/2045 1.785.000 USD 2.045.620 2.124.301 0,35 
Kraft Heinz Foods Co 2,250 % 25/05/2028 2.190.000 EUR 2.513.423 2.613.186 0,43 
Kraft Heinz Foods Co 4,125 % 01/07/2027 705.000 GBP 1.024.851 1.023.851 0,17 
Marathon Oil Corp 2,800 % 01/11/2022 260.000 USD 248.982 264.376 0,04 
Metropolitan Life Global Funding I 0,375 % 09/04/2024 915.000 EUR 1.023.021 1.035.099 0,17 
Morgan Stanley 3,875 % 29/04/2024 120.000 USD 120.798 127.569 0,02 
Morgan Stanley 5,375 % 10/08/2020 EMTN 1.050.000 EUR 1.150.771 1.218.866 0,20 
Morgan Stanley 5,500 % 28/07/2021 385.000 USD 394.887 405.570 0,07 
MPLX LP 4,700 % 15/04/2048 1.150.000 USD 1.196.413 1.171.779 0,19 
Newfield Exploration Co 5,375 % 01/01/2026 410.000 USD 420.378 444.692 0,07 
NiSource Inc 3,490 % 15/05/2027 1.540.000 USD 1.614.250 1.620.116 0,27 
Oracle Corp 2,650 % 15/07/2026 2.775.000 USD 2.838.989 2.838.783 0,46 
Oracle Corp 2,950 % 15/05/2025 680.000 USD 705.999 707.914 0,12 
Oracle Corp 3,400 % 08/07/2024 145.000 USD 152.770 153.074 0,03 
Oracle Corp 3,625 % 15/07/2023 245.000 USD 258.493 259.085 0,04 
Owens Corning 4,300 % 15/07/2047 655.000 USD 544.931 621.705 0,10 
Prologis Euro Finance LLC 0,250 % 10/09/2027 1.175.000 EUR 1.302.085 1.289.765 0,21 
Prologis Euro Finance LLC 1,875 % 05/01/2029 2.610.000 EUR 3.034.865 3.229.319 0,53 
Prologis LP 3,000 % 02/06/2026 580.000 EUR 739.786 755.422 0,12 
Public Service Enterprise Group Inc 2,875 % 
15/06/2024 1.850.000 USD 1.849.229 1.891.290 0,31 
Rockwell Collins Inc 3,500 % 15/03/2027 130.000 USD 125.647 138.079 0,02 
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Santander Holdings USA Inc 3,400 % 18/01/2023 3.750.000 USD 3.743.907 3.845.047 0,63 
Santander Holdings USA Inc 4,500 % 17/07/2025 1.070.000 USD 1.069.765 1.155.114 0,19 
Simon Property Group LP 2,450 % 13/09/2029 2.995.000 USD 2.963.918 2.948.520 0,48 
Stryker Corp 0,250 % 03/12/2024 1.115.000 EUR 1.223.416 1.250.797 0,21 
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,300 % 
01/04/2044 130.000 USD 119.514 138.362 0,02 
Travelers Cos Inc/The 4,600 % 01/08/2043 630.000 USD 628.726 763.974 0,13 
U.S. Treasury Bond 2,250 % 15/08/2049 1.185.000 USD 1.205.505 1.152.783 0,19 
U.S. Treasury Bond 2,875 % 15/05/2043 1.800.000 USD 1.650.547 1.965.164 0,32 
U.S. Treasury Note 1,875 % 31/03/2022 12.045.000 USD 12.109.641 12.121.693 1,98 
Union Pacific Corp 4,163 % 15/07/2022 1.275.000 USD 1.306.948 1.340.052 0,22 
United Parcel Service Inc 2,500 % 01/04/2023 1.630.000 USD 1.595.381 1.659.997 0,27 
UnitedHealth Group Inc 3,350 % 15/07/2022 4.795.000 USD 4.841.502 4.966.736 0,81 
UnitedHealth Group Inc 3,875 % 15/12/2028 1.885.000 USD 1.879.192 2.087.218 0,34 
UnitedHealth Group Inc 4,625 % 15/07/2035 2.570.000 USD 2.888.685 3.121.833 0,51 
Verizon Communications Inc 4,272 % 15/01/2036 4.175.000 USD 4.764.584 4.728.409 0,77 
VMware Inc 2,300 % 21/08/2020 1.860.000 USD 1.854.190 1.862.628 0,31 
VMware Inc 2,950 % 21/08/2022 1.420.000 USD 1.399.731 1.446.921 0,24 
Vulcan Materials Co 4,500 % 15/06/2047 955.000 USD 951.715 1.050.012 0,17 
Waste Management Inc 3,200 % 15/06/2026 1.895.000 USD 1.894.533 1.985.357 0,33 
Whiting Petroleum Corp 5,750 % 15/03/2021 1.735.000 USD 1.696.848 1.641.310 0,27 
Whiting Petroleum Corp 6,250 % 01/04/2023 810.000 USD 760.806 681.769 0,11 
Whiting Petroleum Corp 6,625 % 15/01/2026 80.000 USD 75.847 54.518 0,01 
Williams Cos Inc/The 3,750 % 15/06/2027 825.000 USD 852.152 860.524 0,14 

   239.869.451 251.833.368 41,21 
Total - Bonos de tipo fijo   378.879.967 396.376.447 64,86 

      
Bonos de tipo variable      
      

Islas Caimán      
XLIT Ltd 3,250 % 29/06/2047 2.335.000 EUR 2.704.788 2.961.772 0,49 

   2.704.788 2.961.772 0,49 
Dinamarca      
Danske Bank A/S 3,244 % 20/12/2025 144A(2) 890.000 USD 890.000 900.767 0,15 

   890.000 900.767 0,15 
Francia      
AXA SA 3,250 % 28/05/2049 EMTN 560.000 EUR 710.888 715.834 0,12 
AXA SA 5,125 % 17/01/2047 EMTN 1.220.000 USD 1.298.233 1.339.255 0,22 
Credit Agricole Assurances SA 2,625 % 29/01/2048 600.000 EUR 745.026 707.319 0,11 

   2.754.147 2.762.408 0,45 
Reino Unido      
Aviva PLC 5.125 % 04/06/2050 EMTN 1.086.000 GBP 1.577.411 1.666.569 0,27 
Centrica PLC 3,000 % 10/04/2076 3.075.000 EUR 3.815.945 3.537.531 0,58 
Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761 % 
30/06/2050 2.585.000 EUR 2.944.878 2.908.593 0,48 
Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706 % 
30/06/2050 1.390.000 EUR 1.586.294 1.621.887 0,27 
Eurosail-UK PLC 0,929 % 13/03/2045 70.000 GBP 87.739 90.720 0,01 
Eurosail-UK PLC 0,939 % 13/03/2045 121.370 GBP 153.307 158.651 0,03 
Great Hall Mortgages No 1 PLC 0,944 % 18/06/2038 57.652 GBP 72.729 75.045 0,01 
      
      
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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HBOS PLC 4,500 % 18/03/2030 EMTN 1.000.000 EUR 1.383.429 1.307.414 0,21 
HSBC Bank PLC 5,375 % 04/11/2030 EMTN 500.000 GBP 734.980 774.972 0,13 
Lloyds Banking Group PLC 0,500 % 12/11/2025 EMTN 710.000 EUR 781.948 794.927 0,13 
Lloyds Banking Group PLC 1,750 % 07/09/2028 EMTN 770.000 EUR 850.846 888.248 0,14 
Ludgate Funding PLC 0,000 % 01/01/2061 146.453 EUR 145.178 155.943 0,03 
Nationwide Building Society 2,000 % 25/07/2029 EMTN 770.000 EUR 854.060 897.929 0,15 
Residential Mortgage Securities 28 PLC 1,948 % 
15/06/2046 79.964 GBP 104.729 106.116 0,02 
RMAC Securities No 1 PLC 0,000 % 12/06/2044 221.747 EUR 223.257 237.976 0,04 
RMAC Securities No 1 PLC 0,929 % 12/06/2044 90.608 GBP 107.676 113.219 0,02 
Royal Bank of Scotland Group PLC 4,445 % 08/05/2030 1.500.000 USD 1.500.000 1.657.506 0,27 
Silverstone Master Issuer PLC 0,000 % 21/01/2070 268.750 EUR 306.442 301.798 0,05 
Silverstone Master Issuer PLC 1,460 % 21/01/2070 1.264.800 GBP 1.658.785 1.681.613 0,27 
Standard Chartered PLC 3,516 % 12/02/2030 EMTN 595.000 USD 594.936 602.235 0,10 
Trinity Square PLC 1,935 % 15/07/2051 392.179 GBP 590.476 521.871 0,08 

   20.075.045 20.100.763 3,29 
Irlanda      
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co Ltd 5,625 % 
24/06/2046 EMTN 780.000 USD 860.556 877.500 0,14 
Willow No 2 Ireland PLC for Zurich Insurance Co Ltd 
4,250 % 01/10/2045 EMTN 1.450.000 USD 1.467.003 1.513.437 0,25 

   2.327.559 2.390.937 0,39 
Países Bajos      
ABN AMRO Bank NV 4,400 % 27/03/2028 1.200.000 USD 1.199.858 1.249.758 0,21 
ING Groep NV 1,625 % 26/09/2029 EMTN 1.600.000 EUR 1.966.625 1.858.580 0,30 

   3.166.483 3.108.338 0,51 
Suiza      
Credit Suisse Group AG 2,593 % 11/09/2025 144A(2) 2.385.000 USD 2.385.000 2.391.997 0,39 

   2.385.000 2.391.997 0,39 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 0,580 % 08/08/2029 EMTN 1.050.000 EUR 1.161.142 1.170.132 0,19 
Bank of America Corp 1,379 % 07/02/2025 EMTN 2.890.000 EUR 3.152.868 3.390.839 0,56 
Bank of America Corp 1,776 % 04/05/2027 EMTN 245.000 EUR 266.976 296.444 0,05 
Citigroup Inc 1,500 % 24/07/2026 EMTN 1.245.000 EUR 1.466.589 1.473.680 0,24 
JPMorgan Chase & Co 1,047 % 04/11/2032 EMTN 1.425.000 EUR 1.580.681 1.612.727 0,26 
JPMorgan Chase & Co 1,090 % 11/03/2027 EMTN 3.795.000 EUR 4.335.412 4.419.974 0,72 
JPMorgan Chase & Co 1,638 % 18/05/2028 EMTN 580.000 EUR 639.077 698.923 0,11 
Morgan Stanley 0,637 % 26/07/2024 EMTN 2.560.000 EUR 2.871.889 2.916.526 0,48 
Morgan Stanley 1,342 % 23/10/2026 EMTN 2.850.000 EUR 3.475.971 3.350.590 0,55 

   18.950.605 19.329.835 3,16 
Total - Bonos de tipo variable   53.253.627 53.946.817 8,83 

      

      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Fondos de inversión      
      

Luxemburgo      
Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles Short 
Term Emerging Markets Bond 12.941 USD 1.294.089 1.646.340 0,27 

   1.294.089 1.646.340 0,27 
Total - Fondos de inversión   1.294.089 1.646.340 0,27 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 433.427.683 451.969.604 73,96 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      
Pacific National Finance Pty Ltd 4,625 % 23/09/2020 2.155.000 USD 2.151.432 2.187.372 0,36 

   2.151.432 2.187.372 0,36 
Islas Bermudas      
Bacardi Ltd 5,300 % 15/05/2048 144A(2) 510.000 USD 500.030 592.558 0,10 

   500.030 592.558 0,10 
Canadá      
Alimentation Couche-Tard Inc 3,550 % 26/07/2027 
144A(2) 910.000 USD 939.967 936.051 0,15 
Methanex Corp 5,250 % 15/12/2029 465.000 USD 464.860 480.519 0,08 

   1.404.827 1.416.570 0,23 
Islas Caimán      
Transocean Guardian Ltd 5,875 % 15/01/2024 144A(2) 676.400 USD 671.441 691.619 0,11 
Transocean Pontus Ltd 6,125 % 01/08/2025 144A(2) 894.450 USD 887.351 916.811 0,15 

   1.558.792 1.608.430 0,26 
Chile      
Transelec SA 4,250 % 14/01/2025 965.000 USD 960.289 1.014.466 0,17 

   960.289 1.014.466 0,17 
Dinamarca      
Danske Bank A/S 5,375 % 12/01/2024 144A(2) 1.150.000 USD 1.148.123 1.258.829 0,21 

   1.148.123 1.258.829 0,21 
Francia      
BNP Paribas SA 4,375 % 12/05/2026 144A(2) 1.165.000 USD 1.201.383 1.250.942 0,21 
BNP Paribas SA 4,625 % 13/03/2027 144A(2) 2.760.000 USD 2.779.732 3.019.008 0,49 
Credit Agricole SA/London 3,250 % 04/10/2024 144A(2) 1.480.000 USD 1.425.197 1.534.156 0,25 

   5.406.312 5.804.106 0,95 
Reino Unido      
Santander UK Group Holdings PLC 4,750 % 15/09/2025 
144A(2) 990.000 USD 990.451 1.062.512 0,18 
Vodafone Group PLC 5,250 % 30/05/2048 2.510.000 USD 2.556.652 3.015.068 0,49 

   3.547.103 4.077.580 0,67 
Irlanda      
AIB Group PLC 4,750 % 12/10/2023 144A(2) 4.575.000 USD 4.564.166 4.918.551 0,80 

   4.564.166 4.918.551 0,80 
      
      
 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Italia      
Intesa Sanpaolo SpA 5,710 % 15/01/2026 144A(2) 750.000 USD 749.979 811.834 0,13 
UniCredit SpA 3,750 % 12/04/2022 144A(2) 2.295.000 USD 2.289.906 2.351.938 0,39 

   3.039.885 3.163.772 0,52 
México      
Cemex SAB de CV 5,450 % 19/11/2029 1.505.000 USD 1.505.000 1.572.725 0,26 
Grupo Bimbo SAB de CV 4,000 % 06/09/2049 530.000 USD 521.265 496.133 0,08 

   2.026.265 2.068.858 0,34 
Multinacional      
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 4,300 % 
18/06/2029 144A(2) 4.275.000 USD 4.261.006 4.622.918 0,76 

   4.261.006 4.622.918 0,76 
Países Bajos      
EDP Finance BV 3,625 % 15/07/2024 144A(2) 2.015.000 USD 2.015.924 2.093.685 0,34 
EDP Finance BV 4,125 % 15/01/2020 980.000 USD 979.985 978.938 0,16 
Enel Finance International NV 4,625 % 14/09/2025 
144A(2) 2.185.000 USD 2.131.956 2.384.461 0,39 
Enel Finance International NV 4,750 % 25/05/2047 
144A(2) 1.125.000 USD 1.221.309 1.267.070 0,21 
Enel Finance International NV 6,000 % 07/10/2039 
144A(2) 1.700.000 USD 1.505.027 2.142.040 0,35 
Prosus NV 6,000 % 18/07/2020 995.000 USD 1.008.423 1.011.011 0,17 

   8.862.624 9.877.205 1,62 
Noruega      
Aker BP ASA 4,750 % 15/06/2024 144A(2) 1.565.000 USD 1.565.000 1.623.687 0,26 

   1.565.000 1.623.687 0,26 
Singapur      
DBS Group Holdings Ltd 2,850 % 16/04/2022 EMTN 2.605.000 USD 2.603.926 2.643.639 0,43 

   2.603.926 2.643.639 0,43 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 4,250 % 21/11/2049 144A(2) 1.210.000 USD 1.277.702 1.284.800 0,21 
Activision Blizzard Inc 2,600 % 15/06/2022 2.200.000 USD 2.201.734 2.226.571 0,36 
Amazon.com Inc 4,800 % 05/12/2034 1.895.000 USD 2.016.933 2.391.361 0,39 
American Airlines 3,700 % 15/10/2025 623.530 USD 623.530 630.317 0,10 
American Airlines 3,750 % 15/10/2025 514.521 USD 514.521 520.319 0,09 
American Airlines 5,250 % 15/01/2024 1.284.281 USD 1.284.281 1.358.486 0,22 
Apple Inc 2,500 % 09/02/2025 370.000 USD 355.212 376.885 0,06 
Apple Inc 3,750 % 12/09/2047 955.000 USD 921.588 1.063.784 0,17 
Apple Inc 4,650 % 23/02/2046 870.000 USD 955.620 1.091.635 0,18 
Broadcom Corp./Broadcom Cayman Finance Ltd 3,625 
% 15/01/2024 3.545.000 USD 3.658.840 3.674.126 0,60 
Broadcom Inc 4,250 % 15/04/2026 144A(2) 2.115.000 USD 2.101.021 2.246.493 0,37 
Centene Corp 4,625 % 15/12/2029 144A(2) 280.000 USD 280.000 294.378 0,05 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 4,800 % 
01/03/2050 760.000 USD 755.740 801.423 0,13 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,125 % 
01/07/2049 545.000 USD 578.267 593.151 0,10 
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125 % 25/03/2059 
144A(2) 3.287.761 USD 3.281.263 3.320.970 0,54 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Comcast Corp 3,150 % 15/02/2028 5.550.000 USD 5.796.216 5.818.521 0,95 
Comcast Corp 3,969 % 01/11/2047 190.000 USD 204.480 209.328 0,03 
Comcast Corp 3,999 % 01/11/2049 630.000 USD 680.529 698.632 0,11 
Comcast Corp 4,000 % 15/08/2047 275.000 USD 297.336 303.232 0,05 
Comcast Corp 4,600 % 15/10/2038 1.330.000 USD 1.581.374 1.585.715 0,26 
Concho Resources Inc 4,300 % 15/08/2028 2.550.000 USD 2.757.801 2.780.529 0,46 
Continental Airlines 5,500 % 29/10/2020 368.573 USD 368.572 374.758 0,06 
Continental Airlines 6,703 % 15/06/2021 21.768 USD 22.052 22.935 0,00 
Continental Resources Inc/OK 5,000 % 15/09/2022 29.000 USD 28.699 29.208 0,00 
CSMC Trust 4,030 % 25/08/2062 144A(2) 2.254.664 USD 2.254.603 2.254.177 0,37 
Delta Air Lines 4,250 % 30/07/2023 1.030.364 USD 1.030.364 1.073.362 0,18 
Diamond Resorts Owner Trust 3,700 % 21/01/2031 
144A(2) 328.534 USD 328.530 336.245 0,06 
Diamondback Energy Inc 3,500 % 01/12/2029 3.580.000 USD 3.570.518 3.643.008 0,60 
Enterprise Products Operating LLC 2,800 % 15/02/2021 2.650.000 USD 2.649.464 2.675.290 0,44 
ERAC USA Finance LLC 3,300 % 01/12/2026 144A(2) 2.830.000 USD 2.755.748 2.913.804 0,48 
ERAC USA Finance LLC 3,850 % 15/11/2024 144A(2) 596.000 USD 603.624 631.021 0,10 
ERAC USA Finance LLC 4,200 % 01/11/2046 144A(2) 625.000 USD 556.793 667.810 0,11 
ERAC USA Finance LLC 4,500 % 15/02/2045 144A(2) 60.000 USD 55.910 66.182 0,01 
GLS Auto Receivables Trust 3,350 % 15/08/2022 
144A(2) 142.804 USD 142.801 143.401 0,02 
Kraft Heinz Foods Co 3,000 % 01/06/2026 200.000 USD 183.129 200.058 0,03 
Kraft Heinz Foods Co 3,750 % 01/04/2030 144A(2) 875.000 USD 881.647 901.657 0,15 
Kraft Heinz Foods Co 4,375 % 01/06/2046 1.105.000 USD 1.046.476 1.089.275 0,18 
LafargeHolcim Finance US LLC 3,500 % 22/09/2026 
144A(2) 330.000 USD 303.536 338.767 0,06 
Leonardo US Holdings Inc 6,250 % 15/01/2040 144A(2) 733.000 USD 695.046 804.482 0,13 
Owens Corning 4,400 % 30/01/2048 1.105.000 USD 1.043.021 1.068.949 0,18 
Southwestern Public Service Co 3,750 % 15/06/2049 1.325.000 USD 1.308.593 1.425.712 0,23 
Spirit AeroSystems Inc 4,600 % 15/06/2028 3.485.000 USD 3.445.501 3.677.999 0,60 
Spirit Airlines 4,450 % 01/04/2024 992.334 USD 992.334 1.024.953 0,17 
Steel Dynamics Inc 3,450 % 15/04/2030 365.000 USD 364.042 369.336 0,06 
Time Warner cable LLC 5,500 % 01/09/2041 2.480.000 USD 2.306.708 2.770.426 0,45 
Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850 % 
01/06/2025 1.070.000 USD 1.069.575 1.135.520 0,19 
United Airlines 3,650 % 07/10/2025 953.009 USD 953.009 958.599 0,16 
United Airlines 3,650 % 07/01/2026 784.375 USD 784.375 796.900 0,13 
United Airlines 5,375 % 15/08/2021 373.197 USD 375.500 386.524 0,06 
VOLT LXXII LLC 4,213 % 26/10/2048 144A(2) 1.752.797 USD 1.752.797 1.751.031 0,29 
WEA Finance LLC 2,875 % 15/01/2027 144A(2) 1.500.000 USD 1.497.103 1.495.522 0,24 
WEA Finance LLC 3,500 % 15/06/2029 144A(2) 3.935.000 USD 3.910.151 4.079.515 0,67 
WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance PLC 
3,250 % 05/10/2020 144A(2) 1.900.000 USD 1.899.009 1.915.300 0,31 
Xcel Energy Inc 2,600 % 01/12/2029 1.170.000 USD 1.161.690 1.159.585 0,19 
Xcel Energy Inc 4,000 % 15/06/2028 640.000 USD 666.669 703.500 0,12 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

ZF North America Capital Inc 4,500 % 29/04/2022 
144A(2) 1.440.000 USD 1.455.062 1.484.570 0,24 

   74.586.639 77.640.037 12,70 
Total - Bonos de tipo fijo   118.186.419 124.518.578 20,38 

Bonos de tipo variable      
      

Francia      
BNP Paribas SA 4,375 % 01/03/2033 144A(2) 200.000 USD 216.257 216.031 0,04 
BNP Paribas SA 4,705 % 10/01/2025 144A(2) 1.565.000 USD 1.569.726 1.695.752 0,28 
Credit Agricole SA 4,000 % 10/01/2033 144A(2) 250.000 USD 264.494 263.782 0,04 

   2.050.477 2.175.565 0,36 
Reino Unido      
Gosforth Funding PLC 2,360 % 25/08/2060 144A(2) 866.109 USD 866.109 864.700 0,14 
Lanark Master Issuer PLC 2,669 % 22/12/2069 144A(2) 567.667 USD 567.667 569.207 0,09 

   1.433.776 1.433.907 0,23 
Italia      
UniCredit SpA 5,861 % 19/06/2032 144A(2) 1.820.000 USD 1.743.033 1.898.172 0,31 
UniCredit SpA 7,296 % 02/04/2034 144A(2) 690.000 USD 791.282 793.806 0,13 

   2.534.315 2.691.978 0,44 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 2,369 % 21/07/2021 3.645.000 USD 3.609.554 3.652.489 0,60 
Bank of America Corp 3,974 % 07/02/2030 2.395.000 USD 2.395.000 2.629.394 0,43 
Citigroup Inc 2,976 % 05/11/2030 1.785.000 USD 1.785.000 1.812.767 0,30 
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,000 % 25/01/2068 
144A(2) 878.426 USD 872.452 881.147 0,14 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,272 % 29/09/2025 2.285.000 USD 2.199.777 2.365.670 0,39 
PRPM LLC 3,470 % 25/11/2022 144A(2) 209.642 USD 209.636 209.778 0,03 
Starwood Retail Property Trust 3,210 % 15/11/2027 
144A(2) 504.021 USD 503.994 502.474 0,08 
Wells Fargo & Co 3,196 % 17/06/2027 2.930.000 USD 3.043.153 3.040.356 0,50 

   14.618.566 15.094.075 2,47 
Total - Bonos de tipo variable   20.637.134 21.395.525 3,50 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 138.823.553 145.914.103 23,88 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   572.251.236 597.883.707 97,84 
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 
  

 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita bajo petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 324.852,440 
Número de acciones emitidas 1,442 
Número de acciones reembolsadas (324.853,882) 
Número de acciones al final - 

H-S/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 164.435,087 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 164.435,087 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 27.647,691 
Número de acciones emitidas 16,375 
Número de acciones reembolsadas (27.647,691) 
Número de acciones al final 16,375 

S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 184.627,813 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (184.627,813) 
Número de acciones al final - 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 16.818.277 108.856.042 138.693.435 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-S/A (GBP) - 130,89 139,82 

H-S/A (SGD) 137,50 130,52 138,38 
S/A (USD) 187,29 176,58 185,51 
S/A (EUR) - 161,44 161,48 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Estados Unidos      
AT&T Inc 6.391 USD 190.523 249.760 1,48 
Bristol-Myers Squibb Co 4.756 USD 129.586 305.288 1,81 
Chesapeake Energy Corp 3.531 USD 82.795 2.915 0,02 
Ford Motor Co 28.049 USD 315.747 260.856 1,55 
Hovnanian Enterprises Inc 7,625 % Preferred 6.021 USD 53.192 31.610 0,19 
iStar Inc 7,650 % Preferred 265 USD 5.279 6.763 0,04 

   777.122 857.192 5,09 
Total - Acciones   777.122 857.192 5,09 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Reino Unido      
Valaris PLC 7,750 % 01/02/2026 160.000 USD 160.000 90.347 0,54 

   160.000 90.347 0,54 
Noruega      
Norway Government Bond 3,750 % 25/05/2021 144A(2) 718.000 NOK 99.307 84.422 0,50 

   99.307 84.422 0,50 
Estados Unidos      
Beazer Homes USA Inc 5,875 % 15/10/2027 195.000 USD 194.242 196.950 1,17 
CenturyLink Inc 5,625 % 01/04/2025 45.000 USD 43.466 47.815 0,28 
Chesapeake Energy Corp 8,000 % 15/06/2027 225.000 USD 223.398 139.500 0,83 
Cincinnati Bell Telephone Co LLC 6,300 % 01/12/2028 245.000 USD 214.351 251.515 1,49 
Commercial Metals Co 5,375 % 15/07/2027 105.000 USD 99.545 110.250 0,65 
Continental Resources Inc/OK 3,800 % 01/06/2024 205.000 USD 185.095 212.029 1,26 
HCA Inc 7,750 % 15/07/2036 195.000 USD 182.441 232.050 1,38 
Hecla Mining Co 6,875 % 01/05/2021 40.000 USD 39.979 39.870 0,24 
JC Penney Corp Inc 6,375 % 15/10/2036 50.000 USD 44.789 16.507 0,10 
Montage Resources Corp 8,875 % 15/07/2023 290.000 USD 287.321 267.525 1,59 
Pioneer Energy Services Corp 6,125 % 15/03/2022 1.855.000 USD 1.855.000 426.650 2,54 
SM Energy Co 5,000 % 15/01/2024 185.000 USD 172.980 176.212 1,05 
SM Energy Co 5,625 % 01/06/2025 200.000 USD 190.429 189.834 1,13 
Southwestern Energy Co 6,200 % 23/01/2025 95.000 USD 91.960 87.134 0,52 
Sprint Capital Corp 6,875 % 15/11/2028 271.000 USD 247.314 292.002 1,73 
Tenet Healthcare Corp 6,875 % 15/11/2031 305.000 USD 275.327 311.100 1,85 
TRI Pointe Group Inc 5,250 % 01/06/2027 360.000 USD 344.701 376.200 2,24 
U.S. Treasury Note 1,500 % 30/11/2021 330.000 USD 329.409 329.562 1,96 
United Rentals North America Inc 4,625 % 15/10/2025 250.000 USD 244.901 257.025 1,53 
United Rentals North America Inc 4,875 % 15/01/2028 145.000 USD 143.962 150.978 0,90 
United States Steel Corp 6,650 % 01/06/2037 100.000 USD 89.600 81.000 0,48 
      

      
 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Whiting Petroleum Corp 6,250 % 01/04/2023 140.000 USD 136.821 117.837 0,70 
Whiting Petroleum Corp 6,625 % 15/01/2026 130.000 USD 129.768 88.592 0,53 

   5.766.799 4.398.137 26,15 
Total - Bonos de tipo fijo   6.026.106 4.572.906 27,19 

      
Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      
iStar Inc REIT 1.959 USD 23.750 28.425 0,17 

   23.750 28.425 0,17 
Total - Fondos de inversión   23.750 28.425 0,17 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 6.826.978 5.458.523 32,45 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Acciones      
      

Canadá      
Bellatrix Exploration Ltd 219.677 CAD 0 0 0,00 

   0 0 0,00 
Total - Acciones   0 0 0,00 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Argentina      
Pan American Energy LLC/Argentina 7,875 % 
07/05/2021 144A(2) 106.667 USD 106.351 110.401 0,66 

   106.351 110.401 0,66 
Canadá      
1839688 Alberta ULC defaulted 14,000 % 13/02/2020 1.860.143 USD 1.860.143 0 0,00 
Bellatrix Exploration Ltd 8,500 % 11/09/2023 548.000 USD 1.439.332 328.800 1,96 
Bellatrix Exploration Ltd 12,500 % 15/12/2023 597.000 USD 0 0 0,00 
First Quantum Minerals Ltd 7250 % 15/05/2022 144A(2) 220.000 USD 218.315 221.034 1,31 
Masonite International Corp 5,375 % 01/02/2028 
144A(2) 155.000 USD 155.000 163.719 0,97 
MEG Energy Corp 6,375 % 30/01/2023 144A(2) 100.000 USD 96.619 100.250 0,60 
MEG Energy Corp 7,000 % 31/03/2024 144A(2) 155.000 USD 145.121 155.969 0,93 

   3.914.530 969.772 5,77 
Islas Caimán      
Noble Holding International Ltd 7,875 % 01/02/2026 
144A(2) 135.000 USD 134.909 97.875 0,58 
Seagate HDD Cayman 4,875 % 01/06/2027 290.000 USD 272.647 308.194 1,83 
Shelf Drilling Holdings Ltd 8,250 % 15/02/2025 144A(2) 225.000 USD 221.951 214.312 1,28 

   629.507 620.381 3,69 
Jersey      
Delphi Technologies PLC 5,000 % 01/10/2025 144A(2) 255.000 USD 227.028 235.875 1,40 

   227.028 235.875 1,40 
      
 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Luxemburgo      
Telecom Italia Capital SA 6,000 % 30/09/2034 300.000 USD 280.348 321.750 1,91 

   280.348 321.750 1,91 
Estados Unidos      
Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons 
LP/Albertsons LLC 5,750 % 15/03/2025 270.000 USD 260.745 279.450 1,66 
American Airlines Group Inc 5,000 % 01/06/2022 
144A(2) 245.000 USD 245.000 256.331 1,52 
American Woodmark Corp 4,875 % 15/03/2026 144A(2) 190.000 USD 181.150 194.750 1,16 
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp 
10,000 % 01/04/2022 144A(2) 178.000 USD 178.000 177.044 1,05 
BioMarin Pharmaceutical Inc 0,599 % 01/08/2024 75.000 USD 77.083 79.237 0,47 
BioMarin Pharmaceutical Inc 1,500 % 15/10/2020 30.000 USD 30.000 32.589 0,19 
California Resources Corp 8,000 % 15/12/2022 144A(2) 310.000 USD 264.764 138.590 0,82 
Chesapeake Energy Corp 5,500 % 15/09/2026 490.000 USD 461.430 233.428 1,39 
Cincinnati Bell Inc 8,000 % 15/10/2025 144A(2) 10.000 USD 10.000 10.600 0,06 
Continental Resources Inc/OK 5,000 % 15/09/2022 29.000 USD 28.616 29.208 0,17 
DISH DBS Corp 5,875 % 15/11/2024 66.000 USD 66.000 67.444 0,40 
DISH Network Corp 2,375 % 15/03/2024 130.000 USD 126.140 118.703 0,71 
DISH Network Corp 3,375 % 15/08/2026 125.000 USD 124.823 120.237 0,72 
Donnelley Financial Solutions Inc 8,250 % 15/10/2024 185.000 USD 185.000 189.162 1,12 
Goodyear Tire & Rubber Co/The 4,875 % 15/03/2027 80.000 USD 76.182 82.800 0,49 
Intercept Pharmaceuticals Inc 3,250 % 01/07/2023 80.000 USD 80.000 80.667 0,48 
iStar Inc 3,125 % 15/09/2022 230.000 USD 228.274 257.905 1,53 
Koppers Inc 6,000 % 15/02/2025 144A(2) 60.000 USD 58.037 62.850 0,37 
Leonardo US Holdings Inc 7,375 % 15/07/2039 189.000 USD 160.520 234.814 1,40 
Lonestar Resources America Inc 11,250 % 01/01/2023 
144A(2) 215.000 USD 215.000 146.738 0,87 
Michaels Stores Inc 8,000 % 15/07/2027 144A(2) 290.000 USD 289.787 276.950 1,65 
Midas Intermediate Holdco II LLC/Midas Intermediate 
Holdco II Finance Inc 7,875 % 01/10/2022 144A(2) 305.000 USD 301.099 278.313 1,66 
Nationstar Mortgage Holdings Inc 9,125 % 15/07/2026 
144A(2) 300.000 USD 300.000 332.250 1,98 
Navient Corp 5,500 % 25/01/2023 50.000 USD 49.883 53.375 0,32 
Navient Corp 5,625 % 01/08/2033 270.000 USD 233.342 232.200 1,38 
Nuance Communications Inc 1,000 % 15/12/2035 200.000 USD 196.690 201.730 1,20 
Quicken Loans Inc 5,250 % 15/01/2028 144A(2) 190.000 USD 176.920 196.650 1,17 
Safeway Inc 7,250 % 01/02/2031 20.000 USD 19.597 21.000 0,13 
Sanchez Energy Corp defaulted 6,125 % 15/01/2023 70.000 USD 70.000 3.258 0,02 
Springleaf Finance Corp 6,875 % 15/03/2025 180.000 USD 180.000 204.750 1,22 
United Airlines Holdings Inc 4,250 % 01/10/2022 280.000 USD 280.000 292.600 1,74 
Vine Oil & Gas LP/Vine Oil & Gas Finance Corp 8,750 % 
15/04/2023 144A(2) 450.000 USD 445.798 220.500 1,31 

   5.599.880 5.106.123 30,36 
Total - Bonos de tipo fijo   10.757.644 7.364.302 43,79 

 
 
 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Bonos de tipo variable      
      

Estados Unidos      
AGFC Capital Trust I 3,751 % 15/01/2067 405.000 USD 301.158 193.597 1,15 

   301.158 193.597 1,15 
Total - Bonos de tipo variable   301.158 193.597 1,15 

      
Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      
U.S. Treasury Bill 0,000 % 13/02/2020 655.000 USD 653.795 653.795 3,89 
U.S. Treasury Bill 0,000 % 09/04/2020 325.000 USD 323.557 323.651 1,92 
U.S. Treasury Bill 0,000 % 05/03/2020 2.070.000 USD 2.063.448 2.064.557 12,28 

   3.040.800 3.042.003 18,09 
Total - Letras del Tesoro   3.040.800 3.042.003 18,09 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 14.099.602 10.599.902 63,03 

Otros valores mobiliarios    
      
Acciones      
      

Estados Unidos      
Hercules Offshore Inc 41.869 USD 2.580.000 0 0,00 
Paragon Offshore PLC Class A 3.615 USD 22.424 36 0,00 

   2.602.424 36 0,00 
Total - Acciones   2.602.424 36 0,00 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      
Esc Returns Group PLC 8,000 % 01/10/2020 1.875.000 USD 155.786 0 0,00 

   155.786 0 0,00 
Total - Bonos de tipo fijo   155.786 0 0,00 

Total - Otros valores mobiliarios 2.758.210 36 0,00 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   23.684.790 16.058.461 95,48 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 

el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio 88,000 
Número de acciones emitidas 26.727,000 
Número de acciones reembolsadas (1.552,000) 
Número de acciones al final 25.263,000 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 972.419,605 
Número de acciones emitidas 1.929.983,813 
Número de acciones reembolsadas (818.275,957) 
Número de acciones al final 2.084.127,461 

H-I/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 10.906,681 
Número de acciones emitidas 65.078,000 
Número de acciones reembolsadas (10.736,681) 
Número de acciones al final 65.248,000 

H-N/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 350,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 350,000 

H-N/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 32,068 
Número de acciones emitidas 2,500 
Número de acciones reembolsadas (0,484) 
Número de acciones al final 34,084 

H-N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 4.419,052 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (4.419,052) 
Número de acciones al final - 

H-R/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio 5.370,000 
Número de acciones emitidas 600,000 
Número de acciones reembolsadas (1.000,000) 
Número de acciones al final 4.970,000 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 107.495,913 
Número de acciones emitidas 62.513,967 
Número de acciones reembolsadas (56.118,355) 
Número de acciones al final 113.891,525 

H-R/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 250,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (250,000) 
Número de acciones al final - 

H-R/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 124.859,715 
Número de acciones emitidas 25.498,605 
Número de acciones reembolsadas (27.403,595) 
Número de acciones al final 122.954,725 

H-RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.174,344 
Número de acciones emitidas 10.681,635 
Número de acciones reembolsadas (3.349,554) 
Número de acciones al final 14.506,425 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 420.215,344 
Número de acciones emitidas 2.139.814,814 
Número de acciones reembolsadas (307.798,000) 
Número de acciones al final 2.252.232,158 

H-S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.067,476 
Número de acciones emitidas 688,000 
Número de acciones reembolsadas (45,000) 
Número de acciones al final 2.710,476 

H-S/A (JPY)  
Número de acciones en circulación al inicio 500.000,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 500.000,000 

H-S/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 464.917,162 
Número de acciones emitidas 85.743,601 
Número de acciones reembolsadas (42.858,601) 
Número de acciones al final 507.802,162 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.334.252,891 
Número de acciones emitidas 1.483.809,585 
Número de acciones reembolsadas (704.605,599) 
Número de acciones al final 2.113.456,877 

I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 77.666,023 
Número de acciones emitidas 304.787,903 
Número de acciones reembolsadas (16.204,477) 
Número de acciones al final 366.249,449 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 329,611 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 329,611 

N/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 55.309,000 
Número de acciones emitidas 5.378,000 
Número de acciones reembolsadas (21.436,000) 
Número de acciones al final 39.251,000 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 93.545,757 
Número de acciones emitidas 1.602,825 
Número de acciones reembolsadas (69.003,451) 
Número de acciones al final 26.145,131 

N1/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 66.745,157 
Número de acciones emitidas 1.016,157 
Número de acciones reembolsadas (53.461,314) 
Número de acciones al final 14.300,000 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 381.030,900 
Número de acciones emitidas 23.017,794 
Número de acciones reembolsadas (390.904,611) 
Número de acciones al final 13.144,083 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 475.897,172 
Número de acciones emitidas 975.025,724 
Número de acciones reembolsadas (131.689,660) 
Número de acciones al final 1.319.233,236 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 94.347,047 
Número de acciones emitidas 210.351,341 
Número de acciones reembolsadas (30.557,669) 
Número de acciones al final 274.140,719 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 68.950,309 
Número de acciones emitidas 29.996,408 
Número de acciones reembolsadas (14.824,183) 
Número de acciones al final 84.122,534 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 649.333,337 
Número de acciones emitidas 406.405,193 
Número de acciones reembolsadas (558.951,851) 
Número de acciones al final 496.786,679 

S/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 50.800,000 
Número de acciones emitidas 4.375,000 
Número de acciones reembolsadas (1.520,000) 
Número de acciones al final 53.655,000 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 1.213.579.088 652.592.505 814.378.652 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (CHF) 103,95 99,51 102,45 

H-I/A (EUR) 105,01 100,16 102,75 
H-I/D (EUR) 93,25 92,28 98,19 
H-N/D (EUR) 100,07 - - 
H-N/D (GBP) 97,47 95,57 100,23 
H-N1/A (EUR) - 98,28 - 
H-R/A (CHF) 100,59 96,93 100,38 
H-R/A (EUR) 104,25 100,06 103,45 

H-R/A (GBP) - 98,80 - 
H-R/D (EUR) 93,61 92,71 98,38 
H-RE/A (EUR) 100,80 97,19 100,76 
H-S/A (EUR) 106,34 101,17 103,51 
H-S/A (GBP) 108,47 102,06 103,20 
H-S/A (JPY) 10.452,80 9.934,10 - 
H-S/D (EUR) 94,96 94,03 99,66 

I/A (USD) 122,77 113,74 113,67 
I/D (USD) 100,65 96,75 99,94 
N/A (USD) 101,61 - - 
N/D (USD) 101,71 97,76 100,99 
N1/A (USD) 108,21 100,18 100,07 
N1/D (USD) 101,55 97,60 100,10 
Q/A (USD) 127,22 117,16 116,38 

R/A (USD) 113,74 106,00 106,56 
R/D (USD) 102,39 98,41 101,66 
RE/A (USD) 111,28 104,23 105,30 
S/A (USD) 119,18 110,08 109,68 
S/D (USD) 102,03 98,07 101,32 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 

 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Bermudas      
Binhai Investment Co Ltd 4,450 % 30/11/2020 4.085.000 USD 4.086.250 3.880.756 0,32 
Concord New Energy Group Ltd 7,900 % 23/01/2021 6.470.000 USD 6.474.189 6.593.504 0,54 
Li & Fung Ltd 4,375 % 04/10/2024 EMTN 8.275.000 USD 8.240.442 8.442.376 0,70 
Ooredoo International Finance Ltd 3,250 % 
21/02/2023 EMTN 9.700.000 USD 9.630.655 9.882.263 0,81 

   28.431.536 28.798.899 2,37 
Brasil      
Banco do Brasil SA/Cayman 4,625 % 15/01/2025 10.500.000 USD 10.952.624 10.962.105 0,91 
Natura Cosmeticos SA 5,375 % 01/02/2023 8.995.000 USD 9.094.303 9.377.288 0,77 

   20.046.927 20.339.393 1,68 
Islas Vírgenes Británicas      
Beijing Gas Singapore Capital Corp 2,750 % 
31/05/2022 5.560.000 USD 5.530.112 5.573.555 0,46 
Bluestar Finance Holdings Ltd 3,375 % 16/07/2024 11.985.000 USD 12.008.587 12.153.607 1,00 
China Shenhua Overseas Capital Co Ltd 3,125 % 
20/01/2020 2.160.000 USD 2.160.607 2.160.562 0,18 
Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 5,125 % 
15/05/2024 7.955.000 USD 8.141.936 8.495.940 0,70 
SF Holding Investment Ltd 4,125 % 26/07/2023 4.500.000 USD 4.502.647 4.690.194 0,39 
Voyage Bonds Ltd 3,375 % 28/09/2022 3.400.000 USD 3.403.343 3.428.225 0,28 

   35.747.232 36.502.083 3,01 
Islas Caimán      
ADCB Finance Cayman Ltd 4,000 % 29/03/2023 
EMTN 7.715.000 USD 7.730.242 8.046.745 0,66 
Almarai Sukuk Ltd 4,311 % 05/03/2024 4.595.000 USD 4.630.808 4.821.166 0,40 
Batelco International Finance No 1 Ltd 4,250 % 
01/05/2020 EMTN 9.415.000 USD 9.412.033 9.413.870 0,78 
China Hongqiao Group Ltd 7,125 % 22/07/2022 3.450.000 USD 3.471.708 3.067.232 0,25 
CK Hutchison International 19 Ltd 3,250 % 
11/04/2024 4.200.000 USD 4.196.373 4.306.559 0,35 
Country Garden Holdings Co Ltd 7,125 % 25/04/2022 7.920.000 USD 8.002.263 8.441.061 0,70 
DP World Crescent Ltd 3,908 % 31/05/2023 144A(2) 4.970.000 USD 5.087.990 5.140.372 0,42 
EMG SUKUK Ltd 4,564 % 18/06/2024 7.860.000 USD 8.248.386 8.238.742 0,68 
Fufeng Group Ltd 5,875 % 28/08/2021 4.130.000 USD 4.143.464 4.281.268 0,35 
Golden Eagle Retail Group Ltd 4,625 % 21/05/2023 5.475.000 USD 5.061.133 5.372.667 0,44 
HPHT Finance 19 Ltd 2,875 % 05/11/2024 8.355.000 USD 8.325.860 8.339.209 0,69 
Kaisa Group Holdings Ltd 11,500 % 30/01/2023 5.605.000 USD 5.584.640 5.753.319 0,47 
Kaisa Group Holdings Ltd 11,950 % 22/10/2022 2.300.000 USD 2.317.150 2.397.980 0,20 
Longfor Group Holdings Ltd 3,875 % 13/07/2022 8.035.000 USD 8.081.862 8.204.366 0,68 
QNB Finance Ltd 2,875 % 29/04/2020 6.325.000 USD 6.323.944 6.327.328 0,52 
QNB Finance Ltd 3,500 % 28/03/2024 EMTN 6.895.000 USD 6.960.977 7.131.843 0,59 
Samba Funding Ltd 2,750 % 02/10/2024 9.300.000 USD 9.252.988 9.220.485 0,76 
Sands China Ltd 4,600 % 08/08/2023 6.165.000 USD 6.184.061 6.506.294 0,54 
Shimao Property Holdings Ltd 6,125 % 21/02/2024 8.725.000 USD 8.965.990 9.304.513 0,77 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Sunac China Holdings Ltd 7,250 % 14/06/2022 2.015.000 USD 2.017.160 2.067.808 0,17 
Sunac China Holdings Ltd 7,950 % 11/10/2023 5.060.000 USD 5.082.458 5.330.432 0,44 
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 3,750 % 
23/01/2023 4.897.000 USD 4.830.883 5.005.022 0,41 
Tencent Holdings Ltd 3,280 % 11/04/2024 EMTN 6.405.000 USD 6.404.508 6.591.223 0,54 

   140.316.881 143.309.504 11,81 
Chile      
Enel Generacion Chile SA 4,250 % 15/04/2024 5.115.000 USD 5.415.245 5.389.252 0,44 
Sociedad Química y Minera de Chile SA 3,625 % 
03/04/2023 6.149.000 USD 6.293.120 6.262.756 0,52 

   11.708.365 11.652.008 0,96 
Colombia      
Bancolombia SA 5,125 % 11/09/2022 5.690.000 USD 5.875.924 5.995.894 0,49 
Bancolombia SA 5,950 % 03/06/2021 2.895.000 USD 2.989.512 3.039.750 0,25 
Colombia Telecomunicaciones SA ESP 5,375 % 
27/09/2022 7.105.000 USD 7.151.963 7.158.359 0,59 
Ecopetrol SA 5,875 % 18/09/2023 10.385.000 USD 11.062.319 11.490.691 0,95 
Oleoducto Central SA 4,000 % 07/05/2021 144A(2) 3.930.000 USD 3.930.071 3.998.814 0,33 

   31.009.789 31.683.508 2,61 
Costa Rica      
Instituto Costarricense de Electricidad 6,950 % 
10/11/2021 5.275.000 USD 5.409.324 5.499.240 0,45 

   5.409.324 5.499.240 0,45 
Curazao      
Teva Pharmaceutical Finance Co BV 2,950 % 
18/12/2022 3.470.000 USD 3.218.636 3.313.850 0,27 

   3.218.636 3.313.850 0,27 
Chipre      
MHP SE 7,750 % 10/05/2024 7.088.000 USD 7.519.719 7.646.180 0,63 

   7.519.719 7.646.180 0,63 
Egipto      
Egypt Government International Bond 6,125 % 
31/01/2022 550.000 USD 573.874 572.551 0,05 
Egypt Government International Bond 6,200 % 
01/03/2024 144A(2) 7.550.000 USD 7.702.909 8.155.601 0,67 

   8.276.783 8.728.152 0,72 
Georgia      
Georgian Oil and Gas Corp JSC 6,750 % 26/04/2021 8.937.000 USD 9.157.165 9.255.604 0,76 
Silknet JSC 11,000 % 02/04/2024 8.130.000 USD 8.541.616 9.063.137 0,75 

   17.698.781 18.318.741 1,51 
Reino Unido      
Fresnillo PLC 5,500 % 13/11/2023 144A(2) 4.760.000 USD 5.100.654 5.158.698 0,43 
Hikma Pharmaceuticals PLC 4,250 % 10/04/2020 2.080.000 USD 2.081.740 2.081.248 0,17 
Liquid Telecommunications Financing PLC 8,500 % 
13/07/2022 5.640.000 USD 5.688.901 5.733.692 0,47 
MARB BondCo PLC 7,000 % 15/03/2024 9.995.000 USD 10.370.138 10.419.788 0,86 
Vedanta Resources Ltd 6,375 % 30/07/2022 5.385.000 USD 5.464.382 5.279.992 0,43 

   28.705.815 28.673.418 2,36 
Hong Kong      
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4,625 % 14/03/2023 6.170.000 USD 6.361.903 6.486.171 0,54 

 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Weichai International Hong Kong Energy Group Co Ltd 
4,125 % 30/09/2020 4.050.000 USD 4.074.203 4.092.849 0,34 
Yancoal International Resources Development Co Ltd 
6,000 % 29/11/2021 2.140.000 USD 2.138.266 2.196.955 0,18 
Yanlord Land HK Co Ltd 5,875 % 23/01/2022 7.480.000 USD 7.641.183 7.550.875 0,62 

   20.215.555 20.326.850 1,68 
India      
Axis Bank Ltd/Dubai 3,250 % 21/05/2020 EMTN 4.504.000 USD 4.508.844 4.513.819 0,37 
GMR Hyderabad International Airport Ltd 5,375 % 
10/04/2024 6.495.000 USD 6.495.000 6.728.302 0,56 
ICICI Bank Ltd/Dubai 3,125 % 12/08/2020 EMTN 1.820.000 USD 1.820.647 1.824.974 0,15 
ICICI Bank Ltd/Dubai 3,500 % 18/03/2020 EMTN 1.735.000 USD 1.737.444 1.738.142 0,14 
JSW Steel Ltd 5,250 % 13/04/2022 7.395.000 USD 7.413.161 7.539.988 0,62 
NTPC Ltd 4,750 % 03/10/2022 EMTN 6.680.000 USD 6.908.746 7.016.595 0,58 
Power Finance Corp Ltd 3,250 % 16/09/2024 1.600.000 USD 1.595.451 1.593.610 0,13 
REC Ltd 5,250 % 13/11/2023 EMTN 9.090.000 USD 9.177.670 9.722.057 0,80 
ReNew Power Synthetic 6,670 % 12/03/2024 5.320.000 USD 5.351.403 5.511.140 0,46 

   45.008.366 46.188.627 3,81 
Indonesia      
Adaro Indonesia PT 4,250 % 31/10/2024 7.905.000 USD 7.820.385 7.798.282 0,64 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 3,950 % 
28/03/2024 6.000.000 USD 6.103.373 6.256.241 0,51 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 4,625 % 
20/07/2023 3.774.000 USD 4.017.059 4.017.455 0,33 
Bukit Makmur Mandiri Utama PT 7,750 % 13/02/2022 8.520.000 USD 8.663.747 8.812.428 0,73 
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,710 % 
15/11/2023 6.680.000 USD 7.164.230 7.367.661 0,61 
Pertamina Persero PT 4,875 % 03/05/2022 4.910.000 USD 5.076.435 5.170.324 0,43 
Sri Rejeki Isman Tbk PT 7,250 % 16/01/2025 5.545.000 USD 5.559.292 5.747.204 0,47 

   44.404.521 45.169.595 3,72 
Irlanda      
Borets Finance DAC 6,500 % 07/04/2022 2.383.000 USD 2.383.000 2.468.065 0,20 
MMK International Capital DAC 4,375 % 13/06/2024 9.850.000 USD 10.025.231 10.391.750 0,86 
Uralkali OJSC Via Uralkali Finance DAC 4,000 % 
22/10/2024 8.525.000 USD 8.525.000 8.622.284 0,71 

   20.933.231 21.482.099 1,77 
Isla de Man      
AngloGold Ashanti Holdings PLC 5,375 % 15/04/2020 2.225.000 USD 2.234.838 2.241.603 0,18 

   2.234.838 2.241.603 0,18 
Kazajstán      
KazMunayGas National Co JSC 3,875 % 19/04/2022 9.625.000 USD 9.654.655 9.912.595 0,82 

   9.654.655 9.912.595 0,82 
Luxemburgo      
Gazprom PJSC Via Gaz Capital SA 4,950 % 
19/07/2022 5.500.000 USD 5.838.814 5.816.415 0,48 
Kernel Holding SA 6,500 % 17/10/2024 300.000 USD 310.742 309.750 0,02 
Kernel Holding SA 8,750 % 31/01/2022 9.070.000 USD 9.359.592 9.766.418 0,80 
Rumo Luxembourg Sarl 7,375 % 09/02/2024 8.075.000 USD 8.587.798 8.700.813 0,72 
Severstal OAO Via Steel Capital SA 3,150 % 
16/09/2024 5.200.000 USD 5.200.000 5.219.500 0,43 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
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Severstal OAO Via Steel Capital SA 3,850 % 
27/08/2021 7.460.000 USD 7.480.455 7.616.943 0,63 

   36.777.401 37.429.839 3,08 
Malasia      
Axiata SPV2 Bhd 3,466 % 19/11/2020 EMTN 4.970.000 USD 5.002.576 5.009.511 0,41 
Petronas Global Sukuk Ltd 2,707 % 18/03/2020 3.755.000 USD 3.756.355 3.757.366 0,31 
Press Metal Labuan Ltd 4,800 % 30/10/2022 6.486.000 USD 6.379.422 6.391.977 0,53 

   15.138.353 15.158.854 1,25 
Mauricio      
Greenko Mauritius Ltd 6,250 % 21/02/2023 8.590.000 USD 8.590.000 8.838.514 0,73 
HT Global IT Solutions Holdings Ltd 7,000 % 
14/07/2021 3.635.000 USD 3.677.983 3.740.213 0,31 
MTN Mauritius Investments Ltd 5,373 % 13/02/2022 8.330.000 USD 8.384.439 8.623.849 0,71 
UPL Corp Ltd 3,250 % 13/10/2021 3.540.000 USD 3.522.173 3.559.121 0,29 

   24.174.595 24.761.697 2,04 
México      
America Movil SAB de CV 3,125 % 16/07/2022 2.320.000 USD 2.290.378 2.373.407 0,20 
Banco Inbursa SA Institucion De Banca Multiple Grupo 
Financiero Inbursa 4,125 % 06/06/2024 3.175.000 USD 3.289.793 3.286.157 0,27 
Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca 
Multiple Grupo Financiero Santand 4,125 % 
09/11/2022 6.700.000 USD 6.953.561 6.959.692 0,57 
BBVA Bancomer SA/Texas 6,750 % 30/09/2022 4.270.000 USD 4.586.070 4.649.005 0,38 
Unifin Financiera SAB de CV 7,000 % 15/01/2025 2.035.000 USD 2.044.411 2.049.245 0,17 
Unifin Financiera SAB de CV 7,250 % 27/09/2023 4.670.000 USD 4.607.321 4.863.681 0,40 

   23.771.534 24.181.187 1,99 
Marruecos      
OCP SA 5,625 % 25/04/2024 12.555.000 USD 13.453.886 13.875.208 1,14 

   13.453.886 13.875.208 1,14 
Multinacional      
Mongolian Mining Corp/Energy Resources LLC 9,250 
% 15/04/2024 7.775.000 USD 7.638.938 7.078.941 0,58 

   7.638.938 7.078.941 0,58 
Países Bajos      
Bharti Airtel International Netherlands BV 5,125 % 
11/03/2023 9.035.000 USD 9.173.340 9.490.321 0,78 
Bharti Airtel International Netherlands BV 5,350 % 
20/05/2024 1.515.000 USD 1.622.271 1.608.757 0,13 
Equate Petrochemical BV 3,000 % 03/03/2022 144A(2) 6.880.000 USD 6.841.144 6.907.107 0,57 
IHS Netherlands Holdco BV 7,125 % 18/03/2025 8.200.000 USD 8.311.466 8.561.421 0,71 
Lukoil International Finance BV 4,563 % 24/04/2023 6.200.000 USD 6.485.122 6.572.000 0,54 
Lukoil International Finance BV 6,125 % 09/11/2020 5.950.000 USD 6.088.218 6.137.306 0,51 
MDGH - GMTN BV 2,500 % 07/11/2024 EMTN 14.455.000 USD 14.468.266 14.510.199 1,20 
PB International BV 7,625 % 26/01/2022 3.085.000 USD 3.106.086 3.172.583 0,26 
SABIC Capital II BV 4,000 % 10/10/2023 7.885.000 USD 7.927.077 8.298.963 0,68 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2,200 
% 21/07/2021 6.860.000 USD 6.713.762 6.643.567 0,55 
VEON Holdings BV 3,950 % 16/06/2021 5.930.000 USD 5.919.926 6.020.136 0,50 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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VEON Holdings BV 4,950 % 16/06/2024 6.700.000 USD 7.132.469 7.192.651 0,59 
VTR Finance BV 6,875 % 15/01/2024 6.585.000 USD 6.739.901 6.733.163 0,55 

   90.529.048 91.848.174 7,57 
Nigeria      
United Bank for Africa PLC 7,750 % 08/06/2022 
144A(2) 5.015.000 USD 5.156.213 5.319.711 0,44 

   5.156.213 5.319.711 0,44 
Panamá      
AES Panama SRL 6,000 % 25/06/2022 144A(2) 5.975.000 USD 6.107.723 6.139.372 0,51 

   6.107.723 6.139.372 0,51 
Perú      
Corp. Financiera de Desarrollo SA 4,750 % 
08/02/2022 6.390.000 USD 6.654.611 6.669.626 0,55 
Nexa Resources Peru SAA 4,625 % 28/03/2023 5.781.000 USD 5.792.223 5.990.619 0,49 

   12.446.834 12.660.245 1,04 
Filipinas      
BDO Unibank Inc 2,950 % 06/03/2023 EMTN 6.010.000 USD 5.919.804 6.057.140 0,50 

   5.919.804 6.057.140 0,50 
Catar      
Qatar Government International Bond 2,375 % 
02/06/2021 8.580.000 USD 8.601.575 8.602.239 0,71 

   8.601.575 8.602.239 0,71 
Arabia Saudí      
Saudi Arabian Oil Co 2,750 % 16/04/2022 144A(2) 1.780.000 USD 1.795.917 1.800.097 0,15 
Saudi Arabian Oil Co 2,875 % 16/04/2024 EMTN 6.470.000 USD 6.422.221 6.567.697 0,54 

   8.218.138 8.367.794 0,69 
Singapur      
ABJA Investment Co Pte Ltd 4,850 % 31/01/2020 5.155.000 USD 5.158.348 5.154.588 0,42 
ABJA Investment Co. Pte Ltd 5,950 % 31/07/2024 3.815.000 USD 4.000.042 3.985.683 0,33 
BOC Aviation Ltd 2,375 % 15/09/2021 EMTN 5.420.000 USD 5.389.009 5.404.415 0,45 
LMIRT Capital Pte Ltd 7,250 % 19/06/2024 8.240.000 USD 8.366.769 8.795.252 0,72 
TBG Global Pte Ltd 5,250 % 10/02/2022 8.245.000 USD 8.329.562 8.346.811 0,69 

   31.243.730 31.686.749 2,61 
Sudáfrica      
FirstRand Bank Ltd 4,250 % 30/04/2020 EMTN 3.930.000 USD 3.928.338 3.940.834 0,33 
Transnet SOC Ltd 4,000 % 26/07/2022 5.560.000 USD 5.514.764 5.637.840 0,46 

   9.443.102 9.578.674 0,79 
Corea del Sur      
Hyundai Capital Services Inc 2,875 % 16/03/2021 
EMTN 4.115.000 USD 4.119.226 4.135.898 0,34 
Kia Motors Corp 2,625 % 21/04/2021 3.895.000 USD 3.868.022 3.911.461 0,32 
Korea Hydro & Nuclear Power Co Ltd 3,750 % 
25/07/2023 7.231.000 USD 7.351.066 7.588.597 0,63 
KT Corp 2,625 % 07/08/2022 7.330.000 USD 7.295.301 7.398.316 0,61 
POSCO 4,000 % 01/08/2023 3.570.000 USD 3.608.835 3.733.261 0,31 
Shinhan Bank Co Ltd 2,250 % 15/04/2020 4.395.000 USD 4.391.689 4.395.879 0,36 
SK Hynix Inc 3,000 % 17/09/2024 3.480.000 USD 3.456.365 3.480.199 0,29 
SK Telecom Co Ltd 3,750 % 16/04/2023 8.010.000 USD 8.126.217 8.306.080 0,68 

   42.216.721 42.949.691 3,54 
Sri Lanka      
Sri Lanka Government International Bond 6,350 % 
28/06/2024 5.995.000 USD 6.008.797 5.973.635 0,49 

   6.008.797 5.973.635 0,49 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Organizaciones supranacionales      
African Export-Import Bank/The 4,000 % 24/05/2021 
EMTN 10.800.000 USD 10.863.744 10.997.982 0,91 
Banque Ouest Africaine de Developpement 5,500 % 
06/05/2021 7.195.000 USD 7.342.636 7.447.695 0,61 

   18.206.380 18.445.677 1,52 
Suecia      
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Via 
PKO Finance AB 4,630 % 26/09/2022 10.200.000 USD 10.657.306 10.722.526 0,88 

   10.657.306 10.722.526 0,88 
Tailandia      
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,050 % 19/03/2024 
EMTN 6.305.000 USD 6.585.094 6.679.959 0,55 
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,800 % 18/10/2020 4.995.000 USD 5.068.988 5.093.701 0,42 
GC Treasury Center Co Ltd 4,250 % 19/09/2022 5.985.000 USD 6.082.636 6.219.937 0,52 
PTT Global Chemical PCL 4,250 % 19/09/2022 3.060.000 USD 3.154.106 3.182.430 0,26 

   20.890.824 21.176.027 1,75 
Togo      
Ecobank Transnational Inc 9,500 % 18/04/2024 7.800.000 USD 7.983.453 8.728.610 0,72 

   7.983.453 8.728.610 0,72 
Turquía      
Akbank T.A.S. 4,000 % 24/01/2020 EMTN 6.645.000 USD 6.644.054 6.646.994 0,55 
KOC Holding AS 5,250 % 15/03/2023 5.710.000 USD 5.872.357 5.844.356 0,48 
Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS 5,375 % 
15/11/2024 3.300.000 USD 3.289.583 3.392.031 0,28 
Turk Telekomunikasyon AS 4,875 % 19/06/2024 10.200.000 USD 9.824.589 10.149.000 0,84 
Turkiye Garanti Bankasi AS 6,250 % 20/04/2021 6.080.000 USD 6.094.299 6.254.800 0,51 
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 4,250 % 
09/05/2020 4.025.000 USD 4.020.341 4.026.167 0,33 

   35.745.223 36.313.348 2,99 
Emiratos Árabes Unidos      
Abu Dhabi National Energy Co PJSC 3,625 % 
22/06/2021 EMTN 3.405.000 USD 3.433.958 3.456.075 0,28 
Abu Dhabi National Energy Co PJSC 3,625 % 
12/01/2023 6.810.000 USD 6.839.652 6.991.827 0,58 
Burgan Senior SPC Ltd 3,125 % 14/09/2021 EMTN 8.280.000 USD 8.246.925 8.329.018 0,69 
DP World PLC 3,250 % 18/05/2020 EMTN 7.855.000 USD 7.879.061 7.857.953 0,65 
Emirates NBD Bank PJSC 3,250 % 14/11/2022 11.365.000 USD 11.595.222 11.601.392 0,96 
Kuwait Projects Co. SPC Ltd 5,000 % 15/03/2023 6.985.000 USD 7.083.015 7.422.401 0,61 
NBK SPC Ltd 2,750 % 30/05/2022 8.200.000 USD 8.219.422 8.262.424 0,68 
Oztel Holdings SPC Ltd 5,625 % 24/10/2023 9.400.000 USD 9.454.593 10.022.750 0,82 

   62.751.848 63.943.840 5,27 
Estados Unidos      
Sasol Financing USA LLC 5,875 % 27/03/2024 9.080.000 USD 9.445.555 9.832.369 0,81 
Stillwater Mining Co 6,125 % 27/06/2022 7.185.000 USD 7.229.850 7.348.843 0,61 

   16.675.405 17.181.212 1,42 
Total - Bonos de tipo fijo   1.000.297.785 1.017.966.735 83,88 

      
Bonos de tipo variable      
      

Hong Kong      
ICBCIL Finance Co Ltd 2,949 % 20/11/2024 EMTN 9.195.000 USD 9.195.000 9.190.408 0,76 

   9.195.000 9.190.408 0,76 
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Luxemburgo      
Consolidated Energy Finance SA 5,644 % 15/06/2022 
144A(2) 3.330.000 USD 3.325.920 3.303.179 0,27 

   3.325.920 3.303.179 0,27 
Total - Bonos de tipo variable   12.520.920 12.493.587 1,03 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 1.012.818.705 1.030.460.322 84,91 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Argentina      
Pan American Energy LLC/Argentina 7,875 % 
07/05/2021 5.083.334 USD 5.209.759 5.261.301 0,43 
Tecpetrol SA 4,875 % 12/12/2022 6.325.000 USD 6.302.053 6.419.875 0,53 

   11.511.812 11.681.176 0,96 
Islas Vírgenes Británicas      
Grupo Unicomer Co Ltd 7,875 % 01/04/2024 5.645.000 USD 5.950.630 6.146.556 0,51 
Yingde Gases Investment Ltd 6,250 % 19/01/2023 5.355.000 USD 5.446.048 5.537.338 0,45 

   11.396.678 11.683.894 0,96 
Islas Caimán      
Banco Continental S.A. Via Continental Senior 
Trustees Cayman Ltd 5,500 % 18/11/2020 6.255.000 USD 6.415.782 6.442.650 0,53 
NagaCorp Ltd 9,375 % 21/05/2021 5.695.000 USD 5.820.780 6.028.857 0,50 

   12.236.562 12.471.507 1,03 
Chile      
Banco de Credito e Inversiones SA 4,000 % 
11/02/2023 144A(2) 8.020.000 USD 8.165.225 8.292.057 0,68 
Banco Santander Chile 3,875 % 20/09/2022 3.280.000 USD 3.262.181 3.379.141 0,28 
Embotelladora Andina SA 5,000 % 01/10/2023 2.585.000 USD 2.764.921 2.759.436 0,23 
Telefonica Chile SA 3,875 % 12/10/2022 6.125.000 USD 6.083.048 6.293.438 0,52 

   20.275.375 20.724.072 1,71 
Colombia      
Grupo de Inversiones Suramericana SA 5,700 % 
18/05/2021 144A(2) 6.080.000 USD 6.266.533 6.330.861 0,52 

   6.266.533 6.330.861 0,52 
Luxemburgo      
CSN Resources SA 7,625 % 13/02/2023 144A(2) 4.185.000 USD 4.411.678 4.461.252 0,37 

   4.411.678 4.461.252 0,37 
México      
Alpek SAB de CV 4,500 % 20/11/2022 144A(2) 6.310.000 USD 6.479.552 6.570.351 0,54 
America Movil SAB de CV 5,000 % 30/03/2020 469.000 USD 470.676 471.880 0,04 
BBVA Bancomer SA/Texas 6,500 % 10/03/2021 754.000 USD 776.298 786.052 0,07 

   7.726.526 7.828.283 0,65 
Países Bajos      
Indo Energy Finance II BV 6,375 % 24/01/2023 2.710.350 USD 2.725.757 2.737.026 0,23 

   2.725.757 2.737.026 0,23 
Perú      
Inretail Pharma SA 5,375 % 02/05/2023 4.760.000 USD 4.749.722 5.009.900 0,41 

   4.749.722 5.009.900 0,41 
Singapur      
BOC Aviation Ltd 2,750 % 18/09/2022 EMTN 1.625.000 USD 1.635.242 1.630.702 0,13 

   1.635.242 1.630.702 0,13 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Corea del Sur      
Kia Motors Corp 3,000 % 25/04/2023 6.215.000 USD 6.230.874 6.284.728 0,52 
Shinhan Bank Co Ltd 3,875 % 05/11/2023 5.355.000 USD 5.617.193 5.639.332 0,46 

   11.848.067 11.924.060 0,98 
Emiratos Árabes Unidos      
Dolphin Energy Ltd LLC 5,500 % 15/12/2021 5.000.000 USD 5.287.290 5.287.350 0,44 

   5.287.290 5.287.350 0,44 
Estados Unidos      
CEMEX Finance LLC 6,000 % 01/04/2024 4.500.000 USD 4.596.396 4.626.045 0,38 
Cielo USA Inc 3,750 % 16/11/2022 2.568.857 USD 1.743.303 2.568.857 0,21 
Reliance Holding USA Inc 5,400 % 14/02/2022 3.185.000 USD 3.257.648 3.370.622 0,28 

   9.597.347 10.565.524 0,87 
Total - Bonos de tipo fijo   109.668.589 112.335.607 9,26 

      
Bonos de tipo variable      
      

Singapur      
United Overseas Bank Ltd 2,414 % 23/04/2021 EMTN 3.100.000 USD 3.100.000 3.108.032 0,25 

   3.100.000 3.108.032 0,25 
Total - Bonos de tipo variable   3.100.000 3.108.032 0,25 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 112.768.589 115.443.639 9,51 

Otros valores mobiliarios    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Caimán      
Arabian Centres Sukuk Ltd 5,375 % 26/11/2024 5.740.000 USD 5.758.093 5.897.850 0,49 

   5.758.093 5.897.850 0,49 
Total - Bonos de tipo fijo   5.758.093 5.897.850 0,49 

Total - Otros valores mobiliarios 5.758.093 5.897.850 0,49 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   1.131.345.387 1.151.801.811 94,91 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

C/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 599,680 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 599,680 

C/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas 2.083,453 
Número de acciones reembolsadas (0,408) 
Número de acciones al final 2.113,045 

H-N/D (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 33,138 
Número de acciones emitidas 1,022 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 34,160 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 5.091,603 
Número de acciones emitidas 355,683 
Número de acciones reembolsadas (2.876,990) 
Número de acciones al final 2.570,296 

H-S1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.523.323,679 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (1.523.323,679) 
Número de acciones al final - 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 251.141,587 
Número de acciones emitidas 121.843,320 
Número de acciones reembolsadas (335.346,857) 
Número de acciones al final 37.638,050 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 45.173,795 
Número de acciones emitidas 454,349 
Número de acciones reembolsadas (45.598,143) 
Número de acciones al final 30,001 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 28.935,889 
Número de acciones reembolsadas (17.255,129) 
Número de acciones al final 11.680,760 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 69.678,519 
Número de acciones emitidas 3.469,657 
Número de acciones reembolsadas (14.864,035) 
Número de acciones al final 58.284,141 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas 0,674 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,674 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 107.803,704 
Número de acciones emitidas 67.697,708 
Número de acciones reembolsadas (14.954,722) 
Número de acciones al final 160.546,690 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 32.083.574 259.141.948 222.783.743 
    
    
    
Valor liquidativo 

C/A (USD) 104,32 101,79 102,99 

C/D (USD) 99,43 98,50 - 
H-N/D (GBP) 93,17 94,19 98,60 
H-R/A (EUR) 107,90 107,76 111,25 
H-S1/A (GBP) - 104,13 105,04 
I/A (USD) 127,82 122,93 122,61 
I/A (EUR) 113,07 106,79 101,51 
N1/A (USD) 102,03 - - 

R/A (USD) 120,73 116,98 117,55 
R/A (SGD) - - 100,96 
R/D (USD) 99,61 98,66 - 
RE/A (USD) 101,76 - - 
S/A (USD) 114,90 110,29 109,79 
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(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad  Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

México      
Cemex SAB de CV ADR 17.123 USD 113.881 64.725 0,20 

   113.881 64.725 0,20 
Puerto Rico      
Popular Inc 86 USD 5.098 5.052 0,02 

   5.098 5.052 0,02 
Suiza      
Garmin Ltd 52 USD 4.433 5.073 0,02 

   4.433 5.073 0,02 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 57 USD 4.702 5.047 0,01 
Altria Group Inc 98 USD 4.346 4.891 0,01 
AmerisourceBergen Corp 60 USD 5.081 5.101 0,02 
Amgen Inc 21 USD 3.943 5.062 0,01 
Apollo Global Management Inc 14 USD 676 668 0,00 
Apple Inc 6 USD 939 1.762 0,00 
Applied Materials Inc 84 USD 5.179 5.127 0,02 
AT&T Inc 131 USD 4.969 5.120 0,02 
Automatic Data Processing Inc 31 USD 3.337 5.286 0,02 
Best Buy Co Inc 58 USD 3.944 5.092 0,01 
Bristol-Myers Squibb Co 80 USD 4.186 5.135 0,02 
Broadcom Inc 16 USD 3.806 5.056 0,01 
Caterpillar Inc 35 USD 4.205 5.169 0,02 
CF Industries Holdings Inc 102 USD 5.078 4.869 0,01 
Cisco Systems Inc 107 USD 4.939 5.132 0,02 
Citigroup Inc 65 USD 4.088 5.193 0,02 
Clear Channel Outdoor Holdings Inc 5.288 USD 25.488 15.124 0,05 
Comcast Corp 117 USD 4.842 5.262 0,02 
Cummins Inc 29 USD 4.264 5.190 0,02 
Delta Air Lines Inc 24 USD 1.404 1.404 0,00 
Duke Energy Corp 52 USD 4.938 4.743 0,01 
Eaton Corp PLC 54 USD 3.987 5.115 0,02 
El Paso Energy Capital Trust I 4,750 % 31/03/2028 
Preferred Convertible 86 USD 3.850 4.426 0,01 
Evergy Inc 55 USD 3.524 3.580 0,01 
Exelon Corp 112 USD 5.084 5.106 0,02 
Expedia Group Inc 36 USD 4.874 3.893 0,01 
Fidelity National Information Services Inc 38 USD 4.925 5.285 0,02 
FirstEnergy Corp 63 USD 2.417 3.062 0,01 
Gilead Sciences Inc 75 USD 4.960 4.874 0,01 
Hewlett Packard Enterprise Co 138 USD 2.048 2.189 0,01 
Home Depot Inc/The 23 USD 4.169 5.023 0,01 
Honeywell International Inc 29 USD 4.874 5.133 0,02 
HP Inc 249 USD 5.014 5.117 0,02 
Humana Inc 14 USD 5.123 5.131 0,02 
iHeartMedia Inc 236 USD 4.278 3.988 0,01 
Illinois Tool Works Inc 28 USD 3.701 5.030 0,01 
Intel Corp 88 USD 4.078 5.267 0,02 
Intuit Inc 3 USD 628 786 0,00 
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Johnson & Johnson 35 USD 4.608 5.105 0,02 
KLA-Tencor Corp 31 USD 4.890 5.523 0,02 
Lam Research Corp 6 USD 1.642 1.754 0,00 
Leidos Holdings Inc 53 USD 4.193 5.188 0,02 
LPL Financial Holdings Inc 53 USD 4.432 4.889 0,01 
LyondellBasell Industries NV 8 USD 641 756 0,00 
MasterCard Inc 18 USD 3.588 5.375 0,02 
McDonald's Corp 22 USD 4.649 4.347 0,01 
Merck & Co Inc 59 USD 4.351 5.366 0,02 
MetLife Inc 105 USD 4.680 5.352 0,02 
Microsoft Corp 33 USD 2.424 5.204 0,02 
Omnicom Group Inc 64 USD 4.899 5.185 0,02 
Oracle Corp 89 USD 4.582 4.715 0,01 
Paychex Inc 59 USD 3.988 5.019 0,01 
Pfizer Inc 130 USD 5.134 5.093 0,02 
Philip Morris International Inc 59 USD 4.887 5.020 0,01 
Phillips 66 46 USD 4.949 5.125 0,02 
Plains GP Holdings LP 273 USD 5.470 5.173 0,02 
Procter & Gamble Co/The 43 USD 5.031 5.371 0,02 
Progressive Corp/The 70 USD 5.327 5.067 0,01 
Prudential Financial Inc 43 USD 4.287 4.031 0,01 
QUALCOMM Inc 58 USD 5.074 5.117 0,02 
Rockwell Automation Inc 16 USD 3.241 3.243 0,01 
Starbucks Corp 58 USD 3.846 5.099 0,02 
Target Corp 40 USD 3.551 5.128 0,02 
Texas Instruments Inc 38 USD 4.324 4.875 0,01 
Tyson Foods Inc 56 USD 5.020 5.098 0,02 
UnitedHealth Group Inc 17 USD 3.400 4.998 0,01 
Universal Display Corp 26 USD 5.226 5.358 0,02 
Unum Group 172 USD 5.107 5.016 0,01 
Verizon Communications Inc 83 USD 4.824 5.096 0,02 
ViacomCBS Inc 113 USD 4.761 4.743 0,01 
Visa Inc 9 USD 1.105 1.691 0,00 
Whiting Petroleum Corp 1.873 USD 60.719 13.748 0,04 
Yum! Brands Inc 51 USD 5.743 5.137 0,02 

   376.481 351.443 1,09 
Total - Acciones   499.893 426.293 1,33 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Argentina      
Banco Macro SA 17,500 % 08/05/2022 144A(2) 4.575.000 ARS 297.922 28.636 0,09 
Provincia de Buenos Aires/Government Bonds 6,500 % 
15/02/2023 144A(2) 260.000 USD 259.433 107.900 0,34 
YPF SA 6,950 % 21/07/2027 144A(2) 85.000 USD 85.620 75.650 0,23 

   642.975 212.186 0,66 
Islas Bermudas      
Aircastle Ltd 4,250 % 15/06/2026 165.000 USD 164.263 174.618 0,54 

   164.263 174.618 0,54 
      
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Colombia      
Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter 7,875 % 
12/08/2024 144A(2) 640.000.000 COP 334.753 205.655 0,64 

   334.753 205.655 0,64 
Japón      
Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co Ltd 3,406 % 
28/02/2022 144A(2) 465.000 USD 465.000 474.636 1,48 

   465.000 474.636 1,48 
Países Bajos      
Petrobras Global Finance BV 5,750 % 01/02/2029 155.000 USD 144.470 174.840 0,55 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 4,100 
% 01/10/2046 225.000 USD 151.284 162.000 0,50 

   295.754 336.840 1,05 
Sudáfrica      
Republic of South Africa Government Bond 8,750 % 
31/01/2044 8.020.000 ZAR 566.208 503.825 1,57 

   566.208 503.825 1,57 
Estados Unidos      
Clear Channel Communications Inc defaulted 9,000 % 
15/12/2019 1.560.000 USD 0 0 0,00 

   0 0 0,00 
Total - Bonos de tipo fijo   2.468.953 1.907.760 5,94 

      
Bonos de tipo variable      
      

Argentina      
Argentina POM Politica Monetaria 56,589 % 21/06/2020 6.270.000 ARS 396.165 54.393 0,17 
Banco Hipotecario SA 44,313 % 07/11/2022 144A(2) 8.485.000 ARS 480.222 100.798 0,31 
Banco Hipotecario SA 50,667 % 12/01/2020 144A(2) 2.650.290 ARS 174.037 31.378 0,10 
Banco Supervielle SA 52,771 % 09/08/2020 144A(2) 8.000.000 ARS 506.905 101.855 0,32 
Provincia de Buenos Aires/Government Bonds 45,979 
% 31/05/2022 42.215.000 ARS 2.641.876 320.283 1,00 
Provincia de Buenos Aires/Government Bonds 52,270 
% 12/04/2025 144A(2) 23.055.000 ARS 1.143.108 166.590 0,52 

   5.342.313 775.297 2,42 
Reino Unido      
Ludgate Funding PLC 0,000 % 01/01/2061 87.872 EUR 88.943 93.566 0,29 
RMAC Securities No 1 PLC 0,000 % 12/06/2044 59.660 EUR 61.550 64.297 0,20 
Standard Chartered PLC 3,116 % 20/01/2023 144A(2) 605.000 USD 605.000 608.925 1,90 

   755.493 766.788 2,39 
Total - Bonos de tipo variable   6.097.806 1.542.085 4,81 

      
Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      
Enterprise Products Partners LP REIT 178 USD 5.162 5.013 0,02 
Iron Mountain Inc REIT 151 USD 5.091 4.812 0,01 
      

      
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Magellan Midstream Partners LP REIT 81 USD 5.206 5.092 0,02 
   15.459 14.917 0,05 
Total - Fondos de inversión   15.459 14.917 0,05 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 9.082.111 3.891.055 12,13 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Acciones      
      

Islas Bermudas      
Bunge Ltd 4,875 % Preferred Convertible 1.102 USD 105.461 113.477 0,36 

   105.461 113.477 0,36 
Brasil      
Dommo Energia SA ADR 94 USD 0 940 0,00 

   0 940 0,00 
Canadá      
Bellatrix Exploration Ltd 67.699 CAD 0 0 0,00 

   0 0 0,00 
Estados Unidos      
Chesapeake Energy Corp 5,750 % Preferred 
Convertible 342 USD 211.920 58.643 0,18 
Hexion Holdings Corp 3.644 USD 64.969 46.461 0,15 

   276.889 105.104 0,33 
Total - Acciones   382.350 219.521 0,69 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Austria      
OGX Austria GmbH defaulted 8,375 % 01/04/2022 200.000 USD 200.000 2 0,00 
OGX Austria GmbH defaulted 8,375 % 01/04/2022 
144A(2) 400.000 USD 369.281 4 0,00 

   569.281 6 0,00 
Canadá      
1011778 BC ULC/New Red Finance Inc 4,375 % 
15/01/2028 144A(2) 75.000 USD 75.000 75.188 0,24 
Bellatrix Exploration Ltd 8,500 % 11/09/2023 168.000 USD 434.865 100.800 0,31 
Bellatrix Exploration Ltd 12,500 % 15/12/2023 184.000 USD 0 0 0,00 

   509.865 175.988 0,55 
Islas Caimán      
Blackbird Capital Aircraft Lease Securitization Ltd 5,682 
% 16/12/2041 144A(2) 204.427 USD 206.682 212.190 0,66 
Sprite Ltd 5,750 % 15/12/2037 144A(2) 210.346 USD 207.742 217.803 0,68 

   414.424 429.993 1,34 
Chile      
Latam Airlines 4,500 % 15/11/2023 183.556 USD 183.556 183.784 0,57 

   183.556 183.784 0,57 
Multinacional      
JBS USA LUX SA/JBS USA Food Co/JBS USA Finance Inc 
5,500 % 15/01/2030 144A(2) 125.000 USD 125.000 134.263 0,42 

   125.000 134.263 0,42 
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Estados Unidos      
ACC Trust 3,700 % 21/12/2020 144A(2) 5.337 USD 5.337 5.340 0,02 
Accelerated Assets LLC 3,870 % 02/12/2033 144A(2) 248.332 USD 247.792 255.247 0,80 
Accelerated Assets LLC 4,510 % 02/12/2033 144A(2) 149.733 USD 149.705 153.317 0,48 
Adams Outdoor Advertising LP 5,653 % 15/11/2048 
144A(2) 165.000 USD 165.661 170.480 0,53 
Alliance Data Systems Corp 4,750 % 15/12/2024 
144A(2) 60.000 USD 60.000 59.850 0,19 
Alternative Loan Trust 5,500 % 25/02/2025 20.060 USD 20.413 20.527 0,06 
Alternative Loan Trust 5,500 % 25/07/2034 54.233 USD 54.855 55.567 0,17 
Alternative Loan Trust 5,500 % 25/08/2034 59.921 USD 60.607 61.391 0,19 
Alternative Loan Trust 5,50 % 25/12/2033 86.643 USD 87.523 89.030 0,28 
Alternative Loan Trust 6,00 % 25/12/2033 235.825 USD 237.160 238.674 0,74 
American Express Credit Account Master Trust 1,930 % 
15/09/2022 240.000 USD 239.998 239.989 0,75 
American Homes 4 Rent Trust 6,231 % 17/10/2036 
144A(2) 235.000 USD 249.577 261.322 0,81 
American Homes 4 Rent Trust 6,18 % 17/12/2036 
144A(2) 100.000 USD 103.687 112.331 0,35 
Ascentium Equipment Receivables Trust 2,870 % 
10/08/2022 144A(2) 70.000 USD 69.998 70.622 0,22 
Banc of America Alternative Loan Trust 5,500 % 
25/10/2033 17.937 USD 18.333 18.815 0,06 
Banc of America Funding Trust 5,500 % 25/11/2034 12.080 USD 11.964 12.075 0,04 
Banc of America Funding Trust 5,50 % 25/11/2035 17.770 USD 17.929 19.182 0,06 
BioMarin Pharmaceutical Inc 0,599 % 01/08/2024 75.000 USD 73.260 79.237 0,25 
Boyd Gaming Corp 4,750 % 01/12/2027 144A(2) 90.000 USD 90.000 93.488 0,29 
Broadcom Inc 4,750 % 15/04/2029 144A(2) 330.000 USD 327.571 360.849 1,12 
Bruin E&P Partners LLC 8,875 % 01/08/2023 144A(2) 120.000 USD 115.815 78.127 0,24 
CalAmp Corp 2,000 % 01/08/2025 65.000 USD 53.847 54.025 0,17 
California Resources Corp 8,000 % 15/12/2022 144A(2) 155.000 USD 129.983 69.295 0,22 
Cheniere Corpus Christi Holdings LLC 3,700 % 
15/11/2029 144A(2) 140.000 USD 139.896 142.970 0,45 
Chesapeake Energy Corp 5,500 % 15/09/2026 35.000 USD 34.949 16.673 0,05 
Cig Auto Receivables Trust 2,710 % 15/05/2023 
144A(2) 16.388 USD 16.387 16.406 0,05 
Coinstar Funding LLC 5,216 % 25/04/2047 144A(2) 390.000 USD 390.000 400.118 1,25 
CommScope Technologies LLC 5,000 % 15/03/2027 
144A(2) 110.000 USD 92.964 103.400 0,32 
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 5,750 
% 25/11/2033 33.277 USD 34.549 34.194 0,11 
CSMC OA LLC 4,373 % 15/09/2037 144A(2) 525.000 USD 478.548 493.662 1,54 
CSMC Trust 4,030 % 25/08/2062 144A(2) 475.985 USD 475.972 475.882 1,48 
Diamond Resorts Owner Trust 4,530 % 21/01/2031 
144A(2) 274.209 USD 274.167 280.354 0,87 
Diamond Resorts Owner Trust 6,070 % 22/10/2029 
144A(2) 71.552 USD 71.545 73.278 0,23 
DISH Network Corp 2,375 % 15/03/2024 110.000 USD 105.925 100.441 0,31 
DISH Network Corp 3,375 % 15/08/2026 90.000 USD 97.022 86.571 0,27 
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First Investors Auto Owner Trust 4,280 % 15/01/2025 
144A(2) 400.000 USD 399.926 413.318 1,29 
Five Guys Funding LLC 4,600 % 25/07/2047 144A(2) 426.775 USD 427.210 442.795 1,38 
Flagship Credit Auto Trust 3,530 % 15/05/2025 144A(2) 515.000 USD 514.968 524.617 1,63 
Flagship Credit Auto Trust 6,250 % 15/10/2023 144A(2) 300.000 USD 299.990 312.983 0,98 
Grand Avenue Mortgage Loan Trust 3,250 % 
25/08/2064 144A(2) 121.985 USD 115.263 120.423 0,38 
Greenbrier Cos Inc/The 2,875 % 01/02/2024 15.000 USD 15.873 14.480 0,04 
Gulfport Energy Corp 6,000 % 15/10/2024 40.000 USD 36.931 28.400 0,09 
Gulfport Energy Corp 6,75 % 15/05/2025 75.000 USD 74.959 47.625 0,15 
Hasbro Inc 3,900 % 19/11/2029 175.000 USD 174.446 176.269 0,55 
Hyundai Capital America 3,950 % 01/02/2022 144A(2) 460.000 USD 459.786 473.031 1,47 
iHeartCommunications Inc 4,750 % 15/01/2028 144A(2) 65.000 USD 65.000 66.625 0,21 
Massachusetts Educational Financing Authority 3,850 % 
25/05/2033 504.357 USD 500.102 509.668 1,59 
MASTR Alternative Loan Trust 5,250 % 25/11/2033 9.116 USD 9.269 9.308 0,03 
MASTR Alternative Loan Trust 5,00 % 25/06/2034 9.385 USD 9.540 9.620 0,03 
MASTR Alternative Loan Trust 6,00 % 25/06/2034 11.017 USD 11.325 11.353 0,04 
MASTR Alternative Loan Trust 6,000 % 25/09/2034 196.834 USD 203.565 205.740 0,64 
Midwest Connector Capital Co LLC 3,625 % 01/04/2022 
144A(2) 430.000 USD 429.795 440.278 1,37 
MSCI Inc 4,000 % 15/11/2029 144A(2) 35.000 USD 35.000 35.481 0,11 
NBCUniversal Enterprise Inc 5,250 % Perpetual 144A(2) 115.000 USD 119.562 118.738 0,37 
OneMain Financial Issuance Trust 4,160 % 20/11/2028 
144A(2) 430.000 USD 429.971 431.957 1,35 
Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital Corp 
4,625 % 15/03/2030 144A(2) 35.000 USD 35.000 35.613 0,11 
Oxford Finance Funding LLC 4,459 % 15/02/2027 
144A(2) 140.000 USD 140.000 142.071 0,44 
Residential Asset Securitization Trust 5,375 % 
25/07/2035 66.022 USD 58.678 59.582 0,19 
SCF Equipment Leasing LLC 4,210 % 20/04/2027 
144A(2) 500.000 USD 499.814 501.977 1,56 
SoFi Professional Loan Program LLC 3,580 % 
25/08/2036 144A(2) 28.163 USD 26.991 28.458 0,09 
TAL Advantage V LLC 3,550 % 20/11/2038 144A(2) 45.042 USD 45.035 44.972 0,14 
Tidewater Auto Receivables Trust 4,300 % 15/11/2024 
144A(2) 100.000 USD 99.991 101.849 0,32 
Vine Oil & Gas LP/Vine Oil & Gas Finance Corp 9,750 % 
15/04/2023 144A(2) 85.000 USD 85.000 42.500 0,13 
Vistra Operations Co LLC 3,700 % 30/01/2027 144A(2) 250.000 USD 249.482 248.417 0,77 
WAVE Trust 3,844 % 15/11/2042 144A(2) 341.772 USD 337.229 343.838 1,07 
Wingstop Funding LLC 4,970 % 05/12/2048 144A(2) 213.388 USD 213.388 219.648 0,68 

   10.926.028 10.964.363 34,17 
Total - Bonos de tipo fijo   12.728.154 11.888.397 37,05 
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Bonos de tipo variable      
      

Argentina      
YPF SA 63,354 % 07/07/2020 144A(2) 365.000 USD 365.000 76.130 0,24 

   365.000 76.130 0,24 
Islas Caimán      
Madison Park Funding XII Ltd 3,616 % 20/07/2026 
144A(2) 250.000 USD 250.512 250.000 0,78 

   250.512 250.000 0,78 
Reino Unido      
Motor PLC 2,322 % 25/09/2024 144A(2) 182.875 USD 182.875 182.888 0,57 

   182.875 182.888 0,57 
Estados Unidos      
CarMax Auto Owner Trust 1,890 % 17/05/2021 4.751 USD 4.751 4.751 0,01 
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,000 % 25/01/2068 
144A(2) 212.522 USD 211.077 213.181 0,66 
DSLA Mortgage Loan Trust 2,094 % 19/09/2045 176.820 USD 132.873 144.438 0,45 
GM Financial Consumer Automobile Receivables Trust 
1,850 % 16/07/2021 151.629 USD 151.629 151.599 0,47 
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 2,002 % 
25/02/2046 485.171 USD 397.487 411.048 1,28 
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 3,07 % 
25/08/2035 219.278 USD 194.957 197.699 0,62 
Invitation Homes Trust 3,387 % 17/01/2038 144A(2) 220.000 USD 220.378 220.823 0,69 
Invitation Homes Trust 3,40 % 17/06/2037 144A(2) 405.000 USD 405.156 406.007 1,27 
Lehman XS Trust 2,052 % 25/02/2046 87.729 USD 67.268 81.015 0,25 
McDonald's Corp 2,366 % 28/10/2021 420.000 USD 420.427 421.340 1,31 
Morgan Stanley Capital I Trust 5,488 % 15/06/2044 
144A(2) 445.000 USD 432.976 432.613 1,35 
Motel 6 Trust 8,666 % 15/08/2024 144A(2) 581.556 USD 581.556 587.412 1,83 
MUFG Union Bank NA 2,252 % 09/12/2022 320.000 USD 320.000 320.200 1,00 
Navistar Financial Dealer Note Master Owner Trust II 
2,422 % 25/09/2023 144A(2) 190.000 USD 190.000 190.314 0,59 
PNC Bank NA 2,315 % 09/12/2022 315.000 USD 315.000 315.329 0,98 
PRPM LLC 5,000 % 25/11/2022 144A(2) 100.000 USD 99.238 99.510 0,31 
PRPM LLC 5,000 % 25/04/2023 144A(2) 185.000 USD 183.108 185.288 0,58 
SLM Private Credit Student Loan Trust 0,000 % 
15/06/2032 135.000 USD 134.936 134.816 0,42 
SLM Private Credit Student Loan Trust Class A3 0,000 
% 15/03/2033 490.000 USD 489.551 489.089 1,52 
SLM Private Credit Student Loan Trust Class A4 0,000 
% 15/03/2033 50.000 USD 50.057 49.971 0,16 
SoFi Professional Loan Program LLC 2,992 % 
25/03/2033 144A(2) 9.809 USD 9.809 9.821 0,03 
Starwood Retail Property Trust 4,490 % 15/11/2027 
144A(2) 165.000 USD 163.500 163.312 0,51 
Starwood Retail Property Trust 6,140 % 15/11/2027 
144A(2) 620.000 USD 602.088 480.403 1,50 
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 2,102 
% 25/07/2035 528.102 USD 418.735 416.531 1,30 
UBS-Barclays Commercial Mortgage Trust 4,890 % 
10/05/2063 144A(2) 235.000 USD 192.231 196.256 0,61 
US Bank NA/Cincinnati OH 2,285 % 09/12/2022 320.000 USD 320.000 320.522 1,00 
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WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,813 % 
15/06/2045 80.000 USD 80.259 81.675 0,26 
WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,813 % 
15/06/2045 144A(2) 185.000 USD 152.778 158.666 0,49 
WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,581 % 
15/04/2045 144A(2) 325.000 USD 326.837 341.015 1,06 
WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,652 % 
15/02/2044 144A(2) 125.000 USD 126.591 127.254 0,40 
WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,683 % 
15/03/2044 144A(2) 310.000 USD 293.234 236.925 0,74 

   7.688.487 7.588.823 23,65 
Total - Bonos de tipo variable   8.486.874 8.097.841 25,24 

      
Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      
United States Treasury Bill 0,000 % 05/11/2020 500.000 USD 493.580 493.556 1,54 
United States Treasury Bill 0,000 % 13/08/2020 500.000 USD 495.281 495.248 1,54 
United States Treasury Bill 0,000 % 16/07/2020 500.000 USD 495.862 495.818 1,55 
United States Treasury Bill 0,000 % 10/09/2020 665.000 USD 657.932 657.925 2,05 
United States Treasury Bill 0,000 % 08/10/2020 670.000 USD 662.019 662.118 2,06 
United States Treasury Bill 0,000 % 18/06/2020 665.000 USD 660.177 660.220 2,06 
United States Treasury Bill 0,000 % 07/05/2020 665.000 USD 661.347 661.454 2,06 
United States Treasury Bill 0,000 % 21/05/2020 665.000 USD 660.940 661.053 2,06 

   4.787.138 4.787.392 14,92 
Total - Letras del Tesoro   4.787.138 4.787.392 14,92 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 26.384.516 24.993.151 77,90 

Otros valores mobiliarios    
      
Warrants      
      

Estados Unidos      
iHeartCommunications Inc 0,000 % Perpetual 1.897 USD 30.545 28.028 0,08 

   30.545 28.028 0,08 
Total - Warrants   30.545 28.028 0,08 

Total - Otros valores mobiliarios 30.545 28.028 0,08 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   35.497.172 28.912.234 90,11 
  

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 661,000 
Número de acciones reembolsadas (70,000) 
Número de acciones al final 591,000 

H-Q/A (NOK)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.837.123,307 
Número de acciones emitidas 3.210.230,622 
Número de acciones reembolsadas (487.064,642) 
Número de acciones al final 5.560.289,287 

H-S/A (SEK)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.802.273,035 
Número de acciones emitidas 72.201,768 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.874.474,803 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.372,022 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (685,119) 
Número de acciones al final 686,903 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 105.757.836 59.129.181 33.521.823 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (EUR) 109,34 - 104,89 

H-Q/A (NOK) 132,49 118,65 121,95 
H-S/A (SEK) 108,73 98,93 103,70 
I/A (USD) 117,28 105,06 110,36 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      
Westfield America Management Ltd 2,625 % 
30/03/2029 500.000 GBP 638.111 691.020 0,65 

   638.111 691.020 0,65 
Bélgica      
Solvay SA 0,500 % 06/09/2029 200.000 EUR 219.504 217.046 0,20 

   219.504 217.046 0,20 
Canadá      
Alimentation Couche-Tard Inc 1,875 % 06/05/2026 100.000 EUR 118.672 119.912 0,11 
Canadian Government Bond 4,000 % 01/06/2041 660.000 CAD 673.749 709.028 0,67 
Royal Bank of Canada 1,375 % 09/12/2024 EMTN 260.000 GBP 333.962 345.442 0,33 

   1.126.383 1.174.382 1,11 
Islas Caimán      
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250 % 
13/04/2025 300.000 EUR 338.697 346.707 0,33 
DP World Crescent Ltd 4,848 % 26/09/2028 EMTN 400.000 USD 405.306 439.136 0,41 
Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,723 % 
27/09/2028 200.000 USD 200.000 223.202 0,21 
Tencent Holdings Ltd 2,985 % 19/01/2023 EMTN 400.000 USD 399.122 406.171 0,38 
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 1,300 % 
21/06/2024 125.000 EUR 140.953 145.115 0,14 

   1.484.078 1.560.331 1,47 
Finlandia      
Nokia Oyj 4,375 % 12/06/2027 560.000 USD 572.310 583.800 0,55 

   572.310 583.800 0,55 
Francia      
AXA SA 7,125 % 15/12/2020 100.000 GBP 141.604 139.719 0,13 
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500 % 
29/07/2028 300.000 EUR 342.173 361.427 0,34 
Credit Agricole SA 4,375 % 17/03/2025 144A(2) 240.000 USD 235.067 257.928 0,24 
Crown European Holdings SA 0,750 % 15/02/2023 550.000 EUR 612.205 617.566 0,59 
Edenred 1,875 % 06/03/2026 300.000 EUR 339.217 364.148 0,35 
Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2,250 % 
24/03/2025 100.000 EUR 115.242 119.834 0,11 
Total Capital International SA 1,405 % 03/09/2031 
EMTN 100.000 GBP 122.205 127.859 0,12 

   1.907.713 1.988.481 1,88 
Alemania      
ADLER Real Estate AG 1,500 % 17/04/2022 100.000 EUR 112.295 113.703 0,11 
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500 % 
15/02/2026 170.000 EUR 201.077 201.587 0,19 
E.ON SE 0,625 % 07/11/2031 EMTN 185.000 EUR 203.691 200.427 0,19 

   517.063 515.717 0,49 
Reino Unido      
Barclays PLC 4,337 % 10/01/2028 200.000 USD 205.493 214.659 0,20 
British Telecommunications PLC 1,125 % 12/09/2029 
EMTN 160.000 EUR 174.743 177.881 0,17 
British Telecommunications PLC 3,250 % 08/11/2029 
144A(2) 520.000 USD 515.635 519.617 0,49 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

British Telecommunications PLC 4,500 % 04/12/2023 695.000 USD 705.838 748.220 0,71 
HSBC Holdings PLC 6,500 % 15/09/2037 100.000 USD 119.906 138.254 0,13 
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000 % 19/12/2023 245.000 USD 250.160 272.489 0,26 
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100 % 10/06/2023 375.000 USD 393.824 412.898 0,39 
Santander UK Group Holdings PLC 4,750 % 15/09/2025 
EMTN 270.000 USD 269.575 289.776 0,28 
Standard Chartered PLC 3,125 % 19/11/2024 EMTN 200.000 EUR 240.196 252.114 0,24 
Standard Chartered PLC 4,050 % 12/04/2026 144A(2) 200.000 USD 197.031 213.265 0,20 
United Kingdom Gilt 3,250 % 22/01/2044 65.000 GBP 117.243 119.755 0,11 
United Kingdom Gilt 4,250 % 07/09/2039 430.000 GBP 870.549 866.865 0,82 

   4.060.193 4.225.793 4,00 
Irlanda      
Abbott Ireland Financing DAC 1,500 % 27/09/2026 100.000 EUR 121.394 121.387 0,12 
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 3,373 
% 15/11/2025 410.000 USD 420.603 427.216 0,40 

   541.997 548.603 0,52 
Italia      
Atlantia SpA 1,625 % 03/02/2025 EMTN 120.000 EUR 125.696 128.728 0,12 
Atlantia SpA 1,875 % 13/07/2027 EMTN 300.000 EUR 306.564 313.732 0,30 
Intesa Sanpaolo SpA 1,000 % 19/11/2026 EMTN 305.000 EUR 334.884 341.492 0,32 

   767.144 783.952 0,74 
Luxemburgo      
Becton Dickinson Euro Finance Sarl 1,208 % 
04/06/2026 230.000 EUR 263.283 264.358 0,25 
CK Hutchison Group Telecom Finance SA 1,125 % 
17/10/2028 275.000 EUR 300.030 307.365 0,29 
DH Europe Finance II Sarl 0,450 % 18/03/2028 320.000 EUR 355.707 354.799 0,34 
DH Europe Finance II Sarl 0,750 % 18/09/2031 215.000 EUR 235.509 235.420 0,22 
Medtronic Global Holdings SCA 0,250 % 02/07/2025 
EMTN 455.000 EUR 514.916 511.751 0,48 
SELP Finance Sarl 1,500 % 20/11/2025 760.000 EUR 860.958 882.448 0,84 

   2.530.403 2.556.141 2,42 
México      
America Movil SAB de CV 3,625 % 22/04/2029 700.000 USD 711.618 736.904 0,70 
Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 17/09/2044 200.000 USD 175.073 210.752 0,20 
Sigma Alimentos SA de CV 4,125 % 02/05/2026 
144A(2) 600.000 USD 585.950 627.756 0,59 

   1.472.641 1.575.412 1,49 
Países Bajos      
Cooperatieve Rabobank UA 0,250 % 30/10/2026 300.000 EUR 332.757 333.456 0,32 
Cooperatieve Rabobank UA 4,625 % 23/05/2029 EMTN 140.000 GBP 201.297 220.525 0,21 
EDP Finance BV 0,375 % 16/09/2026 EMTN 370.000 EUR 407.089 409.918 0,39 
EDP Finance BV 1,875 % 13/10/2025 EMTN 555.000 EUR 662.920 673.511 0,64 
Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 15/06/2025 5.000 USD 5.049 5.481 0,00 
Embraer Netherlands Finance BV 5,400 % 01/02/2027 185.000 USD 191.295 208.219 0,20 
innogy Finance BV 0,750 % 30/11/2022 EMTN 45.000 EUR 52.164 51.401 0,05 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

innogy Finance BV 1,625 % 30/05/2026 EMTN 380.000 EUR 446.874 458.255 0,43 
Madrilena Red de Gas Finance BV 2,250 % 11/04/2029 
EMTN 210.000 EUR 254.807 254.567 0,24 
MDGH - GMTN BV 3,700 % 07/11/2049 EMTN 225.000 USD 225.000 234.122 0,22 
Shell International Finance BV 0,500 % 08/11/2031 
EMTN 305.000 EUR 336.589 335.393 0,32 
Shell International Finance BV 2,375 % 07/11/2029 175.000 USD 173.783 173.582 0,16 
Shell International Finance BV 4,000 % 10/05/2046 410.000 USD 472.849 467.239 0,44 
Volkswagen International Finance NV 4,125 % 
17/11/2031 100.000 GBP 145.610 150.052 0,14 

   3.908.083 3.975.721 3,76 
Rumanía      
UniCredit Leasing Corp IFN SA 0,502 % 18/10/2022 100.000 EUR 110.375 112.202 0,11 

   110.375 112.202 0,11 
Corea del Sur      
Korea Gas Corp 2,875 % 16/07/2029 850.000 USD 842.826 873.477 0,83 

   842.826 873.477 0,83 
España      
Banco Santander SA 2,125 % 08/02/2028 EMTN 200.000 EUR 237.697 240.736 0,23 
Banco Santander SA 3,125 % 19/01/2027 EMTN 100.000 EUR 113.561 127.974 0,12 
Banco Santander SA 4,250 % 11/04/2027 400.000 USD 386.310 430.273 0,41 
Telefónica Misiones SA 4,103 % 08/03/2027 1.225.000 USD 1.230.016 1.326.090 1,25 
Telefónica Misiones SA 5,462 % 16/02/2021 305.000 USD 312.341 316.559 0,30 

   2.279.925 2.441.632 2,31 
Emiratos Árabes Unidos      
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600 % 02/11/2047 250.000 USD 286.133 288.750 0,27 

   286.133 288.750 0,27 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 3,200 % 14/05/2026 15.000 USD 14.268 15.544 0,01 
AbbVie Inc 3,600 % 14/05/2025 250.000 USD 244.263 264.119 0,25 
American International Group Inc 3,875 % 15/01/2035 240.000 USD 215.601 254.839 0,24 
American Tower Corp 1,950 % 22/05/2026 400.000 EUR 464.720 482.908 0,46 
American Tower Corp 2,750 % 15/01/2027 165.000 USD 164.742 164.820 0,16 
American Tower Corp 3,375 % 15/10/2026 120.000 USD 118.949 124.771 0,12 
American Tower Corp 3,800 % 15/08/2029 250.000 USD 259.280 267.282 0,25 
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 3,650 % 01/02/2026 570.000 USD 587.726 607.941 0,57 
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,700 % 01/02/2036 510.000 USD 501.943 590.965 0,56 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,000 % 
13/04/2028 770.000 USD 836.017 847.426 0,80 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,375 % 
15/04/2038 115.000 USD 109.795 129.189 0,12 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 
23/01/2029 240.000 USD 241.058 278.201 0,26 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750 % 
15/04/2058 150.000 USD 143.157 175.439 0,17 
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5,450 % 
23/01/2039 185.000 USD 217.642 232.810 0,22 
Anthem Inc 2,950 % 01/12/2022 300.000 USD 298.759 306.922 0,29 
Aqua America Inc 3,566 % 01/05/2029 120.000 USD 120.000 126.244 0,12 
AT&T Inc 2,900 % 04/12/2026 320.000 GBP 414.439 447.888 0,42 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

AT&T Inc 3,000 % 15/02/2022 210.000 USD 211.866 214.210 0,20 
AT&T Inc 3,400 % 15/05/2025 835.000 USD 857.893 874.473 0,83 
AT&T Inc 4,350 % 01/03/2029 205.000 USD 227.615 228.065 0,22 
AT&T Inc 4,500 % 09/03/2048 240.000 USD 249.230 265.152 0,25 
AT&T Inc 4,800 % 15/06/2044 530.000 USD 495.891 604.727 0,57 
Bank of America Corp 3,950 % 21/04/2025 240.000 USD 241.444 256.310 0,24 
Bank of America Corp 4,450 % 03/03/2026 420.000 USD 442.870 461.290 0,44 
Becton Dickinson & Co 1,900 % 15/12/2026 100.000 EUR 119.777 119.939 0,11 
Boston Properties LP 2,900 % 15/03/2030 470.000 USD 469.791 469.245 0,44 
Boston Scientific Corp 0,625 % 01/12/2027 200.000 EUR 220.069 223.040 0,21 
BP Capital Markets America Inc 3,119 % 04/05/2026 30.000 USD 29.035 31.350 0,03 
Brixmor Operating Partnership LP 4,125 % 15/05/2029 370.000 USD 369.322 397.521 0,38 
Caterpillar Financial Services Corp 3,300 % 09/06/2024 25.000 USD 25.471 26.288 0,02 
CEMEX Finance LLC 4,625 % 15/06/2024 300.000 EUR 348.572 350.247 0,33 
Chubb INA Holdings Inc 0,875 % 15/06/2027 100.000 EUR 112.587 114.397 0,11 
Chubb INA Holdings Inc 1,550 % 15/03/2028 230.000 EUR 258.443 275.020 0,26 
Cigna Corp 4,375 % 15/10/2028 535.000 USD 558.358 592.720 0,56 
Cigna Corp 4,900 % 15/12/2048 115.000 USD 126.138 137.367 0,13 
Citigroup Inc 2,750 % 24/01/2024 100.000 GBP 128.836 138.469 0,13 
Citigroup Inc 4,090 % 09/06/2025 605.000 CAD 468.178 488.556 0,46 
Citigroup Inc 4,400 % 10/06/2025 795.000 USD 812.139 864.238 0,82 
Constellation Brands Inc 3,150 % 01/08/2029 540.000 USD 544.637 546.197 0,52 
Continental Resources Inc/OK 3,800 % 01/06/2024 340.000 USD 326.047 351.658 0,33 
Continental Resources Inc/OK 4,375 % 15/01/2028 365.000 USD 360.805 388.134 0,37 
Crown Castle International Corp 3,800 % 15/02/2028 15.000 USD 14.729 15.990 0,01 
Crown Castle International Corp 4,000 % 01/03/2027 870.000 USD 882.809 939.450 0,89 
Crown Castle International Corp 4,300 % 15/02/2029 30.000 USD 30.458 33.252 0,03 
Crown Castle International Corp 4,750 % 15/05/2047 25.000 USD 23.854 28.724 0,03 
CVS Health Corp 4,100 % 25/03/2025 640.000 USD 648.107 687.145 0,65 
CVS Health Corp 4,300 % 25/03/2028 168.000 USD 171.157 183.530 0,17 
CVS Health Corp 4,780 % 25/03/2038 215.000 USD 218.893 244.427 0,23 
CVS Health Corp 5,125 % 20/07/2045 195.000 USD 202.470 231.332 0,22 
Duke Realty LP 2,875 % 15/11/2029 95.000 USD 94.984 95.271 0,09 
Energy Transfer Operating LP 5,150 % 15/03/2045 195.000 USD 182.040 205.304 0,19 
Energy Transfer Operating LP 6,250 % 15/04/2049 60.000 USD 59.914 72.409 0,07 
Enterprise Products Operating LLC 4,800 % 01/02/2049 105.000 USD 122.204 123.349 0,12 
Enterprise Products Operating LLC 5,100 % 15/02/2045 125.000 USD 148.242 149.860 0,14 
FedEx Corp 3,100 % 05/08/2029 105.000 USD 104.802 104.926 0,10 
FedEx Corp 3,250 % 01/04/2026 670.000 USD 686.089 697.362 0,66 
Fidelity National Information Services Inc 1,000 % 
03/12/2028 100.000 EUR 110.076 112.634 0,11 
General Electric Co 4,125 % 09/10/2042 33.000 USD 29.412 34.044 0,03 
General Electric Co 4,875 % 18/09/2037 EMTN 130.000 GBP 202.997 187.187 0,18 
General Electric Co 6,875 % 10/01/2039 135.000 USD 170.807 180.433 0,17 
General Mills Inc 3,700 % 17/10/2023 185.000 USD 188.606 194.952 0,18 
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General Motors Co 4,000 % 01/04/2025 200.000 USD 203.939 210.849 0,20 
General Motors Financial Co Inc 3,200 % 06/07/2021 85.000 USD 84.755 86.174 0,08 
General Motors Financial Co Inc 3,550 % 08/07/2022 490.000 USD 490.224 504.420 0,48 
General Motors Financial Co Inc 5,250 % 01/03/2026 425.000 USD 437.022 471.334 0,45 
Global Payments Inc 3,200 % 15/08/2029 190.000 USD 189.426 193.650 0,18 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,125 % 25/07/2029 
EMTN 90.000 GBP 116.980 128.632 0,12 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,850 % 26/01/2027 275.000 USD 293.462 292.751 0,28 
HCA Inc 4,125 % 15/06/2029 255.000 USD 264.958 270.575 0,26 
HCA Inc 4,500 % 15/02/2027 135.000 USD 145.627 145.596 0,14 
HCA Inc 5,000 % 15/03/2024 280.000 USD 294.433 306.087 0,29 
HCA Inc 5,250 % 15/04/2025 210.000 USD 214.456 234.971 0,22 
HCA Inc 5,250 % 15/06/2026 160.000 USD 173.838 179.253 0,17 
HCA Inc 5,500 % 15/06/2047 35.000 USD 40.018 40.232 0,04 
Hess Corp 4,300 % 01/04/2027 15.000 USD 13.923 15.996 0,01 
Hess Corp 5,800 % 01/04/2047 125.000 USD 140.262 153.092 0,14 
Home Depot Inc/The 4,500 % 06/12/2048 265.000 USD 263.980 327.362 0,31 
Illinois Tool Works Inc 0,250 % 05/12/2024 405.000 EUR 449.905 456.588 0,43 
International Business Machines Corp 3,000 % 
15/05/2024 905.000 USD 939.152 939.135 0,89 
John Deere Capital Corp 3,450 % 07/03/2029 70.000 USD 71.737 76.130 0,07 
JPMorgan Chase & Co 3,200 % 15/06/2026 1.350.000 USD 1.319.279 1.410.514 1,33 
Keurig Dr Pepper Inc 4,597 % 25/05/2028 170.000 USD 170.431 190.901 0,18 
Kinder Morgan Energy Partners LP 3,950 % 01/09/2022 200.000 USD 205.960 208.457 0,20 
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000 % 01/03/2043 175.000 USD 164.581 191.938 0,18 
Kinder Morgan Inc/DE 4,300 % 01/03/2028 5.000 USD 4.899 5.452 0,00 
Kinder Morgan Inc/DE 5,300 % 01/12/2034 95.000 USD 94.919 111.922 0,11 
Kinder Morgan Inc/DE 5,550 % 01/06/2045 370.000 USD 423.534 440.331 0,42 
Kraft Heinz Foods Co 2,250 % 25/05/2028 400.000 EUR 457.262 477.294 0,45 
Metropolitan Life Global Funding I 0,375 % 09/04/2024 100.000 EUR 111.805 113.126 0,11 
Moody's Corp 1,750 % 09/03/2027 165.000 EUR 191.669 199.875 0,19 
Morgan Stanley 3,875 % 29/04/2024 770.000 USD 806.798 818.570 0,77 
MPLX LP 4,700 % 15/04/2048 240.000 USD 249.687 244.545 0,23 
Newfield Exploration Co 5,375 % 01/01/2026 30.000 USD 30.794 32.538 0,03 
NextEra Energy Capital Holdings Inc 3.550 % 
01/05/2027 360.000 USD 352.494 382.499 0,36 
NiSource Inc 3,490 % 15/05/2027 240.000 USD 251.572 252.486 0,24 
Norfolk Southern Corp 2,550 % 01/11/2029 515.000 USD 513.181 513.683 0,49 
Norfolk Southern Corp 3,800 % 01/08/2028 615.000 USD 633.798 675.948 0,64 
Oracle Corp 2,650 % 15/07/2026 270.000 USD 276.401 276.206 0,26 
Oracle Corp 2,950 % 15/05/2025 90.000 USD 93.441 93.694 0,09 
Oracle Corp 3,400 % 08/07/2024 524.000 USD 552.078 553.179 0,52 
Oracle Corp 3,625 % 15/07/2023 15.000 USD 15.826 15.862 0,01 
Owens Corning 4,300 % 15/07/2047 140.000 USD 111.436 132.884 0,13 
Prologis Euro Finance LLC 0,250 % 10/09/2027 330.000 EUR 364.059 362.232 0,34 
Public Service Enterprise Group Inc 2,875 % 
15/06/2024 410.000 USD 409.829 419.151 0,40 
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Public Storage 3,385 % 01/05/2029 495.000 USD 494.527 525.937 0,50 
Quest Diagnostics Inc 2,950 % 30/06/2030 715.000 USD 713.135 715.138 0,68 
Rockwell Collins Inc 3,500 % 15/03/2027 5.000 USD 4.831 5.311 0,00 
Santander Holdings USA Inc 3,400 % 18/01/2023 200.000 USD 197.950 205.069 0,19 
Santander Holdings USA Inc 4,500 % 17/07/2025 75.000 USD 74.526 80.966 0,08 
Simon Property Group LP 2,450 % 13/09/2029 515.000 USD 509.656 507.008 0,48 
Stryker Corp 0,250 % 03/12/2024 180.000 EUR 197.502 201.922 0,19 
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,300 % 
01/04/2044 75.000 USD 73.996 79.824 0,07 
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,400 % 
01/10/2047 185.000 USD 175.745 201.147 0,19 
Synchrony Financial 4,375 % 19/03/2024 130.000 USD 129.732 138.711 0,13 
U.S. Treasury Bond 2,375 % 15/11/2049 165.000 USD 170.184 164.916 0,16 
U.S. Treasury Bond 2,500 % 15/05/2046 215.000 USD 204.373 220.047 0,21 
U.S. Treasury Note 1,500 % 31/10/2024 2.685.000 USD 2.660.565 2.662.660 2,52 
U.S. Treasury Note 1,625 % 15/08/2029 1.200.000 USD 1.173.896 1.169.953 1,11 
Union Pacific Corp 3,550 % 15/08/2039 305.000 USD 304.149 316.954 0,30 
Union Pacific Corp 3,700 % 01/03/2029 465.000 USD 483.904 508.351 0,48 
United Technologies Corp 4,125 % 16/11/2028 160.000 USD 180.864 180.015 0,17 
UnitedHealth Group Inc 2,875 % 15/08/2029 955.000 USD 954.753 982.971 0,93 
UnitedHealth Group Inc 3,450 % 15/01/2027 160.000 USD 162.229 171.565 0,16 
UnitedHealth Group Inc 3,750 % 15/07/2025 255.000 USD 264.109 275.466 0,26 
UnitedHealth Group Inc 3,875 % 15/12/2028 555.000 USD 565.384 614.539 0,58 
UnitedHealth Group Inc 4,625 % 15/07/2035 75.000 USD 80.139 91.104 0,09 
Verizon Communications Inc 4,272 % 15/01/2036 585.000 USD 667.598 662.544 0,63 
VMware Inc 2,950 % 21/08/2022 125.000 USD 123.215 127.370 0,12 
Vulcan Materials Co 4,500 % 15/06/2047 50.000 USD 49.829 54.974 0,05 
Waste Management Inc 3,200 % 15/06/2026 390.000 USD 389.904 408.596 0,39 
Whiting Petroleum Corp 5,750 % 15/03/2021 320.000 USD 309.497 302.720 0,29 
Whiting Petroleum Corp 6,250 % 01/04/2023 115.000 USD 112.984 96.794 0,09 
Williams Cos Inc/The 3,750 % 15/06/2027 60.000 USD 61.975 62.584 0,06 

   41.375.004 43.148.772 40,80 
Total - Bonos de tipo fijo   64.639.886 67.261.232 63,60 

      
Bonos de tipo variable      
      

Islas Caimán      
XLIT Ltd 3,250 % 29/06/2047 200.000 EUR 229.170 253.685 0,24 

   229.170 253.685 0,24 
Dinamarca      
Danske Bank A/S 3,244 % 20/12/2025 144A(2) 200.000 USD 200.000 202.420 0,19 

   200.000 202.420 0,19 
Finlandia      
Sampo Oyj 3,375 % 23/05/2049 205.000 EUR 257.322 258.215 0,24 

   257.322 258.215 0,24 
Francia      
AXA SA 3,250 % 28/05/2049 EMTN 155.000 EUR 195.347 198.132 0,19 
AXA SA 5,125 % 17/01/2047 EMTN 300.000 USD 319.008 329.325 0,31 
Credit Agricole Assurances SA 2,625 % 29/01/2048 100.000 EUR 112.617 117.887 0,11 

   626.972 645.344 0,61 
      
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Reino Unido      
Aviva PLC 3.375 % 04/12/2045 EMTN 125.000 EUR 151.068 155.403 0,15 
Aviva PLC 5.125 % 04/06/2050 EMTN 100.000 GBP 147.557 153.459 0,14 
Centrica PLC 3,000 % 10/04/2076 200.000 EUR 232.707 230.083 0,22 
Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761 % 
30/06/2050 250.000 EUR 285.581 281.295 0,26 
Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706 % 
30/06/2050 275.000 EUR 317.652 320.877 0,30 
Eurosail-UK PLC 0,929 % 13/03/2045 21.875 GBP 27.419 28.350 0,03 
HBOS PLC 4,500 % 18/03/2030 EMTN 75.000 EUR 95.870 98.056 0,09 
HSBC Holdings PLC 4,292 % 12/09/2026 900.000 USD 923.971 973.283 0,92 
Lloyds Banking Group PLC 0,500 % 12/11/2025 EMTN 115.000 EUR 126.654 128.756 0,12 
Lloyds Banking Group PLC 1,750 % 07/09/2028 EMTN 155.000 EUR 171.083 178.803 0,17 
Ludgate Funding PLC 0,000 % 01/01/2061 29.291 EUR 28.628 31.189 0,03 
Nationwide Building Society 2,000 % 25/07/2029 EMTN 155.000 EUR 171.733 180.752 0,17 
Royal Bank of Scotland Group PLC 4,445 % 08/05/2030 200.000 USD 207.803 221.001 0,21 
Silverstone Master Issuer PLC 1,460 % 21/01/2070 125.550 GBP 164.659 166.925 0,16 
Standard Chartered PLC 0,900 % 02/07/2027 EMTN 380.000 EUR 431.467 431.375 0,41 

   3.483.852 3.579.607 3,38 
Irlanda      
Willow No 2 Ireland PLC for Zurich Insurance Co Ltd 
4,250 % 01/10/2045 EMTN 360.000 USD 370.930 375.750 0,36 

   370.930 375.750 0,36 
Italia      
UniCredit SpA 5,861 % 19/06/2032 200.000 USD 170.358 208.662 0,20 

   170.358 208.662 0,20 
Países Bajos      
ING Groep NV 1,625 % 26/09/2029 EMTN 200.000 EUR 225.410 232.322 0,22 

   225.410 232.322 0,22 
Suiza      
Credit Suisse Group AG 2,593 % 11/09/2025 144A(2) 410.000 USD 410.000 411.203 0,39 
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 3,000 % Perpetual 70.000 CHF 70.359 73.384 0,07 

   480.359 484.587 0,46 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 0,580 % 08/08/2029 EMTN 325.000 EUR 359.401 362.183 0,34 
Bank of America Corp 1,776 % 04/05/2027 EMTN 850.000 EUR 988.527 1.028.480 0,97 
Citigroup Inc 1,500 % 24/07/2026 EMTN 350.000 EUR 412.294 414.288 0,39 
JPMorgan Chase & Co 1,047 % 04/11/2032 EMTN 245.000 EUR 271.766 277.276 0,26 
JPMorgan Chase & Co 1,090 % 11/03/2027 EMTN 285.000 EUR 330.641 331.935 0,31 
Morgan Stanley 0,637 % 26/07/2024 EMTN 100.000 EUR 113.001 113.927 0,11 
Morgan Stanley 1,342 % 23/10/2026 EMTN 400.000 EUR 463.830 470.258 0,45 

   2.939.460 2.998.347 2,83 
Total - Bonos de tipo variable   8.983.833 9.238.939 8,73 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 73.623.719 76.500.171 72,33 

      
 
 
 
 
 
 
      
      

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      
Pacific National Finance Pty Ltd 4,625 % 23/09/2020 
144A(2) 85.000 USD 85.308 86.277 0,08 

   85.308 86.277 0,08 
      

Islas Bermudas      
Bacardi Ltd 5,150 % 15/05/2038 144A(2) 170.000 USD 177.455 192.120 0,18 

   177.455 192.120 0,18 
Canadá      
Alimentation Couche-Tard Inc 3,550 % 26/07/2027 
144A(2) 110.000 USD 113.527 113.149 0,11 
Methanex Corp 5,250 % 15/12/2029 85.000 USD 84.974 87.837 0,08 

   198.501 200.986 0,19 
Islas Caimán      
Transocean Guardian Ltd 5,875 % 15/01/2024 144A(2) 22.250 USD 22.074 22.750 0,02 
Transocean Pontus Ltd 6,125 % 01/08/2025 144A(2) 31.150 USD 30.862 31.929 0,03 

   52.936 54.679 0,05 
Francia      
BNP Paribas SA 4,625 % 13/03/2027 144A(2) 1.025.000 USD 1.049.982 1.121.190 1,06 
Societe Generale SA 4,000 % 12/01/2027 144A(2) 240.000 USD 254.849 255.504 0,24 

   1.304.831 1.376.694 1,30 
Reino Unido      
Vodafone Group PLC 5,250 % 30/05/2048 385.000 USD 391.306 462.471 0,44 

   391.306 462.471 0,44 
Irlanda      
AIB Group PLC 4,750 % 12/10/2023 144A(2) 720.000 USD 732.525 774.067 0,73 

   732.525 774.067 0,73 
Italia      
Intesa Sanpaolo SpA 5,710 % 15/01/2026 144A(2) 200.000 USD 196.700 216.489 0,21 
UniCredit SpA 6,572 % 14/01/2022 EMTN 565.000 USD 590.516 606.826 0,57 

   787.216 823.315 0,78 
México      
Cemex SAB de CV 5,450 % 19/11/2029 280.000 USD 280.000 292.600 0,28 

   280.000 292.600 0,28 
Multinacional      
NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc 4,300 % 
18/06/2029 144A(2) 165.000 USD 164.461 178.428 0,17 

   164.461 178.428 0,17 
Países Bajos      
EDP Finance BV 3,625 % 15/07/2024 144A(2) 290.000 USD 290.572 301.324 0,29 
Enel Finance International NV 2,650 % 10/09/2024 
144A(2) 890.000 USD 888.990 893.002 0,84 
Enel Finance International NV 2,750 % 06/04/2023 
144A(2) 205.000 USD 207.610 206.480 0,20 
Enel Finance International NV 4,750 % 25/05/2047 
144A(2) 290.000 USD 314.827 326.622 0,31 
LeasePlan Corp NV 2,875 % 24/10/2024 144A(2) 1.055.000 USD 1.052.706 1.054.642 1,00 
      
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

NXP BV/NXP Funding LLC 5,350 % 01/03/2026 144A(2) 180.000 USD 194.054 203.296 0,19 
NXP BV/NXP Funding LLC 5,550 % 01/12/2028 144A(2) 210.000 USD 228.968 245.466 0,23 
Prosus NV 6,000 % 18/07/2020 200.000 USD 202.675 203.219 0,19 
Siemens Financieringsmaatschappij NV 2,350 % 
15/10/2026 144A(2) 880.000 USD 860.859 875.343 0,83 

   4.241.261 4.309.394 4,08 
Estados Unidos      
AbbVie Inc 4,250 % 21/11/2049 144A(2) 205.000 USD 216.470 217.673 0,21 
Amazon.com Inc 4,800 % 05/12/2034 170.000 USD 182.663 214.528 0,20 
American Airlines 4,400 % 22/09/2023 29.344 USD 29.364 30.399 0,03 
American Airlines 5,250 % 15/01/2024 134.443 USD 135.077 142.211 0,13 
Apple Inc 2,500 % 09/02/2025 145.000 USD 137.415 147.698 0,14 
Apple Inc 2,900 % 12/09/2027 160.000 USD 151.848 166.582 0,16 
Apple Inc 3,750 % 12/09/2047 45.000 USD 43.615 50.126 0,05 
Apple Inc 4,650 % 23/02/2046 30.000 USD 32.951 37.643 0,04 
Boston Gas Co 3,001 % 01/08/2029 144A(2) 510.000 USD 510.000 522.182 0,49 
Broadcom Corp./Broadcom Cayman Finance Ltd 3,125 
% 15/01/2025 875.000 USD 844.554 885.664 0,84 
Broadcom Inc 4,250 % 15/04/2026 144A(2) 315.000 USD 314.066 334.584 0,32 
Centene Corp 4,625 % 15/12/2029 144A(2) 335.000 USD 335.000 352.202 0,33 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 4,800 % 
01/03/2050 35.000 USD 35.686 36.908 0,03 
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,050 % 
30/03/2029 720.000 USD 759.841 816.953 0,77 
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125 % 25/03/2059 
144A(2) 126.814 USD 126.564 128.095 0,12 
Comcast Corp 3,150 % 15/02/2028 190.000 USD 181.475 199.193 0,19 
Comcast Corp 3,969 % 01/11/2047 45.000 USD 48.430 49.578 0,05 
Comcast Corp 3,999 % 01/11/2049 155.000 USD 167.042 171.886 0,16 
Comcast Corp 4,000 % 15/08/2047 55.000 USD 59.467 60.646 0,06 
Comcast Corp 4,600 % 15/10/2038 200.000 USD 238.673 238.453 0,22 
Concho Resources Inc 4,300 % 15/08/2028 260.000 USD 281.188 283.505 0,27 
CSMC Trust 4,000 % 26/08/2058 144A(2) 90.960 USD 90.276 91.707 0,09 
CSX Corp 2,400 % 15/02/2030 585.000 USD 582.978 572.400 0,54 
CSX Corp 4,250 % 15/03/2029 435.000 USD 461.299 490.029 0,46 
Delta Air Lines 4,250 % 30/07/2023 51.335 USD 51.335 53.477 0,05 
Diamondback Energy Inc 3,500 % 01/12/2029 430.000 USD 428.883 437.568 0,41 
Diamondback Energy Inc 5,375 % 31/05/2025 125.000 USD 130.046 131.240 0,12 
Enterprise Fleet Financing LLC 3,140 % 20/02/2024 
144A(2) 74.220 USD 74.214 74.802 0,07 
ERAC USA Finance LLC 3,300 % 01/12/2026 144A(2) 340.000 USD 322.141 350.068 0,33 
ERAC USA Finance LLC 4,200 % 01/11/2046 144A(2) 290.000 USD 262.679 309.864 0,29 
GLS Auto Receivables Trust 3,350 % 15/08/2022 
144A(2) 6.642 USD 6.642 6.670 0,01 
Great-West Lifeco Finance LP 4,581 % 17/05/2048 
144A(2) 215.000 USD 217.656 248.649 0,23 
Kraft Heinz Foods Co 3,000 % 01/06/2026 800.000 USD 762.851 800.233 0,76 
Kraft Heinz Foods Co 3,750 % 01/04/2030 144A(2) 155.000 USD 156.176 159.722 0,15 
 
 
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Liberty Mutual Group Inc 4,250 % 15/06/2023 144A(2) 17.000 USD 16.991 18.066 0,02 
Microsoft Corp 3,700 % 08/08/2046 225.000 USD 256.058 254.420 0,24 
Owens Corning 4,400 % 30/01/2048 10.000 USD 8.389 9.674 0,01 
Retail Opportunity Investments Partnership LP 4,000 % 
15/12/2024 125.000 USD 122.874 127.582 0,12 
Santander Holdings USA Inc 3,244 % 05/10/2026 
144A(2) 190.000 USD 190.704 192.105 0,18 
Spirit AeroSystems Inc 4,600 % 15/06/2028 510.000 USD 501.390 538.244 0,51 
Spirit Airlines 4,450 % 01/04/2024 48.189 USD 48.189 49.773 0,05 
Steel Dynamics Inc 3,450 % 15/04/2030 60.000 USD 59.842 60.713 0,06 
Time Warner cable LLC 4,500 % 15/09/2042 80.000 USD 79.236 81.790 0,08 
Time Warner cable LLC 5,500 % 01/09/2041 180.000 USD 170.307 201.079 0,19 
United Airlines 3,650 % 07/10/2025 140.880 USD 140.880 141.706 0,13 
United Airlines 3,650 % 07/01/2026 148.160 USD 144.250 150.526 0,14 
Volkswagen Group of America Finance LLC 4,750 % 
13/11/2028 144A(2) 315.000 USD 351.074 355.070 0,34 
VOLT LXXII LLC 4,213 % 26/10/2048 144A(2) 70.112 USD 70.112 70.041 0,07 
Walt Disney Co/The 3,700 % 15/09/2024 350.000 USD 374.611 374.619 0,35 
WEA Finance LLC 3,500 % 15/06/2029 144A(2) 465.000 USD 478.115 482.077 0,46 

   11.391.587 11.920.623 11,27 
Total - Bonos de tipo fijo   19.807.387 20.671.654 19,55 

      
Bonos de tipo variable      
      

Francia      
Credit Agricole SA 4,000 % 10/01/2033 144A(2) 250.000 USD 235.042 263.783 0,25 

   235.042 263.783 0,25 
Reino Unido      
Gosforth Funding PLC 2,360 % 25/08/2060 144A(2) 158.677 USD 158.160 158.418 0,15 

   158.160 158.418 0,15 
Irlanda      
AIB Group PLC 4,263 % 10/04/2025 144A(2) 200.000 USD 209.897 211.859 0,20 

   209.897 211.859 0,20 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 3,124 % 20/01/2023 230.000 USD 229.066 234.494 0,22 
Citigroup Inc 2,976 % 05/11/2030 305.000 USD 305.000 309.744 0,29 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,272 % 29/09/2025 730.000 USD 745.207 755.772 0,71 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,691 % 05/06/2028 195.000 USD 204.937 207.477 0,20 
JPMorgan Chase & Co 3,540 % 01/05/2028 240.000 USD 253.402 254.559 0,24 
Wells Fargo & Co 3,196 % 17/06/2027 800.000 USD 831.022 830.131 0,79 

   2.568.634 2.592.177 2,45 
Total - Bonos de tipo variable   3.171.733 3.226.237 3,05 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 22.979.120 23.897.891 22,60 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   96.602.839 100.398.062 94,93 
      
 
 
 
      

(2)     Véase la Nota 17. 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-R/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.506,187 
Número de acciones emitidas 1,654 
Número de acciones reembolsadas (2.160,615) 
Número de acciones al final 347,226 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 75.334,351 
Número de acciones emitidas 374.237,457 
Número de acciones reembolsadas (107.886,192) 
Número de acciones al final 341.685,616 

I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 6.149,230 
Número de acciones emitidas 81.945,640 
Número de acciones reembolsadas (22.473,828) 
Número de acciones al final 65.621,042 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 85.771,696 
Número de acciones emitidas 206.563,965 
Número de acciones reembolsadas (20.649,970) 
Número de acciones al final 271.685,691 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 5.944,650 
Número de acciones emitidas 28.475,856 
Número de acciones reembolsadas (3.877,483) 
Número de acciones al final 30.543,023 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas  - 
Número de acciones al final 30,000 

RE/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio -  
Número de acciones emitidas 990,099 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 990,099 

S1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 93.312,146 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 93.312,146 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 91.393.157 28.663.501 42.272.129 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-R/A (GBP) 103,81 97,82 101,04 

I/A (USD) 115,97 106,87 108,15 
I/D (USD) 102,43 96,79 100,57 
Q/A (USD) - - 109,73 
R/A (USD) 113,09 104,84 106,71 
R/D (USD) 102,13 96,51 100,28 
RE/A (USD) 111,88 103,99 106,14 
RE/D (USD) 99,72 - - 

S1/A (USD) 118,46 108,62 109,37 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Argentina      
Argentine Republic Government International Bond 
7,500 % 22/04/2026 150.000 USD 153.961 78.000 0,08 
Argentine Republic Government International Bond 
7,625 % 22/04/2046 175.000 USD 135.147 87.937 0,10 

   289.108 165.937 0,18 
Austria      
Klabin Austria GmbH 7,000 % 03/04/2049 144A(2) 200.000 USD 200.668 218.500 0,24 

   200.668 218.500 0,24 
Islas Bermudas      
Ooredoo International Finance Ltd 3,250 % 21/02/2023 
144A(2) 200.000 USD 198.205 203.758 0,22 

   198.205 203.758 0,22 
Islas Caimán      
CK Hutchison International 16 Ltd 2,750 % 03/10/2026 
144A(2) 200.000 USD 189.592 198.367 0,22 

   189.592 198.367 0,22 
Chile      
Enel Americas SA 4,000 % 25/10/2026 20.000 USD 19.777 20.700 0,02 
SACI Falabella 3,750 % 30/04/2023 144A(2) 200.000 USD 198.451 203.747 0,23 

   218.228 224.447 0,25 
Colombia      
Colombia Telecomunicaciones SA ESP 5,375 % 
27/09/2022 144A(2) 200.000 USD 201.322 201.502 0,22 

   201.322 201.502 0,22 
Reino Unido      
Ardonagh Midco 3 PLC 8,625 % 15/07/2023 144A(2) 200.000 USD 200.000 198.500 0,22 
Barclays PLC 3,200 % 10/08/2021 600.000 USD 603.061 608.141 0,66 
Lloyds Banking Group PLC 3,000 % 11/01/2022 200.000 USD 202.935 203.225 0,22 
Lloyds Banking Group PLC 4,344 % 09/01/2048 200.000 USD 200.000 216.564 0,24 

   1.205.996 1.226.430 1,34 
India      
Bharti Airtel Ltd 4,375 % 10/06/2025 144A(2) 200.000 USD 200.708 203.682 0,22 

   200.708 203.682 0,22 
Indonesia      
Indonesia Government International Bond 3,700 % 
08/01/2022 144A(2) 200.000 USD 200.786 205.288 0,22 

   200.786 205.288 0,22 
Irlanda      
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 
Trust 3,300 % 23/01/2023 300.000 USD 299.884 307.531 0,34 

   299.884 307.531 0,34 
Japón      
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,696 % 
16/07/2024 200.000 USD 200.000 202.876 0,22 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 3,040 % 
16/07/2029 200.000 USD 200.000 204.095 0,22 
Toyota Motor Corp 2,358 % 02/07/2024 125.000 USD 125.526 126.771 0,14 

   525.526 533.742 0,58 
 
      

(2)      Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

México      
El Puerto de Liverpool SAB de CV 3,875 % 06/10/2026 
144A(2) 400.000 USD 402.513 408.004 0,45 
Mexican Bonos 5,750 % 05/03/2026 14.460.000 MXN 694.208 725.450 0,79 
Mexican Bonos 6,500 % 10/06/2021 11.100.000 MXN 593.663 585.519 0,64 
Mexico City Airport Trust 5,500 % 31/07/2047 144A(2) 200.000 USD 200.745 206.252 0,23 
Orbia Advance Corp SAB de CV 5,875 % 17/09/2044 
144A(2) 200.000 USD 181.702 210.752 0,23 

   2.072.831 2.135.977 2,34 
Marruecos      
OCP SA 5,625 % 25/04/2024 144A(2) 200.000 USD 204.279 221.031 0,24 

   204.279 221.031 0,24 
Países Bajos      
Embraer Netherlands Finance BV 5,050 % 15/06/2025 185.000 USD 194.607 202.808 0,22 
Prosus NV 4,850 % 06/07/2027 144A(2) 400.000 USD 421.069 435.935 0,48 

   615.676 638.743 0,70 
Omán      
Oman Government International Bond 3,875 % 
08/03/2022 144A(2) 200.000 USD 199.552 202.538 0,22 

   199.552 202.538 0,22 
Catar      
Qatar Government International Bond 3,875 % 
23/04/2023 144A(2) 200.000 USD 205.732 211.132 0,23 

   205.732 211.132 0,23 
Arabia Saudí      
Saudi Arabian Oil Co 4,375 % 16/04/2049 144A(2) 200.000 USD 202.171 218.719 0,24 
Saudi Government International Bond 3,250 % 
26/10/2026 144A(2) 400.000 USD 404.865 414.288 0,45 

   607.036 633.007 0,69 
España      
Telefónica Misiones SA 5,462 % 16/02/2021 310.000 USD 319.126 321.748 0,35 

   319.126 321.748 0,35 
Tailandia      
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,050 % 19/03/2024 
144A(2) 400.000 USD 415.735 423.788 0,46 
Thaioil Treasury Center Co Ltd 4,875 % 23/01/2043 
144A(2) 200.000 USD 219.609 233.980 0,26 

   635.344 657.768 0,72 
Emiratos Árabes Unidos      
Acwa Power Management And Investments One Ltd 
5,950 % 15/12/2039 144A(2) 400.000 USD 417.603 425.364 0,47 

   417.603 425.364 0,47 
Estados Unidos      
Air Lease Corp 3,750 % 01/06/2026 220.000 USD 222.567 230.036 0,25 
Ally Financial Inc 4,250 % 15/04/2021 105.000 USD 106.459 107.362 0,12 
Altria Group Inc 4,400 % 14/02/2026 105.000 USD 108.361 114.150 0,12 
American Express Co 2,500 % 30/07/2024 245.000 USD 245.020 247.867 0,27 
AT&T Inc 4,350 % 15/06/2045 5.000 USD 4.784 5.398 0,01 
AT&T Inc 4,500 % 09/03/2048 25.000 USD 23.968 27.620 0,03 
AT&T Inc 4,750 % 15/05/2046 5.000 USD 5.042 5.659 0,01 
AT&T Inc 5,250 % 01/03/2037 50.000 USD 49.796 59.739 0,07 
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AT&T Inc 5,450 % 01/03/2047 250.000 USD 282.838 310.568 0,34 
Bank of America Corp 2,625 % 19/04/2021 60.000 USD 60.097 60.550 0,07 
BAT Capital Corp 2,789 % 06/09/2024 465.000 USD 464.602 467.276 0,51 
Burlington Northern Santa Fe LLC 3,550 % 15/02/2050 260.000 USD 262.601 273.979 0,30 
Caterpillar Financial Services Corp 2,150 % 08/11/2024 80.000 USD 79.927 80.326 0,09 
Citigroup Inc 2,650 % 26/10/2020 115.000 USD 115.010 115.628 0,13 
Citigroup Inc 2,700 % 30/03/2021 20.000 USD 19.957 20.188 0,02 
Citigroup Inc 4,000 % 05/08/2024 75.000 USD 79.998 80.327 0,09 
Citigroup Inc 4,050 % 30/07/2022 270.000 USD 276.766 282.193 0,31 
Corning Inc 5,450 % 15/11/2079 210.000 USD 209.413 230.082 0,25 
CVS Health Corp 4,300 % 25/03/2028 90.000 USD 97.306 98.320 0,11 
CVS Health Corp 5,050 % 25/03/2048 225.000 USD 237.073 266.631 0,29 
Energy Transfer Operating LP 6,050 % 01/06/2041 40.000 USD 41.731 45.164 0,05 
Energy Transfer Operating LP 6,500 % 01/02/2042 95.000 USD 105.318 113.003 0,12 
Energy Transfer Partners LP/Regency Energy Finance 
Corp 5,875 % 01/03/2022 205.000 USD 213.589 217.592 0,24 
Equifax Inc 2,300 % 01/06/2021 70.000 USD 69.726 70.213 0,08 
Federal National Mortgage Association 6,625 % 
15/11/2030 475.000 USD 643.171 677.142 0,74 
Florida Power & Light Co 3,150 % 01/10/2049 220.000 USD 219.518 222.535 0,24 
Ford Motor Credit Co LLC 3,336 % 18/03/2021 400.000 USD 401.126 403.008 0,44 
Ford Motor Credit Co LLC 5,750 % 01/02/2021 385.000 USD 395.995 397.431 0,43 
Freeport-McMoRan Inc 3,550 % 01/03/2022 129.000 USD 121.255 130.612 0,14 
Freeport-McMoRan Inc 3,875 % 15/03/2023 80.000 USD 78.806 81.458 0,09 
General Electric Co 5,300 % 11/02/2021 30.000 USD 30.743 30.952 0,03 
General Motors Co 5,000 % 01/04/2035 220.000 USD 213.727 227.419 0,25 
Goldman Sachs Group Inc/The 2,750 % 15/09/2020 50.000 USD 50.107 50.235 0,05 
Goldman Sachs Group Inc/The 3,625 % 22/01/2023 450.000 USD 463.045 468.688 0,51 
Goldman Sachs Group Inc/The 6,750 % 01/10/2037 120.000 USD 146.834 166.695 0,18 
Hewlett Packard Enterprise Co 3,600 % 15/10/2020 125.000 USD 125.600 126.420 0,14 
Hewlett Packard Enterprise Co 6,200 % 15/10/2035 225.000 USD 245.293 269.925 0,30 
International Lease Finance Corp 5,875 % 15/08/2022 105.000 USD 111.187 114.400 0,13 
iStar Inc 4,250 % 01/08/2025 230.000 USD 230.000 232.521 0,25 
iStar Inc 4,750 % 01/10/2024 20.000 USD 20.392 20.725 0,02 
John Deere Capital Corp 2,600 % 07/03/2024 50.000 USD 50.319 51.148 0,06 
JPMorgan Chase & Co 2,550 % 29/10/2020 35.000 USD 34.808 35.159 0,04 
JPMorgan Chase & Co 2,550 % 01/03/2021 20.000 USD 20.073 20.155 0,02 
JPMorgan Chase & Co 3,200 % 25/01/2023 245.000 USD 248.823 252.851 0,28 
JPMorgan Chase & Co 4,625 % 10/05/2021 140.000 USD 143.344 144.893 0,16 
Kinder Morgan Energy Partners LP 4,150 % 01/02/2024 395.000 USD 411.038 418.920 0,46 
Morgan Stanley 3,700 % 23/10/2024 570.000 USD 591.016 605.513 0,66 
Morgan Stanley 5,500 % 28/07/2021 215.000 USD 224.198 226.487 0,25 
Nabors Industries Inc 5,100 % 15/09/2023 25.000 USD 23.820 22.473 0,02 
Occidental Petroleum Corp 2,600 % 13/08/2021 170.000 USD 170.065 171.258 0,19 
Owens Corning 4,200 % 01/12/2024 95.000 USD 96.952 100.251 0,11 
PPL Electric Utilities Corp 3,000 % 01/10/2049 75.000 USD 73.428 71.711 0,08 
QEP Resources Inc 5,250 % 01/05/2023 10.000 USD 9.652 9.900 0,01 
Range Resources Corp 4,875 % 15/05/2025 165.000 USD 146.246 141.075 0,15 
Range Resources Corp 5,000 % 15/03/2023 25.000 USD 24.384 22.995 0,02 
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Ryder System Inc 2,500 % 01/09/2024 130.000 USD 130.142 130.613 0,14 
SM Energy Co 5,000 % 15/01/2024 40.000 USD 37.725 38.100 0,04 
SM Energy Co 5,625 % 01/06/2025 125.000 USD 112.403 118.646 0,13 
SM Energy Co 6,125 % 15/11/2022 15.000 USD 14.750 15.150 0,02 
Springleaf Finance Corp 5,375 % 15/11/2029 125.000 USD 125.000 130.475 0,14 
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,400 % 
01/10/2047 125.000 USD 129.651 135.910 0,15 
Tennessee Valley Authority 4,250 % 15/09/2065 505.000 USD 622.159 657.362 0,72 
Tennessee Valley Authority 4,625 % 15/09/2060 175.000 USD 233.531 240.209 0,26 
U.S. Treasury Bond 2,375 % 15/11/2049 70.000 USD 71.282 69.964 0,08 
U.S. Treasury Bond 3,000 % 15/02/2049 60.000 USD 66.713 67.866 0,07 
U.S. Treasury Bond 3,125 % 15/05/2048 465.000 USD 472.979 536.784 0,59 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,875 % 
15/02/2047 1.940.284 USD 1.927.848 2.079.091 2,27 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2046 1.634.581 USD 1.702.572 1.797.493 1,97 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2049 695.429 USD 771.105 772.724 0,85 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 
15/07/2024 352.238 USD 348.908 354.335 0,39 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,250 % 
15/01/2025 1.874.247 USD 1.857.433 1.890.897 2,07 
U.S. Treasury Note 1,625 % 15/08/2029 1.915.000 USD 1.883.263 1.867.050 2,04 
U.S. Treasury Note 1,750 % 30/06/2024 205.000 USD 206.774 205.649 0,22 
U.S. Treasury Note 1,750 % 31/12/2024 1.165.000 USD 1.164.667 1.168.686 1,28 
U.S. Treasury Note 1,750 % 31/12/2026 580.000 USD 576.775 577.259 0,63 
U.S. Treasury Note 1,750 % 15/11/2029 640.000 USD 635.022 630.850 0,69 
U.S. Treasury Note 2,375 % 15/05/2029 1.910.000 USD 2.024.565 1.986.624 2,17 
U.S. Treasury Note 2,625 % 15/02/2029 2.505.000 USD 2.593.840 2.656.670 2,91 
U.S. Treasury Note 2,875 % 15/08/2028 420.000 USD 429.040 452.977 0,50 
U.S. Treasury Note 3,125 % 15/11/2028 3.455.000 USD 3.645.599 3.801.445 4,16 
Virginia Electric & Power Co 2,875 % 15/07/2029 45.000 USD 45.518 46.114 0,05 
Whirlpool Corp 3,700 % 01/03/2023 70.000 USD 71.323 72.959 0,08 
Whirlpool Corp 4,750 % 26/02/2029 145.000 USD 151.784 161.564 0,18 

   31.199.285 32.108.292 35,13 
Uruguay      
Uruguay Government International Bond 8,500 % 
15/03/2028 144A(2) 6.480.000 UYU 175.079 148.572 0,16 
Uruguay Government International Bond 9,875 % 
20/06/2022 144A(2) 2.545.000 UYU 75.762 67.051 0,08 

   250.841 215.623 0,24 
Total - Bonos de tipo fijo   40.457.328 41.460.407 45,36 

      
Bonos de tipo variable      
      

Reino Unido      
Nationwide Building Society 3,622 % 26/04/2023 
144A(2) 200.000 USD 201.171 205.734 0,23 

   201.171 205.734 0,23 
Total - Bonos de tipo variable   201.171 205.734 0,23 
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Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 40.658.499 41.666.141 45,59 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Bermudas      
Bacardi Ltd 5,150 % 15/05/2038 144A(2) 150.000 USD 155.345 169.518 0,19 
Bacardi Ltd 5,300 % 15/05/2048 144A(2) 135.000 USD 132.375 156.853 0,17 

   287.720 326.371 0,36 
Canadá      
Bank of Montreal 3,100 % 13/04/2021 110.000 USD 110.759 111.796 0,12 
Bausch Health Cos Inc 5,000 % 30/01/2028 144A(2) 100.000 USD 100.000 102.639 0,11 
Bausch Health Cos Inc 5,250 % 30/01/2030 144A(2) 100.000 USD 100.000 103.700 0,12 
Bombardier Inc 5,750 % 15/03/2022 144A(2) 10.000 USD 9.706 10.328 0,01 
Methanex Corp 5,250 % 01/03/2022 55.000 USD 56.080 57.818 0,06 
Methanex Corp 5,250 % 15/12/2029 235.000 USD 235.401 242.843 0,27 
Toronto-Dominion Bank/The 2,650 % 12/06/2024 315.000 USD 317.007 322.684 0,35 

   928.953 951.808 1,04 
Islas Caimán      
Colony American Finance Ltd 2,896 % 15/10/2047 
144A(2) 10.929 USD 10.929 10.920 0,01 
Transocean Guardian Ltd 5,875 % 15/01/2024 144A(2) 84.550 USD 85.236 86.452 0,10 

   96.165 97.372 0,11 
Chile      
Banco Santander Chile 3,875 % 20/09/2022 144A(2) 200.000 USD 200.779 206.045 0,23 
Transelec SA 4,625 % 26/07/2023 144A(2) 200.000 USD 205.699 211.502 0,23 

   406.478 417.547 0,46 
Colombia      
Transportadora de Gas Internacional SA ESP 5,550 % 
01/11/2028 144A(2) 200.000 USD 231.599 228.752 0,25 

   231.599 228.752 0,25 
Luxemburgo      
Ultrapar International SA 5,250 % 06/10/2026 144A(2) 200.000 USD 211.359 214.752 0,23 

   211.359 214.752 0,23 
México      
Cometa Energia SA de CV 6,375 % 24/04/2035 144A(2) 193.800 USD 195.102 210.758 0,23 

   195.102 210.758 0,23 
Países Bajos      
Syngenta Finance NV 3,698 % 24/04/2020 144A(2) 200.000 USD 200.000 200.629 0,22 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 7,125 
% 31/01/2025 144A(2) 200.000 USD 200.000 205.440 0,22 

   400.000 406.069 0,44 
Noruega      
DNB Bank ASA 2,150 % 02/12/2022 144A(2) 430.000 USD 429.661 432.078 0,47 

   429.661 432.078 0,47 
Emiratos Árabes Unidos      
Dolphin Energy Ltd LLC 5,500 % 15/12/2021 144A(2) 200.000 USD 208.299 211.494 0,23 

   208.299 211.494 0,23 
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Estados Unidos      
Amazon.com Inc 4,250 % 22/08/2057 315.000 USD 345.192 384.275 0,42 
AmeriCredit Automobile Receivables 2,880 % 
08/07/2021 13.222 USD 13.221 13.231 0,01 
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 1,870 % 
18/08/2021 735 USD 735 735 0,00 
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 1,980 % 
20/12/2021 5.005 USD 5.004 5.004 0,01 
Apple Inc 2,050 % 11/09/2026 230.000 USD 229.196 228.371 0,25 
Apple Inc 2,200 % 11/09/2029 240.000 USD 238.247 235.494 0,26 
Avis Budget Rental Car Funding AESOP LLC 3,070 % 
20/09/2023 144A(2) 395.000 USD 396.482 401.762 0,44 
Biogen Inc 2,900 % 15/09/2020 15.000 USD 15.037 15.110 0,02 
Boston Gas Co 3,001 % 01/08/2029 144A(2) 30.000 USD 30.000 30.717 0,03 
Braskem America Finance Co 7,125 % 22/07/2041 
144A(2) 400.000 USD 466.587 458.000 0,50 
Capital One NA 2,150 % 06/09/2022 250.000 USD 249.897 250.424 0,27 
CNH Industrial Capital LLC 4,375 % 05/04/2022 145.000 USD 149.604 151.371 0,17 
Coinstar Funding LLC 5,216 % 25/04/2047 144A(2) 219.375 USD 222.969 225.066 0,25 
Comcast Corp 2,650 % 01/02/2030 130.000 USD 129.809 130.557 0,14 
COMM Mortgage Trust 3,694 % 10/08/2047 50.000 USD 51.028 52.629 0,06 
Continental Airlines 4,000 % 29/10/2024 45.462 USD 46.254 47.882 0,05 
Drive Auto Receivables Trust 2,980 % 18/01/2022 
144A(2) 1.896 USD 1.896 1.897 0,00 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/04/2045 21.636 USD 20.705 21.531 0,02 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/05/2046 192.093 USD 187.428 191.167 0,21 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/08/2046 39.806 USD 37.208 39.614 0,04 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/10/2046 99.810 USD 96.902 99.329 0,11 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/11/2046 53.054 USD 51.378 52.798 0,06 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/12/2049 957.496 USD 945.878 946.947 1,04 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/01/2057 94.455 USD 90.512 92.567 0,10 
Fannie Mae Pool 2,500 % 01/08/2058 113.093 USD 107.200 110.831 0,12 
Fannie Mae Pool 2,880 % 01/12/2027 25.000 USD 24.123 25.912 0,03 
Fannie Mae Pool 2,900 % 01/12/2027 40.000 USD 38.570 41.346 0,05 
Fannie Mae Pool 2,950 % 01/11/2027 30.000 USD 29.035 31.241 0,03 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/07/2046 39.866 USD 40.044 41.033 0,05 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/11/2046 59.008 USD 59.121 60.448 0,07 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/04/2048 108.167 USD 104.289 108.832 0,12 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/08/2049 33.884 USD 34.460 34.411 0,04 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/09/2049 592.792 USD 601.548 601.369 0,66 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/10/2049 64.253 USD 65.225 65.302 0,07 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/11/2049 5.154.271 USD 5.221.379 5.230.526 5,72 
Fannie Mae Pool 3,000 % 01/12/2049 2.802.341 USD 2.839.998 2.842.890 3,11 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/03/2046 42.821 USD 44.133 44.738 0,05 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/06/2046 25.322 USD 26.098 26.379 0,03 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/07/2046 41.635 USD 43.014 43.329 0,05 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/09/2046 25.503 USD 26.367 27.195 0,03 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/10/2046 64.173 USD 66.350 67.229 0,07 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/11/2046 22.132 USD 22.920 23.578 0,03 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/06/2047 26.496 USD 27.269 27.897 0,03 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/09/2047 28.253 USD 29.214 29.929 0,03 
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Fannie Mae Pool 3,500 % 01/01/2048 114.913 USD 115.575 118.907 0,13 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/10/2048 295.945 USD 304.216 304.790 0,33 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/03/2049 467.035 USD 480.088 482.241 0,53 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/07/2049 236.403 USD 242.282 242.999 0,27 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/08/2049 314.778 USD 323.336 323.937 0,35 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/10/2049 2.704.253 USD 2.781.891 2.783.247 3,05 
Fannie Mae Pool 3,500 % 01/11/2049 1.095.120 USD 1.114.249 1.117.333 1,22 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/04/2044 50.044 USD 52.643 53.035 0,06 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/12/2045 324.954 USD 340.578 345.437 0,38 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/04/2046 24.981 USD 26.091 26.001 0,03 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/11/2046 26.131 USD 27.580 27.890 0,03 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/02/2047 115.736 USD 118.622 122.400 0,13 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/06/2047 65.670 USD 69.293 70.294 0,08 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/10/2047 28.453 USD 29.881 30.575 0,03 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/03/2049 383.513 USD 395.686 398.460 0,44 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/04/2049 416.215 USD 429.682 432.546 0,47 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/06/2049 459.887 USD 475.262 478.014 0,52 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/07/2049 1.299.559 USD 1.348.109 1.351.067 1,48 
Fannie Mae Pool 4,000 % 01/08/2049 42.910 USD 44.710 44.648 0,05 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/10/2043 35.876 USD 38.828 38.964 0,04 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/02/2044 23.942 USD 26.127 26.294 0,03 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/05/2044 199.960 USD 213.955 219.481 0,24 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/06/2046 24.902 USD 26.790 26.730 0,03 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/07/2046 21.325 USD 22.886 22.947 0,03 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/04/2047 124.632 USD 134.017 134.020 0,15 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/05/2047 36.808 USD 39.280 38.793 0,04 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/12/2048 356.454 USD 375.243 375.069 0,41 
Fannie Mae Pool 4,500 % 01/08/2049 65.560 USD 69.096 69.064 0,08 
Fannie Mae Pool 5,000 % 01/07/2048 119.755 USD 128.216 128.034 0,14 
Fannie Mae Pool 5,000 % 01/09/2049 97.929 USD 104.787 104.895 0,11 
Fannie Mae Pool 5,000 % 01/11/2049 457.009 USD 489.138 489.645 0,54 
Fannie Mae-Aces 2,576 % 25/03/2026 65.000 USD 64.408 65.962 0,07 
Federal National Mortgage Association 5,625 % 
15/07/2037 225.000 USD 300.950 329.248 0,36 
Freddie Mac Gold Pool 3,000 % 01/01/2047 46.675 USD 45.257 47.833 0,05 
Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/01/2046 79.175 USD 81.690 83.465 0,09 
Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/03/2047 37.242 USD 38.491 39.317 0,04 
Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/07/2047 31.622 USD 32.604 33.147 0,04 
Freddie Mac Gold Pool 3,500 % 01/11/2047 35.965 USD 37.031 37.965 0,04 
Freddie Mac Gold Pool 4,000 % 01/05/2047 68.706 USD 72.198 73.990 0,08 
Freddie Mac Gold Pool 4,000 % 01/03/2048 60.624 USD 62.411 65.418 0,07 
Freddie Mac Gold Pool 4,000 % 01/11/2048 407.284 USD 421.457 424.202 0,46 
Freddie Mac Gold Pool 4,500 % 01/04/2044 49.899 USD 53.247 53.835 0,06 
Freddie Mac Gold Pool 4,500 % 01/08/2044 51.056 USD 55.105 56.121 0,06 
Freddie Mac Gold Pool 4,500 % 01/07/2048 65.738 USD 67.649 70.557 0,08 
Freddie Mac Gold Pool 4,500 % 01/01/2049 307.344 USD 323.978 324.754 0,36 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 2,653 % 25/08/2026 20.000 USD 19.886 20.493 0,02 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 2,946 % 25/07/2024 80.000 USD 81.556 82.438 0,09 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,002 % 25/01/2024 55.000 USD 56.028 56.804 0,06 
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Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,286 % 25/11/2027 10.000 USD 9.713 10.632 0,01 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,350 % 25/01/2028 55.000 USD 53.866 58.722 0,06 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,413 % 25/12/2026 30.000 USD 31.106 32.087 0,04 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,444 % 25/12/2027 770.000 USD 823.383 827.003 0,90 
Freddie Mac Pool 2,500 % 01/12/2049 957.385 USD 945.646 946.838 1,04 
Freddie Mac Pool 3,000 % 01/08/2049 33.927 USD 34.244 34.419 0,04 
Freddie Mac Pool 3,000 % 01/10/2049 208.536 USD 210.813 211.940 0,23 
Freddie Mac Pool 3,500 % 01/07/2049 598.365 USD 612.981 615.813 0,67 
Freddie Mac Pool 4,500 % 01/10/2048 177.969 USD 187.185 187.592 0,21 
Freddie Mac Pool 4,500 % 01/07/2049 386.209 USD 406.637 406.957 0,45 
Freddie Mac Pool 4,500 % 01/08/2049 76.403 USD 80.489 80.476 0,09 
Freddie Mac Pool 5,000 % 01/07/2048 385.340 USD 412.068 412.341 0,45 
Georgetown University/The 4,315 % 01/04/2049 55.000 USD 62.618 65.188 0,07 
Georgetown University/The 5,215 % 01/10/2118 20.000 USD 20.000 25.425 0,03 
Ginnie Mae II Pool 2,500 % 20/11/2049 194.609 USD 193.064 192.328 0,21 
Ginnie Mae II Pool 2,500 % 20/12/2049 470.000 USD 466.791 464.490 0,51 
Hasbro Inc 3,550 % 19/11/2026 65.000 USD 64.811 65.457 0,07 
Hasbro Inc 3,900 % 19/11/2029 10.000 USD 9.976 10.073 0,01 
Huntington Bancshares Inc/OH 2,625 % 06/08/2024 235.000 USD 235.412 238.358 0,26 
Hyundai Capital America 3,000 % 30/10/2020 144A(2) 85.000 USD 85.019 85.529 0,09 
Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp 
5,250 % 15/05/2027 144A(2) 75.000 USD 75.000 76.697 0,08 
JPMBB Commercial Mortgage Securities Trust 3,775 % 
15/08/2047 425.000 USD 449.939 450.471 0,49 
Kinder Morgan Inc/DE 5,625 % 15/11/2023 144A(2) 85.000 USD 85.562 93.976 0,10 
Koppers Inc 6,000 % 15/02/2025 144A(2) 50.000 USD 48.774 52.375 0,06 
Microchip Technology Inc 4,333 % 01/06/2023 115.000 USD 118.635 121.492 0,13 
Molex Electronic Technologies LLC 2,878 % 15/04/2020 
144A(2) 20.000 USD 19.980 20.027 0,02 
Molex Electronic Technologies LLC 3,900 % 15/04/2025 
144A(2) 25.000 USD 24.759 25.808 0,03 
Morgan Stanley 2,800 % 16/06/2020 105.000 USD 105.196 105.436 0,12 
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 
3,306 % 15/04/2048 430.000 USD 448.541 447.713 0,49 
MSBAM Commercial Mortgage Securities Trust 3,277 % 
15/10/2030 144A(2) 120.000 USD 120.260 120.912 0,13 
Navient Corp 5,000 % 26/10/2020 10.000 USD 10.067 10.147 0,01 
Navient Corp 8,000 % 25/03/2020 13.000 USD 13.038 13.134 0,01 
Northwestern Mutual Life Insurance Co 3,625 % 
30/09/2059 144A(2) 100.000 USD 99.783 100.294 0,11 
OneMain Financial Issuance Trust 3,630 % 20/11/2028 
144A(2) 105.000 USD 105.082 105.201 0,12 
Planet Fitness Master Issuer LLC 4,262 % 05/09/2048 
144A(2) 98.750 USD 98.750 100.391 0,11 
Santander Drive Auto Receivables Trust 2,160 % 
15/11/2022 15.000 USD 14.998 15.022 0,02 
 
 
 
 
 
      

(2)      Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Santander Drive Auto Receivables Trust 3,030 % 
15/09/2022 21.415 USD 21.412 21.453 0,02 
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,350 % 
17/07/2023 175.000 USD 176.226 176.816 0,19 
Steel Dynamics Inc 3,450 % 15/04/2030 25.000 USD 24.934 25.297 0,03 
Texas Instruments Inc 2,250 % 04/09/2029 75.000 USD 74.562 74.056 0,08 
Time Warner cable LLC 4,500 % 15/09/2042 80.000 USD 77.444 81.790 0,09 
Time Warner cable LLC 5,500 % 01/09/2041 130.000 USD 125.494 145.224 0,16 
Trustees of the University of Pennsylvania/The 3,610 % 
15/02/2119 55.000 USD 55.000 56.384 0,06 
UBS-Citigroup Commercial Mortgage Trust 5,154 % 
10/01/2045 144A(2) 15.000 USD 15.594 15.640 0,02 
Univar Solutions USA Inc 5,125 % 01/12/2027 144A(2) 75.000 USD 75.000 78.284 0,09 
Universal Health Services Inc 4,750 % 01/08/2022 
144A(2) 105.000 USD 105.457 106.050 0,12 
University of Virginia 3,227 % 01/09/2119 170.000 USD 170.000 157.622 0,17 
Volkswagen Group of America Finance LLC 3,200 % 
26/09/2026 144A(2) 200.000 USD 201.581 205.123 0,22 
World Financial Network Credit Card Master Trust 2,120 
% 15/03/2024 330.000 USD 329.494 329.944 0,36 

   33.909.993 34.158.646 37,38 
Total - Bonos de tipo fijo   37.305.329 37.655.647 41,20 

      
Bonos de tipo variable      
      

Canadá      
Canadian Imperial Bank of Commerce 2,341 % 
17/03/2023 250.000 USD 250.000 250.815 0,28 

   250.000 250.815 0,28 
Francia      
BNP Paribas SA 2,819 % 19/11/2025 144A(2) 370.000 USD 370.000 374.394 0,41 

   370.000 374.394 0,41 
Estados Unidos      
Bank of America Corp 3,004 % 20/12/2023 221.000 USD 221.669 226.159 0,25 
Bank of America Corp 3,559 % 23/04/2027 520.000 USD 531.499 549.668 0,60 
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,500 % 
28/05/2069 144A(2) 77.543 USD 79.246 78.946 0,09 
Fannie Mae-Aces 2,417 % 25/10/2026 150.000 USD 143.242 151.210 0,17 
Fannie Mae-Aces 2,483 % 25/12/2026 55.000 USD 53.978 55.638 0,06 
Fannie Mae-Aces 2,923 % 25/10/2025 25.000 USD 25.344 25.812 0,03 
Fannie Mae-Aces 2,934 % 25/11/2025 45.000 USD 45.657 46.429 0,05 
Fannie Mae-Aces 2,959 % 25/09/2027 20.000 USD 19.245 20.836 0,02 
Fannie Mae-Aces 2,961 % 25/02/2027 45.000 USD 43.168 46.713 0,05 
Fannie Mae-Aces 2,985 % 25/12/2027 25.000 USD 24.272 26.048 0,03 
Fannie Mae-Aces 3,052 % 25/03/2028 60.000 USD 58.008 62.938 0,07 
Fannie Mae-Aces 3,325 % 25/06/2028 30.000 USD 29.711 31.908 0,04 
Fannie Mae-Aces 3,384 % 25/07/2028 15.000 USD 14.792 16.025 0,02 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,187 % 25/09/2027 10.000 USD 9.660 10.570 0,01 

 
 
 
 
 
 

(2)      Véase la Nota 17. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,347 % 25/11/2026 45.000 USD 46.488 47.937 0,05 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,430 % 25/01/2027 40.000 USD 41.514 42.821 0,05 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,780 % 25/10/2028 650.000 USD 707.446 713.177 0,78 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,900 % 25/08/2028 200.000 USD 219.160 221.392 0,24 
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,920 % 25/09/2028 230.000 USD 252.190 255.039 0,28 
Ginnie Mae II Pool 4,268 % 20/03/2063 25.789 USD 27.210 26.143 0,03 
Ginnie Mae II Pool 4,516 % 20/03/2062 1.404 USD 1.488 1.498 0,00 
Ginnie Mae II Pool 4,548 % 20/08/2063 27.234 USD 28.778 27.530 0,03 
Ginnie Mae II Pool 4,668 % 20/05/2064 74.565 USD 79.873 78.868 0,09 
Goldman Sachs Bank USA/New York NY 2,150 % 
24/05/2021 125.000 USD 125.034 125.061 0,14 
Government National Mortgage Association 2,174 % 
20/04/2065 183.581 USD 183.976 182.965 0,20 
Government National Mortgage Association 2,250 % 
20/03/2060 147.047 USD 146.422 147.039 0,16 
Invitation Homes Trust 2,640 % 17/06/2037 144A(2) 292.518 USD 291.916 292.064 0,32 
JPMorgan Chase & Co 2,739 % 15/10/2030 320.000 USD 320.000 320.047 0,35 
JPMorgan Chase & Co 3,797 % 23/07/2024 295.000 USD 308.838 310.945 0,34 
Morgan Stanley Capital I Trust 5,200 % 15/06/2044 
144A(2) 100.000 USD 102.799 101.659 0,11 
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 4,750 
% 30/04/2043 205.000 USD 207.308 213.643 0,23 
OBX Trust 4,000 % 25/04/2048 144A(2) 64.065 USD 63.918 64.988 0,07 
PNC Bank NA 2,028 % 09/12/2022 250.000 USD 250.000 250.343 0,27 
Sequoia Mortgage Trust 4,000 % 25/08/2048 144A(2) 323.179 USD 328.545 329.158 0,36 
Towd Point Mortgage Trust 2,750 % 25/08/2055 
144A(2) 40.835 USD 40.835 41.003 0,04 
Towd Point Mortgage Trust 2,750 % 25/11/2060 
144A(2) 28.221 USD 28.362 28.246 0,03 
Towd Point Mortgage Trust 3,750 % 25/05/2058 
144A(2) 188.271 USD 195.312 194.780 0,21 
Towd Point Mortgage Trust 3,952 % 25/10/2053 
144A(2) 100.000 USD 102.788 102.982 0,11 

   5.399.691 5.468.228 5,98 
Total - Bonos de tipo variable   6.019.691 6.093.437 6,67 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 43.325.020 43.749.084 47,87 

    

Otros valores mobiliarios    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      
Federal Home Loan Bank Discount Notes 0,000 % 
07/01/2020 1.815.000 USD 1.814.698 1.814.698 1,99 

 
 
 

 
(2)      Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Federal Home Loan Bank Discount Notes 0,000 % 
15/01/2020 270.000 USD 269.863 269.863 0,29 

   2.084.561 2.084.561 2,28 
Total - Bonos de tipo fijo   2.084.561 2.084.561 2,28 

      
Préstamos a plazo      
      

Canadá      
Bausch Health Cos Inc 4,490 % 27/11/2025 72.180 USD 72.122 72.514 0,08 

   72.122 72.514 0,08 
Estados Unidos      
AES Corp/The 3,659 % 31/05/2022 3.896 USD 3.896 3.896 0,00 
Altra Industrial Motion Corp 3,799 % 01/10/2025 22.202 USD 22.154 22.248 0,02 
AMC Entertainment Holdings Inc 4,800 % 22/04/2026 49.625 USD 49.515 49.970 0,06 
Change Healthcare Holdings Inc 4,299 % 01/03/2024 87.537 USD 87.616 87.770 0,10 
Coty Inc 3,960 % 07/04/2025 80.241 USD 80.090 78.502 0,09 
Energizer Holdings Inc 4,000 % 17/12/2025 9.900 USD 9.862 9.941 0,01 
Frontdoor Inc 4,313 % 16/08/2025 9.515 USD 9.496 9.599 0,01 
Iron Mountain Information Management LLC 3,549 % 
02/01/2026 49.496 USD 48.440 49.326 0,05 
Nielsen Finance LLC 3,710 % 04/10/2023 159.591 USD 159.591 160.007 0,18 
Resideo Funding Inc 4,200 % 24/10/2025 9.218 USD 9.199 9.149 0,01 
Sinclair Television Group Inc 4,240 % 30/09/2026 54.863 USD 54.605 55.000 0,06 
SS&C Technologies Holdings Inc 4,049 % 16/04/2025 49.493 USD 49.351 49.797 0,06 
Uber Technologies Inc 5,299 % 13/07/2023 49.488 USD 49.345 49.338 0,05 

   633.160 634.543 0,70 
Total - Préstamos a plazo   705.282 707.057 0,78 

      
Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      
United States Treasury Bill 0,000 % 30/01/2020 695.000 USD 694.159 694.159 0,76 
United States Treasury Bill 0,000 % 02/04/2020 1.830.000 USD 1.822.907 1.822.945 1,99 
United States Treasury Bill 0,000 % 20/02/2020 6.180.000 USD 6.166.760 6.166.760 6,75 
United States Treasury Bill 0,000 % 16/01/2020 330.000 USD 329.783 329.783 0,36 

   9.013.609 9.013.647 9,86 
Total - Letras del Tesoro   9.013.609 9.013.647 9,86 

Total - Otros valores mobiliarios 11.803.452 11.805.265 12,92 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   95.786.971 97.220.490 106,38 
  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-R/DIVM (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 31,079 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,079 

I/DIVM (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 31,080 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,080 

Q/DIVM (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 440.500,927 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 440.500,927 

R/DIVM (HKD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 310,782 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 310,782 

R/DIVM (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 31,080 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,080 

    

 
 
 
 
 

  

 
 (1) Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 31 de diciembre de 2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 44.844.675 - - 
    
    
    
Valor liquidativo  

H-R/DIVM (SGD) 100,30 - - 

I/DIVM (USD) 101,36 - - 
Q/DIVM (USD) 101,78 - - 
R/DIVM (HKD) 99,96 - - 
R/DIVM (USD) 100,75 - - 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1)     Véase la Nota 1. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 

 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Armenia      
Republic of Armenia International Bond 3,950 % 
26/09/2029 220.000 USD 215.666 217.800 0,49 

   215.666 217.800 0,49 
Islas Bermudas      
Binhai Investment Co Ltd 4,450 % 30/11/2020 410.000 USD 405.224 389.501 0,87 
Concord New Energy Group Ltd 7,900 % 23/01/2021 205.000 USD 204.984 208.913 0,47 
Li & Fung Ltd 4,375 % 04/10/2024 EMTN 260.000 USD 258.914 265.259 0,59 

   869.122 863.673 1,93 
Islas Vírgenes Británicas      
Easy Tactic Ltd 8,125 % 27/02/2023 220.000 USD 217.680 225.473 0,50 
Easy Tactic Ltd 9,125 % 28/07/2022 400.000 USD 417.803 420.477 0,94 
Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 5,125 % 
15/05/2024 200.000 USD 200.000 213.600 0,48 
Greenland Global Investment Ltd 5,875 % 03/07/2024 465.000 USD 428.830 450.101 1,00 
Hejun Shunze Investment Co Ltd 12000 % 25/04/2021 215.000 USD 217.395 216.924 0,48 
Prime Bloom Holdings Ltd 6,950 % 05/07/2022 380.000 USD 321.030 187.901 0,42 
Scenery Journey Ltd 13,000 % 06/11/2022 440.000 USD 445.800 448.722 1,00 
Scenery Journey Ltd 13,750 % 06/11/2023 305.000 USD 310.973 311.050 0,69 
Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd 4,750 % 05/08/2029 440.000 USD 433.897 437.963 0,98 
Studio City Finance Ltd 7,250 % 11/02/2024 200.000 USD 207.248 211.500 0,47 
Tianqi Finco Co Ltd 3,750 % 28/11/2022 585.000 USD 450.303 380.882 0,85 
Tongfang Aqua Ltd 6,800 % 10/01/2022 500.000 USD 498.172 440.254 0,98 
Tsinghua Unic Ltd 4,750 % 31/01/2021 240.000 USD 222.068 213.111 0,48 
Tsinghua Unic Ltd 5,375 % 31/01/2023 210.000 USD 204.216 163.899 0,37 
Wanda Properties Overseas Ltd 6,950 % 05/12/2022 530.000 USD 524.184 527.999 1,18 
Xinhu BVI 2018 Holding Co Ltd 11,000 % 14/03/2022 400.000 USD 400.000 347.181 0,77 

   5.499.599 5.197.037 11,59 
Islas Caimán      
Anton Oilfield Services Group/Hong Kong 7,500 % 
02/12/2022 200.000 USD 198.084 193.481 0,43 
CAR Inc 8,875 % 10/05/2022 200.000 USD 197.636 182.020 0,40 
Central China Real Estate Ltd 7,250 % 24/04/2023 300.000 USD 297.890 300.671 0,67 
Central China Real Estate Ltd 7,900 % 07/11/2023 200.000 USD 200.000 201.017 0,45 
CFLD Cayman Investment Ltd 8,600 % 08/04/2024 600.000 USD 600.769 617.264 1,38 
China Aoyuan Group Ltd 5,375 % 13/09/2022 220.000 USD 214.363 218.884 0,49 
China Evergrande Group 8,750 % 28/06/2025 1.685.000 USD 1.578.856 1.444.435 3,22 
China Hongqiao Group Ltd 7,125 % 22/07/2022 440.000 USD 440.000 391.183 0,87 
Country Garden Holdings Co Ltd 6,150 % 17/09/2025 640.000 USD 640.000 671.346 1,50 
Dar Al-Arkan Sukuk Co Ltd 6,750 % 15/02/2025 325.000 USD 321.384 322.472 0,72 
eHi Car Services Ltd 5,875 % 14/08/2022 210.000 USD 199.929 182.180 0,41 
Fantasia Holdings Group Co Ltd 12,250 % 18/10/2022 430.000 USD 417.614 439.322 0,98 
 
 
 
 
 
 
 
 
      

(1)     Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Golden Eagle Retail Group Ltd 4,625 % 21/05/2023 225.000 USD 211.626 220.795 0,49 
Kaisa Group Holdings Ltd 8,500 % 30/06/2022 460.000 USD 432.548 451.930 1,01 
Kaisa Group Holdings Ltd 9,375 % 30/06/2024 460.000 USD 414.975 436.898 0,97 
Kaisa Group Holdings Ltd 11,250 % 09/04/2022 390.000 USD 390.764 406.079 0,90 
Kaisa Group Holdings Ltd 11,500 % 30/01/2023 200.000 USD 199.274 205.292 0,46 
Logan Property Holdings Co Ltd 5,750 % 03/01/2022 215.000 USD 213.169 218.238 0,49 
MAF Sukuk Ltd 3,933 % 28/02/2030 EMTN 335.000 USD 335.000 341.441 0,76 
Sunac China Holdings Ltd 7,500 % 01/02/2024 200.000 USD 198.190 205.759 0,46 
Sunac China Holdings Ltd 7,950 % 11/10/2023 440.000 USD 435.907 463.516 1,03 
Sunac China Holdings Ltd 8,350 % 19/04/2023 210.000 USD 211.727 223.095 0,50 
Times China Holdings Ltd 6,600 % 02/03/2023 425.000 USD 420.727 430.237 0,96 
Yuzhou Properties Co Ltd 8,300 % 27/05/2025 200.000 USD 200.000 205.436 0,46 
Yuzhou Properties Co Ltd 8,500 % 26/02/2024 400.000 USD 407.218 415.913 0,93 

   9.377.650 9.388.904 20,94 
China      
China Grand Automotive Services Ltd 8,625 % 
08/04/2022 396.000 USD 337.568 332.862 0,74 

   337.568 332.862 0,74 
Egipto      
Egypt Government International Bond 6,200 % 
01/03/2024 EMTN 225.000 USD 227.624 243.048 0,54 

   227.624 243.048 0,54 
Georgia      
Georgian Oil & Gas Corp JSC 6,750 % 26/04/2021 300.000 USD 305.741 310.695 0,69 
Silknet JSC 11,000 % 02/04/2024 250.000 USD 250.766 278.694 0,62 

   556.507 589.389 1,31 
Reino Unido      
Liquid Telecommunications Financing PLC 8,500 % 
13/07/2022 400.000 USD 405.286 406.645 0,90 
Vedanta Resources Ltd 7,125 % 31/05/2023 455.000 USD 446.575 447.265 1,00 

   851.861 853.910 1,90 
Hong Kong      
Yanlord Land HK Co Ltd 6,800 % 27/02/2024 650.000 USD 650.000 663.697 1,48 

   650.000 663.697 1,48 
India      
Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt 
Ltd/Parampujya Solar Energ 6,250 % 10/12/2024 305.000 USD 305.000 328.316 0,73 
Adani Renewable Energy RJ Ltd/Kodangal Solar Parks 
Pvt Ltd/Wardha Solar Maharash 4,625 % 15/10/2039 
EMTN 540.000 USD 540.000 547.020 1,22 
GMR Hyderabad International Airport Ltd 5,375 % 
10/04/2024 205.000 USD 205.000 212.364 0,47 
JSW Steel Ltd 5,250 % 13/04/2022 400.000 USD 401.274 407.842 0,91 
ReNew Power Synthetic 6,670 % 12/03/2024 400.000 USD 403.681 414.371 0,93 

   1.854.955 1.909.913 4,26 
Indonesia      
Adaro Indonesia PT 4,250 % 31/10/2024 440.000 USD 435.290 434.060 0,97 
Indonesia Government International Bond 3,400 % 
18/09/2029 320.000 USD 332.707 333.026 0,74 
Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT 5,500 % 31/03/2022 415.000 USD 414.299 423.787 0,95 
      
 
 
 
      

(1)     Véase la Nota 1. 
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Sri Rejeki Isman Tbk PT 7,250 % 16/01/2025 300.000 USD 299.868 310.940 0,69 
   1.482.164 1.501.813 3,35 

      
Irlanda      
Borets Finance DAC 6,500 % 07/04/2022 200.000 USD 201.379 207.139 0,46 
Uralkali OJSC Via Uralkali Finance DAC 4,000 % 
22/10/2024 440.000 USD 440.000 445.021 0,99 

   641.379 652.160 1,45 
Jordania      
Jordan Government International Bond 5,750 % 
31/01/2027 205.000 USD 201.331 216.217 0,48 

   201.331 216.217 0,48 
Luxemburgo      
Kernel Holding SA 8,750 % 31/01/2022 200.000 USD 203.824 215.356 0,48 
MHP Lux SA 6,950 % 03/04/2026 280.000 USD 265.080 293.194 0,65 

   468.904 508.550 1,13 
Malasia      
Press Metal Labuan Ltd 4,800 % 30/10/2022 410.000 USD 405.053 404.057 0,90 

   405.053 404.057 0,90 
Mauricio      
Greenko Mauritius Ltd 6,250 % 21/02/2023 425.000 USD 425.000 437.295 0,98 
MTN Mauritius Investments Ltd 4,755 % 11/11/2024 220.000 USD 210.207 225.500 0,50 

   635.207 662.795 1,48 
Marruecos      
OCP SA 4,500 % 22/10/2025 405.000 USD 428.833 433.117 0,97 

   428.833 433.117 0,97 
Multinacional      
Mongolian Mining Corp/Energy Resources LLC 9,250 % 
15/04/2024 600.000 USD 600.000 546.285 1,22 

   600.000 546.285 1,22 
Países Bajos      
Bharti Airtel International Netherlands BV 5,125 % 
11/03/2023 1.020.000 USD 1.072.703 1.071.403 2,39 
IHS Netherlands Holdco BV 8,000 % 18/09/2027 355.000 USD 355.000 376.346 0,84 
Mong Duong Finance Holdings BV 5,125 % 07/05/2029 330.000 USD 330.000 337.723 0,75 
PB International BV 7,625 % 26/01/2022 200.000 USD 203.659 205.678 0,46 

   1.961.362 1.991.150 4,44 
Nigeria      
United Bank for Africa PLC 7,750 % 08/06/2022 290.000 USD 294.587 307.620 0,69 

   294.587 307.620 0,69 
Omán      
Oman Government International Bond 4,125 % 
17/01/2023 205.000 USD 198.425 209.754 0,47 

   198.425 209.754 0,47 
Pakistán      
Pakistan Government International Bond 6,875 % 
05/12/2027 215.000 USD 214.485 223.725 0,50 
Third Pakistan International Sukuk Co Ltd/The 5,625 % 
05/12/2022 420.000 USD 418.815 430.323 0,96 

   633.300 654.048 1,46 
      
 
 
      
      

(1)     Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Singapur      
ABJA Investment Co. Pte Ltd 5,950 % 31/07/2024 200.000 USD 203.435 208.948 0,47 
APL Realty Holdings Pte Ltd 5,950 % 02/06/2024 270.000 USD 225.256 222.872 0,50 
LLPL Capital Pte Ltd 6,875 % 04/02/2039 395.280 USD 426.603 459.592 1,02 
LMIRT Capital Pte Ltd 7,250 % 19/06/2024 680.000 USD 673.765 725.822 1,62 
Marble II Pte Ltd 5,300 % 20/06/2022 200.000 USD 198.697 202.896 0,45 
Medco Oak Tree Pte Ltd 7,375 % 14/05/2026 261.000 USD 256.885 265.935 0,59 
SSMS Plantation Holdings Pte Ltd 7,750 % 23/01/2023 250.000 USD 245.834 203.868 0,45 
Theta Capital Pte Ltd 6,750 % 31/10/2026 740.000 USD 670.290 662.608 1,48 
   2.900.765 2.952.541 6,58 
Sri Lanka      
Sri Lanka Government International Bond 5,750 % 
18/04/2023 965.000 USD 968.313 952.922 2,12 
Sri Lanka Government International Bond 6,125 % 
03/06/2025 880.000 USD 859.946 855.740 1,91 
Sri Lanka Government International Bond 6,750 % 
18/04/2028 220.000 USD 215.682 210.636 0,47 
Sri Lanka Government International Bond 6,850 % 
14/03/2024 300.000 USD 300.526 303.733 0,68 
Sri Lanka Government International Bond 7,550 % 
28/03/2030 335.000 USD 338.571 330.946 0,74 
   2.683.038 2.653.977 5,92 
Organizaciones supranacionales      
Banque Ouest Africaine de Developpement 4,700 % 
22/10/2031 330.000 USD 330.000 335.456 0,75 
   330.000 335.456 0,75 
Togo      
Ecobank Transnational Inc 9,500 % 18/04/2024 200.000 USD 198.331 223.811 0,50 
   198.331 223.811 0,50 
Turquía      
Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS 5,375 % 
15/11/2024 200.000 USD 199.369 205.577 0,46 
Petkim Petrokimya Holding AS 5,875 % 26/01/2023 220.000 USD 205.634 221.100 0,49 
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 4,500 % 18/10/2024 335.000 USD 303.902 326.826 0,73 
Turk Telekomunikasyon AS 6,875 % 28/02/2025 144A(2) 200.000 USD 194.642 213.500 0,48 
Turkey Government International Bond 4,875 % 
09/10/2026 465.000 USD 442.967 443.787 0,99 
   1.346.514 1.410.790 3,15 
Emiratos Árabes Unidos      
Oztel Holdings SPC Ltd 5,625 % 24/10/2023 490.000 USD 487.403 522.462 1,16 
   487.403 522.462 1,16 
Estados Unidos      
Kosmos Energy Ltd 7,125 % 04/04/2026 425.000 USD 423.101 434.562 0,97 
Stillwater Mining Co 6,125 % 27/06/2022 200.000 USD 196.888 204.561 0,45 
   619.989 639.123 1,42 
Total - Bonos de tipo fijo   36.957.137 37.085.959 82,70 

      

 
 
 
 
 

(1)     Véase la Nota 1. 
(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Bonos de tipo variable      
      
Islas Vírgenes Británicas      
Huarong Finance 2017 Co Ltd 4,500 % Perpetual 200.000 USD 198.897 203.250 0,45 
   198.897 203.250 0,45 
      
Islas Caimán      
Agile Group Holdings Ltd 7,875 % Perpetual 450.000 USD 450.000 462.150 1,03 
China Resources Land Ltd 3,750 % Perpetual EMTN 400.000 USD 400.000 400.000 0,89 
CIFI Holdings Group Co Ltd 5,375 % Perpetual 455.000 USD 422.066 438.216 0,98 
MAF Global Securities Ltd 5,500 % Perpetual 315.000 USD 302.128 321.300 0,72 
Yuzhou Properties Co Ltd 5,375 % Perpetual 225.000 USD 209.047 206.984 0,46 
Zhenro Properties Group Ltd 10,250 % Perpetual 400.000 USD 400.000 404.159 0,90 
   2.183.241 2.232.809 4,98 
      
Hong Kong      
Chalieco Hong Kong Corp Ltd 5,000 % Perpetual 500.000 USD 500.000 504.088 1,12 
   500.000 504.088 1,12 
Total - Bonos de tipo variable   2.882.138 2.940.147 6,55 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 39.839.275 40.026.106 89,25 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      
Bahréin      
Oil & Gas Holding Co BSCC/The 7,500 % 25/10/2027 215.000 USD 227.359 248.101 0,55 
   227.359 248.101 0,55 
Islas Bermudas      
Tengizchevroil Finance Co. International Ltd 4,000 % 
15/08/2026 200.000 USD 204.415 209.736 0,47 
   204.415 209.736 0,47 
Islas Vírgenes Británicas      
Yingde Gases Investment Ltd 6,250 % 19/01/2023 210.000 USD 211.484 217.151 0,48 
   211.484 217.151 0,48 
Canadá      
First Quantum Minerals Ltd 7.250 % 01/04/2023 144A(2) 210.000 USD 207.657 217.409 0,48 
First Quantum Minerals Ltd 7,500 % 01/04/2025 200.000 USD 205.404 204.500 0,46 
   413.061 421.909 0,94 
Islas Caimán      
NagaCorp Ltd 9,375 % 21/05/2021 200.000 USD 206.220 211.725 0,47 
Shelf Drilling Holdings Ltd 8,250 % 15/02/2025 144A(2) 290.000 USD 278.938 276.225 0,62 
Wynn Macau Ltd 5,125 % 15/12/2029 144A(2) 550.000 USD 550.000 561.280 1,25 
   1.035.158 1.049.230 2,34 
Reino Unido      
Petra Diamonds US Treasury PLC 7,250 % 01/05/2022 650.000 USD 521.110 410.312 0,92 
   521.110 410.312 0,92 
      
      
      
      
      
      

(1)     Véase la Nota 1. 
(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Países Bajos      
Indo Energy Finance II BV 6,375 % 24/01/2023 176.700 USD 176.295 178.439 0,40 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 7,125 % 
31/01/2025 144A(2) 200.000 USD 200.000 205.440 0,46 
   376.295 383.879 0,86 
Total - Bonos de tipo fijo   2.988.882 2.940.318 6,56 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 2.988.882 2.940.318 6,56 

    
Otros valores mobiliarios    
      
Bonos de tipo fijo      
      
Islas Caimán      
Arabian Centres Sukuk Ltd 5,375 % 26/11/2024 230.000 USD 230.000 236.325 0,53 
   230.000 236.325 0,53 
Total - Bonos de tipo fijo   230.000 236.325 0,53 

Total - Otros valores mobiliarios 230.000 236.325 0,53 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   43.058.157 43.202.749 96,34 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

(1)     Véase la Nota 1. 
(2)     Véase la Nota 17. 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 10.866,905 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (1.997,700) 
Número de acciones al final 8.869,205 

H-I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,812 
Número de acciones emitidas 0,859 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,671 

H-R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 661,501 
Número de acciones emitidas 716,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.377,501 

H-R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 103,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (103,000) 
Número de acciones al final - 

H-R/D (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio 886,902 
Número de acciones emitidas 76.981,872 
Número de acciones reembolsadas (76.455,135) 
Número de acciones al final 1.413,639 

H-RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.356,545 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (1.381,324) 
Número de acciones al final 975,221 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 26,434 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 26,434 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 419.627,907 
Número de acciones emitidas 219.996,343 
Número de acciones reembolsadas (195.544,569) 
Número de acciones al final 444.079,681 

I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,824 
Número de acciones emitidas 0,866 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,690 

I/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 558.885,619 
Número de acciones emitidas 522.545,668 
Número de acciones reembolsadas (441.545,668) 
Número de acciones al final 639.885,619 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 14.469,283 
Número de acciones emitidas 1.783,551 
Número de acciones reembolsadas (6.460,773) 
Número de acciones al final 9.792,061 
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

N/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 10.000,000 
Número de acciones emitidas 1.110,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 11.110,000 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 98.060,157 
Número de acciones emitidas 144.077,303 
Número de acciones reembolsadas (44.156,090) 
Número de acciones al final 197.981,370 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 53.023,844 
Número de acciones emitidas 34.811,975 
Número de acciones reembolsadas (55.549,462) 
Número de acciones al final 32.286,357 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,575 
Número de acciones emitidas 0,640 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,215 

R/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.934,235 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (2.075,000) 
Número de acciones al final 5.859,235 

RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.366,078 
Número de acciones emitidas 36,609 
Número de acciones reembolsadas (250,179) 
Número de acciones al final 1.152,508 

S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.084.003,218 
Número de acciones emitidas 286.796,505 
Número de acciones reembolsadas (1.015.842,517) 
Número de acciones al final 354.957,206 

S/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.208.152,428 
Número de acciones emitidas 249.680,000 
Número de acciones reembolsadas (421.255,689) 
Número de acciones al final 1.036.576,739 
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Ostrum Euro High Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 EUR EUR EUR 

Total Patrimonio neto 336.797.275 421.060.831 531.782.547 
    
    
    
Valor liquidativo 
H-I/A (USD) 141,28 124,67 126,32 

H-I/D (USD) 119,32 108,14 112,14 
H-R/A (USD) 124,25 110,42 112,78 
H-R/D (USD) - 101,30 105,64 
H-R/D (SGD) 55,08 50,34 52,69 
H-RE/A (USD) 124,64 111,02 113,55 
I/A (USD) 116,73 107,95 117,76 
I/A (EUR) 165,93 150,74 156,62 

I/D (USD) 97,37 92,57 103,48 
I/D (EUR) 99,92 93,36 99,38 
N/A (EUR) 105,53 96,00 - 
N/D (EUR) 103,31 96,53 - 
N1/A (EUR) 106,24 96,51 - 
R/A (USD) 101,95 94,94 104,29 
R/A (EUR) 153,30 140,29 146,83 

R/D (USD) 97,23 92,44 103,30 
R/D (EUR) 95,38 89,12 94,86 
RE/A (EUR) 145,94 133,96 140,65 
S/A (EUR) 167,57 152,07 157,85 
S/D (EUR) 105,51 98,59 104,95 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 

 
Ostrum Euro High Income Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Caimán      
UPCB Finance IV Ltd 4,000 % 15/01/2027 4.500.000 EUR 4.628.114 4.733.460 1,41 

   4.628.114 4.733.460 1,41 
Francia      
3AB Optique Developpement SAS 4,000 % 01/10/2023 2.000.000 EUR 1.944.804 2.057.660 0,61 
Altice France SA/France 5,875 % 01/02/2027 2.000.000 EUR 2.199.480 2.250.000 0,67 
Casino Guichard Perrachon SA 4,498 % 07/03/2024 
EMTN 5.000.000 EUR 5.082.879 4.550.000 1,35 
Casino Guichard Perrachon SA 4,561 % 25/01/2023 
EMTN 5.000.000 EUR 4.883.007 4.900.000 1,45 
Crown European Holdings SA 3,375 % 15/05/2025 4.000.000 EUR 4.080.690 4.401.200 1,31 
Elis SA 1,000 % 03/04/2025 EMTN 3.000.000 EUR 3.000.000 3.007.500 0,89 
Elis SA 1,625 % 03/04/2028 EMTN 3.200.000 EUR 3.200.000 3.232.000 0,96 
Eramet 5,875 % 21/05/2025 5.600.000 EUR 5.570.981 5.540.490 1,65 
Europcar Mobility Group 4,000 % 30/04/2026 2.000.000 EUR 2.000.000 1.935.400 0,57 
Fnac Darty SA 1,875 % 30/05/2024 1.500.000 EUR 1.500.000 1.548.600 0,46 
Fnac Darty SA 2,625 % 30/05/2026 1.200.000 EUR 1.200.000 1.255.500 0,37 
La Financiere Atalian SASU 5,125 % 15/05/2025 3.000.000 EUR 3.000.000 2.407.500 0,71 
Loxam SAS 3,250 % 14/01/2025 1.200.000 EUR 1.200.000 1.237.680 0,37 
Loxam SAS 3,750 % 15/07/2026 700.000 EUR 700.000 736.190 0,22 
Loxam SAS 6,000 % 15/04/2025 2.000.000 EUR 2.077.627 2.087.300 0,62 
Mobilux Finance SAS 5,500 % 15/11/2024 EMTN 4.000.000 EUR 3.896.270 4.117.360 1,22 
Nexans SA 3,750 % 08/08/2023 1.200.000 EUR 1.211.296 1.316.520 0,39 
Orano SA 3,375 % 23/04/2026 EMTN 5.200.000 EUR 5.164.204 5.577.520 1,66 
Quatrim SASU 5,875 % 15/01/2024 1.400.000 EUR 1.400.000 1.475.250 0,44 
SPCM SA 2,875 % 15/06/2023 2.000.000 EUR 1.997.081 2.015.000 0,60 
Vallourec SA 2,250 % 30/09/2024 1.000.000 EUR 821.365 701.220 0,21 
Vallourec SA 6,625 % 15/10/2022 1.000.000 EUR 1.011.415 877.600 0,26 

   57.141.099 57.227.490 16,99 
Alemania      
Douglas GmbH 6,250 % 15/07/2022 3.000.000 EUR 2.897.031 3.003.000 0,89 
IHO Verwaltungs GmbH 3,625 % 15/05/2025 1.600.000 EUR 1.600.000 1.673.984 0,50 
IHO Verwaltungs GmbH 6,000 % 15/05/2027 1.000.000 USD 896.539 944.543 0,28 
Infineon Technologies AG 3,625 % Perpetual  3.500.000 EUR 3.469.288 3.657.500 1,09 
Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500 % 30/09/2024 3.400.000 EUR 3.449.375 3.509.278 1,04 
thyssenkrupp AG 1,875 % 06/03/2023 EMTN 2.000.000 EUR 1.993.333 2.004.376 0,59 
thyssenkrupp AG 2,875 % 22/02/2024 EMTN 8.000.000 EUR 7.983.296 8.248.400 2,45 
thyssenkrupp AG 5,000 % 04/04/2022 EMTN 100.000 EUR 106.109 105.244 0,03 

   22.394.971 23.146.325 6,87 
Reino Unido      
eG Global Finance PLC 3,625 % 07/02/2024 1.100.000 EUR 1.100.000 1.102.200 0,33 
eG Global Finance PLC 4,375 % 07/02/2025 2.000.000 EUR 1.991.929 2.000.000 0,59 
FCE Bank PLC 0,869 % 13/09/2021 EMTN 2.000.000 EUR 1.999.482 2.007.853 0,60 
INEOS Finance PLC 2,875 % 01/05/2026 4.000.000 EUR 4.000.000 4.130.000 1,23 
Jaguar Land Rover Automotive PLC 2,750 % 
24/01/2021 2.000.000 GBP 2.144.051 2.357.406 0,70 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Euro High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Jaguar Land Rover Automotive PLC 5,875 % 
15/11/2024 1.700.000 EUR 1.700.000 1.772.250 0,53 
Jaguar Land Rover Automotive PLC 6,875 % 
15/11/2026 3.000.000 EUR 3.156.723 3.152.928 0,93 

   16.092.185 16.522.637 4,91 
Isla de Man      
Playtech PLC 3,750 % 12/10/2023 2.000.000 EUR 2.085.216 2.074.800 0,62 

   2.085.216 2.074.800 0,62 
Italia      
Intesa Sanpaolo SpA 6,625 % 13/09/2023 EMTN 3.000.000 EUR 3.271.965 3.581.214 1,06 
Sisal Group SpA 7,000 % 31/07/2023 687.500 EUR 690.763 711.563 0,21 
Telecom Italia SpA/Milano 1,125 % 26/03/2022 2.000.000 EUR 1.984.707 2.007.364 0,60 
Telecom Italia SpA/Milano 4,000 % 11/04/2024 EMTN 3.200.000 EUR 3.185.294 3.540.000 1,05 

   9.132.729 9.840.141 2,92 
Japón      
SoftBank Group Corp 3,125 % 19/09/2025 1.000.000 EUR 1.053.936 1.022.500 0,30 
SoftBank Group Corp 4,000 % 19/09/2029 3.000.000 EUR 3.194.858 3.111.900 0,93 
SoftBank Group Corp 5,000 % 15/04/2028 4.000.000 EUR 3.945.681 4.409.216 1,31 

   8.194.475 8.543.616 2,54 
Jersey      
Adient Global Holdings Ltd 3,500 % 15/08/2024 2.000.000 EUR 2.024.103 1.890.564 0,56 
Aston Martin Capital Holdings Ltd 5,750 % 15/04/2022 2.500.000 GBP 2.723.090 2.810.299 0,83 

   4.747.193 4.700.863 1,39 
Luxemburgo      
ARD Finance SA 5,000 % 30/06/2027 2.000.000 EUR 2.000.000 2.015.600 0,60 
Summer BC Holdco A Sarl 9,250 % 31/10/2027 4.000.000 EUR 3.945.676 4.092.000 1,21 
Summer BC Holdco B Sarl 5,750 % 31/10/2026 4.000.000 EUR 4.000.000 4.164.000 1,24 
Telecom Italia Finance SA 7,750 % 24/01/2033 EMTN 2.000.000 EUR 2.565.715 2.987.716 0,89 

   12.511.391 13.259.316 3,94 
Países Bajos      
Digi Communications NV 5,000 % 15/10/2023 4.000.000 EUR 4.072.549 4.110.000 1,22 
Dufry One BV 2,000 % 15/02/2027 2.300.000 EUR 2.300.000 2.330.589 0,69 
Energizer Gamma Acquisition BV 4,625 % 15/07/2026 2.000.000 EUR 2.000.000 2.115.000 0,63 
Intertrust Group BV 3,375 % 15/11/2025 5.000.000 EUR 5.025.286 5.250.000 1,56 
OCI NV 3,125 % 01/11/2024 2.000.000 EUR 2.000.000 2.077.200 0,62 
OI European Group BV 2,875 % 15/02/2025 2.400.000 EUR 2.400.000 2.486.760 0,74 
OI European Group BV 3,125 % 15/11/2024 5.000.000 EUR 5.058.186 5.327.500 1,58 
Promontoria Holding 264 BV 6,750 % 15/08/2023 500.000 EUR 500.000 445.000 0,13 
Sigma Holdco BV 5,750 % 15/05/2026 3.000.000 EUR 3.000.000 3.019.080 0,90 
Summer BidCo BV 9,000 % 15/11/2025 4.000.000 EUR 4.000.000 4.264.552 1,27 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1,250 
% 31/03/2023 4.000.000 EUR 3.823.534 3.718.000 1,10 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 1,875 
% 31/03/2027 2.000.000 EUR 1.732.349 1.648.000 0,49 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 4,500 
% 01/03/2025 3.000.000 EUR 3.127.981 2.977.500 0,88 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 6,000 
% 31/01/2025 2.200.000 EUR 2.200.000 2.323.750 0,69 
Trivium Packaging Finance BV 3,750 % 15/08/2026 1.000.000 EUR 1.000.000 1.058.450 0,31 
Trivium Packaging Finance BV 8,500 % 15/08/2027 200.000 USD 178.221 198.218 0,06 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Euro High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Ziggo Bond Co BV 4,625 % 15/01/2025 2.000.000 EUR 2.024.870 2.050.000 0,61 
Ziggo BV 2,875 % 15/01/2030 1.500.000 EUR 1.500.000 1.558.875 0,46 

   45.942.976 46.958.474 13,94 
España      
NH Hotel Group SA 3,750 % 01/10/2023 3.147.222 EUR 3.176.895 3.202.298 0,95 

   3.176.895 3.202.298 0,95 
Estados Unidos      
Ball Corp 0,875 % 15/03/2024 1.300.000 EUR 1.300.000 1.309.750 0,39 
Ball Corp 1,500 % 15/03/2027 2.000.000 EUR 2.000.000 2.014.796 0,60 
Belden Inc 4,125 % 15/10/2026 3.000.000 EUR 3.135.069 3.209.749 0,95 
CEMEX Finance LLC 4,625 % 15/06/2024 4.000.000 EUR 4.130.714 4.160.320 1,23 
Equinix Inc 2,875 % 01/10/2025 4.000.000 EUR 4.093.415 4.124.304 1,22 
Ford Motor Credit Co LLC 3,021 % 06/03/2024 EMTN 1.200.000 EUR 1.253.075 1.268.472 0,38 
IQVIA Inc 3,250 % 15/03/2025 2.000.000 EUR 2.039.471 2.039.776 0,61 
IQVIA Inc 3,500 % 15/10/2024 6.000.000 EUR 6.093.812 6.119.088 1,82 
Sprint Corp 7,250 % 15/09/2021 1.500.000 USD 1.445.382 1.413.140 0,42 
Tenneco Inc 4,875 % 15/04/2022 1.000.000 EUR 1.008.265 1.016.000 0,30 
Tenneco Inc 5,000 % 15/07/2024 2.000.000 EUR 2.034.522 2.067.500 0,61 

   28.533.725 28.742.895 8,53 
Total - Bonos de tipo fijo   214.580.969 218.952.315 65,01 

      
Bonos de tipo variable      
      

Bélgica      
Solvay SA 4,250 % Perpetual 3.000.000 EUR 2.999.704 3.329.328 0,99 

   2.999.704 3.329.328 0,99 
Francia      
Credit Agricole SA 6,500 % Perpetual 2.000.000 EUR 2.102.137 2.159.624 0,64 
La Banque Postale SA 3,875 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.000.000 3.048.983 0,91 
RCI Banque SA 2,625 % 18/02/2030 1.900.000 EUR 1.895.043 1.921.006 0,57 
Societe Generale SA 6,750 % Perpetual 2.000.000 EUR 2.073.821 2.134.770 0,63 

   9.071.001 9.264.383 2,75 
Alemania      
Infineon Technologies AG 2,875 % Perpetual EMTN 3.000.000 EUR 2.981.581 3.091.200 0,92 

   2.981.581 3.091.200 0,92 
Irlanda      
AIB Group PLC 1,875 % 19/11/2029 EMTN 900.000 EUR 896.264 913.158 0,27 

   896.264 913.158 0,27 
Italia      
Banco BPM SpA 4,250 % 01/10/2029 6.000.000 EUR 6.000.000 6.135.000 1,82 
Intesa Sanpaolo SpA 7,000 % Perpetual EMTN 4.000.000 EUR 4.066.128 4.231.426 1,26 
UniCredit SpA 9,250 % Perpetual 4.500.000 EUR 4.781.149 5.221.622 1,55 

   14.847.277 15.588.048 4,63 
Países Bajos      
Naturgy Finance BV 4,125 % Perpetual 5.000.000 EUR 4.990.699 5.412.500 1,61 
Promontoria Holding 264 BV 6,250 % 15/08/2023 3.000.000 EUR 3.004.843 2.624.100 0,78 
Repsol International Finance BV 3,875 % Perpetual 3.000.000 EUR 2.993.702 3.121.314 0,93 
Repsol International Finance BV 4,500 % 25/03/2075 3.000.000 EUR 3.104.137 3.457.200 1,02 
Telefónica Europe BV 3,000 % Perpetual 2.000.000 EUR 2.000.000 2.090.000 0,62 
Telefónica Europe BV 3,750 % Perpetual 1.000.000 EUR 1.013.712 1.052.518 0,31 
Telefónica Europe BV 3,875 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.000.000 3.260.034 0,97 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Euro High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Telefónica Europe BV 4,375 % Perpetual 4.000.000 EUR 4.000.000 4.460.000 1,32 
   24.107.093 25.477.666 7,56 

Portugal      
Caixa Geral de Depositos SA 5,750 % 28/06/2028 
EMTN 1.000.000 EUR 1.000.000 1.141.034 0,34 
Caixa Geral de Depositos SA 10,750 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.171.848 3.543.738 1,05 
EDP - Energias de Portugal SA 5,375 % 16/09/2075 4.000.000 EUR 4.087.219 4.240.000 1,26 

   8.259.067 8.924.772 2,65 
España      
Abanca Corp. Bancaria SA 6,125 % 18/01/2029 3.000.000 EUR 3.000.000 3.371.082 1,00 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6,750 % Perpetual 4.000.000 EUR 4.013.056 4.029.614 1,20 
Banco Santander SA 6,750 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.166.665 3.309.488 0,98 
Bankia SA 6,375 % Perpetual 3.000.000 EUR 2.886.847 3.254.896 0,97 
CaixaBank SA 6,750 % Perpetual 3.000.000 EUR 3.249.369 3.370.281 1,00 
Ibercaja Banco SA 5,000 % 28/07/2025 5.000.000 EUR 4.899.080 5.123.810 1,52 

   21.215.017 22.459.171 6,67 
Total - Bonos de tipo variable   84.377.004 89.047.726 26,44 

      
Fondos de inversión      
      

Luxemburgo      
Natixis International Funds (Lux) I - Ostrum Short 
Term Global High Income Fund 63.739 EUR 7.003.725 7.159.165 2,12 

   7.003.725 7.159.165 2,12 
Total - Fondos de inversión   7.003.725 7.159.165 2,12 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 305.961.698 315.159.206 93,57 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Francia      
Altice France SA/France 8,125 % 01/02/2027 144A(2) 2.000.000 USD 1.983.727 2.006.682 0,60 

   1.983.727 2.006.682 0,60 
Reino Unido      
eG Global Finance PLC 6,750 % 07/02/2025 900.000 USD 804.757 817.581 0,24 

   804.757 817.581 0,24 
Total - Bonos de tipo fijo   2.788.484 2.824.263 0,84 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 2.788.484 2.824.263 0,84 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   308.750.182 317.983.469 94,41 
      
  

 
 
 
 
 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
 
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 
 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

DH-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 99.525,472 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (21.362,519) 
Número de acciones al final 78.162,953 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 34.598,169 
Número de acciones emitidas 127.807,922 
Número de acciones reembolsadas (60.307,794) 
Número de acciones al final 102.098,297 

I/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 57.898,614 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (17.000,000) 
Número de acciones al final 40.898,614 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 17.680,804 
Número de acciones emitidas 6.195,352 
Número de acciones reembolsadas (15.501,274) 
Número de acciones al final 8.374,882 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 46.683,425 
Número de acciones emitidas 11.577,545 
Número de acciones reembolsadas (29.497,075) 
Número de acciones al final 28.763,895 

R/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 35.121,800 
Número de acciones emitidas 1.094,620 
Número de acciones reembolsadas (7.039,923) 
Número de acciones al final 29.176,497 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 EUR EUR EUR 

Total Patrimonio neto 32.706.514 28.853.148 24.101.690 
    
    
    
Valor liquidativo 

DH-I/A (EUR) 80,14 85,25 91,01 

I/A (EUR) 154,03 145,88 151,29 
I/D (EUR) 83,83 79,89 83,98 
N/A (EUR) 102,87 97,44 - 
R/A (EUR) 144,44 137,32 142,98 
R/D (EUR) 77,85 74,25 77,98 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      
Australia Government Bond 0,750 % 21/11/2027 50.000 AUD 33.641 34.766 0,11 
Australia Government Bond 1,000 % 21/02/2050 50.000 AUD 38.050 37.904 0,11 
Australia Government Bond 1,250 % 21/02/2022 220.000 AUD 169.834 164.738 0,50 
Australia Government Bond 1,250 % 21/08/2040 60.000 AUD 44.444 48.468 0,15 
Australia Government Bond 2,000 % 21/08/2035 50.000 AUD 45.030 45.185 0,14 
Australia Government Bond 2,500 % 20/09/2030 275.000 AUD 260.694 263.875 0,81 
Australia Government Bond 3,000 % 20/09/2025 85.000 AUD 74.077 78.248 0,24 

   665.770 673.184 2,06 
Canadá      
Canadian Government Real Return Bond 1,250 % 
01/12/2047 119.659 CAD 98.852 102.110 0,31 
Canadian Government Real Return Bond 4,000 % 
01/12/2031 89.689 CAD 77.471 88.094 0,27 
Canadian Government Real Return Bond 4,250 % 
01/12/2021 205.533 CAD 143.618 151.833 0,46 
Canadian Government Real Return Bond 4,250 % 
01/12/2026 155.535 CAD 127.747 135.828 0,42 

   447.688 477.865 1,46 
Dinamarca      
Denmark I/L Government Bond 0,100 % 15/11/2023 268.690 DKK 38.295 38.422 0,12 
Denmark I/L Government Bond 0,100 % 15/11/2030 
144A(2) 100.000 DKK 15.609 15.796 0,05 

   53.904 54.218 0,17 
Francia      
French Republic Government Bond OAT 0,100 % 
01/03/2028 259.870 EUR 289.120 283.689 0,87 
French Republic Government Bond OAT 0,100 % 
25/07/2036 144A(2) 123.880 EUR 144.859 142.039 0,43 
French Republic Government Bond OAT 0,100 % 
25/07/2047 144A(2) 141.417 EUR 145.492 168.924 0,52 
French Republic Government Bond OAT 0,700 % 
25/07/2030 144A(2) 105.250 EUR 113.388 124.749 0,38 
French Republic Government Bond OAT 1,800 % 
25/07/2040 144A(2) 200.794 EUR 287.264 310.656 0,95 
French Republic Government Bond OAT 3,150 % 
25/07/2032 214.114 EUR 285.978 330.804 1,01 
French Republic Government Bond OAT 3,400 % 
25/07/2029 52.090 EUR 77.114 75.414 0,23 
SNCF Reseau 2,450 % 28/02/2023 EMTN 400.337 EUR 409.159 442.730 1,35 

   1.752.374 1.879.005 5,74 
Alemania      
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,100 
% 15/04/2023 76.074 EUR 79.920 79.287 0,24 
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,100 
% 15/04/2026 423.100 EUR 459.638 460.233 1,41 
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,100 
% 15/04/2046 133.211 EUR 149.233 179.233 0,55 
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,500 
% 15/04/2030 90.147 EUR 107.196 107.255 0,33 

   795.987 826.008 2,53 
 

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Reino Unido      
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/03/2024 401.303 GBP 509.913 524.361 1,60 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/03/2026 191.170 GBP 250.636 262.849 0,80 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/11/2036 150.773 GBP 255.291 257.830 0,79 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/03/2044 259.946 GBP 397.749 494.132 1,51 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/03/2046 215.162 GBP 368.711 420.365 1,29 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
10/08/2048 121.531 GBP 244.982 246.076 0,75 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/03/2058 160.018 GBP 316.667 374.494 1,15 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/11/2065 92.550 GBP 229.406 245.149 0,75 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125 % 
22/03/2068 168.635 GBP 441.257 472.347 1,45 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,250 % 
22/03/2052 181.162 GBP 357.635 399.686 1,22 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,375 % 
22/03/2062 182.247 GBP 441.647 485.394 1,48 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,500 % 
22/03/2050 234.061 GBP 382.572 527.102 1,61 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625 % 
22/03/2040 335.300 GBP 544.454 650.635 1,99 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750 % 
22/03/2034 62.525 GBP 93.615 109.960 0,34 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750 % 
22/11/2047 223.635 GBP 507.347 510.585 1,56 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125 % 
22/11/2037 251.283 GBP 386.767 504.009 1,54 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250 % 
22/11/2027 613.520 GBP 867.705 955.468 2,92 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250 % 
22/11/2032 213.989 GBP 337.732 386.865 1,18 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250 % 
22/11/2055 185.089 GBP 466.610 545.840 1,67 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875 % 
22/11/2022 324.772 GBP 408.043 431.940 1,32 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,000 % 
26/01/2035 140.000 GBP 380.137 472.994 1,45 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,500 % 
16/04/2020 15.000 GBP 58.332 62.562 0,19 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 4,125 % 
22/07/2030 115.000 GBP 435.020 509.942 1,56 

   8.682.228 9.850.585 30,12 
Italia      
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,250 % 15/09/2032 
144A(2) 482.282 EUR 516.703 516.689 1,58 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,300 % 15/05/2028 
144A(2) 218.021 EUR 238.476 233.963 0,72 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,100 % 15/09/2021 
144A(2) 227.424 EUR 234.847 238.946 0,73 
      

 
(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350 % 15/09/2035 
144A(2) 223.337 EUR 272.657 279.067 0,85 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,550 % 15/09/2041 
144A(2) 171.053 EUR 216.857 219.185 0,67 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,100 % 15/09/2026 
144A(2) 222.614 EUR 262.237 267.627 0,82 

   1.741.777 1.755.477 5,37 
Nueva Zelanda      
New Zealand Government Inflation Linked Bond 2,000 
% 20/09/2025 100.000 NZD 60.701 71.777 0,22 
New Zealand Government Inflation Linked Bond 2,500 
% 20/09/2035 290.000 NZD 215.859 232.778 0,71 
New Zealand Government Inflation Linked Bond 3,000 
% 20/09/2030 265.000 NZD 206.729 215.393 0,66 

   483.289 519.948 1,59 
España      
Spain Government Inflation Linked Bond 0,650 % 
30/11/2027 144A(2) 198.757 EUR 206.893 222.233 0,68 
Spain Government Inflation Linked Bond 0,700 % 
30/11/2033 144A(2) 103.072 EUR 112.111 120.339 0,37 
Spain Government Inflation Linked Bond 1,000 % 
30/11/2030 144A(2) 262.028 EUR 296.408 309.456 0,94 
Spain Government Inflation Linked Bond 1,800 % 
30/11/2024 144A(2) 289.022 EUR 305.114 330.462 1,01 

   920.526 982.490 3,00 
Suecia      
Sweden Inflation Linked Bond 0,125 % 01/06/2032 
144A(2) 180.000 SEK 23.486 22.633 0,07 
Sweden Inflation Linked Bond 3,500 % 01/12/2028 
144A(2) 1.580.000 SEK 298.499 297.485 0,91 

   321.985 320.118 0,98 
Estados Unidos      
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625 % 
15/02/2043 301.100 USD 255.882 273.487 0,84 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750 % 
15/02/2045 308.184 USD 268.470 287.101 0,88 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,875 % 
15/02/2047 267.269 USD 228.715 257.280 0,79 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2046 269.027 USD 260.643 265.698 0,81 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2048 208.822 USD 200.682 207.559 0,63 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000 % 
15/02/2049 219.367 USD 219.253 218.920 0,67 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375 % 
15/02/2044 321.546 USD 323.411 340.378 1,04 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,000 % 
15/01/2026 453.810 USD 398.551 449.914 1,37 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125 % 
15/02/2040 217.889 USD 206.454 255.260 0,78 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125 % 
15/02/2041 346.666 USD 319.502 409.536 1,25 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500 % 
15/01/2029 1.024.829 USD 1.047.066 1.102.001 3,37 
      

 
 

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,375 % 
15/04/2032 86.990 USD 105.739 106.740 0,33 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,625 % 
15/04/2028 556.889 USD 570.516 635.711 1,94 
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,875 % 
15/04/2029 735.752 USD 694.930 876.472 2,68 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 
15/04/2021 271.455 USD 246.163 241.388 0,74 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 
15/01/2023 111.491 USD 93.877 99.336 0,30 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 
15/07/2026 858.888 USD 729.172 768.376 2,35 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,250 % 
15/01/2025 249.900 USD 214.503 224.710 0,69 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,250 % 
15/07/2029 905.463 USD 820.491 815.836 2,49 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,375 % 
15/01/2027 436.794 USD 362.881 395.492 1,21 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,500 % 
15/01/2028 521.650 USD 479.724 477.393 1,46 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,625 % 
15/04/2023 1.398.668 USD 1.271.695 1.265.512 3,87 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,625 % 
15/01/2024 1.047.774 USD 928.839 953.480 2,91 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,625 % 
15/01/2026 238.271 USD 214.566 218.954 0,67 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,750 % 
15/07/2028 486.980 USD 459.205 457.093 1,40 

   10.920.930 11.603.627 35,47 
Total - Bonos de tipo fijo   26.786.458 28.942.525 88,49 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 26.786.458 28.942.525 88,49 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
    
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750 % 
15/02/2042 317.525 USD 281.979 296.075 0,91 
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125 % 
15/07/2022 335.724 USD 302.042 300.421 0,92 

   584.021 596.496 1,83 
Total - Bonos de tipo fijo   584.021 596.496 1,83 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 584.021 596.496 1,83 

Otros valores mobiliarios    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      
Canadian Government Real Return Bond 0,500 % 
01/12/2050 78.828 CAD 56.815 57.176 0,18 
Canadian Government Real Return Bond 1,500 % 
01/12/2044 120.529 CAD 105.286 104.887 0,32 
Canadian Government Real Return Bond 2,000 % 
01/12/2041 97.029 CAD 81.069 89.335 0,27 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Global Inflation Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Canadian Government Real Return Bond 3,000 % 
01/12/2036 82.232 CAD 72.330 81.018 0,25 

   315.500 332.416 1,02 
Japón      
Japanese Government CPI Linked Bond 0,100 % 
10/03/2024 16.742.880 JPY 140.551 139.464 0,42 
Japanese Government CPI Linked Bond 0,100 % 
10/09/2024 50.904.500 JPY 418.348 424.599 1,30 
Japanese Government CPI Linked Bond 0,100 % 
10/03/2026 36.686.880 JPY 297.152 307.470 0,94 
Japanese Government CPI Linked Bond 0,100 % 
10/03/2028 60.774.600 JPY 504.199 512.930 1,57 

   1.360.250 1.384.463 4,23 
Nueva Zelanda      
New Zealand Government Inflation Linked Bond 2,500 
% 20/09/2040 46.000 NZD 37.480 37.659 0,11 

   37.480 37.659 0,11 
Total - Bonos de tipo fijo   1.713.230 1.754.538 5,36 

Total - Otros valores mobiliarios 1.713.230 1.754.538 5,36 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   29.083.709 31.293.559 95,68 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero  

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 591.831,032 
Número de acciones emitidas 241.075,320 
Número de acciones reembolsadas (409.718,512) 
Número de acciones al final 423.187,840 

H-N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 3.449,544 
Número de acciones emitidas 120,441 
Número de acciones reembolsadas (3.569,985) 
Número de acciones al final - 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 26.237,257 
Número de acciones emitidas 20.836,787 
Número de acciones reembolsadas (15.333,999) 
Número de acciones al final 31.740,045 

H-RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.288,667 
Número de acciones emitidas 477,031 
Número de acciones reembolsadas (1.258,789) 
Número de acciones al final 506,909 

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30.000,000 
Número de acciones emitidas 204.926,000 
Número de acciones reembolsadas (34.652,000) 
Número de acciones al final 200.274,000 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 13.818,218 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (11.283,218) 
Número de acciones al final 2.535,000 

I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 29,548 
Número de acciones emitidas 0,793 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,341 

N1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 1.339,759 
Número de acciones reembolsadas (1.094,258) 
Número de acciones al final 245,501 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 24.589,865 
Número de acciones emitidas 5.619,581 
Número de acciones reembolsadas (12.119,837) 
Número de acciones al final 18.089,609 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 196,078 
Número de acciones emitidas 2.951,289 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 3.147,367 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 2.335,438 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (893,362) 
Número de acciones al final 1.442,076 

    

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 83.090.705 84.199.662 139.030.113 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (EUR) 112,35 107,60 110,28 

H-N/A (EUR) - 97,65 - 
H-R/A (EUR) 105,50 101,86 105,07 
H-R/D (EUR) - - 98,70 
H-RE/A (EUR) 105,49 97,06 100,45 
H-S/A (EUR) 102,40 97,78 - 
I/A (USD) 123,20 114,57 114,36 
I/D (USD) 104,87 100,18 100,65 

N1/A (EUR) 103,55 - - 
R/A (USD) 113,47 106,31 106,90 
R/D (USD) 103,13 98,57 101,06 
RE/A (USD) 111,51 104,79 105,69 

        

 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      
Cott Corp 5,500 % 01/07/2024 400.000 EUR 463.907 467.581 0,56 

   463.907 467.581 0,56 
Francia      
3AB Optique Developpement SAS 4,000 % 01/10/2023 700.000 EUR 809.708 808.403 0,97 
Altice France SA/France 7,375 % 01/05/2026 800.000 USD 852.076 860.126 1,03 
Casino Guichard Perrachon SA 1,865 % 13/06/2022 
EMTN 1.000.000 EUR 1.100.574 1.076.758 1,30 
Casino Guichard Perrachon SA 5,976 % 26/05/2021 
EMTN 500.000 EUR 559.901 587.909 0,71 
Crown European Holdings SA 0,750 % 15/02/2023 300.000 EUR 333.930 336.855 0,40 
Crown European Holdings SA 2,250 % 01/02/2023 1.100.000 EUR 1.301.405 1.287.202 1,55 
Elis SA 1,000 % 03/04/2025 EMTN 1.600.000 EUR 1.759.520 1.800.490 2,17 
Eramet 5,875 % 21/05/2025 800.000 EUR 875.560 888.457 1,07 
Europcar Mobility Group 4,125 % 15/11/2024 1.100.000 EUR 1.268.646 1.222.403 1,47 
Fnac Darty SA 1,875 % 30/05/2024 400.000 EUR 445.760 463.548 0,56 
La Financiere Atalian SASU 4,000 % 15/05/2024 200.000 EUR 227.124 180.125 0,22 
Loxam SAS 3,250 % 14/01/2025 500.000 EUR 561.275 578.873 0,70 
Loxam SAS 3,500 % 15/04/2022 1.000.000 EUR 1.075.000 1.142.144 1,37 
Mobilux Finance SAS 5,500 % 15/11/2024 EMTN 1.000.000 EUR 1.177.958 1.155.434 1,39 
Orano SA 3,250 % 04/09/2020 EMTN 400.000 EUR 458.310 457.980 0,55 
Orano SA 3,500 % 22/03/2021 EMTN 400.000 EUR 463.517 466.588 0,56 
Quatrim SASU 5,875 % 15/01/2024 400.000 EUR 441.780 473.134 0,57 
SPCM SA 2,875 % 15/06/2023 800.000 EUR 916.854 904.735 1,09 

   14.628.898 14.691.164 17,68 
Alemania      
Douglas GmbH 6,250 % 15/07/2022 1.000.000 EUR 1.111.068 1.123.622 1,35 
IHO Verwaltungs GmbH 3,625 % 15/05/2025 800.000 EUR 893.423 939.524 1,13 
Nidda Healthcare Holding GmbH 3,500 % 30/09/2024 800.000 EUR 896.998 926.862 1,12 
thyssenkrupp AG 1,375 % 03/03/2022 1.000.000 EUR 1.236.536 1.126.743 1,36 
thyssenkrupp AG 1,875 % 06/03/2023 EMTN 600.000 EUR 655.858 674.974 0,81 
thyssenkrupp AG 2,750 % 08/03/2021 EMTN 300.000 EUR 338.105 343.121 0,41 
thyssenkrupp AG 2,875 % 22/02/2024 EMTN 200.000 EUR 226.033 231.471 0,28 

   5.358.021 5.366.317 6,46 
Reino Unido      
eG Global Finance PLC 3,625 % 07/02/2024 600.000 EUR 671.010 674.847 0,81 
eG Global Finance PLC 4,375 % 07/02/2025 400.000 EUR 447.340 449.000 0,54 
FCE Bank PLC 0,869 % 13/09/2021 EMTN 500.000 EUR 552.730 563.454 0,68 
International Game Technology PLC 3,500 % 
15/07/2024 300.000 EUR 348.210 362.309 0,44 
International Game Technology PLC 4,750 % 
15/02/2023 300.000 EUR 360.505 368.371 0,44 
International Game Technology PLC 6,250 % 
15/02/2022 600.000 USD 627.207 633.802 0,76 
Jaguar Land Rover Automotive PLC 2,750 % 
24/01/2021 900.000 GBP 1.110.781 1.190.784 1,43 
Jaguar Land Rover Automotive PLC 3,500 % 
15/03/2020 200.000 USD 199.756 199.824 0,24 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Virgin Media Finance PLC 4,500 % 15/01/2025 EMTN 400.000 EUR 460.882 460.225 0,56 
   4.778.421 4.902.616 5,90 

Irlanda      
Bank of Ireland 10,000 % 19/12/2022 EMTN 800.000 EUR 1.097.333 1.146.072 1,38 

   1.097.333 1.146.072 1,38 
Isla de Man      
Playtech PLC 3,750 % 12/10/2023 1.100.000 EUR 1.264.733 1.280.930 1,54 

   1.264.733 1.280.930 1,54 
Italia      
Intesa Sanpaolo SpA 6,625 % 13/09/2023 EMTN 700.000 EUR 924.609 937.980 1,13 
Telecom Italia SpA/Milano 4,000 % 11/04/2024 EMTN 200.000 EUR 230.479 248.353 0,30 
UniCredit SpA 6,950 % 31/10/2022 EMTN 1.000.000 EUR 1.237.833 1.309.430 1,57 

   2.392.921 2.495.763 3,00 
Japón      
SoftBank Group Corp 3,125 % 19/09/2025 500.000 EUR 587.009 573.878 0,69 
SoftBank Group Corp 4,000 % 20/04/2023 1.200.000 EUR 1.481.340 1.436.885 1,73 

   2.068.349 2.010.763 2,42 
Jersey      
Aston Martin Capital Holdings Ltd 5,750 % 15/04/2022 200.000 GBP 245.776 252.365 0,30 
Aston Martin Capital Holdings Ltd 6,500 % 15/04/2022 1.200.000 USD 1.206.213 1.140.707 1,37 

   1.451.989 1.393.072 1,67 
Luxemburgo      
Altice Luxembourg SA 6,250 % 15/02/2025 700.000 EUR 807.392 813.251 0,98 
Cirsa Finance International Sarl 4,750 % 22/05/2025 800.000 EUR 933.394 940.655 1,13 
eDreams ODIGEO SA 5,500 % 01/09/2023 400.000 EUR 466.660 474.324 0,57 
INEOS Group Holdings SA 5,375 % 01/08/2024 300.000 EUR 342.621 349.378 0,42 

   2.550.067 2.577.608 3,10 
Multinacional      
Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings USA 
Inc 2,750 % 15/03/2024 500.000 EUR 568.529 571.296 0,69 

   568.529 571.296 0,69 
Países Bajos      
CBR Fashion Finance BV 5,125 % 01/10/2022 400.000 EUR 439.738 460.768 0,55 
Digi Communications NV 5,000 % 15/10/2023 1.200.000 EUR 1.490.964 1.384.042 1,67 
OI European Group BV 2,875 % 15/02/2025 500.000 EUR 552.225 581.539 0,70 
OI European Group BV 3,125 % 15/11/2024 400.000 EUR 464.748 478.410 0,58 
Promontoria Holding 264 BV 6,750 % 15/08/2023 100.000 EUR 116.525 99.903 0,12 
Summer BidCo BV 9,000 % 15/11/2025 600.000 EUR 674.640 718.044 0,86 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 0,375 
% 25/07/2020 1.021.694 EUR 1.138.666 1.142.627 1,38 
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 6,000 
% 31/01/2025 600.000 EUR 664.770 711.384 0,86 
Trivium Packaging Finance BV 3,750 % 15/08/2026 300.000 EUR 336.660 356.433 0,43 
United Group BV 4,875 % 01/07/2024 500.000 EUR 577.618 583.806 0,70 
VZ Vendor Financing BV 2,500 % 31/01/2024 300.000 EUR 333.135 343.485 0,41 
Ziggo Bond Co BV 4,625 % 15/01/2025 800.000 EUR 909.552 920.450 1,11 

   7.699.241 7.780.891 9,37 
España      
El Corte Inglés SA 3,000 % 15/03/2024 500.000 EUR 578.778 582.297 0,70 
NH Hotel Group SA 3,750 % 01/10/2023 899.206 EUR 1.085.516 1.027.023 1,24 

   1.664.294 1.609.320 1,94 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Suecia      
Volvo Car AB 2,125 % 02/04/2024 EMTN 500.000 EUR 577.396 585.103 0,71 

   577.396 585.103 0,71 
Estados Unidos      
Ally Financial Inc 4,125 % 30/03/2020 1.100.000 USD 1.100.180 1.104.963 1,33 
Ally Financial Inc 4,250 % 15/04/2021 500.000 USD 499.283 511.250 0,61 
Ball Corp 0,875 % 15/03/2024 500.000 EUR 550.475 565.459 0,68 
Ball Corp 4,375 % 15/12/2023 200.000 EUR 255.086 256.828 0,31 
Berry Global Inc 1,000 % 15/01/2025 500.000 EUR 555.875 563.853 0,68 
CEMEX Finance LLC 4,625 % 15/06/2024 1.500.000 EUR 1.769.076 1.751.235 2,11 
CenturyLink Inc 5,625 % 01/04/2020 800.000 USD 800.967 805.000 0,97 
CenturyLink Inc 5,800 % 15/03/2022 700.000 USD 728.401 735.889 0,89 
CenturyLink Inc 6,450 % 15/06/2021 200.000 USD 210.305 209.350 0,25 
Equinix Inc 2,875 % 01/10/2025 1.000.000 EUR 1.138.007 1.157.383 1,39 
Ford Motor Credit Co LLC 2,343 % 02/11/2020 400.000 USD 399.547 398.663 0,48 
Ford Motor Credit Co LLC 3,021 % 06/03/2024 EMTN 300.000 EUR 344.449 355.965 0,43 
HCA Inc 4,750 % 01/05/2023 500.000 USD 530.823 535.657 0,64 
HCA Inc 7,500 % 15/02/2022 300.000 USD 326.238 331.500 0,40 
IQVIA Inc 3,250 % 15/03/2025 600.000 EUR 676.982 686.894 0,83 
IQVIA Inc 3,500 % 15/10/2024 1.200.000 EUR 1.461.917 1.373.735 1,65 
Lennar Corp 4,125 % 15/01/2022 500.000 USD 504.790 511.250 0,61 
Lennar Corp 4,750 % 01/04/2021 200.000 USD 201.159 204.500 0,25 
Lennar Corp 4,750 % 15/11/2022 400.000 USD 418.229 420.000 0,51 
Level 3 Financing Inc 5,250 % 15/03/2026 700.000 USD 731.802 728.000 0,88 
Level 3 Financing Inc 5,375 % 15/08/2022 167.000 USD 167.000 167.618 0,20 
Level 3 Financing Inc 5,625 % 01/02/2023 700.000 USD 700.836 702.100 0,84 
MGM Resorts International 6,000 % 15/03/2023 800.000 USD 878.105 878.000 1,06 
MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp 4,000 
% 19/08/2022 400.000 EUR 479.076 486.746 0,59 
Sealed Air Corp 4,500 % 15/09/2023 EMTN 400.000 EUR 496.679 510.244 0,61 
Sprint Corp 7,250 % 15/09/2021 1.500.000 USD 1.598.155 1.586.250 1,91 
Tenneco Inc 4,875 % 15/04/2022 900.000 EUR 1.054.170 1.026.414 1,24 
Toll Brothers Finance Corp 5,875 % 15/02/2022 1.000.000 USD 1.035.127 1.057.500 1,27 

   19.612.739 19.622.246 23,62 
Total - Bonos de tipo fijo   66.176.838 66.500.742 80,04 

      
Bonos de tipo variable      
      

Francia      
3AB Optique Developpement SAS 4,125 % 01/10/2023 565.714 EUR 663.725 637.451 0,77 
Burger King France SAS 5,250 % 01/05/2023 1.000.000 EUR 1.083.812 1.140.406 1,37 

   1.747.537 1.777.857 2,14 
Italia      
EVOCA SpA 4,250 % 01/11/2026 300.000 EUR 334.185 340.538 0,41 

   334.185 340.538 0,41 
Luxemburgo      
Arena Luxembourg Finance Sarl 2,750 % 01/11/2023 350.000 EUR 414.523 395.174 0,48 
LSF10 Wolverine Investments SCA 4,625 % 
15/03/2024 754.717 EUR 885.537 848.017 1,02 

   1.300.060 1.243.191 1,50 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Ostrum Short Term Global High Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Países Bajos      
Promontoria Holding 264 BV 6,250 % 15/08/2023 500.000 EUR 582.098 490.926 0,59 
Trivium Packaging Finance BV 3,750 % 15/08/2026 700.000 EUR 789.756 797.536 0,96 

   1.371.854 1.288.462 1,55 
España      
Ibercaja Banco SA 5,000 % 28/07/2025 1.100.000 EUR 1.265.462 1.265.325 1,52 

   1.265.462 1.265.325 1,52 
Total - Bonos de tipo variable   6.019.098 5.915.373 7,12 

      
Fondos de inversión      
      

Francia      
Natixis Investment Managers International - Ostrum 
Global Subordinated Debt 108 USD 1.102.160 1.432.182 1,72 

   1.102.160 1.432.182 1,72 
Total - Fondos de inversión   1.102.160 1.432.182 1,72 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 73.298.096 73.848.297 88,88 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Caimán      
UPCB Finance IV Ltd 5,375 % 15/01/2025 1.200.000 USD 1.231.197 1.234.103 1,48 

   1.231.197 1.234.103 1,48 
Reino Unido      
eG Global Finance PLC 6,750 % 07/02/2025 200.000 USD 200.000 203.941 0,25 

   200.000 203.941 0,25 
Multinacional      
Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings USA 
Inc 4,250 % 15/09/2022 500.000 USD 501.979 505.728 0,61 

   501.979 505.728 0,61 
Estados Unidos      
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 5,750 % 
01/09/2023 900.000 USD 910.037 916.875 1,10 
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 5,750 % 
15/02/2026 600.000 USD 632.235 632.764 0,76 
Goodyear Tire & Rubber Co/The 5,125 % 15/11/2023 700.000 USD 704.769 711.977 0,86 
Owens-Brockway Glass Container Inc 5,000 % 
15/01/2022 1.000.000 USD 1.018.688 1.036.100 1,25 
Rockies Express Pipeline LLC 5,625 % 15/04/2020 
144A(2) 1.000.000 USD 1.006.383 1.007.665 1,21 
T-Mobile USA Inc 6,000 % 01/03/2023 500.000 USD 505.000 509.000 0,61 

   4.777.112 4.814.381 5,79 
Total - Bonos de tipo fijo   6.710.288 6.758.153 8,13 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 6.710.288 6.758.153 8,13 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   80.008.384 80.606.450 97,01 
  

 
 
 

                               
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
ASG Managed Futures Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 179,741 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 179,741 

H-I/A (SEK)  
Número de acciones en circulación al inicio 50.000,000 
Número de acciones emitidas 48.933,255 
Número de acciones reembolsadas (50.000,000) 
Número de acciones al final 48.933,255 

H-N1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 9.959,028 
Número de acciones emitidas 243,828 
Número de acciones reembolsadas (513,913) 
Número de acciones al final 9.688,943 

H-S/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 110.736,321 
Número de acciones emitidas 16.232,139 
Número de acciones reembolsadas (37.254,131) 
Número de acciones al final 89.714,329 

H-S1/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 889.237,000 
Número de acciones emitidas 134.656,000 
Número de acciones reembolsadas (21.915,000) 
Número de acciones al final 1.001.978,000 

H-S1/A (GBP)  
Número de acciones en circulación al inicio 30.305,271 
Número de acciones emitidas 328,803 
Número de acciones reembolsadas (14.293,170) 
Número de acciones al final 16.340,904 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 188.616,968 
Número de acciones emitidas 497.676,021 
Número de acciones reembolsadas (602.884,185) 
Número de acciones al final 83.408,804 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 500.120,048 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (188.820,956) 
Número de acciones al final 311.299,092 

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 133.241,601 
Número de acciones emitidas 20.906,505 
Número de acciones reembolsadas (76.911,082) 
Número de acciones al final 77.237,024 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 27.414,638 
Número de acciones emitidas 463.949,721 
Número de acciones reembolsadas (184.085,729) 
Número de acciones al final 307.278,630 

    

  



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
ASG Managed Futures Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 216.997.772 191.400.904 99.104.055 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (GBP) 101,94 89,86 101,33 

H-I/A (SEK) 102,88 90,87 - 
H-N1/A (GBP) 116,67 102,77 - 
H-R/A (EUR) 99,89 89,78 103,01 
H-S/A (GBP) 108,63 95,55 107,38 
H-S1/A (EUR) 102,61 91,21 - 
H-S1/A (GBP) 106,12 93,14 - 
I/A (USD) 106,82 92,75 102,97 

Q/A (USD) 111,37 95,69 104,99 
R/A (USD) 104,20 91,10 101,83 
S/A (USD) 107,71 93,34 103,38 

        

  



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
ASG Managed Futures Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Fondos de inversión      
      

Jersey      
WisdomTree Brent Crude Oil 1mth 193.847 USD 5.922.342 6.241.873 2,88 
WisdomTree Copper  81.705 USD 2.101.617 2.117.794 0,97 
WisdomTree Gasoline  105.006 USD 2.777.495 2.934.393 1,35 
WisdomTree Gold  379.267 USD 6.011.582 6.610.624 3,05 
WisdomTree Heating Oil  97.905 USD 1.199.702 1.231.155 0,57 
WisdomTree Silver  111.046 USD 1.896.127 1.902.496 0,88 
WisdomTree WTI Crude Oil  272.948 USD 2.336.337 2.457.214 1,13 

   22.245.202 23.495.549 10,83 
Total - Fondos de inversión   22.245.202 23.495.549 10,83 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 22.245.202 23.495.549 10,83 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
    
Instrumentos del mercado monetario    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      
Bank of America 1,840 % 15/06/2020 3.000.000 USD 3.000.000 2.999.852 1,39 
Bank of America 2,020 % 09/01/2020 5.000.000 USD 5.000.000 5.000.000 2,30 

   8.000.000 7.999.852 3,69 
Total - Bonos de tipo fijo   8.000.000 7.999.852 3,69 

      
Certificados de depósito      
      
Bonos de tipo fijo      

Alemania      
Landesbank Hessen-ThueringenGirozentrale/New York 
1,780 % 17/01/2020 6.000.000 USD 6.000.000 6.000.000 2,77 

   6.000.000 6.000.000 2,77 

Estados Unidos      
Bank of Montreal 1,950 % 28/02/2020 1.500.000 USD 1.500.000 1.500.000 0,69 
Credit Industriel et Commercial 1,800 % 14/02/2020 2.500.000 USD 2.500.000 2.500.000 1,15 
Credity Agricole 1,530 % 06/01/2020 10.000.000 USD 10.000.000 10.000.000 4,61 
DZ Bank AG/New York 1,870 % 27/03/2020 8.000.000 USD 8.000.000 7.999.805 3,69 
Landesbank Baden-Württemberg 1,900 % 21/01/2020 2.500.000 USD 2.500.014 2.500.014 1,15 
Landesbank Hessen-Thüringen 1,810 % 06/02/2020 7.000.000 USD 7.000.070 7.000.070 3,23 
Mitsubishi UFJ Trust and Banking Corp 2,000 % 
06/02/2020 3.000.000 USD 3.000.000 3.000.000 1,38 
MUFG Bank Ltd/New York 2,000 % 18/02/2020 6.000.000 USD 6.000.040 6.000.040 2,77 
National Bank of Kuwait 1,810 % 02/01/2020 3.100.000 USD 3.100.001 3.100.001 1,43 
Norinchukin Bank 1,900 % 27/03/2020 4.000.000 USD 4.000.000 4.000.139 1,84 
Norinchukin Bank/New York 1,870 % 20/02/2020 5.000.000 USD 5.000.000 5.000.000 2,30 
Sumitomo Mitsui Banking Corp/New York 2,010 % 
10/02/2020 9.000.000 USD 9.000.050 9.000.050 4,15 
Sumitomo Mitsui Banking Corp/New York 2,020 % 
14/02/2020 1.300.000 USD 1.300.000 1.300.000 0,60 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 
 

 
ASG Managed Futures Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd 1,890 % 09/03/2020 7.000.000 USD 6.999.999 6.999.819 3,22 
   69.900.174 69.899.938 32,21 

Total - Bonos de tipo fijo   75.900.174 75.899.938 34,98 
      
Bonos de tipo variable      

Canadá      
Royal Bank of Canada/New York NY 1,916 % 
12/06/2020 5.000.000 USD 5.000.000 4.999.352 2,30 

   5.000.000 4.999.352 2,30 

Japón      
Mizuho Bank Ltd/New York NY 1,964 % 20/04/2020 9.500.000 USD 9.500.000 9.498.673 4,38 

   9.500.000 9.498.673 4,38 

Singapur      
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd/New York 1,964 % 
16/06/2020 8.500.000 USD 8.500.000 8.499.982 3,92 

   8.500.000 8.499.982 3,92 

Estados Unidos      
Bank of Montreal/Chicago IL 1,877 % 03/04/2020 8.500.000 USD 8.500.088 8.501.932 3,92 
National Australia Bank Ltd/New York 1,915 % 
20/05/2020 7.500.000 USD 7.500.000 7.498.791 3,45 
Nordea Bank Abp/New York NY 1,948 % 11/06/2020 8.500.000 USD 8.500.000 8.499.980 3,92 
Royal Bank of Canada/New York NY 1,925 % 
10/07/2020 1.000.000 USD 1.000.000 999.887 0,46 
Svenska Handelsbanken/New York NY 1,935 % 
18/05/2020 7.000.000 USD 7.000.000 6.999.920 3,23 
Toronto-Dominion Bank/NY 1,910 % 04/09/2020 5.000.000 USD 5.000.168 5.000.650 2,30 

   37.500.256 37.501.160 17,28 

Total - Bonos de tipo variable   60.500.256 60.499.167 27,88 
      
Total - Certificados de depósito   136.400.430 136.399.105 62,86 

      
Efectos comerciales      
      

Estados Unidos      
COFCO Capital 1,803 % 03/01/2020 1.000.000 USD 999.900 999.900 0,46 
COFCO Capital 1,804 % 22/01/2020 2.500.000 USD 2.497.375 2.497.375 1,15 
COFCO Capital 1,853 % 15/01/2020 6.000.000 USD 5.995.683 5.995.683 2,76 

   9.492.958 9.492.958 4,37 
Total - Efectos comerciales   9.492.958 9.492.958 4,37 
    
Total - Instrumentos del mercado monetario 153.893.388 153.891.915 70,92 
    
Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 153.893.388 153.891.915 70,92 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   176.138.590 177.387.464 81,75 
  

 
 
 
 
 
 
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 

 
Dorval Lux Convictions Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

F/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 7.985,614 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (5.665,614) 
Número de acciones al final 2.320,000 

N/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 54.993,195 
Número de acciones emitidas 7.215,622 
Número de acciones reembolsadas (34.443,891) 
Número de acciones al final 27.764,926 

RE/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 99.949,181 
Número de acciones emitidas 2.924,623 
Número de acciones reembolsadas (62.950,875) 
Número de acciones al final 39.922,929 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

    
 

 
Dorval Lux Convictions Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 EUR EUR EUR 

Total Patrimonio neto 6.615.788 15.512.827 9.569.242 
    
    
    
Valor liquidativo 

F/A (EUR) 100,56 100,49 - 

I/A (EUR) 97,56 97,24 114,06 
N/A (EUR) 100,61 100,49 - 
R/A (EUR) 94,93 95,51 113,11 
RE/A (EUR) 93,88 94,83 112,79 

        

 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

Dorval Lux Convictions Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en EUR)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Fondos de inversión      
      

Francia      
Dorval Asset Management - Dorval Convictions 64.482 EUR 7.480.426 6.651.314 100,54 

   7.480.426 6.651.314 100,54 
Total - Fondos de inversión   7.480.426 6.651.314 100,54 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 7.480.426 6.651.314 100,54 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   7.480.426 6.651.314 100,54 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 

de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a  
31 de diciembre de 2019 
  
  

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 115,512 
Número de acciones emitidas 1.239,838 
Número de acciones reembolsadas (68,519) 
Número de acciones al final 1.286,831 

H-R/D (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,810 
Número de acciones emitidas 0,983 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,793 

H-R/DIV (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 100,027 
Número de acciones emitidas 5,219 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 105,246 

H-R/DIVM (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 101,285 
Número de acciones emitidas 5,190 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 106,475 

H-R/DM (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,956 
Número de acciones emitidas 0,936 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,892 

H-S/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 155.000,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 155.000,000 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 1.512,933 
Número de acciones emitidas 685,564 
Número de acciones reembolsadas (86,438) 
Número de acciones al final 2.112,059 

I/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 31,104 
Número de acciones emitidas 1,243 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 32,347 

I/DIVM (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,180 
Número de acciones emitidas 1,547 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 31,727 

N/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 150.000,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas (150.000,000) 
Número de acciones al final - 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas 1.084,419 
Número de acciones reembolsadas (94,144) 
Número de acciones al final 1.020,275 

R/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 31,688 
Número de acciones emitidas 1.077,535 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 1.109,223 

RE/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

RE/D (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 18.954.633 16.265.623 17.734.111 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-R/A (EUR) 104,91 94,08 107,22 

H-R/D (EUR) 96,14 88,82 104,03 
H-R/DIV (EUR) 95,05 89,63 - 
H-R/DIVM (EUR) 93,95 88,53 - 
H-R/DM (EUR) 95,86 88,42 103,81 
H-S/A (EUR) 104,93 - - 
I/A (USD) 122,53 105,72 116,75 
I/D (USD) 102,86 92,26 105,17 

I/DIVM (USD) 101,38 91,92 - 
N/A (USD) 121,88 105,28 116,44 
Q/A (USD) - 107,01 117,58 
R/A (USD) 118,83 103,43 115,22 
R/D (USD) 109,14 97,97 111,68 
RE/A (USD) 102,75 - - 
RE/D (USD) 102,75 - - 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Acciones      
      

Australia      
AGL Energy Ltd 1.376 AUD 18.488 19.858 0,10 
Fortescue Metals Group Ltd 1.347 AUD 7.889 10.122 0,05 
Qantas Airways Ltd 611 AUD 2.608 3.054 0,02 

   28.985 33.034 0,17 
Austria      
ANDRITZ AG 1.013 EUR 47.236 43.664 0,23 

   47.236 43.664 0,23 
Canadá      
Canadian Imperial Bank of Commerce 100 CAD 7.771 8.333 0,04 
Northland Power Inc 900 CAD 16.715 18.878 0,10 

   24.486 27.211 0,14 
Finlandia      
Fortum Oyj 577 EUR 13.620 14.249 0,08 

   13.620 14.249 0,08 
Francia      
AXA SA 3.562 EUR 90.744 100.398 0,53 
BNP Paribas SA 1.881 EUR 90.220 111.547 0,59 
Credit Agricole SA 3.631 EUR 44.260 52.680 0,28 
Eiffage SA 417 EUR 45.925 47.744 0,25 
Faurecia SE 928 EUR 48.502 50.032 0,26 
Peugeot SA 1.748 EUR 48.124 41.793 0,22 
Societe Generale SA 4.826 EUR 134.711 168.014 0,89 

   502.486 572.208 3,02 
Alemania      
Continental AG 332 EUR 47.066 42.954 0,23 
HeidelbergCement AG 604 EUR 45.994 44.042 0,23 
HOCHTIEF AG 367 EUR 50.438 46.840 0,25 
Porsche Automobil Holding SE 613 EUR 46.978 45.854 0,24 
Vonovia SE 159 EUR 8.306 8.567 0,04 

   198.782 188.257 0,99 
Reino Unido      
Aon PLC 67 USD 13.056 13.955 0,07 
Aviva PLC 16.981 GBP 90.681 94.189 0,50 
Barclays PLC 21.115 GBP 45.239 50.249 0,26 
British American Tobacco PLC 514 GBP 20.110 22.004 0,12 
Imperial Brands PLC 735 GBP 27.346 18.198 0,09 
Linde PLC 126 USD 24.594 26.825 0,14 
Lloyds Banking Group PLC 56.830 GBP 45.381 47.054 0,25 
Tate & Lyle PLC 2.041 GBP 18.880 20.554 0,11 
Unilever PLC 290 GBP 15.842 16.714 0,09 
Watkin Jones PLC 2.576 GBP 8.260 8.293 0,04 
Willis Towers Watson PLC 55 USD 10.851 11.107 0,06 

   320.240 329.142 1,73 
Hong Kong      
Henderson Land Development Co Ltd 2.000 HKD 9.701 9.818 0,05 
HKT Trust & HKT Ltd 11.000 HKD 17.497 15.501 0,08 
Kerry Properties Ltd 1.000 HKD 3.212 3.176 0,02 
Power Assets Holdings Ltd 500 HKD 3.409 3.658 0,02 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

SITC International Holdings Co Ltd 17.000 HKD 17.585 20.727 0,11 
   51.404 52.880 0,28 

Irlanda      
Accenture PLC 212 USD 36.382 44.641 0,23 
Medtronic PLC 513 USD 49.692 58.200 0,31 

   86.074 102.841 0,54 
Italia      
Enav SpA 144A(2) 1.926 EUR 11.022 11.501 0,06 
Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA 4.046 EUR 44.220 44.572 0,24 

   55.242 56.073 0,30 
Japón      
ABC-Mart Inc 300 JPY 19.101 20.538 0,11 
Asahi Group Holdings Ltd 400 JPY 16.489 18.341 0,10 
Dai Nippon Printing Co Ltd 700 JPY 15.027 19.066 0,10 
Goldcrest Co Ltd 400 JPY 7.755 7.667 0,04 
ITOCHU Corp 300 JPY 6.126 6.996 0,04 
Japan Airlines Co Ltd 600 JPY 20.860 18.755 0,10 
KDDI Corp 600 JPY 14.710 17.960 0,09 
Mitsubishi Heavy Industries Ltd 400 JPY 17.554 15.636 0,08 
Nihon Unisys Ltd 300 JPY 9.622 9.455 0,05 
Sankyo Co Ltd 500 JPY 17.147 16.678 0,09 
Sekisui House Ltd 100 JPY 2.026 2.147 0,01 
Seven & i Holdings Co Ltd 400 JPY 16.188 14.734 0,08 
Sumitomo Corp 300 JPY 4.361 4.483 0,02 
West Japan Railway Co 200 JPY 16.533 17.375 0,09 

   183.499 189.831 1,00 
Luxemburgo      
Aroundtown SA 944 EUR 8.243 8.460 0,05 
Grand City Properties SA 24 EUR 560 576 0,00 

   8.803 9.036 0,05 
Países Bajos      
ASM International NV 153 EUR 17.215 17.200 0,09 
Signify NV 144A(2) 90 EUR 2.512 2.815 0,02 

   19.727 20.015 0,11 
Nueva Zelanda      
Contact Energy Ltd 1.652 NZD 6.695 7.947 0,04 

   6.695 7.947 0,04 
Noruega      
DNB ASA 7.655 NOK 133.450 142.868 0,75 

   133.450 142.868 0,75 
Singapur      
Singapore Exchange Ltd 2.900 SGD 17.310 19.108 0,10 

   17.310 19.108 0,10 
España      
ACS Actividades de Construccion y Servicios SA 495 EUR 20.686 19.808 0,10 
Aena SME SA 144A(2) 244 EUR 45.687 46.698 0,25 
CaixaBank SA 15.315 EUR 44.567 48.101 0,25 

   110.940 114.607 0,60 
Suecia      
Dios Fastigheter AB 203 SEK 1.802 1.861 0,01 
Wallenstam AB 705 SEK 8.331 8.525 0,05 

   10.133 10.386 0,06 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Suiza      
Chubb Ltd 111 USD 17.427 17.278 0,09 
Roche Holding AG 62 CHF 16.550 20.104 0,11 
TE Connectivity Ltd 115 USD 10.791 11.022 0,06 

   44.768 48.404 0,26 
Estados Unidos      
3M Co 149 USD 24.996 26.287 0,14 
Abbott Laboratories 483 USD 37.960 41.953 0,22 
AbbVie Inc 600 USD 47.037 53.124 0,28 
Activision Blizzard Inc 227 USD 12.489 13.488 0,07 
AES Corp/VA 679 USD 11.162 13.512 0,07 
Aflac Inc 254 USD 13.394 13.437 0,07 
Agilent Technologies Inc 142 USD 11.040 12.114 0,06 
Air Products & Chemicals Inc 49 USD 10.947 11.515 0,06 
Allstate Corp/The 102 USD 10.952 11.470 0,06 
Altria Group Inc 907 USD 41.906 45.268 0,24 
Amdocs Ltd 276 USD 17.219 19.924 0,10 
American Electric Power Co Inc 117 USD 10.763 11.058 0,06 
American Express Co 183 USD 21.602 22.782 0,12 
American International Group Inc 272 USD 15.290 13.962 0,07 
Ameriprise Financial Inc 78 USD 11.694 12.993 0,07 
AmerisourceBergen Corp 350 USD 28.448 29.757 0,16 
AMETEK Inc 120 USD 11.000 11.969 0,06 
Amgen Inc 250 USD 47.964 60.267 0,32 
Amphenol Corp 115 USD 11.049 12.446 0,07 
Analog Devices Inc 95 USD 10.948 11.290 0,06 
Anthem Inc 68 USD 17.808 20.538 0,11 
Apple Inc 1.264 USD 267.659 371.174 1,96 
Applied Materials Inc 213 USD 11.091 13.002 0,07 
Archer-Daniels-Midland Co 256 USD 10.758 11.866 0,06 
Arthur J Gallagher & Co 120 USD 10.769 11.428 0,06 
AT&T Inc 2.403 USD 86.550 93.909 0,50 
Automatic Data Processing Inc 219 USD 32.314 37.339 0,20 
Ball Corp 148 USD 10.782 9.571 0,05 
Bank of America Corp 2.401 USD 73.059 84.563 0,45 
Bank of New York Mellon Corp/The 238 USD 11.113 11.979 0,06 
Baxter International Inc 146 USD 12.639 12.209 0,06 
Becton Dickinson and Co 74 USD 19.030 20.126 0,11 
Best Buy Co Inc 159 USD 10.845 13.960 0,07 
BlackRock Inc 26 USD 11.700 13.070 0,07 
Boeing Co/The 152 USD 59.856 49.516 0,26 
Bristol-Myers Squibb Co 763 USD 39.401 48.977 0,26 
Broadcom Inc 126 USD 35.558 39.819 0,21 
Broadcom Inc 8,000 % 30/09/2022 Preferred 
Convertible 240 USD 269.468 282.713 1,49 
Brown-Forman Corp 169 USD 10.946 11.424 0,06 
Capital One Financial Corp 132 USD 12.485 13.584 0,07 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Caterpillar Inc 146 USD 19.258 21.561 0,11 
Celanese Corp 89 USD 11.017 10.958 0,06 
CenterPoint Energy Inc 362 USD 10.862 9.872 0,05 
CenturyLink Inc 851 USD 11.142 11.242 0,06 
Cerner Corp 159 USD 10.859 11.669 0,06 
Charles Schwab Corp/The 329 USD 14.512 15.647 0,08 
Chevron Corp 474 USD 58.117 57.122 0,30 
Cigna Corp 107 USD 18.054 21.880 0,12 
Cintas Corp 43 USD 10.808 11.570 0,06 
Cisco Systems Inc 1.116 USD 55.949 53.523 0,28 
Citigroup Inc 629 USD 44.140 50.251 0,26 
Citizens Financial Group Inc 299 USD 10.982 12.142 0,06 
Clorox Co/The 69 USD 10.627 10.594 0,06 
CME Group Inc 87 USD 18.328 17.463 0,09 
Coca-Cola Co/The 1.037 USD 56.466 57.398 0,30 
Cognizant Technology Solutions Corp 170 USD 10.763 10.480 0,06 
Cohen & Steers Inc 284 USD 18.643 17.824 0,09 
Colgate-Palmolive Co 203 USD 14.191 13.975 0,07 
Comcast Corp 1.599 USD 66.808 71.907 0,38 
Concho Resources Inc 146 USD 10.902 12.785 0,07 
ConocoPhillips 278 USD 16.948 18.078 0,10 
Consolidated Edison Inc 119 USD 10.748 10.766 0,06 
Constellation Brands Inc 43 USD 8.843 8.159 0,04 
Corning Inc 390 USD 10.876 11.353 0,06 
Corteva Inc 305 USD 8.888 9.016 0,05 
Costco Wholesale Corp 113 USD 32.889 33.213 0,18 
CSX Corp 213 USD 15.116 15.413 0,08 
Cummins Inc 75 USD 11.426 13.422 0,07 
CVR Energy Inc 293 USD 13.689 11.846 0,06 
CVS Health Corp 357 USD 23.498 26.522 0,14 
Danaher Corp 169 USD 24.299 25.938 0,14 
Deere & Co 86 USD 14.146 14.900 0,08 
Delta Air Lines Inc 287 USD 16.903 16.784 0,09 
Discover Financial Services 130 USD 10.885 11.027 0,06 
Dollar General Corp 80 USD 12.485 12.478 0,07 
Dominion Energy Inc 176 USD 14.115 14.576 0,08 
Dow Inc 227 USD 11.159 12.424 0,07 
DR Horton Inc 219 USD 11.166 11.552 0,06 
DTE Energy Co 83 USD 10.784 10.779 0,06 
Duke Energy Corp 163 USD 15.268 14.867 0,08 
DuPont de Nemours Inc 205 USD 14.385 13.161 0,07 
Eaton Corp PLC 126 USD 9.860 11.935 0,06 
eBay Inc 222 USD 8.991 8.016 0,04 
Ecolab Inc 64 USD 12.395 12.351 0,06 
Edison International 149 USD 10.703 11.236 0,06 
Eli Lilly & Co 312 USD 34.791 41.006 0,22 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Emerson Electric Co 169 USD 11.262 12.888 0,07 
Entergy Corp 95 USD 10.982 11.381 0,06 
EOG Resources Inc 323 USD 24.406 27.054 0,14 
Equifax Inc 77 USD 10.806 10.789 0,06 
Estee Lauder Cos Inc/The 61 USD 11.744 12.599 0,07 
Evergy Inc 278 USD 18.031 18.095 0,10 
Exelon Corp 259 USD 12.239 11.808 0,06 
Exxon Mobil Corp 1.047 USD 75.633 73.060 0,39 
Fastenal Co 329 USD 10.957 12.157 0,06 
Federated Investors Inc 269 USD 8.859 8.767 0,05 
FedEx Corp 81 USD 13.280 12.248 0,06 
Fidelity National Financial Inc 409 USD 16.851 18.548 0,10 
Fidelity National Information Services Inc 177 USD 22.380 24.619 0,13 
Fifth Third Bancorp 387 USD 10.984 11.896 0,06 
FirstEnergy Corp 227 USD 9.820 11.032 0,06 
Ford Motor Co 1.171 USD 10.756 10.890 0,06 
Fortive Corp 158 USD 10.991 12.070 0,06 
Freeport-McMoRan Inc 1.044 USD 11.119 13.697 0,07 
General Dynamics Corp 86 USD 16.190 15.166 0,08 
General Electric Co 2.469 USD 23.939 27.554 0,15 
General Mills Inc 542 USD 28.784 29.030 0,15 
General Motors Co 335 USD 12.615 12.261 0,06 
Gilead Sciences Inc 618 USD 40.913 40.158 0,21 
Global Payments Inc 131 USD 22.040 23.915 0,13 
Goldman Sachs Group Inc/The 94 USD 19.957 21.613 0,11 
H&R Block Inc 745 USD 18.162 17.493 0,09 
Halliburton Co 510 USD 10.912 12.480 0,07 
Hasbro Inc 75 USD 8.988 7.921 0,04 
HCA Healthcare Inc 87 USD 11.374 12.859 0,07 
HEICO Corp 83 USD 10.828 9.474 0,05 
Hershey Co/The 185 USD 25.626 27.191 0,14 
Hess Corp 131 USD 8.862 8.752 0,05 
Hewlett Packard Enterprise Co 730 USD 10.614 11.578 0,06 
Hilton Worldwide Holdings Inc 115 USD 11.133 12.755 0,07 
Home Depot Inc/The 295 USD 64.405 64.422 0,34 
Honeywell International Inc 192 USD 32.599 33.984 0,18 
HP Inc 574 USD 12.228 11.796 0,06 
Humana Inc 40 USD 12.067 14.661 0,08 
Huntington Bancshares Inc/OH 748 USD 10.919 11.280 0,06 
Huntington Ingalls Industries Inc 50 USD 11.336 12.544 0,07 
Illinois Tool Works Inc 96 USD 14.384 17.244 0,09 
Ingersoll-Rand PLC 89 USD 11.145 11.830 0,06 
Intel Corp 1.265 USD 61.660 75.710 0,40 
Intercontinental Exchange Inc 142 USD 13.259 13.142 0,07 
International Business Machines Corp 243 USD 34.462 32.572 0,17 
International Paper Co 259 USD 10.999 11.927 0,06 
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Intuit Inc 117 USD 30.966 30.646 0,16 
j2 Global Inc 189 USD 14.920 17.711 0,09 
Jacobs Engineering Group Inc 115 USD 10.615 10.330 0,05 
Johnson & Johnson 832 USD 112.379 121.364 0,64 
Johnson Controls International PLC 259 USD 11.334 10.544 0,06 
JPMorgan Chase & Co 854 USD 102.904 119.048 0,63 
Kansas City Southern 83 USD 11.254 12.712 0,07 
KeyCorp 602 USD 10.965 12.184 0,06 
Kimberly-Clark Corp 137 USD 18.370 18.844 0,10 
Kinder Morgan Inc/DE 526 USD 10.818 11.135 0,06 
KLA Corp 72 USD 10.978 12.828 0,07 
Kraft Heinz Co/The 381 USD 10.973 12.242 0,06 
Kroger Co/The 419 USD 10.924 12.147 0,06 
L3Harris Technologies Inc 86 USD 18.119 17.017 0,09 
Lam Research Corp 46 USD 11.677 13.450 0,07 
Las Vegas Sands Corp 186 USD 10.986 12.841 0,07 
Lear Corp 91 USD 11.003 12.485 0,07 
Leidos Holdings Inc 214 USD 15.945 20.948 0,11 
Lincoln National Corp 180 USD 10.859 10.622 0,06 
Loews Corp 211 USD 10.751 11.075 0,06 
Lowe's Cos Inc 219 USD 24.774 26.227 0,14 
LyondellBasell Industries NV 123 USD 10.918 11.621 0,06 
Marathon Petroleum Corp 205 USD 11.307 12.351 0,06 
Marriott International Inc/MD 98 USD 12.894 14.840 0,08 
Marsh & McLennan Cos Inc 129 USD 13.218 14.372 0,08 
MasterCard Inc 274 USD 65.578 81.814 0,43 
McCormick & Co Inc/MD 68 USD 10.996 11.542 0,06 
McDonald's Corp 208 USD 43.686 41.103 0,22 
McKesson Corp 74 USD 10.163 10.236 0,05 
Merck & Co Inc 904 USD 73.244 82.219 0,43 
MetLife Inc 238 USD 11.121 12.131 0,06 
Microchip Technology Inc 115 USD 10.803 12.043 0,06 
Microsoft Corp 2.038 USD 263.817 321.393 1,70 
Molson Coors Brewing Co 65 USD 3.606 3.503 0,02 
Mondelez International Inc 341 USD 18.592 18.782 0,10 
Moody's Corp 50 USD 10.908 11.871 0,06 
Morgan Stanley 364 USD 16.309 18.608 0,10 
Motorola Solutions Inc 66 USD 11.059 10.635 0,06 
MSCI Inc 46 USD 11.031 11.876 0,06 
NextEra Energy Inc 101 USD 22.639 24.458 0,13 
NIKE Inc 347 USD 30.703 35.155 0,19 
NiSource Inc 368 USD 10.654 10.245 0,05 
Norfolk Southern Corp 80 USD 14.649 15.530 0,08 
Northern Trust Corp 113 USD 11.047 12.005 0,06 
Nucor Corp 208 USD 11.138 11.706 0,06 
NVIDIA Corp 163 USD 29.584 38.354 0,20 
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Occidental Petroleum Corp 537 USD 22.006 22.130 0,12 
OGE Energy Corp 57 USD 2.469 2.535 0,01 
Omnicom Group Inc 372 USD 28.839 30.139 0,16 
ONEOK Inc 142 USD 10.682 10.745 0,06 
Oracle Corp 988 USD 51.777 52.344 0,28 
PACCAR Inc 271 USD 17.959 21.436 0,11 
Parker-Hannifin Corp 62 USD 11.286 12.761 0,07 
Paychex Inc 357 USD 26.877 30.366 0,16 
PepsiCo Inc 357 USD 47.407 48.791 0,26 
Pfizer Inc 1.513 USD 55.962 59.279 0,31 
Philip Morris International Inc 650 USD 51.413 55.309 0,29 
Phillips 66 107 USD 11.041 11.921 0,06 
Pinnacle West Capital Corp 192 USD 18.067 17.267 0,09 
Pioneer Natural Resources Co 78 USD 10.788 11.807 0,06 
PNC Financial Services Group Inc/The 107 USD 15.223 17.080 0,09 
PPG Industries Inc 95 USD 11.427 12.682 0,07 
PPL Corp 901 USD 28.258 32.328 0,17 
Principal Financial Group Inc 189 USD 10.442 10.395 0,05 
Procter & Gamble Co/The 814 USD 92.468 101.669 0,54 
Progressive Corp/The 163 USD 12.081 11.800 0,06 
Prudential Financial Inc 135 USD 12.366 12.655 0,07 
Public Service Enterprise Group Inc 176 USD 10.734 10.393 0,05 
QUALCOMM Inc 323 USD 25.748 28.498 0,15 
Regions Financial Corp 675 USD 11.016 11.583 0,06 
Republic Services Inc 209 USD 15.638 18.733 0,10 
ResMed Inc 83 USD 11.251 12.863 0,07 
Rockwell Automation Inc 67 USD 11.327 13.579 0,07 
Roper Technologies Inc 29 USD 10.374 10.273 0,05 
Ross Stores Inc 113 USD 12.345 13.155 0,07 
S&P Global Inc 68 USD 17.350 18.567 0,10 
Schlumberger Ltd 693 USD 25.210 27.859 0,15 
Sempra Energy 75 USD 10.719 11.361 0,06 
Sherwin-Williams Co/The 23 USD 12.599 13.421 0,07 
Southern Co/The 276 USD 16.848 17.581 0,09 
Spirit AeroSystems Holdings Inc 126 USD 10.756 9.183 0,05 
Stanley Black & Decker Inc 77 USD 11.202 12.762 0,07 
Starbucks Corp 565 USD 41.375 49.675 0,26 
State Street Corp 183 USD 11.514 14.475 0,08 
Stryker Corp 91 USD 19.712 19.105 0,10 
Synchrony Financial 323 USD 10.973 11.631 0,06 
Sysco Corp 366 USD 25.293 31.308 0,17 
T Rowe Price Group Inc 95 USD 11.168 11.575 0,06 
Target Corp 317 USD 33.498 40.643 0,21 
Texas Instruments Inc 231 USD 27.307 29.635 0,16 
Thermo Fisher Scientific Inc 106 USD 31.535 34.436 0,18 
TJX Cos Inc/The 345 USD 19.536 21.066 0,11 
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TransUnion 135 USD 11.084 11.557 0,06 
Travelers Cos Inc/The 59 USD 8.662 8.080 0,04 
Truist Financial Corp 208 USD 11.008 11.715 0,06 
Tyson Foods Inc 123 USD 10.930 11.198 0,06 
Union Pacific Corp 198 USD 32.626 35.796 0,19 
United Parcel Service Inc 188 USD 21.185 22.007 0,12 
United Technologies Corp 277 USD 38.502 41.484 0,22 
UnitedHealth Group Inc 234 USD 58.549 68.791 0,36 
US Bancorp 377 USD 21.265 22.352 0,12 
Valero Energy Corp 129 USD 11.091 12.081 0,06 
Verisk Analytics Inc 68 USD 10.561 10.155 0,05 
Verizon Communications Inc 1.263 USD 70.892 77.548 0,41 
VF Corp 125 USD 10.900 12.458 0,07 
ViacomCBS Inc 249 USD 10.665 10.451 0,05 
Visa Inc 545 USD 88.047 102.406 0,54 
Vulcan Materials Co 75 USD 11.085 10.799 0,06 
Walgreens Boots Alliance Inc 215 USD 13.358 12.676 0,07 
Walmart Inc 367 USD 42.967 43.614 0,23 
Walt Disney Co/The 474 USD 65.168 68.555 0,36 
Waste Connections Inc 120 USD 10.797 10.895 0,06 
Waste Management Inc 265 USD 28.111 30.199 0,16 
Wells Fargo & Co 1.114 USD 55.170 59.933 0,32 
Western Digital Corp 142 USD 9.018 9.013 0,05 
Westrock Co 291 USD 10.865 12.487 0,07 
Whirlpool Corp 72 USD 10.652 10.622 0,06 
Williams Cos Inc/The 435 USD 10.715 10.318 0,05 
Xcel Energy Inc 170 USD 10.563 10.793 0,06 
Xilinx Inc 86 USD 8.797 8.408 0,04 
Yum! Brands Inc 97 USD 10.929 9.771 0,05 
Zimmer Biomet Holdings Inc 79 USD 11.122 11.825 0,06 
Zoetis Inc 154 USD 18.891 20.382 0,11 

   6.120.094 6.686.935 35,28 
Total - Acciones   7.983.974 8.668.696 45,73 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Austria      
JBS Investments II GmbH 7,000 % 15/01/2026 144A(2) 200.000 USD 209.235 217.566 1,15 

   209.235 217.566 1,15 
Islas Vírgenes Británicas      
Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd 6,125 % 
15/05/2029 144A(2) 200.000 USD 204.302 222.000 1,17 

   204.302 222.000 1,17 
 
 
 
 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor  
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Islas Caimán      
DP World Crescent Ltd 4,848 % 26/09/2028 144A(2) 200.000 USD 209.206 219.250 1,16 
Gran Tierra Energy International Holdings Ltd 6,250 % 
15/02/2025 144A(2) 235.000 USD 209.369 211.500 1,11 
Transocean Inc 6,800 % 15/03/2038 110.000 USD 83.857 78.100 0,41 

   502.432 508.850 2,68 
Indonesia      
Indonesia Treasury Bond 8,250 % 15/05/2029 1.125.000.000 IDR 86.563 87.358 0,46 

   86.563 87.358 0,46 
Israel      
Delek & Avner Tamar Bond Ltd 5,412 % 30/12/2025 
144A(2) 60.000 USD 63.022 63.274 0,33 

   63.022 63.274 0,33 
Mauricio      
MTN Mauritius Investments Ltd 6,500 % 13/10/2026 
144A(2) 200.000 USD 222.353 221.000 1,17 

   222.353 221.000 1,17 
Multinacional      
GEMS MENASA Cayman Ltd/GEMS Education Delaware 
LLC 7,125 % 31/07/2026 144A(2) 200.000 USD 210.237 210.500 1,11 

   210.237 210.500 1,11 
Países Bajos      
IHS Netherlands Holdco BV 7,125 % 18/03/2025 
144A(2) 200.000 USD 203.369 208.815 1,10 
Petrobras Global Finance BV 5,750 % 01/02/2029 80.000 USD 85.964 90.240 0,48 

   289.333 299.055 1,58 
Omán      
Oman Government International Bond 6,000 % 
01/08/2029 144A(2) 200.000 USD 200.000 209.180 1,10 

   200.000 209.180 1,10 
Catar      
Qatar Government International Bond 5,103 % 
23/04/2048 200.000 USD 253.771 256.819 1,36 

   253.771 256.819 1,36 
Arabia Saudí      
Saudi Government International Bond 5,250 % 
16/01/2050 200.000 USD 245.816 248.508 1,31 

   245.816 248.508 1,31 
Sudáfrica      
Republic of South Africa Government International 
Bond 4,850 % 30/09/2029 400.000 USD 399.805 400.000 2,11 

   399.805 400.000 2,11 
Estados Unidos      
CVS Health Corp 5,050 % 25/03/2048 90.000 USD 89.520 106.652 0,56 
EQM Midstream Partners LP 5,500 % 15/07/2028 130.000 USD 129.488 127.781 0,67 
HCA Inc 5,125 % 15/06/2039 80.000 USD 83.226 88.176 0,47 
SM Energy Co 6,625 % 15/01/2027 85.000 USD 83.255 83.543 0,44 
Sprint Corp 7,625 % 01/03/2026 65.000 USD 65.000 71.682 0,38 
U.S. Treasury Bond 2,375 % 15/11/2049 310.000 USD 319.006 309.843 1,64 

   769.495 787.677 4,16 
Total - Bonos de tipo fijo   3.656.364 3.731.787 19,69 

 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Francia      
Credit Agricole SA 7,875 % Perpetual 144A(2) 200.000 USD 211.026 227.960 1,20 

   211.026 227.960 1,20 
Reino Unido      
Barclays PLC 8,000 % Perpetual 200.000 USD 200.000 223.750 1,18 
HSBC Holdings PLC 6,250 % Perpetual 200.000 USD 200.000 212.250 1,12 
Standard Chartered PLC 7,750 % Perpetual 144A(2) 200.000 USD 209.377 221.250 1,17 

   609.377 657.250 3,47 
España      
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6,125 % Perpetual 200.000 USD 181.082 205.750 1,09 

   181.082 205.750 1,09 
Total - Bonos de tipo variable   1.001.485 1.090.960 5,76 

      
Fondos de inversión      
      

Australia      
Growthpoint Properties Australia Ltd REIT 816 AUD 2.396 2.380 0,01 

   2.396 2.380 0,01 
Canadá      
City Office REIT Inc 501 USD 6.495 6.774 0,03 
Granite Real Estate Investment Trust REIT 100 CAD 5.077 5.088 0,03 

   11.572 11.862 0,06 
Alemania      
alstria office REIT-AG 158 EUR 2.887 2.971 0,02 

   2.887 2.971 0,02 
Hong Kong      
Champion REIT 4.000 HKD 2.567 2.644 0,01 

   2.567 2.644 0,01 
Irlanda      
Hibernia REIT PLC 3.204 EUR 4.991 5.136 0,03 

   4.991 5.136 0,03 
Japón      
Invincible Investment Corp REIT 15 JPY 8.485 8.544 0,04 
Japan Hotel REIT Investment Corp REIT 9 JPY 6.719 6.725 0,03 
MCUBS MidCity Investment Corp REIT 8 JPY 8.553 8.686 0,05 
Mirai Corp REIT 14 JPY 7.671 7.858 0,04 
Star Asia Investment Corp REIT 3 JPY 3.153 3.227 0,02 
Takara Leben Real Estate Investment Corp REIT 1 JPY 1.123 1.163 0,01 

   35.704 36.203 0,19 
Singapur      
Keppel DC REIT 400 SGD 594 619 0,00 
Mapletree Commercial Trust REIT 4.800 SGD 8.228 8.531 0,05 

   8.822 9.150 0,05 
España      
Merlin Properties Socimi SA REIT 39 EUR 553 560 0,00 

   553 560 0,00 
 
 
 
 
 

(2)     Véase la Nota 17. 
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Estados Unidos      
American Homes 4 Rent REIT 135 USD 3.448 3.538 0,02 
Douglas Emmett Inc REIT 194 USD 8.264 8.517 0,05 
Easterly Government Properties Inc REIT 359 USD 8.310 8.519 0,05 
Equinix Inc REIT 15 USD 8.593 8.756 0,05 
Extra Space Storage Inc REIT 31 USD 3.213 3.274 0,02 
First Industrial Realty Trust Inc REIT 202 USD 8.282 8.385 0,04 
Global Medical REIT Inc 630 USD 8.340 8.335 0,04 
Independence Realty Trust Inc REIT 593 USD 8.366 8.349 0,04 
Industrial Logistics Properties Trust REIT 26 USD 549 583 0,00 
Innovative Industrial Properties Inc REIT 16 USD 1.174 1.214 0,01 
Investors Real Estate Trust REIT 112 USD 8.278 8.120 0,04 
Iron Mountain Inc REIT 261 USD 8.289 8.318 0,04 
JPMorgan Alerian MLP Index ETN 34.320 USD 803.539 748.519 3,95 
Life Storage Inc REIT 49 USD 5.185 5.306 0,03 
Mid-America Apartment Communities Inc REIT 14 USD 1.805 1.846 0,01 
National Storage Affiliates Trust REIT 252 USD 8.269 8.472 0,04 
NexPoint Residential Trust Inc REIT 189 USD 8.254 8.505 0,05 
Piedmont Office Realty Trust Inc REIT 382 USD 8.275 8.496 0,04 
Preferred Apartment Communities Inc REIT 438 USD 5.867 5.834 0,03 
PS Business Parks Inc REIT 51 USD 8.333 8.408 0,04 
Spirit Realty Capital Inc REIT 169 USD 8.272 8.311 0,04 
STAG Industrial Inc REIT 108 USD 3.322 3.410 0,02 
Terreno Realty Corp REIT 93 USD 4.924 5.035 0,03 
Urstadt Biddle Properties Inc REIT 125 USD 2.979 3.105 0,02 

   944.130 891.155 4,70 
Total - Fondos de inversión   1.013.622 962.061 5,07 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 13.655.445 14.453.504 76,25 

      
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado    
      
Acciones      
      

Canadá      
Canadian Utilities Ltd 400 CAD 11.893 12.082 0,07 
Cogeco Communications Inc 200 CAD 15.138 17.459 0,09 

   27.031 29.541 0,16 
Total - Acciones   27.031 29.541 0,16 
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Canadá      
First Quantum Minerals Ltd 7.500 % 01/04/2025 
144A(2) 200.000 USD 197.803 204.500 1,08 
MEG Energy Corp 6.375 % 30/01/2023 144A(2) 70.000 USD 63.300 70.175 0,37 
MEG Energy Corp 7.000 % 31/03/2024 144A(2) 135.000 USD 125.702 135.844 0,72 
Parkland Fuel Corp 6,000 % 01/04/2026 144A(2) 85.000 USD 86.598 89.785 0,47 

   473.403 500.304 2,64 
Islas Caimán      
Transocean Poseidon Ltd 6,875 % 01/02/2027 144A(2) 80.000 USD 79.470 84.800 0,45 

   79.470 84.800 0,45 
Italia      
Intesa Sanpaolo SpA 5,710 % 15/01/2026 144A(2) 200.000 USD 195.776 216.489 1,14 

   195.776 216.489 1,14 
México      
Unifin Financiera SAB de CV 8,375 % 27/01/2028 
144A(2) 200.000 USD 198.576 204.750 1,08 

   198.576 204.750 1,08 
Países Bajos      
GTH Finance BV 7,250 % 26/04/2023 144A(2) 200.000 USD 223.382 225.309 1,19 

   223.382 225.309 1,19 
Estados Unidos      
Dell International LLC/EMC Corp 8,100 % 15/07/2036 
144A(2) 125.000 USD 142.017 164.367 0,87 
Dell International LLC/EMC Corp 8,350 % 15/07/2046 
144A(2) 40.000 USD 43.127 55.118 0,29 
DISH DBS Corp 7,750 % 01/07/2026 55.000 USD 54.437 58.266 0,31 
GCP Applied Technologies Inc 5,500 % 15/04/2026 
144A(2) 120.000 USD 120.000 126.000 0,66 
Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp 
6,750 % 01/02/2024 100.000 USD 103.196 103.750 0,55 
Quicken Loans Inc 5,250 % 15/01/2028 144A(2) 90.000 USD 85.609 93.150 0,49 
Uber Technologies Inc 8,000 % 01/11/2026 144A(2) 80.000 USD 85.370 83.400 0,44 
Wyndham Hotels & Resorts Inc 5,375 % 15/04/2026 
144A(2) 90.000 USD 90.000 94.950 0,50 

   723.756 779.001 4,11 
Total - Bonos de tipo fijo   1.894.363 2.010.653 10,61 

      
Bonos de tipo variable      
      

Alemania      
Deutsche Bank AG/New York NY 4,875 % 01/12/2032 200.000 USD 178.181 188.500 0,99 

   178.181 188.500 0,99 
Reino Unido      
Lloyds Banking Group PLC 7,500 % Perpetual 200.000 USD 213.689 224.250 1,18 
Royal Bank of Scotland Group PLC 8,000 % Perpetual 200.000 USD 214.861 230.215 1,22 

   428.550 454.465 2,40 
 
 
 
 
 
 
    

(2)     Véase la Nota 17. 



Natixis International Funds (Lux) I 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 
      
Cartera de inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad/Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      

Suiza      
Credit Suisse Group AG 7,250 % Perpetual 144A(2) 200.000 USD 201.220 223.250 1,18 

   201.220 223.250 1,18 
Estados Unidos      
Assurant Inc 7,000 % 27/03/2048 220.000 USD 220.000 246.400 1,30 
Summit Midstream Partners LP 9,500 % Perpetual 85.000 USD 85.480 42.574 0,22 

   305.480 288.974 1,52 
Total - Bonos de tipo variable   1.113.431 1.155.189 6,09 

      
Fondos de inversión      
      

Canadá      
Canadian Apartment Properties REIT 200 CAD 8.117 8.176 0,04 

   8.117 8.176 0,04 
Total - Fondos de inversión   8.117 8.176 0,04 

Total - Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado 3.042.942 3.203.559 16,90 

      
Otros valores mobiliarios    
      
Letras del Tesoro      
      

Egipto      
Egypt Treasury Bills 0,000 % 14/01/2020 8.950.000 EGP 548.238 554.850 2,93 

   548.238 554.850 2,93 
Total - Letras del Tesoro   548.238 554.850 2,93 

Préstamos a plazo      
      

Estados Unidos      
ASP Chromaflo Intermediate Holdings Inc Initial 
Tranche B-1 Term Loan (First Lien) 5,299 % 
20/11/2023 31.627 USD 31.679 30.204 0,16 
ASP Chromaflo Intermediate Holdings Inc Initial 
Tranche B-2 Term Loan (First Lien) 5,299 % 
20/11/2023 41.124 USD 41.193 39.273 0,21 
Gavilan Resources LLC 7,799 % 01/03/2024 130.000 USD 126.804 49.400 0,26 

   199.676 118.877 0,63 
Total - Préstamos a plazo   199.676 118.877 0,63 

Total - Otros valores mobiliarios 747.914 673.727 3,56 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   17.446.301 18.330.790 96,71 
    

    

    

    

    

      
 

(2)     Véase la Nota 17. 
 
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 

y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV. 
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Natixis Multi Alpha Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 
  
  

H-I/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-I/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-I/A (GPB)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-I/A (JPY)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-I/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-R/A (CHF)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-R/A (EUR)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 30,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

H-R/A (SGD)  
Número de acciones en circulación al inicio - 
Número de acciones emitidas 64,475 
Número de acciones reembolsadas (34,475) 
Número de acciones al final 30,000 

I/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas 35.800,000 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 35.830,000 

N1/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

Q/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 100.000,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 100.000,000 
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Natixis Multi Alpha Fund 
  

Variación del número de acciones durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 
(continuación) 
  
  

R/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

S/A (USD)  
Número de acciones en circulación al inicio 30,000 
Número de acciones emitidas - 
Número de acciones reembolsadas - 
Número de acciones al final 30,000 

    

 
 
 
 
 

 
 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

 
Natixis Multi Alpha Fund 
  

Estadísticas  

 
31 de diciembre de 

2019 
31 de diciembre de 

2018 
31 de diciembre de 

2017 
    
 USD USD USD 

Total Patrimonio neto 13.922.631 9.931.077 - 
    
    
    
Valor liquidativo 

H-I/A (CHF) 100,01 - - 

H-I/A (EUR) 100,18 - - 
H-I/A (GBP) 101,00 - - 
H-I/A (JPY) 10.027,70 - - 
H-I/A (SGD) 102,11 - - 
H-R/A (CHF) 99,74 - - 
H-R/A (EUR) 99,91 - - 
H-R/A (SGD) 101,98 - - 

I/A (USD) 101,97 99,11 - 
N1/A (USD) 102,10 99,13 - 
Q/A (USD) 102,36 99,19 - 
R/A (USD) 101,58 99,02 - 
S/A (USD) 102,37 99,19 - 
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Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros. 

 
Natixis Multi Alpha Fund 
      
Cartera de inversiones   
A 31 de diciembre de 2019      
(expresado en USD)      
      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 
      
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores    
      
Fondos de inversión      
      

Francia      
H2O AM - H2O Moderato 25 USD 1.304.239 1.524.937 10,95 

   1.304.239 1.524.937 10,95 
Irlanda      
H2O Global Strategies ICAV - H2O Atlanterra Fund 20.848 USD 2.092.048 2.040.157 14,65 
H2O Global Strategies ICAV - H2O Barry Active Value 
Fund 14.666 USD 1.485.104 1.539.214 11,06 
H2O Global Strategies ICAV - H2O Barry Short Fund 11.030 USD 1.086.564 1.038.499 7,46 
H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio 14.021 USD 1.523.597 1.521.808 10,93 

   6.187.313 6.139.678 44,10 
Luxemburgo      
DNCA Invest - Alpha Bonds 19.676 USD 1.992.637 2.087.623 15,00 
DNCA Invest - Miuri 10.305 USD 1.030.151 1.026.043 7,37 
Natixis AM Funds - Seeyond Europe Market Neutral 20.610 USD 2.049.240 2.059.515 14,79 
Natixis International Funds Lux I - ASG Managed 
Futures Fund 9.643 USD 932.900 1.038.565 7,46 

   6.004.928 6.211.746 44,62 
Total - Fondos de inversión   13.496.480 13.876.361 99,67 

Total - Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores 13.496.480 13.876.361 99,67 

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES   13.496.480 13.876.361 99,67 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 
de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 de forma gratuita previa petición en el domicilio social de la SICAV.
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019  
 

 

Nota 1 – INFORMACIÓN GENERAL 

Natixis International Funds (Lux) I (el “Fondo Paraguas”) es una sociedad de inversión de capital variable (SICAV) 
constituida con arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo el 1 de diciembre de 1995. Actualmente se rige 
por la Parte I de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversión colectiva, 
en su versión modificada, que transpone la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de 
julio de 2009 (“Directiva sobre OICVM”), en su versión modificada. 

El domicilio social del Fondo paraguas se encuentra en 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburgo. El Fondo paraguas 
está inscrito en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B.53023. 

Natixis International Funds (Lux) I es un fondo paraguas y, como tal, ofrece a los inversores acceso a una gestión 
diversificada a través de una gama de subfondos independientes, cada uno con su propio objetivo y política de 
inversión. 

A 31 de diciembre de 2019 se ofrecían acciones en treinta y cinco subfondos (cada uno, un “Fondo”): 

 -  Ostrum Asia Equity Fund, 
 -  Ostrum Emerging Europe Equity Fund, 
 -  Ostrum Pacific Rim Equity Fund, 
 -  Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund, 
 -  Harris Associates Global Equity Fund, 
 -  Harris Associates U.S. Equity Fund, 
 - Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund (lanzado el 7 de octubre de 2019), 
 - Loomis Sayles Global Growth Equity Fund, 
 -  Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund, 
 -  Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund (anteriormente Loomis Sayles U.S. Research Fund), 
 -  Ostrum Europe Smaller Companies Fund, 
 -  Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund, 
 -  Thematics AI and Robotics Fund, 
 -  Thematics Meta Fund, 
 -  Thematics Safety Fund, 
 -  Thematics Subscription Economy Fund (lanzado el 23 de diciembre de 2019), 
 -  Thematics Water Fund, 
 -  Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund, 
 -  WCM Global Emerging Markets Equity Fund (lanzado el 31 de octubre de 2019), 
 -  Loomis Sayles Global Credit Fund, 
 -  Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Institutional High Income Fund, 
 -  Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund, 
 - Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund, 
 -  Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund (lanzado el 1 de abril de 2019), 
 -  Ostrum Euro High Income Fund, 
 -  Ostrum Global Inflation Fund, 
 -  Ostrum Short Term Global High Income Fund, 
 -  ASG Managed Futures Fund, 
 -  Dorval Lux Convictions Fund, 
 -  Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund, 
 -  Natixis Multi Alpha Fund. 
 
El 30 de diciembre de 2019, se liquidó el Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund.
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 1 – INFORMACIÓN GENERAL (continuación) 

Dorval Lux Convictions Fund es un fondo subordinado (el “Subordinado”) de Dorval Convictions, un fonds commun 
de placement domiciliado en Francia y organizado de conformidad con la Directiva 2009/65/CE (en su versión 
vigente), registrado con la Autorité des Marchés Financiers, que ha designado a Dorval Asset Management como 
su sociedad gestora y esta ejerce como fondo principal (el “Principal”). 
 
El Subordinado trata de cumplir su objetivo de inversión mediante la inversión de una parte sustancial de sus 
activos en participaciones M del Principal. 
 
El objetivo de inversión del Principal es superar al índice de referencia (50 % EONIA Capitalization Index 7- Day y 
50 % EURO STOXX 50 Index NR (EUR)) (el “Índice de referencia compuesto”) durante un periodo de inversión 
mínimo de 3 años, a través de una asignación flexible entre títulos de renta variable y de renta fija. El Principal se 
gestiona sobre una base totalmente discrecional. 

El Fondo paraguas ha nombrado a Natixis Investment Managers S.A. (“la Sociedad Gestora”) su sociedad gestora, 
y delegado en ella todos los poderes relacionados con la gestión de inversiones, la administración y la distribución 
del Fondo paraguas con efecto a partir del 30 de abril de 2006.  

Natixis Investment Managers S.A. es una sociedad anónima (Société Anonyme) constituida con arreglo a la Ley de 
Luxemburgo de 25 de abril de 2006, con duración ilimitada y autorizada como sociedad gestora conforme a lo 
dispuesto en el Capítulo 15 de la Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre instituciones de inversión 
colectiva, en su versión vigente. Desde el 22 de julio de 2014, Natixis Investment Managers S.A. también está 
autorizada por la CSSF para actuar como gestora de fondos de inversión alternativa conforme al Capítulo 2 de la 
Ley de 12 de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversión alternativa. 

Los inversores pueden canjear acciones entre fondos. 

El Fondo paraguas se constituyó con duración ilimitada. 

Nota 2 – RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
a) Base de presentación de los estados financieros  
 
Los estados financieros se elaboran de conformidad con las normas de Luxemburgo aplicables a las Instituciones 
de Inversión Colectiva. 
 
Las inversiones cruzadas entre Fondos no se han eliminado de los datos consolidados. A 31 de diciembre de 2019, 
el total de inversiones cruzadas entre Fondos asciende a (9.551.062) EUR y, por consiguiente, el patrimonio neto 
consolidado total a final de año sin inversiones cruzadas sería de 8.493.827.901 EUR. 
 
b) Método de cálculo  
 
El valor de los activos de cada Fondo se determinará del siguiente modo: 
 

a. Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en bolsas y mercados regulados: último precio 
de mercado, a menos que el Fondo paraguas considere que algún acontecimiento que haya tenido lugar 
después de la publicación del último precio de mercado, y antes de que alguno de los Fondos calcule su valor 
liquidativo, afectará sustancialmente al valor del título. En ese caso, el título podrá valorarse razonablemente 
en el momento en que el Agente administrativo determine su valor liquidativo mediante los procedimientos 
aprobados por el Fondo paraguas, o de acuerdo con dichos procedimientos. El valor de lo títulos indios será 
determinado usando el precio de cierre (establecido como el precio medio ponderado de todas las 
operaciones realizadas durante los últimos 30 minutos de la sesión bursátil). 

 
b. Valores e instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado regulado (excepto 

instrumentos del mercado monetario a corto plazo): basado en las valoraciones suministradas por 
proveedores de precios, valoraciones que se determinan sobre la base de la negociación normal de volumen 
institucional de dichos valores, haciendo uso de la información del mercado, las operaciones de valores 
comparables y diversas relaciones entre valores generalmente reconocidas por los operadores 
institucionales. 
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 2 –RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
 
b) Método de cálculo (continuación) 

 
c. Instrumentos del mercado monetario a corto plazo (con un periodo hasta vencimiento igual o inferior a 60 

días): coste amortizado (que, en condiciones normales, equivale aproximadamente al valor de mercado). 
 
d. Futuros, opciones y contratos a plazo: plusvalías o minusvalías latentes en el contrato empleando el precio 

de liquidación actual. Cuando no se emplea el precio de liquidación, los contratos de futuros y a plazo se 
valorarán por su valor razonable, determinado según los procedimientos aprobados por el Fondo paraguas 
y utilizados de manera sistemática. 

 
e. Participaciones o acciones de fondos abiertos: último valor liquidativo publicado. 
 
f. Dinero en efectivo o en depósito, efectos, efectos a la vista, deudores, gastos anticipados, dividendos en 

efectivo e intereses declarados o devengados y no cobrados: importe total, a menos que en algún caso sea 
improbable que dicho importe se pague o reciba en su totalidad, en cuyo caso el valor del mismo se 
determinará después de que el Fondo paraguas, o su agente, lleve a cabo dicho descuento de la forma que 
considere apropiada en ese caso para reflejar el verdadero valor del mismo. 

g. Swaps de impago de crédito (Credit Default Swaps o CDS) y Swaps de tipos de interés (Interest Rate Swaps 
o IRS): los swaps se valoran a precio de mercado sobre la base de precios diarios obtenidos de agentes de 
fijación de precios independientes, y se comprueban con el precio de la contraparte. La 
plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se incluyen en 
el estado de variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de 
swaps” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de swaps”. 

h. Swaptions: cuando un Fondo suscribe una swaption, se registra como pasivo un importe equivalente a la 
prima recibida por el Fondo, y luego se ajusta al valor razonable actual de la swaption suscrita. Las primas 
recibidas de las swaptions suscritas que expiran sin ejercitarse se tratan a la fecha de expiración como 
ganancias realizadas. 

i. valores por anunciar: el Fondo podrá comprar o vender títulos de deuda en transacciones TBA "por anunciar", 
ocurriendo la entrega o el pago de los mismos en una fecha posterior al período de liquidación normal. Los 
valores TBA resultantes de estas transacciones se incluyen en la Cartera de inversiones. En el momento en 
que el Fondo se compromete a comprar o vender un título, la transacción se registra y el valor del título se 
refleja en el patrimonio neto del Fondo. El precio de dicho título y la fecha en la que se entregará y será 
pagado se establecen durante la negociación de la transacción. El valor del título podrá variar en función de 
las fluctuaciones del mercado. 

 
j. Préstamos a plazo: el Fondo puede invertir en préstamos a tipo fijo o variable de una o varias entidades 

financieras mediante cesión/transferencia o por medio de una participación en el total o una parte del importe 
pendiente del préstamo. El Fondo solo invertirá en préstamos considerados equivalentes instrumentos del 
mercado monetario. Al adquirir participaciones en préstamos, el Fondo asume el riesgo económico asociado 
a la empresa prestataria y el riesgo de crédito asociado a un banco interpuesto u otro intermediario financiero. 
Las participaciones o cesiones de préstamos en las que el Fondo tiene previsto invertir pueden no recibir 
calificación de ninguna agencia de rating reconocida internacionalmente. Al adquirir cesiones de préstamos, 
el Fondo asume solo el riesgo económico asociado a la empresa prestataria. El valor de un préstamo a plazo 
lo determina con prudencia y de buena fe el Consejo de Administración basándose en los precios de compra 
y venta previsibles. La plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 
resultantes se incluyen en el estado de variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes 
“Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por venta de inversiones” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) 
latente neta de inversiones”. 

 
k. Pactos de recompra: el Fondo puede suscribir transacciones con pactos de recompra y puede actuar como 

comprador o vendedor en transacciones con pacto de recompra o una serie de transacciones con pacto de 
recompra continuadas en virtud de las restricciones descritas en el Folleto. Los títulos sujetos a los pactos 
de recompra están incluidos en el estado de inversiones. La plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación 
de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se incluyen en el estado de variaciones en el patrimonio neto 
en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por venta de inversiones” y “Variación de la 
plusvalía/(minusvalía) latente neta en pactos de recompra”. 
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 2 – RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
 
c) Conversión de moneda extranjera 

 
l. Depósito a plazo fijo: el Fondo puede invertir en depósitos a plazo fijo con entidades de crédito. Estos depósitos 

pueden ser vaciados en cualquier momento y deben tener una fecha de vencimiento menor a doce (12) meses. 
El valor de los depósitos a plazo fijo debe determinarse utilizando el coste amortizado. 

 
m. Todos los demás activos: valor de mercado razonable determinado según los procedimientos aprobados por 

el Consejo de Administración del Fondo paraguas. 
 
Todos los activos y pasivos pertenecientes a cualquier fondo que estén denominados en monedas distintas a la 
Moneda de Referencia serán convertidos a la Moneda de referencia de dicho fondo utilizando el último tipo de 
cambio publicado por cualquier banco de primera línea. 
 
El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:  
 
1 EUR = 1,122500 USD 
 
d) Ajuste por dilución (“Swing Pricing”) 
 
El precio al que pueden suscribirse o reembolsarse Acciones es el valor liquidativo por Acción. Las Acciones tienen 
un “precio único”, es decir, se aplica el mismo precio por Acción independientemente de que se trate de suscripción 
o reembolso de Acciones cualquier día hábil completo (valor liquidativo sin dilución). Sin embargo, las grandes 
suscripciones, reembolsos y/o conversiones en y/o desde un Fondo en un mismo día hábil bancario completo, 
pueden hacer que el Fondo compre y/o venda inversiones subyacentes, cuyo valor puede verse afectado por los 
diferenciales de oferta y demanda, los costes de negociación y los gastos relacionados, incluidos los gastos de 
transacción, las comisiones de corretaje y los impuestos. Esta actividad de inversión puede tener un impacto 
negativo en el valor liquidativo llamado “dilución”. En dichas circunstancias, en el caso de determinados Fondos, la 
Sociedad Gestora aplicará, de forma automática y sistemática, un mecanismo denominado “ajuste por dilución” en 
el marco de su política de valoración diaria, con el fin de tener en cuenta los efectos de la dilución y proteger los 
intereses de los Accionistas. Lo anterior supone que, si en cualquier día hábil bancario completo, la suma de las 
operaciones de Acciones de un Fondo excede de un umbral determinado por la Sociedad Gestora (el “Umbral de 
dilución”) , el valor liquidativo del Fondo podrá ajustarse por un importe, que no superará el 2 %, del valor 
liquidativo correspondiente (el “Factor de dilución”), a fin de reflejar tanto las cargas tributarias estimadas como 
los costes de negociación que pueden derivarse para el Fondo, y el diferencial de negociación estimado de los 
activos en los que invierte o desinvierte el Fondo. 
 
El Factor de dilución tendrá el siguiente efecto en las suscripciones o reembolsos: 
 
1)  en un Fondo que experimente niveles de suscripciones netas en un día hábil bancario completo (es decir, las 
suscripciones tienen un valor superior al de los reembolsos) (por encima del Umbral de dilución), el valor liquidativo 
se ajustará al alza aplicando el Factor de dilución; y 
 
2)  en un Fondo que experimente niveles de reembolsos netos en un día hábil bancario completo (es decir, los 
reembolsos tienen un valor superior al de las suscripciones) (por encima del Umbral de dilución), el valor liquidativo 
se ajustará a la baja aplicando el Factor de dilución. 
 
En ese caso, el valor liquidativo oficial, se publicará ajustado mediante el mecanismo de ajuste por dilución (valor 
liquidativo con dilución). Los patrimonios netos y los valores liquidativos que figuran en el Estado del patrimonio 
neto no han sido objeto de ningún ajuste por dilución. A 31 de diciembre de 2019, no se había aplicado ningún 
ajuste por dilución a ninguno de los valores liquidativos de los Fondos. 
 
Podrá obtener más información sobre el mecanismo de ajuste por dilución y los Fondos afectados en im.natixis.com 
o en el domicilio social de la Sociedad Gestora. 
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 3 – COMISIONES ABONADAS A LA SOCIEDAD GESTORA 
 
La Sociedad Gestora tiene derecho a recibir de los Fondos una Comisión de gestión que se calcula y se paga 
mensualmente, a mes vencido. La Comisión de gestión por clase de acciones y mes se calculará de la forma 
siguiente: 

 
Donde: 
“Valor” significa el valor liquidativo medio diario de todas las acciones emitidas en cada Fondo en el mes 
correspondiente; 
El “Tipo de la Comisión de gestión” se calculará según la fórmula siguiente: 
 Tipo de la Comisión de gestión Clase de acciones = TER Clase de acciones – Gastos de administración Clase de acciones 

  Tipo de la Comisión de gestión Clase de acciones significa el Tipo de la Comisión de gestión aplicable a la 
clase de acciones pertinente, expresado como porcentaje anualizado; 
  TER Clase de acciones significa el TER (ratio de gastos totales) de la clase de acciones pertinente que se 
indica en el Folleto vigente, expresado como porcentaje anualizado; y 
  Gastos de administración Clase de acciones significa el total de gastos operativos debidos y que esté 
previsto que se deban por el Fondo pertinente a proveedores de servicios, organismos reguladores y agencias por 
los servicios y prestaciones proporcionados a la clase de acciones correspondiente, expresados como porcentaje 
anualizado. 
 
  El Tipo de la Comisión de gestión acumulado para una clase de acciones nunca podrá ser superior 
a su TER indicado en el folleto vigente; 
Dmes será el número de días naturales del mes en cuestión; y 
Daño será el número de días naturales del año natural en cuestión. 
 
Nota 4 – COMISIONES DE RENTABILIDAD 
 
Para el Dorval Lux Convictions Fund: 
  
La Comisión de rentabilidad se basa en una comparación entre la rentabilidad del Fondo y la del índice de referencia 
compuesto durante el ejercicio financiero: 

· Si la rentabilidad del Fondo durante el ejercicio supera la del índice de referencia compuesto y es 
mayor que cero, la comisión de rentabilidad ascenderá al 20 % de la diferencia entre la rentabilidad 
del Fondo y la del índice de referencia. 

· Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del Fondo desde el inicio del ejercicio supera la del índice 
de referencia compuesto calculada para el mismo periodo y es mayor que cero, esta rentabilidad 
excedente es objeto de una provisión para comisiones de gestión variables en el momento del 
cálculo de cada patrimonio neto. 

· Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del Fondo fuera inferior a la del índice de referencia 
compuesto, la Comisión de rentabilidad será cero. 

· Si el Fondo registra una rentabilidad inferior en comparación con el índice de referencia compuesto 
entre dos cálculos del patrimonio neto, cualquier provisión acumulada anteriormente se revertirá 
en consecuencia. Las nuevas provisiones no deben superar las asignaciones precedentes. 

· Esta Comisión de rentabilidad únicamente se cobra al final de cada ejercicio n, respecto del 
ejercicio n, si, durante este periodo, la rentabilidad del Fondo supera la del Índice de referencia 
compuesto y es mayor que cero. En todos los demás casos, la Comisión de rentabilidad se cobra 
al final del ejercicio. 

  
Las Comisiones de rentabilidad se acumulan con periodicidad diaria y se cobran anualmente. 
  
La siguiente fórmula establece cómo se calculan las comisiones de rentabilidad respecto del ejercicio comenzando 
por 0 y terminando con n: 

Si el VL(n) <= VL(0), entonces TotalFGV(n) = 0 
Cálculo de la provisión entre dos VL consecutivos: 

Para todos los puntos i entre 1 y n: Si el VL(i) > VL(0), entonces: 
  
TotalFGV(i) = Máx(0, 0,20 * [N(i)*VL(i) - Ref(i)/Ref(0)*N(i)*VL(0)]) 

 
 

(Value x Rate of Management Fee) x D month

D year
Management Fee = 
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Note 4 – COMISIONES DE RENTABILIDAD (continuación) 
 
Donde: 

· VL(n) es el valor liquidativo al final del ejercicio tras la deducción del TER, sin comisión de 
rentabilidad, 

· VL(0) es el valor liquidativo al final del ejercicio anterior. Este valor liquidativo actúa como referencia 
para el ejercicio financiero actual, 

· TotalFGV(n) es el importe de la comisión por rentabilidad excedente cobrada durante el ejercicio, 
· N(i) es el número total de acciones del Fondo en la fecha de cálculo del VL (i), 
· VL(i) es el valor liquidativo el día (i) tras la deducción de las comisiones de gestión fijas, sin Comisión 

de rentabilidad, 
· Ref(i) es el valor del índice en el mismo día: 
 

Benchi=Benchi-1 x �50 % x 
EONIA Capitalization Index 7 Di

EONIA Capitalization Index 7 Di-1
+ 50 % x 

Euro Stoxx 50 NR (EUR)i

Euro Stoxx 50 NR (EUR)i-1
� 

· N(i)*VL(i) representa activos puros, tras la deducción de costes fijos, 
· N(i)*VL(0) representa los activos equivalentes desde el comienzo del ejercicio, 
· Ref(i)/Ref(0)*N(i)*VL(0) representa los activos equivalentes del índice de referencia. 

  
 
Por consiguiente, la provisión diaria se expresa de la forma siguiente: 
  
ProvisiónFGV(i) = TotalFGV(i)-TotalFGV(i-1) 
  
Donde: 

· ProvisiónFGV(i) es el importe de las comisiones de gestión variables (“frais de gestion variables”), 
que se devenga o se revierte en el cálculo del patrimonio neto en i. 

 
Nota 5 – COMISIONES DE DISTRIBUCIÓN 
 
Las comisiones abonadas de los activos del Fondo para cubrir la comercialización y venta de acciones del fondo 
pueden dedicarse a sufragar costes de publicidad, remunerar a agentes y otros intermediarios que venden acciones 
del Fondo, pagar los costes de impresión y envío de folletos a nuevos inversores y facilitar documentos de venta a 
inversores potenciales. 
 
Nota 6 – OTROS GASTOS 
 
Otros gastos compuestos principalmente por los honorarios de los agentes de bolsa, la compensación de la 
Sociedad Gestora y los gastos legales. 
 
Nota 7 – RÉGIMEN FISCAL 
 
El Fondo paraguas no tributa en Luxemburgo por intereses o dividendos recibidos por los Fondos, plusvalías 
realizadas o latentes sobre el patrimonio del Fondo o distribuciones pagadas por los Fondos a los accionistas. El 
Fondo paraguas no está sujeto a ningún derecho de timbre u otro gravamen aplicable en Luxemburgo por emisión 
de acciones. El Fondo paraguas está sujeto al impuesto denominado taxe d’abonnement de Luxemburgo a un tipo 
impositivo del 0,01 % anual sobre el patrimonio neto de cada Fondo con respecto a las acciones de clase “I”, clase 
“Q”, clase “S”, clase “S1” y clase “S2” y a un tipo impositivo del 0,05 % anual sobre el patrimonio neto de cada 
Fondo con respecto a las acciones de clase “R”, clase “RE”, clase “C”, clase “CW”, clase "N", clase “N1”, clase “F”, 
clase “SN1” y clase “P”. Dichos impuestos serán pagaderos trimestralmente, tomando como base para su cálculo 
el valor conjunto de los patrimonios netos de los fondos al final del trimestre natural que corresponda. No se 
devengará ningún impuesto sobre los activos mantenidos por el Fondo paraguas en otros OICVM que ya hayan sido 
gravados con el impuesto de suscripción en Luxemburgo. 
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Nota 8 – RATIO DE GASTOS TOTALES (TER) 
 

A 31 de diciembre de 2019, el importe de gastos (en %) generados anualmente por cada Fondo, que comprenden la remuneración 
de la Sociedad Gestora, del Banco depositario, de los auditores independientes, los asesores externos y otros profesionales y 
gastos administrativos es el siguiente: 

 
 S1 S D  DH-I SN1 N1 N F P R RE RET CW C Q(2) S2(5) 

 Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Accion
es 

Ostrum Asia Equity Fund - - 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,70 2,70 2,70 - 2,75 0,35 - 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund - - 1,00 - - 0,85 1,10 - - 1,70 2,70 2,70 - 2,75 0,35 - 
Ostrum Pacific Rim Equity Fund - 1,00 1,20 - - 1,15 1,30 - - 1,80 2,40 2,40 - 2,20 0,35 - 
Harris Associates Concentrated U.S. 
Equity Fund - 0,85 1,25 - - 1,05 1,20 1,40 - 2,10 2,70 - - 2,55 0,35 - 

Harris Associates Global Equity Fund 0,72 0,80 1,10 - - 0,95 1,10 1,35 1,75 2,15 2,70 2,70 2,70 2,95 0,35 - 
Harris Associates U.S. Equity Fund - 0,70 1,20 - - 1,05 1,20 1,65 1,75 1,95 2,60 2,60 - 2,55 0,35 - 
Loomis Sayles Global Emerging 
Markets Equity Fund(1) - 0,80 1,00 - - - 1,10 - - 1,75 - - - - 0,25 - 

Loomis Sayles Global Growth Equity 
Fund(5) 0,60 0,80 1,00 - - 0,90 1,10 - - 1,75 2,25 - - - 0,25 0,40 

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 0,60 0,80 1,00 - 0,60 0,90 1,10 1,50 - 1,75 2,25 2,25 - 2,25 0,25 - 
Loomis Sayles U.S. Equity Income 
Fund(1) - 0,75 1,00 - - 0,85 1,00 - - 1,70 2,30 2,30 - 2,40 0,35 - 

Ostrum Europe Smaller Companies 
Fund - - 1,20 - - 1,05 1,20 - - 2,20 2,70  2,70 - 0,35  

Seeyond Asia MinVol Equity Income 
Fund - 0,45 0,75 - - 0,60 0,85 - - 1,50 2,00 - - - 0,25 - 

Thematics AI and Robotics Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,10 1,30 - - 2,00 2,60 - - - 0,20 - 
Thematics Meta Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,10 1,30 - - 2,00 2,60 - - - 0,20 - 
Thematics Safety Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,10 1,30 - - 2,00 2,60 - - - 0,20 - 
Thematics Subscription Economy 
Fund(1) 0,90 1,00 1,20 - - 1,10 1,30 - - 2,00 2,60 - - - 0,20 0,70 

Thematics Water Fund 0,90 1,00 1,20 - - 1,10 1,30 - - 2,00 2,60 - - - 0,20 - 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity 
Fund - 1,00 1,20 - - 1,05 1,30 - - 1,80 2,70 - - 2,95 0,35 - 

WCM Global Emerging Markets Equity 
Fund(1) 0,80 0,95 1,15 - - 1,00 1,25 - - 1,90 2,25  - - 0,25 0,50 

Loomis Sayles Emerging Debt and 
Currencies Fund - 0,70 1,00 - - 0,85 1,00 - - 1,60 1,95 - - - 0,15 - 

Loomis Sayles Global Credit Fund - 0,35 0,70 - - 0,65 0,80 - - 1,15 1,45 - - 2,10 0,20 - 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. 
Corporate Bond Fund - 0,30 0,55 - - 0,50 0,70 - 0,95 1,10 1,35 - - - 0,15 - 

Loomis Sayles Institutional Global 
Corporate Bond Fund - 0,25 0,45 - - - - - - - - - - - 0,15 - 

Loomis Sayles Institutional High 
Income Fund - 0,65 0,75 - - - - - - - - - - - - - 

Loomis Sayles Short Term Emerging 
Markets Bond Fund - 0,45 0,75 - - 0,65 0,75 - - 1,30 1,80 - - - 0,15 - 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond 
Fund 0,60 0,80 1,00 - - 0,90 1,00 1,25 - 1,70 2,10 - 2,10 2,40 0,35 - 

Loomis Sayles Sustainable Global 
Corporate Bond Fund - 0,45 0,70 - - 0,65 0,80 - - 1,30 - - - - 0,25 - 

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond 
Fund 0,35 0,40 0,85 - - 0,75 0,90 - - 1,40 1,70 - - - 0,20 - 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) - 0,65 0,80 - - 0,75 0,90 - - 1,60 1,95 - - - 0,25 - 
Ostrum Euro High Income Fund - 0,50 0,60 - - 0,55 0,70 - - 1,30 1,60 - 1,60 - 0,35 - 
Ostrum Global Inflation Fund(3) - - 0,65 0,65 - 0,60 0,65 - - 1,00 1,40 - 1,40 1,70 0,35 - 
Ostrum Short Term Global High 
Income Fund - 0,55 0,65 - - 0,60 0,75 - - 1,35 1,65 - - - 0,35 - 

ASG Managed Futures Fund 0,90 1,10 1,30 - - 1,20 1,40 - - 1,95 - - - - 0,25 - 
Dorval Lux Convictions Fund - - 1,00 - - 0,90 1,20 1,25 - 1,90 2,30 - 2,30 - - - 
Loomis Sayles Global Multi Asset 
Income Fund - 0,55 0,75 - - 0,65 0,90 - - 1,60 1,95 - 1,95 - 0,25 - 

Natixis Multi Alpha Fund(4) - 0,25 0,55 - - 0,45 0,65 - - 0,85 1,50 - - - 0,25 - 
 
 

(1) Véase la Nota 1. 
(2) No se paga comisión de gestión de inversiones a la Sociedad Gestora por esta clase de acciones. Sin embargo, por esta 

clase de acciones sí se cobran otros gastos, como los de administración y las comisiones de depositario. La clase de 
acciones Q del Natixis Multi Alpha Fund Alpha también pagará comisiones de gestión hasta la Comisión de gestión indirecta 
máxima que se pueda cobrar al Fondo al invertir en otros OICVM y/u otros OIC. 

(3)  Las acciones de clase DH son acciones con cobertura de duración. En el Folleto se incluye más información sobre la 
metodología de cobertura de duración. Cabe destacar que el 30 de enero de 2017 la ESMA publicó un Dictamen (Dictamen 
n.° 34-43-296 de la ESMA) sobre las clases de acciones de los OICVM que afectará a las clases de acciones con cobertura 
de duración. En cumplimiento de la opinión de la ESMA, las clases de acciones con cobertura de duración en el Ostrum 
Global Inflation Fund están cerradas a nuevos inversores tras la hora de cierre en la última fecha de suscripción el 30 de 
julio de 2017 y están cerradas a inversiones adicionales de los accionistas existentes tras la hora de cierre en la última 
fecha de suscripción, el 30 de julio de 2018. 
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Nota 8 – RATIO DE GASTOS TOTALES (continuación) 
 

(4) La Comisión de gestión indirecta máxima del Natixis Multi Alpha Fund es del 1,00 % anual para todas las 
clases de acciones. La Comisión de Gestión Indirecta máxima se define como el máximo nivel de comisiones 
de gestión, sin incluir las comisiones de rentabilidad, que uede cobrarse al Fondo al invertir en otros OICVM 
u OIC. 

(5) Esta clase de acciones se cierra de forma permanente a nuevos canjes y suscripciones hasta que se alcance 
o se cumpla un determinado nivel de suscripción en la clase de acciones que determine la Sociedad Gestora. 

 
Como se indica en la descripción de cada Fondo, el Ratio de gastos totales por clase de acción no incluye 
necesariamente todos los gastos asociados a las inversiones del Fondo (como comisiones de corretaje, taxe 
d’abonnement de Luxemburgo, gastos asociados a reclamaciones de retención de impuestos) que paga el Fondo. 
 
Si los gastos reales totales pagados por cada Fondo son superiores al TER, la Sociedad Gestora asumirá la diferencia 
y el ingreso correspondiente se presentará en “Otros ingresos” y en el epígrafe correspondiente “Otros activos”; si 
los gastos reales totales pagados por cada Fondo son inferiores al TER, se pagará la diferencia a la Sociedad Gestora 
y se presentarán los gastos correspondientes en los epígrafes “Otros gastos” y “Otros pasivos”.  A 31 de diciembre 
de 2019, los gastos reales totales de cuatro de los fondos eran inferiores al TER por un importe de 469.424 EUR; 
a 31 de diciembre de 2019, los gastos reales totales de ocho de los fondos eran superiores al TER por un importe 
de 210.730 EUR. 
 
Nota 9 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS  
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Ostrum Pacific Rim Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 1.251.622 AUD 2.037.300 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (21.866) 
EUR 177.855 SGD 268.963 H-I/A (EUR) 30/01/2020 87 
EUR 79.567 USD 88.538 H-I/A (EUR) 30/01/2020 952 
EUR 634.551 HKD 5.522.224 H-I/A (EUR) 30/01/2020 4.720 

       
     USD (16.107) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 5.083 USD 5.652 H-N/A (EUR) 30/01/2020 63 
GBP 6.296 USD 8.295 H-N/A (GBP) 30/01/2020 52 
EUR 2.271 USD 2.525 H-RE/A (EUR) 30/01/2020 28 

       
     USD 143 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Harris Associates Global Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 141.319 USD 157.144 H-N/A (EUR) 30/01/2020 1.760 
GBP 61.313 USD 80.801 H-N/A (GBP) 30/01/2020 489 
EUR 124.584 USD 138.516 H-RE/A (EUR) 30/01/2020 1.570 

       
     USD 3.819 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Harris Associates U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 4.256.008 USD 4.731.898 H-I/A (EUR) 30/01/2020 53.700 
EUR 3.278.407 USD 3.644.994 H-N/A (EUR) 30/01/2020 41.356 
SGD 3.701.219 USD 2.722.103 H-P/A (SGD) 30/01/2020 31.004 
EUR 27.037.268 USD 30.059.885 H-R/A (EUR) 30/01/2020 341.716 
SGD 1.732.785 USD 1.274.958 H-R/A (SGD) 30/01/2020 13.953 

       
     USD 481.729 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Global Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 7.749.188 USD 8.615.938 H-I/A (EUR) 30/01/2020 97.508 
EUR 1.642.175 USD 1.828.537 H-R/A (EUR) 30/01/2020 17.983 

       
     USD 115.491 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.   
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

CHF 187.578 USD 191.131 H-I/A (CHF) 30/01/2020 2.954 
EUR 4.815.810 USD 5.354.012 H-I/A (EUR) 30/01/2020 61.045 
EUR 14.339.346 USD 15.947.209 H-N/A (EUR) 30/01/2020 176.436 
GBP 198.893 USD 262.002 H-N/D (GBP) 30/01/2020 1.692 
CHF 136.593 USD 139.212 H-R/A (CHF) 30/01/2020 2.119 
EUR 44.012.765 USD 48.934.500 H-R/A (EUR) 30/01/2020 554.916 
SGD 31.235.261 USD 22.973.984 H-R/A (SGD) 30/01/2020 259.987 
EUR 17.894.379 USD 19.896.467 H-S/A (EUR) 30/01/2020 224.570 
GBP 27.500.494 USD 36.217.445 H-S/A (GBP) 30/01/2020 243.082 
SGD 363.463.200 USD 267.423.377 H-S/A (SGD) 30/01/2020 2.934.344 
EUR 31.929.373 USD 35.500.963 H-S1/A (EUR) 30/01/2020 401.488 
GBP 28.855.303 USD 38.017.991 H-S1/A (GBP) 30/01/2020 238.773 
GBP 752.646 USD 991.463 H-SN1/D (GBP) 30/01/2020 6.405 

       
     USD 5.107.811 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 1.741.571 USD 1.933.533 H-I/A (EUR) 30/01/2020 24.743 
EUR 2.190.448 USD 2.434.842 H-N/A (EUR) 30/01/2020 28.169 

       
     USD 52.912 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Ostrum Europe Smaller Companies Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

USD 313.839 EUR 282.263 H-I/A (USD) 30/01/2020 (3.165) 
USD 1.184.818 EUR 1.065.654 H-R/A (USD) 30/01/2020 (11.991) 
USD 195.010 EUR 175.857 H-RE/A (USD) 30/01/2020 (2.435) 

       
     EUR (17.591) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

SGD 20.272 USD 14.915 H-R/DIVM (SGD) 30/01/2020 164 
       
     USD 164 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Thematics AI and Robotics Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 1.222 USD 1.359 H-I/A (EUR) 30/01/2020 15 
SGD 16.834 USD 12.385 H-R/A (SGD) 30/01/2020 136 
CHF 3.000 USD 3.065 H-N/A (EUR) 30/01/2020 40 

       
     USD 191 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Thematics Meta Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

CHF 834.277 USD 849.991 H-I/A (CHF) 30/01/2020 13.227 
EUR 1.561.538 USD 1.736.191 H-I/A (EUR) 30/01/2020 19.654 
CHF 207.241 USD 211.163 H-R/A (CHF) 30/01/2020 3.267 
EUR 193.360 USD 214.995 H-R/A (EUR) 30/01/2020 2.426 

       
     USD 38.574 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Thematics Safety Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 668.266 USD 742.934 H-I/A (EUR) 30/01/2020 8.486 
CHF 3.065 USD 3.131 H-N/A (CHF) 30/01/2020 40 

       
     USD 8.526 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Thematics Subscription Economy Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 2.940 USD 3.269 H-R/A (EUR) 30/01/2020 37 
       
     USD 37 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Thematics Water Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

CHF 3.063 USD 3.130 H-N/A (CHF) 30/01/2020 40 
EUR 16.692.264 USD 18.574.996 H-S/A (EUR) 30/01/2020 194.368 

       
     USD 194.408 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 13.202.925 USD 14.681.627 H-I/A (EUR) 30/01/2020 164.184 
       
     USD 164.184 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 670.416 CAD 985.986 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (6.602) 
EUR 234.590 AUD 380.801 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (4.076) 
EUR 124.401 CHF 135.746 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (575) 
EUR 233.689 JPY 28.150.417 H-I/A (EUR) 30/01/2020 3.332 
EUR 1.323.303 GBP 1.117.150 H-I/A (EUR) 30/01/2020 6.843 
EUR 16.176.769 USD 17.984.324 H-I/A (EUR) 30/01/2020 205.371 
USD 2.365.567 EUR 2.127.825 H-S/D (USD) 30/01/2020 (27.077) 
USD 255.726 CAD 338.400 H-S/D (USD) 30/01/2020 (5.273) 
USD 501.545 GBP 380.680 H-S/D (USD) 30/01/2020 (3.168) 
USD 90.719 AUD 132.497 H-S/D (USD) 30/01/2020 (2.484) 
USD 47.999 CHF 47.114 H-S/D (USD) 30/01/2020 (751) 
USD 88.650 JPY 9.604.137 H-S/D (USD) 30/01/2020 138 
EUR 89 CAD 130 H-N/D (EUR) 30/01/2020 (1) 
EUR 31 AUD 51 H-N/D (EUR) 30/01/2020 (1) 
EUR 17 CHF 18 H-N/D (EUR) 30/01/2020 0 
EUR 31 JPY 3.702 H-N/D (EUR) 30/01/2020 0 
EUR 174 GBP 147 H-N/D (EUR) 30/01/2020 1 
EUR 2.120 USD 2.357 H-N/D (EUR) 30/01/2020 27 
CHF 182.238 CAD 245.653 H-S/A (CHF) 30/01/2020 (899) 
CHF 64.645 AUD 96.183 H-S/A (CHF) 30/01/2020 (768) 
CHF 63.169 JPY 6.971.866 H-S/A (CHF) 30/01/2020 1.107 
CHF 357.379 GBP 276.344 H-S/A (CHF) 30/01/2020 3.398 
CHF 1.685.554 EUR 1.544.651 H-S/A (CHF) 30/01/2020 7.172 
CHF 4.358.367 USD 4.440.245 H-S/A (EUR) 30/01/2020 69.310 
EUR 375.732 CAD 553.025 H-S/A (EUR) 30/01/2020 (4.034) 
EUR 132.202 AUD 215.633 H-S/A (EUR) 30/01/2020 (3.024) 
EUR 726.415 GBP 618.012 H-S/A (EUR) 30/01/2020 (2.547) 
EUR 69.580 CHF 76.042 H-S/A (EUR) 30/01/2020 (442) 
EUR 129.419 JPY 15.813.683 H-S/A (EUR) 30/01/2020 (213) 
EUR 9.020.351 USD 10.094.314 H-S/A (EUR) 30/01/2020 48.582 
JPY 657.877.272 EUR 5.462.600 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (79.318) 
JPY 1.701.192.334 USD 15.702.637 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (24.384) 
JPY 71.138.102 CAD 868.746 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (14.410) 
JPY 139.512.704 GBP 977.274 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (9.923) 
JPY 25.236.512 AUD 340.147 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (6.681) 
JPY 13.349.025 CHF 120.949 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (2.120) 
USD 8.968.644 EUR 8.067.286 H-S/A (USD) 30/01/2020 (102.658) 
USD 969.914 CAD 1.283.477 H-S/A (USD) 30/01/2020 (20.001) 
USD 1.880.160 GBP 1.427.066 H-S/A (USD) 30/01/2020 (11.874) 
USD 341.211 AUD 498.343 H-S/A (USD) 30/01/2020 (9.342) 
USD 180.870 CHF 177.535 H-S/A (USD) 30/01/2020 (2.829) 
USD 334.185 JPY 36.204.948 H-S/A (USD) 30/01/2020 520 

       
     USD 326 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

AUD 810.000 USD 554.857 HSBC 18/03/2020 15.583 
CAD 1.615.000 USD 1.223.576 HSBC 18/03/2020 22.181 
CHF 255.000 USD 260.563 UBS 18/03/2020 4.183 
EUR 10.205.000 USD 11.394.972 UBS 18/03/2020 114.318 
GBP 745.000 USD 980.487 Credit Suisse 18/03/2020 8.500 
JPY 111.030.000 USD 1.028.853 Credit Suisse 18/03/2020 (2.783) 
USD 6.856.547 EUR 6.130.000 UBS 18/03/2020 (56.921) 

       
     USD 105.061 
 
A 31 de diciembre de 2019, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 105.387 USD. 
  
 
 
  
 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

GBP 115.301.816 EUR 136.660.483 H-S/A (GBP) 30/01/2020 (798.419) 
GBP 291.561.200 USD 384.131.881 H-S/A (GBP) 30/01/2020 2.424.020 

       
     USD 1.625.601 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 21.480.000 USD 23.933.820 UBS 18/03/2020 291.517 
USD 1.226.655 EUR 1.100.000 UBS 18/03/2020 (13.935) 

       
     USD 277.582 
 
A 31 de diciembre de 2019, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 1.903.183 USD. 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Institutional High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

SGD 22.376.960 USD 16.463.659 H-S/A (SGD) 30/01/2020 181.173 
       
     USD 181.173 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

CHF 2.583.821 USD 2.632.348 H-I/A (CHF) 30/01/2020 41.104 
EUR 211.478.242 USD 235.106.706 H-I/A (EUR) 30/01/2020 2.686.427 
EUR 5.982.068 USD 6.650.445 H-I/D (EUR) 30/01/2020 75.991 
EUR 34.300 USD 38.233 H-N/D (EUR) 30/01/2020 335 
GBP 3.239 USD 4.268 H-N/D (GBP) 30/01/2020 27 
CHF 490.028 USD 500.280 H-R/A (CHF) 30/01/2020 6.749 
EUR 11.542.471 USD 12.832.111 H-R/A (EUR) 30/01/2020 146.625 
EUR 1.444.412 USD 1.606.360 H-RE/A (EUR) 30/01/2020 17.785 
EUR 11.165.607 USD 12.413.140 H-R/D (EUR) 30/01/2020 141.838 
EUR 234.104.554 USD 260.279.587 H-S/A (EUR) 30/01/2020 2.955.352 
GBP 287.046 USD 378.203 H-S/A (GBP) 30/01/2020 2.367 
JPY 5.074.785.186 USD 46.842.153 H-S/A (JPY) 30/01/2020 (72.739) 
EUR 46.517.549 USD 51.714.955 H-S/D (EUR) 30/01/2020 590.917 

       
     USD 6.592.778 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

GBP 3.085 USD 4.066 H-N/D (GBP) 30/01/2020 25 
EUR 271.737 USD 301.989 H-R/A (EUR) 30/01/2020 3.561 

       
     USD 3.586 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 

Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

AUD 2.025.000 USD 1.390.770 HSBC 22/01/2020 33.400 
BRL 685.000 USD 171.100 Citibank 30/01/2020 (969) 
COP 625.400.000 USD 188.158 Morgan Stanley 02/01/2020 2.426 
EUR 235.000 USD 260.289 Deutsche Bank 31/01/2020 3.975 
GBP 1.302.000 USD 1.675.891 Deutsche Bank 31/01/2020 50.379 
HUF 302.470.000 USD 1.007.677 UBS 15/01/2020 19.579 
MYR 1.445.000 USD 347.172 Barclays 16/03/2020 5.508 
NOK 21.730.000 USD 2.383.917 Bank of America  15/01/2020 89.123 
THB 67.720.000 USD 2.241.807 UBS 22/01/2020 20.097 
USD 1.072.321 AUD 1.560.000 HSBC 22/01/2020 (24.817) 
USD 179.992 COP 625.400.000 Credit Suisse 02/01/2020 (10.592) 
USD 187.195 COP 625.400.000 Morgan Stanley 07/04/2020 (2.377) 
USD 1.678.962 GBP 1.302.000 Deutsche Bank 31/01/2020 (47.309) 
USD 3.593.903 ZAR 53.170.000 Morgan Stanley 31/01/2020 (193.888) 
USD 855.761 HUF 252.865.000 UBS 15/01/2020 (3.025) 
USD 2.002.468 NOK 18.525.000 Bank of America  15/01/2020 (105.818) 
USD 701.368 SGD 955.000 Citibank 18/02/2020 (9.128) 
USD 2.585.180 THB 78.340.000 UBS 22/01/2020 (31.441) 
USD 418.743 EUR 375.000 Deutsche Bank 31/01/2020 (2.955) 
ZAR 45.890.000 USD 3.097.480 Morgan Stanley 31/01/2020 171.688 

       
     USD (36.144) 
 
A 31 de diciembre de 2019, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a (32.558) USD. 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.  
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 3.245 GBP 2.767 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (20) 
EUR 2.157 CAD 3.153 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (6) 
EUR 676 JPY 82.580 H-I/A (EUR) 30/01/2020 (1) 
EUR 251 AUD 401 H-I/A (EUR) 30/01/2020 0 
EUR 253 CHF 275 H-I/A (EUR) 30/01/2020 0 
EUR 41.792 USD 46.745 H-I/A (EUR) 30/01/2020 248 
NOK 170.799.546 EUR 17.354.150 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 (74.388) 
NOK 36.075.454 GBP 3.124.498 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 (36.588) 
NOK 24.576.262 CAD 3.650.988 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 (18.766) 
NOK 7.730.841 JPY 95.978.385 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 (4.651) 
NOK 2.890.782 CHF 319.243 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 (1.313) 
NOK 2.875.214 AUD 467.059 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 (1.303) 
NOK 477.878.528 USD 54.325.368 H-Q/A (NOK) 30/01/2020 64.416 
SEK 46.801.089 EUR 4.483.722 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (35.327) 
SEK 129.252.556 USD 13.854.178 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (27.837) 
SEK 10.077.749 GBP 823.480 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (13.739) 
SEK 6.717.451 CAD 940.925 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (7.129) 
SEK 2.097.587 JPY 24.554.349 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (1.909) 
SEK 792.197 AUD 121.374 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (636) 
SEK 797.108 CHF 83.002 H-S/A (SEK) 30/01/2020 (615) 

       
     USD (159.564) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

AUD 610.000 USD 417.152 Credit Suisse 18/03/2020 12.439 
CAD 2.860.000 USD 2.161.476 Credit Suisse 18/03/2020 44.633 
CHF 355.000 USD 362.001 UBS 18/03/2020 6.567 
EUR 4.555.000 USD 5.069.806 Goldman Sachs 18/03/2020 67.364 
GBP 720.000 USD 947.383 BNP Paribas 18/03/2020 8.416 
JPY 102.745.000 USD 952.080 Credit Suisse 18/03/2020 (2.575) 

       
     USD 136.844 
 
A 31 de diciembre de 2019, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a (22.720) USD. 
  

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

GBP 35.396 USD 46.660 H-R/A (GBP) 30/01/2020 269 
       
     USD 269 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

SGD 3.050 USD 2.244 H-R/DIVM (SGD) 30/01/2020 25 
       
     USD 25 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

USD 1.222.091 EUR 1.099.270 H-I/A (USD) 30/01/2020 (12.462) 
USD 3.638 EUR 3.273 H-I/D (USD) 30/01/2020 (37) 
USD 165.865 EUR 149.196 H-R/A (USD) 30/01/2020 (1.691) 
SGD 76.128 EUR 50.422 H-R/D (SGD) 30/01/2020 (62) 
USD 118.996 EUR 107.291 H-RE/A (USD) 30/01/2020 (1.468) 

       
     EUR (15.720) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 5.506.835 USD 6.150.000 Credit Agricole 30/01/2020 37.518 
EUR 5.288.033 GBP 4.500.000 HSBC 30/01/2020 (17.820) 

       
     EUR 19.698 
 
A 31 de diciembre de 2019, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 3.978 EUR. 
  

 
A 31 de diciembre de 2019, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 540.746 AUD 880.000 State Street 31/01/2020 (9.742) 
EUR 716.107 CAD 1.050.000 Credit Agricole 31/01/2020 (4.055) 
EUR 54.894 DKK 410.000 BNP Paribas 31/01/2020 17 
EUR 313.129 SEK 3.300.000 Societe Generale 31/01/2020 (800) 
EUR 10.761.208 GBP 9.100.000 Societe Generale 31/01/2020 31.973 
EUR 616.580 NZD 1.050.000 Credit Agricole 31/01/2020 (13.618) 
EUR 1.357.513 JPY 164.000.000 Societe Generale 31/01/2020 13.383 
EUR 12.310.765 USD 13.700.000 State Street 31/01/2020 127.875 

       
     EUR 145.033 
 
  

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Ostrum Short Term Global High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 46.569.065 USD 51.761.843 H-I/A (EUR) 30/01/2020 601.937 
EUR 20.082.288 USD 22.326.380 H-S/A (EUR) 30/01/2020 254.810 
EUR 3.230.668 USD 3.591.971 H-R/A (EUR) 30/01/2020 40.699 
EUR 52.055 USD 57.871 H-RE/A (EUR) 30/01/2020 661 

       
     USD 898.107 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 2.800.000 USD 3.141.986 JP Morgan 30/01/2020 6.487 
USD 59.187.326 EUR 53.000.000 Natixis 30/01/2020 (408.770) 
USD 557.434 EUR 500.000 BNP Paribas 30/01/2020 (4.793) 
USD 1.535.348 GBP 1.170.000 Societe Generale 30/01/2020 (15.862) 

       
     USD (422.938) 
 
A 31 de diciembre de 2019, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 475.169 USD. 
  
 

 
A 31 de diciembre de 2019, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

GBP 18.117 USD 23.874 H-I/A (GBP) 30/01/2020 146 
SEK 5.000.583 USD 531.276 H-I/A (SEK) 30/01/2020 3.637 
GBP 3.460 USD 4.560 H-N1/A (GBP) 30/01/2020 28 
EUR 958.029 USD 1.065.157 H-R/A (EUR) 30/01/2020 12.082 
GBP 9.635.166 USD 12.696.982 H-S/A (GBP) 30/01/2020 77.458 
EUR 101.715.480 USD 113.089.423 H-S1/A (EUR) 30/01/2020 1.282.844 
GBP 1.714.232 USD 2.258.972 H-S1/A (GBP) 30/01/2020 13.780 

       
     USD 1.389.975 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación) 

 
       
Contratos a plazo     Plusvalía/ 
      (minusvalía) 
 Compras  Ventas Contraparte Fecha de vencimiento latente (*) 
       

CNH 19.000.000 USD 2.724.174 UBS 18/03/2020 (891) 
NOK 162.000.000 USD 18.137.169 UBS 18/03/2020 302.746 
PLN 29.500.000 USD 7.724.284 UBS 18/03/2020 66.329 
SEK 50.000.000 USD 5.363.703 UBS 18/03/2020 (2.954) 
SGD 49.000.000 USD 36.183.401 UBS 18/03/2020 283.805 
TRY 78.900.000 USD 13.286.450 UBS 18/03/2020 (276.587) 
USD 1.699.876 CNH 12.000.000 UBS 18/03/2020 (20.092) 
USD 21.895.620 NOK 200.000.000 UBS 18/03/2020 (869.707) 
USD 7.630.709 PLN 29.500.000 UBS 18/03/2020 (159.905) 
USD 9.503.196 SEK 90.000.000 UBS 18/03/2020 (146.152) 
USD 4.159.183 TRY 25.200.000 UBS 18/03/2020 3.941 
ZAR 106.000.000 USD 7.324.789 UBS 18/03/2020 180.663 

       
     USD (638.804) 
 
A 31 de diciembre de 2019, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 751.171 USD. 
  

 
 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

EUR 131.778 USD 146.522 H-R/A (EUR) 30/01/2020 1.654 
EUR 2.993 USD 3.328 H-R/D (EUR) 30/01/2020 38 
EUR 9.796 USD 10.891 H-R/DIV (EUR) 30/01/2020 124 
EUR 9.796 USD 10.891 H-R/DIVM (EUR) 30/01/2020 124 
EUR 2.994 USD 3.328 H-R/DM (EUR) 30/01/2020 38 
EUR 15.921.646 USD 17.700.650 H-S/A (EUR) 30/01/2020 202.176 

       
     USD 204.154 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

 
A 31 de diciembre de 2019, el Natixis Multi Alpha Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura Plusvalía/ 
 (minusvalía) 
 Compras  Ventas Clase Fecha de vencimiento latente (*) 
       

CHF 2.905 USD 2.959 H-I/A (CHF) 30/01/2020 46 
EUR 2.985 USD 3.318 H-I/A (EUR) 30/01/2020 38 
GBP 2.949 USD 3.886 H-I/A (GBP) 30/01/2020 24 
JPY 298.453 USD 2.755 H-I/A (JPY) 30/01/2020 (4) 
SGD 3.065 USD 2.256 H-I/A (SGD) 30/01/2020 25 
CHF 2.905 USD 2.960 H-R/A (CHF) 30/01/2020 46 
EUR 2.981 USD 3.314 H-R/A (EUR) 30/01/2020 38 
SGD 2.923 USD 2.151 H-R/A (SGD) 30/01/2020 24 

       
     USD 237 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
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Nota 10 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS  
 
A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros pendientes 
de vencimiento: 
 

      
Futuros financieros     

      
Número de contratos  Fecha de   Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 
      
5 EURO BUXL 30Y BND 06/03/2020 EUR 1.322 (25.144) 
3 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2020 EUR 1.559 (1.953) 
4 LONG GILT FUTURE 27/03/2020 GBP 4.483 (3.285) 

(69) US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2020 USD 126.581 (16.922) 
(72) US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2020 USD 10.130.625 128.250 
38 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 121.737 (5.974) 

(81) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 136.720 16.828 
16 US LONG BOND (CBT) 20/03/2020 USD 33.632 (21.221) 
30 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2020 USD 71.454 (134.747) 

      
    USD (64.168) 
 

      
A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de 
futuros financieros pendientes de vencimiento: 

 
      

Contratos de futuros financieros     
      

Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 

      
2 US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2020 USD 281.406 (2.484) 
11 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 35.240 1.437 
21 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 35.446 (8.016) 
(9) US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2020 USD 21.436 51.552 

      
    USD 42.489 
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de futuros 
financieros pendientes de vencimiento: 

 
      

Contratos de futuros financieros     
      

Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 

      
110 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2020 EUR 57.169 (71.616) 
45 EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2020 EUR 30.004 (3.283) 
28 LONG GILT FUTURE 27/03/2020 GBP 31.381 (18.917) 

(121) US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2020 USD 221.975 135.471 
(235) US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2020 USD 33.065.234 418.594 
(27) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 45.573 (4.430) 
35 US LONG BOND (CBT) 20/03/2020 USD 73.570 (117.265) 
126 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2020 USD 300.107 (766.857) 

      
    USD (428.303) 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.  
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Nota 10 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación) 
 
  
 

 
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

 
      

Contratos de futuros financieros     
      

Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 

      
(4) US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2020 USD 9.527 (65) 

      
    USD (65) 
 
A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de futuros 
financieros pendientes de vencimiento: 
 
 

Contratos de futuros financieros     
      

Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 

      
6 EURO-BUND FUTURE 06/03/2020 EUR 1.529 (13.268) 
5 LONG GILT FUTURE 27/03/2020 GBP 5.604 (3.047) 

(73) US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2020 USD 133.919 84.024 
(58) US 10YR ULTRA FUTURE 20/03/2020 USD 8.160.781 103.313 
42 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 134.551 (6.360) 

(69) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 116.465 17.554 
2 US LONG BOND (CBT) 20/03/2020 USD 4.204 (6.701) 
30 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2020 USD 71.454 (167.702) 

      
    USD 7.813 
 
A 31 de diciembre de 2019, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros pendientes de 
vencimiento: 
 
 

Contratos de futuros financieros con clases de acciones con cobertura   
      

Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 
comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 

      
(1) EURO BUXL 30Y BND FUTURE 06/03/2020 EUR 236 6.540 
(3) EURO-BOBL FUTURE 06/03/2020 EUR 1.389 1.740 
(4) EURO-BUND FUTURE 06/03/2020 EUR 908 8.040 
(46) LONG GILT FUTURE 27/03/2020 GBP 45.928 70.032 
(5) US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2020 USD 7.518 4.141 
(5) US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 8.171 1.183 
(13) US LONG BOND (CBT) 20/03/2020 USD 24.344 33.658 

      
    EUR 125.334 
 
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 
      

(19) EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2020 EUR 11.286 1.235 
5 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2020 USD 8.171 (4.176) 

      
    EUR (2.941) 
 
A 31 de diciembre de 2019, la minusvalía latente neta por contratos de futuros ascendía a (122.393) USD. 
 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.  
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Nota 10 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2019, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros pendientes de 
vencimiento: 
 

      
Contratos de futuros financieros     

      
Número de contratos  Vencimiento   Plusvalía/(minusvalía) 

comprados/(vendidos) Índice Fecha Divisa Compromisos latente (*) 
      

(724) 3MO EURO EURIBOR FUTURE 16/03/2020 EUR 778.151 31.220 
709 90DAY EURO$ FUTURE 15/06/2020 USD 3.382.604 (124.750) 

(244) 90DAY STERLING FUTURE 18/03/2020 GBP 319.857 (2.194) 
54 AMSTERDAM INDEX FUTURE 17/01/2020 EUR 7.329.323 (42.915) 

(24) AUDUSD CURRENCY FUTURE 16/03/2020 USD 16.871 (44.280) 
163 AUST 10Y BOND FUTURE 16/03/2020 AUD 157.320 (309.800) 
520 AUST 3YR BOND FUTURE 16/03/2020 AUD 333.001 (287.463) 
112 BP CURRENCY FUTURE 16/03/2020 USD 92.733 57.494 
(21) BRAZIL REAL FUTURE 31/01/2020 USD 5.220 (9.420) 
203 C$ CURRENCY FUTURE 17/03/2020 USD 156.545 140.345 
95 CAC40 10 EURO FUTURE 17/01/2020 EUR 6.374.854 19.455 
103 CAN 10YR BOND FUTURE 20/03/2020 CAD 137.016 (215.192) 
(48) CHF CURRENCY FUTURE 16/03/2020 USD 55.199 (133.800) 
17 DAX INDEX FUTURE 20/03/2020 EUR 6.320.606 (54.862) 
111 DJIA MINI E-CBOT FUTURE 20/03/2020 USD 15.838.834 261.615 
166 E-MINI RUSS 2000 FUTURE 20/03/2020 USD 13.848.289 211.218 
30 EURO BUXL 30Y BND 06/03/2020 EUR 7.934 (152.705) 

(253) EURO FX CURRENCY FUTURE 16/03/2020 USD 35.499.062 (480.969) 
166 EURO STOXX 50 FUTURE 20/03/2020 EUR 6.978.525 (27.546) 
143 EURO-BOBL FUTURE 06/03/2020 EUR 74.320 (80.045) 
67 EURO-BTP FUTURE 06/03/2020 EUR 93.182 55.889 
97 EURO-BUND FUTURE 06/03/2020 EUR 24.716 (177.231) 
109 EURO-OAT FUTURE 06/03/2020 EUR 4.576 (150.494) 

(514) EURO-SCHATZ FUTURE 06/03/2020 EUR 342.717 30.740 
49 FTSE 100 INDEX FUTURE 20/03/2020 GBP 4.896.005 28.005 
321 FTSE CHINA A50 FUTURE 23/01/2020 USD 4.617.203 67.410 
6 FTSE/JSE TOP 40 FUTURE 19/03/2020 ZAR 218.040 (3.040) 
39 FTSE/MIB INDEX FUTURE 20/03/2020 EUR 5.145.251 13.133 
15 HANG SENG INDEX FUTURE 30/01/2020 HKD 2.713.405 16.485 
54 HSCEI INDEX FUTURE 30/01/2020 HKD 3.869.935 22.190 
61 IBEX 35 INDEX FUTURE 17/01/2020 EUR 6.538.576 (35.403) 
157 INR/USD FUTURE 29/01/2020 USD 440 (38.858) 

(333) JPN YEN CURRENCY FUTURE 16/03/2020 USD 3.830 324 
95 LONG GILT FUTURE 27/03/2020 GBP 106.470 (137.483) 
917 MEXICAN PESO FUTURE 16/03/2020 USD 242.798 452.720 
158 MSCI EAFE FUTURE 20/03/2020 USD 16.091.826 354.715 
214 MSCI EMGMKT FUTURE 20/03/2020 USD 11.926.862 473.145 
100 MSCI SING IX ETS FUTURE 30/01/2020 SGD 2.767.709 3.197 
131 MSCI TAIWAN INDEX FUTURE 30/01/2020 USD 6.023.380 (5.810) 
91 NASDAQ 100 E-MINI FUTURE 20/03/2020 USD 15.894.193 552.660 
186 NEW ZEALAND $ FUTURE 16/03/2020 USD 111.791 51.010 
31 NIKKEI 225 (OSE) FUTURE 12/03/2020 JPY 6.748.150 82.296 
287 OMXS30 INDEX FUTURE 17/01/2020 SEK 5.432.307 (53.429) 
64 S&P MID 400 EMINI FUTURE 20/03/2020 USD 13.203.328 259.640 
65 S&P/TSX 60 INDEX FUTURE 19/03/2020 CAD 10.174.637 36.243 
106 S&P500 EMINI FUTURE 20/03/2020 USD 17.123.134 476.663 
273 SHORT EURO-BTP FUTURE 06/03/2020 EUR 24.209 47.156 
64 SPI 200 FUTURE 19/03/2020 AUD 7.517.741 (92.772) 
43 TOPIX INDEX FUTURE 12/03/2020 JPY 6.810.994 18.477 
199 US 10YR NOTE (CBT) 20/03/2020 USD 365.066 (271.188) 
320 US 2YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 1.025.152 24.234 
315 US 5YR NOTE (CBT) 31/03/2020 USD 531.689 (166.680) 
88 US LONG BOND (CBT) 20/03/2020 USD 184.976 (314.266) 
47 US ULTRA BOND (CBT) 20/03/2020 USD 111.945 (218.672) 

      
    USD 156.412 
(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto.
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NOTA 11 – SWAPS DE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO Y SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL  
 
  
 

A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund tenía los siguientes swaps de rentabilidad total: 
        
       Plusvalía/ 
    Fecha de   (minusvalía) 

Posición Contraparte  Valor subyacente Tipo vencimiento Divisa Nominal latente (*) 
        

COMPRAR Goldman Sachs HDFC Bank Ltd 2,75 % 11/10/2021 USD 302.221 13.496 
COMPRAR Goldman Sachs Titan Co Ltd 2,75 % 11/10/2021 USD 388.199 (11.001) 
COMPRAR Goldman Sachs Maruti Suzuki India Ltd 2,75 % 11/10/2021 USD 301.986 28.051 

COMPRAR Goldman Sachs 
Cholamandalam 

Investment 2,75 % 11/10/2021 USD 200.788 8.676 
COMPRAR Goldman Sachs GDS Holdings Ltd 2,07 % 08/11/2021 USD 52.142 10.270 
COMPRAR Goldman Sachs Dentium Co Ltd 2,37 % 08/11/2021 USD 51.357 (4.836) 

COMPRAR Goldman Sachs 
Bajaj Financial Services 

Ltd 2,67 % 18/11/2021 USD 153.231 5.478 
        
      USD 50.134 
  

 
A 31 de diciembre de 2019, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de incumplimiento crediticio: 

        
       Plusvalía/ 
    Vencimiento   (minusvalía) 

Posición Contraparte Valor subyacente Tipo vencimiento Divisa Nominal latente (*) 
COMPRAR Morgan Stanley Enel SpA 1,00 % 20/12/2023 EUR 165.000 (5.335) 
        
      USD (5.335) 
  

 
 (*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se incluye en el Estado del patrimonio neto. 
 
Nota 12 – DEPÓSITOS A PLAZO FIJO 
 
A 31 de diciembre de 2019, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes depósitos a plazo pendientes de vencimiento: 

      
Descripción Cupón Fecha de vencimiento Valor nominal Divisa Valoración 

      

ICAP Corporates LLC 1,50 % 01/02/2020 10.200.000 USD 10.200.000 
CIBC World Markets Corp 1,50 % 01/02/2020 10.200.000 USD 10.200.000 
    USD 20.400.000 
  

Note 13 – GARANTÍAS 
 
A 31 de diciembre de 2019, las garantías recibidas de las contrapartes a efectos de transacciones de derivados OTC 
eran las siguientes: 
 

Nombre del Fondo Contraparte Divisa Total de 
garantías 
recibidas 

Tipo de 
garantía 

Descripción de los 
valores 

Loomis Sayles Institutional 
Global Corporate Bond 
Fund 

UBS USD 110.000 Efectivo - 
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Nota 14 – VALORES PIGNORADOS Y EFECTIVO 
 
A 31 de diciembre de 2019, los siguientes valores era activos pignorados por compromisos sobre instrumentos 
derivados: 
 

Nombre del Fondo Descripción de los 
valores 

Divisa Cantidad Valor de 
mercado 

Contraparte Margen 
(en EUR) 

Ostrum Asia Equity Fund - - - - Caceis  273.948 
Ostrum Pacific Rim Equity 
Fund - - - - Caceis 521.910 

Seeyond Asia Minvol Equity 
Income Fund - - - - Caceis 72.191 

Loomis Sayles Global 
Emerging Market Equity 
Fund 

Efectivo USD - 280.000 Goldman Sachs - 

Loomis Sayles Global Credit 
Fund 

U.S. Treasury Bond 
2,875 % 15/05/2043 USD 375.000 412.821 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan 16.346 

Loomis Sayles Disciplined 
Alpha U.S. Corporate Bond 
Fund 

United States Treasury 
Bill 0,000 % 
27/02/2020 

USD 100.000 99.758 JP Morgan  

- - - - JP Morgan (29.610) 
U.S. Treasury Bond 
2,875 % 15/05/2043 USD 1.595.000 1.755.865 JP Morgan - 

U.S. Treasury Bond 
2,875 % 15/05/2043 USD 205.000 225.676 JP Morgan - 

Natixis International 
Funds Lux I-Loomis 
Sayles Short Term 
Emerging Market Bond 

USD 12.941 1.646.340 Loomis Sayles & 
Company - 

Paragon Offshore PLC 
Class A USD 3.615 36 Paragon Trust - 

- - - - JP Morgan 170.004 

Loomis Sayles Strategic 
Alpha Bond Fund 

iHeartCommunications 
Inc 0,000 %  USD 1.897 28.028 Computershare - 

United States Treasury 
Bill 0,000 % 
05/11/2020 

USD 50.000 49.347 JP Morgan - 

Efectivo USD - 10.000 Citibank - 
- - - - JP Morgan (4.658) 

Efectivo USD - 1.424.997 Morgan Stanley - 

Loomis Sayles Sustainable 
Global Corporate Bond 
Fund 

U.S. Treasury Bond 
2,500 % 15/05/2046 USD 200.000 206.561 JP Morgan - 

- - - - JP Morgan (33.225) 
Efectivo USD - 400.000 JP Morgan - 

Ostrum Euro High 
 Income Fund - - - - Caceis  603.182 

Ostrum Global Inflation 
Fund 

French Republic 
Government Bond OAT 
3,150 % 25/07/2032 

USD 100.000 173.425 Caceis  - 

U.S. Treasury Inflation 
Indexed Bonds 3,875 % 
15/04/2029 

USD 300.000 401.157 Caceis  - 

- - - - Caceis  276.197 
Ostrum Global Inflation 
Fund Duration Hedge Active 
Share Class 

- 
- - - Caceis  544.264 

Ostrum Short Term Global 
High Income Fund Efectivo USD - 650.000 State Street Bank - 

ASG Managed Futures Fund 
- - - - Goldman Sachs 10.904.308 

Efectivo USD - 4.184.598 UBS - 
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Nota 15 – GASTOS DE TRANSACCIÓN 

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, los gastos de transacción, que se han definido como los 
gastos de transacción de corretaje y los gastos de transacción del depositario, se han cargado a los Fondos en 
relación con las compras y ventas de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, derivados o 
cualquier otro activo elegible (se excluyen los gastos de las transacciones de corretaje de renta fija o derivados). 
 
Los gastos de las transacciones de corretaje se incluyen principalmente en el epígrafe “Cartera a precio de coste” 
del estado del patrimonio neto del informe, y respectivamente en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) materializada 
neta” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta” en el Estado de cambios en el patrimonio neto. 
 
Los gastos de transacción del depositario se incluyen en el epígrafe “Impuestos y gastos por pagar” del Estado del 
patrimonio neto y, respectivamente, en el epígrafe “Honorarios del Depositario” del Estado de cambios en el 
patrimonio neto. 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, los gastos de transacción fueron los siguientes: 

Fondo Divisa Importe total de los gastos de 
transacción 

Ostrum Asia Equity Fund USD 274.648 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund USD 67.291 
Ostrum Pacific Rim Equities Fund USD 114.461 
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund USD 6.140 
Harris Associates Global Equity Fund USD 1.048.594 
Harris Associates U.S. Equity Fund USD 103.700 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) USD 17.900 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund USD 201.605 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund USD 372.798 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) USD 174.570 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund EUR 383.107 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund USD 98.163 
Thematics AI and Robotics Fund USD 56.909 
Thematics Meta Fund USD 102.879 
Thematics Safety Fund USD 76.226 
Thematics Subscription Economy Fund(1) USD 6.660 
Thematics Water Fund USD 105.710 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund USD 65.889 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) USD 52.393 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) USD 31.427 
Loomis Sayles Global Credit Fund  USD 29.017 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund USD 41.524 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund USD 28.219 
Loomis Sayles Institutional High Income Fund USD 8.774 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund USD 21.687 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund USD 164.231 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  USD 29.488 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund USD 23.234 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) USD 5.398 
Ostrum Euro High Income Fund EUR 126.942 
Ostrum Global Inflation Fund EUR 56.595 
Ostrum Short Term Global High Income Fund USD 71.108 
ASG Managed Futures Fund USD 480.149 
Dorval Lux Convictions Fund EUR 11.984 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund USD 72.816 
Natixis Multi Alpha Fund USD 5.278 

 
(1) Véase la Nota 1. 
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NOTA 16 – COGESTIÓN DE ACTIVOS 
 

Con el fin de lograr una gestión eficaz, el Gestor de Inversiones podrá optar, previa aprobación de la Sociedad 
Gestora, por la cogestión de los activos de determinados Fondos (los “Fondos participantes”) dentro del Fondo 
Paraguas. En tales casos, los activos (o una parte de los mismos) de los Fondos participantes se gestionarán en 
común. Los activos cogestionados se denominan “conjuntos” (pool), a pesar de que dichos conjuntos se utilizan 
únicamente con fines de gestión interna. Los conjuntos no constituyen entidades separadas y no son directamente 
accesibles para los inversores. Cada uno de los Fondos participantes tendrá sus propios activos (o una parte de 
ellos) asignados al o a los conjuntos correspondientes. Cada Fondo participante seguirá teniendo derecho a sus 
activos específicos. Cuando los activos de un Fondo participante se gestionen utilizando esta técnica, los activos 
atribuibles a cada Fondo participante se determinarán inicialmente en función de su asignación inicial de activos a 
dicho conjunto y variarán en caso de asignaciones o salidas adicionales. 
 
El derecho de cada Fondo participante a los activos cogestionados se aplica a todas y cada una de las líneas de 
inversión de dicho conjunto. Las inversiones adicionales realizadas en nombre de los Fondos participantes se 
asignarán a dichos fondos de conformidad con sus respectivos derechos, mientras que los activos vendidos se 
imputarán de manera similar a los activos atribuibles a cada Fondo participante. 
 
A 31 de diciembre de 2019, el Fondo paraguas cogestiona los activos de determinados fondos dentro del Fondo 
paraguas utilizando los siguientes conjuntos: 
 

Conjunto de activos Fondos participantes 
  
Thematics AI and Robotics Pool…........................................................ Thematics AI and Robotics Fund 

Thematics Meta Fund 
Thematics Safety Pool…..................................................................... 
 

Thematics Safety Fund 
Thematics Meta Fund 

Thematics Water Pool…..................................................................... 
  

Thematics Water Fund 
Thematics Meta Fund 

Thematics Subscription Economy Pool...........……………………………………………. Thematics Subscription Economy Fund 

 
 
Nota 17 – NORMA 144A 
 

144A es una norma de la SEC que modifica el requisito de blindaje de dos años para los valores de inversión privada 
que no están registrados en la SEC. 144A permite la negociación de inversiones privadas de renta fija o variable 
con inversores institucionales cualificados. Los valores 144A suelen denominarse “valores restringidos”. 
 
 
Nota 18 – REPRESENTANTE EN ALEMANIA 
 

LBBW Landesbank Baden-Württemberg 
Depotbankkoordination / Fondskontrolle 
Große Bleiche 54-56 
55098 Mainz 
Alemania 
 

Puede recibir gratuitamente un ejemplar de la lista de cambios producidos en la cartera durante el ejercicio de 
referencia solicitándolo al depositario o a los agentes de pagos, y al agente de pagos y de información en Alemania. 
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Nota 19 – REPARTO DE DIVIDENDOS 
 

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, se declararon los siguientes dividendos: 
 
Dividendo sobre ingresos 
 

Subfondo Clase de 
acciones 

Fecha ex-
dividendo 

Divisa de 
la clase 

de 
acciones 

Dividendo 
por acción 

(divisa de la 
clase de 

acciones) 
Ostrum Asia Equity Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,421 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 1,613 
Harris Associates Global Equity Fund H-S/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 1,268 
Harris Associates Global Equity Fund S/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 1,454 
Harris Associates Global Equity Fund S/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 1,476 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund H-SN1/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 0,044 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund SN1/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 0,069 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund SN1/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,157 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund I/DIV (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,716 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund I/DIV (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,779 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund I/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 1,489 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 2 de enero de 2019 SGD 0,342 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de febrero de 2019 SGD 0,340 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de marzo de 2019 SGD 0,331 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de abril de 2019 SGD 0,327 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 2 de mayo de 2019 SGD 0,326 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 3 de junio de 2019 SGD 0,316 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de julio de 2019 SGD 0,326 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de agosto de 2019 SGD 0,323 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 2 de septiembre de 2019 SGD 0,310 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 1 de octubre de 2019 SGD 0,301 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 4 de noviembre de 2019 SGD 0,307 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund H-R/DIVM (SGD) 2 de diciembre de 2019 SGD 0,298 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,344 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 1 de febrero de 2019 USD 0,343 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 1 de marzo de 2019 USD 0,334 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,331 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 2 de mayo de 2019 USD 0,329 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 3 de junio de 2019 USD 0,320 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,330 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 1 de agosto de 2019 USD 0,328 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 2 de septiembre de 2019 USD 0,314 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,306 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 4 de noviembre de 2019 USD 0,312 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund R/DIVM (USD) 2 de diciembre de 2019 USD 0,302 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) H-N/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 1,075 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) H-N/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 1,097 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) H-N/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 1,120 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) H-N/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 1,163 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,889 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,898 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,942 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund(1) R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,966 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,599 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,590 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,570 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,552 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,749 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,730 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,719 
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,725 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 2 de enero de 2019 SGD 0,526 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 de abril de 2019 SGD 0,517 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 de julio de 2019 SGD 0,501 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 de octubre de 2019 SGD 0,502 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,399 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,386 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,368 
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,359 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 0,755 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 1 de abril de 2019 GBP 0,756 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,797 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,859 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,901 
 
(1) Véase la Nota 1.     
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Note 19 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 

 
 

  

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, se declararon los siguientes dividendos: 
 

Dividendo sobre ingresos (continuación) 
     

Subfondo Clase de 
acciones 

Fecha ex-
dividendo 

Divisa 
de la 

clase de 
acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 
la clase de 
acciones) 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,901 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,893 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 0,823 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de abril de 2019 GBP 0,852 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de julio de 2019 GBP 0,913 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de octubre de 2019 GBP 0,913 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H/R-D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,664 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H/R-D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,722 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H/R-D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,770 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H/R-D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,756 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,883 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,941 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,989 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,982 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,834 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,889 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,969 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,933 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,852 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,914 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,996 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,933 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,833 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,889 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,969 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,939 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,701 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,760 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,838 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,797 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,919 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,974 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 1,057 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 1,023 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,390 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,383 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,284 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund C/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,447 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 2 de enero de 2019 GBP 0,771 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de abril de 2019 GBP 0,683 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de julio de 2019 GBP 0,628 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de octubre de 2019 GBP 0,760 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,543 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,557 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,472 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,625 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,682 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,608 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,662 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,534 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,537 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,462 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,512 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,381 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 2 de mayo de 2019 SGD 0,400 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 3 de junio de 2019 SGD 0,424 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de julio de 2019 SGD 0,388 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de agosto de 2019 SGD 0,504 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 2 de septiembre de 2019 SGD 0,451 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de octubre de 2019 SGD 0,467 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 4 de noviembre de 2019 SGD 0,470 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 2 de diciembre de 2019 SGD 0,437 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 2 de mayo de 2019 USD 0,400 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 3 de junio de 2019 USD 0,425 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,389 
(1) Véase la Nota 1.     



Natixis International Funds (Lux) I 
 

Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Note 19 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
     

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, se declararon los siguientes dividendos: 
 

Dividendo sobre ingresos (continuación) 
     

Subfondo Clase de 
acciones 

Fecha ex-
dividendo 

Divisa 
de la 

clase de 
acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 
la clase de 
acciones) 

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 1 de agosto de 2019 USD 0,506 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 2 de septiembre de 2019 USD 0,454 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,470 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 4 de noviembre de 2019 USD 0,473 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) I/DIVM (USD) 2 de diciembre de 2019 USD 0,441 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 2 de mayo de 2019 USD 0,400 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 3 de junio de 2019 USD 0,426 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,390 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 1 de agosto de 2019 USD 0,507 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 2 de septiembre de 2019 USD 0,455 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,471 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 4 de noviembre de 2019 USD 0,475 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) Q/DIVM (USD) 2 de diciembre de 2019 USD 0,443 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 2 de mayo de 2019 USD 0,400 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 3 de junio de 2019 USD 0,425 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,388 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de agosto de 2019 USD 0,505 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 2 de septiembre de 2019 USD 0,452 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,468 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 4 de noviembre de 2019 USD 0,471 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (USD) 2 de diciembre de 2019 USD 0,439 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 2 de mayo de 2019 HKD 0,399 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 3 de junio de 2019 HKD 0,424 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 1 de julio de 2019 HKD 0,387 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 1 de agosto de 2019 HKD 0,503 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 2 de septiembre de 2019 HKD 0,451 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 1 de octubre de 2019 HKD 0,467 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 4 de noviembre de 2019 HKD 0,470 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) R/DIVM (HKD) 2 de diciembre de 2019 HKD 0,437 
Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,770 
Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,777 
Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,771 
Ostrum Euro High Income Fund H-I/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,788 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 2 de enero de 2019 SGD 0,279 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 de abril de 2019 SGD 0,271 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 de julio de 2019 SGD 0,270 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (SGD) 1 de octubre de 2019 SGD 0,273 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,565 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,552 
Ostrum Euro High Income Fund H-R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,519 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,702 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,683 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,647 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,678 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,670 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,651 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,634 
Ostrum Euro High Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,638 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,692 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,671 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,635 
Ostrum Euro High Income Fund N/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,666 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,501 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,488 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,449 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,473 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,510 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,488 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,465 
Ostrum Euro High Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,474 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,767 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,745 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,710 
Ostrum Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,742 
     

(1) Véase la Nota 1.     
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Note 19 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 

 
 

  

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, se declararon los siguientes dividendos: 
 

Dividendo sobre ingresos (continuación) 
     

Subfondo Clase de 
acciones Fecha ex-dividendo 

Divisa de 
la clase de 
acciones 

Dividendo 
por acción 
(divisa de 
la clase de 
acciones) 

Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,204 
Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,301 
Ostrum Global Inflation Fund I/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,011 
Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,117 
Ostrum Global Inflation Fund R/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,132 
Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,625 
Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,711 
Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,739 
Ostrum Short Term Global High Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,634 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,516 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,516 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,514 
Ostrum Short Term Global High Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,442 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,729 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,803 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,714 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,646 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,715 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de febrero de 2019 EUR 0,487 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 1,131 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 1,166 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 1,202 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,376 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de febrero de 2019 EUR 0,391 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de marzo de 2019 EUR 0,356 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,368 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de mayo de 2019 EUR 0,409 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 3 de junio de 2019 EUR 0,381 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,355 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de agosto de 2019 EUR 0,418 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de septiembre de 2019 EUR 0,378 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,392 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 4 de noviembre de 2019 EUR 0,391 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de diciembre de 2019 EUR 0,367 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de enero de 2019 EUR 0,241 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de febrero de 2019 EUR 0,213 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de marzo de 2019 EUR 0,297 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de abril de 2019 EUR 0,270 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de mayo de 2019 EUR 0,184 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 3 de junio de 2019 EUR 0,270 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de julio de 2019 EUR 0,268 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de agosto de 2019 EUR 0,207 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de septiembre de 2019 EUR 0,232 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de octubre de 2019 EUR 0,199 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 4 de noviembre de 2019 EUR 0,115 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de diciembre de 2019 EUR 0,258 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,934 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 1,019 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,960 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,873 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,390 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de febrero de 2019 USD 0,408 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de marzo de 2019 USD 0,372 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,386 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de mayo de 2019 USD 0,430 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 3 de junio de 2019 USD 0,402 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,376 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de agosto de 2019 USD 0,444 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de septiembre de 2019 USD 0,402 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,418 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 4 de noviembre de 2019 USD 0,420 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de diciembre de 2019 USD 0,395 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 2 de enero de 2019 USD 0,792 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de abril de 2019 USD 0,870 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de julio de 2019 USD 0,826 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2019 USD 0,706 
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Notas a los estados financieros 

a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 20 – HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 
 
En febrero de 2019 entró en vigor un nuevo folleto. Los principales cambios incluidos en este folleto pueden 
resumirse de la manera siguiente: 
 

o Reposicionamiento del Loomis Sayles U.S. Research Fund. Como resultado, este Fondo cambió su nombre 
a Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund; 

o Incorporación de la Política de inversión y Perfil del fondo para los cuatro fondos Thematics, lanzados el 20 
de diciembre de 2018; 

o Adición de la capacidad del Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund para invertir en Acciones A elegibles 
a través de los programas Stock Connect; 

o Modificaciones en las políticas de inversión y los apartados de riesgos específicos para los siguientes Fondos 
con el fin de añadir la capacidad de estos Fondos para invertir en valores de renta fija cotizados en el 
mercado interbancario de bonos de China a través del acceso al mercado de bonos de inversión entre China 
continental y Hong Kong: Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund, Loomis Sayles Global Multi 
Asset Income Fund y Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund; 

o Creación de acciones de clase C en el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund; 
o Creación de clases de acciones DIV y DIMM en el Loomis Sayles U.S. Research Fund, que pasó a 

denominarse Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund; 
o Eliminación del perfil del Fondo para el Loomis Sayles Global High Yield Fund. 

 
En marzo de 2019 entró en vigor un nuevo folleto. El principal cambio implementado en este folleto es la creación 
de un nuevo Fondo, el Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund. El Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund se lanzó el 1 de 
abril de 2019. 
 
En agosto de 2019 entró en vigor un nuevo folleto. Los principales cambios incluidos en este folleto pueden 
resumirse de la manera siguiente: 
 

o Creación de nuevos Fondos, el Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund y el WCM Global 
Emerging Markets Equity Fund; 

o Implementación de información sobre los riesgos de posibles conflictos de intereses en relación con el uso 
de la técnica de gestión eficiente de carteras (“EPM”), el préstamo de valores y las operaciones de 
recompra; 

o Implementación de la cogestión de activos (el “pooling”) en determinados Fondos del Fondo paraguas; 
o Creación de acciones de clase RET en el Ostrum Asia Equity Fund, el Ostrum Emerging Europe Equity Fund, 

el Harris Associates Global Equity Fund, el Ostrum Pacific Rim Equity Fund, el Harris Associates U.S. Equity 
Fund, el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund y el Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund; 

o Creación de acciones de clase S2 en el Loomis Sayles Global Growth Equity Fund y el WCM Global Emerging 
Markets Equity Fund; 

o Adición de un límite estricto para las inversiones realizadas por el Natixis Multi Alpha Fund en OIC distintos 
de OICVM y para las inversiones realizadas por el Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund en 
determinadas Acciones A elegibles a través de los programas Stock Connect; 

o Modificación de la política de inversión del Dorval Lux Convictions Fund para incluir criterios ESG; 
o Reducción de la inversión mínima inicial y de la participación mínima aplicable a la clase de acciones S1 

del Loomis Sayles Global Growth Equity Fund; 
o Cambio del índice de referencia del Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund del Russell 3000 al Standard 

& Poor's 500; 
 
A partir del 31 de agosto de 2019, las funciones de gestión de la cartera del Thematics AI and Robotics Fund, el 
Thematics Meta Fund, el Thematics Safety Fund y el Thematics Water Fund, han sido desempeñadas por la recién 
creada entidad Thematics Asset Management en sustitución de Ostrum Asset Management. 
 
El Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund fue eliminado del folleto de agosto de 2019 de The 
Umbrella Fund (ya que este Fondo ha estado inactivo durante 18 meses). 
 
El Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund se lanzó el 7 de octubre de 2019. 
 
El WCM Global Emerging Markets Equity Fund se lanzó el 31 de octubre de 2019. 
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a 31 de diciembre de 2019 (continuación) 
 

 

Nota 20 – HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO (continuación) 
 
El Thematics Subscription Economy Fund se lanzó el 23 de diciembre de 2019. 
 
El Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund se liquidó el 30 de diciembre de 2019. 
 
La CSSF aprobó formalmente en diciembre de 2019 un folleto revisado, que incluye el nuevo Thematics Subscription 
Economy Fund, que entrará en vigor en enero de 2020. 
 
No ha habido otros hechos relevantes que hayan afectado al Fondo paraguas durante el periodo finalizado el 31 de 
diciembre de 2019. 

 

 
Nota 21 – HECHOS POSTERIORES 
 
Desde enero de 2020, los mercados financieros mundiales han experimentado una volatilidad e incertidumbre 
significativas como consecuencia de la propagación de un nuevo coronavirus conocido como COVID-19. El brote 
mundial de COVID-19 ha dado lugar a restricciones de viajes y fronteras, cuarentenas dentro de varios países a 
nivel mundial, una menor demanda de los consumidores y una incertidumbre general de los mercados financieros 
y comerciales en todo el mundo. En la actualidad, no es posible evaluar el impacto total de estos efectos del 
COVID-19, pero es probable que sigan afectando negativamente a la economía mundial y a sus distintos 
participantes en el mercado durante algún tiempo y, posiblemente, tengan un impacto negativo en el rendimiento 
de un fondo. 
 
No hay otros hechos posteriores que divulgar a partir del 31 de diciembre de 2019. 
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Anexo I 
 
Información adicional (sin auditar) 
 
DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO  
 
La Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago 
de intereses (“Directiva sobre el ahorro”) fue objeto de transposición al Derecho nacional luxemburgués a 
través de la ley de 21 de junio de 2005 (la “Ley”). Esta Directiva pretende asegurar que los residentes en un 
Estado miembro de la UE que perciban pagos de intereses en otro Estado miembro estén sujetos a tributación 
en el Estado miembro en el que son residentes a efectos fiscales. 
 
La Directiva sobre el ahorro regula los rendimientos en forma de intereses de crédito (“Ingresos imponibles”) 
pagados en un estado miembro de la Unión Europea (“un Estado miembro”) a favor de personas físicas 
(“Beneficiarios”) residentes en otro Estado miembro. Conforme a la Directiva sobre el ahorro, los Estados 
miembros están obligados a facilitar a las autoridades fiscales del Estado miembro del Beneficiario los datos 
sobre los pagos constitutivos de Rentas imponibles y sobre la identidad de los respectivos Beneficiarios 
(“Intercambio de información”). Durante un periodo transitorio, algunos países (entre ellos, Luxemburgo) han 
aplicado, no obstante, un sistema de retención fiscal, en lugar del intercambio de información. Aunque el 
ámbito territorial de la Directiva se limita a la UE, se han celebrado acuerdos y convenios con 7 territorios 
dependientes o asociados (Aruba, Islas Vírgenes Británicas, Curazao, Guernsey, Isla de Man, Jersey, 
Montserrat y Saint Maarten) y con 5 países no integrados en la UE Suiza, Liechtenstein, San Marino, Mónaco 
y Andorra para garantizar la igualdad de tratamiento fiscal. 
 
No obstante, el 24 de marzo de 2014, el Consejo de la Unión Europea adoptó una Directiva del Consejo que, 
entre otros aspectos, modifica y amplía el alcance de la Directiva europea sobre el ahorro para incluir, en 
particular, (i) pagos realizados a través de ciertas estructuras intermedias (estén o no constituidas en un 
Estado miembro de la Unión Europea) a favor de personas físicas residentes en la Unión Europea, y (ii) un 
rango más amplio de ingresos similares a los intereses. 
 
Luxemburgo confirmó las modificaciones de la Directiva europea sobre el Ahorro y proporcionó la información 
necesaria acerca de los pagos de intereses a las autoridades fiscales de otros Estados miembros de la Unión 
Europea en virtud del intercambio automático de información del 1 de enero de 2015, y abolió el sistema de 
retenciones fiscales. A tal efecto, Luxemburgo adoptó la ley de 25 de noviembre de 2014 por la que se deroga 
el sistema de retenciones fiscales a partir del 1 de enero de 2015 y se sustituye por el intercambio automático 
de información. La Directiva sobre el ahorro de la UE modificada fue incorporada por los Estados miembros 
antes del 1 de enero de 2016. 
 
Los dividendos repartidos por el Fondo paraguas entrarán dentro del ámbito de aplicación de la Directiva sobre 
el ahorro si más del 15  % de los activos de la cartera correspondiente se invierten en créditos (tal y como se 
definen en la Ley). El producto de los reembolsos percibido por los accionistas con motivo de la enajenación 
de acciones entrará dentro del ámbito de aplicación de la Directiva sobre el ahorro si más del 40 % de los 
activos de los fondos correspondientes están invertidos en títulos de deuda. 
 
El Fondo paraguas estará autorizado a rechazar cualquier solicitud de acciones si el inversor solicitante no 
aporta al Fondo paraguas la información completa y satisfactoria exigida por la Ley. 
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO  
 

Nombre de los Fondos     Método 
utilizado 

para 
determinar 
el estado 

  
  

Estado fiscal 
de 

reembolso (2)  

Estado fiscal 
de 

distribución (2)  
Ostrum Asia Equity Fund F F PA 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund F F PA 
Ostrum Pacific Rim Equities Fund F F PA 
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund F F PA 
Harris Associates Global Equity Fund F F PA 
Harris Associates U.S. Equity Fund F F PA 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund(1) F F PA 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund F F PA 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund F F PA 
Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund(1) F F PA 
Ostrum Europe Smaller Companies Fund F F PA 
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund F F PA 
Thematics AI and Robotics Fund F F PA 
Thematics Meta Fund F F PA 
Thematics Safety Fund F F PA 
Thematics Water Fund F F PA 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund F F PA 
WCM Global Emerging Markets Equity Fund(1) F F PA 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund D D PA 
Loomis Sayles Global Credit Fund  D D PA 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund D D PA 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund D D PA 
Loomis Sayles Institutional High Income Fund D D PA 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund D D PA 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund D D PA 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund D D PA 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund D D PA 
Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund(1) D D PA 
Ostrum Euro High Income Fund D D PA 
Ostrum Global Inflation Fund D D PA 
Ostrum Short Term Global High Income Fund D D PA 
ASG Managed Futures Fund D D PA 
Dorval Lux Convictions Fund D D PA 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund D D PA 
Natixis Multi Alpha Fund D D PA 

 
D = dentro del ámbito de la ley 
F = fuera del ámbito de aplicación de la ley 
PA = Prueba de activos 
(1) Véase la Nota 1. 
* Para el ejercicio fiscal 2019. 
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 
INFORMACIÓN SOBRE LA EXPOSICIÓN AL RIESGO DE MERCADO GLOBAL  
 
La Sociedad Gestora controló la exposición al riesgo de mercado global de los Fondos en el ejercicio cerrado a 31 
de diciembre de 2018 utilizando el enfoque del compromiso, excepto para el ASG Managed Futures Fund, donde 
se utilizó el enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto. 
 
VaR 
 
Durante el año, el modelo utilizado para calcular el VaR absoluto es un modelo histórico basado en un nivel de 
confianza del 99  % para un periodo de tenencia de 20 días y un período de observación de 500 días. La exposición 
global del ASG Managed Futures Fund está limitada por un tope máximo del VaR del 15  %. Del 1 de enero al 31 
de diciembre de 2019, basado en el modelo interno de Natixis Investment Managers, el VaR bajo, alto y medio 
mensual del ASG Managed Futures Fund fue del 7,79 %, el 14,04 % y el 10,89 %, respectivamente. 
 
Apalancamiento 
 
Al gestionar la estrategia del ASG Managed Futures Fund, la Gestora de Inversiones no utiliza operaciones de 
préstamo bancario ni de gestión de cartera eficaz. Sin embargo, el uso de derivados se traduce en un 
apalancamiento. El nivel de apalancamiento se calcula sumando los importes nocionales de los derivados 
utilizados. Por lo tanto, el nivel de apalancamiento de la estrategia desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre 
de 2019 supuso una media del 757,56 % de su patrimonio neto sobre la base de datos de entrada diaria. 
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El reglamento de operaciones de financiación de valores (“SFTR”, por sus siglas en inglés) introduce requisitos de 
información para las operaciones de financiación de valores (“SFT”, por sus siglas en inglés) y los swaps de 
rendimiento total. 
 
El Artículo 3(11) del SFTR define una operación de financiación de valores (SFT) como: 
• un pacto de recompra/recompra inversa 
• prestar o tomar en préstamo valores o materias primas 
• una operación con pacto de recompra o pacto de reventa, o 
• una operación de préstamo con margen 
 
A 31 de diciembre de 2019, los Fondos mantenían pactos de recompra como tipo de instrumento dentro del 
ámbito de la normativa SFTR. 
 
a. Datos globales 
El importe de los activos en todas las SFT a 31 de diciembre de 2019 era la siguiente: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de activo  Importe % del VL 
Swaps de rentabilidad total USD 50.134 0,46 % 

 
b. Datos sobre la reutilización de garantías 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 no se produjo ninguna reutilización de garantías. 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 no se reinvirtió ninguna garantía en efectivo. 
 
c. Datos de concentración 
 
A 31 de diciembre de 2019 no se habían recibido valores de garantía ni materias primas en relación con swaps 
de rentabilidad total. 
 
A 31 de diciembre de 2019, las diez mayores contrapartes en todas las SFT y swaps de rentabilidad total eran 
las siguientes: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de valor  Contraparte  Importe 
Swaps de rentabilidad total  Goldman Sachs USD 50.134 

 
 
d. Custodia de las garantías recibidas 
A 31 de diciembre de 2019, no se habían recibido garantías en efectivo ni valores en relación con swaps de 
rentabilidad total. 
 
e. Custodia de garantías otorgadas 
A 31 de diciembre de 2019, se habían concedido las siguientes garantías en efectivo en relación con swaps de 
rentabilidad total: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
 

Tipo de garantía  Contraparte  Importe 
Efectivo  Goldman Sachs USD 280.000 
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Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 
f. Rendimiento/costes 
El rendimiento y el coste de cada tipo de SFT y de los swaps de rentabilidad total correspondientes al ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2019 son los siguientes: 
 
Swaps de rentabilidad total 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 
 

Rendimiento*  Importe  % del 
rendimiento 

total** 
Del Fondo USD 50.821  100,00 % 

 
Costes*  Importe  % del 

rendimiento 
total** 

Del Fondo USD 8.270  100,00 % 
 
* Los rendimientos (costes) se entienden como las plusvalías (minusvalías) materializadas, la variación de plusvalías (minusvalías) 
latentes y los intereses recibidos (pagados) relativos a los swaps de rentabilidad total durante el periodo considerado. 
** Todos los rendimientos procedentes de las operaciones con derivados OTC se devengarán en la Cartera y no estarán sujetos a ningún 
acuerdo de reparto de rendimientos con el gestor de la Cartera o cualquier otra tercera parte. 
 
g. Datos de transacción agregados 
 
Los datos de transacción agregados de las posiciones de garantías (incluido el efectivo) recibidas en todas los 
SFT y los swaps de rentabilidad a 31 de diciembre de 2019 eran los siguientes: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Tipo de valor  Vencimiento  Importe 
Swaps de rentabilidad total Más de un año USD 50.134 

 
País en el que están constituidas las contrapartes de los swaps de rentabilidad total: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Contraparte  
 

 País 
GSPTRS Estados Unidos de América 

 
Los mecanismos de liquidación y compensación de las SFT y los swaps de rentabilidad total a 31 de diciembre de 
2019 eran los siguientes: 
 
Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund 

Swaps de rentabilidad total    Importe 
Bilateral  USD 50.134 
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Información sobre la remuneración basada en el Informe anual de Natixis International Funds (Lux) 
 
Natixis Investment Managers S.A. como Sociedad Gestora del Fondo (la “Sociedad Gestora”) ha implementado una 
Política de remuneración que está diseñada para promover una gestión de riesgos sólida y efectiva y desalentar la 
asunción de riesgos excesiva, tanto para la propia Sociedad Gestora como para los fondos que gestiona. La Política 
se revisa anualmente.   
 
Para obtener más información sobre la política retributiva, consulte el siguiente sitio web: 
https://www.im.natixis.com/intl/regulatory-information. Se puede obtener una copia impresa de dicha información 
previa solicitud y sin cargo alguno.  
 
A 31 de diciembre de 2019, el Fondo no contaba con empleados y la política retributiva solo se aplicaba a los 
miembros del Consejo de Administración o al equipo directivo de la Sociedad Gestora, tal y como se describe con 
más detalle a continuación.   
 
En las tablas que siguen se presenta una proporción de la retribución total fija y variable del personal identificado 
como “empleados que asumen riesgos importantes” de la Sociedad Gestora atribuible a todos los fondos que 
gestiona, teniendo en cuenta los OICVM y los no OICVM. El importe se ha establecido en proporción al patrimonio 
neto total del Fondo y al número de empleados de la Sociedad Gestora.  
 
La organización de la Sociedad Gestora no permite identificar dichos importes por fondo gestionado. Por lo tanto, 
las cifras que figuran a continuación muestran el importe de las retribuciones sobre una base proporcional 
comparado con el total de los activos gestionados. La parte de retribución total pagada o pagadera al Personal 
identificado de entidades a las que la Sociedad Gestora haya delegado funciones de gestión de carteras (los 
“Delegados”) también se establece a continuación.  
 
La remuneración total pagada por Natixis Investment Managers, S.A. a su personal identificado como “Tomadores 
de riesgos significativos” (incluido el personal identificado del/de los delegado(s) en el ejercicio cerrado a 31 de 
diciembre de 2019 es la siguiente: 
 
Personal identificado de la Sociedad Gestora 
 

Remuneración fija € 2.652.992 
Remuneración variable € 8.567.754 
Total € 11.220.746 
   
Número de beneficiarios: 
  17 
   

 
Personal identificado del/de los delegado(s) 
 

Remuneración fija € 3.231.406 
Remuneración variable € 5.093.871 
Total € 8.325.277 

   

Número de beneficiarios:  109 
   

 
La remuneración fija incluye el salario base de 2019 y la remuneración variable consiste tanto en efectivo como en 
componentes diferidos de concesiones de incentivos.  
 
 
 
  



Natixis International Funds (Lux) I 
 

 
 

Anexo IV  
 
Información adicional (sin auditar) (continuación) 
 

Información sobre la remuneración basada en el Informe anual de Natixis International Funds (Lux) 
 
Además, el importe total de la remuneración se desglosa de la siguiente manera:   
 
Personal identificado de la Sociedad Gestora 
 

Altos directivos* € 4.914.976 
   

Otros miembros que influyen de forma sustancial en el 
perfil de riesgo del Fondo 

€ 6.305.770 

Total € 11.220.746 
   

Número de otros beneficiarios:  13 
   

 
*Entre los altos directivos se encuentran: 
Bilal, Oliver 
Horsfall, Patricia 
Jackson, Christopher 
Urvoy, Jerome 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


	Nuestra opinión
	Fundamento de la opinión
	Otra información
	Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo en relación con los estados financieros
	Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” en relación con la auditoría de los estados financieros
	Otros asuntos
	Informe de auditoría independiente
	Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo en relación con los estados financieros
	Responsabilidad de los auditores
	Opinión

