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Indicador sintético de riesgo y rentabilidad
Calculado con la volatilidad de la clase de durante los
5 Ultimos afios. Consulte el Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener
mas informacion.

BFEEE . BN

Menor Riesgo/Rentabilidad Mayor
potencial. No exento de Riesgo/Rentabilidad
. o7 oge riesgo potencial
Descripcion general del fondo Rentabilidad
ISIN Bloomberg Reuters .
LUO572777265  JUSLAEH LX LUO572777265.LUF ﬂglase. JPM US Selec.t Long-Short Equity A (perf) (acc) - EUR (hedged)
Flindice de referencia: ICE 1 Month EUR LIBOR
Objetivo de Inversidn: Conseguir un rendimiento total mediante riesgo EVOLUCION DE 100.000 EUR o) A tural
principalmente en sociedades estadounidenses y mediante el uso de * (en miles) Afios naturales
instrumentos financieros derivados. Valores finales
€118.530
Perfil del Inversor: Este es un Subfondo de renta variable con una amplia E £99.450
exposicion a los mercados de valores estadounidenses, concebido para generar
una rentabilidad total. 1104
Gestor(es) del Fondo  Activos del fondo Domicilio Luxemburgo
Steven Lee UsD 66,0m Commision de entrada/salida
Raffaele Zingone val. lig. Commisién de entrada (max.) 100
Gestor(es) de carteras EUR 83,68 5,00%
de clientes Lanzamiento del  Gastos de salida (méx.) 0,50% | | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |
Christian Preussner fondo TER (max.) 1,80% 310ct 2012 310ct 2017
Fiona Harris 31 Ene 2011 (Ratlol de gaStOS totales) RENTABILIDAD - ANO NATURAL (OA))
Divisa de referencia del | ynzamiento de la ©€SHON + 8astos anuales = TER
fondo USD clase Comisién de 104
Divisa de la 17 Mar 2011 rentabilidad 15,00%
clase de accion EUR 5
Rating del Fondo 43 octure 2017 ol I
Categoria de Morningstar™ Alt - Long/Short RV USA
,5.
_10 B
2013 2014 2015 2016 YTD
1] 8,53 4,99 7,10 0,31 11,14
2] 0,08 0,12 -0,08 -0,35 -0,34
RENTABILIDAD (%)
ANUALIZADO
1 mes 3 meses 1afo 3afios 5afios Lanzamiento
2,40 3,21 14,16 1,31 3,46 2,42
E -0,04 -0,10 -0,40 -0,25 -0,11 0,10

La rentabilidad histdrica no es indicativa de la rentabilidad actual ni
futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden
aumentar y disminuir, por lo que podria no recuperar todo el capital
invertido.

Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de

participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de

participaciones, supone la reinversion de los ingresos (brutos) e incluye los

gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.

Los indices no incluyen comisiones o gastos de explotacion y no puede invertirse

en ellos.

Consulte los riesgos materiales, las comunicaciones generales y las definiciones en la pagina 2 & 3.
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Posiciones

EXPOSICION TOTAL DE MERCADO, COMO % DE ACTIVOS

RlengS prmupales

No se puede garantizar que el uso de posiciones
largas y cortas redunde en una menor volatilidad
del Subfondo.

El valor de un titulo de renta variable puede subir
o bajar dependiendo de la evolucion de la empresa
correspondiente y de las condiciones generales del
mercado.

El mercado unico en el que invierte el Subfondo
podria estar sujeto a riesgos politicos y
econdémicos particulares y, por consiguiente, el
Subfondo podria experimentar una volatilidad
mayor que la de los fondos dotados de una
diversificacion mas amplia.

INFORMACION GENERAL

Antes de invertir, obtenga y consulte el folleto
vigente, el documento de datos fundamentales
para el inversor (DFI) y cualquier documento de
oferta local aplicable. Puede obtener de forma
gratuita un ejemplar de estos documentos, asi
como del informe anual, del informe semestral y
de los estatutos sociales, solicitandolo a su
asesor financiero, a su contacto regional de
J.P. Morgan Asset Management, al emisor del
fondo (véase a continuacion) o en
WwWw.jpmam.es.

Este documento no tiene como objetivo ofrecer
asesoramiento ni recomendaciones de inversion. Es
posible que las posiciones y los datos de
rentabilidad del fondo hayan cambiado desde la
fecha de este informe. Ninguno de los proveedores
de la informacion que aqui se presenta, incluidos
datos sobre indices y calificaciones crediticias, sera
responsable por dafios, perjuicios o pérdidas de
cualquier tipo que pudieran derivarse del uso de su
informacion.

La informacion obtenida en las comunicaciones que
se mantengan con usted se registrard, controlara,
recogera, almacenara y tratara de conformidad con
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SECTOR COMO % DE LA EXPOSICION BRUTA

El Subfondo emplea instrumentos financieros
derivados con fines de inversion. El valor de los
instrumentos financieros derivados puede
experimentar volatilidad, lo que podria conllevar
ganancias o pérdidas superiores al importe
requerido inicialmente para constituir una
posicion en el instrumento derivado. La Sociedad
gestora esta obligada a indicar en el Anexo IlI del
Folleto la suma de la exposicion nocional bruta de
los instrumentos financieros derivados utilizados
(incluidos aquellos empleados con fines de
cobertura o para lograr una gestion eficaz de la
cartera), asi como el nivel de apalancamiento
previsto. Sin embargo, esta cifra no tiene en
cuenta si el instrument aumenta o disminuye el

nuestra Politica de Privacidad para EMEA, que puede
consultarse en el siguiente sitio web:
WWWw.[pmorgan.com/pages/privacy.

La comisién por rendimiento es del 15% cuando la
rentabilidad del fondo supera al indice de referencia.
Le rogamos consulte el Folleto del Fondo donde se
exponen las condiciones para la aplicacion de las
comisiones por rendimiento.

FUENTES DE INFORMACION

La informacion del fondo, incluidos los calculos de la
rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P.
Morgan Asset Management (nombre comercial de
los negocios de gestion de activos de JPMorgan
Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo).

Todos los datos se refieren a la fecha del
documento salvo que se indique lo
contrario.

© 2017 Morningstar. Todos los derechos reservados.
La informacion que figura en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar; (2) su reproduccion o
distribucion esta prohibida; y (3) no se garantiza
que sea precisa, integra ni oportuna. Ni
Morningstar ni sus proveedores de contenidos son
responsables de ningun dafio o pérdida que se
derive de cualquier uso que se haga de esta

ADMINISTRADOS Larga Corto Neta
Largo 133,2 Industrial Cyclica 18,4 -15,5 2,9
Corto -101,2 Bancos y brokers 12,4 -6,1 6,3
Neto 32,0 Servicios 1,6 -12,6 -1,0
Medios 10,9 7,7 3,2
VALOR EN RIESGO (VAR) Fondo Semiconductores 10,4 -6,0 4,4
VaR . . . 8’28,%_ . Venta al por menor 8,8 -8,5 0,3
El Valor en Riesgo (VaR) mide el potencial de pérdidas para un intervalo de ) )
tiempo dado, con un nivel de confianza determinado, en condiciones normales de Mater|,as primas 8.4 7 13
mercado. El VaR se mide con un nivel de confianza del 99% y basado en un Energia 6,8 4.5 2,3
horizonte temporal de un mes. Al efecto del calculo de la exposicion global, el Software & Service 6,3 -1,8 4,5
periodo de tenencia de los instrumentos financieros derivados es de un mes. Servicios financieros 6,3 -3,6 2,7
Seguros 6,3 -5,4 0,9
Health Services & 5,5 -2,4 31
Bienes de consumo ciclico 5,5 -2,6 2,9
Farmacia 4,8 -3,4 L4
Bienes de consumo basico 47 -5,5 -0,8
Telecomunicaciones 3,3 -2,6 0,7
Soc. Inv. Inmobiliaria 1,9 -2,3 -0,4
Systems & Network 0,9 -3,6 -2,7
Analisis de la Cartera
3 afios 5 afios
Correlacion -0,34 -0,06
Alfa (%) 1,57 3,57
Beta -48,80 -5,77
Volatilidad anualizada (%) 6,54 5,69
Ratio Sharpe 0,23 0,62

riesgo de inversion y, por consiguiente, puede que
no sea representativo del nivel global de riesgo de
inversion del Subfondo.

La venta en corto esta sujeta a cambios en las
normativas, y las pérdidas resultantes de las
posiciones cortas son potencialmente ilimitadas.
Las variaciones de los tipos de cambio pueden
afectar negativamente la rentabilidad de la
inversion. La cobertura de divisas utilizada para
minimizar el efecto de las fluctuaciones de los
tipos de cambio podria no siempre dar resultado.
Los inversores podran tener exposicion a divisas
distintas a la de su Clase de Acciones.

informacion.
CONTACTO REGIONAL

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.,
Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.
Registrada en la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

EMISOR

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de
Luxemburgo con el n.0 B27900, con capital social
de 10.000.000 EUR.

DEFINICIONES

Correlacion mide la relacién entre la evolucion del
fondo y la de su indice de referencia. Una
correlacion de 1,00 indica que el fondo reprodujo
perfectamente |a evolucion de su indice de
referencia.

Alfa (%) una medida de rendimiento relativo
positivo generado por un gestor con respecto al
indice de referencia. Un alfa de 1,00 indica que un
fondo ha superado en rentabilidad a su indice de
referencia en un 1%.
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Beta una medida de la sensibilidad del fondo a la
evolucion del mercado (representada por el indice de
referencia del fondo). Un beta de 1,10 sugiere que el
fondo podria rendir un 10% mejor que su indice de
referencia en mercados alcistas y un 10% peor en
mercados bajistas, suponiendo que todos los demas
factores no varien.

Volatilidad anualizada (%) una medida absoluta
de la volatilidad y cuantifica la medida en que el
rendimiento oscila al alza y a la baja durante un
periodo determinado. Una volatilidad alta significa
que el rendimiento ha sido mas variable a lo largo
del tiempo. La medida se expresa como valor
anualizado.
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Ratio Sharpe mide la rentabilidad de una inversién
ajustada por la cantidad de riesgo asumido (con
respecto a una inversion libre de riesgo). Cuanto
mayor sea la ratio de Sharpe, mejor sera el
rendimiento con respecto al riesgo asumido.



