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Descripción general del fondo
ISIN Bloomberg Reuters  
LU0599212403 JGMRAAU LX LU0599212403.LUF 

Objetivo de Inversión:  Ofrecer una rentabilidad superior a la de su índice de Ofrecer una rentabilidad superior a la de su índice de 
referencia monetario aprovechando la referencia monetario aprovechando la ««prima de riesgoprima de riesgo» » asociada a la operación asociada a la operación 
e integrada en la cotización de compañías que sean o puedan llegar a ser objeto e integrada en la cotización de compañías que sean o puedan llegar a ser objeto 
de fusiones, adquisiciones, OPA y otras actividades corporativas en cualquier parte de fusiones, adquisiciones, OPA y otras actividades corporativas en cualquier parte 
del mundo, recurriendo al uso de instrumentos financieros derivados cuando del mundo, recurriendo al uso de instrumentos financieros derivados cuando 
proceda.proceda.  

Perfil del Inversor:  Debido a la naturaleza de su estrategia de inversión, este Debido a la naturaleza de su estrategia de inversión, este 
Subfondo está concebido para inversores experimentados que deseen aprovechar Subfondo está concebido para inversores experimentados que deseen aprovechar 
las oportunidades de arbitraje de fusiones. Este Subfondo también podrá ser las oportunidades de arbitraje de fusiones. Este Subfondo también podrá ser 
adecuado para inversores que busquen un fondo que aplique una única estrategia adecuado para inversores que busquen un fondo que aplique una única estrategia 
para añadirlo a una cartera diversificada.para añadirlo a una cartera diversificada.  
  

  

   A 30 septiembre 2017 A 30 septiembre 2017Rating del Fondo

Gestor(es) del Fondo  
Yazann RomahiYazann Romahi  
Wei Victor LiWei Victor Li

Gestor(es) de carteras 
de clientes  
Sherene BanSherene Ban  
Gareth TurnerGareth Turner

Divisa de referencia del 
fondo USDUSD

Divisa de la  
clase de acción USD USD

Activos del fondo  
USD 8,8mUSD 8,8m

Val. liq.   
USD 105,02USD 105,02

Lanzamiento del 
fondo  
8 Mar 20118 Mar 2011

Lanzamiento de la 
clase  
8 Mar 20118 Mar 2011

Domicilio LuxemburgoLuxemburgo

Commisión de entrada/salida 
Commisión de entrada (máx.) Commisión de entrada (máx.)   
5,00%5,00%  
Gastos de salida (máx.) 0,50%Gastos de salida (máx.) 0,50%

TER (máx.) 1,80% 1,80%
(Ratio de gastos totales)(Ratio de gastos totales)  
Gestión + gastos anuales = TERGestión + gastos anuales = TER

Categoría de Morningstar  Alt Alt   Event DrivenEvent DrivenTM

La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad actual ni 
futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden 
aumentar y disminuir, por lo que podría no recuperar todo el capital 
invertido.
Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de 
participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de 
participaciones, supone la reinversión de los ingresos (brutos) e incluye los participaciones, supone la reinversión de los ingresos (brutos) e incluye los 
gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.  
Los índices no incluyen comisiones o gastos de explotación y no puede invertirse Los índices no incluyen comisiones o gastos de explotación y no puede invertirse 
en ellos. en ellos. 

Rentabilidad
  

  

  

RENTABILIDAD  AÑO NATURAL (%)

  

RENTABILIDAD (%)

 ANUALIZADOANUALIZADO
  1 mes1 mes 3 meses3 meses 1 año1 año 3 años3 años 5 años5 años LanzamientoLanzamiento

 0,210,21 0,100,10 5,435,43 2,312,31 1,441,44 0,750,75
 0,100,10 0,310,31 0,940,94 0,510,51 0,380,38 0,350,35

    

Clase: JPM Global Merger Arbitrage A (acc)  JPM Global Merger Arbitrage A (acc)  USD USD
Índice de referencia: ICE 1 Month USD LIBOR ICE 1 Month USD LIBOR

1

2

EVOLUCIÓN DE 100.000 USD(en miles) Años naturales(en miles) Años naturales

            30 Sep 2012            30 Sep 2012 30 Sep 2017   30 Sep 2017   

  20132013 20142014 20152015 20162016 YTDYTD
 1,081,08 0,200,20 0,090,09 3,113,11 3,413,41
 0,190,19 0,160,16 0,200,20 0,500,50 0,790,79

30 SEPTIEMBRE 2017FICHA INFORMATIVA

Indicador sintético de riesgo y rentabilidad 
Calculado con la volatilidad de la clase de durante los Calculado con la volatilidad de la clase de durante los 
5 últimos años. Consulte el Documento de Datos 5 últimos años. Consulte el Documento de Datos 
Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener 
más información. más información. 

Menor Riesgo/Rentabilidad Menor Riesgo/Rentabilidad 
potencial. No exento de potencial. No exento de 
riesgoriesgo

  
Mayor Mayor 

Riesgo/Rentabilidad Riesgo/Rentabilidad 
potencialpotencial

Consulte los riesgos materiales, las comunicaciones generales y las definiciones en la página 2 & 3.



Posiciones
SECTORES (%)

  

REGIONES (%)

  

19,219,2   Bienes de consumo Bienes de consumo 
discrecionaldiscrecional

17,817,8   SanidadSanidad

13,813,8   IndustriaIndustria

13,213,2   TecnologíaTecnología

11,211,2   FinanzasFinanzas

6,26,2   Materiales básicosMateriales básicos

5,95,9   Serv. de Serv. de 
TelecomunicacionesTelecomunicaciones

5,35,3   ServiciosServicios

5,25,2   EnergíaEnergía

1,51,5   InmobiliariasInmobiliarias

0,70,7   Bienes de consumo Bienes de consumo 
básicobásico

75,075,0   Estados UnidosEstados Unidos

11,911,9   Reino UnidoReino Unido

5,95,9   EuropaEuropa

3,03,0   AustraliaAustralia

2,32,3   JapónJapón

1,91,9   CanadáCanadá

CARTERA ACTUAL
Número de operacionesNúmero de operaciones 6767

Prima media actualPrima media actual 0,00,0

Prima media no negativaPrima media no negativa 3,23,2

Posiciones largas nocionalesPosiciones largas nocionales 74,574,5

Average time to completion (months)Average time to completion (months) 46,046,0
  

DESGLOSE DE CARTERA POR TIPO DE OPERACIONES
Cash dealsCash deals 4141

Stock dealsStock deals 1515

Efectivo y títulosEfectivo y títulos 1010

Efectivo o títulosEfectivo o títulos 11
  

DESGLOSE DE CARTERA POR TAMAÑO DE LAS 
OPERACIONES (%)

  
  

Análisis de la Cartera
3 años3 años 5 años5 años

BetaBeta 4,084,08 4,804,80
Volatilidad anualizada (%)Volatilidad anualizada (%) 3,213,21 2,842,84
Ratio SharpeRatio Sharpe 0,710,71 0,480,48

8,48,4   00500 mill. USD 500 mill. USD 

16,316,3   5005001.000 mill. USD 1.000 mill. USD 

30,030,0   1.0001.0005.000 mill. USD 5.000 mill. USD 

15,015,0   5.0005.00010.000 mill. USD 10.000 mill. USD 

7,27,2   10.00010.00020.000 mill. USD 20.000 mill. USD 

23,123,1   Más de 20.000 mill. USD Más de 20.000 mill. USD 

Puede resultar imposible lograr el objetivo de
inversión del Subfondo debido a la ausencia de
oportunidades en fusiones u otras operaciones
corporativas, o a la no conclusión de dichas
operaciones.
El valor de un título de renta variable puede subir
o bajar dependiendo de la evolución de la empresa
correspondiente y de las condiciones generales del
mercado.
En los mercados emergentes podría observarse un
nivel de riesgos más elevado (como unas prácticas
menos desarrolladas en materia de custodia y
liquidación, una mayor volatilidad y una menor
liquidez) que en los títulos de mercados no
emergentes.
El Subfondo podrá concentrarse en un número
limitado de valores y en uno o varios sectores de

actividad y/o países; por consiguiente, podrá
experimentar una volatilidad mayor que la de los
fondos más diversificados.
El Subfondo podrá invertir en valores de pequeña
capitalización, que pueden ser menos líquidos y
más volátiles, y conllevar un mayor riesgo
financiero que los valores de compañías más
grandes.
El Subfondo emplea instrumentos financieros
derivados con fines de inversión. El valor de los
instrumentos financieros derivados puede
experimentar volatilidad, lo que podría conllevar
ganancias o pérdidas superiores al importe
requerido inicialmente para constituir una
posición en el instrumento derivado. La Sociedad
gestora está obligada a indicar en el Anexo III del
Folleto la suma de la exposición nocional bruta de
los instrumentos financieros derivados utilizados
(incluidos aquellos empleados con fines de

cobertura o para lograr una gestión eficaz de la
cartera), así como el nivel de apalancamiento
previsto. Sin embargo, esta cifra no tiene en
cuenta si el instrument aumenta o disminuye el
riesgo de inversión y, por consiguiente, puede que
no sea representativo del nivel global de riesgo de
inversión del Subfondo.
La venta en corto está sujeta a cambios en las
normativas, y las pérdidas resultantes de las
posiciones cortas son potencialmente ilimitadas.
Las variaciones de los tipos de cambio pueden
afectar negativamente la rentabilidad de la
inversión. La cobertura de divisas utilizada para
minimizar el efecto de las fluctuaciones de los
tipos de cambio podría no siempre dar resultado.
Los inversores podrán tener exposición a divisas
distintas a la de su Clase de Acciones.

Riesgos principales

  
Antes de invertir, obtenga y consulte el folleto 
vigente, el documento de datos fundamentales 
para el inversor (DFI) y cualquier documento de 
oferta local aplicable. Puede obtener de forma 
gratuita un ejemplar de estos documentos, así 
como del informe anual, del informe semestral y 
de los estatutos sociales, solicitándolo a su 
asesor financiero, a su contacto regional de 
J.P. Morgan Asset Management, al emisor del 
fondo (véase a continuación) o en 
www.jpmam.es.  
Este documento no tiene como objetivo ofrecer Este documento no tiene como objetivo ofrecer 
asesoramiento ni recomendaciones de inversión. Es asesoramiento ni recomendaciones de inversión. Es 
posible que las posiciones y los datos de posible que las posiciones y los datos de 
rentabilidad del fondo hayan cambiado desde la rentabilidad del fondo hayan cambiado desde la 
fecha de este informe. Ninguno de los proveedores fecha de este informe. Ninguno de los proveedores 
de la información que aquí se presenta, incluidos de la información que aquí se presenta, incluidos 
datos sobre índices y calificaciones crediticias, será datos sobre índices y calificaciones crediticias, será 

INFORMACIÓN GENERAL responsable por daños, perjuicios o pérdidas de responsable por daños, perjuicios o pérdidas de 
cualquier tipo que pudieran derivarse del uso de su cualquier tipo que pudieran derivarse del uso de su 
información.información.  
La información obtenida en las comunicaciones que La información obtenida en las comunicaciones que 
se mantengan con usted se registrará, controlará, se mantengan con usted se registrará, controlará, 
recogerá, almacenará y tratará de conformidad con recogerá, almacenará y tratará de conformidad con 
nuestra Política de Privacidad para EMEA, que puede nuestra Política de Privacidad para EMEA, que puede 
consultarse en el siguiente sitio web: consultarse en el siguiente sitio web: 
www.jpmorgan.com/pages/privacywww.jpmorgan.com/pages/privacy..  
  

  
La información del fondo, incluidos los cálculos de la La información del fondo, incluidos los cálculos de la 
rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P. rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P. 
Morgan Asset Management (nombre comercial de Morgan Asset Management (nombre comercial de 
los negocios de gestión de activos de JPMorgan los negocios de gestión de activos de JPMorgan 
Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo). Todos Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo). Todos 
los datos se refieren a la fecha del documento salvo los datos se refieren a la fecha del documento salvo 
que se indique lo contrario. que se indique lo contrario.   
Morningstar Ratings™: Morningstar Ratings™: © © Morningstar.  Todos los Morningstar.  Todos los 

FUENTES DE INFORMACIÓN 

derechos reservados.  Para más información, visite derechos reservados.  Para más información, visite 
www.morningstar.es/es/help/methodology.aspxwww.morningstar.es/es/help/methodology.aspx    

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 
Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.  
Registrada en la Comisión Nacional del Mercado de Registrada en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores.Valores.  

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, 
route de Trèves, Lroute de Trèves, L2633 Senningerberg, 2633 Senningerberg, 
Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de 
Luxemburgo con el n.Luxemburgo con el n.ºº  B27900, con capital social B27900, con capital social 
de 10.000.000 EUR.de 10.000.000 EUR.  

  
Beta una medida de la sensibilidad del fondo a la  una medida de la sensibilidad del fondo a la 
evolución del mercado (representada por el índice de evolución del mercado (representada por el índice de 

CONTACTO REGIONAL 

EMISOR

DEFINICIONES 

PÁGINA 2 DE 3 |  FICHA INFORMATIVA |  30 SEPTIEMBRE 2017   Clase: JPM Global Merger Arbitrage A (acc) - USD

http://www.jpmorgan.com/pages/privacy
http://www.morningstar.es/es/help/methodology.aspx
http://www.jpmorgan.com/pages/privacy
http://www.morningstar.es/es/help/methodology.aspx
http://www.jpmorgan.com/pages/privacy
http://www.morningstar.es/es/help/methodology.aspx
http://www.jpmorgan.com/pages/privacy
http://www.morningstar.es/es/help/methodology.aspx


PÁGINA 3 DE 3 |  FICHA INFORMATIVA |  30 SEPTIEMBRE 2017   Clase: JPM Global Merger Arbitrage A (acc) - USD

referencia del fondo).  Un beta de 1,10 sugiere que el referencia del fondo).  Un beta de 1,10 sugiere que el 
fondo podría rendir un 10% mejor que su índice de fondo podría rendir un 10% mejor que su índice de 
referencia en mercados alcistas y un 10% peor en referencia en mercados alcistas y un 10% peor en 
mercados bajistas, suponiendo que todos los demás mercados bajistas, suponiendo que todos los demás 
factores no varíen.factores no varíen.  
Volatilidad anualizada (%) una medida absoluta  una medida absoluta 

de la volatilidad y cuantifica la medida en que el de la volatilidad y cuantifica la medida en que el 
rendimiento oscila al alza y a la baja durante un rendimiento oscila al alza y a la baja durante un 
periodo determinado.  Una volatilidad alta significa periodo determinado.  Una volatilidad alta significa 
que el rendimiento ha sido más variable a lo largo que el rendimiento ha sido más variable a lo largo 
del tiempo.  La medida se expresa como valor del tiempo.  La medida se expresa como valor 
anualizado.anualizado.  

Ratio Sharpe mide la rentabilidad de una inversión  mide la rentabilidad de una inversión 
ajustada por la cantidad de riesgo asumido (con ajustada por la cantidad de riesgo asumido (con 
respecto a una inversión libre de riesgo).  Cuanto respecto a una inversión libre de riesgo).  Cuanto 
mayor sea la ratio de Sharpe, mejor será el mayor sea la ratio de Sharpe, mejor será el 
rendimiento con respecto al riesgo asumido.rendimiento con respecto al riesgo asumido.


