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EUROVALOR AHORRO TOP 2019, FI
Nº Registro CNMV: 3474

 

Informe Semestral del Primer Semestre 2019 

 

Gestora:  1) ALLIANZ POPULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.        Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES

SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA        Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BNP PARIBAS        Rating Depositario: A+ 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bancopopular.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

C/ Ramirez de Arellano nº 35 MADRID 28043

 

Correo Electrónico

35049900@bancopopular.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 02/06/2006

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: IIC de Gestión Pasiva

Perfil de Riesgo: 3

 
Descripción general
Política de inversión: El objetivo de rentabilidad estimado NO GARANTIZADO es obtener a 06/05/19:

CLASE A: el 111,178% del valor liquidativo del 01/04/14 (2,1% TAE)

CLASE B: el 109,522% del valor liquidativo de 01/04/14 (1,8% TAE)

TAE calculada para suscripciones a 31/03/14 y mantenidas hasta 06/05/19. La TAE dependerá de cuando suscriba.

Si la cartera no permitiese alcanzar la TAE esperada se dará derecho de separación en el palzo de 10 días desde

01/04/14.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,15

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE B 202.202,62 238.196,78 1.738,00 2.000,00 EUR 0,00 0,00
600,00

Euros
NO

CLASE A 268.042,41 334.298,33 281,00 338,00 EUR 0,00 0,00
60.000,00

Euros
NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CLASE B EUR 25.067 29.578 32.914 36.564

CLASE A EUR 33.984 42.411 50.583 57.527

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CLASE B EUR 123,9673 124,1739 124,6512 124,4833

CLASE A EUR 126,7870 126,8667 126,9729 126,4221

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE B al fondo 0,26 0,26 0,26 0,26 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio

CLASE A al fondo 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE B .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC -0,17 -0,06 -0,11 -0,08 -0,10 -0,38 0,13 0,92

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,01 02-04-2019 -0,03 07-03-2019 -0,20 11-02-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,03 03-04-2019 0,03 03-04-2019 0,18 28-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 0,13 0,08 0,18 0,18 0,18 0,24 0,45 0,85

		Ibex-35 11,76 11,14 12,33 15,83 10,39 13,62 13,03 26,40

		Letra Tesoro 1 año 0,73 1,02 0,19 0,40 0,25 0,39 0,60 0,71

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
0,74 0,74 1,13 1,12 1,13 1,12 1,09 1,44

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,28 0,08 0,20 0,20 0,20 0,81 0,81 0,81 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 



 5

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC -0,06 -0,03 -0,03 0,00 -0,02 -0,08 0,44 1,22

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,01 02-04-2019 -0,03 07-03-2019 -0,20 11-02-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,03 03-04-2019 0,03 03-04-2019 0,18 28-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 0,14 0,08 0,18 0,16 0,17 0,22 0,45 0,85

		Ibex-35 11,76 11,14 12,33 15,83 10,39 13,62 13,03 26,40

		Letra Tesoro 1 año 0,73 1,02 0,19 0,40 0,25 0,39 0,60 0,71

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
0,72 0,72 1,10 1,10 1,11 1,10 1,07 1,42

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,18 0,05 0,13 0,13 0,13 0,51 0,51 0,51 0,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0

Renta Fija Euro 1.553.026 36.538 1

Renta Fija Internacional 47.234 2.010 5

Renta Fija Mixta Euro 230.732 9.130 3

Renta Fija Mixta Internacional 3.004.762 75.068 4

Renta Variable Mixta Euro 69.075 5.698 8

Renta Variable Mixta Internacional 370.848 8.885 7

Renta Variable Euro 191.679 8.496 13

Renta Variable Internacional 629.472 22.172 15

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Variable 1.355.563 49.743 2

De Garantía Parcial 0 0 0

Retorno Absoluto 324.654 14.115 2

Global 141.446 4.812 7

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro Corto Plazo 286.602 33.160 1

IIC que Replica un Índice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 208.883 2

Total fondos 8.413.976 276.922 4,01

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 71.187 98,89

			* Cartera interior 0 0,00 68.551 95,22

			* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 2.636 3,66

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 58.933 99,80 809 1,12

(+/-) RESTO 118 0,20 -7 -0,01

TOTAL PATRIMONIO 59.051 100,00 % 71.989 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 71.989 73.207 71.989

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -18,59 -1,59 -18,59 1.015,05

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,10 -0,08 -0,10 1.991,03

			(+) Rendimientos de gestión 0,12 0,23 0,12 2.115,99

						+ Intereses -0,07 0,00 -0,07 2.326,23

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 -0,09 -0,03 -70,24

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,22 0,32 0,22 -34,23

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -105,77

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,31 -0,22 -124,96

						- Comisión de gestión -0,19 -0,27 -0,19 -32,32

						- Comisión de depositario -0,03 -0,04 -0,03 -32,33

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -31,52

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -28,79

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 59.051 71.989 59.051

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 56.187 78,05

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 56.187 78,05

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 12.363 17,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 68.551 95,22

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 68.551 95,22

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

19/02/19 ALLIANZ POPULAR ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U. comunica como HECHO RELEVANTE, que se
ha nombrado a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. como auditor de cuentas de la Sociedad Gestora y
las Instituciones de Inversión Colectiva por ella gestionadas para los ejercicios 2018 al 2020, ambos inclusive.
08/05/19 ALLIANZ POPULAR ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U. comunica como HECHO RELEVANTE, en
relación al fondo de inversión EUROVALOR AHORRO TOP 2019, FI, inscrito en el correspondiente registro de la CNMV
con el número 3474, que las comisiones de gestión y de depósito que se aplican a las Clases A y B del fondo desde el
07/05/2019, inclusive, son del 0% anual sobre el patrimonio.
24/05/19 La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ALLIANZ POPULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPAÑA, como entidad Depositaria, la
fusión por absorción de EUROVALOR AHORRO TOP 2019, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
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número 3474), por EUROVALOR-PATRIMONIO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el número

1311).
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra/venta de valores en las que el depositario ha actuado como vendedor es de

233.349,44 euros suponiendo un 0,32% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

<style isBold='true'>1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.</style>
 
<style isBold='true'>a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.</style>
El mes de junio ha sido muy positivo para el conjunto de bolsas mundiales. El índice norteamericano S&amp;P 500 se
revalorizó en el mes un +6,89%, mientras que el europeo Euro Stoxx 50 subió un +5,89%. El español Ibex 35 tuvo un
incremento del +2,16%. El índice de mercados emergentes MSCI Emerging Market subió en junio un +5,70%.
Las subidas en bolsa se producen como consecuencia de los mensajes de los bancos centrales sobre la posibilidad de
nuevas bajadas de tipos de interés. Por ejemplo, en la eurozona, el 18 de junio, Mario Draghi, presidente de BCE, abrió la
puerta a "nuevos estímulos". La justificación no es por un bajo crecimiento (como el que tiene la eurozona) sino porque las
tasas de inflación son muy reducidas.
La reducción de tasas de interés, en lo que respecta a la bolsa, se puede ver desde un prisma positivo (al bajar los tipos,
las empresas valen más) o negativo (bajan los tipos por una menor actividad económica, y esto tarde o temprano
provocará una reducción de los beneficios de las empresas).
Los mercados dan por hecho que en Estados Unidos las tasas de interés bajarán este mes, y en la eurozona, el mercado
da un tercio de probabilidad de que en julio los tipos de interés se reduzcan. Adicionalmente, los inversores han visto estas
probabilidades de reducción de tipos por el lado positivo, lo que ha impulsado a los mercados bursátiles. Los inversores
están ignorando la ralentización económica y han interpretado la posible bajada de tasas de interés como algo positivo.
Pensamos, que ante los nuevos máximos alcanzados por algunas empresas e índices (el S&amp;P 500, el mayor índice
bursátil del mundo, está en máximos históricos) debemos ser prudentes, sobre todo de cara al verano, donde el número
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de episodios de volatilidad suelen aumentar. Nuestro nivel de confianza en la bolsa aumentaría si viéramos signos de
estabilización de la economía y mejores perspectivas en los resultados empresariales. Adicionalmente, en la actualidad
existen numerosos asuntos como la guerra comercial China-Estados Unidos que hacen más complejo e incierto el
escenario de actividad económica.
En cuanto a la renta fija, la previsión de bajada de tipos de interés ha provocado que los bonos estén más caros todavía, o
lo que es lo mismo, que sus rentabilidades sean muy bajas. El bono alemán a 10 año paga un -0,33%, mientras que el
español al mismo pazo paga un +0,39%. Por ejemplo, los bonos españoles a 5 años pagan un -0,17% y a 2 años un -
0,44%.
 
<style isBold='true'>b) Decisiones generales de inversión adoptadas.</style>
Por tratarse de un fondo con objetivo concreto de rentabilidad las operaciones de cartera realizadas durante el periodo han
ido encaminadas a ajustar la cartera a los flujos de participes.
<style isBold='true'>c) Índice de referencia.</style>
No aplicable
<style isBold='true'>d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.</style>
Clase A
El patrimonio del Fondo baja desde 42.411 miles de euros hasta 33.984 miles de euros, es decir un -19,87%. El número
de partícipes pasa de 338 unidades a 281 unidades. Durante este periodo la rentabilidad del fondo ha sido de un -0,06%
(TAE -0,13%) . La referida rentabilidad obtenida es neta de gastos que han supuesto una carga del 0,18% sobre el
patrimonio medio.
 
Clase B
El patrimonio del Fondo baja desde 29.578 miles de euros hasta 25.067 miles de euros, es decir un -15,25%. El número
de partícipes pasa de 2.000 unidades a 1.738 unidades. Durante este periodo la rentabilidad del fondo ha sido de un -
0,17% (TAE -0,34%) . La referida rentabilidad obtenida es neta de gastos que han supuesto una carga del 0,28% sobre el
patrimonio medio.
 
<style isBold='true'>e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.</style>
La rentabilidad del fondo en el semestre ha sido 0,11% La rentabilidad media de los fondos de la gestora se sitúa en
4,01%.
 
 
<style isBold='true'>2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.</style>
 
<style isBold='true'>a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.</style>
Durante el semestre se ha realizado venta de bono en cartera y venta parcial de depósito en cartera con la entidad
financiera española Banco Santander.
<style isBold='true'>b) Operativa de préstamo de valores.</style>
No aplicable
<style isBold='true'>c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.</style>
No aplicable
<style isBold='true'>d) Otra información sobre inversiones. </style>
A fecha 30/06/2019, el fondo Ev Ahorro Top 2019 tiene un peso en BNP de 99,80% debido a un exceso en liquidez en
cuenta corriente. La estrategia de este fondo venció el 06/05/2019 y está prevista su fusión para el mes de septiembre de
2019, con lo que el exceso quedaría regularizado dentro del plazo máximo legal.
 
 
<style isBold='true'>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.</style>
El valor liquidativo a la fecha de inicio de la estrategia 01/04/2014 fue de Clase A 113,9640 y Clase B 113,1521. El
06/05/2019 ha vencido la estrategia. Rentabilidad obtenida Ev Ahorro Top 2019 Clase A: 11,308% ( 2,12% TAE);
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Rentabilidad obtenida Ev Ahorro Top 2019 Clase B: 9,61% (1,82% TAE).

Si el partícipe reembolsa de manera voluntaria antes del vencimiento, lo haría al valor liquidativo vigente en la fecha de la

solicitud, no se le garantizará importe alguno y soportará la comisión de reembolso indicada en el folleto de la IIC. La

comisión de reembolso no será aplicable en las fechas correspondientes a las ventanas de liquidez fijadas en el folleto de

la IIC. El fondo no tiene más ventanas de liquidez hasta su vencimiento.

Por tratarse de un fondo con objetivo concreto de rentabilidad las operaciones de cartera realizadas durante el periodo,

han ido encaminadas a ajustar la cartera a los flujos netos de partícipes.

 

<style isBold='true'>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. </style>

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo, ha disminuido con respecto al trimestre

anterior y se sitúa en el 0,08%. La volatilidad para la Letra del tesoro a un año ha sido del 1,02%, y del IBEX 35 un 11,14%

para el mismo trimestre. El VAR histórico acumulado del fondo alcanzó a final del periodo el 0,74%. La volatilidad histórica

es un indicador de riesgo que nos da cierta información acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el

valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una predicción o un límite de pérdida máxima. El VAR histórico

indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en plazo de 1 mes, si se repitiese el

comportamiento de la IIC de los últimos 5 años.

 

 

<style isBold='true'>5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. </style>

No aplicable

 

<style isBold='true'>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.</style>

No aplicable

 

<style isBold='true'>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS

MISMAS.</style>

No aplicable

 

<style isBold='true'>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.</style>

No aplicable

 

<style isBold='true'>9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).</style>

No aplicable

 

<style isBold='true'>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.</style>

Las incertidumbres en relación al comercio internacional, la expectativa de desaceleración global, que por ahora se está

reflejando en los indicadores macroeconómicos relacionados con el sector manufacturero y unos niveles de inflación

bajos, están llevando a los bancos centrales a tomar una postura más acorde con futuras bajadas de tipos de interés.

Primero empezó la Reserva Federal y gracias a su movimiento más dovish otros bancos centrales también han

aprovechado para comunicar la posibilidad de sostener el crecimiento económico con futuras bajadas de tipos, por

ejemplo el BCE. Este cambio de rumbo se está viviendo con cierta volatilidad y movimientos sustanciales a la baja de las

rentabilidades de las curvas soberanas a la vez que con un estrechamiento importante de los diferenciales de crédito, ya

que el mercado está siendo muy agresivo con su expectativa de bajadas de tipos. Por ello, a los precios actuales de los

activos de renta fija es de esperar un bajo retorno a futuro. Sin embargo en la medida en que los bancos centrales

mantengan este discurso de cautela en el crecimiento y expectativa de política monetaria expansiva, tampoco esperamos

movimientos bruscos al alza de dichas rentabilidades.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0000101586 - Obligaciones|COMUNIDAD DE MADRID|2,875|2019-04- EUR 0 0,00 56.187 78,05

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 56.187 78,05

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 56.187 78,05

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 56.187 78,05

						 - Deposito|BANCO POPULAR ESPAÑO|3,250|2019 05 03 EUR 0 0,00 12.363 17,17

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 12.363 17,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 68.551 95,22

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 68.551 95,22

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable


