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RobecoSAM Sustainable Food Equities D USD

RobecoSAM SDG Credit Income es un fondo de gestién activa que tiene la flexibilidad de invertir en toda las categorias de renta fija y de utilizar una amplia gama de valores de renta fija. El fondo trata de maximizar la rentabilidad corriente
para satisfacer las necesidades de inversores que persiguen un nivel de ingresos constante. Asimismo, el fondo aplica un proceso de filtracién para seleccionar emisores que contribuyan al logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
de la ONU. La metodologia empleada en el proceso de filtracion evaltia la contribucién a los ODS de todas las empresas en las que invierte para construir el universo de inversion del fondo. El fondo excluye a las empresas que contribuyen
negativamente a dichos objetivos. La seleccion final de estos valores de la cartera se basa en un andlisis bottom-up por fundamentales. La interaccidn, la integracién ASG y la politica de exclusion de Robeco forman parte de la politica de

inversién.
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Rentabilidad

SegUn los precios de negociacion, el rendimiento del fondo fue del 9,93%.

En abril, todas las categorias contribuyeron positivamente. El conglomerado de produccién y logistica
registré la mayor rentabilidad, con el repunte de la empresa noruega de criaderos de salmén, Salmar
(+18%), y de proveedores de materiales de construccion tales como West Fraser Timber (+48%). Para
este Ultimo, ademas del argumento positivo a nivel estructural a favor de los materiales de
construccién renovables a partir de bosques gestionados de manera sostenible, la reciente liquidacién
ha creado un amplio descuento de la valoracién, que parcialmente se revirtid. El conglomerado de
Procesamiento sostenible también registré sélidos resultados, impulsado por titulos de
automatizacién y reciclaje, como Zebra Technologies y Tomra. La perspectiva y los resultados
publicados de Zebra fueron suficientemente positivos como para que los inversores volvieran a
enfocarse en la oportunidad de crecimiento secular para la mejorada tecnologia del sector de
logistica. Nombres del sector de ingredientes alimenticios, como IFF (estadounidense) y Chr. Hansen
(danesa), también registraron ganancias. Chr. Hansen registré un crecimiento organico de ventas del
5%y confirmé sus previsiones para todo el afio, lo que fue muy bien recibido por los inversores,
especialmente en el actual entorno de turbulencias. Consumo de alimentos registré un alza, pero no
iguald el nivel del mercado; aunque el productor de tortillas y harina de maiz, Gruma (+24%), generd
una rentabilidad superior tras publicar sélidos resultados. Sequridad alimentaria registré mejor
rentabilidad, favorecida por la fortaleza en nombres de tecnologia agricola como AGCO y SiteOne
Landscape.

Evolucion del mercado

Los mercados de renta variable repuntaron en abril tras establecer un suelo (por el momento, el 23 de
marzo), y el indice MSCI World finalizé con un aumento del 11% (en euros). La estrategia Alimentacion
sostenible quedd a la zaga del mercado en abril, aunque superé notablemente la rentabilidad del
sector alimentario en general. A medida que las restricciones a la circulacién han contribuido a
aplanar la curva de infecciones del Covid-19 en las principales economias, los inversores han adoptado
la opinién de que una rapida recuperacién es posible. Aunque algunos datos econdmicos fueron
débiles (como la pérdida de 30 millones de empleos en Estados Unidos), el estimulo fiscal supera
ahora el 8% del PIB mundial, y se consideré que proporcionaba una compensacién suficientemente
sélida. Cuando se les prequnta cudl serd la diferencia en el futuro a la hora de realizar su actividad
comercial, las compafifas han mencionado reiteradamente las cadenas globales de suministro. Dada
la experiencia reciente, la gestion del inventario se espera presencie nuevas actualizaciones
tecnoldgicas que favorezcan el impulso hacia una mejor trazabilidad del producto y el control de la
produccién de residuos en el sector de logistica. Frente a los considerables paquetes de estimulo, la
Comisién Europea exige una recuperacién mas limpia de la economia; por ejemplo, reutilizando
recursos en lugar de subvencionar los combustibles fésiles o un consumo ineficiente.

Expectation of fund manager

Las repercusiones del confinamiento por la situacidon de pandemia se espera sean mas evidentes en
los préximos informes de cifras de desempleo o de la actividad manufacturera y de servicios. Con las
principales economias avanzando ahora hacia la relajacién de las medidas de distanciamiento social,
con qué regularidad se despliegue la reapertura y con qué eficacia se contenga el posible efecto
domind en las quiebras, serd de especial importancia. Suponiendo que no haya una segunday
devastadora oleada de la pandemia, el importante estimulo combinado ha establecido el entorno
para una recuperaciéon econdmica que parte con delicadeza, pero que serd sélida finalmente.
Esperamos que las compafiias con grandes capacidades de innovacién y sélida generacién de flujos de
caja emerjan de la situacién actual en una posicién superior. Consideramos que los mayores
beneficiarios son los proveedores de soluciones de mecanizacion y embalajes ecoldgicos para
productos alimentarios. Ademds, esperamos que el actual cambio del consumidor hacia una
alimentacién mas consciente entre la creciente clase media urbana genere nuevas oportunidades
para los inversores.
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En abril, practicamente no hubo cambios entre las
diez primeras posiciones.

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accion D USD
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Austria, Bélgica, Francia, Alemania, Hong Kong, Irlanda,
Italia, Luxemburgo, Paises Bajos, Noruega, Singapur,
Espafia, Suiza, Reino Unido

Para reducir cualquier posibilidad de grandes desviaciones
de divisas relacionadas con el indice de referencia que
puedan contribuir al riesgo, el fondo puede ajustar su
exposicion en linea con la ponderacion de las divisas del
indice de referencia a través de operaciones de divisas a
plazo, si fuera necesario.

La gestion del riesgo esta plenamente integrada dentro
del proceso de inversion para garantizar que las posiciones
cumplan en todo momento con las pautas
predeterminadas.

El fondo no distribuye dividendos; mantiene todos los
ingresos obtenidos y asi la totalidad de su rendimiento se
refleja en el precio de sus acciones.

ISIN LU0594694878
Bloomberg ROBAGDU LX
WKN A2DPWL
Valoren 12534815
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El RobecoSAM Sustainable Food Equities integra factores ASG en distintas etapas del proceso de
inversion. Empleamos la clasificacion en sostenibilidad para centrar nuestro andlisis por
fundamentales en empresas que hayan demostrado una sostenibilidad superior en comparacién con
sus homélogas. Después analizamos el efecto de los factores ASG financieramente relevantes sobre la
posicién competitiva de una empresa y sus revulsivos de valor. Consideramos que asi aumenta
nuestra capacidad para comprender los riesgos y oportunidades existentes y potenciales de una
empresa. Cuando los riesgos y oportunidades ASG son importantes, el andlisis ASG puede afectar al
valor razonable de una accién y la decisién de distribucién de cartera. A lo largo del proceso de
inversion nuestro objetivo es lograr un bajo impacto medioambiental, medido por las emisiones de
gases con efecto invernadero, el consumo de energia, el gasto de agua y la generacion de residuos,
con el objetivo de batir a los niveles del indice en un 20%. Ademas de la integracién ASG, Robeco
ejerce sus derechos de voto en las juntas y se implica en temas concretos, como el cambio climatico,
con el objetivo de mejorar el perfil de sostenibilidad de la compafiia. Asimismo, el fondo no invertira
en empresas que atendiendo a unos rigurosos umbrales de ingresos tengan exposicién a los
siguientes sectores o practicas empresariales controvertidos: contratos militares, armas
controvertidas, armas de fuego, opuestos al Pacto Mundial de las Naciones Unidas, tabaco, aceite de
palmay carbén térmico.

Intereses Sector %
Zoetis Inc Productos Farmacéuticos 4,86
Zebra Technologies Corp Equipo, Instrumentos y Componentes 3,62
Electrénicos
Nomad Foods Ltd Alimentos 3,58
Kroger Co/The Venta de Alimentos y Productos de Primera 3,36
Necesidad
Packaging Corp Of America Contenedores y Embalaje 3,32
Unilever Nv Productos Personales 2,85
Mondi Plc Productos Madereros y Papeleros 2,55
Costco Wholesale Corp Venta de Alimentos y Productos de Primera 2,52
Necesidad
West Fraser Timber Co Ltd Productos Madereros y Papeleros 2,50
Gruma Sab De Cv Alimentos 2,46
Total 31,62
Top 10 31,62%
Top 20 51,52%
Top 30 68,63%
3 afos 5 afios
Tracking error expost (%) 4,53 4,87
Information ratio -0,91 -0,88
Sharpe Ratio -0,07 -0,05
Alpha (%) 3,62 -3,75
Beta 0,87 0,90
Desviacion estandar 14,55 13,70
Max. ganancia mensual (%) 10,17 10,17
Max. pérdida mensual (%) 1,27 1,27
Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.
3 afos 5 afios
Meses de resultados superiores 16 26
% de éxito 44,4 43,3
Meses de mercado alcista 26 4
Meses de resultados superiores en periodo alcista 9 15
% de éxito en periodos alcistas 34,6 36,6
Meses de mercado bajista 10 19
Months Outperformance Bear 7 M
% de éxito en mercados bajistas 70,0 57,9

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.
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inversor



ROBeCOSAM@

We are Sustainability Investing.

RobecoSAM Sustainable Food Equities D USD

Factsheet | Datosa 30-04-2020

Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 96,6%

Efectivo

3,4%

Distribucién del sector
El fondo realiza sus inversiones con arreglo a cuatro

Distribucion del sector

Deviation index

categorias diferenciadas: “Seguridad alimentaria” . - o .
(tecnologia agricola, fertilizantes, alimentacion, semillas, Alimentos 23,8% i 21,7%
proteccién de cultivos): 11%; “Produccién y Logistica” Productos Quimicos _ 1,1% 1 8,8%
(ganaderfa y salud animal, logistica alimentaria, Venta de Alimentos y Productos de Primera _ 9.6% | 2 0%
silvicultura y plantaciones): 26%; “Procesamiento S - _ : g
sostenible” (automatizacién y reciclado, analitica Contenedores y Embalaje 7,3% ! 7,0%
alimentaria, proces?lmiento e ingredientes, ,envqsado de Maguinarias _ 7,0% 51%
alimentos): 35%; y “Consumo de alimentos” (alimentos _ . I ;A
frescos y envasados, bebidas, distribucion, comercio Productos Madereros y Papeleros 6,7% 6,6%
minorista y comercio electrénico, consumo fuera del Herramientas y Servicios para las Ciencias de la _ 5,5% 4,6%
. 0,
hogar): 28%. Egﬁqlpg,r!lp’stirumentos y Componentes _ 5,2% 4.2%
Productos Farmacéuticos i 4,9% -1,5%
Carreteras y Ferrocarriles i 4,4% 3,1%
Productos Personales 1 2,8% 2,0%
Servicios Profesionales 1 2,3% 1,5%
Otros | 9,4% N -71,1%
Distribucion regional Distribucién regional Deviation index
La distribucién del fondo por paises es meramente
resultado del proceso de seleccién bottom-up de acciones. Ameérica - 58,6% ‘ -10,2%
Los mercados emergentes constituyen un importante - . .
factor de demanda en la cadena de valor agroindustrial, y Europa 36,7% - 17,5%
estan representados en el fondo por la inversién en Asia 4,7% ‘ -71%
destacadps titulos locales. No obstante, y dada la Middle East 0,0% ‘ -0,2%
percepcion de mercado dominante, los gestores del fondo
también podrian tratar de obtener exposicién a estos
mercados finales a través de empresas de mercados
desarrollados.
DiSt_ribUCi_én de divisas N Distribucién de divisas Deviation index
La distribucién del fondo por divisas es meramente
resuItado del proceso Qe s_glecqon botto_m_—up de acciones. D6lar Estadounidense - 50,1% - 15,8%
Cualquier exposicién significativa a las divisas que se i
obtenga como resultado podra estar cubierta mediante Euro 13,6% _ 4,1%
contratos de divisas a futuro. Las directrices internas de Délar Canadiense | 6,7% _ 3,6%
inversion limitan las desviaciones de divisas frente al i . i .
universo de inversién, a un maximo del 10%. Corona Noruega 5,6% 2.4%
Libra Esterlina 4.3% -0,4%
Corona Sueca 4,3% || 3,4%
Franco Suizo 41% 0,8%
Corona Danesa 3,3% i 2,6%
Peso Mejicano 2,4% 1 2,4%
Yen japonés 2,0% | -6,1%
Délar Neozelandés 1,4% 1 1,3%
Délar Australiano 11% -0,9%
Otros 1,1% -0,4%
La informacion relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacién histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos Pagina3/ 4
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Nuestra filosoffa de inversidn se basa en la profunda conviccién de que la integracion de factores ASG en un proceso de inversion disciplinado y basado en el andlisis se traduce en decisiones de
inversion mejores, asi como en rendimientos ajustados al riesgo mds altos a lo largo del ciclo econémico.

Empleando nuestros datos y andlisis propios, seleccionamos empresas que generen una ventaja competitiva mediante practicas empresariales acertadas, mejoras de eficiencia y la creacién de nuevas
soluciones para los miles de retos a los que se enfrentara la sociedad en las préximas décadas.

Adoptando una perspectiva de inversion a largo plazo, analizamos los modelos de negocio de las empresas, su posicionamiento de mercado y potencial de crecimiento, y evaluamos los resultados
financieros y valoracién de empresas. En base a esta evaluacién basica tratamos de descubrir oportunidades de inversion interesantes y de ejecutarlas en carteras de renta variable concentradas de
alta conviccién.

Holger Frey es gestor de cartera senior del equipo de renta variable temdtica y por tendencias que se encarga de gestionar la Estrategia RobecoSAM Circular Economy Equities. En mayo de 2016 se
incorpord a RobecoSAM para la gestidn de la Estrategia RobecoSAM Sustainable Food. Antes de su incorporacion a RobecoSAM, Holger trabajé durante 10 afios como Gestor de Cartera y Analista de
Renta Variable Sostenible en DWS. En dicho puesto también ejercié de gestor de cartera jefe del Fondo DWS Water Sustainability. Anteriormente habia sido consultor de servicios financieros de KMPG
Consulting/Bearing Point en el Asset Wealth Management Practice Group, ademas de becario en KW Bankengruppe. Es licenciado en Informética y Medios por la Universidad de Ciencias Aplicadas de
Fulda (Alemania), y licenciado en Musicologia por la Universidad Johann Wolfgang Goethe de Francfort, ademas de estar acreditado como Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA).

El fondo estd establecido en Luxemburgo y esta sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtn impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual (‘taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podran ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversién, y no podrdn ser considerados
como tales.

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precisién, integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos serdn responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacidn. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El objeto del presente documento es proporcionar a los clientes o potenciales clientes de Robeco Institutional Asset Mangement BV, Sucursal en Espafia, informacién sobre las posibilidades especificas
ofrecidas por los fondos de Robeco, sin que, en ningun caso, deba considerarse una invitacién a comprar o vender titulo o producto de inversién alguno. Las decisiones de inversion deben basarse en
el folleto correspondiente, que puede encontrarse en www.robeco.com. Cualquier informacién contenida en el presente documento que no sea informacién facilitada directamente por Robeco estd
expresamente identificada como tal y, aunque proviene de fuentes de informacion consideradas fiables, no se ofrece garantia, implicita o explicita, en cuanto a su certeza. El valor de su inversion
puede fluctuar, no pudiendo considerarse los comportamientos pasados como indicativos de futuros resultados. Robeco Institutional Asset Management BV, Sucursal en Espafia, estd inscrita en el
Registro Oficial de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de sucursales de empresas de servicios de inversion del Espacio Econdmico Europeo, con el nimero 24.

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacién histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
pasados como indicativos de futuros resultado.Para mas informacidn visite www.robeco.es, donde hallara también el folleto y Ia Informacién clave para el
inversor
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