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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad tiene como finalidad, la adquisicion, tenencia, disfrute, administracién en general y
enajenacién de valores mobiliarios y otros activos financieros, para compensar por una adecuada composicion de sus
activos, los riesgos y los tipos de rendimiento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,33 0,32 0,33 0,97
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,21 -0,48 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.555.105,00 1.555.210,00
N° de accionistas 6,00 111,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.832 1,8210 1,8068 1,8941
2021 2.939 1,8897 1,6807 1,9769
2020 10.388 1,7485 1,4335 1,7847
2019 9.796 1,6863 1,4669 1,6931

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,13 0,13 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-3,64 0,11 -3,75 2,43 -2,35 8,08 3,68 14,54 5,42
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,25 0,28 0,19 0,11 0,48 0,43 0,41 0,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 1.832 62,33
* Cartera interior 0 0,00 900 30,62
* Cartera exterior 0 0,00 932 31,71
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.831 99,96 1.102 37,50
(+/-) RESTO 1 0,04 5 0,17
TOTAL PATRIMONIO 2.832 100,00 % 2.939 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.939 7.939 2.939
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,01 -87,82 -0,01 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,77 -0,73 -3,77 -147,20
(+) Rendimientos de gestion -3,19 -0,40 -3,19 -180,17
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,14 0,35 0,14 -79,23
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,26 -0,99 -3,26 65,35
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,08 0,08 0,08 -44,12
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,17 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,15 0,33 -0,15 -122,17
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,33 -0,58 32,97
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,14 -0,13 -51,42
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -50,79
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,03 -0,06 -2,38
- Otros gastos de gestién corriente -0,28 -0,05 -0,28 188,54
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,06 -0,06 -50,98
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.832 2.939 2.832

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

%

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

900

30,62

TOTAL RENTA FIJA

0,00

900

30,62

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0,00

900

30,62

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

163

5,55

TOTAL RENTA FIJA

0,00

163

5,55

TOTAL RV COTIZADA

0,00

769

26,15

TOTAL RENTA VARIABLE

0,00

769

26,15

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0,00

932

31,70

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

o |o|o|o|o|o|o|o |e

0,00

1.832

62,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 761.167,70 euros que supone el 26,88% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 770.272,57 euros que supone el 27,20% sobre el
patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 5.009.992,31 euros,
suponiendo un 176,40% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 5.465.365,83 euros,
suponiendo un 192,43% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de Diciembre de 2021 al 30 de Junio de 2022.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situaciéon de los mercados.

El primer semestre ha estado marcado por los altos niveles de inflacion, que han obligado a los principales bancos
centrales a acelerar el proceso de endurecimiento monetario. El incremento en los precios se ha mostrado mayor y mas
duradero de lo inicialmente previsto y ademas, se ha visto incrementado por factores exégenos como la guerra en
Ucrania, con el efecto inmediato sobre los precios de las materias primas energéticas y agricolas. El Brent por ejemplo, ha
subido un 47,6% en el primer semestre, llegando a marcar maximos cercanos a 130 délares/barril. Las tensiones
geopoliticas han seguido en aumento; los paises desarrollados han impuesto sanciones contra Rusia, destacando el
bloqueo al petréleo ruso por parte de EE.UU. y la UE. Por otra parte, la fuerte dependencia energética de Europa respecto
al gas ruso, dificulta el margen de maniobra a la vez que aumenta el riesgo de represalias. En Alemania, las autoridades
decidieron en junio elevar el nivel de alerta energética, al recortar Gazprom en un 60% el gas natural que llegaba a
Europa. En China, la vuelta a los confinamientos ha aumentado los problemas en las cadenas de suministro, si bien en
junio se han ido eliminando gradualmente las restricciones con lo que en el pais la actividad econémica ha empezado a
recuperar traccion.

La economia, que a principios de afio contaba con unas condiciones financieras favorables, politicas expansivas, junto a




un nivel de ahorro elevado, se enfrenta ahora a una elevada inflacion y a subidas de los tipos de interés, lo que comienza
a notarse en los costes de produccion y en el menor poder adquisitivo de los consumidores. En la zona euro, la reapertura
de los sectores mas afectados por la pandemia, un mercado de trabajo sélido y tasas de ahorro elevadas acumuladas
durante la pandemia son factores positivos y las previsiones, aunque revisadas a la baja, apuntan a que la economia
europea crecera un 2,8% este afio. La tasa de paro alcanz6 en mayo un minimo en el 6,8%, si bien, las diferencias entre
paises contindan siendo relevantes. La parte negativa viene por el lado de los precios, que no dan sintomas de
desaceleracion y que podrian mantenerse elevados durante un largo periodo tiempo. El IPC de la Eurozona alcanzo el
8,6% en junio y la tasa subyacente se situ6 en el 3,7%. La subida de los precios cada vez es mas generalizada y hace
temer los llamados efectos de segunda ronda, ya que las presiones salariales han empezado a surgir aunque de momento
son moderadas. En Estados Unidos, hay también sintomas de enfriamiento econémico, aunque se mantiene la fortaleza
del mercado laboral que se encuentra en niveles de pleno empleo (tasa de paro del 3,6%). La inflacion es el gran foco de
preocupacion, asi el IPC se situ6 en el 8,6% y la tasa subyacente en el 6%. Las condiciones financieras se han endurecido
y la renta disponible de los hogares estd empezando a acusar la subida de los precios y la desaparicion de las ayudas del
Gobierno durante la pandemia.

Los principales bancos centrales, a excepcion del BCE, han comenzado hace algunos meses el proceso de subidas de los
tipos de interés, con un discurso mas pausado en los primeros compases del afio, para acelerar el ritmo y endurecerlo
ante las elevadas y persistentes tensiones inflacionistas. La Reserva Federal subi6 los tipos de interés en tres ocasiones
en el semestre hasta situarlos en niveles del 1,5%-1,75% y se espera que cierren el ejercicio en el entorno del 3,25%. En
este escenario, la Fed ha revisado a la baja las previsiones de crecimiento hasta situarlas en el 1,7% desde el 2,8%
anterior y, mantiene que un aterrizaje suave de la economia es posible, aunque los riesgos de recesién han aumentado.
Por su parte, el control de la inflaciobn también es el principal reto y preocupacion del BCE que ha acelerado el ritmo de
retirada de estimulos poniendo fin a las compras de activos y se espera que suba los tipos de interés durante la segunda
parte del afio hasta llegar a situarlos en niveles del 1%-1,25%. Por otra parte, se esta estableciendo una herramienta que
permita al BCE actuar preventivamente para disminuir los diferenciales de la deuda de los paises periféricos frente a
Alemania.

En los mercados de renta fija se ha producido una subida muy importante de las rentabilidades de la deuda publica, lo que
se traduce en caidas en los precios de estos activos y ampliaciones de los diferenciales en los activos de crédito. A cierre
del semestre, los indices de deuda publica caen cerca del 10%, si bien durante la segunda mitad de junio hemos visto
cémo se moderaban las caidas en un entorno en el que el mercado descontaba una mayor probabilidad de recesién que
limite las posibles subidas en los tipos de interés. El movimiento de las curvas ha sido muy rapido con fuertes alzas en
todos los tramos de la misma. Asi, la rentabilidad del bono espafiol a 2 afios ha cerrado el semestre en el 0,97%, desde -
0,62% de final de afio pasado, la del italiano en el 1,20% (desde el -0,07%) y la del bono aleman en el 0,65% (desde el -
0,62%). Los tramos a 10 afios también muestran fuertes alzas en rentabilidad, con subidas entre 150-200 p.b., para
situarse en niveles del 2,42% en Espafia, 3,26% en ltalia y del 1,33% en Alemania. A su vez, el crédito presenta un
comportamiento negativo en el semestre, con caidas en precio del orden del 13% en los bonos con grado de inversién y
en high yield. En Estados Unidos, la rentabilidad del bono a 2 afios ha repuntado hasta el 2,95% frente al 0,73% que
registré a cierre de 2021 y el bono a 10 afios cierra el semestre en el 3,01% frente al 1,51% anterior, situando la pendiente
practicamente plana. El crédito americano ha registrado un comportamiento similar al europeo.

En la renta variable, los principales indices cierran con caidas cercanas al 20%, lo que implica que el mercado esta
descontando un escenario de fuerte desaceleracion econdémica. Los beneficios todavia muestran inercia positiva, aunque
habra que estar muy pendientes de las guias que vayan dando las empresas en un entorno de menor visibilidad. En
Europa, el Eurostoxx 50 ha registrado descensos en el semestre del -19,6%, el DAX aleman un -19,5% y el CAC 40
francés un -17,2%. Por su parte, el Ibex-35 muestra caidas inferiores a las de sus comparables europeos (-7,1%), debido
al buen comportamiento del sector financiero y su elevada ponderacion dentro del indice y a que los bancos espafioles, a
diferencia de los europeos, no tienen apenas exposicion a Rusia. Caixabank (44,1%), Sabadell (35,2%) o Bankinter
(34,5%) han liderado las subidas del indice espafiol. En Europa, el sector petroleo ha registrado el mejor comportamiento,
mientras, en el terreno negativo sefialar los sectores de tecnologia, industrial y consumo ciclico. En Estados Unidos, las




caidas son similares, con un -20,6% para el S&amp;P500 y del -15,3% del Dow Jones, si bien el Nasdaq 100 muestra
caidas superiores (-29,5%) debido a la mayor sensibilidad a subidas en los tipos de interés. En cuanto a los mercados
emergentes, el MSCI Emergentes muestra descensos del -18,8%. Destacan las bolsas latinoamericanas con un mejor
comportamiento relativo por la mayor exposicion a materias primas y China, donde las autoridades locales estan retirando
progresivamente las restricciones debido a la pandemia, lo que unido a estimulos fiscales y el PBOC reduciendo tipos de
interés, ha permitido la recuperacion de la bolsa en los Gltimos meses.

Por dltimo, respecto a las divisas, el dolar ha incrementado su fortaleza, cerrando el semestre a 1,0484 euro/ddlar, lo que
supone una revalorizacion del 7,8%. El délar refuerza su papel como moneda refugio en este entorno de alta volatilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los movimientos adoptados durante el semestre se han enfocado en tratar de adaptar la SICAV al entorno actual,
marcado fundamentalmente por un contexto de inflacién creciente, politica monetaria agresiva en paises desarrollados,
conflicto bélico en Ucrania y una nueva ola de CoVid 19 en China. Seguimos apreciando volatilidad en el mercado y una
presion relevante en los activos de renta fija, motivado principalmente por el alza de rentabilidades a nivel global.

c) indice de referencia.
Tomamos como indice de referencia la Letra del Tesoro.

La SICAV obtuvo una rentabilidad en el periodo de referencia (del 31 de diciembre de 2021 a 30 de junio de 2022) del -
3,64% frente al -0,31% de este indice.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Okitsu Invest Sicav ha cerrado el semestre con un valor liquidativo de 1,821, que implica una rentabilidad en el periodo
(del 31 de diciembre de 2021 a 30 de junio de 2022) del -3,64% frente al -0,31% del indice de referencia.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo alcanza 2.832 miles de euros, un -3,64% inferior al cierre del periodo
anterior. El nUmero de accionistas es de 6 frente a los 111 del periodo anterior, un 94,59% inferior respecto al cierre del
periodo anterior, incumpliendo la normativa debido al periodo de liquidacion en el que se encuentra.

Los gastos totales soportados por la SICAV durante el periodo y en el acumulado del afio fueron del 0,53% (todo gastos
directos).

Las acciones de la sociedad se encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB).

En el periodo de referencia, correspondiente al primer semestre de 2022, no se han dado diferencias superiores al 5%
entre la cotizacion de la accién y su valor tedrico.

En dicho periodo, se han cotizado 105 acciones, que suponen un 0,01% del capital total.

Segun el art. 13.1.a) de la Ley 31/2011, de 4 de octubre, por la que se modifica la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de IIC
(en adelante la Ley) "... cuando por circunstancias del mercado...el capital o el nimero de accionistas de una sociedad de
inversion, descendieran de los minimos establecidos reglamentariamente, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales. Dentro de dicho plazo deberan, bien llevar a efecto la
reconstitucion del capital... bien renunciar a la autorizacién concedida o bien decidir su disolucion”. La Sicav incumple
desde el 19.10.2021.

Por otro lado, El art. 32.8 de la Ley de IICs establece que "la adquisicion por la sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa
de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo podréa adquirir acciones con
los limites establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital".

La Ley de Sociedades de Capital en su art.146 dispone las siguientes condiciones:

a) Que la adquisicion haya sido autorizada mediante acuerdo de la junta general.

b) Que dicha adquisicién no produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte inferior al importe del capital social mas
las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

¢) El valor nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente, sumandose al de las que ya posean la sociedad




adquiriente, no podra ser superior al 20%.
La sicav no cumple la condicion C) desde el 19.10.2021 y el numero de accionistas que debe adquirir para regularizar este
incumplimiento es de 364.790.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica.

2) INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han realizado ventas para proceder a atender a la salida de accionistas.

Durante el periodo ningun ha aportado rentabilidad positiva. Por el lado contrario, lo que mas rentabilidad ha detraido ha
sido las acciones de AMAZON y GARMIN.

A cierre del periodo el 100% del patrimonio se encuentra el liquidez.

b) Operativa de préstamos de valores.
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad tiene un 8,81% de apalancamiento medio durante el periodo. La SICAV no tiene actualmente en su
composicion derivados como activo de inversién directa.

En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacién sobre inversiones.
La Sicav incumplié el limite del 20% en activos financieros de la emisora "Banco Cooperativo Espafiol, S.A." ya
regularizado. Sicav en proceso de liquidacion

3) EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4) RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
No aplica.

5) EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Gescooperativo SGIIC no asistira y no delegara el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de los fondos,
salvo que éstos ostenten un porcentaje del capital superior al 1% de la sociedad y la inversién tenga una antigliedad
superior a 12 meses. No obstante, se reserva el derecho de asistir o delegar el voto en Consejo de Administraciéon o
cualquier persona fisica o juridica, cuando lo estime conveniente, para el mejor derecho y beneficio de sus participes. En
este ejercicio no se ha asistido ni delegado el voto en las Juntas de las sociedades que tenemos en cartera por no darse
las circunstancias anteriormente descritas.

6) INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica.

7) ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8) COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica.

9) COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).




No aplica.

10) PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio 2022 est4 resultando un afio de diferentes fuentes de inestabilidad coincidentes. El miedo a asistir a rebrotes del
Covid 19 persiste de momento, pese a que se extiende el optimismo en una gran cantidad de paises donde los programas
de vacunacion masivos parecen haber funcionado. Ademas, un entorno fuertemente inflacionista, especialmente llamativo
en materias primas, y alimentado por problemas en las cadenas de suministro y productivas, presiona a los bancos
centrales a tomar medidas que contengan la evolucién de la inflacion, con un impacto relevante en los mercados, y muy
concretamente en los activos de renta fija y activos con un sesgo mas centrado en crecimiento. Por Ultimo el conflicto
bélico de Ucrania supone otra de las grandes fuentes de incertidumbre, especialmente en lo que respecta a la evolucion
econémica de Europa. En este contexto consideramos que tenemos que mantener una éptica muy prudente en las
inversiones, tratando de aprovechar las oportunidades a medio y largo plazo que podamos encontrar en el mercado. En
estos momentos consideramos que prima ser muy selectivos con activos de gran calidad, capacidad de fijacion de precios

y reducido endeudamiento.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 0 0,00 900 30,62
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 900 30,62
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 900 30,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 900 30,62
XS2339746682 - Obrascon Huarte 5,5% 150323 EUR 0 0,00 77 2,63
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 77 2,63
XS2339732385 - Obrascon Huarte 4,75% 150322 EUR 0 0,00 86 2,92
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 86 2,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 163 5,55
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 163 5,55
US0079031078 - Ac.Advanced Micro Devices usb 0 0,00 177 6,03
US0231351067 - Ac.Amazon.com INC EUR 0 0,00 179 6,11
LU1704650164 - Ac.Befesa SA EUR 0 0,00 88 2,98
US14448C1045 - Ac.Carrier Global Corp UsD 0 0,00 143 4,87
CHO0114405324 - Ac.Garmin LTD UsD 0 0,00 120 4,08
US8962391004 - Ac.Trimble INC UsD 0 0,00 61 2,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 769 26,15
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 769 26,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 932 31,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 1.832 62,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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