FIXED INCOME

FICHA MENSUAL

31/10/2018

AXA IM FIIS US Corporate Intermediate Bonds A Redex

(H) EUR

Cifras clave (en EUR)

Total de Activos bajo gestion (en millones - USD) 1 806.87 Valor liquidativo (C) 112.21
Valor méximo en 12 meses 113.74
Valor minimo en 12 meses 111.73
Evolucion de la rentabilidad (en EUR)
100.81
100.51
100.21
99.94
99.6
99.3
99.0
98.7 : : : : : )
31/10/17 31/12/17 28/02/18 30/04/18 30/06/18 31/08/18 31/10/18
— Cartera* (-0.80%)
Datos ajustados a base 100 por AXA IM en la fecha de inicio del grafico.
Rentabilidad acumulada
1 M. 3 M. YTD 1A. 3A. 5A. 8 A. Inicio
Cartera* -0.63% -0.33% -0.92% -0.80% 3.22% 4.80% - 12.21%
indice de referencia** - - - - -
Rentabilidad anualizada
1A. 3A. 5A. 8A Inicio
Cartera* -0.80% 1.06% 0.94% - 1.46%
indice de referencia** - - - -
Rentabilidad anual
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Cartera* 1.70% 2.35%  -1.05% 1.70% 2.14% 6.97% -1.97%

indice de referencia**

Las cifras proporcionadas relacionadas a meses o afios anteriores y a rentabilidades pasadas no suponen un indicador fiable de las rentabilidad futura.

Analisis del riesgo

1A. 3A. 5A. Inicio
Volatilidad anualizada
Cartera* 1.15% 1.77% 1.69% 2.17%
indice de referencia** - - -
Riesgo relativo (' Tracking Error') - - -
Ratio de Sharpe 0.02 1.04 0.93 0.82

Ratio de informacion

* Fecha del primer VL: 30/11/2010

** [ndice de referencia : Consulte por favor la seccién del indice de referencia, en la parte del documento de caracteristicas/aviso legal

Fuente(s) : AXA Investment Managers a 31/10/2018
Redactor: AXA Investment Managers Paris.
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Analisis de la cartera

Caracteristicas de la cartera Caracteristicas de la cartera

Cartera Cartera

Liquidez 1.04% Modified duration to worst 0.27
Ndmero de lineas 212 Cup6n medio 3.92%
151 Rentabilidad corriente 3.95

Numero de emisores
1.13

Calificacion media lineal BBB+ VYield to worst
Calificacion media ponderada BBB Diferencial ajustado por opciones 115

Years to Maturity 0.82

Desglose de la exposicion a futuros

usb

0%
-20%
-40%
-60%
-80%

-100%
-103.83%
-120%
B Cartera

Exposicion sectorial

36%"
32%+
28%-
24%
20%
16%-
12%-
8%
4%

N
<
&

0%+

12 . o 14 Ke) 2] |2 o : . 12 .0 N
8 » 58 § gg S¢ S¢ T8 € g g S § g8 § § 3 g g
Ny & L35 S g 2 53 S & s S 2 S 9] IS5 = S S S L
g & S & §s ©¢ 58 85 & g 3 N g 85 ¢ g -

S = .
£ of 49 8f £ SF §5 S gz R @ = e s £ 7

S & 23 < <
B Cartera

Composicion de la Duracion modificada to worst Exposicion por vencimiento
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Fuente(s) : AXA Investment Managers a 31/10/2018

Www.axa-im.es

INVESTMENT
.34 MANAGERS



FIXED INCOME

AXA IM FIIS US Corporate Intermediate Bonds A Redex (H) EUR

FICHA MENSUAL
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Analisis de la cartera

Las 10 posiciones principales

Modiified duration to

Emisor Dividendo Maturity Sector worst Rating Peso
AT&T INC 4.300 15/02/30 Telecom. 8.89 BBB 1.39%
CVS HEALTH CORP 4.100 25/03/25 Comercio minorista 5.67 BBB 1.11%
GOLDMAN SACHS GROUP INC 2.908 05/06/23 Finanzas 3.39 A 1.06%
VERIZON COMMUNICATIONS 5.150 15/09/23 Telecom. 4.36 BBB 1.06%
ANHEUSER-BUSCH INBEV FIN 3.650 01/02/26 Consumo 6.35 BBB 1.06%
JPMORGAN CHASE & CO 2.950 01/10/26 Finanzas 7.06 A 1.03%
REGIONS FINANCIAL CORP 3.800 14/08/23 Finanzas 4.38 BBB 0.99%
CITIGROUP INC 3.142 24/01/23 Finanzas 3.07 A 0.97%
BB&T CORPORATION 2.450 15/01/20 Finanzas 1.19 A 0.96%
Tecnolog. &
DELL INT LLC / EMC CORP 5.450 15/06/23 electronica 3.95 BBB 0.96%
Namero de lineas 212
Exposicion por calificacion Exposicion por divisa
70% v 119%7 98.96%
° COQ?* 100%- e
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o | A
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Exposicion por pais
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Estados Reino Canada Paises Bélgica Irlanda Australia Nueva Francia Otros Liquidez
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B cCartera

Fuente(s) : AXA Investment Managers a 31/10/2018
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Objetivo y estrategia de inversion

El objetivo del Subfondo es obtener una combinacion de crecimiento de
las rentas y la apreciacion del capital a medio plazo invirtiendo
principalmente en titulos de deuda corporativainvestment grade (grado de
inversion) denominados en délares estadounidenses.

El objetivo de la clase de participacion es proporcionar cobertura sobre el
riesgo de tipo de cambio procedente de la divergencia entre la divisa de
referencia del Subfondo y la divisa de la clase de participacion, a través
de la utilizacién de instrumentos derivados mientras se mantiene la
exposicion a la Politica de Inversion descrita mas arriba.

El objetivo de la clase de participacion Redex es mitigar el efecto de las
variaciones del tipo de interés a través de la utilizaciéon de instrumentos
derivados cotizados mientras se mantiene la exposicién a la Politica de
Inversion descrita mas arriba.

indice de referencia

Ninguno
Caracteristicas del riesgo

Horizonte de inversion recomendado : Este Subfondo puede no ser
adecuado para inversores que tengan previsto retirar su aportacién dentro
de un plazo de 2 anos.

Menor riesgo Mayor riesgo

P »
< »

Potencialmente menor Potencialmente mayor
remuneracion remuneracion

1 [EN

La categoria de riesgo se calcula utilizando datos histéricos de
rentabilidad y puede no ser un indicador fiable del perfil de riesgo
futuro del Subfondo.

La categoria de riesgo que se muestra no esta garantizada y puede
variar con el tiempo.

La categoria mas baja no supone que no exista riesgo.

s | e s [ 6] 7|

¢Por qué esta este Subfondo en esta categoria?

El Subfondo no ofrece garantia de capital. El Fondo esta invertido
en los mercados financieros y utiliza técnicas e instrumentos que
estdn sujetos a niveles reducidos de variacién en condiciones

Riesgos importantes no incluidos en el indicator del riesgo
Cf. KIID

normales de mercado, lo que alin puede acarrear pérdidas.

Caracteristicas generales

Tipo de fondo FCP
Pais de origen Luxemburgo
Fecha de lanzamiento 17/05/04
Divisa de denominacion del

fondo usb
Divisa de la cartera EUR
Valoracion Diaria
Tipo de accion Capitalizacion
Cédigo ISIN LU0546360834

Gastos corrientes 0.47%
Comision de gestion* 0.3%
Comision de gestion maxima 0.3%

5 000 000 EUR
1 000 000 EUR

AXA Funds Management SA
(Luxembourg)

AXA Investment Managers Incorporated
Delegacion de la administracion State Street Bank Luxembourg S.C.A
Depositario State Street Bank Luxembourg S.C.A

*El Fondo puede incurrir en otros costos, cargos y gastos administrativos
(cf. folleto).

Suscripcion minima inicial
Suscripcién minima subsiguiente

Gestora
(Sub) Delegacion financiera

Suscripcion / Reembolso

El agente de registro y agente de transferencias debe recibir las 6rdenes
de suscripcion, conversion o reembolso en un dia de valoracién como
maximo a las 10.00 (hora de Luxemburgo). Las 6rdenes se procesaran al
valor liquidativo aplicable a ese dia de valoracion. Se advierte al inversor
de la existencia de un potencial plazo adicional de procesamiento debido
a la posible participacion de intermediarios, como asesores financieros o
distribuidores.

El valor liquidativo de este Subfondo se calcula diariamente.
Inversion minima inicial: 5.000.000 en la divisa de
correspondiente de la clase de participacion correspondiente.
Inversién minima subsiguiente: 1.000.000 en la divisa de referencia
correspondiente de la clase de participacion correspondiente.

referencia

Aviso legal

Los rendimientos se calculan netos de gastos de gestion. Los
rendimientos se anualizan sobre una base de 365 dias. Los calculos del
rendimiento se basan en la reinversioén del dividendo.

Los ratios de riesgo se calculan a partir de rentabilidades brutas. Las
calificaciones crediticias que se presentan aqui se refieren a la fecha de
publicacién del documento y no a la fecha de liquidacién de la cartera.
Cualquier cambio en la calificacién ocurrido entre esas dos fechas podria
llevar a pensar, por tanto, que no se respetan las limitaciones de
calificacion de la cartera, a pesar de que la cesiéon de los titulos
correspondientes pudo llevarse a cabo dentro del intervalo. Para cualquier
pregunta sobre el tema, dirijase a su contacto comercial habitual.

En el caso en el que la divisa de referencia del inversor sea diferente a la
divisa de referencia del Fondo, las ganancias pueden verse aumentadas o
reducidas en funcién de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

La comercializacion de este fondo estd autorizada en Luxemburgo. Por
favor compruebe con la gestora los paises que comercializan el fondo en
la pagina web www.axa-im-international.com, donde esta disponible el
listado de paises de comercializacion.

El tratamiento fiscal vinculado a la posesién de participaciones del OICVM
depende de la situacion individual de cada cliente y es susceptible de ser
modificado con posterioridad. Le aconsejamos consultar con un asesor
fiscal.

En funcion de la estrategia de inversion del OICVM, estos datos pueden
ser diferentes a los mencionados en el folleto. Dichos datos no
constituyen un compromiso contractual de la sociedad de gestion,
pudiendo ser subjetivos, y son susceptibles de evolucionar sin previo
aviso dentro de los limites del folleto.
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Este documento esta exclusivamente concebido con fines informativos.
No constituye un elemento contractual ni un asesoramiento en inversion.
Por su simplificacién, la informacién contenida en este documento es
parcial. Esta puede ser subjetiva y es susceptible de ser modificada sin
previo aviso. Todos los datos se han establecido sobre la base de
informaciones contables o del mercado. No todos los datos contables
han sido auditados por el auditor. AXA IM y/o sus filiales puede recibir o
pagar comisiones o retrocesiones en relacién con el fondo de inversién o
vehiculo de inversion. La responsabilidad de AXA IM Paris no podria verse
comprometida por una toma de decision basada en esta informacién. Con
anterioridad a toda suscripcién, el inversor debe tener conocimiento del
folleto puesto a disposicion mediante simple peticion.

AXA Investment Managers Paris — Tour Majunga — 6, Place de la Pyramide
— 92908 Paris - La Défense cedex — France. Sociedad de gestion de
cartera titular del permiso AMF Numéro GP 92-08 de fecha 7 abril 1992.
S.A. con un capital de 1.384.380 euros inscrita en el registro mercantil y
de sociedades de Nanterre con el nimero 353 534 506.

AXA Funds Management, Sociedad anénima con un capital de
423.301,70 Euros, con domicilio en 49, Avenue J. F. Kennedy L-1855
Luxemburgo, es una sociedad de gestion de regida por la legislacion
luxemburguesa, autorizada por la CSSF, inscrita en el registro mercantil
con la referencia RC Luxembourg B 32 223RC.

Mas informacion disponible en

Los documentos legales estan disponibles bajo peticion

Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
Paseo de la Castellana 19
28046 MADRID
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