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Informe Trimestral del Primer Trimestre 2019 

 

Gestora:  1) MEDIOLANUM GESTION, S.G.I.I.C., S.A.        Depositario: BANCO MEDIOLANUM, S.A.        Auditor:

DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: MEDIOLANUM        Rating Depositario: ND 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bancomediolanum.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Agustina Saragossa, 3-5

08017 - Barcelona

 93 6023400

 

Correo Electrónico

mediolanum.gestion@mediolanum.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 13/06/1997

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Retorno Absoluto

Perfil de Riesgo: 3

 
Descripción general
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Política de inversión: Plazo indicativo de la inversión: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo de menos de 6 años.
 
Objetivo de gestión, política de inversión y riesgos:
 
El objetivo de rentabilidad no garantizado es Euribor a un año + 100 puntos básicos con un 4% máximo de volatilidad
anual.
 
Se invierte más del 50% de su patrimonio en IIC, incluidas las gestionadas por entidades del grupo de la Gestora, que no
inviertan a  su vez más del 10% del patrimonio en otras IIC armonizadas y no armonizadas, siempre que estas últimas se
sometan a unas normas similares a las de las IIC españolas.
 
Se invertirá en IIC de Renta Fija y de Renta Variable, aunque principalmente el fondo estará invertido en IIC de gestión
alternativa,   entendiendose con ello que dichos fondos no están correlacionados con el mercado. Se seleccionarán IIC
que presenten una calidad contrastada, buena gestión y entidad reconocida. Con carácter general el fondo invertirá en
más de 5 IIC.
 
El resto de la cartera se invertirá en activos de Renta Fija y Renta Variable, nacionales e internacionales sin que exista
predeterminación respecto de lo emisores (públicos o privados), sector, rating, duración ni sobre el porcentaje a mantener
en mercados del área no euro, así como depósitos en entidades de crédito e instrumentos del mercado monetario no
cotizados que sean líquidos. En todo caso serán activos negociados en mercados de países de la OCDE o en otros
autorizados. No se establecen límites a la inversión en países emergentes, ni para la inversión en divisas distintas al euro.
 
La exposición máxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.
 
Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Autónoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de España.
 
La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversión en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.
 
Se podrá operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversión. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.
 
Se podrá invertir hasta un máximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrían introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus características, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
protección al inversor.
 
En concreto se podrá invertir en:
 
- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociación en cualquier mercado o sistema de negociación que no
tenga características similares a los mercados oficiales españoles o no esté sometido a regulación o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionarán activos y mercados buscando oportunidades de inversión o de diversificación, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localización.
 
- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entidades
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del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

 

Los fondos de gestión alternativa son fondos de inversión que utilizan técnicas de construcción de carteras que se apoyan

en el uso de métodos cuantitativos para la toma de decisiones de inversión y el control de riesgos. Entre otras diferencias

con las técnicas convencionales de gestión de carteras, tienen un objetivo de rentabilidad absoluta independientemente de

la evolución de los mercados en los que invierten.

 

Aunque con carácter general el fondo invertirá en más de 5 IIC, no se ha delimitado el número de IIC en los que el fondo

podrá invertir. La selección de IIC se efectuará de manera discrecional por la sociedad gestora de entre los fondos de

inversión gestionados por cualquier entidad gestora, siempre que ésta muestre una solvencia y un reconocido prestigio a

nivel internacional. Además, se realizará un seguimiento de datos cuantitativos y cualitativos (rentabilidades pasadas,

volatilidad, seguimiento de las políticas de inversión y posibles cambios de gestor).

 

Respecto de los activos de renta variable y renta fija en los que invierta directamente el fondo, estos estarán cotizados en

mercados organizados con protección y reglas de transparencia y funcionamiento similares a los radicados en territorio

español, o que esté solicitada su admisión a negociación siempre que el plazo inicial para cumplir dicho compromiso sea

inferior a un año.

 

Los depósitos en los que invierta el fondo serán a la vista o podrán hacerse líquidos con vencimiento no superior a un año

y se efectuarán en entidades de crédito de la UE o de Estados miembros de la OCDE sujetos a supervisión prudencial.

Los instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados organizados en los que invierta el fondo serán

líquidos y tendrán un valor que podrá determinarse con precisión en cada momento.

 

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por S&P, o equivalentes otorgados por otras

agencias. La Gestora no invertirá en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la indicada,

eventualmente, por las agencias.

 

En caso de que las emisiones de renta fija no tuvieran un rating asignado, se atenderá al rating del emisor.

 

La distribución geografica de la inversión entre los diversos países en los que invertirá el fondo no estará predeterminada

de antemano, siendo la Gestora la que procederá a dicha distribución geográfica en función de las espectativas que baraje

sobre los mismos.

 

La única técnica que utilizará el fondo como gestión eficiente de la cartera será la inversión en repos, es decir,

operaciones de adquisición temporal de deuda pública con pacto de recompra. El vencimiento de estas operaciones no

será superior a 7 días. La finalidad de los repos será gestionar las necesidades de liquidez del fondo. El uso de esta

técnica, en todo caso, se llevará a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa es económicamente adecuada para el

fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relación a su coste.

 

El fondo cumplirá con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

 

Se permitirán situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificación de la vocación

inversora.

 

La política de inversión efectivamente aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9)

de este informe.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,89 0,01 0,89 0,98

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 0,00 -0,02 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE S-A 888.976,40
1.018.233,9

5
606 642 EUR 0,00 0,00 50 SI

CLASE L-A 463.972,88 491.283,56 161 175 EUR 0,00 0,00 50 SI

CLASE S-B 152.527,50 159.818,23 125 131 EUR 0,00 0,00 50 SI

CLASE L-B 64.132,17 67.603,91 67 69 EUR 0,00 0,00 50 SI

CLASE E-A 312.185,80 332.415,20 213 238 EUR 0,00 0,00 50 SI

CLASE E-B 179.089,43 203.593,46 124 140 EUR 0,00 0,00 50 SI

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CLASE S-A EUR 8.415 9.558 12.851 13.419

CLASE L-A EUR 4.467 4.688 6.094 7.985

CLASE S-B EUR 1.351 1.403 1.742 2.084

CLASE L-B EUR 570 596 788 1.254

CLASE E-A EUR 3.001 3.165 3.964 3.626

CLASE E-B EUR 1.715 1.931 2.494 1.874

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016

CLASE S-A EUR 9,4659 9,3869 9,9756 9,7932

CLASE L-A EUR 9,6266 9,5428 10,1263 9,9255

CLASE S-B EUR 8,8554 8,7815 9,3325 9,1620

CLASE L-B EUR 8,8904 8,8121 9,3511 9,1897

CLASE E-A EUR 9,6142 9,5223 10,0693 9,8573

CLASE E-B EUR 9,5754 9,4838 10,0286 9,8617

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
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CLASE S-

A
0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE L-

A
0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE S-

B
0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE L-

B
0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE E-

A
0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE E-

B
0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Rentabilidad IIC 0,84 0,84 -3,37 -0,56 -0,54 -5,90 1,86 -2,08 1,12

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,75 2,39 2,34

		Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,65 1,65 1,66 1,46 1,46 1,66 1,40 1,51 1,77

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,48 0,48 0,57 0,57 0,57 2,28 2,32 1,22 2,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Rentabilidad IIC 0,88 0,88 -3,33 -0,52 -0,50 -5,76 2,02 -1,93 1,27

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,80 2,39 2,34

		Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,63 1,63 1,64 1,44 1,43 1,64 1,35 1,47 1,49

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,44 0,44 0,53 0,53 0,53 2,13 2,17 1,07 1,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Rentabilidad IIC 0,84 0,84 -3,37 -0,56 -0,54 -5,90 1,86 -2,07 1,22

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,75 2,39 2,52

		Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,63 1,63 1,64 1,44 1,43 1,64 1,36 1,45 0,96

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,48 0,48 0,57 0,57 0,57 2,28 2,32 1,22 2,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Rentabilidad IIC 0,89 0,89 -3,33 -0,52 -0,50 -5,76 2,03 -1,93 1,37

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,77 2,39 2,42

		Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,64 1,64 1,65 1,45 1,45 1,65 1,38 1,49 1,07

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

Ratio total de gastos

(iv)
0,44 0,44 0,53 0,53 0,53 2,13 2,17 1,07 1,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC 0,97 0,97 -3,25 -0,44 -0,41 -5,43 2,15 -1,59

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,75 2,39

		Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,64 1,64 1,69 1,49 1,53 1,69 1,48 1,89

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,36 0,36 0,45 0,45 0,44 1,78 1,83 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Rentabilidad IIC 0,97 0,97 -3,25 -0,44 -0,41 -5,43 2,19 -1,59

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 1,01 1,01 1,80 1,12 1,41 2,02 1,82 2,39

		Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,62 1,62 1,67 1,46 1,50 1,67 1,45 1,85

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,36 0,36 0,45 0,45 0,44 1,78 1,83 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 753.322 32.059 1,73

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 39.836 7.270 4,94

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 77.720 5.903 6,24

Renta Variable Euro 66.538 6.792 8,22

Renta Variable Internacional 14.901 1.635 11,84

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 20.562 1.372 0,88

Global 5.061 100 3,49

Total fondos 977.939 55.131 2,81

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.998 81,96 20.247 94,87

			* Cartera interior 15.999 81,97 0 0,00

			* Cartera exterior 0 0,00 20.247 94,87

			* Intereses de la cartera de inversión -1 -0,01 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 3.394 17,39 985 4,62

(+/-) RESTO 126 0,65 109 0,51

TOTAL PATRIMONIO 19.519 100,00 % 21.342 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.342 24.181 21.342

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,77 -9,20 -9,77 -2,50

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,06 0,00 -100,00

± Rendimientos netos 0,91 -3,54 0,91 -123,48

			(+) Rendimientos de gestión 1,17 -3,21 1,17 -133,48

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 322,93

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 1,16 -3,21 1,16 -133,23

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -248,48

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,27 -0,26 -9,83

						- Comisión de gestión -0,23 -0,24 -0,23 -10,13

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -11,17

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 2,71

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 26,43

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 -0,06 0,00 -100,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 -0,06 0,00 -100,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.519 21.342 19.519

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 15.999 81,96 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 15.999 81,96 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.999 81,96 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 20.247 94,87

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 20.247 94,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.999 81,96 20.247 94,87

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i) Autorización del proceso de fusión.
 
El 25 de enero de 2019, la CNMV adoptó la resolución de autorizar la fusión por absorción de MEDIOLANUM ALPHA
PLUS, FI (como fondo absorbido) y MEDIOLANUM RENTA, FI (como fondo absorbente).
 
El 19 de febrero de 2019, la Entidad Gestora remitió a todos los partícipes de los fondos implicados en la fusión, una carta
individualizada en la cual se informaba detalladamente de todas aquellas modificaciones que, conforme exige la normativa
de IIC deben ser comunicadas a los partícipes.
 
Asimismo, el anuncio de fusión fue publicado en el BOE el 7 de febrero de 2019 y en la página web de la Entidad Gestora
el 8 de febrero de 2019.
 
La ejecución de la fusión se realizó el día 4 de abril de 2019, implicando la incorporación del patrimonio del fondo
absorbido con transmisión por título de sucesión universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor
del fondo absorbente, con la consiguiente disolución y extinción sin liquidación de MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI,
desapareciendo este fondo del tráfico jurídico, siendo MEDIOLANUM RENTA, FI el continuador como subrogado en todo
lo que constituya el activo y pasivo de aquél.
 
Las ECUACIÓNES DE CANJE de cada una de las clases del fondo, quedan como sigue:
 
- cada partícipe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE SA, recibirá, por cada participación, 0'301465
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE SA.
 
- cada partícipe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE LA, recibirá, por cada participación, 0'299976
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE LA.
 
- cada partícipe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE EA, recibirá, por cada participación, 0'873192
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE EA.
 
- cada partícipe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE SB, recibirá, por cada participación, 0'390114
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE SB.
 
- cada partícipe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE LB, recibirá, por cada participación, 0'390923
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE LB.
 
- cada partícipe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE EB, recibirá, por cada participación, 0'956498
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE EB.
 
j) Otros hechos relevantes.
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Según las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

 

- El día 31 de marzo de 2019, el fondo no realizó reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de dicho día

inferior al valor liquidativo del día de reparto inmediatamente anterior.

 

El 18 de enero de 2019, la CNMV informó de la inscripción de la actualización de oficio en sus Registros Oficiales, del

folleto y DFI, así como del Reglamento del fondo como consecuencia del cambio del domicilio social de la Entidad Gestora

a la calle Agustina Saragossa nº 3-5, local 2, de Barcelona, CP 08017.

 

Asimismo, el 29 de enero de 2019, la CNMV inscribió la actualización de oficio del folleto y DFI del fondo como

consecuencia de la actualización de los datos correspondientes a 2018 sobre gastos, y el gráfico de rentabilidad histórica.

 

Ambos documentos pueden encontrarse, debidamente actualizados, en la página web de la Entidad Gestora, así como en

la página web de la CNMV.

 
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (según el artículo 4 de la LMV).
 
MEDIOLANUM GESTIÓN, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.
 
d) Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.
 
El importe de las operaciones de compra ha sido de 17.799.376 euros, de los que 17.799.376 euros corresponden a
operaciones simultaneas en Deuda Pública, lo que representa un 86,57% sobre el patrimonio medio, del cual el 86,57%
corresponde a operaciones simultaneas en Deuda Pública.
 
El importe de las operaciones de venta ha sido de 17.799.376 euros, de los que 17.799.356 euros corresponden a
operaciones simultaneas en Deuda Pública, lo que representa un 86,57% sobre el patrimonio medio, del cual el 86,57%
corresponde a operaciones simultaneas en Deuda Pública.
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g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos

satisfechos por la IIC.

 

El importe en concepto de comisiones de liquidación ha sido de  0,000% sobre el patrimonio medio.

 

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

 

Las operaciones simultáneas, se realizan a través de la mesa de contratación de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

 
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

a.1)  Visión de la Gestora sobre la situación de los mercados durante el periodo.
 
Los avances para conseguir un acuerdo comercial definitivo entre EE.UU. y China (eliminando las tarifas que EE.UU. iba a
imponer a China en marzo) han reducido el riesgo de una guerra comercial. Pero lo determinante para explicar el buen
comportamiento de los activos durante el trimestre ha sido el cambio de sesgo de la política monetaria de la FED y de los
bancos centrales en general (el Banco Central de China ha inyectado 1 trillón de CNH, ECB anunciando prestamos de
apoyo a los bancos y BOJ manteniendo las compras de bonos hasta que se alcance el objetivo de inflación). Si a finales
del año pasado se mantenían mensajes de seguir eliminando estímulos (subidas de tipos, reducción del balance, etc..) en
este trimestre la FED ha anunciado el fin de las subidas de tipos (siempre que la macro global no mejore y no haya
presiones inflacionistas), este movimiento ha sido secundado por los principales bancos centrales a nivel global.
 
La actuación rápida preventiva de los bancos centrales, de momento sólo anunciando la intención de inyectar estímulos si
es necesario, ha permitido que los malos datos de manufacturas (producciones industriales, confianzas empresariales,
etc.) y de bajada en el comercio internacional (bajada en exportaciones e importaciones de los países más expuestos a
comercio internacional, China, Corea del Sur, Japón, Alemania), no hayan pesado en los precios de los activos de riesgo
(crédito, bolsa), ante la expectativa de una mejora macro en la segunda parte del año.
 
La renta variable global (MSCI world, +12,7%) ha registrado el mejor trimestre desde finales de los 90, apoyado por China
(CSI 300 +28,6%), EE.UU. (Nasdaq +17,4%, S&P 500 +14%) Europa (Eurostoxx 600 12,7%) y Emergentes (MSCI
Emergentes +9,9%). En Europa los mejores sectores fueron alimentación (+19,8%) y consumo (no cíclico +17,7% y cíclico
+17,6%) frente a telecos (+2,9%), bancos (+7,5%) y farma (+6,9%). Las pequeñas compañías en Europa (MSCI Small
Caps +15,2%) tuvieron un buen comportamiento mientras en España se quedaban por detrás (IBEX Small Cap 10,3%,
IBEX Mid Cap +6,2%) por efecto de los bancos y las telecos.
 
Los bonos han obtenido rentabilidades muy buenas ante un entorno en que las subidas de tipos se retrasan y los
estímulos (recompra de bonos, compensación en Europa por tipos bajos a los bancos…) que podrían implementarse, se
han puesto ligeramente en precio. En general, el crédito lo ha hecho mejor que los gobiernos durante la primera parte del
trimestre (fin guerra comercial y recuperación de la fuerte caída de finales de 2018) y los plazos más largos y los
gobiernos "core" (Alemania, Suiza, EE.UU.) han liderado las rentabilidades en la segunda parte del trimestre. Destacar el
buen comportamiento de los bonos "high yield" (+6,9% en EE.UU. y +3,4% en la Eurozona) dejando los diferenciales
respecto a los bonos de gobierno en los 400 pb. (niveles de enero 2017). En emergentes, mejor los bonos de gobierno
(+6,3%) que los corporativos (+3,34%). En gobiernos, los anuncios de posponer las subidas de tipos han llevado a tipos
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negativos a Alemania y Japón y los bonos a plazos más largos han sido los más rentables. Los diferenciales entre centro y
periferia se han mantenido sin cambios (España 116pb, Italia 250pb.) excepto en Portugal donde se han reducido.
 
Las materias primas han tenido un trimestre muy bueno. Petróleo (+25,1%) gracias a los anuncios de prorrogar los
controles de producción un trimestre más y a disrupciones en la producción de Venezuela y Nigeria. El cobre (+9,3%) se
ha visto favorecido por las huelgas en Chile y el mineral de hierro (+26,1%) refleja la reducción de oferta por las paradas
en las minas brasileñas.
 
Las subidas de los precios de todos los activos apoyados por los bancos centrales en un entorno macro, que vemos
debilitándose conforme avance el año, nos hace ser cautos para el próximo trimestre, especialmente en aquellos activos
(sectores) que mejor lo han hecho. En nuestra opinión cualquier movimiento importante debería reflejarse primero en los
precios de la deuda privada de más riesgo (high yield). Los próximos meses podremos calibrar cómo han afectado a los
resultados los malos datos de actividad publicados y así valorar si las expectativas de crecimiento que se están poniendo
en precio son realizables.
 
a.2) Influencia de la situación de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversión adoptadas
por la Gestora dentro de la política de inversión establecida en el folleto.
 
Seguimos apostando por la gestión activa y dentro de ésta por los gestores con mandatos de retorno absoluto capaces de
ofrecer preservación de capital y buena participación en los mercados alcistas.
 
La gestión toma como referencia el comportamiento del índice EURIBOR a 12 meses (EUR0012M Index) más 100 puntos
básicos.
 
Tras un cierre de diciembre donde la mayoría de los activos acababan en mínimos anuales en el mes de enero asistimos a
una recuperación generalizada demostrando de nuevo una elevada correlación entre el comportamiento de los mercados
de renta fija y de renta variable. De entre todas las categorías de fondos son los multiestrategia, global macro y
convertibles los que mejor comportamiento tienen, mientras que los fondos más ligados a equity restan rentabilidad a la
cartera a pesar del rally que han vivido los mercados bursátiles. Destacan el Bellevue Global Macro, el Blackstone
Diversify y el Salar Fund de convertibles con rentabilidades superiores al 2%. En el lado negativo el Merian Global Equity y
el Lazard Euro Alternative.
 
En el mes de febrero continúa la tendencia alcista iniciada en el mes de enero con un cierre en positivo de las distintas
categorías de activos que se benefician de los mensajes de los bancos centrales apuntando de nuevo a políticas
expansivas ante unos datos macroeconómicos que reflejan una economía global en desaceleración. De entre todas las
categorías de fondos son los multiestrategia, Global Macro, Equity Long/Short y Convertibles y tan solo la categoría de
Market Neutral cierra en negativo debido al comportamiento a la baja del fondo Ram Long/Short Equity. Destacan el Salar
por que se beneficia de su exposición a Equity y suma un +1,16% y el Blackstone Diversified que es un fondo multi
estrategia.
 
En marzo en Europa los sectores más defensivos (alimentación, consumo estable y eléctricas) han sido los que mejor se
han comportado mientras los más expuestos al ciclo (materias primas, autos), expuestos a la debilidad de las
manufacturas y del comercio internacional, y las financieras, por los menores tipos de interés a futuro, han lastrado el
comportamiento de los índices. Las pequeñas compañías han tenido un buen comportamiento excepto en los índices en
que bancos y exportadoras a China tienen más peso.
 
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE EA: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,970%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 año fue del - 0,334%.
 
El patrimonio al final del periodo era de 3.001 miles de euros respecto a 3.184 miles de euros al final del periodo anterior.
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El número de partícipes al final del periodo era de 212 respecto de los 238 partícipes al final del periodo anterior.
 
Los gastos soportados en el último periodo fueron del 0,360% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,360%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
 
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE LA: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,880%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 año fue del - 0,334%.
 
El patrimonio al final del periodo era de 4.467 miles de euros respecto a 4.688 miles de euros al final del periodo anterior.
El número de partícipes al final del periodo era de 161 respecto de los 175 partícipes al final del periodo anterior.
 
Los gastos soportados en el último periodo fueron del 0,440% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,440%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
 
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE SA: la rentabilidad del periodo ha sido de 0,840%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 año fue del - 0,334%.
 
El patrimonio al final del periodo era de 4.467 miles de euros respecto a 9.552 miles de euros al final del periodo anterior.
El número de partícipes al final del periodo era de 606 respecto de los 642 partícipes al final del periodo anterior.
 
Los gastos soportados en el último periodo fueron del 0,480% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,480%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
 
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE EB: la rentabilidad del periodo ha sido de 0,970%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 año fue del - 0,334%.
 
El patrimonio al final del periodo fue de 1.715 miles de euros respecto a 1.931 miles de euros al final del periodo anterior.
El número de partícipes al final del periodo fue de 123 respecto de 140 partícipes al final del periodo anterior.
 
Los gastos soportados en el último periodo fueron del 0,360% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,360%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
 
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE LB: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,890%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 año fue del - 0,334%.
 
El patrimonio al final del periodo fue de 570 miles de euros respecto a 596 miles de euros al final del periodo anterior.  El
número de partícipes al final del periodo fue de 67 respecto de 69 partícipes al final del periodo anterior.
 
Los gastos soportados en el último periodo fueron del 0,440% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,440%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
 
MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE SB: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,840%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 año fue del - 0,334%. 
 
El patrimonio al final del periodo fue de 1.351 miles de euros respecto a 1.403 miles de euros al final del periodo anterior.
El número de partícipes al final del periodo fue de 125 respecto de 131 partícipes al final del periodo anterior.
 
Los gastos soportados en el último periodo fueron del 0,480% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,480%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
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b)  Explicación de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
En el mes de enero hemos reducido ligeramente el peso en el Salar con el objetivo de recoger beneficios tras el excelente
comportamiento en el mes. También reducimos posición en Ram que es un Market Neutral Equity. La estrategia de Equity
Long/Short y Market Neutral es la que tienen un mayor peso en cartera. No se mantienen posiciones abiertas en
instrumentos derivados a fin de mes y la liquidez se mantiene en niveles del 5%.
 
En el mes de febrero hemos procedido a reembolsar totalmente las posiciones en los fondos Marshall Wace, Merian
Global Equity, JP Morgan Global Macro y Artemis Pan European Absolut Reutrn. También hemos reducido posción en el
Ram Long/Short y en el Cygnus Utilities. No se mantienen posiciones abiertas en instrumentos derivados a fin de mes y la
liquidez se mantiene en niveles elevados.
 
Durante el mes de marzo se procedió a la venta de todos los fondos que quedaban en cartera
 
El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo
superior a 7 días.
 
El tracking error al final del periodo es de 1.03%.
 
Para el cumplimiento del límite de exposición total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodología del compromiso, desarrollada en la sección 1ª del capítulo II de la Circular
6/2010 de la CNMV.
 
A lo largo de todo el período analizado, la IIC ha venido cumpliendo el límite máximo de exposición al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrándose excesos sobre el límite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.
 
En el periodo no han existido costes derivados del servicio de análisis.
 
d) Información sobre la política seguida en relación al ejercicio de los derechos políticos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.
 
Los criterios en relación al ejercicio de los derechos políticos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo
especialmente por cuanto atañen al derecho de asistencia y voto en las juntas generales radicadas en España, son los
siguientes:
 
- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigüedad superior a 12 meses y su participación sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A., en
su calidad de Entidad Gestora, asistirá presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos
valores y ejercerá el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El responsable de cumplimiento
normativo verifica cuando la participación en un activo es superior al 1%, y en estos casos debe informar al Director
General de la Gestora.
 
- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigüedad inferior a 12 meses y/o dicha participación sea
inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendrá presencia en la Junta
de Accionistas, y delegará el voto en el Presidente del Consejo de Administración de la sociedad emisora.
 
Para las sociedades no radicadas en España, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia de la
misma, siempre se delegará en el Consejo de Administración de la sociedad o en órgano análogo que aparezca en la
convocatoria.
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e) Información sobre el riesgo asumido por el fondo.
 
El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, en el 1,000% para la clase EA, en el 1,000% para la clase LA,
en el 1,000% para la clase SA, en el 1,000% para la clase EB, en el 1,000% para la clase LB, y en el 1,000% para la clase
SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un año han tenido una volatilidad del 0,190% y el IBEX del 12,330. En cuanto al
VaR histórico, se ha situado en el 1,640% para la clase EA, en el 1,630% para la clase LA, en el 1,650% para la clase SA,
en el 1,620% para la clase EB, en el 1,640% para la clase LB y en el 1,630% para la CLASE SB.
 
g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuación previsible del fondo en cuanto a su política de inversión.
 
Las subidas de los precios de todos los activos apoyados por los bancos centrales en un entorno macro, que vemos
debilitándose conforme avance el año, nos hace ser cautos para el próximo trimestre, especialmente en aquellos activos
(sectores) que mejor lo han hecho. En nuestra opinión cualquier movimiento importante debería reflejarse primero en los
precios de la deuda privada de más riesgo (high yield).
 
Los próximos meses podremos calibrar cómo han afectado a los resultados los malos datos de actividad publicados y así
valorar si las expectativas de crecimiento que se están poniendo en precio son realizables.
 
i) Información sobre las políticas remunerativas de la Entidad Gestora.
 
Mediolanum Gestión, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Políticas de Remuneración e Incentivación y cuenta con una política de
remuneración compatible con una gestión adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La política se aprueba anualmente por el
Consejo de Administración y es evaluada y verificada por los distintos órganos de supervisión previa propuesta de
adaptación de las mismas por parte del Comité de Nombramientos y Remuneraciones del Banco.
 
En base a esta política, el importe total abonado por Mediolanum Gestión, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2018 ha ascendido a 364.232,12 euros de remuneración fija correspondiente a 8 empleados y 14.900 euros de
remuneración variable que corresponden a 2 empleados. Los importes de la remuneración variable a corto plazo son los
devengados en el 2017 que fueron abonados en el año 2018.
 
Hay 2 altos cargos cuya retribución fija ha ascendido a 156.534,75 euros y 14.900 euros de retribución variable,
correspondiente a 2 de ellos.
 
No existe una remuneración ligada a la comisión de gestión variable de la IIC.
 
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.
 
No hay ningún empleado cuya actuación tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.
 
La remuneración del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivación (variable). Los componentes variables se perciben en función
de la consecución de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluación cuantitativa y cualitativa de funciones.
 
El sistema de incentivación previsto considera la concesión del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de cálculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; La existencia de un exceso de capital
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sobre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES00000127Z9 - REPO|BANCO MEDIOLANUM|0,40|2019-04-01 EUR 5.299 27,15 0 0,00

						ES00000126Z1 - REPO|BANCO MEDIOLANUM|0,40|2019-04-01 EUR 5.300 27,15 0 0,00

						ES0000012C46 - REPO|BANCO MEDIOLANUM|0,40|2019-04-01 EUR 5.400 27,66 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 15.999 81,96 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 15.999 81,96 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.999 81,96 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

						LU0095623541 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASSET MANAG EUR 0 0,00 997 4,67

						LU1004133531 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.437 6,74

						LU0687944396 - PARTICIPACIONES|GABELLI ASSET MNG CO EUR 0 0,00 1.484 6,95

						IE00BYP5TS89 - PARTICIPACIONES|LAZARD FUND MNG IRL EUR 0 0,00 1.949 9,13

						IE00BWH63500 - PARTICIPACIONES|CYGNUS ASSET MANAGEM EUR 0 0,00 1.340 6,28

						IE00BLP5S791 - PARTICIPACIONES|MERIAN GB INV LTD EUR 0 0,00 1.365 6,40

						IE00BWBSFJ00 - PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAG.(IE) EUR 0 0,00 1.504 7,05

						LU1325141510 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EUR 0 0,00 1.606 7,52

						IE00BN8SY486 - PARTICIPACIONES|BLACKSTONE ALT INV EUR 0 0,00 1.436 6,73

						LU0494762056 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE GROUP AG EUR 0 0,00 1.422 6,66

						GB00BMMV4H91 - PARTICIPACIONES|ARTEMIS EUR 0 0,00 924 4,33

						LU0705071701 - PARTICIPACIONES|RAM ACTIVE INVESTM EUR 0 0,00 1.703 7,98

						LU0333226826 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH INTERN EUR 0 0,00 1.346 6,31

						IE00B520F527 - PARTICIPACIONES|FEROX CAPITAL LLP EUR 0 0,00 1.734 8,12

TOTAL IIC 0 0,00 20.247 94,87

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 20.247 94,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.999 81,96 20.247 94,87

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


