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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/06/1997

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general




Paolitica de .inversion: Ple}zo inéjicativo de Iaénvgrsién: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo de menos de 6 anos.

Objetivo de gestion, politica de inversién y riesgos:
grlutj)g'jetivo de rentabilidad no garantizado es Euribor a un afio + 100 puntos béasicos con un 4% maximo de volatilidad

Se.invierte mas del 50% dF /patrimonlo en. lIC, incluidﬁ%Ias estionadas IE)or entidadeds del %’#PO de la Gestor;?. ue no
inviertan a su vez mas del 10% de atrgn?nlo %1 ofras [IC arntonizadas y no armonizadas, sfempre que estas ultimas se
sometan a unas normas similares a las de las 1IC espariolas.

Se invertira en IIC de Renta Fi'ag de Ren(}a Vari?\bl(abaunque grincipal ente el fondo eFtaré invertido en IIC.de gestiﬁ)e
alternativa, , enten |engeoae con ello Jue ichos Tondos no es(} corfrelaci naﬁos con gl mercado. q peleccionaran
ﬂ]ue%%g%en@n una calidad contrastada, buena‘gestion y entidad reconocida. Con caracter general el fondo invertira en

El rgsto de la cartera se |n\(/jer1i|ra en activos ‘l)eh Renta F.uaa/ enta Variable, nacionales e i terna\cmnale% sin_que exista
pre eterménac(ljoq respecto de lo emisores (publicos o prival o8 secéor, rating, duracion ni sobre &l porcentae a mantener

n.mercados del area no eurq. ast como egos;tos n entidades de crédito e instrumentos de ﬁrc% onetarig no
cotlzadods gug sean |Igbl|d0$. n fodo caso seran activos negociados en mercados de paises de la OCDE o en otros
autorizados. No se establecen limites a a inversion en paises émergentes, ni para la inversion en divisas distintas al euro.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.
Re godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos, o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
ngtm oma, una sganaoca’ los Organismos Tnternacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia

La IIC.diversificIa las (ipversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Seé)oclra %perar con derivados neﬁouados er] merc%q.o é)réganlza 0s de derivados con la finalidad dF col’l)ertura. de
inversion. Esta '(:)Peragva comlgortd’;\ es oscpor osibilida ecgj aco ertu&a no sea perfecia y por el apalancamient
%Je conIdeYan. %ra 0 maxiro de exposicion al Fiesgo de mercado a través de Instrumentos financieros derivados es e
importe del patrimonio neto.

Se godr% invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimanjo en actjvos gue %odr.ian introducir un maglor riesgg qu
Slrtgteségior?g $ Inversiones como consecuencia de sus ¢ racteristicas, entre ofras, de liquidez, tipo de emisor o grddo'de

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones,g/.activos e rent fié'a admit(ijdos ?. negociacion (Tn cualguier Jmercado, o sisten]a de negociacion que 80
tenga caracteristicas similares a lo 0s ofl es 0 esté sometidp a reglté?]%olrp] Oer uoeira glgngéa e

erc clales espano
otr chanl mos ue,&%\ramlcen_ surﬂqmgez %I menos COAE a misma rgcue cla con.ia %U% / los
reembo e seleccionaran aCtI\(/jDS&/ mercal ?S sScanao oportunlda €S de Inversion e diversificacion, sin que se
e activos ni localizacion.

SOS.
pueda predeterminar a priori tipos

- Las accioneaey participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entidades




del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Los fondos de gestion alternativa son fondos de inversion que utilizan técnicas de construccién de carteras que se apoyan
en el uso de métodos cuantitativos para la toma de decisiones de inversion y el control de riesgos. Entre otras diferencias
con las técnicas convencionales de gestion de carteras, tienen un objetivo de rentabilidad absoluta independientemente de
la evolucion de los mercados en los que invierten.

Aunque con caracter general el fondo invertira en mas de 5 IIC, no se ha delimitado el nimero de IIC en los que el fondo
podra invertir. La seleccion de 1IC se efectuard de manera discrecional por la sociedad gestora de entre los fondos de
inversion gestionados por cualquier entidad gestora, siempre que ésta muestre una solvencia y un reconocido prestigio a
nivel internacional. Ademas, se realizara un seguimiento de datos cuantitativos y cualitativos (rentabilidades pasadas,
volatilidad, seguimiento de las politicas de inversién y posibles cambios de gestor).

Respecto de los activos de renta variable y renta fija en los que invierta directamente el fondo, estos estaran cotizados en
mercados organizados con proteccion y reglas de transparencia y funcionamiento similares a los radicados en territorio
esparfiol, o que esté solicitada su admisién a negociacién siempre que el plazo inicial para cumplir dicho compromiso sea
inferior a un afo.

Los depdsitos en los que invierta el fondo seran a la vista o podran hacerse liquidos con vencimiento no superior a un afo
y se efectuaran en entidades de crédito de la UE o de Estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial.
Los instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados organizados en los que invierta el fondo seran
liquidos y tendrén un valor que podra determinarse con precisién en cada momento.

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por S&P, o equivalentes otorgados por otras
agencias. La Gestora no invertira en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la indicada,
eventualmente, por las agencias.

En caso de que las emisiones de renta fija no tuvieran un rating asignado, se atendera al rating del emisor.

La distribucién geografica de la inversién entre los diversos paises en los que invertird el fondo no estara predeterminada
de antemano, siendo la Gestora la que procedera a dicha distribucion geografica en funcién de las espectativas que baraje
sobre los mismos.

La Unica técnica que utilizara el fondo como gestion eficiente de la cartera sera la inversién en repos, es decir,
operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas operaciones no
sera superior a 7 dias. La finalidad de los repos sera gestionar las necesidades de liquidez del fondo. El uso de esta
técnica, en todo caso, se llevara a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa es econdmicamente adecuada para el
fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacion a su coste.

El fondo cumplira con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacion
inversora.

La politica de inversion efectivamente aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9)
de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,89 0,01 0,89 0,98
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 0,00 -0,02 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S-A | 888.976,40 1'018:33'9 606 642 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE L-A | 463.972,88 | 491.283,56 161 175 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE S-B | 152.527,50 | 159.818,23 125 131 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE L-B | 64.132,17 67.603,91 67 69 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE E-A | 312.185,80 | 332.415,20 213 238 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE E-B | 179.089,43 | 203.593,46 124 140 EUR 0,00 0,00 50 Sl
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE S-A EUR 8.415 9.558 12.851 13.419
CLASE L-A EUR 4.467 4.688 6.094 7.985
CLASE S-B EUR 1.351 1.403 1.742 2.084
CLASE L-B EUR 570 596 788 1.254
CLASE E-A EUR 3.001 3.165 3.964 3.626
CLASE E-B EUR 1.715 1.931 2.494 1.874

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE S-A EUR 9,4659 9,3869 9,9756 9,7932
CLASE L-A EUR 9,6266 9,5428 10,1263 9,9255
CLASE S-B EUR 8,8554 8,7815 9,3325 9,1620
CLASE L-B EUR 8,8904 8,8121 9,3511 9,1897
CLASE E-A EUR 9,6142 9,5223 10,0693 9,8573
CLASE E-B EUR 9,5754 9,4838 10,0286 9,8617

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

% efectivamente

% efectivamente cobrado cobrado

Sist.
Imputac.

Base de
calculo

CLASE

Base de
célculo

Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/resultados Total s/resultados Total

s/patrimonio s/patrimonio




CLASE S-

A 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE L-
A 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE S-
B 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE L-
B 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE E-
A 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE E-
0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

B




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 0,84 0,84 -3,37 -0,56 -0,54 -5,90 1,86 -2,08 1,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,75 2,39 2,34
Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51
VaR histérico del
o 1,65 1,65 1,66 1,46 1,46 1,66 1,40 1,51 1,77
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,57 0,57 0,57 2,28 2,32 1,22 2,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,88 0,88 -3,33 -0,52 -0,50 -5,76 2,02 -1,93 1,27

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 141 2,02 1,80 2,39 2,34
Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51
VaR histérico del
o 1,63 1,63 1,64 1,44 1,43 1,64 1,35 1,47 1,49
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,44 0,53 0,53 0,53 2,13 2,17 1,07 1,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,84 0,84 -3,37 -0,56 -0,54 -5,90 1,86 -2,07 1,22

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 141 2,02 1,75 2,39 2,52
Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51
VaR histérico del
o 1,63 1,63 1,64 1,44 1,43 1,64 1,36 1,45 0,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,57 0,57 0,57 2,28 2,32 1,22 2,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,89 0,89 -3,33 -0,52 -0,50 -5,76 2,03 -1,93 1,37

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,77 2,39 2,42
lbex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78 18,34
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71 0,51
VaR histérico del
o 1,64 1,64 1,65 1,45 1,45 1,65 1,38 1,49 1,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,44 0,53 0,53 0,53 2,13 2,17 1,07 1,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,97 0,97 -3,25 -0,44 -0,41 -5,43 2,15 -1,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,00 1,00 1,80 1,12 1,41 2,02 1,75 2,39

Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71
VaR histérico del

o 1,64 1,64 1,69 1,49 1,53 1,69 1,48 1,89

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,45 0,45 0,44 1,78 1,83 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,97 0,97 -3,25 -0,44 -0,41 -5,43 2,19 -1,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 28-01-2019 -0,17 28-01-2019 -0,79 27-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,18 09-01-2019 0,18 09-01-2019 0,44 20-06-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,01 1,01 1,80 1,12 1,41 2,02 1,82 2,39

Ibex-35 12,33 12,33 15,74 10,52 13,35 13,62 12,81 25,78

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,25 0,34 0,39 0,60 0,71
VaR histérico del

o 1,62 1,62 1,67 1,46 1,50 1,67 1,45 1,85

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,45 0,45 0,44 1,78 1,83 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 753.322 32.059 1,73
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 39.836 7.270 4,94
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 77.720 5.903 6,24
Renta Variable Euro 66.538 6.792 8,22
Renta Variable Internacional 14.901 1.635 11,84
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 20.562 1.372 0,88
Global 5.061 100 3,49
Total fondos 977.939 55.131 2,81

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.998 81,96 20.247 94,87
* Cartera interior 15.999 81,97 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 20.247 94,87
* Intereses de la cartera de inversion -1 -0,01 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.394 17,39 985 4,62
(+/-) RESTO 126 0,65 109 0,51
TOTAL PATRIMONIO 19.519 100,00 % 21.342 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.342 24.181 21.342
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,77 -9,20 -9,77 -2,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,06 0,00 -100,00
+ Rendimientos netos 0,91 -3,54 0,91 -123,48
(+) Rendimientos de gestion 1,17 -3,21 1,17 -133,48
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 322,93
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,16 -3,21 1,16 -133,23
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -248,48
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,27 -0,26 -9,83
- Comision de gestion -0,23 -0,24 -0,23 -10,13
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -11,17
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 2,71
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 26,43
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 -0,06 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 -0,06 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.519 21.342 19.519

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 15.999 81,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.999 81,96 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.999 81,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 .2 94,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 20.247 94,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.999 81,96 20.247 94,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX | XX

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i) Autorizacion del proceso de fusion.

El 25 de enero de 2019, la CNMV adopt6 la resolucion de autorizar la fusion por absorcion de MEDIOLANUM ALPHA
PLUS, FI (como fondo absorbido) y MEDIOLANUM RENTA, FI (como fondo absorbente).

El 19 de febrero de 2019, la Entidad Gestora remitio a todos los participes de los fondos implicados en la fusién, una carta
individualizada en la cual se informaba detalladamente de todas aquellas modificaciones que, conforme exige la normativa
de IIC deben ser comunicadas a los participes.

Asimismo, el anuncio de fusion fue publicado en el BOE el 7 de febrero de 2019 y en la pagina web de la Entidad Gestora
el 8 de febrero de 2019.

La ejecucion de la fusion se realizé el dia 4 de abril de 2019, implicando la incorporacién del patrimonio del fondo
absorbido con transmisién por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor
del fondo absorbente, con la consiguiente disolucién y extincién sin liquidacion de MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI,
desapareciendo este fondo del tréafico juridico, siendo MEDIOLANUM RENTA, FI el continuador como subrogado en todo
lo que constituya el activo y pasivo de aquél.

Las ECUACIONES DE CANJE de cada una de las clases del fondo, quedan como sigue:

- cada participe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE SA, recibird, por cada participacién, 0'301465
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE SA.

- cada participe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE LA, recibira, por cada participacion, 0'299976
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE LA.

- cada participe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE EA, recibird, por cada participacién, 0'873192
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, Fl, CLASE EA.

- cada participe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE SB, recibira, por cada participacién, 0'390114
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE SB.

- cada participe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE LB, recibira, por cada participacion, 0'390923
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, FI, CLASE LB.

- cada participe del fondo MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI, CLASE EB, recibira, por cada participacién, 0'956498
participaciones de MEDIOLANUM RENTA, Fl, CLASE EB.

j) Otros hechos relevantes.
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Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El dia 31 de marzo de 2019, el fondo no realizé reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de dicho dia
inferior al valor liquidativo del dia de reparto inmediatamente anterior.

El 18 de enero de 2019, la CNMV informo6 de la inscripcion de la actualizaciéon de oficio en sus Registros Oficiales, del
folleto y DFI, asi como del Reglamento del fondo como consecuencia del cambio del domicilio social de la Entidad Gestora
a la calle Agustina Saragossa n° 3-5, local 2, de Barcelona, CP 08017.

Asimismo, el 29 de enero de 2019, la CNMV inscribi6 la actualizacién de oficio del folleto y DFI del fondo como
consecuencia de la actualizacion de los datos correspondientes a 2018 sobre gastos, y el gréafico de rentabilidad histérica.

Ambos documentos pueden encontrarse, debidamente actualizados, en la pagina web de la Entidad Gestora, asi como en
la pagina web de la CNMV.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 17.799.376 euros, de los que 17.799.376 euros corresponden a
operaciones simultaneas en Deuda Publica, lo que representa un 86,57% sobre el patrimonio medio, del cual el 86,57%
corresponde a operaciones simultaneas en Deuda Publica.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 17.799.376 euros, de los que 17.799.356 euros corresponden a
operaciones simultaneas en Deuda Publica, lo que representa un 86,57% sobre el patrimonio medio, del cual el 86,57%
corresponde a operaciones simultaneas en Deuda Publica.
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g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,000% sobre el patrimonio medio.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Los avances para conseguir un acuerdo comercial definitivo entre EE.UU. y China (eliminando las tarifas que EE.UU. iba a
imponer a China en marzo) han reducido el riesgo de una guerra comercial. Pero lo determinante para explicar el buen
comportamiento de los activos durante el trimestre ha sido el cambio de sesgo de la politica monetaria de la FED y de los
bancos centrales en general (el Banco Central de China ha inyectado 1 trillén de CNH, ECB anunciando prestamos de
apoyo a los bancos y BOJ manteniendo las compras de bonos hasta que se alcance el objetivo de inflacion). Si a finales
del afio pasado se mantenian mensajes de seguir eliminando estimulos (subidas de tipos, reduccion del balance, etc..) en
este trimestre la FED ha anunciado el fin de las subidas de tipos (siempre que la macro global no mejore y no haya
presiones inflacionistas), este movimiento ha sido secundado por los principales bancos centrales a nivel global.

La actuacion rapida preventiva de los bancos centrales, de momento sélo anunciando la intencion de inyectar estimulos si
es necesario, ha permitido que los malos datos de manufacturas (producciones industriales, confianzas empresariales,
etc.) y de bajada en el comercio internacional (bajada en exportaciones e importaciones de los paises mas expuestos a
comercio internacional, China, Corea del Sur, Japén, Alemania), no hayan pesado en los precios de los activos de riesgo
(crédito, bolsa), ante la expectativa de una mejora macro en la segunda parte del afio.

La renta variable global (MSCI world, +12,7%) ha registrado el mejor trimestre desde finales de los 90, apoyado por China
(CSI 300 +28,6%), EE.UU. (Nasdaq +17,4%, S&P 500 +14%) Europa (Eurostoxx 600 12,7%) y Emergentes (MSCI
Emergentes +9,9%). En Europa los mejores sectores fueron alimentacion (+19,8%) y consumo (no ciclico +17,7% y ciclico
+17,6%) frente a telecos (+2,9%), bancos (+7,5%) y farma (+6,9%). Las pequefias compafiias en Europa (MSCI Small
Caps +15,2%) tuvieron un buen comportamiento mientras en Espafia se quedaban por detras (IBEX Small Cap 10,3%,
IBEX Mid Cap +6,2%) por efecto de los bancos y las telecos.

Los bonos han obtenido rentabilidades muy buenas ante un entorno en que las subidas de tipos se retrasan y los
estimulos (recompra de bonos, compensacion en Europa por tipos bajos a los bancos...) que podrian implementarse, se
han puesto ligeramente en precio. En general, el crédito lo ha hecho mejor que los gobiernos durante la primera parte del
trimestre (fin guerra comercial y recuperacion de la fuerte caida de finales de 2018) y los plazos mas largos y los
gobiernos “core" (Alemania, Suiza, EE.UU.) han liderado las rentabilidades en la segunda parte del trimestre. Destacar el
buen comportamiento de los bonos "high yield" (+6,9% en EE.UU. y +3,4% en la Eurozona) dejando los diferenciales
respecto a los bonos de gobierno en los 400 pb. (niveles de enero 2017). En emergentes, mejor los bonos de gobierno
(+6,3%) que los corporativos (+3,34%). En gobiernos, los anuncios de posponer las subidas de tipos han llevado a tipos
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negativos a Alemania y Japon y los bonos a plazos mas largos han sido los mas rentables. Los diferenciales entre centro y
periferia se han mantenido sin cambios (Espafia 116pb, Italia 250pb.) excepto en Portugal donde se han reducido.

Las materias primas han tenido un trimestre muy bueno. Petréleo (+25,1%) gracias a los anuncios de prorrogar los
controles de produccion un trimestre mas y a disrupciones en la produccion de Venezuela y Nigeria. El cobre (+9,3%) se
ha visto favorecido por las huelgas en Chile y el mineral de hierro (+26,1%) refleja la reduccion de oferta por las paradas
en las minas brasilefias.

Las subidas de los precios de todos los activos apoyados por los bancos centrales en un entorno macro, que vemos
debilitindose conforme avance el afio, nos hace ser cautos para el préximo trimestre, especialmente en aquellos activos
(sectores) que mejor lo han hecho. En nuestra opinién cualquier movimiento importante deberia reflejarse primero en los
precios de la deuda privada de mas riesgo (high yield). Los proximos meses podremos calibrar como han afectado a los
resultados los malos datos de actividad publicados y asi valorar si las expectativas de crecimiento que se estan poniendo
en precio son realizables.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

Seguimos apostando por la gestion activa y dentro de ésta por los gestores con mandatos de retorno absoluto capaces de
ofrecer preservacion de capital y buena participacién en los mercados alcistas.

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice EURIBOR a 12 meses (EUR0012M Index) méas 100 puntos
bésicos.

Tras un cierre de diciembre donde la mayoria de los activos acababan en minimos anuales en el mes de enero asistimos a
una recuperacion generalizada demostrando de nuevo una elevada correlacién entre el comportamiento de los mercados
de renta fija y de renta variable. De entre todas las categorias de fondos son los multiestrategia, global macro y
convertibles los que mejor comportamiento tienen, mientras que los fondos mas ligados a equity restan rentabilidad a la
cartera a pesar del rally que han vivido los mercados bursétiles. Destacan el Bellevue Global Macro, el Blackstone
Diversify y el Salar Fund de convertibles con rentabilidades superiores al 2%. En el lado negativo el Merian Global Equity y
el Lazard Euro Alternative.

En el mes de febrero continda la tendencia alcista iniciada en el mes de enero con un cierre en positivo de las distintas
categorias de activos que se benefician de los mensajes de los bancos centrales apuntando de nuevo a politicas
expansivas ante unos datos macroeconémicos que reflejan una economia global en desaceleracién. De entre todas las
categorias de fondos son los multiestrategia, Global Macro, Equity Long/Short y Convertibles y tan solo la categoria de
Market Neutral cierra en negativo debido al comportamiento a la baja del fondo Ram Long/Short Equity. Destacan el Salar
por que se beneficia de su exposicion a Equity y suma un +1,16% y el Blackstone Diversified que es un fondo multi
estrategia.

En marzo en Europa los sectores mas defensivos (alimentacién, consumo estable y eléctricas) han sido los que mejor se
han comportado mientras los mas expuestos al ciclo (materias primas, autos), expuestos a la debilidad de las
manufacturas y del comercio internacional, y las financieras, por los menores tipos de interés a futuro, han lastrado el
comportamiento de los indices. Las pequefias compafiias han tenido un buen comportamiento excepto en los indices en
gue bancos y exportadoras a China tienen mas peso.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE EA: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,970%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,334%.

El patrimonio al final del periodo era de 3.001 miles de euros respecto a 3.184 miles de euros al final del periodo anterior.
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El nimero de participes al final del periodo era de 212 respecto de los 238 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,360% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,360%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE LA: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,880%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,334%.

El patrimonio al final del periodo era de 4.467 miles de euros respecto a 4.688 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 161 respecto de los 175 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,440% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,440%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE SA: la rentabilidad del periodo ha sido de 0,840%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,334%.

El patrimonio al final del periodo era de 4.467 miles de euros respecto a 9.552 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 606 respecto de los 642 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,480% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,480%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE EB: la rentabilidad del periodo ha sido de 0,970%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,334%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.715 miles de euros respecto a 1.931 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 123 respecto de 140 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,360% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,360%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE LB: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,890%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,334%.

El patrimonio al final del periodo fue de 570 miles de euros respecto a 596 miles de euros al final del periodo anterior. El
numero de participes al final del periodo fue de 67 respecto de 69 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,440% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,440%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.

MEDIOLANUM ALPHA PLUS, FI - CLASE SB: La rentabilidad del periodo ha sido de 0,840%, en tanto que la rentabilidad
de las Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,334%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.351 miles de euros respecto a 1.403 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 125 respecto de 131 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,480% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,480%. Los
gastos indirectos soportados durante el periodo fueron del 0,177% con un acumulado anual del 0,177%.
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b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el mes de enero hemos reducido ligeramente el peso en el Salar con el objetivo de recoger beneficios tras el excelente
comportamiento en el mes. También reducimos posicion en Ram que es un Market Neutral Equity. La estrategia de Equity
Long/Short y Market Neutral es la que tienen un mayor peso en cartera. No se mantienen posiciones abiertas en
instrumentos derivados a fin de mes y la liquidez se mantiene en niveles del 5%.

En el mes de febrero hemos procedido a reembolsar totalmente las posiciones en los fondos Marshall Wace, Merian
Global Equity, JP Morgan Global Macro y Artemis Pan European Absolut Reutrn. También hemos reducido poscion en el
Ram Long/Short y en el Cygnus Utilities. No se mantienen posiciones abiertas en instrumentos derivados a fin de mes y la
liquidez se mantiene en niveles elevados.

Durante el mes de marzo se procedi6 a la venta de todos los fondos que quedaban en cartera

El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo
superior a 7 dias.

El tracking error al final del periodo es de 1.03%.

Para el cumplimiento del limite de exposicidon total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

En el periodo no han existido costes derivados del servicio de andlisis.

d) Informacién sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

Los criterios en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo
especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas generales radicadas en Espafia, son los
siguientes:

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigiiedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A,, en
su calidad de Entidad Gestora, asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos
valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El responsable de cumplimiento
normativo verifica cuando la participacion en un activo es superior al 1%, y en estos casos debe informar al Director
General de la Gestora.

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigtiedad inferior a 12 meses y/o dicha participacién sea
inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendr& presencia en la Junta
de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad emisora.

Para las sociedades no radicadas en Espafia, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia de la
misma, siempre se delegara en el Consejo de Administracién de la sociedad o en 6rgano analogo que aparezca en la
convocatoria.
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e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, en el 1,000% para la clase EA, en el 1,000% para la clase LA,
en el 1,000% para la clase SA, en el 1,000% para la clase EB, en el 1,000% para la clase LB, y en el 1,000% para la clase
SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 0,190% y el IBEX del 12,330. En cuanto al
VaR histérico, se ha situado en el 1,640% para la clase EA, en el 1,630% para la clase LA, en el 1,650% para la clase SA,
en el 1,620% para la clase EB, en el 1,640% para la clase LB y en el 1,630% para la CLASE SB.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.

Las subidas de los precios de todos los activos apoyados por los bancos centrales en un entorno macro, que vemos
debilitandose conforme avance el afio, nos hace ser cautos para el proximo trimestre, especialmente en aquellos activos
(sectores) que mejor lo han hecho. En nuestra opinién cualquier movimiento importante deberia reflejarse primero en los
precios de la deuda privada de mas riesgo (high yield).

Los proximos meses podremos calibrar como han afectado a los resultados los malos datos de actividad publicados y asi
valorar si las expectativas de crecimiento que se estan poniendo en precio son realizables.

i) Informacion sobre las politicas remunerativas de la Entidad Gestora.

Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracion e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracion compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La politica se aprueba anualmente por el
Consejo de Administracién y es evaluada y verificada por los distintos 6rganos de supervision previa propuesta de
adaptacion de las mismas por parte del Comité de Nombramientos y Remuneraciones del Banco.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2018 ha ascendido a 364.232,12 euros de remuneracion fija correspondiente a 8 empleados y 14.900 euros de
remuneracion variable que corresponden a 2 empleados. Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los
devengados en el 2017 que fueron abonados en el afio 2018.

Hay 2 altos cargos cuya retribucion fija ha ascendido a 156.534,75 euros y 14.900 euros de retribucion variable,
correspondiente a 2 de ellos.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.

No hay ningun empleado cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacién (variable). Los componentes variables se perciben en funcion
de la consecucién de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacion previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a

nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; La existencia de un exceso de capital
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sobre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000127Z9 - REPO|BANCO MEDIOLANUMI|0,40|2019-04-01 EUR 5.299 27,15 0 0,00
ES00000126Z71 - REPO|BANCO MEDIOLANUM]|0,40|2019-04-01 EUR 5.300 27,15 0 0,00
ES0000012C46 - REPO|BANCO MEDIOLANUM|0,40]2019-04-01 EUR 5.400 27,66 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 15.999 81,96 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.999 81,96 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.999 81,96 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0095623541 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASSET MANAG EUR 0 0,00 997 4,67
LU1004133531 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.437 6,74
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|GABELLI ASSET MNG CO EUR 0 0,00 1.484 6,95
IEOOBYP5TS89 - PARTICIPACIONES|LAZARD FUND MNG IRL EUR 0 0,00 1.949 9,13
IEOOBWH63500 - PARTICIPACIONES|CYGNUS ASSET MANAGEM EUR 0 0,00 1.340 6,28
IEO0BLP5S791 - PARTICIPACIONES|MERIAN GB INV LTD EUR 0 0,00 1.365 6,40
IEOOBWBSFJO00 - PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAG.(IE) EUR 0 0,00 1.504 7,05
LU1325141510 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND EUR 0 0,00 1.606 7,52
IEOOBN8SY486 - PARTICIPACIONES|BLACKSTONE ALT INV. EUR 0 0,00 1.436 6,73
LU0494762056 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE GROUP AG EUR 0 0,00 1.422 6,66
GB00BMMV4H91 - PARTICIPACIONES|ARTEMIS EUR 0 0,00 924 4,33
LU0705071701 - PARTICIPACIONES|RAM ACTIVE INVESTM EUR 0 0,00 1.703 7,98
LU0333226826 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH INTERN EUR 0 0,00 1.346 6,31
IE00B520F527 - PARTICIPACIONES|FEROX CAPITAL LLP EUR 0 0,00 1.734 8,12
TOTAL IIC 0 0,00 20.247 94,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 20.247 94,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.999 81,96 20.247 94,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

29



