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FOLLETO SIMPLIFICADO 
 
 

THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) Plc (la “Sociedad”) 
 BARING DIRECTIONAL FUND (EURO), BARING DIRECTIONAL FUND (US$), BARING EMERGING 

MARKET INCOME FUND y BARING CHINA SELECT FUND (los “Subfondos”, y de forma individual, un 
“Subfondo”) 

 
El presente Folleto Simplificado contiene información clave relativa a la Sociedad, que es una Sociedad 
de inversión abierta establecida en forma de paraguas, de capital variable y responsabilidad no solidaria 
entre los Subfondos, constituida con responsabilidad limitada en Irlanda el 18 de octubre de 2004 y 
autorizada como organismo para la inversión colectiva en valores mobiliarios el 9 de noviembre de 2004 
por el Ente Regulador de Servicios Financieros de Irlanda con arreglo al Reglamento de las 
Comunidades Europeas (Organismos para la Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2003, con 
sus correspondientes enmiendas. La Sociedad está compuesta por cuatro subfondos: Baring 
Directional Fund (Euro), Baring Directional Fund (US$), Baring Emerging Market Income Fund y Baring 
China Select Fund. 
 
Se recomienda a los futuros inversores que lean el Folleto completo con fecha del 10 de marzo de 2008 
antes de decidirse a invertir. Los derechos y deberes del inversor, así como la relación jurídica con la 
Sociedad, se establecen en el Folleto completo. 
 
La divisa base del Baring Directional Fund (Euro) es el euro y la divisa base del Baring Directional Fund 
(US$), el Baring Emerging Market Income Fund y el Baring China Select Fund es el dólar 
estadounidense. 
 
 FECHA: 10 de marzo de 2008 
 
 
 
Objetivo de 
inversión 
 

 
Baring Directional Fund (Euro) - El objetivo de inversión del Subfondo es maximizar el 
rendimiento total realizando inversiones que presten una especial atención a la dirección de 
los movimientos de los tipos de interés y/o los tipos de cambio.  
 
Baring Directional Fund (US$) - El objetivo de inversión del Subfondo consiste en maximizar 
el rendimiento total realizando inversiones que presten una especial atención a la dirección de 
los movimientos de los tipos de interés y/o los tipos de cambio. 
 
Baring Emerging Market Income Fund - El objetivo de inversión del Subfondo es maximizar 
los ingresos y ganancias de capital invirtiendo en valores de renta variable de mercados 
emergentes y en las divisas relacionadas con los mismos. 
 
Baring China Select Fund – El objetivo de inversión del Subfondo consiste en lograr un 
crecimiento del capital a largo plazo en el valor de los activos invirtiendo en sociedades que la 
Sociedad considere se beneficiarán del crecimiento y desarrollo económico de China. 
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Política de 
inversión 

 
Baring Directional Fund (Euro) – El Subfondo intentará alcanzar el objetivo de inversión a 
través de una cartera internacionalmente diversificada compuesta por certificados de depósito, 
bonos del Tesoro y bonos del estado a tipos fijos y flotantes. El Subfondo también invertirá en 
instrumentos financieros derivados con fines de inversión. La cartera normalmente incluirá 
también los siguientes Instrumentos Financieros Derivados: 
 

•  Contratos de divisas a plazo 
• Futuros sobre bonos 
• Futuros sobre tipos de interés 
• Posiciones largas/cortas en futuros y contratos de divisas a plazo con garantía 

de apoyo a la negociación 
• Opciones sobre contratos de futuros cotizadas 

 
La obtención de ingresos tendrá una importancia secundaria respecto a la generación de 
crecimiento de capital. No existen restricciones geográficas, aunque los países de inversión 
serán por lo general países de la OCDE. El Subfondo podrá tener una proporción sustancial 
de los bienes de su patrimonio en depósitos o Instrumentos del mercado monetario. 
 
Baring Directional Fund (US$) – El Subfondo también intentará alcanzar el objetivo de 
inversión a través de una cartera internacionalmente diversificada compuesta por certificados 
de depósito, bonos del Tesoro y bonos del estado a tipos fijos y flotantes. El Subfondo también 
invertirá en instrumentos financieros derivados con fines de inversión. La cartera normalmente 
incluirá también los siguientes Instrumentos Financieros Derivados: 
 

•  Contratos de divisas a plazo 
• Futuros sobre bonos 
• Futuros sobre tipos de interés 
• Posiciones largas/cortas en futuros y contratos de divisas a plazo con garantía 

de apoyo a la negociación 
• Opciones sobre contratos de futuros cotizadas 

 
La obtención de ingresos tendrá una importancia secundaria respecto a la generación de 
crecimiento de capital. No existen restricciones geográficas, aunque los países de inversión 
serán por lo general países de la OCDE. El Subfondo podrá tener una proporción sustancial 
de los bienes de su patrimonio en depósitos o Instrumentos del mercado monetario. 
 
Baring Emerging Market Income Fund - La Entidad gestora determina en cada momento en 
qué países en vías de desarrollo hay buenas oportunidades de inversión. Este grupo de 
países está formado por Argentina, Brasil, Bulgaria, China, Chile, Colombia, Corea, Croacia, 
Egipto, Filipinas, Hong Kong, Hungría, India, Indonesia, Israel, Jordania, Malasia, Marruecos, 
México, Pakistán, Perú, Polonia, República Checa, Rusia, Sri Lanka, Sudáfrica, Tailandia, 
Taiwán, Turquía y Venezuela. La Entidad gestora revisa periódicamente esta lista y podría 
modificarla en un momento dado con la inclusión de más países que considere que están 
reconocidos como países en vías de desarrollo por la comunidad financiera internacional y 
que consideren apropiados para la inversión en ellos. La Entidad gestora también podrá 
eliminar de la lista aquellos países que considere que ya no cumplen con sus criterios.  

 
Los valores de deuda de los mercados emergentes se componen de valores de deuda de 
gobiernos o empresas de los países en vías de desarrollo y los países de mercados 
emergentes en Latinoamérica, Europa y la Cuenca del Pacífico, así como de valores de 
deuda de empresas ubicadas en dichos países y regiones. El Fondo podrá invertir hasta el 
10% de su activo neto en valores de deuda de alta rentabilidad y baja calificación, que son 
instrumentos calificados como CCC u otra calificación inferior o instrumentos sin calificación 
alguna que, a juicio del Gestor de inversiones, si fueran calificados obtendrían la calificación 
de CCC u otra inferior. Los valores de deuda pueden ser de tipo fijo o variable.  
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A estos efectos, los valores de renta variable de países en vías de desarrollo se componen de: (i) 
valores de renta variable de sociedades constituidas en un país en vías de desarrollo; (ii) valores 
de renta variable de sociedades, cuyos ingresos procedan, o se espera que procedan, en una 
proporción importante, de uno o varios países en vías de desarrollo, o cuyos activos se 
encuentren, o se espera que se encuentren, en una proporción importante, en uno o varios países 
en vías de desarrollo; (iii) valores vinculados a valores de renta variable (incluidos valores 
convertibles y warrants), o a acciones/participaciones de vehículos de inversión colectiva de 
carácter abierto cuyo objetivo de inversión sea invertir en uno o varios países en vías de desarrollo; 
y (iv) valores de renta variable que no puedan englobarse en las categorías (i), (ii) o (iii) anteriores, 
pero que coticen o se negocien principalmente en un mercado de valores que la Entidad gestora 
considere que es de pequeñas dimensiones, no consolidado o relativamente ineficaz. No se 
invertirá en warrants más del 5% del activo neto del Fondo. 
 
La política de la Entidad gestora consiste en poseer una cartera diversificada desde el punto de 
vista de los países en que se invierte, pero no hay límites respecto a la proporción de activos que 
pueden invertirse en cada país (excepto en el caso de los valores negociables rusos, que no 
superarán el 20% del Valor de activo neto del Fondo). 
 
El Fondo también podrá estar compuesto de los siguientes Instrumentos Financieros Derivados a 
efectos de inversión:  

 
• Contratos de divisas a plazo. Estos pueden utilizarse para asumir posiciones 

largas o cortas en divisas independientemente de los activos subyacentes. 
Dichos instrumentos se utilizarán para tomar decisiones en la divisa de un país 
en vías de desarrollo sin necesidad de poseer efectivamente valores o 
instrumentos en ese país.  

• Futuros sobre bonos del estado. Estos pueden utilizarse para gestionar la 
duración del tipo de interés del Fondo. Dichos instrumentos podrán utilizarse 
para tomar posiciones donde el Gestor de inversiones esté convencido de que 
habrá movimientos en los tipos de interés a fin de gestionar el ámbito geográfico 
y la duración general del Fondo. Se podrán utilizar posiciones spread con futuros 
(es decir, comprando el futuro en un mercado y vendiéndolo en otro como 
alternativa a operar con estos movimientos en los tipos de interés a fin de lograr 
la reducción considerable de los costes que proporciona el uso de futuros).  

 
 Baring China Select Fund - La política del Gestor de inversiones consiste en invertir 
principalmente en valores de renta variable de sociedades cotizadas en Bolsas reconocidas de 
China y Hong Kong y constituidas en China y Hong Kong, o que posean una proporción 
significativa de su activo u otros intereses en estos lugares. El Gestor de inversiones puede invertir 
asimismo en valores de renta variable de sociedades sitas en otros lugares de la zona de Asia-
Pacífico, excluyendo Japón, que, en opinión del Gestor de inversiones, puedan beneficiarse del 
crecimiento de China. 
 
El Fondo también puede invertir en RDA (recibos de depósito americanos) y RDI (recibos de 
depósito internacionales) con el objetivo de obtener exposición a valores de renta variable emitidos 
por sociedades cotizadas o negociadas en Bolsas reconocidas de China u otros lugares de la 
región de Asia-Pacífico, excluyendo Japón, así como en pagarés estructurados, efectos de 
participación, pagarés asociados a renta variable, instrumentos financieros análogos e 
instrumentos derivados cuando el activo subyacente consista en títulos emitidos por sociedades 
cotizadas en Bolsas reconocidas en China, y/o cuyo rendimiento esté asociado a los mismos. En 
términos generales, los efectos de participación y pagarés estructurados en que pueda invertir el 
Fondo serán participaciones en préstamos. Las participaciones conllevan tipos específicos de 
riesgo, como por ejemplo riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés y riesgo de liquidez. Tan solo 
se consideran “valores transferibles” negociados en Bolsas reconocidas aquellos efectos de 
participación y pagarés estructurados que hayan sido “titulizados” sin apalancamiento, que puedan 
negociarse y transmitirse con total libertad a otros inversores y que se hayan adquirido a través de 
corredores regulados y reconocidos. 
 
A la hora de identificar las sociedades en que invertirá el Fondo, el Gestor de Inversiones analizará 
todo el espectro de capitalización de mercado y podrá asumir exposiciones oportunistas a PYMES 
de la región según permitan las condiciones de inversión. 
 
El Fondo puede invertir asimismo en Instrumentos financieros derivados, según se describen más 
adelante, así como en planes de inversión colectiva (incluyendo fondos negociados en mercados 
de valores) de conformidad con los requisitos del Ente regulador financiero, hasta un máximo del 
10% del Valor de activo neto del Fondo. 
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Perfil de 
riesgo 
Generalidades 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Se recomienda a los inversores que lean la sección del Folleto titulada “Factores de riesgo”, 
donde se explican, en concreto, los riesgos asociados a las divisas y los instrumentos financieros 
derivados, y/o que consulten a sus asesores profesionales en relación con los riesgos asociados 
a la compra y titularidad de Acciones en función de sus circunstancias particulares. Se llama la 
atención de los inversores sobre el hecho de que el valor de las inversiones puede tanto bajar 
como subir y cabe la posibilidad de que no recuperen la cantidad invertida.  
 
Los siguientes factores de riesgo son aplicables a todos los Subfondos:- 

Derivados, warrants y transacciones a plazo 
 
Las transacciones con derivados, warrants y contratos a plazo podrán utilizarse con el propósito 
de cumplir el objetivo de inversión del Subfondo. De acuerdo con el Reglamento, y a fin de 
alcanzar el objetivo del Fondo, la Entidad gestora podrá utilizar una serie de instrumentos.  
 
El Valor de activo neto del Subfondo puede tener una elevada volatilidad debido a la inclusión de 
estos instrumentos y técnicas entre sus bienes, y debido a las técnicas de gestión empleadas. 
 
En el caso del Subfondo, el posible efecto de la utilización de estos instrumentos y técnicas 
sobre su perfil de riesgo podría consistir en un incremento de la volatilidad al asumir una 
exposición adicional al mercado o a los valores, aunque se intentará que la volatilidad no sea 
notablemente diferente a la del Subfondo que posea directamente las inversiones subyacentes. 
 
Los inversores podrán obtener, a petición, información referente a los límites cuantitativos que se 
aplican a la gestión del riesgo del Fondo, los métodos de gestión del riesgo que se utilizan en 
relación con la Sociedad, y las novedades recientes respecto al riesgo y los rendimientos de las 
principales categorías de inversiones propiedad de la Sociedad. 
 
Los siguientes factores de riesgo se aplican al Baring Emerging Market Income Fund y al Baring 
China Select Fund: 
 
Inversiones en mercados emergentes 
 
A fin de repatriar los ingresos, capitales y productos de las ventas por parte del Fondo pueden 
requerirse permisos gubernamentales en muchos países en vías de desarrollo. Históricamente, 
han sido necesarios tales permisos gubernamentales en ciertos países donde ya no es 
necesario. El Fondo puede verse afectado negativamente por retrasos o denegaciones de 
dichos permisos para la repatriación de fondos o por la intervención de algún ente oficial que 
haya influido en la liquidación de las operaciones. Además, las condiciones económicas o 
políticas podrían provocar la revocación o modificación de los permisos concedidos antes de que 
se realizara la inversión en un país concreto o la imposición de nuevas restricciones.  
  
El volumen de negociación en los mercados de valores de la mayoría de países en vías de 
desarrollo puede ser considerablemente inferior al de los mercados de valores de mayor peso 
del mundo desarrollado. Por tanto, la acumulación y enajenación de inversiones pueden llevar 
mucho tiempo y es posible que tengan que realizarse a precios desfavorables. La volatilidad de 
los precios puede ser mayor que en los países desarrollados. Esto puede traer como 
consecuencia una volatilidad considerable en el Valor de activo neto por Acción y, si se efectúan 
ventas de un número importante de valores con poco preaviso a fin de dar respuesta a 
solicitudes de amortización, dichas ventas podrían tener que realizarse a precios desfavorables 
que afectarían negativamente al Valor de activo neto por Acción.   
  
En determinados países en vías de desarrollo, las inversiones de cartera de inversores 
extranjeros, como puede ser el Fondo, podrían requerir permisos o estar sujetas a restricciones. 
Estas restricciones y otras restricciones adicionales que se impongan en el futuro podrían limitar 
la disponibilidad de oportunidades de inversión atractivas para el Fondo. 
 
Los siguientes factores de riesgo se aplican al Baring China Select Fund: 
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Inversión en títulos chinos 
 
Este Subfondo se centra principalmente en inversiones en títulos chinos. En ocasiones, las 
bolsas y mercados chinos se ven sujetos a fluctuaciones importantes. Las variaciones de los 
tipos de interés entre moneda local y dólar también pueden afectar al rendimiento de la 
inversión. No es posible eliminar por completo el riesgo de solvencia asociado a la inversión en 
valores, es decir, el riesgo de que se reduzca el activo de los emisores, ni siquiera dedicando la 
mayor atención posible a la selección de los instrumentos adquiridos. Pueden afectar asimismo 
al rendimiento de la inversión los cambios políticos, las restricciones sobre el cambio de divisas, 
el control del cambio, los impuestos y las limitaciones sobre las inversiones de capital extranjero 
y la repatriación de capitales, entre otras cuestiones. La inversión en títulos chinos puede 
generar riesgos de depósito. A título ilustrativo, en la República Popular de China, la única 
prueba de titularidad de valores negociados en bolsa consiste en las entradas contables 
electrónicas del depósito y/o registro vinculado al mercado en cuestión. Estos sistemas 
utilizados en depósitos y registros son nuevos y no se han sometido a pruebas exhaustivas en 
cuanto a eficiencia, precisión y seguridad. 
 

 
Datos sobre 
el 
rendimiento 

 
Baring Directional Fund (Euro) 
 

 
 
 

 
 
 

Rendimiento anual medio (€%) 
  Fondo* Índice 

     
Últimos 3 años 2,2 5,6 
Últimos 5 años n/a n/a 
Últimos 10 años n/a n/a 

 
*Fuente: Standard & Poor’s Micropal,  
a 29 de febrero de 2008. 
 

 
Baring Directional Fund (US$) 
 

 

 
 
 

Rendimiento anual medio (US$%) 
  Fondo* Índice 

     
Últimos 3 Años -1,3 2,4 
Últimos 5 Años n/a n/a 
Últimos 10 Años n/a n/a 

 
*Fuente: Standard & Poor’s Micropal, a 29   
de febrero de 2008. 
 

Actualmente no se encuentran disponibles los datos relativos al rendimiento del Baring 
Emerging Income Fund o el Baring China Select Fund, puesto que se trata de nuevos 
Subfondos. 
Debe tenerse en cuenta que el rendimiento histórico no siempre constituye una buena 
guía para determinar el rendimiento futuro del Subfondo. 
Los datos relativos a rendimiento no incluyen las comisiones de suscripción y 
amortización. 
 

 
Perfil del 
inversor 
típico 
 

 
Los Subfondos son adecuados para inversores que deseen obtener un crecimiento de capital 
a medio plazo y estén dispuestos a aceptar elevados niveles de volatilidad. 
 

 

Rendimiento de periodos de 12 meses finalizados 
en febrero de cada año 

-1,0 0,0 
1,0 2,0 3,0 
4,0 5,0 60 
7,0 8,0 

'06 '07 '08

Baring Directional Global Bond Trust Euro Hedged Cl A

EURIBOR 3M + 4% PA, después EURIBOR 3M desde 02/10/2006

Rendimiento de periodos de 12 meses finalizados
 en febrero de cada año 

0,0 1,0 
2,0 3,0 4,0 
5,0 6,0 7,0 
8,0 9,0 

'06 '07 '08

Baring Directional Global Bond Trust USD Hedged Cl A

US 3 MONTH INTERBANK + 4% PA, después US 3M INTERBANK desde  02/10/2006
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Política de 
distribución  
 

Baring Directional Fund (Euro) 
Los dividendos respecto de la Clase A y la Clase X del Subfondo se abonarán normalmente 
con carácter semestral, a más tardar el 31 de mayo y el 30 de noviembre de cada año.  
 
Baring Directional Fund (US$) 
Los dividendos respecto de la Clase A y la Clase X del Subfondo se abonarán normalmente 
con carácter semestral, a más tardar el 31 de mayo y el 30 de noviembre de cada año.  
 
Baring Emerging Market Income Fund  
Los dividendos respecto de la Clase A, la Clase A (Euro) y la Clase A (sterling) Hedged se 
abonarán normalmente el último día hábil de cada mes. Los dividendos respecto de las demás 
Clases del Subfondo se abonarán normalmente con carácter trimestral, a más tardar el 28 de 
febrero, el 31 de mayo, el 31 de agosto y el 30 de noviembre de cada año.  
 
Baring China Select Fund 
Los dividendos respecto de la Clase A, la Clase A (Euro), la Clase C (US$) y la Clase C (€) se 
abonarán normalmente a más tardar el 31 de julio de cada año. La Clase I, la Clase I (Euro) y 
la Clase X no paga dividendos y tienen, por tanto, carácter acumulativo.  
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Comisiones y 
gastos 

 
Gastos del inversor 
Comisión de suscripción:  Clase A – 5%  

Clase A (Euro) – 5%  
Clase X – 0% Clase I – 0% 
Clase I (Euro) – 0%  
Clase C (US$) – 0%  
Clase C (Euro) – 0% 
Clase A (Sterling) Hedged – 5% 

Comisión de amortización: Todas las Clases - ninguna 
Comisión de cambio de una clase a otra: Todas las Clases - ninguna 

Todos los gastos menore justificados en los que incurra la Entidad gestora, el Depositario y la 
Entidad administradora se abonarán con cargo a los activos de la Sociedad. 

THE BARING GLOBAL 
INVESTMENT UMBRELLA FUND 

(NO. 1) PLC 

 

COMISIÓN DE 
GESTIÓN ANUAL 

(%) 

COMISIÓN DEL 
FIDEICOMISARIO 

(%) 

COMISIÓN DE LA ENTIDAD 
ADMINISTRADORA Y DEL 

REGISTRADOR (%) 

Baring Directional Fund (Euro) 
Clase A 
Clase X 

 

 
1,75 

0 

 
0,025 
0,025 

Mín. 750 £ 
mensuales 

 
0,175 
0,175 

Mín. 2.500 £ mensuales 
para la Clase A 

Baring Directional Fund (US$) 
Clase A 
Clase X 

 

 
1,75 

0 

 
0,025 
0,025 

Mín. 750 £ 
mensuales 

 
0,175 
0,175 

Mín. 2.500 £ mensuales 
para la Clase A 

Baring Emerging Market 
Income Fund 

Clase A 
Clase A (Euro) 

Clase A (Sterling) Hedged 
Clase I 
Clase I 
Clase X 

 
 

1,50 
1,50 
1,50 
0,75 
0,75 

Ninguna 

 
 

0,025 
0,025 
0,025 
0,025 
0,025 
0,025 

Mín 750 £ 
mensuales 

 
 

0,25 
0,25 
0,25 
0,25 
0,25 
0,25 

Mín 2.750 £ mensuales 

Baring China Select Fund 
Clase A 

Clase A (Euro) 
Clase I 

Clase I (Euro) 
Clase X 

Clase C (US$) 
Clase C (€) 

 
1,50 
1,50 
0,75 
0,75 

Ninguna 
1,50 
1,50 

 
0,025 
0,025 
0,025 
0,025 
0,025 
0,025 
0,025 

Mín 750 £ 
mensuales 

 
0,45 
0,45 
0,45 
0,45 
0,45 
0,45 
0,45 

Mín 2.500 £ mensuales 
 

THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND 
(NO. 1) PLC  

RATIO 
TOTAL DE 
GASTOS 

(%) 
30/04/07 

ÍNDICE DE 
ROTACIÓN DE 
LA CARTERA 

(%) 
30/04/07 

Baring Directional Fund (Euro) 2,40 533,98 
Baring Directional Fund (US$)  2,80 679,83 
Baring Emerging Market Income Fund 1,41 (194,14) 
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Tributación 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
No se dispone de información relativa al Ratio Total de Gastos ni al Índice de Rotación de la 
Cartera del Baring China Select Fund, ya que se trata de un Subfondo de nueva creación. 
 
La Sociedad reside en Irlanda a efectos fiscales y no está sujeta a impuestos irlandeses sobre 
la renta o las ganancias, exceptuando las derivadas de los hechos imponibles descritos en el 
Folleto.  En Irlanda no es pagadero ningún impuesto del timbre sobre la emisión, amortización 
o transmisión de Acciones de la Sociedad. 
 
Se recomienda a los Accionistas y a los futuros inversores que consulten con sus 
asesores profesionales en relación con el tratamiento fiscal de su inversión en la 
Sociedad. 
 
 

 
Publicación 
del precio de 
las Acciones 
 
 
 
 
 
Compraventa 
de Acciones 

 
Los precios de emisión y liquidación de los diferentes Subfondos y clases cotizarán 
normalmente en las pantallas de Reuters, se notificarán al Mercado de Valores Irlandés y se 
publicarán diariamente en el Financial Times. Dichos precios se pueden consultar igualmente 
en la sede social de la Sociedad. 
 
Además, el precio por Acción de cada clase se podrá consultar en el sitio web de Barings: 
www.barings.com. 
 
Puede comprar, vender o cambiar de clase Acciones diariamente dirigiéndose a: 
 
Baring Asset Management Limited, 
155 Bishopsgate 
Londres EC2M 3XY 
Inglaterra 
Teléfono: 020-7628 6000 
Fax: 020-7214 1655 
 
Baring France S.A.S., 
35 avenue Franklin Roosevelt 
75008 París 
Francia 
Teléfono:  331 5393 6000 
Fax:  331 4289 4161 
 
Baring Asset Management 
54-56 Oberlindau  
60323 Frankfurt am Main 
República Federal de Alemania 
Teléfono: 4969 7169 1888 
Fax: 4969 7169 1899 
 
Para su posterior transmisión a: 
Baring International Fund Managers (Ireland) Limited (la "Entidad gestora”), 
Georges Court 
54-62 Townsend Street 
Dublín 2 
Irlanda 
Teléfono: 3531 542 2930 
Fax: 3531 542 2920 
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Hay Acciones disponibles en las siguientes clases y denominaciones: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las Acciones de la Clase X de los Subfondos (US$) estarán disponibles de forma limitada, con 
sujeción a un acuerdo con Baring Asset Management Limited. 
 
Suscripción mínima: 
Con sujeción a lo que los Administradores determinen, las inversiones iniciales mínimas en los 
Subfondos serán las siguientes:- 
 

FONDO DIVISA BASE DENOMINACIÓN 
DE LAS ACCIONES 

Baring Directional Fund (Euro) 
Clase A 
Clase X 

 

Euro 
Euro 

Euro 
Euro 

Baring Directional Fund (US$) 
Clase A 
Clase X 

 

 
US$ 
US$ 

 
US$ 
US$ 

Baring Emerging Market Income 
Fund 

Clase A 
Clase A Euro 

Clase A Sterling Hedged 
Clase I 

Clase (Euro) 
Clase X 

 
 

US$ 
US$ 
US$ 
US$ 
US$ 
US$ 

 
 

US$ 
Euro 

Sterling 
US$ 
Euro 
US$ 

Baring China Select Fund 
Clase A 

Clase A (Euro) 
Clase I 

Clase I (Euro) 
Clase X 

Clase C (US$) 
Clase C (€) 

 
 

US$ 
US$ 
US$ 
US$ 
US$ 
US$ 
US$ 

 
 

US$ 
Euro 
US$ 
Euro 
US$ 
US$ 
Euro 
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Información 
adicional 
importante 
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*o aquella cantidad inferior que determinen los Administradores a su discreción. Cualquier 
incremento de la inversión inicial mínima se notificará por adelantado a los Accionistas. 
 
 
 
Autoridad competente: 
Autoridad Reguladora de Servicios Financieros de Irlanda, Dublín, Irlanda.  
(www.financialregulator.ie)  
 
Entidad gestora: 
Baring International Fund Managers (Ireland) Limited, Georges Court, 54-62 Townsend Street, 
Dublín 2, Irlanda. 
 
Administradores de la Sociedad: 
Richard Bellis, Anthony Cooney, Ian Pascal, Paul Savage y Mark Thorne. 
 
Gestor de Inversiones: 
Baring Asset Management Limited, 155 Bishopsgate, Londres, EC2M 3XY, Inglaterra. 
 
Depositario: 
Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited, Georges Court, 54-62 Townsend Street, Dublín 
2, Irlanda. 
 
Entidad administradora y Registrador: 
Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited, Georges Court, 54-62 
Townsend Street, Dublín 2, Irlanda. 
 
Promotor: 
Baring Asset Management Limited, 155 Bishopsgate, Londres EC2M 3XY, Inglaterra. 
 
Auditores registrados: 
PricewaterhouseCoopers, One Spencer Dock, North Wall Quay, Dublín 1, Irlanda. 
 
Documentos disponibles para su consulta: 
Se pueden obtener copias gratuitas del Folleto completo y de los últimos informes anual y 
semestral del Fideicomiso de Inversiones previa solicitud a la Entidad Gestora en la dirección 
indicada anteriormente. 

FONDO INVERSIÓN INICIAL 
MÍNIMA 

Baring Directional Fund (Euro) 3.500 € 
Baring Directional Fund (US$) 5.000 US$ 
Baring Emerging Market Income Fund  
Clase A 5.000 US$ 
Clase A (Euro) 5.000 € 
Clase A (Sterling) Hedged 5.000 £ 
Clase I 20.000.000 US$ 
Clase I (Euro) 15.000.000 € 

Clase X A la discreción de los 
Administradores 

Baring China Select Fund  
Clase A 5.000 US$ 
Clase A (Euro) 5.000 € 
Clase I 50.000.000 US$*  
Clase I (Euro) 35.000.000 €* 

Clase X A la discreción de los 
Administradores 

Clase C (US$) 5.000 US$ 
Clase C (€) 5.000 € 
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