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OBJETIVO DE INVERSION

Fondo de fondos global, que invierte de manera diversificada en los distintos activos ligados a mercados emergentes (renta variable,
renta fija en divisa local, renta fija en divisa fuerte y materias primas) sin limites preestablecidos. El fondo podra tener exposicién a
riesgo divisa hasta el 100%, y puede ser relevante la exposicion a délar. Tanto la renta fija (que podrd ser publica y privada) como la
renta variable sera de pafses emisores emergentes o pertenecientes a la OCDE. Mds del 50% de su patrimonio estara invertido en
otras lICs financieras.
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DATOS DEL FONDO

Fecha de Lanzamiento 07/03/2014
ISIN - Clase AEUR ES0172262000
COMPORTAMIENTO Categorfa Global
Evolucién Valor Liquidativo Divisa del Fondo EUR
125 - Patrimonio del Fondo 12.875.682,05€
” Valor Liguidativo 11.54€
s Frecuencia NAV Diaria
' Inversion Minima 600€
1 Comisién de Gestion Fija 1,35%
10,5 4 Comisién De Gestion Variable* 9,00%
10 - Comisién de Depdsito 0,10%
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Rentabilidades Acumuladas ANALISIS DE RIESGOS
1ARno 3Af0s
™ 3M 6M YTD 1A 3A Desde Inicio Volatilidad (%) 7,43 7,53
Quality Seleccion Emergentes, Fl 278% 514%  1.81% 584% -0,19% 9,76% 17.79% Ratio Sharpe 0.29 0.38
Ration Informacion -0,31 0,08
Beta 0,80 0,84
20% Correlation 0,90 0,89
15% Tracking Error 3.71 3,71
10% Meses en Positivo 7 20
Meses en Negativo 5 16
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COMPOSICION DE LA CARTERA
Desglose por tipo de activo Principales Inversiones
Posicién Peso
MATERIAS PRIMAS BLACKROCK GIF | EMMK GOV-12U 17,43%
ISHARES JPM USD EM BND USD A 13,19%
GAM LOCAL EMERG BD-EUR CU 11,99%
RENTA FIJALOCAL CURRENCY | FUT BCOM COMDTY IND SEP23 10,62%
] FUT MSCIEmgMkt ~ Sep23 10,43%
RENTA F1IAHARD CURRENCY |
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*Incluye instrumentos derivados
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INFORME DE GESTION

Enjulio los datos de actividad econémica en EE.UU sorprendieron de forma positiva y la inflacion continud su descenso en practicamente en todas las geografias. Los
bancos centrales redujeron asi su tono agresivo y todo ello propicié una mejora tanto en los mercados de deuda como de renta variable. La intencién de promover medidas
de impulso econémico en China también contribuyd al optimismo inversor.

Enrentafija, las rentabilidades de los bonos soberanos cerraban el mes sin cambios de consideracion. En el tramo corto de las curvas observamos ligeros descensos,
mientras que los bonos a largo plazo descontaron los buenos datos econémicos de EE.UU. con ciertos repuntes de rentabilidad. Los activos con riesgo de crédito tuvieron
mejor comportamiento, sobre todo la deuda de alto rendimiento y la de paises emergentes.

Por su parte, la renta variable global gand 3,6% en délares durante julio. Para un inversor europeo el resultado fue algo menor (2,8%) debido al efecto de la divisa. EE.UU y
las bolsas emergentes fueron protagonistas gracias al rebote de las acciones chinas. Finalmente, en el espacio de las divisas, el délar perdié cerca de 1% en su cambio con el

euro, situdndose casi un 3% por debajo de su nivel al comienzo del afio.

Quality Seleccion Emergentes subid 2,78% en julio ayudado por la rentabilidad de su inversién en deuda emergente en moneda local y, en menor medida, en moneda dura,
ademas de su exposicién a materias primas y renta variable emergente. En el afio, el fondo acumula un retorno de 5,84%.

Movimientos del tltimo mes

Aumentamos la exposicién a materias primas, y bonos en ddélares y en moneda local a través de un bono mexicano.

¢Coémo esta invertido el fondo?

Elfondo invierte de forma diversificada en los distintos activos ligados a mercados emergentes a través de una cartera muy equilibrada, que busca la consistencia en el
largo plazoy el control sobre los riesgos de mercado.

Renta variable. Mantenemos una posicién constructiva, que mejora tras la estabilizaciéon observada en el activo. El nivel de inversién a cierre de mes es de 25,7%.
Renta fija. Contamos con inversiones diversificadas tanto en divisa local como en ddlar (gobiernos y crédito corporativo). La duracién de la cartera es de 4,7 afios.
Materias primas. La exposicién al activo aumenta a 10,6%.

Divisas. El fondo cuenta con una posicién diversificada en divisas de paises emergentes, asi como una posicion estructural del orden de 40% en ddlar, que se ira

gestionando de forma tactica en cada momento. A cierre de mayo la exposicién al délar es de 56,5%. Las divisas emergentes representan el 17,4% del total. El resto esta
invertido en euros.

Aviso Legal

Este documento tiene cardcter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacién para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su
contenido constituird base de ninguin contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacion legal preceptiva que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decision de
inversion; lainformacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. El Folleto informativo esté a disposicién del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.com.La informacién contenida en este documento
se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Como
en cualquier otro producto de inversién, invertir implica asumir un determinado nivel de riesgo y la posibilidad de incurrir en pérdidas sobre el capital invertido.



