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ENTE CUENT,

A los Participes de Santander Inversion Corto Plazo 3, Fondo ge Inversion (en adeiante, el Fondo), par encargo dei
Consejo de Administracion de Santander Asset Management, $.A., Socledad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva {en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciernbre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de fos administradores de ta Sociedad Gestora en refacion con las cuentas anuafes del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuailes del Fondo
adjuntas, de forma que expresen ia imagen fie! de! patrimonio, de la situacion financiera y de jos resuitados del Fondo,
de conformidad con el marco normative de informacion financierd aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
ia Nota 2 de ta memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion materiai, debida a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabifidad s expresar una opinién scbre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como gque
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el firt de obtener una seguridad razohabie de que las cuentas anuales del
Fondo estan libres de incorrecciones materiaies.

Una auditoria requiere |3 aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y 18
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccichados dependen del juicio del auditor,
incluida |z valoracion de los riesgos de incorreccidon material &n las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formuiacién por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar ios
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con ia finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia de dicha control internae. Una auditeria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas par ta direccidn, asi
comgo la evaluacion de 1a presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que ia evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una pase suficiente y adecuada para
nuestra opinidon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, fas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de l2 situacion financiera del Fondo a 31 de diclernbre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacidn y, en particutar, con los principlos y criterios contables contenidos en el mismo.

Pérrafa de énfasis

Llamamos a la atencién sobre |a Nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, en la que se Indica que Santander Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora ge Instituciones de Inversién Colectiva como entidad gestora, y Santander
Securfties Services, S.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 21 de noviembre de 2018, flevar a cabo
fa fusién par absorcién del Fondo (come Fondo Absorbente) y de Fondo Jalén, Fondo de Inversién, Fondo Renta Fija
Espafiola, Fondo de Inversién, Santander Revalorizacién Eiropa Euro 11, Fondo de Inversién, santander Revalorizacion
Furopa Euro III, Fondo de Inversién, Santander Inversién Corto Plazo 7, Fondo de Inversion, Santander Inversion
Corto Plazo 8, Fondo de Inversion, Santander tnversion Corto Plaze 9, Fondo de Inversion y Santander Inversién
Corto Plazo 10 (como Fondos Absorbidos). Con posterioridad al clerre del ejercicio 2016 ha cuiminado el procese de
fucién mencionado. Per este motivo, fos Fondos Absorbidos han quedado extinguidos ¥ disueltos, sin Hguidacion,
adquiriendo el Fondo, en bloque vy a titulo universal, todos los activos y pasives de los Fondos Absorbidos, quedando
pienamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de los mismos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.
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Informe scbre otros requerimientos legales y reglamentarios

£l Informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contlene las explicaciones que los administradores de la Soctedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo comio auditores s¢
limita & la verificacion del infarme de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye 13 revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contabies del Fondo.
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SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 3, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
ACTIVO 31-12-2018 31122015 (1) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2016 31122045 (%
ACTIVO NO CORRIENTE - “ PATRIMONIO ATRIBUIDG A 639,349.508,08 401.248.782,49
PARTICIPES O ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuides a £38.240.598 68 16019.248.792 45
participes o accionistas
inmovitizado materiat - - Capital - -
Bienas inmueblas de uso propic - - Participes {1.155.772 674,88) 60.551.383.00
Moblliario y enseres - - Prima de emisidn - .
Activos por impuesto diferide - - Reservas 51.353.500,38 126.161,88
ACTIVO CORRIENTE 640.592.008,05 101.322.009,05 {Acciones propias) - -
Deudores 61.652,28 21,16 Resuftados de ejercicios anteriores 1.742.507.417.76 40.916.686.41
Cartera de inversiones financleras 623.045.678,44 $9.474.569,62 Otras aponaciones de socios - B
Cartera interior 232.850.451,11 54.476.0585,04 Resulladn del ejercicio 1.261.265,72 {345 438,80}
Valores representativos de deuda 207 437 468,86 35.981.448.52 [Dividendo a cuente) - -
instrumentos ge patrimonio - - Ajustes por cambios de wvalor en -
Inmovilizado material de uso propio
Institucionas de Inversion Colactiva - - Otro patrimonto atribuido - -
Depdsitos an EECC 25512.982,85 18.514.616,52
Derivados - - PASIVD NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - N
Cartera exterior 392.878.073,51 44.9932.389,55 Deudas a largo playo - -
Valores representalives de deuda 392.878.073,51 44,993 309 55 Pasivos por Impuesto diferido - -
Ingtrumentos de patrimonio - -
Institucionas de Fwversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 1.242.409,07 73,216,56
Depdsilos en EECC - - Provisionss a corto plazo - .
Derivados B - Deudas a corto plazo - -
Ottos - - Acreedires 1.242.409,67 73.216,56
Intereses de la cartera de Inversion {2.781.845,78) 5.125.02 Pgsivos financisros - -
inversiones morosas, dudosas ¢ en litiglo - - Derivados - -
Pertodiflcaciones . - Perlodificaciones . .
Tesoretfy 1T 483,677 41 1.847.388,27
TOTAL ACTIVD 640.592.008,05 101.322.009.05 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 840.592.008,05 101.322.000,05

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
detivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 117.775.585,69 2.038.075,00

Valoras cedidos en préstamo por lg UC - -

Valores sportados como garantia por ia iC - -

Valores recibidos en garantia porla #HC - -

CapHal nominal nt suscrito ni en circutacion - -
{SICAW)

Pérdidas fiscales a compensar 17.775.585 65 2.039.075,00

Otos - .
TOTAL CUENTAS DE QRDEN 117.775.585,69 2.039.075,00

("} Se prasenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 9 descritas en 1a Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2016.
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SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 3, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Eurcs)
2016 2015 (*)

Comisiones de descuento por suseripciones yio reembolsos - -

Comlsionhes refrocedidas ala lIC 14.404,00 -

Gastos de Personal “ -

Otros gastos de explotacion (3.083.992 60) {644,502,50) |
Comisidn de gestion (2.647.81B,52) (5G5.602,56)
Comisitn depositario {325.018,82} {81.888,28)
Ingresc/gasta por compensacién compartimente - -

Oiros {81.185,26) {57.0114,66)
Amortizacién del Inmovilizade material " -

Excesos de provisiones - -

Deterlero y resultados por enajenaciones de inmovilizadoe - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {3.049.588,60) (644.502,.50}

Ingresos financleros 11.739.541,71 224901168

Gastos financieros {B.936.605,63) (995.681,14)

Vatiacion del valor razonable en instrumentos financleros 1.048.850,02 (95.557,38)
Por operaciones de la cantera interior 477.323,16 50.480,67
Por operationes de la cartera exterior 1,471.526,86 (146.038,00)
Por operaciones con derivades - -

Otros - -
Diferenclas de cambic 417,98 203,17
Deterioro y resullado por enajenaciones de instrumentos financieros {438.710,7%) (858.912 62)

Deterioros - -

Resuitades por operaciones de ta cariera interlor 261.913,57 {744.648,68)

Resultados por operacionas de a cartera exterior (567.945.93) {147.407 81}

Resultados por operaciones con desivados (132.678.35) 33.143.87

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERD 4.313.483,37 250.063,70
RESULTADO ANTES DE IMPUESTDS 1.263.904,77 (345.438,80)
Impugsto sobie beneficlos {2.838,05) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.261.265,72 {345.438,80)

("} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,
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SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 3, FONDO DE INVERSION

ONOATTTT6

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de

diciembre de 2016 y 2015

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2016 y 2015:

Euros

2016

2015 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas
Total Ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuldo a paricipes o accionistas
Totel transterenclas & la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de Ingresos y gastos reconocidos

1.261.265,72 | {345.438,80)

1.261.265,72 | (345.438,80)

("} Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8a

Santander Inversién Corto Plazo 3, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

1. Resefia dal Fondo

Santander Inversién Corto Plazo 3, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo} se constituyé el 17 de junio de
2010 bajo la denominacion de Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversién. Con fecha 18 de marzo de 2015 e
Fondo cambid su denominacién por la actual, E! Fondo se encuentra stijeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las fitimas modificaciones introducidas
por ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, as! como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jutio,
y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015,
de 2 de octubre por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Et Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores
con el numero 4.245, en la categoria de amonizados conforme a lg definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1,082/2012.

El objeto del Fondo es la caplacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores v otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabllidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resuttados de! mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memonia de las cuenias anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de Inversitn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pdblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestidn y administracién del Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, 5.A., Socledad Gestora de Institucionss de inversién Colectiva {en adelants, la sociedad gestora),
entidad confrolada conjuntamente por el Grupo Santander y por Sherbrogke Acquisition Corp. 8PC (sociedad
cuyos accionistas dlimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo
Warburg Pincus y del Grupo General Atlantic).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A. {Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4),

En el caso de quse se produzcan suscripciones {a excepcién de las entradas producidas por la absorcion del
patrimonio de otras instituciones de inversion colectiva en ef momento de la fusidn efgctiva), la socledad gestora
del mismo cobrard al participe ef porcentaje de comision de suscripsion definido en ef Folleto del Fonde.
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CLASE 82

S AR

Fusion por absorcion

Santander Assel Management, $.A,, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva como entidad
gesiora, y Santander Securities Services, S.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 5 de
noviembre de 2015, llevar a cabo la fusidn por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbente) y de Santander
105 Europa, Fondo de Inversion, Santander 105 Europa 2, Fondo de Inversion, Santander Inversion Corto Plazo
4, Fondo de Inversion, Santander inversién Conto Plazo 5, Fondo de inversion y Santander Inversion Corto Plazo
8, Fondo de Inversion (como Fondos Absorbidos) previa obtencidn de la corespondiente autorizacién de la
Comision Nacional dal Mercado de Valores, que se ha obtenido el 30 de noviembre de 2015, Asimismo, han
acordado la aplicacion a la presente fusién del régimen fiscal especial establacido en ef Capituio VI de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. En dicha fecha se adoptaron, entre otros, los
siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién de los Fondos Absorbidos y transmisién en blogue de tocos sus activos y pasivos
at Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquelios.

2. Aprobacion de la ecuacidn de conversion o canje de la fusién de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonioc y nOimero de participaciones en circulacién el dia anterior a la fusion efectiva, que ha tenido
fugar el 18 de enero de 2016. Be esta forma:

- por cada participacidn de Santander 105 Europa, Fondo de Inversién, correspondieron 6852982699
participaciones del Fondo,

- por cada participacién de Santander 105 Europa 2, Fondo de Inversién, correspondieron 1,032461969
participaciones det Fondo.

- por cada participacion de Santander Inversion Corto Plazo 4, Fondo de Inversion, correspondieron
1,005292036 participaciones del Fondo.

- por cada participacion de Santander Inversién Corto Plazo 5, Fondo de Inversidn, correspondieron
1,602748976 participaciones del Fondo.

- por cada participacién de Santander Inversién Corto Plazo 6, Fondo de Inversion, correspondiaron
1,067738870 participaciones del Fondo.

3.  Comunicacién al Ministeric de Economia y Competitividad, de la aplicacién a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aporiaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo Vi de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de |a exencidn en el Impuesto sobre
Transmisionas Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.,

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en ol Bolstin Oficial de! Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absorbidos no han fransmitido bienas susceptibles de amortizacion, Asimismo, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adguirente con un valor diferente a aqué! por el que figuraban en
ios libros de los fondos transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las enfidades transmitentes,
respecto de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
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CLASE 8:

en el articulo 81 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades. Los honorarios
relativos a servicios de auditoria correspondientes al ejercicio 2016 de los cinco Fondos Absorbidos ascendieron
a 28 miles de suros.

E! patrimonio atribuido a participes, niimere de participaciones en circulacion y resulfado comprendido antre el 1
de enero de 2016 y el 17 de enero de 2016 de cada uno de los fondos de fa fusion se detalla a continuacién:

Denominacién Paiﬂ:'! %u:t?g%:égmdo parti g'; ad r.?i ones Rf;:’:;ic;o
Santander Inversién Corio Plazo 3, F.i. 100.741.636,20 900.474,33 7.822,82
Santander 105 Europa, F I, 13.422.017,20 17.508.,55 -
Santander 105 Europa 2, F |, 24.916.593,74 215.713,31 -
Santander Inversién Corto Plazo 4, F.1. 55.288.254,61 491.589,93 2.710,60
Santander Inversion Corto Plazo 5, F.I. 364.274.899.77 3.247127.62 {11.358,70)
Santander Inversién Corto Plazo 6, F.}. 179.657.559,14 1.504.317,35 (84.628,61)

Posteriormente, Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
como entidad gestora, y Santander Securities Services, $.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha
21 de noviembre de 2016, llevar a cabo la fusion por absorcidn det Fondo {como Fondo Absorbente) y de Fondo
Jalon, Fondo de Inversion, Fondo Renta Fifa Espanola, Fondo de Inversion, Santandsr Revalorizackon Europa
Euro il, Fondo de Inversién, Santander Revalorizacién Europa Eurc Hil, Fondo de inversion, Santander Inversion
Corto Plazo 7, Fondo de Inversién, Santander Inversion Corto Plazo 8, Fondo de nversion, Santander inversién
Corto Plazo 9, Fondo de Inversion y Santander Inversion Corto Plazo 10 (como Fondos Absorbidos) previa
obtentién de la corespondiente autorizacidn de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que se ha
obtenido el 16 de diciembre de 2016, Asimismo, han acordado la aplicacion a la presente fusién del régimen
fiscal especial establecido en el Capitulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre
Sociedades. En dicha fecha se adoptaron, enire ofros, los sigutentes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién de los Fondos Absorbidos y transmisién en blogue de todos sus activos y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obfigaciones a aquellos.

2. Aprobacién de la ecuacion de conversidn o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y némero de participaciones en circulacién ef dia anterior a la fusién efectiva, que ha tenido
lugar el 6 de febrero de 2017, De esta forma:

- por cada participacion de Fonde Jaldn, Fondo de Inversién, corespondieron 0088881738
participaciones del Fondo.

- por cada participacién de Fondo Renta Fija Espafiola, Fonde de Ilnversion, correspandieron
11,604541573 participaciones del Fondo.

- por cada parlicipacibn de Sanlander Revalorizacién Europa Euro !l, Fondo de Inversion,
correspondigron 0,963864612 participaciones del Fondo.
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~ por cada parficipacion de Santander Revalorizacién Europa Euro lif, Fondo de inversion,
correspondieron 0,930198755 participaciones dei Fondo.

- por cada participacién de Santander Inversion Corte Plazo 7, Fondo de Inversion, correspondieron
1,161856483 parlicipaciones del Fondo.

- por cada participacién de Santander Inversion Corto Plazo 8, Fondo de Inversion, correspondieron
1042340458 participaciones dal Fondo.

- por ¢cada paricipacion de Santander Inversidn Corto Plazo 9, Fondo de InversiOn, comespondieron
1,170028555 participaciones del Fondo.

- por cada particlpacién de Santander Inversion Corto Plazo 10, Fondo de Inversién correspondieron
{0,424660269 participaciones del Fondo,

3. Comunicacidn al Ministeric de Economia y Competitividad, de la aplicacion a fa presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo Vil de |a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicaclon, asimismo, al Ministerio de Economia y Compelitividad de la exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virlud del articuic 88.1.b) del Real
Decreto B28/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento det Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en e! Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las cormespondientes nofificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles ef derecho de separacidn, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absorbidos no han transmiiido bienes susceptibles de amortizacion, Asimismo, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adquirents con un valor diferente a aqué! por el que figuraban en
Ios libros de los fondos transmitentes, nt existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades tfransmitentes,
respacto de los que se deba asumir ¢! cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en &f articulo 81 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El patrimonip atribuido a participes, niimero de participaciones en circulacion y resultado comprendido entrs ei 1
de enero do 2017 y el 5 de febrero de 2017 de cada uno de los fondos de la fusidn se detalla a continuacidn:
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Santander Inversion Corto Plazo 3, F.I. 621.223.850,62 5.545.410,64 | (291.580,31)
Fondo Jalon, F.L 1.010,37 101,47 {10.213,30)
Fondo Renta Fija Espafola, F.1. 2.586.040,05 1.889,27 (27.884,61)
Santander Revalorizacion Europa Euro }i, F L 7.884.288,37 73.018,36 (2.406,79)
Santander Revalorizacion Europa Euro l, F.1. 13.985.340,42 134.209,38 {4.006,45)
Sentander Inversién Corto Plazo 7, F.L 177.026.199,95 1.360.099,41 | {104.112.46)
Santander Inversion Corto Plazo B, F.I 162.677.749,86 879.330,91 {42.433,85)
Santander Inversién Corto Plazo 9, F.L 90.503.870,66 680.488,23 {15.493,52)
Santander Inversitn Corto Plazo 10, F.L 111.733.731,65 2.348.703.87 {64.553,80)

2. __Bases de presentacién de las cuentas anuaies

a}

b)

imagen flel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septismbre, de fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las insfituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de io previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel det patrimonio v de 1a situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resuliados de sus operaciones que se han
generado durante el elercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Cansejo de Administracion de la menclonada sociedad
gestora (véase Nola 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principios contabies

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y narmas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en [as cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién,
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Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y astimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de Ias cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utifizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su scciedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaiuacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por delerioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al clerre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen & modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, fo gue se realizarla, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con [a normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cuaiquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a ias
fluchsaciones del mercado y ofros riesgos Inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), io que puede
provocar que el valor liquidativo de ia participacitn flucite tanto af aiza como a Ia baja,

Comparacion de Iz informacién

La informacidn contenida en estas cuentas anuales reiativa al efercicio 2015 se presenta Unica v
exclusivamente, a efectos cemparativos, junto con la informacion corespondiente al ejercicio 2016.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas def balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en ef
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, sl bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las comespondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante e} ejercicio 2016 no se han producide cambios de criterlos contables significativos respecio a los
critetios aplicados en el ejercicio 20185,

Correcclén de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo comespondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los siguientes principios, polificas contables vy criterios de valoracion:



ONG477784

CLASE 8:

@) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion ¥ valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los aclivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes apigrafes del
balance:

desarrollar su actividad Y. en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
8u emisor, que devengan una remuneracian consistente en un interés, implicito ¢ axplfcito,
establecido contractuaimente, ¢ instrumentagdos en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea e! sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras enfidades, fales como
acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para e
emisor.

+ Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en enfidades de crédito (EECCY): depdsitos que el Fordo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldas que se recogen en el epigrafe “Tesoraria”

+  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de fos
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en sy caso, en los productos estructurados manienidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en sy caso, las acciones y participaciones de las entidades de capilal-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asf como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses an la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la carlera de inversiones financieras,

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, ¥ & los meros efectos de su
clasificacion contable, et valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas Cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efsctivo depositado en concepto de garantia en los mercados
cofrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
l.as pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar® ast como su reversion, se reconccen, en su caso,
COMO Un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuftado por enajenaciones
de instrumentos financleros - Deterioros™ de a cuenta de pérdidas y ganancias.

it. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valaracion en los siguisntes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Debitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v &l valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, as! como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor fazonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Paslvos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en olros
epigrafes, incluidas fas cuentas con tas Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracidn de los activos ¥ pasivos financieros

i. Reconocimianto y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en ef epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razenabie” {que salvo evidencia
€n contrario seré el precio de la transaccién), integrando los cosles de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cusnta de perdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aho se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable can
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la aperatién y excluyendo, en su cas0, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde ta Ultima liquidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
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financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del aclivo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir jos costes de transaccion en que se pudiera incurric en su
enalenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apariado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion de! valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio colizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dfa de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, o el cambio medic
ponderado sl no existiera precic oficial de cierre, utifizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacitn,

- Valores no admitidos adn a cofizacién: su valor razonable se calcula mediants los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta faclores como ias diferencias en sus detechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, e] valer razonable se corresponde con el precio de ia transaccion méas raciente, slempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias sconémicas desds &l momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran fas nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacitn, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable n el mormento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuenio de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion v gue utilicen en la medida de Ip posible datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor),

- Vialores rapresentativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de fa deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en sl momento de ia adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como referencia el valor
fedrico contable que corresponda a dichas inversicnes en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacias, netas de impuestos, que hubieran
sido Identificadas y caiculadas en el momento de Ia adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracién.

- Depasitos en entidades de crédifo y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale &l rendimiento intemo de la inversién a los tipus de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ta entidad.

- Acciones o patticipaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De na existir, se utilizard el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admifidas a negociacion en un mercado o sistemna multilateral
de negociacidn, se valorardn a su valor de colizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en YC de inversion libre, HC de HC de inversién libre & JIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumantos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
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suficientemente lfquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negeciacién, se valorardn mediante ia aplicacién de méfodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

it. Reconocimiento ¥ valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inici valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn)
integrandc los costes de transaccion directamente atribuibies a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, No

obstante, si el efecio de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, agquellas partidas cuyo importe
§€ espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Les pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a vaior razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
condrario serd el precio de la transaccion) incluysndo los costes de transaccion directamente atribuibles a 1a
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrr en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (vease apartado 3.¢.5if).

En particular, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo Y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en gerantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién def préstamo o
restitucién de ios activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de jos activos y pasivos finsncleros

£l tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condiclonado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a log activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las vantas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja de! balance. La diferancia entre ia
contraprestacion recibida neta de ios costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asurmido, y el valor en libros dei active financiero, determinar asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho acfivo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialments los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con paclo de racompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos ~, el activo financiero transferido no s&
dara de baja def balance y se continuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de |a
transferencla. Por el contrario, se reconocers contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual ai de la contraprestacidn recibida, que se valorara posteriormente a sy coste amortizado.

10
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Tampoco se daran de baja los aclivos financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términes del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. E! valor de los activos prestados © cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia par la lIC" o
“Valores aportados como garantia por la IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfleren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenide el control del mismo.

De acuerda con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del batance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ol dia de
confratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda ¥ oparaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carfera de
inversiones financieras” interior o exterior, segiin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de fas operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (¢ exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de Instiluciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca ef nlimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del batance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de fa contratacién y hasta &l
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del confrato en lps epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de defivados” de las cuentas de
orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Delerioro y resuitado por engjenaciones de instrumentos financieros ~ Resullades por
operaciones con derivados” o "Variacién def valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anferior, por razones de simplicidad operativa, ias diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanfo
realizadas como no reafizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapariida de estas cuenias se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del active o del pasivo, segin su saldo, de! balance, hasta |a fecha de su liquidacién,
excepto on el caso de compraventas a plazo de Deuda Pidblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
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en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo def
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior de! balance,
independientemente de cuéles sean fos mstrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferenclas de valor razonable que surjan en ias adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de fa cartera interior (o exterion)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants ¥ ofros derivados

Cuando existen cperaciones de contratos de futuros, opciones ylo warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los eplgrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y wamants se registran por su vaior
fazonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
facha de ejecucitn de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo def balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
conceplo de garantfa en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados® o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacidn o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en & valor razonable de estos contrates, La
contrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados” de la carlera interior o exterior del
activo o def pasivo, segun su saldo, defl balance, hasta ia focha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidecion diaria, las comespondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcitn es sjercida, su valor se incorpora a la valoracion iniclat
© posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garanlias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por ia lIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en ei epigrafe “Tesorerla”
del balance.,
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CLASE 8°

R

Periodificaciones (activo y pasivg)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente sjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance,

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propic det Fondo son las participacionas en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos a pariicipes o accionistas — Participes® del balance,

en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
pciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio afribuido a participes o acclonistas — Fondos reembolsables afrjbuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.,

El resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe “Patrimonio airibuido a parifcipes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a parifcipes o accionistas — Pariicipes® de} balance. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, en ef epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas - Fondos reembolsables
afribuidos a participes o accionistas - Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negatives) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha facha.

Reconogimiento de ingresos y gasfos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por ei Fondo, para e
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
Feconocen, en su caso, contablemente en funcitn de su periodo de devengo, por aplicacién del método det
tipo de interés efectivo, a excepcién de los interases correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Carfara de inversiones financieras — Intereses de
la carlera de inversién” de! activo de) balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de olras sociedades se feconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de peérdidas y ganancias, en ef momento en que nace el derecho a
percibirlos por ef Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo tomo consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisionas de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingrescs que recibe e! Eondo Como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera direcla o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “‘Comisiones
retrocedidas a la {IC” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Las comisiones de gestién, de deposito ast como otros gastos de gestién necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se Tegistran, segin su naturaieza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con darivados, tales como cometajes y comisiones
pagadas a infermediarios se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas a depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de expiotacion - Otres™ de ta cuenta de pérdidas Y ganancias,

lif. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida detivade de variaciones def valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultadc por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros”, segln correspenda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.bi, 3.bliy 3.

fv. Ingreses y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a raconocer en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por e impuesto
diferido.

El impuesto corrienie se corresponde con a cantidad que satisface el Fondo como consecusncla de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscatmente,
dan fugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso ¥y 80i0 se reconoceran mediante ia
compensacién del gasto por impuesto cuando ol Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
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CLASE 82

que puedsn compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen slempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los carrespondientas ajustes ds valoracién.

) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y {iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de refarencla a fa facha o, en su defecto, del titimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen a! convertlr fos saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetatias que son tesoreria, débitos y créditos, por
s importe neto, en el eplgrafe "Diferancias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

) Operaciones vincuiadas

La sociedad gestora realiza por cusnta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ! articulo 67
de fa Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. i*ara eflo, 1a sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en maleria de conflicios de interés que vela por fa independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividaties desempefiadas por la socledad gestora 0 en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiiclo de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo ¥ & precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en Ia
Comisién Naclonal del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre fas operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermadiacién, comisiones
ratrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gesiora del Fondo, &f importe de jos depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efective por compras y ventas reatizado en aclives emitides,
colocados ¢ asegurados por entidades vinculadas a la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Et detalle de ia cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembra de 2018 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” e *Intereses de la canera de inversién® se incluye como
Anexo, el cuat forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:
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Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 252.292.458.72
Comprendido entre 1 y 2 afios 116.346.112,89
Comprendido entre 2 y 3 afios 157.874.502,07

Comprendido entre 3 y 4 afios 59.603.387,15
Comprendido entre 4 v 5 afios 14.199.081,54
600.315.542.37

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a fo dispuesto en ia Nota 3.b.i. A continuacién se
detalian los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciemnbre de 2016, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Curos Vencimiento Interés

Banco Mare Nostrum, S.A. Euro 3.502.742,12;  31/03/2017 0,35%
Banco Mare Nostrum, S.A. Euro 5.004.863,97| 22/06/2017 0,30%
Banco Mare Nostrum, S.A. Euro 2.001.816,78| 23/06/2017 3,30%
CaixaBank, S.A. Euro 7.001.614,66; 20/01/2017 0,20%
CaixaBank, S.A. Euro 8.001.845,32] 20/01/2017 0,20%

25.512.982.85

Los valores y activos que integran la cartera de) Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, $.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demés activos financieros del Fondo na pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derlvados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para ef ejercicio de
esta funcidn.

Gestién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de! Fondo esta dirigida at
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, &l Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una sere de cosficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo confrol se realiza
por ia sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a ios que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c}y dj, no podré superar ef 20% del patrimonio, saivo en las lIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un dnico fondo. Asimismo, la inversitn total en NG mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jutio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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CLASE 8/

Limite general & la inversitn en valores cotizados:

La inversion en log actives e instrumentas financieros emitidos por un mismo emisor No podrd suparar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este |imite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo, Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencla otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se dasee superar &l fimite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo debers hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se
espacificaran los emisores en cuyos valores se fiens intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo bueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emilidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1 082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menas, en sels emisiones diferentes y que a inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedars ampliado al 25% cuando se

de las inversiones en aste tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podrs superar
el 80% det patrimonio del Fondo.

A estos efeclos, las entidades parienecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al flosge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por expasicion tofal al riesgo se entendars cualquier cbligacitn
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean cohtratadas aisladamente, bien
incorperadas en operaciones astructuradas, en ningdn caso pedran superar el 10% del patrimonio def
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita af 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% dal patrimonio si la Contraparte es una entidad de crédito con cierias limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo,

La exposicitn ai riesgo de mercado del activo subyatente asociada a |a utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en Cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se

excluiran los instrumentos derivades cuyo subyacente sea un Indice bursatil o de renta fija que cumpla
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con los requisitos establacidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatfiidad.

A sstos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un unico
emisor.

* Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de fiquidez del 1% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

+  Obiigaciones frente a terceros:

E1 Fondo podra endeudarse hasta ei limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, slempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisiclon
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrin en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de ia operacidn que eslablezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siquientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento espacifice por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa tas pérdidas gue sufrifa el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de conirol de riesgo de crédito que fleva a cabo la sociedad geslora del Fondo consiste,
principalmente, en la definkcion y monitorizacién periédica de Hmites intemos en funcién de la vocacion inversora
de la IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la carera, la
exposicidn maxima por emisor y su rating y la exposicién méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacidn, o Inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de iquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el rlesgo de liquider inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembalses de los participes.

En concreto, 1a politica de control del riesgo de fiquidez que lleva a cabo la seciedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y moniiorizacion periodica de fimites internos en funcion de ta vocacidn inversora
de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (fesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras v su exposicion maxima a activos poco lguidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de tas Instituciones de nversitn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agrisparse en los sigulentes:

Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interds, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas de! eyro confieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o Indices bursatites: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afactada por la volatilidad de los mercados en ios que invierta,
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mag volatiles,

La politica de control de riesgo de mercade que lleva a cabo la scciedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la iC dsterminando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a ia
renta variable y/o a Ia renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion},

Los riesgos inherentes a ias inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descrifos en el Folleto
informativo, segin lo establecido en la normativa apiicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 20186, la composicion del saldo de este capitulo de! balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢! depositario:
Santander Securities Services, S.A. {cuentas en euros) 17.483.677.41
17.483.677,41

Al 31 de diciemnbre de 2018, los saldos posilivos de las principaies cuentas corrientas mantenidas por el Fondo
en la entidad depositatia devengan un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales,
revisable y liquidable trimestralimenta para las cuentas en euros. No obstante, en caso de ser el tipo de interés

resultante negativo, no se devenga importe alguno por este concepto.

§. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieten a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

19



ONO4TT7797

CLASE 6

Hil

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ol calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2016 31-12-2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 639.349.598,98; 101.248.792,49
al cierre del ejercicio

VYalor liquidativo de la participacién 112,08 111,87
N° Participaciones 5.704.566,82 905.076,76
N° Participes 24.697 3.976

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de Ios Fondos de Inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabce 1a reconstitucidn permanente det
nimero minimo de participes.

7. _Otros gastos de explotacion

Segin se indica en a Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo devenga una comision, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisface mansualmente, de acuerdo a los siguientes porcentajes y periodos:

Periedo Tasa Anual
Desde el 1 de enero de 20135 hasta el 17 de marzo de 2015 0,69%
Desde el 18 de marzo de 2015 0,25%

Adicionalmente, conforme al Hecho Relevante publicado por ia sociedad gestora del Fondo con fecha 18 de
marzo de 2015, el Fondo devenga desde dicha fecha una comision variable maxima de! 0,40% anua), calculada
sobre el patrimonio diario del Fondoe en funcion de la rentabilidad anual acumulada del mismo, en base a la tabla
de Tramos de Rentabilidad defallada en el mencionado Hecho Relevante. Como consecuencia de haber
obtenido una rentabilidad anual acumulada positiva, el Fondo ha registrado un importe de 1.023 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018 (32 miles de euros al 31 de diciembre de ejercicio 2015).

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) percibe una comisién del 0,05% anual calculada sobre &l
patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Hasta el 17 de marzo de 2015, la comisién
ascendia al 0,10%.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepio de comisin de gestion y depésito sobre fa parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por 1a sociedad gestora del
Fondo, no supera ios limites maximaos legales estabiecidos. Adicionalmente, el nivel méxime de comisiones de
gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de Inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera [os limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diclembre de 2016 y 2015, se inciuyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.
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El Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desamolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Las principales funciones son;

1.

2.

10.

11.

12

13.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados,

Garanlizar que, en ningin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
attorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario v fa de terceros, no pudiéndose registrar
posicionas del depositario y de sus dlientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cusntas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

En el caso de que e objeto de la iversitn sean olras liC, la custodia se realizara sobre aquellas
pariicipaciones registradas a nombre del depositario © de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, v limites que establezca fa normativa v el folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utiiizados por la sociedad gestora para ef calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, cafidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
deben remitir a la Comision Nacionat del Mercado de Valores, de conformidad con fa normativa vigents.

Custodia de lodos los vatores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonic de! Fondo,
bien directamente o & través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcidn.

Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puniual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rifan en fos mercados o en fos términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaclones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismios.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las parficipaciones en circudacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversién recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articuio 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales def ejercicio 2016 del Fondo ascienden a 26
miles de euros {23 miles de euros en el ejerciclo 2015) -véase Nota 1.
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Informacién sobre el periodo medio de Pago a proveedores. Disposicién adiclonal tercera. «Deber de
informacién» de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
ocperaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2016, el Fondo no ha realizade pagos significatives a
proveedores en operacionaes comerciales. En opinion de los Administradotes de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en uperaciones comerciales al 31 de diciembre de 2016 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el efercicio 2016 cumplen o han cumplido con Ios limites legales
de aplazamiento,

8. _ SHuacidn fiscal

El Fondo tiene abjertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

Al 31 de diclembre de 2016 en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pdblica en concepto de retenciones ylo ofros saldos pendientes de deveolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anleriores por importe de 62 miles de euros,

Considerando los resultados de los Fondos Absorbidos hasta el momento de Ia fusién efectiva (véase Nota 1),
no existen diferencias significativas entre ef resuttado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades),

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el eplgrafe “Impueste sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre baneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre bensficios en el caso de
que &l Fondo obtenga resultados negativos {véase Nata 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Iimpuesio sobre Sociedades se establece un lmite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponlble previa, pudiéndaose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millon
de suros. No obstante lo anterior, la disposicién bransitoria trigésima sexta establece que, con efactos para los
ejercicios impositivos que se iniclen an el afio 2016, el porcertaje de aplicacién sera of 60%.

Al 31 de diciembre de 2016, ef saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacitn de ias pérdidas fiscales corespondientes al ejercicio 2016. No obstante, el saldo de
este epigrafe recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos antes de fa fusion efectiva el 18 da enero
de 2016 {véase Nota 1).

Los Administradores de la socledad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia,

8. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad ai cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras af 31 de diciembre de 2016

SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 3, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Deseripeion Euros

EUR | ES00000124V5 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]2.7512019-04-30 16.221.897,76
EUR [ES00000128A0 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT0.25[2019-01-31 14.645.531,84
EUR |ES0302762127 | RFIJAJFONDO PARA LA FI12.45[2018-10-31 16.518.173,19
EUR | XS0607875225 | RFISAJINSTITUTO DE CRE|1.6412017-03-23 150.18744
EUR | X50736467159 | RFIJAJINSTITUTO DE CREM.62[2017-01-31 3.568.353,01
EUR | XS0849423081 | RFIJAINSTITUTO DE CRE[4.88[2017-07-30 3.233.543,67
EUR |ES0214977144 | RFIJAIBANKIA, S.A.4.3812017-02-14 2.088.680,72
EUR |ESO378641130 | RFIJAJFADE FONDO DE/4.122017-03-17 3.175.334,88
EUR |ES0378641155 | RFIJAFADE FONDO DE[3.882018-03-17 2.170.014,94
EUR | ES0000101396 | RFIJAJAUTONOMOUS COMMU4.69i2020-03-12 | 2.414.917.63
EUR | ES0000101545 | RFIIAIJAUTONOMOUS COMMUIS.7512018-02-01 | 5.462.658.35
EUR |ES0000103087 | RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|0.30[2019-05-24 8.347.398,17
EUR |ES0001352139 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA|6.28/2017-12-15 111.459,85
EUR |ESC001352469 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA|5.76]2017-04-03 4,082.979.95
EUR |ES0001352451 IRFIJAIXUNTA DE GALICIA|6.9612017-12-28 4.647.324,28
EUR |ES0000107484 | RFIJAICOMUNIDAD AUTONO|1.15[2017-07-30 8.456.230,79
EUR |ES0001348103 | RFIJAJCOMUNIDAD AUTONOM.80{2020-03-04 5.784.136,53
EUR | X80495166141 | RFITAJAUTONOMOUS COMMUJ4.90[2020-03-17 628.250,73
EUR | XS1400342587 | RFIJAIDISTRIBUIDORA IN|1.00[2021-04-28 1.125.422 .86
EUR |X81402346990 | RFIJA|SANTANDER INTERN|0.3412019-05-06 6.041.673,83
EUR | XS0544546780 | RFIJA[SANTANDER INTERNM.12[2017-10-04 2.922.130,28
EUR | XS1264601805 |RFIJA[SANTANDER CONSUM|L.10[2018-07-30 918.329,12
EUR | XS50759014375 | RFIJA|SANTANDER INTERN[4.0012017-03-27 3.184.747 .97
EUR jXS1385935769 | RFIJA]SANTANDER CONSUM/0.7512019-04-03 4.458.461,04
EUR | XS1188117391 | REIJA]SANTANDER CONSUM0.90[2020-02-18 4.068.551,02
EUR | ES0513495QX0 | PAGARE|SANTANDER CONSUI2017-05-29 5.998.890,28
EUR |XS1505554698 |RFIJA[TELEFONICA EMIS1{0.3212020-10-17 1.492.587 .48
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Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | XS0462999573 | RFIJAITELEFONICA EMISI/4.69[2019-11-11 3.799.116,28
EUR |[XS0540187894 | RFUA[TELEFONICA EMISIj3.6612017-09-18 4,005.279,99
EUR | XS0585904443 | REIJA|TELEFONICA EMISI|4.75[2017-02-07 2.241.099,03
EUR |XS0828012863 | RFIJAITELEFONICA EMISI|S.81 [2017-09-05 4.360.813 .32
EUR [X50283056215 | RFIJAITELEFONICA EMIS1i0.3912018-01-31 999 099,22
EUR |XS0842214818 | RFIJAITELEFONICA EMISI4.71/2020-01-20 1.616.338,97
EUR | XS50934042540 | RFIJAITELEFONICA EMISI[2.74[2019-05-29 5.378.962,64
EUR |ES0313211908 | RFIJAIBANCO RILBAO VIZ[2.20[2017-10-10 1,034.649,69
EUR (ES0214974091 | RFIJAJUNNIM BANC, S.A.|2017-06-27 1.501.042,50
EUR :XS0872702112 | RFIIA|BBVA SENIOR FINAJ3.75/2018-01-17 3.025.881,64
EUR |ES0413211220 [ RFIJAIBANCO BILBAO VI1Z/5.05[2017-07-10 5.393.927,66
EUR |ES0513862GY0 | pAGARE[RANCO DE SABADE|2017-10-04 2.998.470,79
EUR |ES0313860285 |RFIABANCO DE SABADEL{0.30/2018-06-26 6.011.221,64
EUR (ES0422714040 | RFIJAICAJAMAR CAJA RUR|1.00[2020-10-22 1.028.067,48
EUR |ES0422714024 | RFIJAICAJAMAR CAJA RUR[3.75[2018-11-22 3.266.633,15
EUR | ES0340609199 | REIJAICAIXABANK SA[3.12[2018-05-14 535.442,11
EUR |ES0340609215 | REIJA|CAIXABANK SA[2.50[2017-04-18 7.861.434,61
EUR ;XS0479541699 | RFIJAJGAS NATURAL CAPI4.1202018-01-26 4.354.097,89
EUR |XS0587411595 | RFIJA|GAS NATURAL CAPI5.62{2017-02-09 4.314.516,87
EUR | X80843300947 | RFIJAIGAS NATURAL CAPI[4,12[2017-04-24 1.583.415,37
EUR |FS0312208039 | RFIJAJAYT CEDULAS CAJA[2018-02-22 9.201.426,00
EUR |ES0312298153 | REIJA|JAYT CEDULAS CAJA]2017-10-23 999.665,00
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 207.437.468,86
EUR {X81047514408 | RFIJA|CARREFOUR BANQUED.44)2018-03-21 2.011.735,70
EUR |XS81218217377 | RFIJA]SANTANDER CONSUM/0.62)2018-04-20 3.729.649,18
EUR | XS1496344794 | RFIJA|SANTANDER CONSUMI|0.25[2019-09-30 1.804.009,10
EUR | XS1098036939 | RFIJAJABBEY NATIONAL TI0.3912019-08-13 2.017.428,44
EUR [IT0004716319 | RFIJAJITALY CERTIFICATI0.80[2018-04-15 3.036.653,67
EUR |IT0005009839 | RFUAITALY CERTIFICAT|0.99[2019-11-15 25.755.812,50
EUR |IT0005056541 RFJA[ITALY CERTIFICAT|0.58/2020-12-15 31.412.165,38
EUR | XS1400169428 | RFIJA]WELLS FARGO AND0.31{2021-04-26 6.324,.934,09
EUR |IT0004713787 | RFIJAIMEDIOBANCA SPAJ3.48[2017-05-31 7.597.901,04
EUR ;IT0004874654 | RFIJAMMEDIOBANCA SPA[2018-01-31 1.991.910,00
EUR |IT0004931124 | RFIJAMEDIOBANCA SPAJ0.2312019-07-01 6.947.942,11
EUR |XSU37512312 | RFIJAIMEDIOBANCA SPA/0.882017-11-14 5.430.209,71
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EUR [ITO004689755 | RFIJA|MEDIOBANCA SPA[3.12{2017-03-31 7.284.283 54
EUR |IT0004762586 | RFIJAJUNICREDIT SPA|0.80]2017-09-30 6.523.808,01
EUR 11T0004776230 | RFIJAJUNICREDIT SPA|1.68/2017-12-19 4,049.172.89
EUR |IT0004854060 | RFIJAJUNICREDIT SPA[2017-10-31 3.773.942,77
EUR |1T0004633001 | RFIJAJUNICREDIT SPAJ2.8012018-09-21 1.035.497,22
EUR | IT0004669393  |RFIJAJUNICREDIT SPA{3.17|2018-01-18 617.293,17
EUR |IT0004750615 | RFIJAJUNICREDIT SPA|2017-09-13 1.995.200,00
EUR | IT0004887276 | RFIJAJUNICREDIT SPA[0.19[2017-01-31 1,999.989,56
EUR |IT0005004855 | RE{JA[UNICREDIT SPA|1.80[2017-12-23 1.430.958,62
EUR [170004708472 | RFIJAJUNICREDIT SPA[3.4712017-04-29 2.020.367,22
EUR |IT0004794142 [RE{JA|ENEL SPAI4.88/2018-02-20 5.553,535,38
EUR | XS0306644344 | RFIJAJENEL SPAJ5.2512017-06-20 227.367,32
FUR | X80647288140 | RFIJA|ENEL FINANCE INTH4.12|2017-07-12 1.280.076,19
EUR |[FRO011022110 |RFIJAJPERNOD RICARD SAJ5.00[2017-03-15 2.029.452,59
EUR [FROOITI64888 | RF1JAIVINCI SA[4.122017-02-20 £43.160,51
EUR |XS1402235060 | RFIJAJGOLDMAN SACHS GR0.39/2019-04-29 7.803.546,47
EUR [ XS0223116541 |REIJAJGOLDMAN SACHS GR[2.00[2020-06-28 2.784.688,77
EUR |X80284727814 | RFIJA|GOLDMAN SACHS GRJ4.50[2017-01-30 2.100.609 44
EUR | XS0284728465 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GR0.04[2017-01-30 5.001.194,72
EUR | XSI130101931 |RFIJA|GOLDMAN SACHS GR[0.442019-10-29 2.018.875,66
EUR |XS1458408306 |RFIJA|GOLDMAN SACHS GRJ0.69[2021-07-27 4.272.285,73
EUR | XS0459410782 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GR}5.12{2019-10-23 1.937.876,86
EUR | XS1362373570 | RFIJA|GOLDMAN SACHS GRI0.75[2016-05.10 1.778.138,04
EUR |X81265912094 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GRI0.2412017-07-27 2.816.247,72
EUR |XS1289966134 | RFIJA|GOLDMAN SACHS GR[0.332018-09-11 3.119.873,41
EUR | XS0494996043 | RFIJAIGOLDMAN SACHS GRI4.38[2017-03-16 2.133.363.43
EUR |XS1304487710 | RFIJALLOYDS BANK PLCj0.20[2018-10-09 1.005.524,55
EUR |IT0004342685 | RFIJAIBANCA IMI SPAJ5.00{2017-09-12 3.138.329,87
EUR |ITO004849334 | RFIJAINTESA SANPAOLOQ|3.68[2017-10-05 2.833.735,72
EUR |{IT0004854094 | RFIJA|INTESA SANPAOLO4.00[2017-11-05 6.933.088,24
EUR |IT0004931389 | RF[JA/INTESA SANPACLO|2.50{2019-07-10 5.199.207,53
EUR | XS0213927667 | RFIJA[INTESA SANPAOLO|2017-03-03 3.000.660,00
EUR | XS0735543653 | RFIJA|BANCA IMI SPAj2017-02-28 374.415,00
EUR | XS0750763806 | RFIJAINTESA SANPAOLO|5.00[2017-02-28 2.989.230,99
EUR | XS0852993285 | RFIJAIINTESA SANPAOLO4.0012017-11-09 3.222.692,63
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EUR |XSI199524841 |RFIJA|INTESA SANPAOLO|0.28[2018-03-09 1.999.674,22
EUR [1T0004727274 | RFIJAJINTESA SANPAOLOM4.10{2017-07-04 1.729.470,47
EUR ;XS1079975808 | REIJA|CREDIT SUISSE AG0.1312017-12-15 501.398,14
EUR |XS1211053571 |RFIJAJCREDIT SUISSE AG|0.01]2017-03-30 10.426.561,41
EUR | XS1319598188 |RFIJAICREDIT SUISSE AG0.1512017-11-10 4.381.868 43
EUR |XS1247516088 | RFIJAJCREDIT SUISSE AGI0.132018-06-18 2.007.282,55
EUR | XS0480903466 | RFIJA|CREDIT SUISSE AG{3.88[2017-01-25 2.924.094,43
EUR | X51392459209 | RFIJAICREDIT SUISSE AGl0.3812019-04-11 2.618.696,98
EUR | XS1508588875 | RFIJAISNAM SPA[2020-10-25 1.733.102,61
EUR | XS1308674131 |RFIJAIROYAL BANK OF CA0.1212018-10-22 3.317.330,77
EUR |NLO009411677 |R¥IJAJABN AMRO BANK NV3.002017-11-06 3.732.436,13
EUR | DEOOOAI3SWHY | RFIJA/DEUTSCHE PFANDBR|1.12/2020-04-27 2.692.759,06
EUR | DEOOCAIX26E7 | RFIJA|DEUTSCHE PFANDBRI2.25[2017-09-11 1.387.749,48
EUR |DEOOOAI3SWA4 | RFIJADEUTSCHE PFANDBR|1.38/2018-01-15 4.074.515,39
EUR | DEOOOAIZ6MO4 | RFITAIBMW US CAPITAL 1(0.06]2019-03-18 1.654.452 07
EUR | DEOOOCZ40K31 | RFIJA|COMMERZBANK AGl0.6212019-03-14 6.078.644,10
EUR [DEOOONLBSGI6 | RFIJAINORDDEUTSCHE LAN|0.62/2018-09.24 2.019.785,50
EUR |FRO010621532  |RFIJA|BPCE SA|5.102018-06-27 537.095,13
EUR |FRO010834168 | RFIJAIBPCE SAI3.90[2018-02-05 1.183.419,66
EUR |FRO0I0877936 | REJAIBPCE SA|3.70[2018-05-14 2.108.491,18
EUR |FRO010333989 | RFIJA/BPCE SAM.1512018-07-07 753.722,08
EUR |FRO010706606 | RF[JA[CREDIT AGRICOLE[2017-01-29 2.900.493,92
EUR | FRO0I2447068 | RFIJAJRCI BANQUE SA[0.15[2017-01-12 2.000.131,94
EUR |FRO0I2674182 | RFIJARCI BANQUE SA0.27{2018-07-16 1.004.982,53
EUR |[FRO013181989 [RE[JAIRCI BANQUE SA|0.38/12019-07-10 3.375.472,66
EUR |FRO013221652 | RFIJAIRCI BANQUE SAI0.242019-12.05 3.191.809 41
EUR | XS0775870982 | RFIJAJRCI BANQUE SA[4.25(2017-04-27 5.843.712,80
EUR |FR0012330124  'RFIJAIRCI BANQUE $SAI0.26/2017-11-27 6.222.213,91
EUR {FR00I2821924 | RFIJAICAP GEMINI SA|0.53/2018-07-02 806.199,80
EUR |FROO013062684 | RFIJA/HSBC FRANCE SAJ0.24]2019-11-27 8.480.668,93
EUR |X81417876759 | RFIJAICITIGROUP INCI0.52]2021-05.24 2.476.438,86
EUR |XS1319814064 |RFIJAJFEDEX CORP|0.50/2020-04-09 359.203,97
EUR |[XSI319814817 |RFIJAJFEDEX CORP[0.25|12016-04-11 1.034.679 47
EUR 1 X50324001832 | RFIIA[BANK OF AMERICA|5.00[2019-10.04 1.337.455,33
EUR | X50485891821 | RFIJA|BANK OF AMERICAHK.7512017-04-03 3.508.458,21




ONO477804

CLASE 8-

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR |[XS1458405112 |RFDABANK OF AMERICA.19[2019-07-26 3.778.648,66
EUR |XS1327112592 | RFDAIALD INTERNATIONAI0.29[2017-11-30 3.512.029,69
EUR | XS0997374847 IRFIJAJALD INTERNATIONA|2.00/2017-05-26 2.053.220,00
EUR |XS1264495000 |RFIJAISOCIETE GENERALE|0.1212018-07-22 3.113.95542
EUR |XS0286705321 |RFIJAJORANGE SAI4.752017-02-21 1.857.357,22
EUR |XS0828724004 | RFIJAISECURITAS AB]2.25/2018-03-14 1.515.437,66
EUR |XS50287409212 |RFIJAJREPSOL INTERNATI|4.75[2017-02-16 2.634.593,52
EUR | XS0831370613 | RFIJAjREPSOL INTERNATI4.382018-02-20 1.950.087,75
EUR |XS80302948319 |RFIJA[VOLVO TREASURY Al5.0012017-05-31 3.037.340,71
EUR [XS1435165045 |RFIJA[VOLVO TREASURY Al0.15[2018-06-20 2.003.631,89
EUR |XS0303396062 |RFIJANG GROEP NV}4.7512017-05-31 4.329.703,68
EUR |XS1232125259 | RFIIAJUBS AG/LONDON|2017-05-15 4.003.900,00
EUR |XS1232188257 | REIJAJFCE BANK PLC|I.1 1/2020-05-13 3.588.617,52
EUR | XS81362349869 | RF1JAJFCE BANK PLC|0.8712018-08-11 6.454.783,9%
EUR | XS0838847381 | RFHAIFCE BANK PLC[2.88/2017-10-03 3.168.682,53
EUR | XS1186131634 |RFIJA|FCE BANK PLC|0.16{2018-02-10 1.002.255,61
EUR |XS0323657527 |RFIJAIMORGAN STANLEY|S.50/2017-10-02 2.212.048.42
EUR |XS1139320151 |RFIJAMORGAN STANLEY|0.39]2019-11-19 7.065.479,56
EUR | X50832446230 | RFIJAIMORGAN STANLEY|3.7512017-09-21 1.351.135,67
EUR | X81355435379 | RFIJAIDH EUROPE FINANC|0.13/2017-06-30 1.766,793 87
EUR [BE6282455565 |RFIJAISOLVAY SA}0.51)2017-12-01 3.617.985.40
EUR | XS0831842645 | RFIJA[EDP FINANCE BV|5.752017-09-21 6.356.437,24
EUR | XS0859920406 | RFIJA|A2A SPAM.50[2019-11-28 4.601.137,77
EUR |X51288342147 |RFIJAJAMERICAN HONDA F|0.08/2019-03-11 501.478,86
EUR | XS1288967166 | RFIJA|SCANIA CV ABJ2017-03-10 1.700.008,50
EUR | X50969350999 | RFIJA]MADRILENA RED DEB.78|2018-09-11 1.866.802,25
EUR |XS0972719412 |RFIJA|CONTI GUMMI FINA[2.50{201 7-03-20 1.850.466,41
EUR |XS0997829519 | RFDJIAJLINEA GROUP HOLDY{3.88]2018-11-28 651.851,44
EUR | FTBSSGOE0009 | RFIJA|BRISA CONCESSAQ[6.882018-04-02 3.410.158,55
EUR |XS0275164084 | RFIJAJKONINKLIJKE KPN|4.7512017-01-17 4,329.531,51

TOTAL Cartera exterior - Valores representativos de deuda

392.878.073,51
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CLASE 8

Santander Inversion Corto Plazo 3, Fondo de Inversién

nforme de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo ¥ evolucién previsible

El afic 2016 se caracterizé por la sucesién de acontecimientos geopoliticos que provoct una fuerte volatilidad en
los mercados financieros. Ef comienzo del afio estuvo marcado por la incertidumbre sobre la capacidad de China
para mantener un crecimiento sostenible, provocando un importante retroceso en el precio dei petrélec hasta
niveles de 28%/baril Brent y fuertes caidas en los principales mercados bursatiles. Los inversores optaren por
refugiarse en la renta fija, lo que se trasladé en un progresivo recore de rentabilidades en los bonos
gubemamentales a ambos lados del Allantico. Una vez que los datos publicados mostraron que ia
desaceleracién de China se producla de forma ordenada, las bolsas europeas y norteamericana iniciaron ia
recuperacidn con alzas superiores al 15% desde los minimos de febrero.

En el mes de marzo el Banco Central Europeo (BCE) sorprendis positivamente con una bateria de medidas mas
expansivas de lo previsto. A la rebaja del tipo oficial hasta ef 0% y el tipo depdsito hasta sl -0,4%, se unié &l
aumento en 20.000 miliones de euros de las compras mensuales de activos -gue ademas pasaron a incluir
bonos corporativos- y el anuncic de cuatro nugevas subastas de liquidez a cuatro afios {TLTRO2). Lo expansivo
de estas medidas y las dudas sobre ef resultado que pudiera deparar el referéndum sobre la permanencia det
Reino Unido en ia Unidn Europea (UE) mantuvieron la tonica compradora en los mercados de bonos de
gobiemos y corporatives, a la vex que profundizaban las rentabilidades negativas de los activos monetarios,

Finalmente, los votantes britanicos se decantaron el 23 de junio por ef abandono de la UE. Lo inesperado de ia
decisién y el impacto que pudiera tener sobre el crecimiento britdnico y de la zona Euro provocs virulentas
caidas en la renta variable eurcpea, que an el caso del IBEX-35 se tradujo en nuevos minimos anustes. E

En este contexto, Ia coincidencia de las reuniones de marzo vy Junio de Ia Reserva Federal (FED) norteamericana
con episodios de volatilidad en los mercados, y fa debilidad puntual de algunes datos macro, hicieron que fuera
posponienda su prevision de mantener la senda de subida def tipo oficial iniciada en diciembre de 2015, El
mercado de renta fija americano respondi¢ con nuevos avances en precio que levaron la rentabilidad del bono a
10 afios noreamericano a cotizar por debajo del 1,40% durante e! verana.
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Todo elio en un contexto de crecimiento favorable en is Zona Euro, donde e! propio BCE revisd en septiembre of
PiB de 2016 una décima al alza hasta el 1,7% a la vez que &l crédito tanto a empresas como a particulares
siguié creciendo. En el caso de Espadia, a pesar de las dificultades para formar gobierno, con segunda
convocatoria de elecciones generales en junio y eleccién del presidente a finales de octubre, ia economia
mantuvo un fuerte ritmo de crecimienlo superior al 3% interanual. En Estados Unidos, el mercado de trabajo
continud creando empleo y todo apunta a que la economlia registré un crecimionto en el entorno del 1,5% en
2016.

Asi, los inversores afrontaron el dlitimo frimestre del afio con la atencin puesta en las slecciones presidenciales
norteamericanas, el referéndum constitucional itafiana y las reuniones de fin de afo del BCE y fa FED. La
victoria del candidato republicano Donald Trump, generd volatilidad inicial por lo inesperada, pero los
compradores se impusieron répidamente en los mercados bursatiles ante las expectativas de que sus
propuestas eleclorales se plasmen en estimulos fiscales que impulsen el crecimiento. £1 BCE anuncit que
mantendria el programa de compras mensuales hasta finales de 2017, reduciendo en 20.000 millones de euros,
permitiendo ademés compras por debajo del tipo de depésito y extendiendo a 1 afio de vencimiento el universo
de bonos elegibles. La FED slevd finalmente o tipo oficial en 25 puntos basicos, la Gnica subida del afio, a la vez
que revisaba al alza sus proplas estimaciones para el afo 2017 contemplando tres posibles subidas de 25
puntos basicos, frente a las dos que preveia en septiembre.

Las tomas de beneficios en los mercados de renta fija, que hablan llegado de la mano de la victoria de Donald
Trump, el referéndum italiano, y la previsible subida de la FED, se mantuvieron en &l mercado norleamericano
hasta final de afio y el bono a 10 afios cerré en e 2.44%. En la zona euro, pesaron mas las nuevas medidas
expansivas del BCE. E| bono aleméan a 10 afios cemd en 0,20%, tras haber Begado al 0,40%, y la prima de
riesgo espafiola se sifud en 117 puntos basicos En cuanto a las bolsas, acumularon fuertes subidas en el mes
de diciembre situando la rentabilidad anual en el 0,70% para el EuroStoxx 50 y en ef 8,54% para el SP500. E
IBEX 35, a pesar de subir mas de un 7% en ef mes, cedié un -2,01% en el conjunto del afio.

En cuanto a las divisas, Ia libra esterina fue el activo mas afectado por el resultado de! referéndurn y cedid mas
de un 15% frente al euro en el afio. El ddlar americano recogit el horizonte de subidas de tipo en Estados
Unidas y sa fortalecid un 3,18% frente af euro, Hegando a tocar niveles de 1,03%/€ en diciembre.

En los mercados latincamericanos destacs la progresiva mejora del sentimiento inversor en Brasf, propiciando
una subida del Bovespa superior at 40%. En México, las dudas sobre el impacto en su economia de la nueva
administracion norteamericana, limitaron la subida anual del Mexico IPC antorno al 6%.

Para el ejercicio 2017 gran parte de 1a atencién de los inversores estara puesta en las medidas fiscales que sz
vayan implementando en Estados Unidos y &l impacto que puedan tener en crecimiento y precios. Ello afectara
ademas a las decisiones que adopte la FED, aunque el mercado descuenta ya al menos dos subidas de 25
puntos basicos en el affo. En la zona Euro, ef anuncio del BCE despeja e! horizonte de una politica monetaria
muy expansiva durante al menos un afio mas. En divisas, los factores econdmicos y monetarios apuntan el
sostenimiento de la fortaleza del dblar frente at euro. Ef calendario politico, con elecciones presidenciales en
Francia y generales en Holanda y Alemania, en un afio en el que Reino Unido iniciard las nagoclaciones para
abandonar la UE, serd otra fuente de volatilidad para los mercados. Asl, en un escenario de tipos euro en
minimos se hace necesaria una mayor asuncion de riesgo por parte de los inversores.

Segln se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
instituciones de Inversién Colectiva como entidad gestora, y Santander Securities Services, S.A., como enfidad
depositaria, han aprobado con fecha 5 de noviembre de 2015, llevar a cabo la fusién por absorcion dei Fondo
{como Fondo Absorbente) y de Santandar 105 Europa, Fondo de Inversién, Santander 106 Europa 2, Fondo de
fnversion, Santander inversién Corto Plazo 4, Fondo de Inversién, Santander Inversion Corlo Plazo 5, Fondo de
Inversién y Santander Inversion Gorto Plazo 6, Fondo de Inversion {como Fondos Absorbidos) previa obtencion
de la comespondiente autorizacion de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores, que se ha abtenido et 30 de
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noviembre de 2015. Asimismo, han acordado la aplicacién a fa presente fusion del régimen fiscal especial
establecido en el Capltulo VIl de ta Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. En dicha
fecha se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion de fos Fondos Absorbidos y transmisién en bloque de iodos sus activos ¥ pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos Jos derechos y obligaciones a aqueiios,

2. Aprobacién de la ecuacién de conversion o canje de fa fusién de los fondos implicados, tentendo en cuenta
su patrimonio y ndmero de participaciones en clrculacién ef dia antesior a la fusitn efectiva, que ha tenido
lugar et 18 de enero de 2016. Ds esta forma:

- Por cada participacidn de Santander 105 Europa, Fondo de Inversion, correspondieron 6,852982605
participaciones del Fondo.

- porcada participacion de Santander 105 Europa 2, Fondo de inversién, correspondigron 1,032461969
participaciones del Fondo.

- por cada participaci6n de Santander inversitn Corto Plazo 4, Fondo de inversidn, correspondieron
1,005202036 participaciones det Fondo,

= por cada paricipacién de Santander Inversién Corta Plaze 5, Fondo de inversién, comespondieron
1,002748976 participaciones de| Fondo.

- por cada participaciéon de Santander tnversion Corlo Plazo 8§, Fondo de tnversion, correspondiercn
1067738870 participaciones de! Fondo,

3. Comunicacién al Ministerio de Economla y Competitividad, de Ia aplicacion a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escislones, aportaciones de activos y canje de valores estabiecido en ef
Capitulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de novismbre, del impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de ia sxencién en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) dei Real

De acusrdo con la legistacién vigente, los acuerdos de fusin fueron pubiicados en el Boletfn Oficial de Estado,
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de jos fondos
implicados, ofraciéndoles el derecho de separacién, conforme a fa normativa aplicable.

Corto Plazo 7, Fondo de Inversidn, Santander inversion Corto Plazo 8, Fondo de Inversion, Santander [aversion
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obtencion de ia comrespondiente autorizacisn de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores, que se ha
obtenido ef 16 de diclembre de 2016. Asimismo, han acordado la aplicacién a ja presente fusién del régimen
fiscal espacial establecido en el Capltulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impugsto sobre
Sociedades. En dicha fecha sa adoptaron, entre ofros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacion de fos Fondos Absorbidos y transmision en blogue de todos sus activos Yy pasivos
ai Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en tedos los derechos y obligaciones a aguelios.

2. Aprobacién de ta ecuacién de conversion o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion afectiva, que ha tenido
lugar el 6 de febrero de 2017. De esta forma:

- por cada patticipacién de Fondo Jalén, Fondo de nversidn, correspondieron 0,088881738
participaciones del Fondo.

- por cada parficipacion de Fondo Renta Fija Espafola, Fondo de inversion, correspondieron
11,604541573 participaciones del Fondo.

- por cada participacion de Santander Revalorizacion Eurepa Euro Il, Fondo de Inversién,
correspondieron 0,963864612 participaciones del Fondo.

- por cada pariicipacién de Santander Revalorizacién Europa Euro i, Fondo de Inversion,
correspondieron 0,930198755 participaciones del Fondo.

- por cada participacion de Santander Inversion Corte Plazo 7, Fondo de Inversion, correspondieron
1,161856483 participaciones del Fondo,

= por cada participacion de Santander Inversién Corfo Plazo 8, Fondo de Inversién, cofrespondieron
10423404586 participaciones del Fondo.

- por cada participacién de Santander Inversién Corto Plazo 9, Fondo de Inversién, correspondieron
1,170028555 participaciones del Fondo.

- por cada parlicipacion de Santander Inversién Corto Plazo 10, Fondo de Inversion correspondieron
0,424660269 participaciones del Fondo.

3. Comunicacitn al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a ia presents fusién del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en sl
Capitulo Vi de Ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedadss,

4. Comunicacidn, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en ef Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo B8.1.b} del Real
Decreto 828/1995, de 26 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Jurldicos Documentados.

De acuerdo con ia legisiacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en et Boletin Oficial de Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derscho de separacion, conforme a fa normativa aplicable,

Los Fondos Absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes
que se hayan incerporado a los fibros del fondo adquirente con un valor diferente a aqué! por el que figuraban en
los libros de los fondos lransmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
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fespecto de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerde con Io establecido
en ¢l articulo 81 de Ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financleros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
Hguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo & los timites y coeficientes establecidos por la nommativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional dei
Mercado da Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.
Acontecimientos impertantes ocurridos después detl clerre del ejercicic 2016

Nada que resefar distinto de o comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisiclén de accipnes proplas
No aplicable.
Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 7).
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Diligencia que levanta el Secretario det Consejoﬂ%ﬁ‘aﬁéﬁmﬁtracién de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 8.A., D®. Maria Ussia Bertran, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 1as cuentas anuales {baiance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio nete y memoria) e inierme de gestion de ios Fondos de inversién detaltados en el
Anexo adjurto y gestionados por Santander Asset Management, S A., Sociedad Gestora de instituciones de
Inversién Colectiva, comespondientes al ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2016, firmando todos v
cada uno de los seftores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeilidos constan a continuacion, de

250

fo que doy fe.
Madrid, 16 de marzo de 2017
La Secretaria del Consejo de Administracion
T
ﬂ NS, €
Fdo.: B° } erran
El Presidente\ | Consejo de Administracion El Vicepresidente del Consejo de Administracién
N
Fdo.: D). Jos reado Garcia Fdo.: D. Lazaro de Lazaio 1 omes
\ Consejeros:

Fdo.: D. James O'Gara

Fdo.: D. Jack Gustaaf Treunen Fdo.: D. Javier Viani Despiats-Redier



= L EGITIMACION =

PABLO DE LA ESPFRANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su
Nustre Colegio, DOY FE que considero legitima las firmas que anteceden
Dofia Maria Ussia Bertan con D.N.I. nimero 33.518.573-Y, Don José
Francisco Mercado Garcia con DNI nimerc 05212299-Q, Don Lézaro de
Lazaro Torres con DNI namero 05383514-L, Don James O'Gara con
pasaporte de Irlanda nimero PC6255807, Don Anthony Gennaoui con NIE
namero X-0918075-F, Don dJack Gustaaf Catharina M J Treunen con NIE
ntmero X2081778W y Don dJavier Viani Desplats-Redier con DNI nitmero
51064177-Z.

En Madrid a treinta de marzo de dos mil diecisiete.

/M.-«—"*‘H
-
_// ; e
j / _ .
,{ /l {* ; -
: I S AT47135743
\! ir// :,’i f, [ / .
WY N N I VIVINNG
G

O Sl
= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su Hustre

Colegio, DOY FE que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel

timbrado de uso notarial, es reproduccién fiel y exacta de su respectivo original,

que me ha sido exhibido.
En Madrid, a treinta de marzo de dos mil diecisiete.

A102135744




Anexo

Santander tnversion Corlo Plazo 3, Fondc de Inversidn

Santander Inversidn Corte Plazo 7, Fondo de taversion (ateriormente
denominade Sartander Memoria 4, Fondo de inversidn}

Santander Inversién Corto Plazo 8, Fordo de Inversion (anteriormente
denominado Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversidn)

Santander Inversién Corto Plaxo 8, Fondo de Inversién [antefiormenie
denominado Santander Revalorizacion Europa Euro, Fondd de Invarsion)

Sanlander inversion Conto Plazo 10, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Santander Memoria 5, Fondo de inversidn)

Santander PB Canera Flexible 85, Fondo de Inversion (anleriormente
danominadgo Santander PR Cartera Seleccitn, Fondo de Inversion)

Sanlander Selection RV Emergente, Fondo de tnversidn (anterormente
genominado Santander PB Carlera Emergente, Fondo de tnversién)

E} Secretario del Consejo de Administracion:

Folios ge papal imbrado de 1a ciase 8Y, ndimercs ONDAY7 774 al GNQ4TTBO9

Folios de pape! timbrado de ia clase B* nimeros ON04Y7841 ai ONO4TTET4
Folios de papel imbrado de la clage 8%, numeros ONO4T7708 al OND4A77740
Folios de papel timbrade de la clase 8% ndmeros ENO4T7B10 al ONO4TT840
Fedios de papel limbrado de la clase 8%, nimeros ONDATTT4Y al ONC4TTT73
Folios de paped timbrado de la ciase 8%, nimeros ON0477875 al ONQ47 7804

Folios de papet timbrado de la clase 8% nUmeros OND477805 al DNO4T7433



INFORME SOBRE POLITICA DE REMUNERACIONES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC. dispone de una politica remunerativa a sus empleados
compatible con una gestién adecnada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad
asumido y una retribucion variable, vinculada a la consecucién de unos objetivos previamente establecidos
¥ @ una gestion prudente de los riesgos. Asimismo, 1a politica recoge un sistema especial de liquidacion y
pago de la retribucion variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden
incidir de manera significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control; facilitandose a
continuacidn de forma detallada informacion sobre datos cuantitativos y de cardcter cualitativo sobre dicha
politica.

1. Datos cuantitativos:

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003 actualizada por Ia Ley 22/2014, ia Gestora publica, como
complemento a la informacion ya recogida en el informe semestral correspondiente al Segundo Semestre
del 2016 de los fondos de inversién en relacion a Ia politica de remuneracion de la Gestora, en Ias cuentas
anuales del ejercicio 2016 de cada uno de los fondos de inversion gue administra informacion sobre ja
cuantia total de la remuneracidn devengada durante e} gjercicio 2016 por la Gestora, en agregado para toda
la plantilla asi como el desglose de las remuneraciones de empleados con especial relevancia en el perfil
de riesgo de las HC, incluyendo altos cargos, y entre remuneracion fija y variable, la cual se describe a
continuacion.

La plantilla activa a 31 de diciembre de 2016 de Santander Asset Management, S.A., S.G.LIC, y de
Santander Asset Management, S.A., $.G.11.C. German Branch cuenta con una remuneracién anual fija
(Salario Anual Bruto) de 10.457.805 euros y una remuneracion variable de 4.280.798 euros. Bl mimero
total de empleados de Santander Asset Management, $.A.,, S.G.11.C. y Santander Asset Management,
S.A., 8.G.LL.C. German Branch a 31 de diciembre de 2016 es de 165, siendo todos ellos elegibles para
recibir retribucién varigble comespondiente al ejercicio 2016.

En referencia a la alta direccién, €] mimero de empleados en esta categoria asciende a 12 personas, siendo
su retribucion fotal fija (salario) de 1.532.905 euros ¥ su remuneracion variable 983,088 euros.

Ei nimero de empleados en la gestora considerados como colectivo identificado en Espafia asciende a 11
personas empleadas, siendo su total de retribucitn fija (Salaric Anual Bruto) 1.342.965 euros y una
remuneracidn varigble de 768.888 euros correspondiente al gjercicio 2016, mas dos Consejeros, que no
cobran retribucién variable v cuya retribucion fija asciende a 85.000 euros.

Resumen retribuciones totales de la plantilla 2 31 de diciembre de 2016

Eutos (plantifla activa a 31/12/2016) *
Remuneracion devengada
Remuneracion Aportaciones Remuneracion por Incentivos a fargo Nimero de
fija plan de empleo variable ** plazo basados en beneficiarios
instrumenios de patrimonio

Altos cargos 1.532.908 190,671 983.088 843.957 12
Resto de empleados £.924.900 240.933 3297710 - 153
Tatai 10.457.805 431.604 4.280.798 843.957 165

* Estos datos imchuyen: Santander Assel Management, §.A. S.G.LLC. v Santander Asset Management, S.A., 8.G.L1C. German

Branch,

** Esta Remuncracién Variable sigue para su pago v/o diferimients en su cagp, los criterios sehalados en el apartado 2.
Bue pi P Y pa

Por otra parte, se¢ sefala que no existe para los fondos de inversion de la Gestora que dispongan de una
comision de gestion de €xito o resultados, una remuneracion vaniable de los gestores de dichos fondos
ligada a este tipo de comisiones de gestién.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del Fondo)




2. Contenido cualitativo:

Santander Asset Management, S.A., S.G.I1.C. dispone de una politica remunerativa, siendo de aplicacién
al conjunto de empleados, y basada en los principios de competitividad y equidad,

Esta politica tiene 5 pilares principales:

* Las remuneraciones seran compatibles con una gestiéon sana y efectiva del riesgo,
recompensando la correcta aplicacion de las politicas de riesgos y no incentivando una asuncion
excesiva de riesgos incompatible con el perfil de riesgo aprobado para la Gestora,

¢  Laremuneracion serd compatible con la estrategia a largo plazo de la compaiiia, sus valores y
objetivos, € incluird mecanismos para evitar conflictos de interés.

¢ Laremuneracion serd consistente con las tareas, experiencia y responsabilidad de cada director,
responsable o empleado respetando la equidad interna y de mercado,

¢ Scestablece un adecuado equilibrio entre los elemenios fijos y variables de las remuneraciones,
de forma que se Jogre la total flexibilidad de ia parte variable ¥ no se gstablezcan incentivos para
una asuncién excesiva de riesgos.

*  La politica sera comunicada y est4 disponible para todos los empleados para garantizar la
transparencia, de manera que toda la compafia conozca los criterios y procesos de Ia misma.

Estructura de la remuneracion:

*  Salario Fijo: todos los puestos en la compadia tienen asignada una referencia salarial basada en
las funciones y responsabilidades de cada posicién.

*  Beneficios: algunos marcados por convenio colectivo y otros dependen del puesio y
responsabilidad

*  Otras compensaciones fijas: bajo circunstancias especiales, la compaiia puede asignar algin tipo
de ayuda fija temporal, por ejemplo en las asignaciones internacionales

*  Papos variables: los elementos variables seran competitivos en sus mercados de referencia,
teniendo en cuenta gestoras comparables en dimensién, complejidad, presencia mmternacional,
activos manejados y perfil de riesgo.

*  Bonus Anual: cada puesto tiene asignado un bono de referencia asi como un tope que vendra
expresado en cantidad fija o porcentaje de salario.

Los componentes variables se determinan cads ejercicio en funcién de los objetivos fijados y comunicados
previamente, que podréan tener en cuenta tanto los resultados financieros de 1a Gestors, del equipo y de cada
individuo, como los objetivos no financieros de cumplimiento normativo, auditoria interna, ajuste al riesgo
¥y contribucidn a la estrategia de negocio.

Como resultado de esta vinculacidn con los objetivos, la retribucion variable es flexible, siendo posible no
pagar ninguna cuantia en aquellos casos en los que los resultados fueran deficientes. Asimismo, la
remuneracién serd compatible con la estrategia a largo plazo de la Compania, sus valores e intereses, e
inchuird provisiones para evitar conflictos de interés.

La Compaiia dispone de esquemas de valoracion diferenciados para ¢l personal directamente implicado en
la gestién de activos y el que no, ponderando en mayor medida en el primer caso los resultados cuantitativos
referidos a los fondos gestionados.

Para los objetivos cuantitativos referidos a los gestores el calculo se basa en el resultado de los valores
representativos asignados, bien porque los gestiona directamente y s¢ le atribuye una responsabilidad
directa, bien porque participa de manera coordinada en ¢l equipo responsable de su gestién v cuenta con
una responsabilidad solidaria. Los resultados de la evolucién temporal de estos valores son objeto de
comparacion contra si mismo y contra un benclimarking comparativo consensuado al principio del periodo
de valoracion.

{Este informe no forma parte de fas cuentas anuales del Fondo)



El colectivo identificado - aguel que puede tener un impacto material para la Compatia, asi como aquelos
cuya remuneracion puede crear incentivos inapropiados que sean contrarios a su relacion con los clientes ~
serd determinado en base a las directivas 2011/61/EU ¥ 2013/36/EU, y se le estableceran medidas
especificas de ajuste al riesgo, incluyendo:

* La integracién de todos los tipos de riesgos, presentes y futuros, en el establecimiento y
evaluacion de los objetivos de negocio;

*  La evaluacion de los objetivos de la Gestora, ¢ equipo y el individuo, considerando criterios
financieros y no financieros, para determinar el variable;

*  Laevaluacién de los resultados con un horizonte anual ¥ plurianual (a 1 y 3 ados);

*  La excepcionalidad del variable garantizado, y su limitacién en todo caso al primer afio de
comiratacion,

Ademas, para aquellos miembros del colective identificado que reciban anualmente un variable igual o
superior a 75.000 Euros, se establecen medidas adicionales de gestién del riesgo, incluyendo la reduccién
y recuperacion del variable:

*  Diferimiento de al menos un 40% de la retribucién variable devengada, durante un periodo de al
menos tres afios, en funcién del horizonte de inversion de los activos gestionados,

*  Abono de al menos un 50% de cada pago del variable (ya sea de forma inmediata o diferida) en
participaciones de fondos de inversion gestionados por la Compafiia representativos de los
distintos tipos y perfiles de fondos gestionados, su volumen e impacto en los resultados de la
Gestora. Estas participaciones estdn sometidas a un periodo minimo de mantenimiento de un
aho.

¢« Clausulas de reduccién de la parte diferida del variable (“clausulas malus™), que habilitan al
Consejo para reducir o cancelar las partes diferidas y no abonadas del variable en caso de que se
produzcan determinadas circunstancias que supongan un perjuicio para los resnltados de la
Gestora o su sostenibilidad a Jargo plazo.

*  Clausulas de recuperacién del variable abonado (“clausulas clawback™), que habilitan al Consejo
para exigir la devolucién del variable abonado en caso de que se demuestre una conducta
fraudulenta o negligente grave.

Por tltimo, se indica que durante el ejercicio 2016 no se han realizado modificaciones en la politica
remunerativa de la Gestora con motivo de la entrada en vi gor de las modificaciones de 1a directiva UC TS,
¥a que previamenie en ejercicios anteriores la Gestora ya habfa adaptado su politica remunerativa a las
directrices de la directiva de gestores de fondos de inversion alternativa (siendo Ja misma de aplicacion para
todos los fondos administrados por la gestora, tanto fondos no armonizados, como fondos armonizados),
cuyos principios recogit posteriormente la modificacién de la directiva UCITS en relacion a la politica
remunerativa.

(Este infurme no forma parte de las cuentas anuales det F ondo}



