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MUTUAFONDO VALORES SMALL & MID CAPS, FI
Nº Registro CNMV: 1594

 

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2021 

 

Gestora:  1) MUTUACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C.        Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A.        Auditor: Ernst & Young

SL

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE        Rating Depositario: AA- 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en http:\\www.mutuactivos.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

PASEO DE LA CASTELLANA, 33 EDIFICIO FORTUNY, 2º 28046 MADRID

 

Correo Electrónico

clientes@mutuactivos.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 25/09/1998

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6, en una escala de 1 a 7.

 
Descripción general
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Política de inversión: La gestión toma como referencia la rentabilidad del índice MSCI Global Pequeñas Compañías (Total

Return que recoge la reinversión de los dividendos), a efectos meramente informativos y/o comparativos. La exposición

del fondo a renta variable oscilará entre el 75% y el 100% de la exposición total, invirtiendo en valores de renta variable de

pequeña y mediana capitalización bursátil, de cualquier sector, principalmente de emisores de Estados Unidos, Europa y

Asia, cotizados fundamentalmente en mercados OCDE. Así mismo, hasta un 10% podrá ser invertido en

emisores/mercados de países emergentes. El fondo podrá asumir una exposición a riesgo divisa de entre el 0% y 60% de

su exposición total.

 La exposición a renta fija (máximo 25% de la exposición total), será a través de activos de renta fija pública y/o privada a

corto plazo (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, líquidos), de emisores/mercados

de la OCDE, de alta calidad crediticia (rating mínimo AA por SP o similar) o, si fuera inferior, con el rating que tenga el

Reino de España en cada momento. En caso de emisiones no calificadas, se atenderá al rating del emisor. La duración

media de la cartera de renta fija será como máximo de un año.

 Se podrá invertir hasta un 10% en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la

Gestora. La selección de estas IIC se realizará de manera discrecional por la Sociedad Gestora, no existiendo

predeterminación en cuanto a los criterios de selección. Se podrá invertir hasta un máximo conjunto del 10% del

patrimonio en activos que podrían introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus

características, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de protección al inversor. En concreto se podrá invertir en:

 -Acciones y activos de renta fija, admitidos a negociación en cualquier mercado o sistema de negociación, que no tengan

características similares a los mercados oficiales españoles o no estén sometidos a regulación o dispongan de otros

mecanismos que garanticen su liquidez, al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los

reembolsos de sus participaciones.

 -Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, españolas o

extranjeras similares.

  El fondo tiene la intención de utilizar las técnicas de gestión eficiente de la cartera a que se refiere el artículo 18 de la

Orden EHA/888/2008. En concreto, de forma puntual y siempre con el objetivo de gestionar la liquidez del fondo de forma

eficiente, se realizarán adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra o simultaneas de renta fija pública de

la Eurozona con al menos media calidad crediticia (mínimo BBB-) con un vencimiento máximo de 7 días.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2021 2020

Índice de rotación de la cartera 0,04 0,11 0,04 0,44

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,37 -0,31 -0,37 -0,27

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A 100.474,73 102.125,07 1.010,00 1.032,00 EUR 0,00 0,00
10.000,00

Euros
NO

CLASE L 92.219,39 71.424,23 12,00 11,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO

CLASE D 1.060,70 920,53 75,00 65,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

CLASE A EUR 36.562 34.793 47.826 71.413

CLASE L EUR 33.710 24.435 41.950 0

CLASE D EUR 371 301 346 510

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018

CLASE A EUR 363,8974 340,6924 330,7341 280,7144

CLASE L EUR 365,5385 342,1048 331,6185 0,0000

CLASE D EUR 349,7598 326,7251 319,2522 271,8150

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A al fondo 0,21 0,40 0,61 0,21 0,40 0,61 mixta 0,01 0,01 Patrimonio

CLASE L al fondo 0,17 0,39 0,56 0,17 0,39 0,56 mixta 0,01 0,01 Patrimonio

CLASE D al fondo 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad IIC 6,81 6,81 18,85 2,90 17,91 3,01 17,82 -9,96 4,71

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,76 25-01-2021 -1,76 25-01-2021 -11,85 12-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 1,90 01-03-2021 1,90 01-03-2021 6,50 24-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,05 14,05 17,76 14,21 23,75 25,68 10,95 10,30 17,51

		Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10 12,39 13,67 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39 0,16 0,30 0,25

BENCHMARK

MUTUAFONDO

VALORES FI (DESDE

02/01/2015)

18,02 18,02 14,36 14,06 33,19 31,18 11,17 12,28 15,17

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
11,57 11,57 11,90 10,52 11,07 11,90 8,22 8,05 7,98

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Ratio total de gastos

(iv)
0,25 0,25 0,26 0,26 0,26 1,03 0,88 0,54 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 6,85 6,85 18,89 2,94 17,95 3,16

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,79 25-01-2021 -1,79 25-01-2021

Rentabilidad máxima (%) 1,90 01-03-2021 1,90 01-03-2021

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,09 14,09 17,76 14,22 23,75 25,68

		Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10

		Letra Tesoro 1 año 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39

BENCHMARK

MUTUAFONDO

VALORES FI (DESDE

02/01/2015)

18,02 18,02 14,36 14,06 33,19 31,18

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
16,04 16,04 17,14 15,32 16,48 17,14

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,21 0,21 0,22 0,22 0,22 0,88 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Rentabilidad IIC 7,05 7,05 18,66 2,73 17,72 2,34 17,45 -10,82 3,78

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,81 25-01-2021 -1,81 25-01-2021 -11,85 12-03-2020

Rentabilidad máxima (%) 2,01 01-03-2021 2,01 01-03-2021 6,50 24-03-2020

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 14,79 14,79 17,77 14,20 23,75 25,69 11,09 10,70 17,51

		Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10 12,39 13,67 25,83

		Letra Tesoro 1 año 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39 0,16 0,30 0,25

BENCHMARK

MUTUAFONDO

VALORES FI (DESDE

02/01/2015)

18,02 18,02 14,36 14,06 33,19 31,18 11,17 12,28 15,17

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
11,71 11,71 12,03 10,71 11,36 12,03 8,68 8,57 8,46

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2021

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016

Ratio total de gastos

(iv)
0,41 0,41 0,42 0,43 0,42 1,68 1,64 1,54 1,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Renta Fija Euro 1.909.068 6.820 1

Renta Fija Internacional 164.915 563 1

Renta Fija Mixta Euro 321.373 5.880 1

Renta Fija Mixta Internacional 748.470 6.114 0

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0

Renta Variable Mixta Internacional 555.126 3.219 2

Renta Variable Euro 104.086 925 8

Renta Variable Internacional 466.667 9.584 8

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantía Parcial 0 0 0

Retorno Absoluto 0 0 0

Global 88.327 1.002 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 428.971 598 0

Renta Fija Euro Corto Plazo 1.507.701 3.335 0

IIC que Replica un Índice 0 0 0
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 6.294.703 38.040 1,17

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 62.150 87,98 55.873 93,86

			* Cartera interior 14.609 20,68 15.952 26,80

			* Cartera exterior 47.542 67,30 39.921 67,06

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 8.239 11,66 2.869 4,82

(+/-) RESTO 254 0,36 787 1,32

TOTAL PATRIMONIO 70.643 100,00 % 59.529 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 59.529 54.573 59.529

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 9,92 -7,95 9,92 -254,08

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 6,59 17,06 6,59 -52,18

			(+) Rendimientos de gestión 7,29 17,34 7,29 -48,05

						+ Intereses 0,01 0,00 0,01 -264,67

						+ Dividendos 0,10 0,36 0,10 -64,97

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 14,88 16,04 14,88 14,62

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,36 0,92 0,36 -52,28

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,03 0,02 0,03 60,82

						± Otros rendimientos -8,09 0,00 -8,09 -42.614.858,93

			(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,28 -0,70 200,67

						- Comisión de gestión -0,59 -0,20 -0,59 264,40

						- Comisión de depositario -0,01 -0,01 -0,01 26,54

						- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 14,49

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -61,21

						- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,03 -0,06 112,93

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 70.643 59.529 70.643
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Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 14.609 20,68 15.952 26,80

TOTAL RENTA VARIABLE 14.609 20,68 15.952 26,80

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.609 20,68 15.952 26,80

TOTAL RV COTIZADA 47.542 67,30 39.921 67,06

TOTAL RENTA VARIABLE 47.542 67,30 39.921 67,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.542 67,30 39.921 67,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 62.151 87,98 55.873 93,86

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					FTSE 250

Compra

Futuro|FTSE

250|2|Fisica

4.641 Inversión

					FTSE 250

Compra

Futuro|FTSE

250|2|Fisica

1.009 Inversión

Total subyacente renta variable 5650

TOTAL OBLIGACIONES 5650

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Partícipe significativo de manera directa con un 30,77% sobre el patrimonio de la IIC y de manera indirecta un
0,91%.
d) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 579.963,06 euros,
suponiendo un 0,86% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a alguna
operación concreta con este depositario son 231,51 euros.
d) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 370.426,34 euros,
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suponiendo un 0,55% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a alguna

operación concreta con este depositario son 148,23 euros.
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Las inversiones de los fondos serán siempre inversiones puramente financieras. En ningún caso se realizarán operaciones

estratégicas con el objetivo de controlar o influir en el control de la gestión de entidad alguna. Las inversiones de los

fondos se dirigirán a aquellas entidades en las que existan expectativas de obtención de rentabilidades positivas y

confianza en su equipo gestor. Como norma, Mutuactivos apoyará las decisiones propuestas por los equipos gestores de

las entidades en que invierta, y en el excepcional supuesto de tomar una posición contraria, el Comité de Inversiones

deberá validar tal decisión.

 

Con fecha 31/03/2021 se ha actualizado el folleto del fondo por la inclusión de la información exigida por el Reglamento

2019/2088 (ESG Sostenibilidad).

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO. 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados. 
Tras un 2020 nefasto en muchos aspectos, el 2021 se presenta como el año de la recuperación económica a nivel global.
A pesar de la nueva ola de contagios del primer trimestre, la economía sigue mejorando y los mercados descuentan ya la
vuelta a la normalidad en los próximos meses. El creciente éxito en los programas de vacunación, por un lado, y los
continuos apoyos monetarios y fiscales, por otro, explican la fuerte mejoría en la confianza de los agentes económicos y,
con ella, la recuperación de la actividad y del empleo. 
Seguramente, la señal más visible de este cambio de expectativas es el movimiento de los tipos de interés a largo plazo
en EE.UU. El T Note, el bono del Tesoro americano a 10 años, que cerró el año en niveles del 0,92%, cotiza ya en niveles
del 1,74%. Aproximadamente, la mitad de este movimiento se debe a un aumento en los tipos de interés reales, mientras
que la otra mitad se explica por mayores expectativas de inflación. Ambos son indicadores de una mayor confianza en la
economía. 
Este repunte de los tipos de interés está siendo mucho más acentuado en EE.UU. que en Europa, en gran medida por la
continuada intervención del BCE, que quiere evitar a toda costa un endurecimiento prematuro de las condiciones
financieras. La subida de tipos supone un lastre para la evolución de los activos de renta fija, con un mayor impacto cuanto
mayor es la duración del activo. Este factor explica que los principales índices de renta fija acumulen pérdidas del entorno
del 3% en el año. 
La recuperación económica en un entorno de muy bajos tipos de interés sigue favoreciendo a la renta variable, que se ha
revalorizado algo más de un 4% a nivel global durante este primer trimestre, al tiempo que continúa el movimiento de
rotación que venimos viendo desde el pasado mes de noviembre. Las empresas con negocios cíclicos, más expuestos a
la evolución de la actividad y, en particular, las que más se vieron afectadas por el parón de la economía como
consecuencia del Covid, son las que más fuerte han rebotado. Las que tienen negocios más defensivos y de mayor
estabilidad, sin embargo, se han quedado atrás, penalizadas por la mencionada rotación sectorial y los tipos de interés
más altos. 
Por fin, la bolsa europea se está comportando significativamente mejor que la americana (+10% vs +6% en el primer
trimestre del año). Esta diferencia tiene su explicación en la diferente composición sectorial (la bolsa europea tiene más
sesgo hacia compañías cíclicas) y en la apreciación del dólar, que acumula un 4% frente al euro en el trimestre favorecido
por el creciente diferencial de tipos entre ambas áreas geográficas.  
A nivel sectorial, cabe destacar la divergencia entre la tecnología y los bancos. Mientras el Nasdaq, el gran motor de la
bolsa americana en la última década, ha subido solo un 2,8%, el sector bancario ha experimentado subidas del entorno
del 25% a nivel mundial, favorecido por el repunte de tipos, las perspectivas de una mayor laxitud regulatoria y que
partíamos de una cierta infraponderación en las carteras de los inversores. 
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El contexto de bajos tipos de interés explica, en gran medida, que las primas de riesgo se sitúen en la parte baja de sus
rangos históricos para la gran mayoría de los activos. 
Los tipos de interés cero, o incluso negativos, desplazan el ahorro desde las inversiones de menor riesgo (activos
monetarios) hacia otros de mayor riesgo en busca de rentabilidad. Esta presión compradora hace subir sus precios,
reduciendo su rentabilidad esperada. Pero también genera algunos efectos de segundo orden que tenemos que vigilar de
cerca porque pueden ser indicadores de cierto sobrecalentamiento en los mercados 
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas. 
En este contexto, mantener la disciplina de inversión suele generar los mejores resultados a largo plazo. 
La baja rentabilidad de la renta fija nos ha llevado a aumentar los niveles de liquidez de estos productos a la espera de
una mejor oportunidad. Como vimos hace un año, a veces las situaciones más inesperadas generan las mejores
oportunidades. Solo teniendo liquidez las podremos aprovechar. Entre tanto, el coste de oportunidad de no estar invertidos
al 100% es muy reducido. 
En renta variable, hemos estructurado nuestra cartera en torno a tres ideas fundamentales: compañías que se
beneficiarán de la vuelta a la normalidad tras la pandemia, como la aerolínea IAG o el Aeropuerto de Zurich; las que se
beneficiarán de la fuerte inversión, pública y privada, asociada al proceso de transición energética, como Red Eléctrica o
Aker Carbon; y las que se beneficiarán de los cambios estructurales en los hábitos de consumo, como Google o
Facebook. 
La alta volatilidad favorece una gestión táctica de las carteras. Esto no significa abandonar la disciplina del análisis
fundamental, sino aprovechar los movimientos para entrar y salir de los valores a medida que estos se mueven, con la
confianza que da el conocimiento de las compañías y los fundamentos de su valoración. 
En los fondos mixtos mantenemos la cautela. La alta volatilidad del mercado reduce nuestra capacidad de asumir riesgos
en los productos con control de riesgo. Además, tras el rally de los mercados, las oportunidades son menos obvias. En los
productos que lo permiten, hemos aprovechado algunas ineficiencias del mercado para estructurar posiciones con un perfil
de retorno-riesgo que consideramos atractivo, típicamente mediante el uso de derivados. Destacamos aquí las posiciones
alcistas en futuros de dividendos sobre índices y sectores. 
 
c) Índice de referencia. 
El índice de referencia es el MSCI Europe Small Caps  
Datos sobre evolución del fondo frente al índice de referencia 
En el periodo el fondo tuvo una rentabilidad de 6,81 % por debajo de  su índice de referencia que se revaloriza un 9,65%. 
El índice de referencia se utiliza únicamente a efectos de comparar la rentabilidad del fondo con la del índice, y no supone
en la práctica ninguna restricción a la hora de definir los activos en los que el fondo invierte. 
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. 
El nivel de gastos para este fondo se sitúa en 0,25% en el periodo para la clase A, en un 0,21% en la clase L y en un
0,41% en la clase D, que incluye los gastos por comisiones de gestión sobre patrimonio, depositario, de auditoría, etc.
teniendo en cuenta el impacto ya descontado que en este fondo, produce la generación de una comisión de gestión sobre
resultados a cierre del periodo de 141.313,62 euros en su clase A y 123.768,66 euros en la L (solo se hace efectivo el
cobro de la cantidad generada a cierre de ejercicio).         ? 
La evolución patrimonial es positiva aumentando este periodo un 5,084% en la clase A, un 37,96% en la clase L y un
23,26% en la D, el número de partícipes ha disminuido en 22 para la clase A, mientras que en la L ha aumentado en 1 y
en la D en 10, el total de partícipes del fondo asciende a 1.097, la rentabilidad neta en el ejercicio del fondo se ha situado
en un 6,81% para la clase A, 6,85% para la clase L y en un 7,05% en la clase D. 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora. 
Los fondos de la misma categoría de renta variable internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del 8,01% en el periodo. 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. 
Los valores que más han aportado a la rentabilidad del fondo han sido Zooplus(1,35%),IAG (0,88%) y Euskaltel (0,86%)
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los que más han detraído han sido compañías de renovable como Aker offshore, solarpack o Aker Carbon. 
Zooplus sigue favoreciéndose de las tendencias post covid en ecommerce, IAG de la recuperación cíclica provocada en
mercado por la aprobación de las vacunas y por Euskaltel fue opada por Más Movil en el trimestre. En cuanto a los
detractores no estamos preocupados ya que se han visto perjudicado por la rotación sectorial a raíz de la aprobación de
las vacunas y la consiguiente vacunación que va cogiendo tracción sobre todo en Estados Unidos. 
Cambios realizados a lo largo del periodo.  
A lo largo del periodo se han ido reduciendo las posiciones en las compañías fotovoltaicas (Solaria, Solarpack y Soltec)
hasta situar la posición total a cierre de mes en torno al 3%, creemos que con lo que han corrido estas compañías su
valoración es muy exigente, por lo que preferimos reducir el peso para consolidar beneficios y protegernos de posibles
correcciones. Tras las subidas continuadas representaban un porcentaje elevado de la cartera. Este peso se distribuye
entre Enagas, con la que reforzamos nuestro peso en redes, pendientes de una recuperación en el consumo según se
vaya normalizando la economía global; y futuros. Por otro lado, a final de mes se cambiaron los futuros de Euro Stoxx por
futuros del FTSE 250, para mantener una mayor exposición a UK.  
Los sectores que más pesan en el fondo son: industriales (Akka Technologies, Befesa, IAG?) con un 26,08% y financieras
(KBC, Lancashire, Baloise) con un 10,23%. Los que menos son: consumo discrecional (Zooplus) con un 3,32% y energía
(Euronav y Técnicas Reunidas) con un 3,19%. Por otro lado, los valores que más han aportado han sido, Zooplus, Carl
Zeiss y Danieli y los que más han detraído han sido, Solarpack, Aker Offshore Wind y Barco. 
Aker Carbon. Es una compañía de captura de CO2 que ha pasado a cotizar por su cuenta tras un spin off en la compañía
Aker Group. Se trata de un negocio poco conocido y que no cubría ningún analista, pero que por la dinámica que sigue la
sociedad, hacia un mundo más ecológico, donde, en esta transición energética este segmento todavía no tenía
representación en el mercado, y siendo una compañía con huella de CO2 negativa, si está bien gestionada y el negocio es
viable, tiene un atractivo y potencial muy grandes. Y así ha sido, ya que desde que decidimos tomar posición en
septiembre de 2020 y hasta el 31 de enero de 2021, la acción ha triplicado su valor, situándose en 17,80 Coronas
noruegas por acción, tras alcanzar máximos a mediados de ese mismo mes (enero) al llegar a niveles cercanos a 23. 
Lundin. Compañía del sector minero, principalmente centrada en el cobre, aunque también zinc y oro, con expectativas de
crecimiento en volúmenes (a parte de lo que pudiéramos esperar en precios), con minas en regiones no exclusivamente
exóticas y una cómoda situación financiera (0,2 veces deuda neta/EBITDA). Lo que nos deja una valoración atractiva,
aunque con ciertos riesgos de ejecución (en su expansión) y un elevado precio de algunos minerales.  
Zooplus. Ha sufrido una fuerte subida en bolsa desde 2019, cuando la incluimos en cartera. Nos hemos replanteado la
inversión desde cero y el crecimiento es muy atractivo. Entonces el crecimiento de ventas era del 14%, el porcentaje de
marketing sobre ventas era elevado, la fidelización de clientes era más baja, el tamaño de la cesta media era de 51E y el
coste de adquisición de clientes era de 15E y todo ello castigaba los márgenes. Hoy disfruta de mayores economías de
escala; sus ventas crecen un 18%, la cesta media ha subido hasta 59E, la inversión en logística está hecha reduciendo
sus costes, crece la fidelización (de 91% a 97%) y el coste de adquisición ha caído de 15 a 9 euros. Todo ello ha hecho
crecer el margen EBITDA un 3% llevándolo del 1% al 4%. La compañía está disfrutando del cambio a la compra online
gracias al COVID. Estamos en momento dulce. Si Zooplus captura un 8% de cuota de mercado (hoy 6%) gracias a su
capacidad online, y el mercado europeo sigue creciendo (ha pasado de 23bn a 26bn en 2 años), puede seguir subiendo.
Además, la empresa no tiene deuda. Analizándola, vemos un elevado potencial de subida con múltiplos exigentes puestos
por nosotros y la capacidad de multiplicar si nos vamos a valoraciones de compañías semejantes de EE. UU. como Chewy
con un mayor FCF Yield. Aun así, reducimos ligeramente el peso en la cartera ya que se había descontrolado tras las
últimas subidas.  
IAG. Compañía del sector de las aerolíneas, que lleva varios meses en cartera y que, como parte de la estrategia de
vuelta a la normalidad, reacciona con fuerza con las noticias que nos acercan a una mejora en la economía, como son los
avances con las vacunas y las subidas de tipos (que auguran una recuperación económica y un aumento del consumo).
Esta compañía realizó una ampliación de capital en plena crisis para mantener una estructura de capital fuerte y así
aguantar hasta el final de la pandemia, si esto se produjera, tras haber caído otras en el camino (quiebra de más de una
aerolínea) y tras la compra de Air Europa, el volumen de negocio de esta compañía será mayor que antes de la crisis y por
lo tanto podría llegar a tener más valor. En este caso se ha reducido algo la posición porque la velocidad de subida ha sido
muy elevada y es posible que corrija ligeramente a corto plazo para volver a la senda alcista en un futuro cercano. Se sitúa
como una de las compañías más rentables en el mes de febrero, acumulando una rentabilidad del 38% en ese período. 
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Este último mes de marzo el fondo se ha comportado de la misma manera que su índice de referencia, obteniendo una
rentabilidad del 5,4% y 5,2% respectivamente. En lo que va de año la rentabilidad del fondo ha sido del 6,8%, lo que
compara con 9,7% del índice, quedándose ligeramente por detrás. EL índice tiene una capitalización media por compañía
bastante más pequeña que la del fondo. 
Se llevan a cabo bastantes cambios, por un lado, se reduce el peso en compañías con exposición a la vuelta a la
normalidad tras el buen comportamiento que han tenido, aprovechando para tomar beneficios (IAG, Jost Werke); y se
cierra la posición en Técnicas Reunidas. Por otro lado, se compran empresas con buenas perspectivas de crecimiento y
que se habían quedado atrás (Grenergy, Lanchashire y Technip Energies). Y, como en el resto de los fondos, se va
deshaciendo la posición de Euskaltel después de la OPA de Más Móvil tras alcanzar niveles donde no vemos recorrido de
revalorización.  
A cierre de marzo, los sectores que mayor peso tienen son industriales con un 17,5% (Aker Carbon, Danieli y Aeropuertos
de Zurich), consumo estable 12,4% (Leroy Seafood, Norway Royal Salmon y Suedzucker) y materiales 11,0% (Navigator
Corbion y Lundin). Por el otro lado, los que menos peso representan son energía 1,5% (Euronav), consumo discrecional
3,5% (Zooplus) y utilities 4,6% (Enagas y Solarpack). 
b) Operativa de préstamo de valores. 
N/A 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos. 
El fondo utiliza productos derivados tanto como cobertura o apalancamiento de los niveles de inversión. En el trimestre
incrementamos niveles de inversión a través de futuros después de las caídas fuertes. 
El grado de cobertura medio se sitúa durante el periodo en el 99,56% y el apalancamiento medio es del 6,86%. 
d) Otra información sobre inversiones. 
La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al -0.40% de media.
 
Activos en situación de litigio: No aplica 
Duración al final del periodo: N/A 
Tir al final del periodo: N/A 
Inversiones en otros fondos: N/A 
Inversiones clasificadas como 48.1.j: El fondo no tiene activos clasificados dentro de este apartado. 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. 
N/A 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. 
La volatilidad indica si históricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por
el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volátil tiene un riesgo implícito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en valor liquidativo. 
La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 14,05% para la clase A, 14,09% para la clase L y en el 14,79% para la
clase D en el último trimestre, disminuyendo respecto al trimestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual del fondo es
inferior a la volatilidad anual de su benchmark (18,02%) y superior a la volatilidad anual de la Letra del Tesoro con
vencimiento a un año, que se situó en el 0,18%. Por el contrario, se sitúa en niveles inferiores a los de la volatilidad anual
del Ibex 35, que se situó en 16,79%. 
El VaR histórico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con
un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composición actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado. 
El VaR del fondo, para la clase A se ha situado este último trimestre en el 11,57%, 16,79% para la clase L y para la clase
D es 11,71%, disminuyendo en todas las clases respecto a los últimos trimestres. 
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la sección 1ª del capítulo II de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este cálculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestión con derivados en las
que no se genere una exposición adicional. 
La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
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porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodología del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 8,01%.

 

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. 

N/A 

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. 

Las inversiones de los fondos serán siempre inversiones puramente financieras. En ningún caso se realizarán operaciones

estratégicas con el objetivo de controlar o influir en el control de la gestión de entidad alguna. Las inversiones de los

fondos se dirigirán a aquellas entidades en las que existan expectativas de obtención de rentabilidades positivas y

confianza en su equipo gestor. Como norma, Mutuactivos apoyará las decisiones propuestas por los equipos gestores de

las entidades en que invierta, y en el excepcional supuesto de tomar una posición contraria, el Comité de Inversiones

deberá validar tal decisión. 

Con fecha 31/03/2021 se ha actualizado el folleto del fondo por la inclusión de la información exigida por el Reglamento

2019/2088 (ESG Sostenibilidad). 

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. 

N/A 

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. 

N/A 

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). 

N/A 

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. 

Los mercados están claramente dominados por la intervención de los bancos centrales. Todo apunta a que estos van a

mantener los tipos de interés en mínimos históricos, incluso si la inflación repunta. La consecuencia es un contexto de

tipos reales negativos cuyo objetivo es, por un lado, desincentivar el ahorro para estimular el consumo y, por otro, reducir

el coste de financiación de la deuda pública en términos reales. 

Estos bajos tipos de interés limitan el atractivo de la renta fija, tanto como instrumento de inversión como desde el punto

de vista de la construcción de carteras. Por ello, aunque nuestro proceso de inversión bottom up todavía nos permite

encontrar algunas inversiones atractivas en el ámbito de la renta fija corporativa, creemos que es momento para reducir el

riesgo y aumentar la liquidez de las carteras. 

Los bajos tipos de interés aumentan el atractivo relativo de la renta variable. Por un lado, porque la baja rentabilidad de la

renta fija expulsa al ahorro hacia activos de mayor riesgo en busca de rentabilidad. Por otro, porque la rentabilidad

implícita en la renta variable gana atractivo en términos relativos frente a las alternativas de renta fija.  

Nuestra estrategia en renta variable es la de estructurar las carteras de una forma polarizada (barbell), de modo que los

riesgos de unas posiciones se vean compensados con los de otras. 

Por un lado, estamos invirtiendo en compañías que se van a favorecer de un proceso de transición energética que parece

imparable, sobre todo en Europa. Sabemos que gran parte de los fondos del Fondo de Recuperación Europeo se van a

destinar a proyectos verdes relacionados con este tema. Además, la regulación sobre responsabilidad social corporativa

(ESG en inglés) cada vez favorece más a estos sectores. 

En segundo lugar, queremos sacar partido del cambio en los ámbitos de consumo, invirtiendo en nuevas tendencias en

movilidad, entretenimiento y consumo.  

Finalmente, estamos invirtiendo en otras compañías con negocios más tradicionales que, teniendo posiciones de liderazgo

en sus respectivos sectores y fortaleza de balance, se han vist
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0154653911 - Acciones|INMOBILIARIA DEL SUR EUR 751 1,06 778 1,31

						ES0177542018 - Acciones|IAG SA EUR 1.423 2,01 1.357 2,28

						ES0105513008 - Acciones|SOLTEC POWER HOLDINGS SA EUR 0 0,00 927 1,56

						ES0105122024 - Acciones|METROVACESA SA EUR 738 1,04 524 0,88

						ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1.370 1,94 1.064 1,79

						ES0130960018 - Acciones|ENAGAS SA EUR 1.816 2,57 1.534 2,58

						ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 0 0,00 1.031 1,73

						ES0105066007 - Acciones|CELLNEX SA EUR 1.139 1,61 992 1,67
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS SA EUR 1.905 2,70 1.545 2,60

						ES0105075008 - Acciones|EUSKALTEL SA EUR 1.863 2,64 1.736 2,92

						ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMB EUR 558 0,79 1.284 2,16

						ES0105287009 - Acciones|AEDAS HOMES EUR 938 1,33 769 1,29

						ES0157097017 - Acciones|ALMIRALL SA EUR 1.221 1,73 898 1,51

						ES0105385001 - Acciones|SOLARPACK CORP TECNOLOGICA SA EUR 889 1,26 1.513 2,54

TOTAL RV COTIZADA 14.609 20,68 15.952 26,80

TOTAL RENTA VARIABLE 14.609 20,68 15.952 26,80

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.609 20,68 15.952 26,80

						GB00BD8DR117 - Acciones|BIFFA PLC GBP 1.740 2,46 1.243 2,09

						DE000A2GS401 - Acciones|SOFTWARE AG-REG EUR 1.622 2,30 1.310 2,20

						GB00BF5H9P87 - Acciones|GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBP 646 0,91 523 0,88

						PTZON0AM0006 - Acciones|NOS SGPS SA EUR 811 1,15 836 1,40

						PTPTI0AM0006 - Acciones|NAVIGATOR CO SA/THE EUR 2.189 3,10 1.707 2,87

						DE000JST4000 - Acciones|JOST WERKE AG EUR 0 0,00 726 1,22

						BMG5361W1047 - Acciones|LANCASHIRE HOLDINGS LTD GBP 1.874 2,65 1.127 1,89

						GB0033986497 - Acciones|ITV GBP 1.029 1,46 757 1,27

						IT0005010423 - Acciones|CERVED GROUP SPA EUR 804 1,14 1.104 1,86

						CH0012410517 - Acciones|BALOISE HOLDING CHF 1.422 2,01 1.240 2,08

						DE0005111702 - Acciones|ZOOPLUS AG EUR 2.490 3,52 1.906 3,20

						DE0005313704 - Acciones|CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 1.265 1,79 1.072 1,80

						BE0003816338 - Acciones|EURONAV NV EUR 1.087 1,54 800 1,34

						CH0319416936 - Acciones|FLUGHAFEN ZURICH AG-RE CHF 1.750 2,48 1.567 2,63

						LU0775917882 - Acciones|GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 908 1,28 776 1,30

						CA5503721063 - Acciones|LUNDIN MINING CORP CAD 1.590 2,25 0 0,00

						NO0010331838 - Acciones|NORWAY ROYAL SALMON ASA NOK 1.686 2,39 1.475 2,48

						FR0012435121 - Acciones|ELIS SA EUR 2.168 3,07 1.276 2,14

						LU1704650164 - Acciones|BEFESA SA EUR 0 0,00 1.280 2,15

						NL0000852580 - Acciones|BOSKALIS WESTMINSTER EUR 1.410 2,00 1.271 2,13

						IT0004056880 - Acciones|AMPLIFON SPA EUR 1.824 2,58 1.703 2,86

						NL0014559478 - Acciones|TECHNIP ENERGIES NV EUR 532 0,75 0 0,00

						BE0974362940 - Acciones|BARCO NV EUR 1.696 2,40 1.315 2,21

						BE0003867844 - Acciones|KBC ANCORA EUR 2.229 3,16 1.861 3,13

						IT0000076486 - Acciones|DANIELI & CO-RSP EUR 1.845 2,61 1.181 1,98

						FR0004180537 - Acciones|AKKA TECHNOLOGIES SA EUR 774 1,10 1.117 1,88

						NL0010583399 - Acciones|CORBION NV EUR 1.956 2,77 1.655 2,78

						IT0005090300 - Acciones|INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL EUR 1.208 1,71 1.100 1,85

						NO0010890304 - Acciones|AKER CARBON CAPTURE AS NOK 2.043 2,89 1.887 3,17

						NO0010890312 - Acciones|AKER OFFSHORE WIND HOLDING A NOK 1.355 1,92 1.764 2,96

						PTCOR0AE0006 - Acciones|CORTICEIRA AMORIN SGPS S.A EUR 1.077 1,52 1.075 1,81

						NO0003096208 - Acciones|LEROY SEAFOOD GROUP AS NOK 1.826 2,59 1.258 2,11

						DE0007297004 - Acciones|SÜDZUCKER AG EUR 1.660 2,35 1.168 1,96

						CH0012627250 - Acciones|HBM HEALTHCARE IVST-A CHF 1.028 1,45 840 1,41

TOTAL RV COTIZADA 47.542 67,30 39.921 67,06

TOTAL RENTA VARIABLE 47.542 67,30 39.921 67,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.542 67,30 39.921 67,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 62.151 87,98 55.873 93,86

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 


