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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 17/12/1999

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Information Technology (Total
Return), en euros. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos. El fondo invierte aproximadamente
el 95% de su exposicion total en activos de renta variable del sector tecnoldgico, de cualquier capitalizacion, a través de
IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora,
manteniendo el resto en cuenta corriente o en simultaneas a corto plazo (sobre renta fija publica de la Eurozona con al
menos media calidad crediticia(minimo BBB-). La inversion en activos de baja capitalizaciéon puede influir negativamente
en la liquidez del fondo.

Mayoritariamente se invertira en IIC con vocacién de Renta Variable Internacional a nivel global. La distribucion
geografica, dado el caracter sectorial de la inversion, se dirigira a emisores/mercados de EEUU, Europa y otros paises
OCDE, pudiendo invertir minoritariamente en mercados emergentes. Las IIC en que se invierte estaran domiciliadas en
EEUU, Europa y otros paises OCDE. Las IIC objeto de inversion, invertirdn en renta variable del sector tecnologia global
denominado de crecimiento, destacando Multimedia (telecomunicaciones, software y hardware), y Salud (tecnologias
médicas y biotecnologia), esperando un crecimiento superior a la media de los indices generales y por tanto un nivel de
riesgo mas elevado. La exposicion al riesgo divisa podré alcanzar el 90% de la exposicion total. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE. La IIC diversifica las inversiones en los activos
mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no
supera el 30% del activo de la IIC. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado por uso de derivados es el
patrimonio neto.

Seran aspectos claves en el proceso de seleccién de las IIC elegidas el volumen de patrimonio gestionado, la trayectoria
historica, la consistencia en su comportamiento, la valoracion de las divisas y las perspectivas de crecimiento de las
economias donde inviertan. Las IIC objeto de inversion, invertiran en valores de renta variable del sector tecnologia global
denominado de crecimiento, entre las que destacariamos Multimedia (telecomunicaciones, software y hardware), y Salud
(tecnologias médicas y biotecnologia), esperando un crecimiento superior a la media de los indices generales y por tanto
un nivel de riesgo mas elevado. La eleccion de las Sociedades Gestoras se determinara principalmente por su
profesionalidad, calidad de gestion, buena estructura organizativa y bajos costes. Estas deberan ser fundamentalmente
entidades de solidez y prestigio reconocidos a nivel internacional, ademas de ofrecer una amplia gama de productos.
El indice de referencia es el MSCI World Information Technology (Total Return) denominado en euros, confeccionado por
Morgan Stanley Capital Internacional y compuesto por unas 160 compafiias del sector tecnoldgico de los mercados
norteamericanos, japonesesy europeos, accesible a través de Bloomberg con codigo NDWUIT Index. El indice recoge la
rentabilidad por dividendos.

El fondo tiene la intencién de utilizar las técnicas de gestion eficiente de la cartera a que se refiere el articulo 18 de la
Orden EHA/888/2008. En concreto, de forma puntual y siempre con el objetivo de gestionar la liquidez del fondo de forma
eficiente, se realizaran adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra de renta fija publica de la Eurozona
con al menos media calidad crediticia (minimo BBB- por SP o equivalente) con un vencimiento maximo de 7 dias
(excepcionalmente, podran tener un vencimiento maximo de hasta 180 dias). En este caso, el riesgo de contrapartida
estara mitigado por estar la operacion colateralizada por el activo adquirido.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,38 -0,39 -0,38 -0,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
10.000,00
CLASE A | 249.832,87 | 248.532,10 1.539,00 1.446,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
CLASE L 126.723,68 | 134.670,65 10,00 10,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE D 13.709,52 14.026,21 549,00 509,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 57.620 53.584 27.534 26.054
CLASE L EUR 28.856 28.654 17.338 0
CLASE D EUR 3.139 2.995 1.635 631

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 230,6356 215,6016 164,5743 119,0769
CLASE L EUR 227,7048 212,7705 161,4132 0,0000
CLASE D EUR 228,9571 213,5530 162,9666 118,4463

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,21 0,40 0,61 0,21 0,40 0,61 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,17 0,40 0,57 0,17 0,40 0,57 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 6,97 6,97 8,52 6,98 25,32 31,01 38,21 1,50 9,42

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,38 22-02-2021 -2,38 22-02-2021 -8,25 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,38 01-03-2021 2,38 01-03-2021 8,46 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,10 17,10 15,80 18,37 25,58 26,83 13,35 14,40 14,99
Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10 12,39 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39 0,16 0,30 0,25
BENCHMARK
MUTUAFONDO
23,26 23,26 21,07 24,65 32,57 36,98 16,63 20,52 15,19
TECNOLOGICO FI
(DESDE 02/01/201
VaR histérico del
L 7,71 7,71 8,21 8,32 8,67 8,21 7,39 6,64 5,56
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,33 0,34 0,35 0,35 1,44 1,64 1,47 1,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,02 7,02 8,49 6,95 26,10 31,82

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,38 22-02-2021 -2,38 22-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 2,38 01-03-2021 2,38 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,13 17,13 16,58 19,34 25,97 27,24
lbex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39
BENCHMARK
MUTUAFONDO
23,26 23,26 21,07 24,65 32,57 36,98
TECNOLOGICO FI
(DESDE 02/01/201
VaR histérico del
T 9,35 9,35 10,15 10,49 11,08 10,15
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,30 0,30 0,32 0,32 1,28 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 7,21 7,21 8,48 6,73 25,85 31,04 37,59 0,60 8,33

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,52 22-02-2021 -2,52 22-02-2021 -8,25 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,52 01-03-2021 2,52 01-03-2021 8,46 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,06 18,06 16,67 19,33 25,95 27,34 14,19 15,50 14,99
Ibex-35 16,79 16,79 25,56 21,33 32,70 34,10 12,39 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,18 0,16 0,10 0,55 0,39 0,16 0,30 0,25
BENCHMARK
MUTUAFONDO
23,26 23,26 21,07 24,65 32,57 36,98 16,63 20,52 15,19
TECNOLOGICO FI
(DESDE 02/01/201
VaR histérico del
o 8,14 8,14 8,64 8,78 9,18 8,64 7,98 7,19 6,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,50 0,50 0,52 0,51 2,09 2,39 2,46 2,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.909.068 6.820 1
Renta Fija Internacional 164.915 563 1
Renta Fija Mixta Euro 321.373 5.880 1
Renta Fija Mixta Internacional 748.470 6.114 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 555.126 3.219 2
Renta Variable Euro 104.086 925 8
Renta Variable Internacional 466.667 9.584 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 88.327 1.002 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 428.971 598 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.507.701 3.335 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 6.294.703 38.040 1,17

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 84.603 94,41 80.737 94,73
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 84.603 94,41 80.737 94,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.150 5,75 4.586 5,38
(+/-) RESTO -138 -0,15 -90 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 89.615 100,00 % 85.233 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 85.233 60.443 85.233
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,70 26,72 -1,70 -107,98
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,67 8,44 6,67 -1,09
(+) Rendimientos de gestion 7,29 8,87 7,29 2,94
+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 -58,47
+ Dividendos 0,02 0,03 0,02 -15,32
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,67 0,07 0,67 1.176,74
+ Resultado en IIC (realizados o no) 28,27 8,81 28,27 301,81
+ Oftros resultados 0,02 -0,03 0,02 -178,50
+ Otros rendimientos -21,69 0,00 -21,69 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,43 -0,62 82,19
- Comision de gestion -0,59 -0,38 -0,59 91,25
- Comision de depositario 0,00 -0,01 0,00 23,25
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 16,86
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -19,13
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 -2,22
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 89.615 85.233 89.615
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 84.603 94,41 80.737 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 84.603 94,41 80.737 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 84.603 94,41 80.737 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 1455 % ALEMANIA
® 1203 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
37,58 % IRLANDA
574 % LIQUIDEZ
20,10 % LUXEMBURGO

#0428 % FONDOS DE INVERSION
® 574% LQuDEZ

#1203 % ESTADOS UNIDOS
& 574% LaubEz
81,33 % ZONA EURD

© 45,08 % DOLAR USA
© 54,02 % EUROPEAN CURRENCY UNIT

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
NASDAQ 100 Futuro|[NASDAQ 4.373 Inversion
100|20|Fisica
Total subyacente renta variable 4373




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

Compra
Futuro|SUBYACE
SUBYACENTE EURO/USD NTE 9.813
EURO/USD|12500

O|Fisica

Inversion

Total subyacente tipo de cambio 9813

TOTAL OBLIGACIONES 14186

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

0,84%.

a) Existen un participe significativo directo que supone el 21,94% sobre el patrimonio de la IIC y de manera indirecta un

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un 2020 nefasto en muchos aspectos, el 2021 se presenta como el afio de la recuperacion econoémica a nivel global.
A pesar de la nueva ola de contagios del primer trimestre, la economia sigue mejorando y los mercados descuentan ya la
vuelta a la normalidad en los proximos meses. El creciente éxito en los programas de vacunacion, por un lado, y los
continuos apoyos monetarios y fiscales, por otro, explican la fuerte mejoria en la confianza de los agentes econémicos vy,
con ella, la recuperacion de la actividad y del empleo.

Seguramente, la sefial mas visible de este cambio de expectativas es el movimiento de los tipos de interés a largo plazo
en EE.UU. EI T Note, el bono del Tesoro americano a 10 afios, que cerro el afio en niveles del 0,92%, cotiza ya en niveles
del 1,74%. Aproximadamente, la mitad de este movimiento se debe a un aumento en los tipos de interés reales, mientras
gue la otra mitad se explica por mayores expectativas de inflacion. Ambos son indicadores de una mayor confianza en la
economia.

Este repunte de los tipos de interés esta siendo mucho mas acentuado en EE.UU. que en Europa, en gran medida por la
continuada intervencion del BCE, que quiere evitar a toda costa un endurecimiento prematuro de las condiciones
financieras. La subida de tipos supone un lastre para la evolucion de los activos de renta fija, con un mayor impacto cuanto
mayor es la duracion del activo. Este factor explica que los principales indices de renta fija acumulen pérdidas del entorno
del 3% en el afio.

La recuperacion econémica en un entorno de muy bajos tipos de interés sigue favoreciendo a la renta variable, que se ha
revalorizado algo mas de un 4% a nivel global durante este primer trimestre, al tiempo que continda el movimiento de
rotacion que venimos viendo desde el pasado mes de noviembre. Las empresas con negocios ciclicos, mas expuestos a
la evolucion de la actividad y, en particular, las que mas se vieron afectadas por el parén de la economia como
consecuencia del Covid, son las que mas fuerte han rebotado. Las que tienen negocios mas defensivos y de mayor
estabilidad, sin embargo, se han quedado atras, penalizadas por la mencionada rotacion sectorial y los tipos de interés
mas altos.

Por fin, la bolsa europea se esta comportando significativamente mejor que la americana (+10% vs +6% en el primer
trimestre del afio). Esta diferencia tiene su explicacion en la diferente composicion sectorial (la bolsa europea tiene mas
sesgo hacia compafiias ciclicas) y en la apreciacion del délar, que acumula un 4% frente al euro en el trimestre favorecido
por el creciente diferencial de tipos entre ambas areas geograficas.

A nivel sectorial, cabe destacar la divergencia entre la tecnologia y los bancos. Mientras el Nasdag, el gran motor de la
bolsa americana en la Ultima década, ha subido solo un 2,8%, el sector bancario ha experimentado subidas del entorno
del 25% a nivel mundial, favorecido por el repunte de tipos, las perspectivas de una mayor laxitud regulatoria y que
partiamos de una cierta infraponderacion en las carteras de los inversores.

El contexto de bajos tipos de interés explica, en gran medida, que las primas de riesgo se sitien en la parte baja de sus
rangos histéricos para la gran mayoria de los activos.

Los tipos de interés cero, o incluso negativos, desplazan el ahorro desde las inversiones de menor riesgo (activos
monetarios) hacia otros de mayor riesgo en busca de rentabilidad. Esta presion compradora hace subir sus precios,
reduciendo su rentabilidad esperada. Pero también genera algunos efectos de segundo orden que tenemos que vigilar de
cerca porque pueden ser indicadores de cierto sobrecalentamiento en los mercados

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En este contexto, mantener la disciplina de inversion suele generar los mejores resultados a largo plazo.La baja
rentabilidad de la renta fija nos ha llevado a aumentar los niveles de liquidez de estos productos a la espera de una mejor
oportunidad. Como vimos hace un afio, a veces las situaciones mas inesperadas generan las mejores oportunidades. Solo
teniendo liquidez las podremos aprovechar. Entre tanto, el coste de oportunidad de no estar invertidos al 100% es muy
reducido.

En renta variable, hemos estructurado nuestra cartera en torno a tres ideas fundamentales: compafiias que se
beneficiaran de la vuelta a la normalidad tras la pandemia, como la aerolinea IAG o el Aeropuerto de Zurich; las que se
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beneficiaran de la fuerte inversion, publica y privada, asociada al proceso de transicion energética, como Red Eléctrica o
Aker Carbon; y las que se beneficiaran de los cambios estructurales en los habitos de consumo, como Google o
Facebook.

La alta volatilidad favorece una gestion tactica de las carteras. Esto no significa abandonar la disciplina del andlisis
fundamental, sino aprovechar los movimientos para entrar y salir de los valores a medida que estos se mueven, con la
confianza que da el conocimiento de las compafiias y los fundamentos de su valoracion.

En los fondos mixtos mantenemos la cautela. La alta volatilidad del mercado reduce nuestra capacidad de asumir riesgos
en los productos con control de riesgo. Ademas, tras el rally de los mercados, las oportunidades son menos obvias. En los
productos que lo permiten, hemos aprovechado algunas ineficiencias del mercado para estructurar posiciones con un perfil
de retorno-riesgo que consideramos atractivo, tipicamente mediante el uso de derivados. Destacamos aqui las posiciones
alcistas en futuros de dividendos sobre indices y sectores.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es el MSCI World Information Technology.

En el periodo el fondo se aprecié un 6,97% (clase A) ligeramente mejor que el de de su indice de referencia en euros que
se revalorizo un 5,30% (1,21% en dolares).

El indice de referencia se utiliza Gnicamente a efectos de comparar la rentabilidad del fondo con la del indice, y no supone
en la practica ninguna restriccion a la hora de definir los activos en los que el fondo invierte.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El ratio de gastos soportados en el presente en la clase A se situé en 0,33% mientras que la clase L y D se situd en 0,30%
y en 0,50%, dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que incluye los gastos por comisiones de gestion sobre
patrimonio, depositario, de auditoria, etc. En el caso de Mutuafondo Tecnolégico al ser un fondo que invierte
mayoritariamente, los gastos incluyen a los soportados en dichas inversiones, teniendo en cuenta el impacto ya
descontado que en este fondo, produce la generacién de una comision de gestion sobre resultados a cierre del periodo de
223.134,59 euros en su clase Ay en la L de 116.671,17 euros (solo se hace efectivo el cobro de la cantidad generada a
cierre de ejercicio).

El desglose del Ratio de gastos sintético, para identificar qué parte del mismo se debe a la propia IIC (ratio de gastos
directo) y qué parte se corresponde con la inversién en las 1IC subyacentes (ratio de gastos indirecto), es el siguiente un
0,21% directo y un 0,12% indirecto para la clase A, un 0,18% directo y un 0,12% indirecto en la clase L y un 0,38% directo
y un 0,12% indirecto para la clase D. La evolucién del patrimonio ha sido positiva aumentando este ejercicio un 7,53% en
la clase A, un 0,71% en la L y un 4.81% en la clase D, el nimero de participes ha aumentado en 93 en la clase A, 40 en la
clase D y se ha mantenido en la clase L, el total de participes del fondo asciende a 2.098, la rentabilidad neta del fondo se
ha situado en un 6,97% para la clase A, en un 7,02% en la clase L y en el caso de la clase D en un 7,21% en el afio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de Renta variable internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del 8,01% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo se encuentra posicionado a través de fondos de terceros y etfs en el sector de la tecnologia principalmente
(95%), teniendo una posicién residual en telecomunicaciones, donde las valoraciones son extremadamente atractivas. Los
niveles de inversion han estado en torno al 100% durante el periodo.

En el periodo son las ETFS del mercado tecnolégico son los de mejor comportamiento tienen batiendo con comodidad al
indice de referencia. Por el contrario los fondos que peor se comportan en el trimeste es nuestra ETF del sector telecos y
el Polar Global technology. En el trimestre los grandes valores han tirado del sector por lo que los fondos pasivos lo han
hecho mejor que los fondos gestionados de cartera. Nuestra exposicién al sector del telecoms lastra el performance del
fondo en el periodo. Seguimos confiados en un cambio de regulacién en Europa y lo seguimos viendo muy barato por
fundamentales.

A finales de 2018 se cambié la composicién de los indices en Estados Unidos pasando las compafiias de internet al sector
comunicaciones y Amazon al sector Consuno como novedades mas importantes. Al fondo no le afecta al abarcar por
folleto los 3 sectores TMT (tecnologia, media y telecomunicaciones). Los niveles de exposicion a mercado han estado en
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torno al 98% durante el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo utiliza productos derivados tanto como cobertura o apalancamiento de los niveles de inversién. El fondo tiene un
5% en futuros de tecnologia y un 1% en futuros del sector de telecomunicaciones europeos.

El grado de cobertura medio se sitia durante el periodo en el 100,08% y el apalancamiento medio es del 4,95%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al ?0.40% de
media.

Activos en situacion de litigio: No aplica

Duracion al final del periodo: N/A

Tir al final del periodo: N/A

Inversiones en otros fondos:

Inversiones clasificadas como 48.1.j: El fondo no tiene activos clasificados dentro de este apartado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por
el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el dltimo trimestre en el 15,80% para la clase A, 16,58% para la clase L y
16,67% para la clase D, disminuyendo en todas las clases respecto al trimestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual
del fondo se encuentra en niveles inferiores en comparacién con el Ibex 35, que se situé en el 25,56% y con la de su
benchmark (21,07%). Por su parte, la volatilidad anual del fondo es superior a la volatilidad anual de la Letra del Tesoro
con vencimiento a 1 afio que se situd en el 0,16%.

El VaR histérico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con
un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado.

El VaR del fondo, para la clase A se ha situado este Ultimo trimestre en el 8,21%, 10,15% para la clase L y para la clase D
es 8,64%, disminuyendo en ambos respecto a los ultimos trimestres.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 4,99%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados estan claramente dominados por la intervencién de los bancos centrales. Todo apunta a que estos van a
mantener los tipos de interés en minimos histdricos, incluso si la inflacién repunta. La consecuencia es un contexto de
tipos reales negativos cuyo objetivo es, por un lado, desincentivar el ahorro para estimular el consumo vy, por otro, reducir
el coste de financiacién de la deuda publica en términos reales.

Estos bajos tipos de interés limitan el atractivo de la renta fija, tanto como instrumento de inversién como desde el punto
de vista de la construccién de carteras. Por ello, aunque nuestro proceso de inversion bottom up todavia nos permite
encontrar algunas inversiones atractivas en el &mbito de la renta fija corporativa, creemos que es momento para reducir el
riesgo y aumentar la liquidez de las carteras.

Los bajos tipos de interés aumentan el atractivo relativo de la renta variable. Por un lado, porque la baja rentabilidad de la
renta fija expulsa al ahorro hacia activos de mayor riesgo en busca de rentabilidad. Por otro, porque la rentabilidad
implicita en la renta variable gana atractivo en términos relativos frente a las alternativas de renta fija.

Nuestra estrategia en renta variable es la de estructurar las carteras de una forma polarizada (barbell), de modo que los
riesgos de unas posiciones se vean compensados con los de otras.

Por un lado, estamos invirtiendo en compafiias que se van a favorecer de un proceso de transicion energética que parece
imparable, sobre todo en Europa. Sabemos que gran parte de los fondos del Fondo de Recuperacion Europeo se van a
destinar a proyectos verdes relacionados con este tema. Ademas, la regulacién sobre responsabilidad social corporativa
(ESG en inglés) cada vez favorece mas a estos sectores.

En segundo lugar, queremos sacar partido del cambio en los &mbitos de consumo, invirtiendo en nuevas tendencias en
movilidad, entretenimiento y consumo.

Finalmente, estamos invirtiendo en otras compafiias con negocios mas tradicionales que, teniendo posiciones de liderazgo
en sus respectivos sectores y fortaleza de balance, se han visto muy afectadas por la pandemia, previsiblemente de
manera transitoria. Pensamos que sus valoraciones se deberian recuperar cuando se produzca la vuelta a la normalidad.
La aprobacion de las vacunas junto a la victoria demdcrata en las elecciones son excelentes noticias para las compafiias
ciclicas

Este rebalanceo de activos, consecuencia de los bajos tipos de interés, desplaza a muchos inversores fuera de su entorno
de confianza natural (los activos de bajo riesgo) y puede llevar aparejada una mayor volatilidad para los mercados de
renta variable, sobre todo en un contexto de mayor incertidumbre econémica y politica como el actual. Esto nos lleva a
pensar que la volatilidad de la renta variable va a permanecer alta y que nuestra gestién debe tener un componente mas
tactico.

En cuanto a divisas, pensamos que el dolar se va a mantener débil a medio plazo en la medida en que pensamos que la
FED y el Tesoro americano van a ser mas agresivos que sus homaélogos europeos, tanto en politica monetaria como
fiscal. La victoria de los demdcratas que finalmente controlaran el senado y el congreso reafirma mas nuestra tesis.
Finalmente, un contexto de tipos de interés reales negativos y dolar débil deberia favorecer a los activos reales, como los
commodities o el oro. También deberian favorecer a los mercados emergentes, aunque aqui hay que ser selectivos
porque en algunos casos, la falta de medios puede hacerles mas vulnerables ante la pandemia

Las perspectivas para el sector tecnoldgico son mas optimistas que para el resto del mercado ya que se trata de un sector
clave para la solucién de la pandemia con modelos de negocios mas resistentes en este entorno. Las compaiiias del
sector estan en su mayoria saneadas con caja neta en el balance. Hemos visto como se aceleraba de manera importante
tendencias ya presentes como el cloud, la ciberseguridad o los data centers. Los bajos tipos de interés favorecen la
inversion en compaiiias tecnolégicas.

En el corto plazo y tras el excelente comportamiento del sector podemos ver un catch up de otros sectores ya que 2021
sera el primer afio donde el crecimiento de beneficios global sera parecido al del sector. la victoria de Biden es un
pequefio negativo para los gigantes de tech por el riesgo de subida de impuestos y mayor regulacion. Parte de esto ya

eSia recoyrio eIT e Precio ue 1d AN VIR dCCUO0K, appic, OUUIE,INT T IV OSOITY ANMTazZo
10. Detalle de inversiones financieras
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOAOH08Q4 - Participaciones|ISHARES EUR 1.639 1,83 1.466 1,72
DEOOOAOH08R2 - Participaciones|ISHARES EUR 942 1,05 851 1,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0340554673 - Participaciones|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 2.594 2,89 2.375 2,79
LU0823422067 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENTS SA EUR 2.469 2,76 4.297 5,04
IEOOBM67HT60 - Participaciones|XTRACKERS |E PLC/IRELAND EUR 11.450 12,78 10.811 12,68
IEOOBWBXM948 - Participaciones|SPDR UsD 6.459 7,21 6.041 7,09
IE00B42NVC37 - Participaciones|POLAR CAPITAL LLP UsD 5.296 5,91 5.155 6,05
DEOOOAOF5UFS - Participaciones|ISHARES EUR 10.565 11,79 9.923 11,64
LU0626261944 - Participaciones|FRANKLIN TEMPLENTON INVESTMENT UsD 7.541 8,42 7.101 8,33
IE0032077012 - Participaciones|INVESCO NASDAQ-100 DIST EUR 10.527 11,75 9.865 11,57
US81369Y8030 - Participaciones|STATE STREET ETF/USA UsD 11.609 12,95 10.912 12,80
LU1047850778 - Participaciones|DNB ASSET MANAGEMENT SA EUR 4.115 4,59 3.580 4,20
LU0957808578 - Participaciones| THREADNEEDLE INVESTMENT LTD UsD 1.875 2,09 1.622 1,90
LU1560650563 - Participaciones|FIDELITY INVESTMENTS UsD 3.868 4,32 3.355 3,94
LU0196035553 - Participaciones HENDERSON MANAGEMENT SA USD 3.654 4,08 3.382 3,97
TOTAL IIC 84.603 94,41 80.737 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 84.603 94,41 80.737 94,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 84.603 94,41 80.737 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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