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No

A +BNP PARIBAS FORTIS

AVIVA PLC PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L.

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SUC EN ESPAÑA

AVIVA GESTION SGIIC SA

Nº Registro CNMV: 2375

Gestora:

Depositario:

Auditor:Grupo Gestora:

Grupo Depositario: Rating Depositario:

Fondo por compartimentos:

Existe a disposición de los partícipes un informe completo, que contiene  el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse
gratuitamente en CM. FUENTE DE LA MORA, 9 28050 - Madrid, o mediante  un correo electrónico en avivasgiic@aviva.es, pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medios  telemáticos en www.aviva.es.

La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

912984914

avivasgiic@aviva.es

CM. FUENTE DE LA MORA , 928050 - Madrid Teléfono:Dirección:

Correo electrónico:

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone
a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

Categoría
Tipo de fondo: Fondo que toma como referencia un índice.
Vocación inversora: Renta Fija Euro.
Perfil de riesgo: bajo

Descripción general
Política de inversión: La gestión toma como referencia la rentabilidad del índice EURIBOR A UN MES -Capitalizado diariamente-
El fondo tendrá el 100% de su exposición total en activos de renta fija pública y/o privada ( incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, líquidos), manteniendo en todo momento al menos un 50% de la exposición total en depósitos. Los emisores y mercados serán
principalmente de España y minoritariamente de la zona Euro y de otros países de la OCDE pudiendo invertir puntualmente hasta un 10% de la
exposición total en emisores/mercados emergentes.
No existe predeterminación en cuanto a la calificación crediticia de los emisores/emisiones.
La duración media de la cartera será inferior a 9 meses.
La exposición al riesgo divisa será como máximo del 5% de la exposición total.
Se podrá invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras de Renta Fija, que sean activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la gestora.
De forma directa, solo se realiza operativa con derivados cotizados en mercados organizados (no se hacen OTC), aunque de forma indirecta (a través
de IIC), se podrán utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados
La exposición máxima al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.
Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unión Europea, una Comunidad Autónoma,
una Entidad Local y los Organismos Internacionales de los que España sea miembro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podrá operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversión y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cámara de compensación.
Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominación
EUR
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actual
Periodo

anterior
Periodo Año actual Año 2016

Índice de rotación de la cartera

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este
dato y el de patrimonio se refieren al último disponible.

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Inversión
Divisa Mínima

Beneficios brutos

participación
distribuidos por

Periodo
actual

Periodo
anterior

Nº de

partícipes

Nº de

participacionesCLASE
Periodo
actual

Periodo
anterior

Periodo
actual

Periodo
anterior

AVIVA CORTO PLAZO B 10004974713.485.672,773.766.815,36 EUR

AVIVA CORTO PLAZO A 5000000626227.263.315,2827.864.476,24 EUR

AVIVA CORTO PLAZO D 100022151.083.953,8693.100,17 EUR

AVIVA CORTO PLAZO P 500000136.758,10 EUR

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa 201420152016Al final del periodo

85.60950.96648.12351.952AVIVA CORTO PLAZO B EUR

320.257430.508388.383396.981AVIVA CORTO PLAZO A EUR

15.5471.335AVIVA CORTO PLAZO D EUR

525AVIVA CORTO PLAZO P EUR

Valor Liquidativo de la participación

CLASE Divisa 201420152016Al final del periodo

13,824213,814913,805813,7921AVIVA CORTO PLAZO B EUR

14,133414,192414,245614,2469AVIVA CORTO PLAZO A EUR

14,343214,3444AVIVA CORTO PLAZO D EUR

14,2825AVIVA CORTO PLAZO P EUR

gestión sobre resultados.
* El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efectivo derivado del cargo individual al participe de la comisión de 

CLASE

Periodo

% efectivamente cobrado

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio

Acumulada

Base de

Comisión de gestión

cálculo

Sistema de

imputación

s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total

0,120,12 patrimonio0,120,12AVIVA CORTO PLAZO B

0,010,01 patrimonio0,010,01AVIVA CORTO PLAZO A

0,020,02 patrimonio0,020,02AVIVA CORTO PLAZO D

0,020,02 patrimonio0,020,02AVIVA CORTO PLAZO P

CLASE

Periodo

% efectivamente cobrado

Acumulada

Base de

Comisión de depositario

cálculo
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CLASE

Periodo

% efectivamente cobrado

Acumulada

Base de

Comisión de depositario

cálculo

patrimonio0,010,01AVIVA CORTO PLAZO B

patrimonio0,010,01AVIVA CORTO PLAZO A

patrimonio0,010,01AVIVA CORTO PLAZO D

patrimonioAVIVA CORTO PLAZO P
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Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO B. Divisa de denominación EUR

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Rentabilidad 2,860,82-0,07-0,07-0,02-0,02-0,04-0,10-0,10Rentabilidad

Rentabilidad índice
referencia 0,22-0,07-0,34-0,09-0,09-0,09-0,09-0,09Rentabilidad índice referencia

Correlación 0,200,01-0,05-0,20-0,05-0,050,130,13Correlación

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

04-11-20160,0203-03-20170,0103-03-20170,01

29-06-2015-0,0106-02-2017-0,0106-02-2017-0,01

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa 'N.A.'

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

   Valor liquidativo 0,170,060,040,040,030,040,060,060,06

   Ibex-35 28,0218,3321,6626,1636,4317,9314,9311,7911,79

   Letra Tesoro 1 año 2,520,230,120,530,230,540,420,070,07

   Ind. ref: Euribor 1 mes 0,040,000,020,010,030,010,010,010,01

VaR histórico (iii) 0,520,530,270,160,270,250,160,170,17

(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos (sólo FIL).

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,13 0,590,590,590,530,130,130,130,13

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.

Gráfico: Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

VL Ind. ref: Euribor 1 mes    (Base 100) VL Ind. ref: Euribor 1 mes



5

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO A. Divisa de denominación EUR

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Rentabilidad 3,371,310,420,380,090,090,070,010,01Rentabilidad

Rentabilidad índice
referencia 0,22-0,07-0,34-0,09-0,09-0,09-0,09-0,09Rentabilidad índice referencia

Correlación 0,200,01-0,05-0,19-0,05-0,050,130,13Correlación

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

04-11-20160,0203-03-20170,0103-03-20170,01

29-06-2015-0,0106-02-2017-0,0106-02-2017-0,01

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa 'N.A.'

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

   Valor liquidativo 0,170,060,040,040,030,040,060,060,06

   Ibex-35 28,0218,3321,6626,1636,4317,9314,9311,7911,79

   Letra Tesoro 1 año 2,520,230,120,530,230,540,420,070,07

   Ind. ref: Euribor 1 mes 0,040,000,020,010,030,010,010,010,01

VaR histórico (iii) 0,510,350,230,120,230,210,120,130,13

(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos (sólo FIL).

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,02 0,110,100,100,090,020,020,020,02

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.

Gráfico: Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

VL Ind. ref: Euribor 1 mes    (Base 100) VL Ind. ref: Euribor 1 mes
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Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO P. Divisa de denominación EUR

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

RentabilidadRentabilidad

Rentabilidad índice
referencia -0,34-0,09-0,09-0,09-0,09-0,09Rentabilidad índice referencia

Correlación 0,200,20Correlación

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

03-03-20170,0103-03-20170,01

13-03-2017-0,0113-03-2017-0,01

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa 'N.A.'

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

   Valor liquidativo 0,000,000,000,000,050,05

   Ibex-35 25,8336,4317,9314,3611,7911,79

   Letra Tesoro 1 año 0,530,230,540,840,070,07

   Ind. ref: Euribor 1 mes 0,010,030,010,010,010,01

VaR histórico (iii) 0,000,000,010,01

(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos (sólo FIL).

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,06 0,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.

Gráfico: Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

VL Ind. ref: Euribor 1 mes    (Base 100) VL Ind. ref: Euribor 1 mes
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Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

A) Individual AVIVA CORTO PLAZO D. Divisa de denominación EUR

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Rentabilidad 0,090,070,010,01Rentabilidad

Rentabilidad índice
referencia -0,09-0,09-0,09-0,09Rentabilidad índice referencia

Correlación 0,050,130,13Correlación

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión sobre resultados.

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

03-03-20170,0103-03-20170,01

06-02-2017-0,0106-02-2017-0,01

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora, 
en caso contrario se informa 'N.A.'

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

   Valor liquidativo 0,040,060,060,06

   Ibex-35 17,9314,9311,7911,79

   Letra Tesoro 1 año 0,540,420,070,07

   Ind. ref: Euribor 1 mes 0,010,010,010,01

VaR histórico (iii)

(iii) VaR condicional: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos (sólo FIL).

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2014 201220152016Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,03 0,060,030,020,03

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.

Gráfico: Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

VL Ind. ref: Euribor 1 mes    (Base 100) VL Ind. ref: Euribor 1 mes
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto.
Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Rentabilidad

trimestral

media **partícipes *

Nº degestionado *

Patrimonio

(miles de euros)

Vocación inversora

Monetario a corto plazo

Monetario

Renta Fija Euro 0,08942572.118

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro 5,18384189.760

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro 6,841.818415.242

Renta Variable Internacional 4,3316487.540

IIC de Gestión Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantía Parcial

Retorno Absoluto 0,7444224.261

Global

Total Fondos 2,963.3521.488.921

* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

2.3. Distribución del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe

Fin periodo actual
Distribución del patrimonio % sobre

Fin periodo anterior

patrimonio
% sobre

Importe
patrimonio

96,96438.31896,27433.997(+) INVERSIONES FINANCIERAS

88,77401.29085,43385.095    Cartera Interior

8,0436.35710,7548.473    Cartera Exterior

0,156710,10429    Intereses de la Cartera de Inversión

    Inversiones dudosas, morosas o en litigio

3,0613.8393,7616.961(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA)

-0,02-103-0,04-164(+/-) RESTO

100,00%452.054100,00%450.794TOTAL PATRIMONIO

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

Variación

% sobre patrimonio medio

Variación
del periodo

respecto finVariación
periododel periodo

actual anterior
acumulada

anual

% variación

anterior

452.053449.476452.053PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

-153,83-0,290,53-0,29(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)

(-) Beneficios Brutos Distribuidos

-105,080,06(+/-) Rendimientos Netos

-64,190,040,100,04    (+) Rendimientos de Gestión

-44,500,050,090,05        (+) Intereses

        (+) Dividendos

-141,37-0,010,01-0,01        (+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en depósitos (realizadas o no)
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Variación

% sobre patrimonio medio

Variación
del periodo

respecto finVariación
periododel periodo

actual anterior
acumulada

anual

% variación

anterior

        (+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)

        (+/-) Otros Resultados

306,70-0,01-0,01        (+/-) Otros Rendimientos

0,49-0,04-0,04-0,04    (-) Gastos Repercutidos

-7,46-0,03-0,03-0,03        (-) Comisión de gestión

-2,21-0,01-0,01-0,01        (-) Comisión de depositario

7,34        (-) Gastos por servicios exteriores

56,27        (-) Otros gastos de gestión corriente

132,83        (-) Otros gastos repercutidos

    (+) Ingresos

        (+) Comisiones de descuento a favor de la IIC

        (+) Comisiones retrocedidas

        (+) Otros Ingresos

450.794452.053450.794PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo.

Valor de

Periodo actual
Descripción de la inversión y emisor

%

Periodo anterior

%
Valor de

mercado mercado

Divisa

2,3610.6622,5511.480Total Deuda Pública Cotizada más de 1 año

1,567.025Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año

4,4220.0004,4319.960Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año

2,7212.2833,8117.195Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año

9,5042.94512,3555.660TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

14,5165.59915,1868.462TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

15,4970.02910,4347.029TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS

39,50178.57337,96171.151TOTAL RENTA FIJA

49,27222.72147,47213.947TOTAL DEPÓSITOS

88,77401.29485,43385.098TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

2,3310.539Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año

5,7225.81810,7548.472Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año

8,0536.35710,7548.472TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

8,0536.35710,7548.472TOTAL RENTA FIJA

8,0536.35710,7548.472TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

96,82437.65196,18433.570TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso.

BANCOS Y OTRAS FINAN TESORERÍA INDUSTRIA ADMINISTRAC. PÚBLICA OTROS
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3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido 
de cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1000 euros.

Sí No

Xa. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

Xb. Reanudación de suscripciones/reembolsos

Xc. Reembolso de patrimonio significativo

Xd. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

Xe. Sustitución de la sociedad gestora

Xf. Sustitución de la entidad depositaria

Xg. Cambio de control de la sociedad gestora

Xh. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Xi. Autorización del proceso de fusión

Xj. Otros hechos relevantes

No aplicable.

NoSí

X
a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

X
d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, 
respectivamente

X
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido 
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

X
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u 
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

La entidad depositaria, BNP Paribas Securities Services Sucursal en España y la sociedad gestora, Aviva Gestión S.G.I.I.C., S.A., no pertenecen al
mismo grupo financiero.  Durante el trimestre no  se han realizado compras ni ventas en las que el depositario BNP Paribas haya actuado como
intermediario. La Gestora dispone de un procedimiento formal para cerciorarse que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
institución de inversión colectiva y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

No aplicable.

Cerramos el primer trimestre del año marcado por los movimientos de los Bancos Centrales, el comienzo oficial de la desconexión de Reino Unido de
la Unión Europea con la activación por parte de la Primera Ministra británica del artículo 50, la derrota del partido de ultraderecha en las elecciones
holandesas y la primera derrota de Trump producida en su intento de reformar la ley sanitaria de Estados Unido por no contar con apoyos suficientes
en la Cámara de Representantes y sobre todo dentro de su propio partido.

En cuanto a los datos macroeconómicos, en Estados Unidos las cifras que han ido saliendo de empleo, producción industrial, indicadores de
confianza e inflación han respaldado a la Reserva Federal para que finalmente subiera los tipos de referencia en marzo un cuarto de punto dejando
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el rango en 0,75% - 1,00%. Posteriormente varios miembros de la Reserva Federal incluso llegaban a hablar de incrementar el número de subidas
de tres a cuatro este año.

En la Zona Euro, el primer trimestre del año ha prolongado los resultados favorables de los diversos índices adelantados de finales de 2016, lo que
refuerza el escenario positivo de la actividad en la región. Además, cabe destacar que esta mejora de la confianza está siendo generalizada entre los
consumidores y los distintos sectores productivos, así como entre los principales países del Área. Sin embargo desde el Banco Central Europeo, su
presidente, M. Draghi, reiteró que se mantienen todos los estímulos y medidas pero al mismo tiempo se mostró más confiado en la evolución
económica europea, con revisiones al alza de las previsiones para 2017 y 2018. Si como hemos comentado, las subidas de tipos prosiguen en
Estados Unidos, esto incrementará la presión para que en Europa se empiece a hablar de finalización del programa de estímulos y futuras subidas
de tipos de interés.

España sigue contribuyendo a los buenos datos europeos, mejorando en empleo y en inflación, aunque esta última retrocedió siete décimas en
marzo hasta el 2,3%, desde el 3% del mes anterior, muy influenciada por el periodo vacacional de Semana Santa, que este año impactará en abril en
vez de en marzo como ocurrió en 2016.

En los mercados financieros, muy buena evolución de las Bolsas, el Ibex 35 sumó un +12,54%, el Eurostoxx un +6,96%, mientras que en Estados
Unidos el S&P500 comenzó el año como terminó, haciendo máximos para desde mediados de febrero reducir un poco esa escalada y acabar el
trimestre con un +6,06%. En Renta Fija movimientos de ida y vuelta en las rentabilidades de los bonos, el T-note americano acababa en 2,39%, casi
invariable después de haber tocado el 2,63%; el referente alemán a 10 años pasaba de 0,21% a 0,33% a final del trimestre después de haber tocado
el 0,50% de rentabilidad; el bono español es el que ha experimentado un incremento mayor acabando en el 1,66% de rentabilidad, desde el 1,39%
que empezaba el año. Con esto la prima de riesgo terminaba el trimestre en 133 puntos básicos. El euro perdía terreno frente al dólar acabando en
1,06$/€, al igual que el petróleo que perdía un 7% en el trimestre, acabando en 52,83$/barril.

Bajo estas condiciones de mercado, el fondo Aviva Corto Plazo, FI mantiene una fuerte posición de depósitos bancarios de las principales entidades
financieras españolas, con una inversión en repo sobre deuda pública para gestionar la liquidez de la cartera así como tesorería en cuenta corriente
que le permite hacer frente a las compras y posibles reembolsos de partícipes. Esta parte de la cartera otorga al fondo estabilidad en el valor
liquidativo y combinada con las inversiones a corto plazo en bonos y pagarés, resulta en una estrategia conservadora que cierra el trimestre en
positivo; a pesar de los fuertes movimientos de precios a la baja en bonos de gobierno a largo plazo que hemos visto en febrero y marzo. En el último
trimestre hemos incorporado a la cartera bonos flotantes de compañías automovilísticas. Creemos que con la mejora de la demanda y por ende del
PIB, estas empresas se van a ver muy favorecidas por el ciclo económico, a lo que hay que añadir los balances saneados con los que cuentan, con
posiciones de tesorería muy elevadas y niveles de deuda muy controlados. También hemos comprado, entre otros, pagarés de compañías españolas
como El Corte Inglés, que con un riesgo muy limitado, ofrecen un retorno atractivo a corto plazo (niveles de 0,45-0,50% a 3 meses). En el lado de las
ventas, hemos liquidado algunas posiciones, como cédulas multicedentes que han tenido un comportamiento de resistencia en movimientos bajistas
de mercado y han aportado mucho valor a la cartera, pero que a la fecha de la venta, ya cotizaban con rentabilidad negativa.

En el ámbito de los bonos de deuda pública española, no encontramos bonos en positivo hasta las referencias de 2020. En este sentido, la Letra del
Tesoro Público español a 3 meses (con vencimiento junio 2017) cotiza en rentabilidades de -0,394% y la Letra a 12 meses (vencimiento marzo 2018)
cerraba el trimestre en retornos del -0,288%, con el Euribor a 12 meses en -0,109%.

En este entorno, Aviva Corto Plazo, F.I. ha obtenido una rentabilidad en la clase A y D en los tres primeros meses del año de 0,01% y de -0,10% en
la clase B. El fondo cerró el trimestre con un patrimonio de más de 450 millones de euros, frente a los 452 millones de final de 2016, produciéndose
un incremento de patrimonio del 2,21% en la clase A  y una subida del 7,96% en la clase B, el patrimonio en la clase D disminuye 14 millones de
euros y la clase P aumenta en 525 mil euros. A su vez  el número de partícipes en la clase A se situó en 62 y 471 en la clase B, 1 en la clase P y 15
en la clase D desde los 62, 497, 0 y 22  del trimestre anterior.

El fondo obtuvo en la clase A  y D una rentabilidad superior a la de su índice de referencia de 10 puntos básicos a cierre de trimestre y en la clase B,
1 punto básico por debajo de su índice, no llevando la clase P un trimestre completo con patrimonio.

La rentabilidad diaria máxima alcanzada por el fondo en el trimestre fue de 0,01%, mientras que la rentabilidad mínima diaria fue de -0,01%.

A 31/03/2017, el fondo ha obtenido una rentabilidad superior a la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 12 meses de 14 puntos básicos en la clase A y
D, mientras que en la clase B se obtuvo una rentabilidad superior de 3 puntos básicos.

El fondo sigue una política de gestión eficiente con el uso de futuros cotizados tanto con la finalidad de cobertura como de inversión, siendo el grado
de apalancamiento medio del fondo  0%. El ratio de gastos soportado en el presente año se situó en 0, 02% en la clase A y D mientras que en la
clase B se situó en 0.13% dentro de un nivel de gastos normal para este fondo donde se incluyen los gastos por comisiones de gestión sobre
patrimonio, depositario, de auditoria, etc…

La volatilidad anualizada histórica del Fondo en el primer trimestre fue 0,05%. La volatilidad histórica es un indicador de riesgo que nos da cierta
información acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del Fondo, aunque no debe usarse como una
predicción.
Los fondos de la misma categoría de renta fija euro gestionados por Aviva Gestión SGIIC, S.A. tuvieron una rentabilidad media de 0,08% en el
periodo.

Seguimos pendientes de las incertidumbres políticas en Europa; después de Holanda ahora le toca a Francia. Aunque las encuestas van restándole
posibilidades a la anti europeísta Le Pen en la segunda vuelta, nos mantendremos atentos a los acontecimientos. Por su parte, la economía sigue
creciendo con fuerza tanto en EEUU como en la Eurozona y China sigue mejorando. De momento el BCE mantiene su programa de compras, pero
seguiremos de cerca el final de estas medidas ya que las subidas de tipos en EEUU pueden desencadenar cambios en este sentido.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son susceptibles de cambio.


