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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta Euro

Perfil de riesgo: Medio

Descripcion general

El fondo invertird entre 0%-100% de su patrimonio a través de IIC financieras que sean activos apto, armonizadas o no (maximo 30% en
IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. El fondo invertira, de forma directao indirecta, entre el 70-100% de la
exposicion total en Renta Fija y el resto en Renta Variable sin predeterminacion en emisor (publico o privado), divisa , sector econémico o
paises. Los emisores y mercados seran preferentemente europeos (incluyendo zona no euro), sin descartar paises OCDE, pudiendo invertir
hasta un maximo del 20% en paises emergentes. La Renta Fija se invertird en emisiones de calificacion crediticia alta (mimimo A-) y un
maximo del 40% en emisiones de mediana (entre BBB+ y BBB-) y baja calificacion (inferior a BBB-). Si fuera inferior, tendra un rating
minimo equivalente alq ue tenga en cada momento el Reino de Espafia. La dueracién media de la cartera de renta fija oscilard entre 2y 5
anos. La renta variable se invertira preferentemente en valores de elevada capitalizacion, sin descartar valores de mediana o pequefa
capitalizacién o sector. La suma de las inversiones en Renta Variable emitidos por entidades radicadas fuera del &rea euro, mas la
exposicion a divisa no superard el 30%. La gestion toma como referencia la rentabilidad del Eurostoxx 50 (11,20%), MSCI Emergencing
Markets (2,40%) y Standar&amp;Poors 500 (6,40%) para la Renta Variable y JPM EMU Bond Index 1 a 3 afos (80%) para la Renta Fija.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién méas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes . distril?u_idos_ por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima [Dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CLASE P-UBS MIXTO GES. ]1.542.856,5 13.119.140,9 372 527 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE I-UBS MIXTO GES. | 27.046,21 | 135.295,00 80 81| EUR 0,00 0,00 |*>000:099.99 NO
UBS MIXTO CLASE Q 104.536,06 | 140.358,07 31 44 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE P-UBS MIXTO GES. EUR 45.979 105.594 111.412 96.591
CLASE I-UBS MIXTO GES. EUR 850 4.824 11.618 11.825
UBS MIXTO CLASE Q EUR 3.476 5.291 8.095 10.664
Valor liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE P-UBS MIXTO GES. EUR 29,8012 33,8535 32,7782 31,5018
CLASE I-UBS MIXTO GES. EUR 31,4254 35,6565 34,4090 32,9512
UBS MIXTO CLASE Q EUR 33,2528 37,6989 36,3095 34,7190
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE P-UBS MIXTO GES. 0,40 0,40 0,40 0,40 | patrimonio al fondo
CLASE I-UBS MIXTO GES. 0,29 0,29 0,29 0,29 patrimonio al fondo
UBS MIXTO CLASE Q 0,20 0,20 0,20 0,20 | patrimonio al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado
Base de calculo
Periodo Acumulada
CLASE P-UBS MIXTO GES. 0,05 0,05 patrimonio
CLASE I-UBS MIXTO GES. 0,05 0,05 patrimonio
UBS MIXTO CLASE Q 0,05 0,05 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,00 0,09 0,00 0,26
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -1,06 -0,33 -1,06 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE P-UBS MIXTO GES. ACTIVA Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 1er 4° 3er
2022 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 2020 2019 2017
2022 2021 2021
Rentabilidad -11,97 -7,28 -5,06 1,27 -0,06 3,28 4,05 8,30 3,72




Rentabilidades extremas(i)

Trimestre Actual

Ultimo afo

Ultimos 3 afos

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,56 | 13/06/2022 -1,56| 13/06/2022 -3,21 12/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,82 24/06/2022 0,82 24/06/2022 1,65 24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 1er 4° 3er
2022 TtL'\TtiSZ:Ir € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 | 2020 | 2019 | 2017
2022 2021 2021
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,93 6,69 5,03 2,84 2,75 2,73 7,47 2,21 1,64
Ibex-35 22,77 19,79 25,56 19,53 16,21 16,67 34,37 12,50 13,00
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,25 0,28 0,28 0,54 0,25 0,60
BENCHMARK UBS MIXTO G.A. FI 4,55 4,75 4,36 2,83 2,38 2,42 6,04 2,34 1,57
VaR historicoliii) 3,99 3,99 3,56 3,31 3,33 3,31 3,42 2,54 2,32

w Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | @ stre |[1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2022 rimestre er Irimestre ° Trimestre er Irimestre
Actual 2022 2021 2021 2021 2020 2019 2017
0,59 0,30 0,29 0,30 0,31 123 124 124 1,19

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE I-UBS MIXTO GES. ACTIVA Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado| _ 1er 4° 3er
2022 TtL'\TteSZ:Ir € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 2020 2019 2017
u 2022 2021 2021
Rentabilidad -11,87 -7,22 -5,01 1,35 3,63 4,42 8,57 4,25
. ) Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,56 13/06/2022 -1,56 13/06/2022 -3,21 12/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,82 24/06/2022 0,82 24/06/2022 1,65 24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.






Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 1er 4° 3er
2022 TtL'\TtiSZ:Ir € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 | 2020 | 2019 | 2017
2022 2021 2021
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,93 6,69 5,03 2,92 2,85 2,80 7,50 2,22 1,69
Ibex-35 22,77 19,79 25,56 19,53 16,21 16,67 34,37 12,50 13,00
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,25 0,28 0,28 0,54 0,25 0,60
BENCHMARK UBS MIXTO G.A. FI 4,55 4,75 4,36 2,83 2,38 2,42 6,04 2,34 1,57
VaR histéricol(iii) 3,98 3,98 3,54 3,29 3,31 3,29 3,40 2,54 2,32

()
los periodos con politica de inversion homogénea.
(i)
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado | @ stre |[1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2022 rimestre er Irimestre ° Trimestre er Irimestre
Actual 2022 2021 2021 2021 2020 2019 2017
0,47 0,24 0,23 0,24 0,25 0,98 1,00 1,02 0,83

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos

Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afhos

— g
110 - ' g
\
S . il
=i | uil oE -
o]
. // \\ g -2 1 ol |
s W
102 ) N -4
= ! \ ’
100 {| ~eee / \.\ I
~ ,. 8
g8 \ . 10
% \/ 42
5 & o 2 2 & & & & & 531\ 5’ & 2 55‘3‘ & 'l? I & a
= &£ = & = £ = & = ¢ FF S FH s Fs s
~—— BENCHMARK UBS MIXTO &.A, F1 — Yalor Liguidative |l EENCHMARK UBS MIXTO G4 FI M Rentabilidad IIC|
A) Individual UBS MIXTO CLASE Q Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 1er 4° 3er
2022 1’:‘;5;"3 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 2020 2019 2017
2022 2021 2021
Rentabilidad -11,79 -7,18 -4,97 1,41 0,06 3,83 4,58 8,62
. . Trimestre Actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,56 13/06/2022 -1,56 13/06/2022 -3,21 12/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,82 24/06/2022 0,82 24/06/2022 1,65 24/03/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.






Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado| _ . 1er 4° 3er
2022 Tg’:‘tis‘:lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 | 2020 | 2019 | 2017
2022 2021 2021
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,93 6,69 5,03 2,93 2,80 7,50 2,23
Ibex-35 22,77 19,79 25,56 19,53 16,21 16,67 34,37 12,50
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,25 0,28 0,28 0,54 0,25
BENCHMARK UBS MIXTO G.A. FI 4,55 4,75 4,36 2,83 2,38 2,42 6,04 2,34
VaR historicoliii) 4,39 4,39 4,01 3,83 3,98 3,83 4,51 2,34

w Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(i VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 anos. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | @ stre |[1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2022 rimestre er Irimestre ° Trimestre er Irimestre
Actual 2022 2021 2021 2021 2020 2019 2017
0,38 0,20 0,19 0,20 0,20 0,81 0,84 0,87

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

S Pat|:imonio ° . . Rentabilidad
Vocacion inversora g_estlonado* N° de participes* semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 36.025 139 -1,57
Renta Fija Internacional 68.776 451 -8,71
Renta Fija Mixta Euro 81.190 576 -11,96
Renta Fija Mixta Internacional 105.648 101 -3,92
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 24.025 101 -10,41
Renta Variable Euro 16.207 115 0,83
Renta Variable Internacional 3.694 107 -13,41
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 199.603 811 -11,24
Global 81.272 239 -4,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 616.440 2.640 -8,05
* Medias.
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 47.493 94,41 111.914 96,72
* Cartera interior 2.868 5,70 7.320 6,33
* Cartera exterior 44.603 88,67 104.322 90,16
* Intereses de la cartera de inversion 22 0,04 272 0,24
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.563 3,11 2.438 2,11
(+/-) RESTO 1.248 2,48 1.358 1,17
TOTAL PATRIMONIO 50.304 100,00 115.710 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del | Variacion del Variacion respe’ctg fin
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 115.709 133.598 115.709

+- Suscripciones/reembolsos (neto) -68,06 -15,26 -68,06 184,27

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -12,48 1,21 -12,48 -2.760,22

(+) Rendimientos de gestién -11,98 1,81 -11,98 -2.643,27

+ Intereses 0,23 0,30 0,23 -50,95

+ Dividendos 0,46 0,19 0,46 52,56

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,69 0,08 -1,69 -1.436,14

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,71 1,97 -3,71 -220,37

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,63 -1,09 -1,63 -4,42

+- Resultados en IIC (realizadas o no) -5,81 0,33 -5,81 -1.219,18

+- Otros resultados 0,17 0,03 0,17 235,23

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,60 -0,50 -116,95

- Comisién de gestién -0,39 -0,51 -0,39 -51,07

- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -37,22

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 7,95

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -43,28

- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,04 -0,06 6,67

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 50.305 115.709 50.305

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ES0205045026 - BonosICAIXABANKIO,87512027-10-28 EUR 0 0,00 404 0,35
ES0224244097 - BonosIMAPFREI4,12512028-09-07 EUR 0 0,00 345 0,30

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo 0 0,00 749 0,65
TOTAL RENTA FUJA COTIZADA 0 0,00 749 0,65
ES0000012G42 - REPOIUBS_EUROPEIO,75012022-01-03 EUR 0 0,00 2.073 1,79
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.073 1,79

TOTAL RENTA FUA 0 0,00 2.822 2,44
ES0113900J37 - AccionesIBSCH EUR 108 0,21 0 0,00
ES0130670112 - AccioneslENDESA SA EUR 180 0,36 0 0,00
ES0144580Y14 - AccioneslIBERDROLA SA EUR 0 0,00 595 0,51
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 288 0,57 595 0,51

TOTAL RENTA VARIABLE 288 0,57 595 0,51
ES0180914014 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 766 1,52 851 0,74
ES0180913016 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 1.338 2,66 2.075 1,79
ES0180943005 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 477 0,95 977 0,84

TOTAL IIC 2.581 5,13 3.903 3,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.869 5,70 7.320 6,32
AU3TB0000135 - BonoslAUSTRALIAI2,37512027-04-21 AUD 0 0,00 527 0,46
CA135087H235 - BonosIGOBIERNO DE CANADAI1,00012028-06-01 CAD 0 0,00 727 0,63
US30216BHCI0 - BonosIEXPORT DEVELOPMNT CAI1,37512023-03-15 usb 0 0,00 451 0,39
US836205AU87 - BonosIREPUBLICA DE SUDAFRII2,15012028-10-12 usb 0 0,00 268 0,23

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afo 0 0,00 1.973 1,71
XS0850020586 - BonosIKINGDOM OF MOROCCOI2,12512022-12-11 usb 0 0,00 361 0,31

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 361 0,31
US00287YAY59 - BonoslIABBVIE INCI1,60012026-02-14 usb 0 0,00 372 0,32
XS1967636199 - BonosIABERTISI3,00012030-12-27 EUR 0 0,00 573 0,50
FR0012620367 - BonosICREDIT AGRICOLEIO,67512025-04-14 EUR 0 0,00 107 0,09
XS1886478806 - BonosIAEGONI2,81212029-04-15 EUR 0 0,00 596 0,51
US013817AW16 - BonoslALCOAI2,56212024-07-01 usb 0 0,00 190 0,16
USX10001AA78 - BonoslALLIANZ AGI3,50012025-11-17 usb 0 0,00 177 0,15
DEOOOATYCQ29 - BonoslALLIANZ AGI4,75012023-10-24 EUR 0 0,00 543 0,47
US045167DR18 - BonosIASIAN DEVELOPMENT BAIO,87512026-08-14 usb 0 0,00 536 0,46
XS2114413565 - BonoslAT & T CORPI2,87512025-03-02 EUR 350 0,70 402 0,35
XS1907118464 - BonoslAT & T CORPI0,07512023-09-05 EUR 0 0,00 505 0,44
XS1069439740 - BonosIAXAI3,87512025-10-08 EUR 0 0,00 561 0,48
US06368B5P91 - BonosIBANK OF MONTREALI2,40012024-08-25 usb 0 0,00 456 0,39
USF1058YHX97 - BonosIBNP PARIBASI3,59712037-06-25 usb 0 0,00 353 0,30
US064159KJ44 - BonosIBANK OF NOVA SCOTIAI2,32512022-10-12 usb 0 0,00 175 0,15
XS1201001572 - BonosIBSCH INTERNACIONALI2,50012025-03-18 EUR 0 0,00 106 0,09
XS2055758804 - BonosICAIXABANKIO,62512024-10-01 EUR 0 0,00 504 0,44
XS2117485677 - BonosICEPSAIO,75012027-11-12 EUR 404 0,80 485 0,42
US161175BJ23 - BonosICHARTER COMMUNICATIOI1,87512027-11-15 usb 0 0,00 94 0,08
US12594KAA07 - BonosICHN INDUSTRIAL NVI2,25012023-08-15 usb 0 0,00 185 0,16
US225433AT80 - BonosICREDIT SUISSE GROUPI1,90012023-06-09 usb 0 0,00 182 0,16
US126650CC26 - BonosICVS CORPI2,00012023-09-05 usb 0 0,00 185 0,16
US20605PAK75 - BonosICONCHO RESOURCES INCI2,15012028-05-15 usb 0 0,00 188 0,16
XS1597324950 - BonoslESRTE BANKI3,25012024-04-15 EUR 0 0,00 445 0,38
FRO011401751 - BonosIELECTRICITE DE FRANCI5,37512025-01-29 EUR 0 0,00 110 0,10
USF2893TAF33 - BonoslELECTRICITE DE FRANCI2,62512023-01-29 usb 0 0,00 91 0,08
USP37110AK24 - BonosIEMPRESA NACIONAL DELI1,87512026-08-05 usb 443 0,88 453 0,39
FRO011942283 - BonosIGAZ DE FRANCEI3,87512024-06-02 EUR 0 0,00 217 0,19
US29446MAB81 - BonoslEQUINOR ASAI1,81212028-06-10 usb 0 0,00 194 0,17
US345397WK59 - BonosIFORDI2,18712023-08-06 usb 0 0,00 183 0,16
XS2013574202 - BonosIFORDI1,51412023-02-17 EUR 0 0,00 284 0,25
USG371E2AA61 - BonosIFRESNILLO PLCI2,75012023-11-13 usb 0 0,00 285 0,25
XS2196334671 - BonosIGAZPROMI1,50012027-06-29 usb 57 0,11 173 0,15
XS2291819980 - BonosIGAZPROMI1,47512029-01-27 usb 111 0,22 337 0,29
XS1238902057 - BonosIGE CAPITALI1,87512027-02-28 EUR 0 0,00 756 0,65



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

XS0938722666 - BonosIGLENCORE FINANCE EURI2,06212023-05-30 usb 0 0,00 183 0,16
XS1951313680 - BonoslIMPERIAL BRANDS FINI1,12512023-05-14 EUR 0 0,00 405 0,35
XS2320459063 - BonoslIMPERIAL BRANDS FINI1,75012032-12-18 EUR 0 0,00 293 0,25
XS2243298069 - BonoslINTESAI2,92512030-10-14 EUR 0 0,00 418 0,36
XS0474660676 - BonosILLOYDS TSB GROUP PLCI6,00012024-12-16 usb 0 0,00 537 0,46
US594918BJ27 - BonosIMICROSOFT CORP.11,56212025-08-03 usb 286 0,57 281 0,24
USP98118AA38 - BonosINEXA RESOURCES SAI2,68712027-02-04 usb 0 0,00 375 0,32
US71654QCG55 - BonosIPETROLEOS MEXICANOSI3,25012027-03-13 usb 0 0,00 377 0,33
XS1824424706 - BonosIPETROLEOS MEXICANOSI4,75012029-02-26 EUR 0 0,00 494 0,43
XS2035473748 - BonosIPHILIPS MORRISIO, 12512026-05-03 EUR 171 0,34 196 0,17
US718172BT54 - BonosIPHILIPS MORRISI1,37512026-02-25 usb 0 0,00 274 0,24
XS2035474555 - BonosIPHILIPS MORRISI1,45012039-05-01 EUR 0 0,00 464 0,40
XS1819574929 - BonosIROLLS-ROYCE PLCI1,62512028-02-09 EUR 0 0,00 284 0,25
XS1384064587 - BonosIBSCH INTERNACIONALI3,25012026-04-04 EUR 0 0,00 332 0,29
XS1890155853 - BonosIBSCH INTERNACIONALIO,38712038-10-04 EUR 0 0,00 426 0,37
FR0013322823 - BonosISCOR SEI2,62512029-03-13 usb 0 0,00 183 0,16
FRO013518057 - BonosISOCIETE GENERALE ASSI1,25012030-06-12 EUR 0 0,00 410 0,35
US80282KAS50 - BonosIBSCH INTERNACIONALI1,70012022-12-18 usb 0 0,00 90 0,08
US81180WAH43 - BonosISEAGATE TECHNOLOGIESI2,37512023-06-01 usb 0 0,00 184 0,16
US87938WATO09 - BonosITELEFONICA ITNLI2,05112027-03-08 usb 0 0,00 194 0,17
XS1195202822 - BonosITOTAL FINA ELF SAI2,62512025-02-26 EUR 0 0,00 104 0,09
XS2348710562 - BonosIUNICREDITO ITALIANOI0,99112026-06-03 usb 0 0,00 428 0,37
XS$1799938995 - BonosIVOLKSWAGENI3,37512024-06-27 EUR 0 0,00 426 0,37
XS1206541366 - BonosIVOLKSWAGENI3,50012030-03-20 EUR 0 0,00 107 0,09
XS2187689380 - BonosIVOLKSWAGENI3,87512029-06-17 EUR 0 0,00 436 0,38
US984121CJ06 - BonosIXEROXI1,90012024-05-15 usb 0 0,00 91 0,08
XS2283177561 - BonosIZURICH FINANCIAL SERI3,00012031-01-19 usb 0 0,00 343 0,30

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo 1.822 3,62 19.338 16,72
USP16259AH99 - BonosIBBVA INTERNACIONALI3,37512022-09-30 usb 0 0,00 183 0,16
US05968LAH50 - BonosIBANCOLOMBIA SAI2,56212022-09-11 usb 0 0,00 180 0,16
XS1139494493 - BonosIGAS NATURAL INTLI4,12512022-11-18 EUR 0 0,00 311 0,27
XS1308291472 - BonosIGOLDMAN SACHSIO,18212022-04-08 usb 0 0,00 351 0,30
XS1308289146 - BonosIGOLDMAN SACHSI2,20012022-11-26 usb 0 0,00 536 0,46
XS1167308128 - BonosIARCELORI3,12512022-01-14 EUR 0 0,00 500 0,43
XS1717575259 - BonosINESTLEI2,37512022-11-17 usb 0 0,00 268 0,23
USP98047AA42 - BonoslVOLCAN CIA MINERAI2,68712022-02-02 usb 0 0,00 265 0,23

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 2.594 2,24
TOTAL RENTA FUJA COTIZADA 1.822 3,62 24.266 20,98

TOTAL RENTA FUA 1.822 3,62 24.266 20,98
CHO0012221716 - Accionesl|ABB CHF 311 0,62 505 0,44
US00287Y1091 - AccioneslABBOT LABORATORIES usb 269 0,53 339 0,29
FRO000120404 - AccioneslACCOR EUR 0 0,00 176 0,15
US0091581068 - AccioneslAIR PRODUCTS & CHEMICALS usb 176 0,35 279 0,24
DE0008404005 - AccioneslALLIANZ AG EUR 291 0,58 540 0,47
US02079K 1079 - AccionesIALPHABET usb 271 0,54 784 0,68
US0231351067 - AccioneslAMAZON usb 322 0,64 631 0,54
US0367521038 - AccioneslANTHEM INC usb 219 0,43 326 0,28
US0378331005 - AccioneslAPPLE COMPUTER INC usb 525 1,04 1.081 0,93
GB0002875804 - AccionesIBRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 253 0,50 276 0,24
ITO000072618 - AccionesIBANCA INTESA EUR 190 0,38 300 0,26
US0605051046 - AccionesIBANK OF AMERICA usb 261 0,52 481 0,42
DEOOOBASF111 - AccionesIBASF EUR 149 0,30 278 0,24
FRO000131104 - AccionesIBNP PARIBAS EUR 245 0,49 401 0,35
US1667641005 - AccionesICHEVRON usb 162 0,32 227 0,20
US17275R1023 - AccioneslCYSCO SYSTEMS INC usb 0 0,00 256 0,22
US12572Q1058 - AccionesICME GROUP usb 0 0,00 221 0,19
US1266501006 - AccioneslCVS CORP usb 223 0,44 365 0,32
DE0005557508 - AccionesIDEUTSCHE TELEKOM EUR 360 0,72 391 0,34
NLO000009827 - AccionesIDSM NV EUR 0 0,00 416 0,36
NLO000235190 - AccioneslEUROPEAN AERO DEFENSE & SPACE EUR 259 0,51 391 0,34
US2910111044 - AccioneslEMERSON ELECTRIC CO usb 157 0,31 266 0,23
US26875P1012 - AccioneslEOG RESOURCES INC usb 224 0,45 250 0,22




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

GBOOB19NLV48 - AccioneslEXPERIAN PLC GBP 263 0,52 557 0,48
US30303M1027 - AccionesIFACEBOOK INC usb 178 0,35 473 0,41
US37045V1008 - AccionesIGENERAL MOTORS usb 123 0,24 0 0,00
DE0006047004 - AccionesIHEIDELBERGCEMENT FINANCE B.V. EUR 128 0,26 208 0,18
US4385161066 - AccioneslHONEYWELL INTERNATIONAL INC usD 151 0,30 257 0,22
DE0006231004 - AccioneslINFINEON EUR 277 0,55 746 0,64
NLO011821202 - AccioneslING GROEP EUR 292 0,58 316 0,27
US4781601046 - AccioneslJOHNSON & JOHNSON usb 237 0,47 346 0,30
US46625H1005 - AccioneslJP MORGAN CHASE & CO usb 238 0,47 432 0,37
FRO010307819 - AccionesILEGRAND EUR 331 0,66 597 0,52
FRO000121014 - AccionesILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 465 0,93 727 0,63
US5717481023 - AccionesIMARSH & MCLENNAN usb 0 0,00 336 0,29
US57636Q 1040 - AccionesIMASTERCARD usb 253 0,50 0 0,00
US5949181045 - AccionesIMICROSOFT CORP. usb 532 1,06 976 0,84
US6092071058 - AccionesIMONDELEZ INTERNATIONAL INC usD 173 0,34 245 0,21
US6174464486 - AccionessIMORGAN STANLEY usb 0 0,00 442 0,38
CHO0038863350 - AccionesINESTLE CHF 557 1,11 897 0,77
US65339F1012 - AccionesINEXTERA ENERGY INC usb 210 0,42 361 0,31
US6541061031 - AccionesINIKE INC usb 113 0,22 367 0,32
US67066G 1040 - AccionesINVIDIA usb 208 0,41 674 0,58
NLO013654783 - AccionesIPROSUS NV EUR 175 0,35 257 0,22
CHO0012032048 - AccionesIROCHE HOLDING CHF 478 0,95 658 0,57
GB0O0B0O3MM408 - AccioneslROYAL DUTCH SHELL GBP 0 0,00 309 0,27
US79466L3024 - AccionesISALES FORCE usb 142 0,28 299 0,26
FRO000120578 - AccionesISANOFI SYNTHELABO SA EUR 308 0,61 354 0,31
DE0007164600 - AccionesISAP AG EUR 278 0,55 500 0,43
GBOOBPEMXD84 - Acciones|IROYAL DUTCH SHELL GBP 290 0,58 0 0,00
US8552441094 - AccionesISTARBUCKS usb 145 0,29 257 0,22
GBOOBLGZ9862 - AccionesITESCO PLC GBP 356 0,71 551 0,48
US8725901040 - AccionesIT-MOBILE USA INC usb 250 0,50 196 0,17
FRO000120271 - AccionesITOTAL FINA ELF SA EUR 353 0,70 379 0,33
US9113121068 - AccioneslUNITED PARCEL usb 234 0,47 347 0,30
US92826C8394 - Acciones|VISA usb 204 0,41 305 0,26
US2546871060 - Acciones/WALT DISNEY usb 115 0,23 255 0,22
CHO0011075394 - AccioneslZURICH FINANCIAL SERVICES CHF 581 1,16 656 0,57
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 13.505 26,85 23.460 20,28

TOTAL RENTA VARIABLE 13.505 26,85 23.460 20,28
LU0276014130 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 1.647 3,27 1.908 1,65
LU0368229703 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 2.009 3,99 4.695 4,06
LU0468289250 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 2.714 2,35
LU1423762613 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 950 1,89 2.006 1,73
IEOOBVGBXT35 - Participaciones|BAILLIE GIFFORD EUR 0 0,00 267 0,23
LU1432307756 - ParticipacionesICANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 0 0,00 497 0,43
LU1310445934 - ParticipacionesICAPITAL INTERNATIONAL ASSET EUR 0 0,00 1.009 0,87
IEOOBKPSFD61 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usD 0 0,00 1.533 1,32
LU1048314196 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 503 1,00 0 0,00
LU1756522998 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 2.582 5,13 4.885 4,22
IEOOBZ4C8G84 - ParticipacionesIHERMES INVESTMENT MANAGEMENT EUR 323 0,64 598 0,52
LU1241889465 - ParticipacioneslINVESTEC EUR 0 0,00 141 0,12
IEOOB1FZS798 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usD 2.356 4,68 2.452 2,12
IEOOB3VWN393 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usD 1.307 2,60 1.297 1,12
LU1814670532 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 1.983 3,94 2.583 2,23
LU1287023342 - ParticipacioneslLYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 1.313 2,61 1.502 1,30
IEOOBJ7WSL81 - ParticipacionesIMUZINICH & CO LTD EUR 2.916 5,80 8.175 7,07
IEOOBLCB6D23 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 2.292 4,56 3.719 3,21
IEOOB7N3YWA49 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS usb 1.008 2,00 1.307 1,13
IEOOBHBX0YO02 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 2.940 5,84 3.775 3,26
IEOOB6VHBN16 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 2.152 4,28 2.535 2,19
IE0004931386 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 1.924 3,82 2.719 2,35
LU0233138477 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 0 0,00 871 0,75
US78462F1030 - ParticipacionesISTANDARD AND POOR'S 500 INDEX usD 0 0,00 46 0,04
LU0248183658 - ParticipacionesISCHRODER EUR 460 0,91 713 0,62



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
LU1849566168 - ParticipacionesITHREADNEEDLE LUX AMERICA EUR 0 0,00 714 0,62
LU0950671825 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT JPY 0 0,00 468 0,40
LU1048315243 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 554 1,10 0 0,00
IE00BD87Q831 - ParticipacionesVANGUARD EUR 0 0,00 3.336 2,88
TOTALIIC 29.219 58,06 56.465 48,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 44.546 88,53 104.191 90,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.415 94,23 111.511 96,37

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosates 638 %
[ omros 206 %
[ renta rua privaDA 38 %
[ secTor Fnanciero 54 %
[ sector recnoLoia 65 %

100,0 %

Tipo de Valor

. ACCIONES

[ sonos

[] ronpos pe Inversion

D LIQUIDEZ

Divisas
[ oouar usa 259 %
[ curo 67,5 %
[Deranco suizo 42 %
[ uisra esteruna 24 %
Total 100,0 %

28,1 %
38 %
64,9 %

32 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EUROSTOXX 50
SP 500 INDICE

Total subyacente renta variable
EURO- DOLAR

Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Venta FuturolDJ EUROSTOXX 50110l
Venta FuturolSP 500 INDICEISOI

Compra FuturolEURO- DOLARI125000I

147
1.108
1.255

11.869
11.869
13.124

Cobertura
Cobertura

Cobertura




4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

d.) Como consecuencia de la compra de activos el pasado 31 de marzo de 2.022 se produjo una situacién de endeudamiento, con un
maximo del 9.04 % sobre el patrimonio de la entidad de referencia. La situacion quedé regularizada el 05 de abril de 2.022.

Como consecuencia de la compra de activos el pasado 21 de abril de 2.022 se produjo una situacién de endeudamiento, con un maximo
del 11.43% sobre el patrimonio de la entidad de referencia. La situacion quedo regularizada el 25 de abril de 2.022.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

gestora o depositario, u otra IlIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacion segun la
legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 2.387.695,39 euros suponiendo un 2,94% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Estas operaciones
han soportado 1.854,33 eur de gastos de liquidacién y brokerage.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 105.414.061,32 euros, suponiendo un 0,72% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. La estimacién de costes implicitos de estas operaciones asciende a 2138,12 euros.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de



la gestora asciende a 1.200 euros durante el periodo de referencia, un 0,01 % sobre el patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Los precios de las acciones y de los bonos
siguieron cayendo con fuerza en junio, cerrando el peor primer semestre de la historia para la renta fija y el mas negativo en cinco décadas
en las bolsas. Agudizada por las tensiones en los mercados energéticos, la continua escalada de la inflacién ha llevado a los bancos
centrales a acelerar la normalizacion de sus politicas monetarias -los futuros llegaron a anticipar que la Reserva Federal alcanzaria el 4% y
que el BCE superaria el 2%- acentuando los temores a una recesién que los distintos activos financieros han pasado a descontar en mayor
0 menor medida.

Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo se dispararon mas de 60 puntos basicos en la primera quincena del mes, aunque gran
parte del movimiento se revirtid por la perspectiva de un frenazo de la recuperacion econémica que evitaria subidas tan agresivas de los
tipos de interés. Aun asi, los indices de bonos gubernamentales perdieron mas de un punto porcentual en junio y cerca del 11% en la
primera mitad del afo. La fuerte ampliacion de los diferenciales crediticios hizo que los bonos corporativos sufrieran caidas superiores al
3% en el Grado de Inversién y de casi el 7% en los segmentos de peor calidad y de deuda soberana de paises emergentes, con lo que
acumulan desplomes que oscilan entre el 12% y el 20% en 2022.

El deterioro de las expectativas de crecimiento, el aumento del coste del capital y las salidas de fondos presionaron a la baja las
valoraciones bursatiles, sin que ningun sector escapara de grandes pérdidas. Las acciones globales se desplomaron de media un 8%, de
forma que los principales indices europeos (con la excepcién del IBEX) retroceden cerca del 15% en el ano, mientras que los
estadounidenses oscilan entre el -20% del S&P 500 y el casi -30% del Nasdag. La excepcidn estuvo en las acciones chinas, que rebotaron
cerca del 6% al relajarse las restricciones para contener la pandemia y anunciarse nuevas medidas econémicas expansivas.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Se mantienen las decisiones de inversion adoptadas en meses anteriores,
Unicamente incorporando la apuesta por la renta fija corporativa europea.

C) INDICE DE REFERENCIA.E| indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos,
esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.E| patrimonio del fondo a cierre del periodo era
de 50,305,020 EUR, correspondiendo 849,938 EUR al patrimonio contenido en la clase |, 45,978,967 EUR a la clase Py 3,476,115 EUR a la
clase Q del fondo. Suponiendo una disminucién de 66,151 EUR en la clase I, disminuyendo en 155 participes en la clase Py y una
disminucion de 376,381 EUR en la clase Q respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 80 en la clase |, de 372 en la clase Py
de 31 en la clase Q. Disminuyendo en 1 participe en la clase I, disminuyendo en 155 participes en la clase P y disminuyendo en 13
participes en la clase Q.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un -11.87% en el caso de la clase I, de un -11.97% en el caso de la clase Py de un
-11.79% en el caso de la clase Q. La rentabilidad de los fondos con su misma vocacién inversora en el periodo fue de un -11.96%.
Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0.24% en la clase I, de 0.3% en la clase Py de 0.2% en la clase Q. Siendo los gastos
indirectos en otras ICs de un 0.07%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IC se ha remunerado al -0.60%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.La inversién en
Instituciones de Inversiéon Colectiva es de un 63.22%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de -1,325,038 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

Como consecuencia de la compra de activos el pasado 23 de abril de 2.022 se produjo una situacién de endeudamiento, con un maximo
del 5.79% sobre el patrimonio de la entidad de referencia. La situacion quedé regularizada el 28 de abril de 2.022.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.

La IIC mantiene una inversién del 0.11% del patrimonio en el activo X52196334671 - GAZPROM 3% 29/06/2027 y un 0.23% del
patrimonio en el activo X52291819980 - GAZPROM 2.95% 27/01/2029, que por sus caracteristicas podrian presentar problemas de
liquidez.

El fondo tiene una exposiciéon en renta fija de un 62,81%, inferior al 70% establecida en la politica de inversion del folleto.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afo ha sido de 4.95% vy la
volatilidad del benchmark ha sido del 4.75%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicién anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 29.02% en renta variable,
lo gue implica un incremento del 5.42% con respecto al periodo anterior. Se trata de un aumento de la exposicién a renta variable
significativo. Los cambios mas importantes en renta variable se producen en las zonas geogréficas de Emergentes y Europa. Alrededor de
un 62.81% estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversién, se distribuye en un
27.32% en mercados desarrollados y un 1.56% en mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales UBS Gestiéon S.G.I.I.C, S.A. es
su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: UBS Gestion ejerce el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, UBS Gestién no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, UBS Gestidn ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en UBS Gestion) sea mayor o igual
al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.
En el dltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.



6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre, la incertidumbre persistird hasta que no constate una inflexion en las presiones inflacionistas y en las
tensiones geopoliticas que proporcione mas visibilidad sobre la actuacién de los bancos centrales y sobre el impacto sobre la actividad
econdmica y empresarial. No obstante, los mercados ya descuentan una probabilidad muy elevada de una recesion que, dadas las
favorables dindmicas previas a la crisis, parece que seria leve y poco duradera. Dado el pesimismo imperante, noticias que apuntaran a un
aterrizaje suave podrian propiciar una recuperacion sustancial de las cotizaciones.

En consecuencia, creemos apropiado mantener las inversiones alineadas con la asignacion estratégica de activos, cerca de la neutralidad
en las acciones, y aprovechar el aumento de las rentabilidades y de los diferenciales crediticios para reforzar la exposicion a los bonos
corporativos de mas calidad.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

No aplicable.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No se han realizado operaciones de financiacién durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espafola. La posicion del cierre del semestre asciende a eur, lo que supone un 0,00 % sobre el patrimonio. La contraparte de estas
operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc. en Espafia. Como garantia la IIC ha obtenido eur nominales de con vencimiento de
un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafa. La liquidacién y compensacién se realiza por acuerdo tripartido
entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta
operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de -2453,14 eur, 0,00 % del patrimonio al cierre del semestre.



