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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: UNICAJA BANCO garantiza al fondo a vencimiento (31/01/22) el 100% del valor liquidativo (VL) a
22/12/14 incrementado, en caso de ser positiva, por el 50% de la variacion de la media de las observaciones mensuales
del Euro Stox50 Price (no recoge rentabilidad por dividendo) entre 22/01/15 y 22/01/22, ambos inclusive (85
observaciones), respecto a su valor inicial (precio de cierre del indice el 22/12/2014). TAE minima 0% para suscripciones a
22/12/14 y mantenidas a vencimiento. La TAE dependera de cuando suscriba.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,09 0,08 0,05
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,16 -0,16 -0,16 -0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.058.091,89 1.073.775,03
N° de Participes 3.554 3.572
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 66.599 62,9428
2020 68.834 62,7488
2019 71.853 63,9723
2018 71.412 61,9861
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,34 0,67 0,67 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,31 0,06 -0,26 0,11 0,39 -1,91 3,20 -2,48 1,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,08 26-11-2021 -0,18 29-01-2021 -0,93 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,08 06-12-2021 0,18 08-03-2021 0,55 01-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,78 0,39 0,65 0,84 1,08 2,86 1,99 2,81 4,34
Ibex-35 16,49 19,21 16,21 13,98 16,53 34,37 12,43 13,62 26,40
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,36 0,31 0,22 0,25 0,44 0,18 0,32 0,25
VaR histérico del
o 1,51 1,51 1,71 1,70 1,70 1,74 2,91 3,25 4,16
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,18 0,18 0,18 0,18 0,73 0,73 0,73 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 816.534 32.350 0
Renta Fija Internacional 126.007 11.995 0
Renta Fija Mixta Euro 86.768 9.299 1
Renta Fija Mixta Internacional 2.418.572 78.607 1
Renta Variable Mixta Euro 28.721 2.651 4
Renta Variable Mixta Internacional 301.700 12.093 1
Renta Variable Euro 42.322 2.683 2
Renta Variable Internacional 103.388 6.867 4
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 340.130 12.555 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 232.639 8.048 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 190.323 5.180 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 295.052 11.854 -1
Total fondos 4.982.155 194.182 0,44
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 64.594 96,99 65.878 97,28
* Cartera interior 57.791 86,77 59.469 87,82




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 6.098 9,16 6.099 9,01
* Intereses de la cartera de inversion 705 1,06 311 0,46
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.051 3,08 1.885 2,78
(+/-) RESTO -45 -0,07 -44 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 66.599 100,00 % 67.720 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 67.720 68.834 68.834
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,47 -2,13 -3,61 -32,52
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,20 0,52 0,32 -86,17
(+) Rendimientos de gestion 0,17 0,87 1,05 -71,56
+ Intereses 0,58 0,55 1,14 3,59
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,80 -0,85 -1,65 -7,61
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,39 1,17 1,56 -67,54
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,35 -0,73 -14,61
- Comision de gestion -0,34 -0,33 -0,67 -0,46
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -0,46
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 11,70
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -25,39
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 66.599 67.720 66.599

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 54.891 82,42 55.431 81,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.399 2,07
TOTAL RENTA FIJA 54.891 82,42 56.830 83,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 54.891 82,42 56.830 83,92
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL RENTA FIJA 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 60.989 91,58 62.929 92,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Compra
Opcion|SUBYACE
SUBYACENTE CALL BBVA EURO STOXX 50 NTE CALL BBVA 26.600 Objetivo concreto de rentabilidad

EURO STOXX
50|1

Compra
Opcion|SUBYACE
SUBYACENTE CALL LCX EURO STOXX 50 NTE CALL LCX 22.180 Objetivo concreto de rentabilidad

EURO STOXX
50]1]

Compra
Opcion|SUBYACE
SUBYACENTE CALL LCX EURO STOXX 50 NTE CALL LCX 15.000 Objetivo concreto de rentabilidad

EURO STOXX
50]1]

Compra
Opcion|SUBYACE
SUBYACENTE CALL LCX EURO STOXX 50 NTE CALL LCX 1.300 Objetivo concreto de rentabilidad
EURO STOXX

50]1]
Total subyacente renta variable 65080
TOTAL DERECHOS 65080




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

XXX |X|X|X

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g) La CNMV inscribié el 13/08/2021 el cambio de control producido en la sociedad gestora como consecuencia de la
ampliacion de capital efectuada por su socio Unico UNICAJA BANCO, S.A. para atender el canje de acciones derivado de
la absorcion de LIBENBANK, S.A., tras la cual FUNDACION BANCARIA UNICAJA ha reducido su participacion en
UNICAJA BANCO, S.A. del 50,812% al 30,236%, perdiendo el control del banco e, indirectamente, de UNIGEST, SGIIC,
S.A.

j) UNIGEST, S.G.l.I.C., S.A., comunicé el 03/12/2021, en relacion a todos los fondos de inversidn que gestiona, que las
ordenes de suscripcién y reembolso cursadas por los participes, a partir de las 13:00 horas los dias 24 y 31 de diciembre
de 2021, se tramitarian junto con las realizadas al dia siguiente habil, en los términos establecidos en el folleto del fondo.
La razén deriva del adelanto ocasional de la hora de cierre de los mercados financieros, en los dias indicados.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se ha generado un gasto de 1.066,66 euros.

h) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 813,57.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Lo méas destacado del semestre fue cémo fueron
cambiando los discursos y posturas de politica monetaria de los Bancos Centrales en base a como iban evolucionando
los datos de crecimiento, inflacion, empleo y pandemia. Inicialmente las autoridades monetarias afirmaron que el repunte
de precios, por encima de sus objetivos, era transitorio. Si bien, lejos de moderarse la inflacion fue aumentando ain mas
afectada por el alza del precio de las materias primas, por la escasez de algunos suministros y componentes y por cuellos
de botellas en determinadas industrias. Los ultimos datos de precios no se han visto en mucho tiempo. El dato de IPC
general en Estados Unidos se situé en noviembre en 6.8% (4.9% la subyacente); en 5.1% (4% la subyacente) en Reino
Unido; en 4.9% (2.6% la subyacente) en la Eurozona; 5.2% en Alemania o 5.5% (1.7% la subyacente) en Espafia, a la
espera que en diciembre se marquen registros ain mas elevados. En respuesta a este repunte de precios, la FED
confirmd en septiembre su intencion de terminar el programa de recompra de bonos a mediados de 2022 pero sin
intencion de subir los tipos de interés, todo ello supeditado a la evolucion de los datos macro y en especial, del empleo e
inflacién. Pero unas lecturas de inflacién méas altas y una re aceleracion de la economia en el cuarto trimestre, llevé a la
FED en diciembre a retirar la palabra transitoria y a acelerar el endurecimiento de la politica monetaria anunciando la
finalizacién del programa de recompra de bonos en marzo de 2022, tres subidas de tipos oficiales en 2022, otras tres en
2023 y dos en 2024. Por su parte, el Banco de Inglaterra subié el tipo de interés oficial una vez en diciembre y su
homélogo noruego, dos veces, una en septiembre y otra en diciembre. En contraposicion, el Banco Central Europeo
reducird la cantidad de bonos neta a comprar pero no subira los tipos de interés en 2022. Revis6 al alza las perspectivas
sobre la inflacion al 2,6% en 2021 y 3,2% en 2022 aunque prevé que caerd por debajo de su objetivo, a 1,8% en 2023.
También revisoé los datos de crecimiento econémico para el 2021 a 5,1% (+0.1% vs anterior estimacion), rebajo el de
2022 cuatro décimas hasta al 4,2% y lo situd en el 2.9% en el 2023. En los paises emergentes, la inflacion también ha
mostrado tasas elevadas y algunos de sus bancos centrales ya comenzaron a subir tipos o planean hacerlo.

En términos de crecimiento, las economias se mostraron robustas a pesar de la pandemia. En Estados Unidos la
economia creci6 en el tercer trimestre (trimestral anualizado) un 2.3% y la Eurozona y Reino Unido un 2.2% vy 1,1% inter
trimestral respectivamente. Si bien, el crecimiento del cuarto trimestre pudiera verse resentido principalmente en la
Eurozona por la aparicién en noviembre de una nueva variante de Covid-19, 6micron, mas leve en sus efectos pero muy
contagiosa y que provocé confinamientos y restricciones de movilidad en varios paises. A nivel de mercados emergentes,
las noticias procedentes de China agitaron los mercados. Por un lado, el gobierno impuso restricciones a empresas de los
sectores de internet, videojuegos, comercio electrénico y nuevos medios de pago, tanto en algunas de sus actividades
como en forma de apertura obligatoria de sus negocios a la competencia. A ello, EE.UU. respondi6 con restricciones a las
inversiones en compaifiias chinas. Por otro lado, las posibles medidas de reparto mas equitativo de la riqueza para
conseguir un futuro crecimiento econdémico mas equilibrado trajeron tensiones a los mercados por las dudas sobre el
efecto riqueza sobre sectores como el lujo o los automdviles premium. Ademas, el gigante asiatico tuvo que enfrentarse a
la suspensién de pagos de Evergrande, uno de los mayores promotores inmobiliarios del pais del cual el mercado tiene
dudas sobre si sera capaz de devolver los 300.000 millones de délares en deudas que acumula en sus filiales. El gobierno
esta interviniendo desde distintas vias para salvar su mercado inmobiliario, que representa el 15% del PIB del pais.

Evolucion de la renta variable:En este semestre la evolucién de la economia y el posicionamiento de los bancos centrales
ha vuelto a hacer ganador a EEUU frente a Europa. EI SP500 subié un 10,9% y el tecnoldgico Nasdaq100 un 12,1%. La
media de la Eurozona medida a través del Eurostoxx 50, rindié un 5,76%, con Francia (9,9%), Holanda (9,4%) e Italia
(8,9%), como mejores mercados y Alemania (2,3%) y Espafia (-1,2%) como los mas débiles. Reino Unido ofrecio un 4,9%,
Suiza un 7,8%, Japén un 2,52% y los mercados emergentes retrocedieron un -11,05%. A nivel de pequefia capitalizacion,




la europea subid un 6,1% frente a una rentabilidad negativa de -2.9% del Russell 2000 americano. Por factores, las
estrategias de minima volatilidad (9,32%) y de crecimiento (10,33%) superaron a las estrategias de valor (6,43%) y de
dividendo (5,41%) en Europa. Los sectores que mas subieron fueron tecnologia, media, seguros, quimicas, utilities,
bancos y energia y los que peor lo hicieron fueron retail (-11,14%), viajes y ocio (-8,42%) e inmobiliario (-2,20%). En el
lado de la deuda corporativa, la elevada inflacién, el aviso de los bancos centrales sobre reducciones de los programas de
compras, la crisis china vinculada a la inmobiliaria Evergrande, asi como la apariciéon de la nueva cepa del Covid, Omicron,
marcaron la tendencia de ampliaciones de diferenciales. A pesar de ello, el crédito europeo en grado de inversién ha
estado considerablemente soportado ampliando sélo 6.8 puntos basicos frente al americano, que amplié 24.3 puntos
béasicos en el semestre. Por el lado del crédito con mayor rentabilidad y subordinacion, en la zona europea ampliaba +32
puntos basicos mientras que el americano lo hacia en +26.3 puntos basicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con
la garantia indicada en el folleto informativo.

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo en el periodo una rentabilidad del -0,20%. Al no tener indice de referencia el fondo, a modo comparativo la
Letra del Tesoro registré durante el periodo una rentabilidad del -0,38%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 66.599.298,19 euros, lo que supone una variacion del -1,65%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo el fondo cuenta con un total de
3.554 participes, lo que supone una variacién con respecto al periodo anterior del -0,50%. El fondo ha obtenido una
rentabilidad del -0,20%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto un -0,37%. El fondo obtuvo una
RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -0,2%: -0,22% por la inversién en contado, 0,39% por la
inversién en derivados y -0,37% por gastos directos (Tabla 2.4.).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos gestionados por Unigest con la misma vocacion tuvieron una rentabilidad media ponderada del -0,35%.
Comparativamente, el fondo lo hizo mejor en el periodo de referencia.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A 31 de diciembre de 2021 la inversién en CECABANK, S.A. de activos financieros, depoésitos, derivados e hipotecarios es
del 1,51%. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar, por los gastos
y comisiones imputables a la 1IC y en segundo lugar, por los posibles cambios que pudieran producirse en los activos
mantenidos en cartera realizados como consecuencia de la evolucion de los tipos de interés y del crédito de los
emisores.Durante el periodo no ha habido descensos del rating que hayan afectado a la calidad crediticia de los titulos en
cartera.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados no organizados (OTC), para llevar a cabo las estrategias de inversion




de cara a conseguir la parte variable del objetivo de rentabilidad, con el fin de alcanzar la garantia otorgada a vencimiento.
La OTC se valora de acuerdo con los precios de la entidad contraparte. El valor de la OTC dependera de la evolucion de
las acciones/indices, tal y como se ha indicado anteriormente. Las contrapartes son entidades domiciliadas en un estado
miembro de la OCDE, sujeta a supervisién prudencial u organismos supranacionales de los que Espafia es miembro y que
tienen solvencia suficiente. Las contrapartes son BBVA y La Caixa y el rango de cotizacion de la OTC es de 50 pb. Las
operaciones con este tipo de instrumento han tenido un resultado acumulado de 223.849,17 euros. Para un mayor detalle,
en el punto 3.3 Operativa en Derivados, se indican las operaciones abiertas al cierre del mismo. No se han pactado
adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Durante el periodo de referencia no se ha producido ningln exceso o
incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin de dicho periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El valor liquidativo actual del fondo es de 62,94283 euros y el valor inicial del fondo es de 60,198824573 euros; por tanto,
se encuentra por encima del valor inicial del fondo en 2,74 euros por participacion. Adicionalmente, los reembolsos
realizados antes del vencimiento de la garantia (31/01/2022), se les aplicara el valor liquidativo correspondiente al de la
fecha de reembolso, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y al que resultara aplicable
una comisién de reembolso del 5%, excepto ventanas, tal y como se indica en el Folleto Informativo del fondo. La
desviacion en que incurria frente al mantenimiento de la inversién a vencimiento a fecha actual seria del 104,36%. En el
peor de los escenarios el valor liquidativo a vencimiento seria el 100% del valor liquidativo inicial.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 0,78%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,29%; indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicion méxima al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cémputo no se tienen
en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que
se realizan. Estas operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra
pago.La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que
invierte la 1IC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada
de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Las altas tasas de inflacién apoyadas en precios de la energia elevadas, parece que perduraran durante el afio 2022 y
parte del 2023. El endurecimiento de la politica monetaria esta aqui. Aln asi creemos que los Bancos centrales intentaran
contener la inflacion pero a su vez no seran demasiado agresivos en su politica de elevacion de tipos, dada la gran masa
de deuda publica y privada en circulacion. Rentabilidades de la deuda mas elevadas no tienen porque ser malas para las
bolsas, sino que apoyarian los sectores ciclicos y financieros, lo cual es positivo para las bolsas europeas y para la
espafola en particular. Eso si, este entorno generara situaciones de volatilidad con mas frecuencia que en periodos

antertores:

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123KO0 - Obligaciones|TESORO PUBLICO|5,850[2022-01-31 EUR 52.776 79,24 53.315 78,73
ES00000123N4 - Bonos|TESORO PUBLICO|0,000]2022-01-31 EUR 2.115 3,18 2.115 3,12
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 54.891 82,42 55.431 81,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 54.891 82,42 55.431 81,85
ES05297430X3 - Pagarés|ELECNOR|0,100|2021-11-19 EUR 0 0,00 1.399 2,07
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.399 2,07
TOTAL RENTA FIJA 54.891 82,42 56.830 83,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 54.891 82,42 56.830 83,92
X$2351215905 - Pagarés|ACCIONA|0,040|2022-01-31 EUR 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL RENTA FIJA 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.098 9,16 6.099 9,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 60.989 91,58 62.929 92,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Unigest SGIIC, SAU cuenta con una politica de remuneracién para sus empleados compatible con una gestion adecuada y
eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracién abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2021 ha sido de 1.874.078,88
euros (salario bruto anual), correspondiendo 1.757.795,07 euros a la remuneracion fija y 116.283,81 euros a la
remuneracion variable. El nimero total de empleados de la Sociedad a 31/12/2021 ha sido de 35 personas, de los cuales
12 han percibido algun tipo de remuneracién variable. La alta direccion (1 empleado) ha recibido una retribuciéon de
180.180 euros, correspondiendo integramente a remuneracion fija. El nimero de empleados cuya actividad profesional
tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 8 personas, los cuales han percibido una remuneracion
fija de 629.034 euros y 100.283,81 euros en retribucidn variable, siendo la remuneracion total de este colectivo de
729.317,81 euros.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el célculo la remuneracion total del personal identificado de Unigest se compone de una parte fija
y otra variable debidamente equilibradas.

a) Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de
adecuacion al puesto de trabajo.

b) Retribucién Variable: Se establece en funcion del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo
el personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado, y con un limite maximo ? para el
equipo de gestion se fijan unos objetivos vinculados a la rentabilidad, riesgo y posicionamiento de los fondos frente a
fondos comparables, en el caso de los responsables de los departamentos objetivos vinculados a la evolucion de la
compafiia -. EI componente variable de la retribucién remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de computo
establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificados.

Ningun responsable del los departamentos de control cuenta con remuneracion variable ni vinculada a objetivos. Ningin
empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea fija o variable) ligada a la comisién de gestién variable de la
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liC.

Unigest SGIIC, tiene en consideracion en su sistema general de incentivos el cumplimiento del Reglamento (UE)
2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como el de otras disposiciones normativas que
puedan incidir en la inclusién de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el régimen retributivo. Los
criterios de remuneracion variable que den respuesta a los requerimientos de dicho Reglamento permitirdn asegurar una
estructura de incentivos ajustada a la propensién al riesgo de la Entidad y a los objetivos de negocio en relacién con los
riesgos de sostenibilidad, la adopcion de medidas de prevencion de los conflictos de intereses y el fomento de actuaciones
con un impacto positivo en el ambito de los factores ASG.

El periodo de medicién de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada
afio. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su retribucion variable
serd proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica
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