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TRADITIONAL FUNDS PLC  
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
 

Thames River European Dynamic Growth Fund 
 

Rendimiento 
 
En el año transcurrido entre el 31 de marzo de 2009 y el 31 de marzo de 2010, el fondo Thames River European 
Dynamic Growth Fund (antes denominado Thames River European Fund) obtuvo una rentabilidad del 38,66% en 
euros, mientras que el índice FTSE World Europe, excluyendo al Reino Unido, finalizó el periodo con una rentabilidad 
del 54,48%, y el índice MSCI Europe Index subió un 54,27% en el mismo periodo. Los datos para la clase en libras 
esterlinas son en general comparables. 
 
Aunque el nuevo equipo de inversión asumió de manera efectiva la gestión de la cartera del Fondo con efecto a partir 
del 1 de agosto de 2009, el Fondo no cambió su denominación ni su índice de referencia formal para el cálculo de las 
comisiones de rendimiento hasta el 25 de noviembre de 2009, cuando se lanzaron las nuevas clases de acciones con 
comisiones de rendimiento. A partir de esa fecha, el Fondo modificó su índice de referencia, abandonando el índice 
FTSE World Europe, excluyendo al Reino Unido, para adoptar el índice MSCI Europe.  
 
La tabla siguiente muestra el rendimiento, que coincide con el cambio de gestión a partir de agosto de 2009, cuando 
Trygve Toraasen y Carlos Moreno asumieron la responsabilidad de la gestión de las inversiones, tras el abandono de 
Tony Zucker. 
   

  1 Abr 09   1 Ag 09 

  31 Jul 09   31 Mar 10 

TR European (€) 15,68% 
TR European Dynamic 
Growth (€) 19,87% 

FTSE World Europe excl UK 31,51% MSCI Europe 18,45% 

Relativo (15,83%) Relativo (1,42%) 

    

  01 Abr 09   01 Ag 09 

  31 Jul 09   31 Mar 10 

TR European (£) 6,89% 
TR European Dynamic 
Growth (£) 25,02% 

FTSE World Europe excl UK 21,41% MSCI Europe 23,70% 

Relativo (14,52%) Relativo 1,32% 
 
 
Análisis del mercado 
 
El periodo se inició con una cifra de producción industrial en Alemania poco sorprendente en abril, que fue mucho más 
débil de lo que esperaba el mercado, en -1,9% de un mes a otro, o -21,6% de un año a otro. No obstante, el índice de 
gestores de compras (PMI, por sus siglas en inglés) que es un índice más anticipado, aumentó 0,2 hasta 40,7 en lo 
que respecta a mayo, lo cual fue el nivel más alto en los últimos siete meses. El BCE mantuvo sin cambios los tipos de 
interés en el 1% según lo esperado, pero indicó que sería posible otro recorte si las condiciones así lo exigían. 
Durante el trimestre de septiembre, el índice FTSE World Europe ex UK Index subió un 20,7%, continuando el fuerte 
rally del trimestre de junio. En esa fecha, el mercado ya había subido un 62,8% desde sus mínimos de 2009. El 
rendimiento se vio impulsado cíclicamente a medida que el mercado continuó descontando los signos de recuperación 
económica. La volatilidad continuó cayendo en el trimestre de junio, con algunos drásticos incrementos que reflejaron 
el nerviosismo de los inversores con respecto a la persistencia y la calidad del rally. La libra esterlina se depreció 
frente al euro en cerca de un 7% en el trimestre de septiembre, revirtiendo casi en su totalidad las ganancias 
realizadas en el trimestre anterior. Esto reflejó la preocupación relativa al drástico aumento en la deuda del Reino 
Unido y las expectativas de que el Banco de Inglaterra mantendría su política monetaria expansiva. 
 
En un trimestre de diciembre difícil y volátil, los mercados lucharon para absorber un conjunto mixto de datos de 
beneficios de las empresas y datos económicos. La Reserva Federal, el BCE y el Banco de Inglaterra mantuvieron los 
tipos. El Banco de Inglaterra amplió su programa de expansión cuantitativa en otros 25.000 millones de libras, aunque, 
por contra, el BCE pareció ligeramente más agresivo y algunos de sus comentarios sugirieron que estaba estudiando 
una ampliación del programa de préstamo de emergencia. 
 
Tras un octubre positivo, los mercados lucharon para seguir subiendo significativamente en noviembre, pese a los 
datos económicos que en general fueron bastante prometedores. Continuó la tendencia de debilidad del dólar de los 
Estados Unidos, y se lograron nuevos máximos en varias divisas de riesgo, mercados de renta variable y materias 
primas (el oro en particular). Se produjeron fuertes ventas a finales de noviembre tras el anuncio de la moratoria en el 
pago de la deuda de Dubai World.   
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
 

Thames River European Dynamic Growth Fund (continuación) 
 

Esto inspiró los miedos de que se produjera un impago de la deuda soberana de Dubai, y un contagio potencial en la 
región, y también a algunos de los miembros más débiles de la Unión Europea (es decir, Grecia, Irlanda, Portugal y 
España). Esta situación continuó afectando al apetito por el riesgo, y centrándose más en el riesgo soberano Standard 
& Poor’s situó la calificación A de Grecia en revisión negativa y disminuyó la previsión de España y Portugal desde 
estable a neutral. 
 
El rendimiento de los mercados europeos fue un rendimiento mixto en el primer trimestre 2010, y el índice MSCI 
Europe Index subió un 7,5% en marzo. De esta forma se recuperaron las pérdidas de enero y de febrero, devolviendo 
la rentabilidad del primer trimestre de 2010 al 4,2%, repitiendo la pauta del cuarto trimestre de 2009. El mercado subió 
un 4,26% gracias a las expectativas optimistas de recuperación económica, el sólido crecimiento en los beneficios 
junto con un mayor apetito por el riesgo impulsaron las valoraciones. 
 
Actividad de la cartera de inversión 
 
Tras un periodo sostenido de alta volatilidad y movimientos extremos en los precios en casi todos los mercados, la 
cartera se posicionó de manera defensiva en acciones altamente líquidas y de alta capitalización al inicio del periodo, 
lo cual supuso que lograra un rendimiento inferior al del mercado. A partir de principios de julio, se incrementó el nivel 
de actividad dentro del Fondo, principalmente en función de consideraciones específicas a las acciones. Dentro de los 
títulos defensivos, se vendió Ahold y las cantidades obtenidas se reinvirtieron en Carrefour y Unilever para las cuales 
las expectativas de beneficios mejoraron considerablemente. En el ámbito financiero, se vendieron tanto Allianz como 
Munich Re, y las cantidades obtenidas se reinvirtieron en varios bancos, como por ejemplo National Bank of Greece y 
Unicredito.  Las participaciones en Deutsche Telecom y Telefónica se vendieron y se cambiaron por participaciones en 
France Telecom.  Se produjo una reducción en la exposición a varias acciones de medios de comunicación, y esos 
importes se reinvirtieron en SAP, en el ámbito del software. El rendimiento que se logró, superior al del índice, se 
debió en parte a la selección de las acciones, pero también a la decisión de sobreponderar el sector financiero y el 
sector industrial. Los contribuyentes principales fueron Unicredito, Raiffeisen, Santander e ING Group del sector 
financiero, y Saint-Gobain y Xchanging del sector industrial. La depreciación de la libra esterlina redujo la contribución 
de las empresas del Reino Unido, las cuales pese a todo tuvieron un buen rendimiento en su divisa local. En el 
trimestre, incrementamos nuestra exposición al sector industrial a costa del sector de las telecomunicaciones y de los 
bienes de consumo (alimentos y tiendas minoristas). 
 
El proceso de reducción de la exposición a acciones sensibles económicamente, a favor de aquellas con una mayor 
visibilidad en los beneficios, continuó en la segunda parte del periodo objeto de análisis. En el sector de los productos 
químicos, se vendieron tanto Clariant como DSM, y también se vendieron, en el sector de los bienes de lujo, las 
acciones de Swatch y Richmont, teniendo en cuenta su vulnerabilidad a cualquier ralentización en el consumo. Las 
compras incluyeron a Unilever tras el nombramiento de un nuevo consejero delegado, a las empresas eléctricas EDF 
y RWE, y a Sanofi dentro del sector farmacéutico. Tras nuestro sólido rendimiento en el sector farmacéutico, en 
diciembre se vendieron las participaciones en Bayer, Novartis y Roche.  Las cantidades obtenidas se reinvirtieron en 
acciones ligeramente más sensibles al ciclo económico, como por ejemplo Vivendi y Vinci.  La actividad fue 
relativamente baja en los dos últimos meses. Las compras a destacar incluyeron a SAP, la compañía de software 
alemana, que aunque vio reducida sustancialmente su calificación sigue ofreciendo unos beneficios positivos junto con 
un balance muy sólido. Por último, se volvió a comprar Arcelor Mittal en marzo, teniendo en cuenta que se había 
producido una bajada significativa en su valoración, resultando ésta ahora atractiva. 
 
En el primer trimestre natural de 2010, redujimos nuestras exposiciones a los sectores de consumo, industrial y 
sanitario. Incrementamos nuestra exposición a energía, tecnología de la información y el sector financiero. Cabe 
mencionar que esta actividad no refleja necesariamente un punto de vista macroeconómico concreto, teniendo en 
cuenta que el Fondo se basa predominantemente en la selección de las acciones. 
 
El rendimiento, mejor que el del índice, se debió a la sobreponderación en bienes de consumo, el sector industrial y la 
tecnología de información, pero también a la selección de acciones en el sector financiero, la sanidad y los bienes de 
consumo. Los sectores de electricidad y telecomunicaciones fueron los únicos sectores que lograron un rendimiento 
negativo en el trimestre. Durante el trimestre, mantuvimos una infraponderación en telecomunicaciones y no 
mantuvimos en cartera a ninguna acción del sector eléctrico. 
 
Previsión del mercado 
 
Esperamos que el mercado se consolide en el próximo trimestre, tras la fuerte subida de 2009. Nos seguimos 
centrando en las compañías de crecimiento verdaderamente estructural. A largo plazo, se espera que estas 
compañías obtengan un rendimiento mejor al de otras. 
 
 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 



 

5 

TRADITIONAL FUNDS PLC  
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
 

Thames River High Income Fund 
 
Rendimiento 
 
En lo que respecta al periodo transcurrido entre el 31 de marzo de 2009 y el 31 de marzo de 2010, el rendimiento de 
las nueve clases de acciones, incluyendo la reinversión de los dividendos brutos, en su caso, y del índice JP Morgan 
Emerging Market Bond Index Global (EMBI Global), con cobertura con respecto a la divisa pertinente, fue el siguiente: 
 
 Rentabilidad 

del Fondo 
Índice   Rentabilidad 

del Fondo 
Índice 

Acciones EUR  +34,31% +29,46%  Nuevas acciones EUR +34,30% +29,46% 
Acciones GBP  +33,90% +28,96%  Nuevas acciones GBP +34,18% +28,96% 
Acciones USD  +34,39% +29,15%  Nuevas acciones USD +34,13% +29,15% 
Acciones NOK  +35,71% +30,46%  Nuevas acciones NOK +35,73% +30,46% 
    Accciones acum. EUR +34,17% +29,46% 
 
Dividendos 
 
En lo que respecta a los ingresos devengados y recibidos, se pagaron cuatro dividendos trimestrales durante el 
periodo objeto de análisis. Para las cuatro clases de acciones de distribución cerradas del Fondo, la información es la 
siguiente: 
 

Fecha de corte Pagadero Importe por acción Periodo en cuestión 
4 En 10 27 En 10 €0,193,  £0,200,  $0,187,  Kr1,463 1 Oct 09 a 31 Dic 09 
1 Oct 09 28 Oct 09 €0,193,  £0,200,  $0,187,  Kr1,463 1 Jul 09 a 30 Sep 09 
1 Jul 09 29 Jul 09 €0,193,  £0,200,  $0,187,  Kr1,463 1 Abr 09 a 30 Jun 09 
1 Abr 09 29 Abr 09 €0,193,  £0,200,  $0,187,  Kr1,463 1 Ene 09 a 1 Mar 09 

 
Para las cuatro nuevas clases de acciones de distribución, los dividendos fueron los siguientes: 
 

Fecha de corte Pagadero Importe por acción nueva Periodo en cuestión 
4 En 10 27 En 10 €0,143,  £0,146,  $0,146,  Kr1,430 1 Oct 09 a 31 Dic 09 
1 Oct 09 28 Oct 09 €0,143,  £0,146,  $0,146,  Kr1,430 1 Jul 09 a 30 Sep 09 
1 Jul 09 29 Jul 09 €0,143,  £0,146,  $0,146,  Kr1,430 1 Abr 09 a 30 Jun 09 
1 Abr 09 29 Abr 09 €0,143,  £0,146,  $0,146,  Kr1,430 1 Ene 09 a 31 Mar 09 

 
Representan una rentabilidad anualizada de aproximadamente el 7,00% para los inversores que entraron en el Fondo 
al principio del periodo. La perspectiva de rentabilidad (para los inversores que entren en el Fondo el 1 de abril de 
2010) es de aproximadamente el 7,50% anual. 
 
El rendimiento correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010 fue positivo en un 34%, siendo atribuible 
aproximadamente dos terceras partes del rendimiento positivo a la cartera de bonos de empresa. El impulsor principal 
del rendimiento fue el importantísimo rally de crédito que se inició en el segundo semestre 2009 y que continuó hasta 
el primer trimestre de 2010. Hacia finales de 2009, un aumento en la aversión al riesgo, impulsado por la crisis de 
crédito soberano, afectó negativamente a los mercados emergentes y creó un entorno cada vez más difícil y volátil. 
 
Análisis del mercado 
 
El ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010 se inició con un empeoramiento del sentimiento de riesgo y con unos 
malos datos económicos que supusieron que la renta variable alcanzará sus mínimos a mediados de marzo de 2009. 
A partir de entonces los mercados se estabilizaron gracias a determinados "brotes verdes" procedentes del mercado 
inmobiliario y del consumo de los Estados Unidos, y los datos macroeconómicos mundiales. La Reserva Federal y 
otros bancos centrales de países desarrollados lanzaron unos programas agresivos de expansión cuantitativa, y 
aumentaron drásticamente la provisión de liquidez. 
 
Los mercados emergentes empezaron a beneficiarse de la prueba anecdótica de que el paquete de estímulos de 
China empezaba a funcionar y de la mejora en el apetito al riesgo tras las implicaciones positivas de las reuniones del 
G20. El inicio de la recuperación en los mercados emergentes y en el crédito en mercados desarrollados también se 
aceleró a partir del posicionamiento defensivo inicial de la mayoría de los inversores y por la sobreventa de muchas 
clases de activos. 
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INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 
La mejora en el apetito por el riesgo, y el nivel de la expansión cuantitativa proporcionaron el marco para el inicio de 
emisiones excepcionales de deuda soberana y cuasi soberana, de calificación Investment Grade. Al igual que pasó 
durante el resto del año, la emisión tuvo un precio adecuado y fue bien recibida por los inversores con exceso de 
liquidez. Esta situación, junto la confianza cada vez mayor del mercado en que las acciones políticas estaban teniendo 
efecto, supusieron que esta nueva emisión significativa se filtrara al crédito de empresas de países desarrollados y de 
mercados emergentes de mayor calidad. 
 
Por ello, a mediados de 2009, tras una sequía de 12 meses, los mercados se abrieron para los emisores de high yield 
(alta rentabilidad, HY), a un precio adecuado. La tendencia emergió primero en los mercados desarrollados, a los 
cuales siguieron las emisiones primarias de bonos de empresas de mayor calidad de Asia y de América Latina. La 
excepción fue la región de la CEI, donde las emisiones fueron extremadamente escasas.  
 
La mejora en el sentimiento, junto con una reducción en las expectativas de impago (en mercado había descontado un 
escenario de "gran depresión" frente a "gran recesión"), hizo que los mercados empezaran a volver a calificar varios 
bonos de empresas de países desarrollados y de mercados emergentes que se habían estado negociando a niveles 
muy inferiores. Esto supuso un mayor apetito por el riesgo para las emisiones de alto rendimiento, lo cual a su vez 
supuso un reforzamiento de los proyectos de nuevas emisiones. 
 
Hacia finales de 2009, la situación fue positiva para los activos de riesgo de todo el mundo, gracias a los datos 
fundamentales y técnicos. En particular, en los últimos tres meses se produjo la continuación de la vuelta, a escala 
mundial, a los activos con riesgo, impulsada por una búsqueda de rentabilidad, respaldada por un crecimiento boyante 
del PIB en el cuarto trimestre, a nivel mundial. 
 
La demanda de todo tipo de crédito se mantuvo extremadamente robusta, aunque pudimos comprobar un contagio en 
los Mercados Emergentes, en noviembre, procedente de la situación de Dubai, pese a que se produjo una importante 
recuperación en diciembre. El año finalizó con el típico rally de esa temporada, justo después de que el incremento en 
la aversión al riesgo y la volatilidad hiciera que el mercado de deuda del estado cayera hasta 50 puntos básicos. 
 
La volatilidad se mantuvo alta en el primer trimestre de 2010 cuando los mercados cayeron con fuerza en enero 
debido a la preocupación por la solvencia soberana de varios países europeos (particularmente Grecia, España, 
Portugal e Italia) y la amenaza de una nueva regulación onerosa para el sistema financiero de los Estados Unidos. Los 
mercados se estabilizaron en febrero por los tranquilizadores comentarios de la Fed y subieron con fuerza en marzo 
cuando la Unión Europea alcanzó un acuerdo de paquete de rescate para Grecia y el BCE amplió sus operaciones de 
liquidez. 
 
La oferta de deuda en el mercado emergente y de alta rentabilidad fue muy esporádica al inicio de 2010, lo cual era 
algo de esperar teniendo en cuenta los problemas relativos a la solvencia soberana. En febrero volvieron a ser 
positivos los flujos de fondos a los Mercados Emergentes y a la deuda de alta rentabilidad, y esperamos que este flujo 
variable continúe en los próximos meses, aunque con una tendencia a entradas netas positivas en estas clases de 
activos. En los mercados desarrollados, se recuperó la actividad primaria en investment grade (IG) y high yield (HY), 
impulsada principalmente por la demanda de activos de mayor rentabilidad para lograr un aislamiento frente a la 
volatilidad continúa en los tipos G3.  
 
El primer trimestre de 2010 describió con claridad los movimientos y la volatilidad en los precios que esperamos ver en 
gran parte de este año. Nuestro punto de vista principal macroeconómico sigue inalterado: crecimiento más lento 
durante más tiempo, con la probabilidad de que los tipos se mantengan bajos en un futuro cercano.  
  
 
Actividad el Fondo 
 
El Fondo logró una rentabilidad del 34% en el periodo; la cartera empresarial aportó aproximadamente dos terceras 
partes del rendimiento.  
 
La mayoría de las ganancias en la cartera empresarial fue atribuible a las posiciones en las principales divisas. La 
mejora en el sentimiento supuso que los mercados volvieron a calificar a varios bonos de empresas industriales de 
Europa Occidental, que se habían estado negociando a niveles muy bajos. En Europa Occidental, a medida que los 
volúmenes de emisión permanecieron altos para el crédito IG, algunos de los bonos de empresa de alta rentabilidad y 
de mayor calidad empezaron a comprobar el apetito que tenían los inversores para las emisiones primarias. Impulsado 
por la ventana abierta a las empresas para su refinanciación, durante 2009 continuó el rally en algunos activos HY e 
infravalorados. En este periodo también se produjo un incremento en las emisiones HY de Asia, América Latina y, en 
menor medida, la CEI. 
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Thames River High Income Fund (continuación) 
 

Aumentamos nuestro riesgo con respecto a varias empresas de la CEI en la categoría Crossover, tanto a partir de una 
evaluación ascendente de los créditos como para aprovechar el momento positivo del mercado, en particular en las 
empresas más líquidas del grupo superior. En los mercados desarrollados, participamos en varias nuevas emisiones 
en el espacio IG europeo, y también participamos en varias emisiones HY con precios altamente atractivos, en las que 
ya habíamos invertido previamente. 
 
En noviembre se produjo un contagio a los mercados emergentes, procedente de Dubai. El Fondo aprovecho esta 
volatilidad para añadir inversiones con fundamentales sólidos, y las pérdidas atribuibles inicialmente a la región se 
recuperaron en diciembre. 
 
En diciembre se produjo el rally típico de final de año, aunque antes se produjo un incremento en la aversión al riesgo 
y la volatilidad, con una reducción en el mercado de deuda del estado de 50 puntos básicos. Nuestras coberturas 
tácticas de deuda del estado y deuda soberana protegieron bien la cartera. 
 
Las dudas sobre el riesgo soberano, en particular en relación con Grecia, dominaron el primer trimestre de 2010. No 
obstante, el seguimiento de mercado volvió a ser positivo en marzo, cuando se dejaron a un lado las preocupaciones 
sobre el riesgo soberano. La evolución positiva en relación con la propuesta de reestructuración de Dubai nos dio la 
oportunidad de capitalizar nuestra exposición a Oriente Medio. 
 
Con respecto a la exposición del Fondo a la deuda soberana, al principio del periodo incrementamos nuestras 
exposiciones y el rendimiento se debió principalmente a las posiciones a tipos en divisas locales en Brasil, México y 
Turquía, a medida que los mercados de tipos empezaron a descontar más recortes en los tipos en la parte corta de las 
curvas, y las posiciones en las principales divisas en América Latina. Mantuvimos nuestra visión táctica sobre los 
precios de los activos subyacentes e incrementamos nuestra exposición a los tipos a corto plazo mexicanos y 
brasileños, puesto que consideramos que en un futuro se iban a producir más recortes en los tipos. Asimismo, 
cambiamos nuestra exposición a los tipos de los Estados Unidos desde neutral a largo, puesto que vimos un valor de 
alrededor del 4% en los pagarés a 10 años de los Estados Unidos, teniendo en cuenta la incertidumbre sobre el 
crecimiento global. 
 
A mediados de 2009, nos aprovechamos de nuestro tipo local de mercado emergente en las posiciones de América 
Latina y añadimos riesgo a nuestras operaciones sobre aumento de la inflación, materias primas y divisas en América 
Latina y en Asia, todo ello a través de opciones. Durante este periodo, el mercado de crédito se mostró más sensible a 
los datos macroeconómicos y la correlación entre clases de activos se incrementó en gran medida. Por lo tanto, 
empezamos a posicionar la cartera de una manera más defensiva, incrementando la contribución a productos de 
volatilidad en posiciones largas, para proteger la cartera. 
 
Mantuvimos nuestras tasas de sobreponderación y nuestras posiciones en divisas en América Latina y en Asia, y esta 
decisión funcionó bien. Cabe destacar nuestra posición negativa en las divisas de los mercados emergentes en enero 
de 2010, particularmente en Brasil, lo cual consideramos como una señal de aviso adelantada de una recuperación 
más amplia en la volatilidad en todos los activos. Al final del trimestre, los tipos locales brasileños nos proporcionaron 
otra oportunidad de lograr un mayor rendimiento. 
 
La cartera en su conjunto continuó beneficiándose de nuestra estrategia principal de proteger los riesgos principales 
mediante la compra de opciones baratas en mercados co-correlacionados. En un entorno de bajo crecimiento y de 
mantenimiento probable de los tipos de interés en un futuro inmediato, hemos mantenido la estructura de nuestras 
coberturas en todos los mercados, y esperamos que continúen contribuyendo al rendimiento en los próximos meses. 
 
En general, la cartera se ha posicionado de una manera constructiva para aprovechar los flujos de crédito y de 
Mercados Emergentes, mientras que en existen coberturas que proporcionan protección frente a situaciones 
extremadamente negativas. 
 
Revisión 
 
Crecimiento y comercio 
 
Nuestra previsión principal para 2010 sigue siendo la de una recuperación lenta, con un crecimiento del PIB del 2-3% 
en el año en su conjunto en los Estados Unidos, y alrededor del 1-2% en la Eurozona y Japón; esperamos un 
crecimiento del PIB significativamente más volátil que el de los últimos años, puesto que se basará en la política 
macroeconómica de apoyo. Las estimaciones de crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2009 han confirmado 
este escenario, manteniéndose el Reino Unido en recesión, y la Unión Europea y Japón registrando un crecimiento 
cercano a cero. La única sorpresa positiva la encontramos en los Estados Unidos, con una aceleramiento del 
crecimiento hasta una tasa anualizada, trimestre a trimestre, del 5,6%. Seguimos alertas al hecho de que este 
crecimiento se ha basado sustancialmente en los estímulos fiscales y en la reconstrucción de las existencias, que 
representaron, por sí mismas, dos terceras partes del total, y por lo tanto, por el momento, nos mantenemos cautos 
con respecto a su sostenibilidad. 
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En su conjunto, seguimos viendo una subtendencia de recuperación en los mercados desarrollados, y un entorno 
fundamentalmente desinflacionario en todas las principales áreas de divisas. 
 
En los mercados emergentes, nuestra expectativa fundamental es que el rendimiento macroeconómico diverso 
registrado en 2009 continuará en 2010. Ha continuado el rebote relativamente rápido de las principales economías 
asiáticas y de América Latina; pero la previsión para Europa Central y Europa Oriental sigue viéndose perjudicada por 
el ritmo de la recuperación en Europa Occidental y por las condiciones financieras, generalmente restrictivas. La 
recuperación en el precio del petróleo (y los precios de otras materias primas) constituye un factor negativo para la 
mayor parte de las economías de Europa Central y Europa Oriental, aunque ha respaldado una recuperación robusta 
en el crecimiento en Rusia. Nuestra expectativa principal para los mercados emergentes es que se mantenga en 
general una mayor volatilidad de la observada en el periodo anterior a la crisis financiera mundial, lo cual supone a su 
vez una mayor volatilidad en las variables macroeconómicas en los mercados emergentes. 
 
Ahora que la recuperación real parece que ha iniciado su camino (a un ritmo lento) en la mayor parte de los países 
que han sufrido la recesión, la evaluación del impacto fiscal de la crisis y el diseño de su reparación se han convertido 
en el reto principal tanto en los mercados desarrollados como en los mercados emergentes. En general, son varias las 
economías desarrolladas (en particular las de la Eurozona periférica) las que se enfrentan a los principales tests a este 
respecto; existen riesgos de mercado inmediatos descritos en la sección de análisis de mercado, pero también riesgos 
a medio plazo para el crecimiento y la competitividad durante las posibles consolidaciones. 
 
Curvas de tipos y de rentabilidad 
 
Nuestro escenario macroeconómico principal sigue siendo claramente desinflacionario; y aunque los mercados han 
tendido fundamentalmente a aplicar esta visión, salvo a finales del 2009, seguimos creyendo que los bancos centrales 
de las principales áreas de divisas de financiación tenderán a mantener bajos los tipos de interés durante un plazo 
superior al que han previsto los mercados. Las presiones en los precios y las expectativas de inflación siguen bien 
controladas. El desempleo sigue siendo alto (y en el Reino Unido incluso ha aumentado en las últimas semanas) y la 
utilización de capacidad en la industria sigue siendo baja; lo cual supone una diferencia sustancial de producción como 
resultado de la recesión, aunque se haya producido en cierta manera una contracción en la producción potencial. El 
crecimiento de la oferta de dinero ha continuado desacelerándose en los Estados Unidos y el Reino Unido, y ha 
continuado reduciéndose en la Eurozona; y la reducción del crédito al sector empresarial ha continuado en las tres 
zonas de divisas, registrando los Estados Unidos una caída récord cercana al 18% de un año a otro, en enero de 2010. 
Este sigue siendo un entorno en el cual esperamos que se produzca de una manera menos agresiva la retirada de las 
medidas extraordinarias de liquidez, como por ejemplo las medidas de expansión cuantitativa, y que se retrasen las 
subidas en los tipos, con respecto a los plazos previstos por los mercados. 
 
Con esta política de tipos bajos, esperamos por lo tanto que las curvas de rentabilidad sigan siendo pronunciadas en 
comparación con los datos históricos, puesto que los mercados reflejan las preocupaciones a mayor largo plazo con 
respecto a la sostenibilidad fiscal soberana y un recrudecimiento de la inflación. Pero tal y como ocurre con el 
crecimiento del PIB, también esperamos más volatilidad en las curvas de rendimiento, en comparación con los últimos 
años. 
 
Principales riesgos 
 
Nuestro escenario principal representa un entorno generalmente favorable a los activos de renta fija a medio plazo; 
aunque las débiles perspectivas de crecimiento harán que el riesgo de crédito idiosincrático sea un factor importante 
para las rentabilidades, existen riesgos macroeconómicos significativos en relación con las acciones políticas 
aplicadas por las autoridades fiscales y monetarias. 
 
Los principales riesgos para este escenario son los siguientes: 
 
(i) una recuperación más dinámica, que probablemente se vería impulsada por una confirmación de que los recientes 
datos positivos de los Estados Unidos representan el inicio de una recuperación auto-sostenida del sector privado en 
vez de fundamentalmente una recuperación artificial producida por los estímulos fiscales y la reconstrucción de las 
existencias; 
 
(ii) una renovación de las limitaciones en los mercados de crédito, como resultado del deterioro continuado de la 
solvencia soberana (el ejemplo de Grecia se encuentra en la actualidad en el punto de mira; pero los problemas de 
financiación de Grecia no son únicos en muchos aspectos) o como resultado de una renovación en las tensiones en 
los sectores bancarios de los Estados Unidos o de la Unión Europea. 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Eastern European Fund 
Rendimiento 

 
El Eastern European Fund  obtuvo un rendimiento del 129,7% en el transcurso del año finalizado el 31 de marzo de 
2010, en comparación con una rentabilidad del 110,7% del índice MSCI Emerging Europe Index. 
 
Análisis de mercado y actividad del Fondo 
 
El Fondo subió con fuerza en el transcurso del año, en un entorno de solidez en los mercados mundiales.  
 
Durante abril, las ganancias fueron amplias en todos los mercados, a medida que los fondos entraron en la región. 
Turquía fue el mercado con el mejor rendimiento, subiendo un 29,5%, y el Fondo se benefició de sus 
sobreponderación tanto en el mercado en general como en el sector bancario en particular. En Europa Central, 
Polonia fue el mercado con el mejor rendimiento, con una subida del 26% gracias al nuevo acuerdo de línea de crédito 
suscrito con el FMI, por valor de 20.600 millones de dólares. 
 
Este sólido rendimiento continuó durante mayo, con una subida en la región de un 25,4%, superando en el 
rendimiento, de nuevo, tanto a los mercados emergentes como desarrollados, a medida que continuaron mejorando 
las previsiones mundiales y el apetito por el riesgo de los inversores. El mercado ruso fue el que más contribuyó a este 
rendimiento (una subida del 31,7%) puesto que el petróleo subió desde 50 $ a 65 $ por barril en el transcurso del mes. 
El Fondo continuó incrementando su ponderación en Rusia y, teniendo en cuenta su exposición ya significativa a las 
empresas de petróleo y gas de alta capitalización, y teniendo en cuenta los límites OICVM sobre los tamaños máximos 
de las posiciones en acciones individuales, esto se logró parcialmente a través de un incremento en la exposición al 
RTS Index Futures en el cual se tomó una posición inicial durante abril. Este incremento en Rusia se financió 
predominantemente mediante una reducción en Turquía, situando a este país en situación neutral pese a los 
importantes beneficios recientes logrados en el sector bancario. Como importador de la práctica totalidad de sus 
necesidades energéticas, el balance comercial externo de Turquía se ha visto afectado desproporcionadamente por el 
aumento en los precios del petróleo. Tras un sólido abril, Polonia tuvo un rendimiento significativamente inferior en 
mayo, subiendo únicamente el 3,7%. El Fondo siguió infraponderando este mercado, teniendo en cuenta las 
valoraciones poco atractivas de las empresas, aunque el zloty pareció cada vez más atractivo teniendo en cuenta que 
recientemente fue incapaz de aumentar su valor frente a otras divisas emergentes, y por lo tanto contratamos una 
cobertura de la infraponderación de la divisa frente al dólar de los Estados Unidos. 
 
En junio se produjo una corrección del mercado, continuando siendo la región una importante apuesta de beta en los 
mercados mundiales; la región cayó un 8,3% en el transcurso del mes en comparación con la caída del 1,4% en el 
índice Global Emerging Market Index.  Esta caída fue liderada por Rusia que, tras una ganancia del 90% en los tres 
meses anteriores, finalmente sufrió una corrección (de un 14,3% en dólares de los Estados Unidos) y al hacerlo 
representó la totalidad del infrarrendimiento regional. El precio del petróleo subió a principios de junio (antes de volver 
a probar los máximos brevemente a finales del mes) y se vio limitado por la subida en el dólar de los Estados Unidos, 
un empeoramiento en la previsión de crecimiento mundial, y los decepcionantes datos semanales de existencias en 
los Estados Unidos. Esta pérdida del impulso en el precio del petróleo, junto con unos datos de actividad 
macroeconómica por debajo de lo esperado, y la debilidad técnica (la mayor parte de los inversores GEM al parecer 
se trasladaron a una sobreponderación de Rusia) hicieron que el mercado tuviera un pobre rendimiento. Sin embargo, 
todos los demás mercados regionales subieron. Turquía lideró las ganancias, subiendo un 5,3% en dólares de los 
Estados Unidos, gracias a la caída en el precio del petróleo. La exposición a Turquía se trasladó de nuevo a una 
pequeña sobreponderación durante junio, cuando el rally del precio del petróleo dejó de tener fuerza y esto benefició 
al rendimiento. Los mercados CE3 se mantuvieron todos ellos con subidas de entre el 2% y el 4% en dólares de los 
Estados Unidos, gracias a un flujo continuo de buenas noticias y a los volúmenes de negociación. 
 
Durante julio, los bancos regionales, al igual que el sector financiero de todo el mundo, lograron un fuerte rendimiento. 
Esto a su vez supuso un rendimiento particularmente sólido en Turquía y en Polonia (una subida superior al 20% y al 
25%, respectivamente, en dólares de los Estados Unidos) puesto que ambos países tienen una exposición 
significativa de sus índices al sector financiero. El Fondo continuó beneficiándose de sus sobreponderación en el 
sector financiero turco, donde las valoraciones permanecieron atractivas y los resultados continuaron sorprendiendo 
gratamente, e incrementó su exposición a los bancos húngaros al principio del mes. No obstante, esta situación se vio 
compensada por una importante infraponderación en Polonia. Los bancos polacos (que se cotizan a más de 11 veces 
el PER de 2011, en comparación con una media regional de 7,5 veces) siguieron entre los bancos más caros a los 
que damos cobertura a escala mundial, así que, pese a su sólido rendimiento, que afectó negativamente a rendimiento 
del Fondo durante julio, no nos importó mantenernos infraponderados. 
 
Por otro lado, el mercado ruso se mantuvo rezagado (subiendo un 7,3% en dólares de los Estados Unidos) como 
resultado de la extrema volatilidad en el precio del petróleo y un flujo intramensual de noticias negativas generado por 
las propuestas del ministerio de finanzas de aumentar la tributación al sector del petróleo y del gas. 
 
Los beneficios del segundo trimestre, que se anunciaron durante la segunda mitad de julio y en agosto, generalmente 
superaron las expectativas, y el Fondo se benefició de los sólidos resultados de varios bancos turcos.  
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Hungría fue el mercado con el mejor rendimiento dentro de la región, durante agosto, aumentando un 13% en dólares 
de los Estados Unidos. Este rendimiento se vio impulsado predominantemente por la importante ponderación del 
mercado en el banco OTP, que subió un 23%, siguiendo al sector financiero de Europa Occidental. El Fondo se 
aprovechó de este fuerte rally para reducir sus sobreponderación en ese banco, puesto que la valoración relativa ya 
no era tan atractiva. 
 
De nuevo, Rusia se situó en una posición rezagada en la región en agosto (subiendo un 2,4% en dólares de los 
Estados Unidos), puesto que siguió al precio del petróleo, sin dirección, el cual se negoció lateralmente pese a una 
mejora en los fundamentales, particularmente en las existencias de los Estados Unidos. Este infrarrendimiento se 
recuperó posteriormente en septiembre cuando, pese a que el precio del petróleo se situó dentro de un rango estrecho 
de 65 $-72 $ por barril, Rusia fue de lejos el mercado que mejor se comportó en la región, subiendo un 15% en 
dólares de los Estados Unidos. Este movimiento al alza se vio impulsado por el anuncio del gobierno de "vacaciones" 
fiscales adicionales durante el desarrollo de nuevas regiones petrolíferas y en terrenos nuevos, como por ejemplo en 
la zona oriental de Siberia. El Fondo se benefició de su sobreponderación en Rosneft, un beneficiario fundamental de 
esta nueva legislación. En el resto de Rusia, se logró un sobrerrendimiento aún mayor gracias a nuestras 
participaciones accionariales en el sector financiero y de telefonía móvil, tras los sólidos resultados de beneficios a 
finales de agosto. 
 
En el resto de la región, el mercado se mantuvo en gran medida lateral, por la falta de noticias. Polonia fue el mercado 
que peor se comportó, cayendo un 2,2% en dólares de los Estados Unidos, y sigue siendo, de lejos, el mercado 
regional con el peor rendimiento en la primera parte del ejercicio financiero. Pese a ello, mantuvimos nuestra 
infraponderación en la renta variable polaca, teniendo en cuenta a su valoración poco activa en comparación con otros 
países de la región. 
 
Durante octubre, Rusia logró un sobrerrendimiento en comparación con la región, aumentando un 4,5% en dólares de 
los Estados Unidos. Se logró el respaldo del precio del petróleo, que subió hasta 80 $ gracias a una caída continuada 
en las existencias mundiales de petróleo. En el resto de la región, Polonia fue el mercado más sólido, subiendo un 
6,6% en dólares de los Estados Unidos. Pese a nuestra infraponderación en el mercado en su conjunto, el Fondo se 
benefició de una sobreponderación significativa en la minera nacional KGHM que subió un 15% durante el periodo. 
 
Noviembre fue de un mes de infrarrendimiento para la región, aunque el Fondo logró un sobrerrendimiento con 
respecto al índice, en un 2%. El rendimiento de Turquía fue pobre, puesto que fue el mercado con el peor rendimiento 
cayendo un 6,6% en dólares de los Estados Unidos en el transcurso del mes. El mercado se cerró, por las vacaciones 
de Eid, en el día final del mes y, habiendo sufrido la caída completa por el impago de la deuda de Dubai, no logró 
participar en el rebote posterior. Polonia fue de nuevo el mercado que mejor se comportó en la región, subiendo un 
8,5% en dólares de los Estados Unidos. El crecimiento del PIB en el tercer trimestre fue superior a lo esperado en 
1,7%, al igual que los datos mensuales de PMI, que es un indicador adelantado muy bueno de la producción industrial. 
Teniendo en cuenta el sólido entorno macroeconómico, el Fondo mantuvo su ponderación neutral en el zloty polaco, 
pero mantuvo la infraponderación en el mercado de renta variable teniendo en cuenta la falta de títulos con una 
valoración atractiva. El mercado de Rusia se mantuvo lateral, con falta de dirección, puesto que no se produjeron 
nuevas noticias y el precio del petróleo se mantuvo estable. La selección de acciones entre empresas blue chip 
petroleras y gasísticas logró que aumentara el rendimiento durante el mes. 
 
De nuevo, el Fondo logró un rendimiento superior al del índice durante diciembre, beneficiándose de su alta beta en la 
exposición al sector financiero turco. Turquía fue el mercado que mejor se comportó, subiendo un 19,7% en el 
transcurso del mes, con un fuerte rally desde la fuerte caída relacionada con Dubai, en noviembre. 
 
El mercado ruso se mantuvo en línea, con un precio del petróleo volátil, cayendo inicialmente antes de volver a subir 
con fuerza a finales del año, a medida que las difíciles condiciones invernales en el hemisferio norte supusieron una 
caída significativa en las existencias de petróleo tanto mundiales como, en concreto, de los Estados Unidos. El 
sobrerrendimiento de algunos de nuestros valores favoritos continuó contribuyendo al rendimiento relativo. 
 
Tras un sólido rendimiento durante noviembre, Polonia se comportó significativamente peor durante diciembre, 
cayendo un 2,5% en dólares de los Estados Unidos, ante la escasez de noticias. Mantuvimos nuestra infraponderación 
en el mercado, teniendo en cuenta que las valoraciones de las acciones seguían siendo poco atractivas. 
 
En enero, se inició un fuerte rally de Año Nuevo, que finalizó abruptamente por la preocupación sobre el 
endurecimiento de la política monetaria en China, una nueva legislación para el sector bancario en los Estados Unidos 
y, en última instancia, una preocupación sobre los países periféricos de la Eurozona. Hubo pocas diferencias entre el 
rendimiento de cada país, pero se produjo una diferencia importante entre sectores. El Fondo se comportó mal puesto 
que la exposición al sector de los recursos, que había aportado gran parte del rendimiento durante noviembre y 
diciembre, sufrió por el aumento de los nervios con respecto al crecimiento mundial. Esto se vio mitigado parcialmente 
por el aumento en el saldo en efectivo, como medida de precaución (que se mantuvo en el 6% al final del mes) al 
inicio de la corrección.  
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La región continuó logrando un rendimiento inferior al de los mercados mundiales durante un febrero muy volátil, 
puesto que la preocupación fiscal en Grecia afectó al sentimiento regional. Turquía fue el mercado que peor se 
comportó en la región (cayendo un 12,4% en dólares de los Estados Unidos) cuando la renovación de las tensiones 
entre el gobierno y los militares causó una fuerte caída. El arresto de 30 oficiales militares como parte de la 
investigación en curso sobre una supuesta conspiración en 2003 para derribar al gobierno del partido islámico AKP 
generó de nuevo importantes titulares, e incertidumbre. Sin embargo, el diálogo y la cooperación entre los militares y 
el gobierno se mantuvo constructivo, y consideramos que la cuestión podría superarse de nuevo, tal y como lo ha 
hecho en ocasiones anteriores. Teniendo en cuenta esta situación así como la fuerte corrección en los precios, 
sobreponderamos ligeramente Turquía de nuevo, habiéndonos trasladado previamente a una infraponderación en 
enero por cuestiones de valoración. En el resto de la región, parte del saldo en efectivo como medida de precaución 
que se obtuvo durante enero volvió a invertirse tanto en Rusia como en empresas selectivas de recursos regionales, 
en las que las valoraciones seguían siendo atractivas. 
 
La región disfrutó de un sólido final del ejercicio financiero, y logró un rendimiento superior al de los mercados 
mundiales durante marzo. Turquía logró un fuerte rendimiento (+15,9%), puesto que el mercado recuperó el terreno 
perdido por las tensiones políticas de febrero. Rusia logró un rendimiento inferior (+10%) cuando el flujo de noticias 
negativas afectó al sector del petróleo y del gas, que domina el índice. Gazprom se vio impactada por el sentimiento 
negativo derivado de la debilidad en los precios internacionales del gas, mientras que el sector del petróleo se vio 
afectado como resultado de la renovación y la incertidumbre sobre la duración de las "vacaciones" fiscales para la 
inversión en terrenos nuevos. Al igual que los mercados emergentes globales, el sector de recursos de toda la región 
obtuvo un sólido rendimiento, y esto contribuyó también positivamente al rendimiento.  
 
Previsión 
 
El Fondo permanece plenamente invertido. La previsión económica mundial sigue mejorando con informes PMI 
mejores de lo esperado en los Estados Unidos y en los mercados emergentes. Seguimos supervisando estrechamente 
el flujo continuo de noticias en Europa, en donde nuevos signos de debilidad en los mercados de deuda soberana 
podrían afectar a la previsión positiva para los mercados mundiales. 
 
 
 
 
Nevsky Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Global Emerging Markets Fund 
Rendimiento 
 
Los mercados emergentes lograron una rentabilidad del 81,1% en el año hasta el 31 de marzo de 2010, superando a 
la rentabilidad del índice MSCI World Index (+52,4%), puesto que los mercados emergentes lideraron la recuperación 
mundial y el riesgo soberano sólo se produjo en el mundo desarrollado. El Fondo Global Emerging Markets Fund subió 
un 75,3%, con un infrarrendimiento de 580 puntos básicos, puesto que el Fondo se vio afectado por la selección de 
acciones en Brasil y en Corea del Sur, una posición de sobreponderación en China, y una posición de 
infraponderación en Polonia y Colombia. 
 
Análisis de la cartera 
 
La rentabilidad en el trimestre de junio fue sólida, puesto que la recuperación de amplia base en los PMIs mundiales y 
la mejora en las condiciones de crédito se combinaron con unas asignaciones a renta variable históricamente bajas, 
para respaldar el sólido rally que se inició en marzo. El apetito por el riesgo aumentó, y con él llegaron entradas récord 
de efectivo a la renta variable en general y a los Mercados Emergentes en particular. Las materias primas subieron 
con fuerza a medida que se fue debilitando el dólar de los Estados Unidos, y los inversores salieron de los sectores 
tradicionalmente defensivos como por ejemplo las telecomunicaciones y la sanidad, para dirigirse al sector energético, 
de materiales y financiero. El impulso se ralentizo en junio, cuando la fortaleza del dólar y la debilidad en los títulos del 
tesoro de los Estados Unidos afectaron a los mercados de renta variable y a los precios de las materias primas. 
 
La normalización en curso de los mercados mundiales de crédito y la mejora en los datos de actividad en gran parte 
del mundo desarrollado y emergente impulsaron a los mercados aún más en el trimestre de septiembre. Las fáciles 
condiciones de liquidez y la debilidad del dólar impulsaron el apetito por el riesgo así como una nueva rotación fuera 
de los sectores defensivos para invertir en empresas nacionales (financieras y de consumo), energía y materiales. A 
nivel de cada país, los beneficiarios en la debilidad del dólar, como por ejemplo los mercados de materias primas de 
Rusia, Perú y Brasil, lograron un rendimiento mejor al de los demás, al igual que otros países como Corea del Sur y 
Taiwán y los mercados de riesgo/crédito de Europa Central y Turquía. 
 
Pese a varios problemas, los mercados continuaron subiendo en el trimestre final del año natural, respaldados por 
sólidas entradas de dinero gracias a que las condiciones de liquidez se mantuvieron relajadas en todo el mundo, y por 
los signos de una ampliación en la recuperación económica mundial. La amenaza de un posible impago de la deuda 
de Dubai afectó a los mercados y supuso un importante aumento en la aversión al riesgo que afectó particularmente a 
Turquía, a Hungría y a algunos bancos asiáticos. En otros países, las acciones chinas se vieron afectadas tras las 
fuertes subidas, a medida que fueron aumentando los temores a un endurecimiento de la política. Los temores 
relativos a la solvencia de Grecia presionaron a los mercados de deuda soberana y supusieron que el euro se 
debilitara frente al dólar. La fortaleza del dólar supuso a su vez una debilidad en el precio de las materias primas que 
afectó a Brasil, Rusia y Perú, mientras que la debilidad en el euro impuso una nueva presión a las divisas de Europa 
Central. 
 
La solvencia soberana continúa preocupando a los mercados en el trimestre de marzo de 2010, cuando la 
preocupación se dirigió hacia España, Portugal e Italia. Los comentarios tranquilizadores de la Fed en febrero 
ayudaron a estabilizar los mercados, los cuales lograron un sólido rally a partir de entonces cuando la Unión Europea 
prácticamente acordó un paquete de rescate (el primero de varios). China logró un rendimiento inferior, puesto que el 
gobierno empezó a tomar medidas con respecto al importante crecimiento en los préstamos, y expresó su 
preocupación con respecto al sobrecalentamiento en el sector inmobiliario. Indonesia y Tailandia fueron los países con 
el mejor rendimiento en Asia, puesto que tanto el crecimiento como la inflación sorprendieron en Indonesia, y pareció 
que el riesgo político había disminuido en Tailandia. La solidez en la actividad económica de los Estados Unidos 
ayudó a impulsar la rentabilidad de las acciones mexicanas en el trimestre, puesto que las previsiones del PIB y de 
beneficios se revisaron al alza y el peso se fortaleció, mientras que la amenaza de un endurecimiento inminente en la 
política monetaria afectó al mercado brasileño. El euro se fortaleció a final del trimestre, lo cual permitió que el precio 
del petróleo rompiera la barrera de los 80 $ e impulsó la rentabilidad en Rusia así como en la mayor parte de los 
mercados de materias primas.  
 
Previsión 
 
El crecimiento mundial sigue aumentando en un entorno de facilidades de liquidez, puesto que la inflación se mantiene 
contenida. Sin embargo, los mercados han caído con fuerza en las últimas semanas por las preocupaciones en la 
Eurozona, que han aumentado. Pese a un paquete de rescate de 110.000 millones de euros para Grecia, y un 
paquete de 720.000 millones de euros para la Eurozona en su conjunto, los diferenciales soberanos han seguido 
alcanzando nuevos máximos y el euro se ha debilitado. La indecisión y la falta de coordinación a la hora de hacer 
frente a la crisis griega han convertido lo que parecía un problema gestionable en un problema que ahora amenaza al 
futuro del propio euro. El paquete de 720.000 millones de euros fue un último intento de convencer a los mercados de 
que los estados miembros harían todo lo que fuera necesario para respaldarse los unos a los otros y a la unión 
monetaria, pero la crisis ha revelado unas claras divisiones ideológicas entre Alemania y el Norte, por un lado, y 
Francia y los estados miembros del Sur por el otro. Mientras tanto, el BCE se ha comprometido a mantener la liquidez 
pero, manteniéndose fiel sus agresivas raíces, que son las del Bundesbank, ha rechazado precisamente el tipo de 
relajación cuantitativa no esterilizada que desean los mercados. 



 

13 

TRADITIONAL FUNDS PLC   
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
 

Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
Mientras tanto, la previsión macroeconómica en los mercados emergentes sigue siendo sólida, y el crecimiento del 
PIB continúa a buen ritmo; la inflación se halla bajo control, y la política monetaria se normaliza. Tanto los balances de 
las empresas como los balances de los estados soberanos son robustos, y las valoraciones baratas tras las recientes 
caídas. Seguimos siendo muy constructivos con respecto a la clase de activos, y las posiciones de sobreponderación 
más grandes del Fondo a nivel de mercados son en la actualidad Corea del Sur (tecnología y sector financiero 
positivos), China (valoraciones atractivas), México (aprovechando la recuperación de los Estados Unidos) y Rusia 
(recuperación en el crecimiento nacional y previsión positiva por el petróleo). A nivel de sector, el Fondo sobrepondera 
la tecnología y las telecomunicaciones, e infrapondera los recursos, la energía, el sector industrial y las eléctricas.  
 
 
 
Nevsky Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Thames River Global Bond Fund (£), (€), ($) y Thames River World Government Bond Fund 
 
Los fondos Thames River Global Bond Fund (£), Thames River Global Bond Fund (€) y Thames River Global Bond 
Fund ($) son Fondos gestionados de manera idéntica, exceptuando la particularidad de que tienen una divisa base 
distinta: la libra esterlina, el euro, y el dólar de los Estados Unidos, y sus correspondientes referentes de rendimiento, 
el compuesto por el FT All Stock Index y el Citigroup World Government Bond Index para Thames River Global Bond 
Fund (£), el compuesto por el Citigroup Euro Government Bond Index y el Citigroup World Government Bond Index 
para Thames River Global Bond Fund (€) y el compuesto por el Citigroup U.S. Government Bond Index y el Citigroup 
World Government Bond Index para Thames River Global Bond Fund ($). El proceso de inversión pretende identificar 
las oportunidades de inversión valiosas en los mercados de bonos del estado de calificación investment grade y en 
divisas, en un universo mundial. Estas ideas y políticas de inversión se reflejan en cada fondo con los 
correspondientes ajustes a la exposición de divisas. 
 
Se han creado tres fondos independientes para que los inversores puedan elegir la divisa base más apropiada para 
ellos. 
 
El Fondo Thames River World Government Bond Fund se lanzó en noviembre de 2008, y se gestiona de la misma 
manera que los otros fondos, con el objetivo concreto de lograr un rendimiento superior al del índice Citigroup World 
Government Bond Index, en libras esterlinas. 
 
RENDIMIENTO 
 
Durante el año hasta el 31 de marzo de 2010, la clase de acumulación del Fondo Thames River Global Bond Fund (£) 
logró una rentabilidad de +1,68% en comparación con la rentabilidad del índice, que fue del -1,33%,  la clase de 
acumulación del Fondo Thames River Global Bond Fund (€) logró una rentabilidad del +4,42% en comparación con la 
rentabilidad del índice, que fue del +5,08%, y la clase de acumulación del Fondo Thames River Global Bond Fund ($) 
logró una rentabilidad del +1,26% en comparación con la rentabilidad del índice, que fue del +2,53%.  El Fondo 
Thames River World Government Bond Fund obtuvo una pérdida del 2,91% durante el año hasta el 31 de marzo de 
2010, en comparación con la rentabilidad del índice que fue del +0,45%  
 
Estrategia de la cartera 
 
En la primera mitad del periodo, los fondos invirtieron predominantemente en el mercado de gilt del Reino Unido, con 
la visión de que lo más probable es que la economía sufra presiones deflacionistas tras la crisis de crédito, sobre todo 
en el Reino Unido. Consideramos que el Comité de Política Monetaria tendrá que adoptar medidas agresivas en lo 
que respecta al QE. En lo que se refiere a la exposición a divisas, cerramos nuestras posiciones largas en dólares de 
los Estados Unidos que funcionaron tan bien durante los máximos de la crisis al final de diciembre de 2008. En la 
segunda mitad del año, cambiamos las posiciones en bonos a la parte larga de los mercados de bonos del tesoro de 
los Estados Unidos y alemanes, considerando que cualquier venta en activos de riesgo beneficiaría a la parte principal 
de los mercados de bonos, en busca de la calidad. Desde luego, los datos económicos mejoraron durante el periodo, 
lo cual supuso que los mercados se enfrentaran a la perspectiva de una vuelta al crecimiento económico y el impacto 
del desapalancamiento de la deuda. Posicionamos los fondos para ello, esperando que los mercados se preocuparan 
por la perspectiva de la deflación en el mundo desarrollado, puesto que tanto el sector público como el sector privado 
tendrían que reconstruir sus balances. Al final del periodo, los fondos mantenían una posición larga significativa en 
dólares de los Estados Unidos y larga en los bonos a 30 años de Estados Unidos y de Alemania, en ambas curvas de 
rentabilidad. 
 
Previsión 
 
Los factores fundamentales para los mercados son las perspectivas de una recuperación económica sostenida y el 
desapalancamiento continuado de deuda en el mundo desarrollado, que se ha generalizado desde los problemas de 
las hipotecas subprime en los Estados Unidos a la crisis de deuda soberana periférica en Europa. Aunque el 
crecimiento económico ha mejorado en cierta medida en los últimos meses debido a los impulsos fiscales y al cambio 
en el ciclo de las existencias, para que el crecimiento se mantenga necesitamos ver una recuperación decente en el 
consumo. El consumidor de los Estados Unidos se está comportando peor en esta etapa, en comparación con ciclos 
anteriores, y la reconstrucción de los balances en un momento en el que el desempleo se encuentra alto es poco 
probable que suponga un crecimiento sólido en el PIB en el segundo semestre 2010. La crisis de deuda en Europa 
probablemente significará que la deflación, y no la inflación, continúe siendo el riesgo para los legisladores. 
Esperamos ver una serie de reestructuraciones de deuda tanto en los sectores públicos como privados, y esto es 
probable que afecte a la confianza del consumidor. Sin embargo, por ahora hemos reducido nuestra posición larga y 
recortado nuestra exposición al dólar de los Estados Unidos, y pensamos que los mercados ya han descontado 
bastantes malas noticias. Volveremos a adoptar estas posiciones en cuanto se produzca una corrección del mercado.  
 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Emerging Asia Fund  
 

Rendimiento 
 
En el año transcurrido hasta el 31 de marzo de 2010, el Fondo Emerging Asia Fund subió un 66,7% en dólares de los 
Estados Unidos, logrando un rendimiento superior al del índice de referencia MSCI Emerging Asia Index, que subió un 
73,3%.  La rentabilidad de los principales índices asiáticos MSCI en dólares de los Estados Unidos fue la siguiente: 
China 57,6%, Taiwán 59,1%, Corea 78,6%,  India 115,9%. A modo comparativo, el índice MSCI Pan Europe Index 
subió un 55,2%, y el S&P subió un 46.6%. 
 
Análisis de la cartera 
 
Durante el periodo, los mercados se recuperaron significativamente desde los mínimos de 2008-2009, antes de que la 
preocupación sobre la estabilidad financiera de la Eurozona afectara a los buenísimos datos económicos de la región. 
Como ejemplo de lo antedicho, el crecimiento del PIB en el primer trimestre aumentó un 13,3% en Taiwán, un 11,9% 
en China, un 8,6% en India, y un 7,8% en Corea, puesto que las economías se beneficiaron tanto de la sólida 
demanda interna asiática como del rebote en las exportaciones a los mercados desarrollados. En general, la inflación 
también se ha mantenido bien controlada, aumentando únicamente la India y Malasia los tipos de interés, aunque 
China anunció nuevas medidas administrativas para ralentizar los préstamos y las ventas de inmuebles, para evitar un 
sobrecalentamiento de su economía. 
 
La situación política ha sido diversa. Las tensiones entre Corea del Norte y Corea del Sur aumentaron y disminuyeron, 
causando una volatilidad a corto plazo en el mercado. En Tailandia, las confrontaciones entre las fracciones 
partidarias y detractoras de Thaksin (el antiguo primer ministro) fueron cada vez más explícitas y violentas. Sin 
embargo, las elecciones en Indonesia supusieron un segundo mandato para el presidente Susilo Bambang 
Yudhoyono, lo cual ayudó aún más a reducir la prima de riesgo de ese mercado, y las relaciones bilaterales entre 
Taiwán y China también continuaron mejorando. En la India, el Partido del Congreso y sus aliados lograron una 
mayoría mejor de la esperada en las elecciones generales, lo cual supuso una reforma provisional y una privatización. 
 
En el periodo, el Fondo aumentó posiciones en los mercados más cíclicos de Taiwán y Corea, a medida que la 
recuperación económica mundial aumentó de ritmo, a costa de la India (donde las valoraciones siguen siendo caras) y 
China. En los mercados más pequeños, el Fondo ha incrementado su exposición a Indonesia y ha reducido la de 
Tailandia, debido a los perfiles cambiantes en el riesgo relativo. A nivel de sector, el Fondo ha incrementado 
significativamente su ponderación en tecnología, industria y bienes de consumo, disminuyendo su participación en el 
sector financiero y de telecomunicaciones. 
 
Previsión 
 
Asia soportó la crisis del año pasado relativamente bien. Los balances de las empresas y de los países no se han visto 
muy afectados, y las valoraciones no son caras. El crecimiento económico es robusto y se encuentra controlado. Así, 
consideramos que la previsión para la clase de activos es positiva en los próximos 12 meses, aunque la volatilidad 
(por acontecimientos políticos y/o por la situación macroeconómica occidental) es probable que continúe. 

 

 

 

Nevsky Capital LLP 
Mayo de 2010 
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European Select  Fund 
 

La cartera del European Select Fund ha sido liquidada y los importes obtenidos de los reembolsos finales se abonaron 
a los accionistas el 23 de febrero de 2010. 

 
 
 
 
 

Nevsky Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Thames River Water and Agriculture Fund 
 

Análisis de mercado 
 
El Fondo Thames River Water and Agriculture Fund  obtuvo un rendimiento positivo del 14,90% durante los 12 meses 
transcurridos entre el 31 de marzo de 2009 y el 31 de marzo de 2010. El Fondo tiene como objetivo una rentabilidad 
absoluta cercana al 15%, con baja volatilidad, lo cual se logró en el periodo. Como tal, el Fondo no tiene ningún índice 
de referencia exacto. Sin embargo, a los efectos del cálculo de la comisión de rendimiento, se utiliza el índice MSCI 
World Index, que subió un 59,89% durante el mismo periodo.  
 
Actividad el Fondo 
 
Los primeros tres meses del periodo objeto de análisis se dedicaron a la actualización de la cartera, tras el 
lanzamiento del Fondo en marzo de 2009. Pasamos momentos difíciles, en los que a menudo tuvimos que comprar 
valores que habían subido un 10% el día anterior. Sin embargo, una vez el Fondo logró la plena inversión, empezó a 
proporcionar el rendimiento esperado. El Fondo tuvo un mes plano, decepcionante, en julio; vendimos las acciones del 
ETF en acciones agrícolas, con la creencia de que la cosecha extraordinaria presionaría sobre los precios de las 
materias primas agrícolas; sin embargo, pese a una caída en sus precios, el rally general del mercado impulsó esas 
acciones aún más, lo que supuso una pérdida de rendimiento. En la segunda mitad de 2009, la mejora en el 
rendimiento se logró con un nivel controlado de riesgo, generando un alfa significativo. Esto se logró aumentando la 
exposición neta larga al final del año natural, y rebajando la exposición a mediados de enero de 2010. 
 
La exposición neta desde el inicio del año se ha encontrado dentro de un rango del 30% al 40%, con una exposición 
bruta constantemente por encima del 100%. Como parte del proceso de decisiones de inversión, el equipo revisó las 
exposiciones a divisas y a valores dentro de la cartera al mismo tiempo. La exposición al euro y a la libra esterlina, 
dentro de las clases de acciones, se cubre en todo momento. La exposición a la beta del mercado se supervisa 
estrechamente y se controla mediante el uso de futuros sobre índices de renta variable europeos y de los Estados 
Unidos. Como las valoraciones de los títulos realmente han sido positivas, el Fondo ha mantenido en su totalidad 
posiciones largas. 
 
En lo que respecta a nuestra cartera principal de renta variable, el Fondo ha mantenido una exposición larga a la 
tecnología de simientes. Hemos cambiado nuestra posición corta en Monsanto para adoptar una posición larga, 
puesto que la presión sobre el negocio de glifosato por fin ya casi se encuentra descontada. Existen exposiciones 
cortas significativas en fertilizantes, en particular en empresas que se centran en los productos basados en el 
nitrógeno. Existen presiones sobre los precios por el aumento en el gas subvencionado de Rusia del que disponen las 
plantas ucranianas, y la aplicación a las granjas se está realizando con retraso. El Fondo mantuvo una pequeña 
exposición larga a los fabricantes de maquinaria agrícola, que recientemente se ha reducido. 
 
La exposición más significativa es al cultivo y a las granjas de proteínas. La exposición al cultivo se realiza por medio 
de productores individuales de aceite de colza, pero también mediante el intercambio de materias primas cotizadas 
como el azúcar y el café. Seguimos siendo negativos con respecto a determinadas materias primas agrícolas, como 
por ejemplo el maíz, la soja y el trigo, y por lo tanto tenemos una posición significativamente larga en productores de 
proteínas que utilizan grano barato para alimentar a los animales. En el área de cultivos, la exposición mayor es al 
cultivo acuático, donde los márgenes se están ampliando rápidamente debido a la interrupción masiva en el suministro 
procedente de Chile. En la actualidad existe un proyecto de legislación en los Estados Unidos que permitirá que 
aumente la proporción de bioetanol en la gasolina. Esta legislación se espera que sea aprobada durante el verano, y 
el Fondo se encuentra posicionado para aprovechar el efecto positivo correspondiente en los resultados de los 
fabricantes de bioetanol de los Estados Unidos. Las posiciones largas también se mantienen en productos alimenticios 
de marca, particularmente en empresas que tienen un poder para la fijación de los precios y que han aprovechado las 
ventajas de la caída en los costes de los insumos para las materias primas agrícolas. Del mismo modo, el Fondo ha 
vendido sus participaciones en productores de etiquetas privadas y productos lácteos, sectores en los que las 
empresas tienen muy poco poder para fijar los precios. 
 
El Fondo ha mantenido posiciones largas en empresas de productos químicos para el agua, en las que estamos 
pudiendo comprobar un incremento en la demanda tanto del uso industrial como del uso municipal, pero mantiene 
exposiciones cortas pequeñas a compañías relacionadas con la higiene y la construcción puesto que consideramos 
que las valoraciones son ahora bastante ajustadas. Este fue recientemente un sector de exposición larga significativa, 
puesto que las empresas aún tenían que beneficiarse de los paquetes de estímulos, pero a medida que se 
desvanezca el gasto fiscal los beneficios caerán. En la tecnología de flujos y de filtración, el Fondo mantiene una 
exposición larga a empresas de crecimiento high end, equilibrada mediante una exposición corta a los productores de 
tuberías adaptadas para el transporte de materias primas agrícolas a granel. Por último, el Fondo mantiene una 
exposición significativa larga a las empresas de suministro de agua de los Estados Unidos, que se benefician de la 
consolidación en el mercado y de un reglamento favorable. 
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Thames River Water and Agriculture Fund (continuación) 
 
Previsión del mercado: 
 
Nuestra previsión del mercado es positiva, pero el alto número de factores de riesgo continuará favoreciendo un 
planteamiento activo para el resto de 2010. Por ello, se producirán cambios continuos en la posición neta del Fondo en 
el transcurso del año. Mientras tanto, nos complace que nuestras acciones y sectores estén respondiendo ahora tal y 
como esperábamos, por fundamentales. Por ejemplo, las posiciones cortas a fertilizantes han sido rentables pese al 
rally del mercado, y los fabricantes de proteínas ya no están subiendo por las noticias de la reconstrucción del balance 
sino por las noticias del aumento en los beneficios. 
 
 
 
 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Thames River UK Absolute Income Fund 
 
Rendimiento 
 
Los activos y los pasivos del Fondo Thames River UK Absolute Income Fund  se transfirieron desde Quantum Global 
Funds plc al Fondo paraguas Traditional Funds plc el 6 de noviembre de 2009. Con efecto a partir del 1 de junio de 
2009, Thames River Capital LLP adquirió el negocio de gestión de inversiones de Quantum Asset Management 
Limited, la antigua gestora de inversiones del Fondo, y el equipo de inversiones se transfirió a Thames River Capital 
LLP en esa fecha. El objetivo del Fondo consiste en lograr una rentabilidad un 2% superior a la del Sterling Overnight 
Interest Average (SONIA) preservando el capital mediante la aplicación de una combinación de estrategias de 
suscripción de opciones de compra y una estrategia de renta variable, tanto en posiciones largas como cortas, con 
posición de mercado neutra. 
 
Durante el periodo transcurrido desde su constitución hasta el 31 de marzo de 2010, el Fondo ha sufrido una pérdida 
del 2,73% para las acciones A y una pérdida del 2,19% para las acciones X. La rentabilidad del SONIA en el periodo 
fue del 0,18%. 
 
Mercado y análisis de la cartera 
 
La sólida recuperación en los mercados de renta variable durante los últimos nueve meses de 2009 continuó en el 
primer trimestre de 2010, con una subida del índice FTSE 100 de un 12,4%. Como la estrategia de suscripción de 
opciones de compra es una estrategia neutral con respecto al mercado y el rally del mercado, que en su práctica 
totalidad se desarrolló en una única dirección sin ninguna corrección significativa durante un plazo sostenido, se 
produjo una disminución en el rendimiento para el Fondo puesto que la Gestora tuvo que comprar constantemente las 
acciones al alza, en particular en los sectores cíclicos (minorista, materias básicas o financiero) con el objeto de 
mantener la exposición neutral frente a las posiciones cortas en opciones de compra. Del mismo modo, al igual que 
las dramáticas caídas de finales de 2008 y de principios de 2009 fueron excepcionales, en toda la historia no se ha 
producido un rally tan excepcional y largo sin ninguna corrección. 
 
La estrategia de posiciones largas/cortas en renta variable, con posición neutral frente al mercado, se invirtió en una 
exposición bruta de alrededor del 15% del Valor Liquidativo, y logró una pequeña rentabilidad positiva puesto que los 
títulos de valor lograron una rentabilidad superior a la del mercado. Esto se debió principalmente a que las acciones de 
los sectores financiero y cíclico, como por ejemplo Barclays, Lloyds, RBS, Enterprise Inns y British Airways lograron un 
rendimiento superior al de otras empresas similares en este periodo. 
 
El excedente de liquidez del Fondo se invirtió generalmente en gilts a corto plazo, para maximizar la rentabilidad en 
comparación con los depósitos en efectivo. 
 
 
Previsión del mercado 
 
Las volatilidades implícitas e históricas de las opciones a un mes alcanzaron sus niveles más bajos desde 2007, y 
esperamos que la volatilidad constituya una característica cada vez mayor a corto plazo, lo que debería proporcionar 
varias oportunidades a la estrategia de suscripción de opciones de compra. 
 
En el primer trimestre de 2010 aumentó la preocupación con respecto a los Estados Unidos y Europa, puesto que los 
gobiernos se vieron forzados a reducir sus programas de estímulos para controlar sus déficits. Como resultado de ello, 
algunos economistas cuestionaron la fortaleza y la sostenibilidad de la recuperación. Por lo tanto, permaneceremos 
cautos en los mercados de renta variable puesto que una gran parte del crecimiento del mercado en 2009 se vio 
impulsado por el programa de "relajación cuantitativa" del Banco de Inglaterra. 
 
Tras un periodo de rentabilidad relativamente baja y teniendo en cuenta el tamaño de la cartera, los Consejeros 
acordaron, en defensa de los intereses del Fondo y sus Accionistas, cerrar el Fondo con efecto desde el 25 de junio 
de 2010. 
   
 
 
 
Thames River Capital LLP 
Junio de 2010 
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Thames River Global Credit Fund 
 
Rendimiento 
 
El Thames River Global Credit Fund se lanzó el 23 de octubre de 2009, y el rendimiento de las clases de acciones 
hasta el 31 de marzo de 2010 (incluyendo la reinversión de los dividendos brutos) fue el siguiente: 
 
 Rentabilidad del 

Fondo 
Acciones EUR  5,80% 
Acciones GBP  5,80% 
Acciones USD 5,70% 
Acciones NOK (12/11/09) 5,95% 
 
Dividendos 
 
En lo que respecta a los ingresos obtenidos y recibidos, se pagó un dividendo durante el periodo objeto de análisis. 
Para las cinco clases de acciones de distribución del Fondo, la información es la siguiente: 
 

Fecha de 
corte 

Pagadero el Importe por acción Periodo en cuestión 

01.02.10 24.02.10 €0,1185,  £0,1185,  $0,1185,  Kr0,995 23-Oct-09 a 31-En-10 
 
Esto supuso una rentabilidad histórica de alrededor del 4,6% al año para todas las clases de acciones (rentabilidad 
trimestral anualizada para los inversores que hayan entrado en el Fondo al principio del periodo, el 23 de octubre (11 
de noviembre para la clase de acciones NOK)). La rentabilidad prevista, en función de las distribuciones antedichas, 
se encuentra  cercana al 5,00% anual. 
 
Rendimiento 
 
El periodo transcurrido desde la constitución del Fondo hasta el 31 de marzo de 2010 supuso una subida del Fondo 
del 5,80% (€ acum.), siendo atribuible aproximadamente dos terceras partes del rendimiento positivo a la cartera de 
bonos de empresa. 
 
El impulsor principal del rendimiento fue el sólido rally de crédito que pudimos comprobar en el último trimestre de 
2009, mitigado por un aumento en la aversión al riesgo impulsada por la crisis de crédito soberano. Esto supuso un 
entorno cada vez más difícil y volátil en 2010. No obstante, durante el primer trimestre de 2010 los bonos de 
calificación investment grade en mercados emergentes demostraron ser resistentes, situación que creemos que 
seguirá produciéndose en el transcurso del año. En este periodo, los contribuyentes significativos al rendimiento 
fueron los tipos de interés y los bonos en América Latina.  
 
Análisis de mercado 
 
Hacia finales de 2009, la situación fue positiva para los activos de riesgo de todo el mundo, gracias a los datos 
fundamentales y técnicos. En particular, en los últimos tres meses se produjo la continuación de la vuelta, a escala 
mundial, a los activos con riesgo, impulsada por una búsqueda de rentabilidad, respaldada por un crecimiento boyante 
del PIB en el cuarto trimestre, a nivel mundial. 
 
La demanda de todo tipo de crédito se mantuvo extremadamente robusta, aunque pudimos comprobar un contagio en 
los Mercados Emergentes, en noviembre, procedente de la situación de Dubai, aunque se produjo una importante 
recuperación en diciembre. El año finalizó con el típico rally de esa temporada, justo después de que el incremento en 
la aversión al riesgo y la volatilidad hiciera que el mercado de deuda del estado cayera hasta 50 puntos básicos. 
 
La volatilidad se mantuvo alta en el primer trimestre de 2010 cuando los mercados cayeron con fuerza en enero 
debido a la preocupación por la solvencia soberana de varios países europeos (particularmente Grecia, España, 
Portugal e Italia) y la amenaza de una nueva regulación onerosa para el sistema financiero de los Estados Unidos. Los 
mercados se estabilizaron en febrero por los tranquilizadores comentarios de la Fed y subieron con fuerza en marzo 
cuando la Unión Europea alcanzó un acuerdo de paquete de rescate para Grecia y el BCE amplió sus operaciones de 
liquidez. 
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La oferta de deuda en el mercado emergente y de alta rentabilidad fue muy esporádica al inicio de 2010, lo cual era 
algo de esperar teniendo en cuenta los problemas relativos a la solvencia soberana. En febrero volvieron a ser 
positivos los flujos de fondos a los mercados emergentes y a la deuda de alta rentabilidad, y esperamos que este flujo 
variable continúe en los próximos meses, aunque con una tendencia a entradas netas positivas en estas clases de 
activos. En los mercados desarrollados, se recuperó la actividad primaria en investment grade (IG) y high yield (HY), 
impulsada principalmente por la demanda de activos de mayor rentabilidad para lograr un aislamiento frente a la 
volatilidad continúa en los tipos G3.  
 
El primer trimestre de 2010 describió con claridad los movimientos y la volatilidad en los precios que esperamos ver en 
gran parte de este año. Nuestro punto de vista principal macroeconómico sigue inalterado: crecimiento más lento 
durante más tiempo, con la probabilidad de que los tipos se mantengan bajos en un futuro cercano.  
 
Actividad del Fondo 
 
  
El Fondo logró un rendimiento positivo tanto en noviembre como en diciembre. Durante el periodo, la mayor parte de 
nuestras posiciones se comportaron bien, siendo la deuda con la calificación más baja la menos sensible a los tipos de 
interés, en comparación con las posiciones puramente high grade.  
 
Salvo en febrero, el primer trimestre de 2010 fue un trimestre positivo para los activos de riesgo de todo el mundo, 
puesto que las preocupaciones por el riesgo soberano pasaron a un segundo plano. Impulsados por las entradas de 
dinero y la búsqueda continua de rentabilidad, la deuda de mayor rentabilidad y los mercados emergentes fueron los 
principales beneficiados. El Fondo logró una rentabilidad del 3,83% en este periodo, con una diversificación diversa, 
tanto global como sectorial. Los contribuyentes significativos al rendimiento fueron, entre otros, los tipos de interés y 
los bonos en América Latina, y las empresas financieras y de consumo en Europa. 
 
En los mercados desarrollados, consideramos que es la deuda cíclica principal la que se beneficiará más de la 
próxima recuperación económica y de la normalización de los diferenciales. El sector financiero se ha comportado muy 
bien a escala mundial, impulsado por los ejercicios de gestión de los pasivos y el desapalancamiento en los mercados 
desarrollados, y los emisores más sólidos siguen ofreciendo primas para las nuevas emisiones en los mercados 
emergentes. Seguiremos buscando valor en estas áreas. 
 
El primer trimestre de 2010 describió con claridad los movimientos y la volatilidad en los precios que esperamos ver en 
gran parte de este año. Las preocupaciones por la deuda soberana, que se han mantenido en un segundo plano 
desde enero, han empezado a desempeñar un papel principal durante el periodo. La situación en Grecia y en la 
Europa periférica se encuentra meramente en el punto de inicio del que consideramos será un proceso largo y 
agotador de evaluación, gestión y mitigación de estos problemas con la deuda. 
 
El aumento en el riesgo en el mercado ha llegado a los mercados de bonos soberanos y del estado, pero los 
fundamentales subyacentes de los factores microeconómicos constituirán un suelo para las empresas más sólidas. 
Aunque las fuertes caídas podrían suponer desaceleraciones significativas en el sentimiento de riesgo, la política de 
bajos tipos de interés y el crecimiento, algo débil, en los países del G7 continuarán favoreciendo el crédito global como 
clase de activos. Del mismo modo, aunque los flujos de fondos hacia el crédito y los mercados emergentes puede que 
sean variables en algún momento, consideramos que la tendencia general seguirá siendo positiva, y por lo tanto 
fomentamos aún más la búsqueda de la rentabilidad dentro de cada horquilla de calificación. 
 
La cartera está posicionada de una manera constructiva para aprovechar la tendencia positiva general, mientras que 
hemos suscrito coberturas para lograr protección frente a los acontecimientos negativos. Nuestras coberturas incluyen 
una combinación de coberturas macroeconómicas descendentes en tipos de interés, divisas (principalmente frente al 
euro) y crédito, y nos han ayudado a protegernos cuando la debilidad del mercado empezó a generalizarse, y la 
volatilidad subió recientemente. 
 
Tal y como ya hemos indicado, la preocupación de mercado con respecto a la deuda soberana y la solvencia no 
puede resolverse únicamente mediante la retórica, y aunque consideramos que en general en 2010 veremos un 
mercado alcista dentro de un rango amplio, también habrá momentos de volatilidad y oportunidad. Nos seguiremos 
posicionando de una manera cauta, buscando las disfunciones importantes y las oportunidades, gestionando al mismo 
tiempo de manera activa las coberturas para preservar el capital y salvaguardar la cartera. 
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Thames River Global Credit Fund (continuación) 
 
Previsión  
 
Crecimiento y comercio 
 
Nuestra previsión principal para 2010 sigue siendo la de una recuperación lenta (con un crecimiento del PIB del 2-3% 
en el año en su conjunto en los Estados Unidos, y de alrededor de 1-2% en la Eurozona y en Japón), en la que el 
crecimiento del PIB será significativamente más volátil que en los años anteriores, debido a que se basará en la 
política macroeconómica de apoyo. Las estimaciones de crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2009 han 
confirmado este escenario, manteniéndose el Reino Unido en recesión, y la Unión Europea y Japón alcanzando 
aproximadamente un crecimiento cero. La única sorpresa positiva se situó en los Estados Unidos, donde se logró un 
crecimiento acelerado a un tipo, trimestre a trimestre anualizado, del 5,6%. Seguimos alertas con respecto al hecho de 
que este crecimiento se ha basado sustancialmente en los estímulos fiscales y en la reconstrucción de las existencias 
(que representaron, por sí mismas, dos terceras partes del total) y por lo tanto, por el momento, nos mantenemos 
cautos con respecto a su sostenibilidad. En su conjunto, seguimos viendo una recuperación de subtendencia en los 
mercados desarrollados, y un entorno fundamentalmente desinflacionario en todas las principales áreas de divisas. 
 
En los mercados emergentes, nuestra expectativa fundamental es que continuará en 2010 el rendimiento 
macroeconómico diverso registrado en 2009. El rebote relativamente rápido de las principales economías asiáticas y 
de América Latina ha continuado; pero la previsión para Europa Central y Europa Oriental sigue viéndose perjudicada 
por el ritmo de la recuperación en Europa Occidental y por las condiciones financieras, generalmente restrictivas. La 
recuperación en el precio del petróleo (y los precios de otras materias primas) constituye un factor negativo para la 
mayor parte de las economías de Europa Central y Europa Oriental, aunque ha respaldado una recuperación robusta 
en el crecimiento en Rusia. Nuestra expectativa principal para los mercados emergentes es que se mantenga en 
general una mayor volatilidad de la observada en el periodo anterior a la crisis financiera mundial, lo cual supone a su 
vez una mayor volatilidad en las variables macroeconómicas en los mercados emergentes. 
 
Ahora que la recuperación real parece que ha iniciado su camino (a un ritmo lento) en la mayor parte de los países 
que han sufrido la recesión, la evaluación del impacto fiscal de la crisis y el diseño de su reparación se han convertido 
en el reto principal tanto en los mercados desarrollados como en los mercados emergentes. En general, son varias las 
economías desarrolladas (en particular las de la Eurozona periférica) las que se enfrentan a los principales tests a este 
respecto; existen riesgos de mercado inmediatos descritos en la sección de análisis de mercado, pero también riesgos 
a medio plazo para el crecimiento y la competitividad durante las posibles consolidaciones. 
 
Curvas de tipos y de rentabilidad 
 
Nuestro escenario macroeconómico principal sigue siendo claramente desinflacionario; y aunque los mercados han 
tendido fundamentalmente a aplicar esta visión, salvo a finales del 2009, seguimos creyendo que los bancos centrales 
de las principales áreas de divisas de financiación tenderán a mantener bajos los tipos de interés durante un plazo 
superior al que han previsto los mercados. Las presiones en los precios y las expectativas de inflación siguen bien 
controladas. El desempleo sigue siendo alto (y en el Reino Unido incluso ha aumentado en las últimas semanas) y la 
utilización de capacidad en la industria sigue siendo baja; lo cual supone una diferencia sustancial de producción como 
resultado de la recesión, aunque se haya producido en cierta manera una contracción en la producción potencial. El 
crecimiento de la oferta de dinero ha continuado desacelerándose en los Estados Unidos y el Reino Unido, y ha 
continuado reduciéndose en la Eurozona; y la reducción del crédito al sector empresarial ha continuado en las tres 
zonas de divisas, registrando los Estados Unidos una caída récord cercana al 18% de un año a otro, en enero de 2010. 
Este sigue siendo un entorno en el cual esperamos que se produzca de una manera menos agresiva la retirada de las 
medidas extraordinarias de liquidez, como las medidas de expansión cuantitativa, y que se retrasen las subidas en los 
tipos, en comparación con los plazos previstos por los mercados. 
 
Con esta política de tipos bajos, esperamos por lo tanto que las curvas de rentabilidad sigan siendo pronunciadas en 
comparación con los datos históricos, puesto que los mercados reflejan las preocupaciones a mayor largo plazo con 
respecto a la sostenibilidad fiscal soberana y un recrudecimiento de la inflación. Pero tal y como ocurre con el 
crecimiento del PIB, también esperamos más volatilidad en las curvas de rendimiento, en comparación con los últimos 
años. 
 
Principales riesgos 
 
Nuestro escenario principal representa un entorno generalmente favorable a los activos de renta fija a medio plazo; 
aunque las débiles perspectivas de crecimiento harán que el riesgo de crédito idiosincrático sea un factor importante 
para las rentabilidades, existen riesgos macroeconómicos significativos en relación con las acciones políticas 
aplicadas por las autoridades fiscales y monetarias. 
 



 

23 

TRADITIONAL FUNDS PLC   
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
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Los principales riesgos para este escenario son los siguientes: 
 
(i) una recuperación más dinámica, que probablemente se vería impulsada por una confirmación de que los recientes 
datos positivos de los Estados Unidos representan el inicio de una recuperación auto-sostenida del sector privado en 
vez de fundamentalmente una recuperación artificial producida por los estímulos fiscales y la reconstrucción de las 
existencias; 
 
(ii) una renovación de las limitaciones en los mercados de crédito, como resultado del deterioro continuado de la 
solvencia soberana (el ejemplo de Grecia se encuentra en la actualidad en el punto de mira; pero los problemas de 
financiación de Grecia no son únicos en muchos aspectos) o como resultado de una renovación en las tensiones en 
los sectores bancarios de los Estados Unidos o de la Unión Europea. 
 
 
 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 
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Thames River Credit Select Fund 
 
Rendimiento 
 
El Thames River Credit Select Fund se lanzó el 23 de octubre de 2009, y el rendimiento de las clases de acciones, 
incluyendo la reinversión de los dividendos brutos,  fue el siguiente: 
 
 Rentabilidad del 

Fondo 
Acciones EUR 4,20% 
Acciones GBP  4,10% 
Acciones USD  4,00% 
 
Dividendos 
 
En lo que respecta a los ingresos obtenidos y recibidos, se pagó un dividendo durante el periodo objeto de análisis. 
Para las seis clases de acciones de distribución del Fondo, la información es la siguiente: 
 

Fecha de 
corte 

Pagadero el Importe por acción Periodo en cuestión 

01.03.10 31.03.10 €0,1167,  £0,1167,  $0,1167 23-Oct-09 a 26-Feb-10 
 
Esto supuso una rentabilidad histórica de alrededor del 4,2% al año para todas las clases de acciones (rentabilidad 
trimestral anualizada para los inversores que hayan entrado en el Fondo al principio del periodo, el 23 de octubre, 
incluyendo un ajuste para el periodo más largo cubierto por este dividendo, 4 meses en vez de 3 meses). La 
rentabilidad prevista, en función de las distribuciones antedichas, es de aproximadamente el 3,5%. 
 
Rendimiento 
 
El periodo transcurrido desde la constitución del Fondo hasta el 31 de marzo de 2010 supuso una subida del Fondo 
del 4,20% (€ acum.), siendo atribuible aproximadamente dos terceras partes del rendimiento positivo a la cartera de 
bonos de empresa. 
 
El impulsor principal del rendimiento fue el sólido rally de crédito que pudimos comprobar en el último trimestre de 
2009, mitigado por un aumento en la aversión al riesgo impulsada por la crisis de crédito soberano. Esto supuso un 
entorno cada vez más difícil y volátil en 2010. No obstante, durante el primer trimestre de 2010 los bonos de 
calificación investment grade en mercados emergentes demostraron ser resistentes, situación que creemos que 
seguirá produciéndose en el transcurso del año. 
 
Análisis del mercado 
 
Hacia finales de 2009, la situación fue positiva para los activos de riesgo de todo el mundo, gracias a los datos 
fundamentales y técnicos. En particular, en los últimos tres meses se produjo la continuación de la vuelta, a escala 
mundial, a los activos con riesgo, impulsada por una búsqueda de rentabilidad, respaldada por un crecimiento boyante 
del PIB en el cuarto trimestre, a nivel mundial.  
 
La demanda de todo tipo de crédito se mantuvo extremadamente robusta, aunque pudimos comprobar un contagio en 
los Mercados Emergentes, en noviembre, procedente de la situación de Dubai, aunque se produjo una importante 
recuperación en diciembre. El año finalizó con el típico rally de esa temporada, justo después de que el incremento en 
la aversión al riesgo y la volatilidad hicieran que el mercado de deuda del estado cayera hasta 50 puntos básicos.  
 
La volatilidad se mantuvo alta en el primer trimestre de 2010 cuando los mercados cayeron con fuerza en enero 
debido a la preocupación por la solvencia soberana de varios países europeos (particularmente Grecia, España, 
Portugal e Italia) y la amenaza de una nueva regulación onerosa para el sistema financiero de los Estados Unidos. Los 
mercados se estabilizaron en febrero por los tranquilizadores comentarios de la Fed y subieron con fuerza en marzo 
cuando la Unión Europea alcanzó un acuerdo de paquete de rescate para Grecia y el BCE amplió sus operaciones de 
liquidez. 
 
La oferta de deuda en el mercado emergente y de alta rentabilidad fue muy esporádica al inicio de 2010, lo cual era 
algo de esperar teniendo en cuenta los problemas relativos a la solvencia soberana. En febrero volvieron a ser 
positivos los flujos de fondos a los Mercados Emergentes y a la deuda de alta rentabilidad, y esperamos que este flujo 
variable continúe en los próximos meses, aunque con una tendencia a entradas netas positivas en estas clases de 
activos. En los mercados desarrollados, se recuperó la actividad primaria en investment grade (IG) y high yield (HY), 
impulsada principalmente por la demanda de activos de mayor rentabilidad para lograr un aislamiento frente a la 
volatilidad continúa en los tipos G3.  
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El primer trimestre de 2010 describió con claridad los movimientos y la volatilidad en los precios que esperamos ver en 
gran parte de este año. Nuestro punto de vista principal macroeconómico sigue inalterado: crecimiento más lento 
durante más tiempo, con la probabilidad de que los tipos se mantengan bajos en un futuro cercano.  
 
Actividad del Fondo 
 
 
 
En noviembre, el Fondo logró una rentabilidad positiva. Los impulsores del rendimiento fueron varios, pero con una 
concentración procedente de la exposición a empresas del Reino Unido en empresas no cíclicas y de materias primas. 
En diciembre se produjo una disminución importante en la rentabilidad, en toda la curva de tipos. La disminución en la 
rentabilidad redujo el rendimiento, pero esto se mitigó en cierta medida gracias a nuestras coberturas. 
 
El rendimiento de los activos de renta fija fue muy respetable durante el primer trimestre de 2010. En crédito, los 
activos con un beta superior y aquellos cercanos al mercado emergente lograron un rendimiento superior, en base 
relativa, puesto que la división de valor entre los mercados desarrollados y emergentes continuó vigente. El 
posicionamiento a este respecto hizo que el rendimiento del Fondo en 2010 en el primer trimestre alcanzara 
aproximadamente el 3,8%. El crédito del Reino Unido y europeo contribuyó significativamente, impulsado por el sector 
de consumo, tanto cíclico como no cíclico. El sector financiero, industrial, de energía y de electricidad también han 
sido sectores de fuerte rendimiento a escala mundial. 
 
En general, la volatilidad observada en el primer trimestre de 2010 nos proporcionó una oportunidad de añadir 
posiciones en los momentos de debilidad del mercado, y realizar ganancias en los momentos de fortaleza, con el 
efecto neto de una cartera de crédito más sólida, en general. 
 
En los mercados desarrollados, consideramos que la deuda cíclica principal es la que se beneficiará más de la 
recuperación económica por venir, y de la normalización en los diferenciales impulsada por la búsqueda continuada de 
la rentabilidad por parte de los inversores. El sector financiero ha sido un sector que se ha comportado muy bien a 
escala mundial, impulsado por los ejercicios de gestión de los pasivos y por el desapalancamiento en los mercados 
desarrollados, y los emisores más sólidos siguen ofreciendo nuevas emisiones con prima en los mercados 
emergentes. Seguiremos buscando valor en estas áreas. 
 
El primer trimestre de 2010 fue un buen ejemplo de los movimientos en los precios y de la volatilidad que esperamos 
ver en gran parte de este año. Aunque las fuertes caídas podrían suponer desaceleraciones significativas en el 
sentimiento de riesgo, la política de bajos tipos de interés y el crecimiento, algo débil, en los países del G7 continuarán 
favoreciendo el crédito global como clase de activos. La cartera se encuentra posicionada constructivamente para 
aprovechar la tendencia positiva general, mientras que hemos aplicado coberturas para protegernos frente a las 
caídas extremadamente negativas. 
 
Previsión  
 
Crecimiento y comercio 
 
Nuestra previsión principal para 2010 sigue siendo la de una recuperación lenta (con un crecimiento del PIB del 2-3% 
en el año en su conjunto en los Estados Unidos, y de alrededor de 1-2% en la Eurozona y en Japón), en la que el 
crecimiento del PIB será significativamente más volátil que en los años anteriores, debido a que se basará en la 
política macroeconómica de apoyo. Las estimaciones de crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2009 han 
confirmado este escenario, manteniéndose el Reino Unido en recesión, y la Unión Europea y Japón alcanzando 
aproximadamente un crecimiento cero. La única sorpresa positiva se situó en los Estados Unidos, donde se logró un 
crecimiento acelerado a un tipo, trimestre a trimestre anualizado, del 5,6%. Seguimos alertas con respecto al hecho de 
que este crecimiento se ha basado sustancialmente en los estímulos fiscales y en la reconstrucción de las existencias 
(que representaron, por sí mismas, dos terceras partes del total) y por lo tanto, por el momento, nos mantenemos 
cautos con respecto a su sostenibilidad. En su conjunto, seguimos viendo una recuperación de subtendencia en los 
mercados desarrollados, y un entorno fundamentalmente desinflacionario en todas las principales áreas de divisas. 
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En los mercados emergentes, nuestra expectativa fundamental es que continuará en 2010 el rendimiento 
macroeconómico diverso registrado en 2009. El rebote relativamente rápido de las principales economías asiáticas y 
de América Latina ha continuado; pero la previsión para Europa Central y Europa Oriental sigue viéndose perjudicada 
por el ritmo de la recuperación en Europa Occidental y por las condiciones financieras, generalmente restrictivas. La 
recuperación en el precio del petróleo (y los precios de otras materias primas) constituye un factor negativo para la 
mayor parte de las economías de Europa Central y Europa Oriental, aunque ha respaldado una recuperación robusta 
en el crecimiento en Rusia. Nuestra expectativa principal para los mercados emergentes es que se mantenga en 
general una mayor volatilidad de la observada en el periodo anterior a la crisis financiera mundial, lo cual supone a su 
vez una mayor volatilidad en las variables macroeconómicas en los mercados emergentes. 
 
Ahora que la recuperación real parece que ha iniciado su camino (a un ritmo lento) en la mayor parte de los países 
que han sufrido la recesión, la evaluación del impacto fiscal de la crisis y el diseño de su reparación se han convertido 
en el reto principal tanto en los mercados desarrollados como en los mercados emergentes. En general, son varias las 
economías desarrolladas (en particular las de la Eurozona periférica) las que se enfrentan a los principales tests a este 
respecto; existen riesgos de mercado inmediatos descritos en la sección de análisis de mercado, pero también riesgos 
a medio plazo para el crecimiento y la competitividad durante las posibles consolidaciones. 
 
Curvas de tipos y de rentabilidad 
 
Nuestro escenario macroeconómico principal sigue siendo claramente desinflacionario; y aunque los mercados han 
tendido fundamentalmente a aplicar esta visión, salvo a finales del 2009, seguimos creyendo que los bancos centrales 
de las principales áreas de divisas de financiación tenderán a mantener bajos los tipos de interés durante un plazo 
superior al que han previsto los mercados. Las presiones en los precios y las expectativas de inflación siguen bien 
controladas. El desempleo sigue siendo alto (y en el Reino Unido incluso ha aumentado en las últimas semanas) y la 
utilización de capacidad en la industria sigue siendo baja; lo cual supone una diferencia sustancial de producción como 
resultado de la recesión, aunque se haya producido en cierta manera una contracción en la producción potencial. El 
crecimiento de la oferta de dinero ha continuado desacelerándose en los Estados Unidos y el Reino Unido, y ha 
continuado reduciéndose en la Eurozona; y la reducción del crédito al sector empresarial ha continuado en las tres 
zonas de divisas, registrando los Estados Unidos una caída récord cercana al 18% de un año a otro, en enero de 2010. 
Este sigue siendo un entorno en el cual esperamos que se produzca de una manera menos agresiva la retirada de las 
medidas extraordinarias de liquidez, tales las medidas de expansión cuantitativa, y que se retrasen las subidas en los 
tipos, en comparación con los plazos previstos por los mercados. 
 
Con esta política de tipos bajos, esperamos por lo tanto que las curvas de rentabilidad sigan siendo pronunciadas en 
comparación con los datos históricos, puesto que los mercados reflejan las preocupaciones a mayor largo plazo con 
respecto a la sostenibilidad fiscal soberana y un recrudecimiento de la inflación. Pero tal y como ocurre con el 
crecimiento del PIB, también esperamos más volatilidad en las curvas de rendimiento, en comparación con los últimos 
años. 
 
Principales riesgos 
 
Nuestro escenario principal representa un entorno generalmente favorable a los activos de renta fija a medio plazo; 
aunque las débiles perspectivas de crecimiento harán que el riesgo de crédito idiosincrático sea un factor importante 
para las rentabilidades, existen riesgos macroeconómicos significativos en relación con las acciones políticas 
aplicadas por las autoridades fiscales y monetarias. 
 
Los principales riesgos para este escenario son los siguientes: 
 
(i) una recuperación más dinámica, que probablemente se vería impulsada por una confirmación de que los recientes 
datos positivos de los Estados Unidos representan el inicio de una recuperación auto-sostenida del sector privado en 
vez de fundamentalmente una recuperación artificial producida por los estímulos fiscales y la reconstrucción de las 
existencias; 
 
(ii) una renovación de las limitaciones en los mercados de crédito, como resultado del deterioro continuado de la 
solvencia soberana (el ejemplo de Grecia se encuentra en la actualidad en el punto de mira; pero los problemas de 
financiación de Grecia no son únicos en muchos aspectos) o como resultado de una renovación en las tensiones en 
los sectores bancarios de los Estados Unidos o de la Unión Europea. 
 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 
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TRADITIONAL FUNDS PLC 
INFORME DE LAS GESTORAS DE INVERSIONES 
 

Thames River Currency Alpha Fund 
 
El Fondo Thames River Currency Alpha Fund  se lanzó el 30 de octubre de 2009 para sustituir a dos fondos anteriores 
gestionados por la Gestora de Inversiones que no eran compatibles con el reglamento OICVM. 
 
El Fondo logró un rendimiento positivo del 1,5% en el periodo de cinco meses hasta el 31 de marzo de 2010. Esto se 
logró después de sufrir unas pérdidas del 2,4% en el periodo de tres meses transcurrido hasta el final de enero, a lo 
cual siguió una rentabilidad del 1,8% en febrero y del 2,1% en marzo. 
 
Los datos históricos indican que el periodo de tres meses hasta el final de enero fue el peor periodo de tres meses 
para el gestor medio de divisas desde el tercer trimestre de 1999. El Fondo se salvó de lo que podría haber sido un 
resultado mucho peor en este periodo por el hecho de que el equipo de gestores logró conjuntamente un rendimiento 
superior al del gestor medio durante este periodo. 
 
El rebote en el rendimiento en febrero y en marzo se debió parcialmente a un rebote en el rendimiento de los gestores 
de divisas en general, y parcialmente a que el equipo de gestores del Fondo continuó logrando un rendimiento 
superior al gestor medio de divisas durante este periodo. 
 
Se añadieron dos gestores al equipo de 18 gestores que el Fondo heredó de los fondos anteriores durante mediados 
de diciembre, lo que hizo que el número de gestores alcanzara la cifra de 20. Una de las nuevas incorporaciones fue 
Dacharan, un gestor con sede en el Reino Unido que adopta una estrategia sistemática que se centra en las 
relaciones a corto plazo entre los tipos de cambio y otras variables macroeconómicas impulsadas por el mercado, y 
fundamentales. El otro fue P/E Investments, un gestor con sede en los Estados Unidos que adopta una estrategia 
sistemática que se centra en varios factores derivados de variables de tipos de interés y otras variables fundamentales, 
y que cambia activamente el énfasis relativo entre estos factores, a lo largo del tiempo. No se realizaron otros cambios 
en el equipo de gestores hasta finales de marzo. 
 
A finales de abril de 2010, el gestor individual de Thames River Capital LLP dimitió para ocupar un cargo de altísima 
responsabilidad en su empleador anterior, y los Consejeros tomaron la decisión de poner fin a las operaciones del 
Fondo con efecto a partir del 28 de abril. El Valor Liquidativo de 10,09 €, 10,09 US$, 10,10 £ por cada acción de 
acumulación en euros, acción de acumulación en dólares de los Estados Unidos y acción de acumulación y de 
distribución en libras esterlinas, se pagó a los accionistas el 14 de mayo de 2010. 
 
 
 
 
 
Thames River Capital LLP 
Mayo de 2010 
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TRADITIONAL FUNDS plc 
INFORME DE LOS CONSEJEROS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2010 
 
Los consejeros presentan su informe junto con los estados financieros auditados correspondientes al 
ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010. 
 
Responsabilidades de los consejeros  
Los consejeros de Traditional Funds plc (la "Sociedad") son responsables de la elaboración del informe 
anual y de los estados financieros de conformidad con la legislación irlandesa aplicable y los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Irlanda, incluyendo las normas contables emitidas por el Consejo 
de normas contables (Accounting Standards Board) y publicadas por The Institute of Chartered 
Accountants de Irlanda. 
 
El derecho de sociedades irlandés exige que los consejeros elaboren unos estados financieros para cada 
ejercicio financiero que proporcionen una visión verdadera y justa de la situación de los asuntos de la 
Sociedad y de las pérdidas o ganancias de la Sociedad correspondiente a ese periodo. A la hora de 
elaborar estos estados financieros, los consejeros tienen la obligación de: 
 
• seleccionar unas políticas contables adecuadas, y luego aplicarlas de manera coherente; 
• realizar juicios y estimaciones que sean razonables y prudentes; 
• elaborar los estados financieros para una empresa en pleno funcionamiento, salvo en caso de que no 
sea apropiado dar por sentado que la Sociedad vaya a continuar su negocio. 
 
Los consejeros confirman que han cumplido los requisitos antedichos a la hora de elaborar los estados 
financieros. 
 
Los consejeros son responsables de mantener unos libros contables adecuados que divulguen con 
exactitud razonable en cualquier momento la posición financiera de la Sociedad y que les permitan 
garantizar que los estados financieros se han elaborado de conformidad con las normas contables 
generalmente aceptadas en Irlanda, y que cumplen las Leyes de Sociedades irlandesas de 1963 a 2009 
(Irish Companies Acts, 1963 to 2009) y el reglamento irlandés de 2003 de transposición de la normativa de 
las comunidades europeas (Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios) (en su versión 
modificada) (el "Reglamento OICVM"). También son responsables de salvaguardar los activos de la 
Sociedad y por lo tanto de tomar las medidas que sean razonables para la prevención y detección del 
fraude y de otras irregularidades. 
 
Con arreglo al Reglamento OICVM, los consejeros tienen la obligación de confiar los activos de la 
Sociedad al Depositario, para su salvaguardia. En el desempeño de esta función, los consejeros han 
delegado el depósito de los activos de la Sociedad a Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited. 
 
Libros contables 
Las medidas adoptadas por los consejeros para garantizar el cumplimiento de la obligación de la Sociedad 
de mantener unos libros contables adecuados consisten en el uso de unos sistemas y procedimientos 
adecuados y en el empleo de personas competentes. Los libros contables son mantenidos por Northern 
Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited, en Georges Court, 54 - 62 Townsend 
Street, Dublín 2, Irlanda. 
 
Análisis del negocio y evolución futura 
La Sociedad es una sociedad de inversión de tipo abierto, con capital variable, que ha sido autorizada por 
la autoridad reguladora de los servicios financieros de Irlanda (el "Regulador Financiero") con arreglo al 
Reglamento OICVM. No se ha producido ningún cambio en la naturaleza del negocio de la Sociedad 
durante el año. Los informes de las Gestoras de Inversiones, en las páginas 3 a 27, contienen un análisis 
de los factores que han contribuido al rendimiento en el año. 
 
El 23 de octubre 2009 se lanzaron tres nuevo Fondos, el Thames River Global Credit Fund, el Thames 
River Credit Select Fund y el Thames River Currency Alpha Fund. El Fondo European Select Fund se 
cerró el 23 de febrero de 2010. Asimismo, el 6 de noviembre de 2009 el Fondo Thames River UK Absolute 
Income Fund, con activos netos de aproximadamente 11 millones de libras, se transfirió desde Quantum 
Global Funds plc a Traditional Funds plc como nuevo Fondo de la Sociedad. Con efecto a partir del 25 de 
noviembre de 2009, el Fondo Thames River European Fund cambió su denominación para adoptar la de 
Thames River European Dynamic Growth Fund y se lanzaron cuatro nuevas clases de acciones en ese 
Fondo.  
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TRADITIONAL FUNDS plc 
INFORME DE LOS CONSEJEROS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2010 (continuación) 
 
Objetivos y políticas de gestión del riesgo 
Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son el riesgo de inversión relacionado con 
las carteras mantenidas por la Sociedad en relación con sus Fondos y los riesgos operativos derivados de su gestión. 
Estos riesgos se describen más detalladamente en la nota 9. 
 
Resultados y dividendos 
Los resultados y dividendos correspondientes al ejercicio se indican en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en las 
páginas 102-105. 
 
Acontecimientos desde el final del ejercicio 
El 8 de abril de 2010, se lanzó el Fondo Thames River Real Estate Securities Fund. FondosEl Fondo Thames River 
Currency Alpha Fund se cerró el 14 de mayo de 2010. El Fondo Thames River UK Absolute Income Fund se cerró el 
25 de junio de 2010. No se ha producido ningún otro acontecimiento significativo que afecte a la Sociedad desde el 
final del ejercicio (véase la nota 19). 
 
El 28 de abril de 2010 F&C Asset Management plc anunció que había llegado a un acuerdo condicional para la 
adquisición del grupo Thames River Capital, incluida Thames River Capital LLP, una de las dos Gestoras de 
Inversiones de la Sociedad. El cierre de la operación está previsto en el tercer trimestre de 2010. Una vez producido el 
cierre el objetivo es que Thames River Capital continúe operando como entidad en gran medida independiente dentro 
del grupo F&C, aunque con el respaldo de la red de distribución y la plataforma operativa del grupo. El Consejo ha 
sido informado de que no se van a producir cambios en la estructura de la gestión de inversiones de Thames River 
Capital LLP. Si bien F&C Asset Management no va a adquirir la participación de Thames River Capital en Nevsky 
Capital LLP, el Consejo ha sido informado de que la titularidad última de Nevsky Capital LLP no sufrirá modificación y 
no está previsto ningún cambio en el proceso de inversión o en el personal clave de Nevsky Capital LLP. 
 
Los Consejeros han propuesto a los accionistas del Fondo Thames River Water and Agriculture Fund cambiar la 
denominación del Fondo por la de Thames River Water and Agriculture Absolute Return Fund y cambiar su actual 
referente de rentabilidad , MSCI World Index, por un diferencial del 2% sobre la rentabilidad del LIBOR a tres meses. 
Esta propuesta se someterá a votación en Junta General Extraordinaria de los accionistas dle Fondo el 28 de julio de 
2010 y, en caso de ser aprobada, se llevará a efecto en el menor plazo de tiempo posible. 
 
Consejeros 
Los consejeros de la Sociedad a 31 de marzo de 2010 se indican en la página 2. 
 
Intereses de los consejeros y del secretario 
Los intereses de los consejeros y del secretario se indican en la nota 15, "Divulgaciones sobre partes relacionadas". 
 
La Sociedad ha nombrado a Thames River Capital LLP y a Nevsky Capital LLP en calidad de Gestoras de Inversiones 
y a Thames River Capital Holdings Limited y a Nevsky Capital Holdings Limited en calidad de subdistribuidores. 
Loudon Greenlees es socio de Thames River Capital LLP y de Nevsky Capital LLP, consejero y accionista de Thames 
River Capital Holdings Limited y consejero suplente de Nevsky Capital Holdings Limited.   
 
David Hammond es consejero de Bridge Consulting, que presta determinadas funciones de supervisión a la Sociedad. 
Las comisiones devengadas a favor de Bridge Consulting se indican en la nota 15. 
 
Victor Holmes fue, hasta el 30 de junio de 2010, consejero de Thames River Capital Holdings Limited y es un 
empleado senior del grupo Northern Trust en Guernsey. 
 
Aparte de Loudon Greenlees (cuya participación accionarial se declara en la nota 15), ninguno de los demás 
consejeros ni el secretario de la Sociedad tuvieron ningún interés en el capital social de la Sociedad en ningún 
momento durante el año, ni a 31 de marzo de 2010. 
 
Salvo por lo descrito más arriba, ningún consejero ha tenido, en ningún momento durante el año, ningún interés 
sustancial en un contrato significativo, que subsista durante el año o al final del año, en relación con el negocio de la 
Sociedad. 
 
Auditores independientes 
Los auditores, PricewaterhouseCoopers, volverán a ser nombrados de conformidad con el artículo 160(2) de la Ley de 
Sociedades de 1963 (Companies Act, 1963). 
 
En nombre del Consejo 
 
 
__________________    _____________________ 
Consejero     Consejero 
27 de julio de 2010 



 

30 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS ACCIONISTAS DE 
TRADITIONAL FUNDS plc (la “Sociedad”) 
 
Hemos auditado los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de 
marzo de 2010, que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Declaración de 
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Accionistas Participativos, los Extractos de las Carteras, y 
las notas relacionadas. Estos estados financieros han sido elaborados en virtud de las políticas contables 
que se indican en la nota 2. Como también se explica en la nota 2, el Fondo European Select Fund se 
cerró durante el ejercicio y los Fondos Thames River UK Absolute Income Fund y Thames River Currency 
Alpha Fund están en proceso de liquidación, por lo que  los estados financieros correspondientes a estos 
Fondos han sido elaborados sin aplicación del principio de empresa en funcionamiento.Fondos  
 
Responsabilidades respectivas de los consejeros y de los auditores 
Las responsabilidades de los consejeros en la elaboración del Informe Anual y de los estados financieros 
de conformidad con la ley irlandesa aplicable y los estándares contables emitidos por el Accounting 
Standards Board y publicados por el Institute of Chartered Accountants en Irlanda (Práctica Contable 
Generalmente Aceptada en Irlanda) se indican en la Declaración de Responsabilidades de los consejeros. 
 
Nuestra responsabilidad consiste en auditar los estados financieros de conformidad con los requisitos 
legales y reguladores pertinentes, y los International Standards on Auditing (UK and Ireland) (estándares 
internacionales de auditoría (Reino Unido e Irlanda)). Este informe, incluida la opinión, ha sido elaborado 
única y exclusivamente para los socios de la Sociedad como organismo, de conformidad con el Artículo 
193 de la Companies Act, 1990 y para ningún otro propósito. Al dar nuestra opinión, no aceptamos ni 
asumimos ninguna responsabilidad para ningún otro propósito ni hacia ninguna otra persona a la cual se 
muestre este informe o en cuyas manos pueda recaer, salvo cuando así se acepte expresamente 
mediante nuestro consentimiento previo por escrito. 
 
Les comunicamos a ustedes nuestra opinión sobre si los estados financieros proporcionan una visión 
verdadera y justa, de conformidad con la Práctica Contable Generalmente Aceptada en Irlanda, y sobre si 
están elaborados adecuadamente de conformidad con el derecho irlandés, incluidas las leyes Companies 
Acts, 1963 to 2009 y el reglamento European Communities (Undertakings for Collective Investment in 
Transferable Securities) Regulations, 2003, en su versión modificada. Indicamos si hemos obtenido toda la 
información y las explicaciones que consideramos necesarias a los efectos de nuestra auditoría, y si los 
estados financieros coinciden con los libros contables.  
 
También les comunicamos a ustedes nuestra opinión sobre si: 
 
• la Sociedad ha mantenido unos libros contables adecuados; y 
• el informe de los consejeros coincide con los estados financieros. 
 
También les comunicamos a ustedes si, en nuestra opinión, no se ha divulgado una información 
especificada por la ley con respecto a la remuneración de los consejeros y las transacciones de los 
consejeros y, siempre que sea posible, incluimos esa información en nuestro informe. 
 
Asimismo, también leemos el resto de la información que se contiene en el Informe Anual, y estudiamos si 
coincide con los estados financieros auditados. Estudiamos las implicaciones para nuestro informe si 
tenemos conocimiento de que se haya producido una supuesta declaración falsa o una contradicción 
sustancial con los estados financieros. Nuestras responsabilidades no abarcan a ninguna otra información. 
 
Fundamento de la opinión de auditoría 
Hemos realizado nuestra auditoría de conformidad con los International Standards on Auditing (UK and 
Ireland) publicados por el Auditing Practices Board. Una auditoría incluye el examen, a modo de prueba, 
de los datos correspondientes a los importes y a las divulgaciones que se hacen en los estados 
financieros. También incluye una evaluación de las estimaciones y juicios significativos realizados por los 
consejeros en la elaboración de los estados financieros, y sobre si las políticas contables son apropiadas 
para las circunstancias de la Sociedad, si se aplican de manera coherente, y si se divulgan 
adecuadamente. 
 
Hemos planificado y realizado nuestra auditoría de manera a obtener toda la información y las 
explicaciones que hemos considerado necesarias con el objeto de disponer de pruebas suficientes para 
garantizar de manera razonable que los estados financieros estén libres de cualquier declaración falsa 
sustancial, causada por fraude o por otra irregularidad o error. Al formarnos nuestra opinión, también 
hemos evaluado la adecuación general de la presentación de la información en los estados financieros. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS ACCIONISTAS DE 
TRADITIONAL FUNDS plc (la “Sociedad”) (continuación) 
 
 
Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros 
 
• proporcionan una visión verdadera y justa, de conformidad con la Práctica Contable Generalmente 
Aceptada en Irlanda, de la situación de los asuntos de la Sociedad a 31 de marzo de 2010 y de sus 
resultados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha;  
 
• han sido elaborados adecuadamente de conformidad con los requisitos de las leyes Companies Acts, 
1963 to 2009 y del reglamento European Communities (Undertakings for Collective Investment in 
Transferable Securities) Regulations, 2003, en su versión modificada. 
 
Hemos obtenido toda la información y las explicaciones que hemos considerado necesarias a los efectos 
de nuestra auditoría. En nuestra opinión, la Sociedad ha mantenido unos libros contables adecuados. Los 
estados financieros de la Sociedad coinciden con los libros contables.  
 
En nuestra opinión, la información proporcionada en el informe de los consejeros coincide con los estados 
financieros. 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers 
Censores jurados de cuentas y auditores registrados 
Dublín 
 
27de julio de 2010 
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TRADITIONAL FUNDS plc 
INFORME DEL DEPOSITARIO 
 
Declaración del Depositario a los accionistas  
 
Hemos analizado la administración de Traditional Funds plc (“la Sociedad”) durante el año finalizado el 31 
de marzo de 2010, en nuestra calidad de Depositario de cada uno de los Fondos de la Sociedad. 
 
Este informe, incluida la opinión, ha sido elaborado única y exclusivamente para los accionistas de la 
Sociedad en su conjunto, y de conformidad con la Notificación OICVM 4 del Regulador Financiero, y para 
ningún otro propósito. Al otorgar nuestra opinión, no aceptamos ni asumimos ninguna responsabilidad 
para ningún otro propósito ni hacia ninguna otra persona a la cual se muestre este informe.  
 
Responsabilidades del Depositario  
 
Nuestros deberes y responsabilidades se describen en la Notificación OICVM 4 del Regulador Financiero. 
Uno de esos deberes consiste en investigar la administración de la Sociedad en cada periodo contable 
anual, e informar a los accionistas sobre la misma. 
 
Nuestro informe indicará si, en nuestra opinión, la Sociedad ha sido gestionada en ese periodo de 
conformidad con las disposiciones de la Escritura de Constitución y los Estatutos Sociales de la Sociedad 
y el Reglamento OICVM. Constituye una responsabilidad general de la Sociedad cumplir estas 
disposiciones. En caso de incumplimiento de la Sociedad, nosotros, como Depositario, debemos indicar 
por qué se ha producido ese incumplimiento, y destacar las medidas que hemos adoptado para rectificar la 
situación.  
 
Fundamento de la opinión del Depositario 
 
El Depositario realiza aquellos análisis que, según su opinión razonable, considere necesarios para 
cumplir sus deberes según lo indicado en la Notificación OICVM 4 y para garantizar que, en todos los 
aspectos sustanciales, la Sociedad haya sido gestionada (i) de conformidad con las limitaciones impuestas 
a sus facultades de inversión y empréstito por las disposiciones de su documentación constitutiva y el 
reglamento correspondiente, y (ii) en todo caso de conformidad con la documentación constitutiva y los 
reglamentos correspondientes de la Sociedad.  
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, la Sociedad ha sido gestionada durante el ejercicio, en todos los aspectos sustanciales: 
 
(i) de conformidad con las limitaciones impuestas sobre los poderes de inversión y empréstito de la 
Sociedad en la Escritura de Constitución y en los Estatutos Sociales, así como en el reglamento European 
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2003, en su 
versión modificada, (el “Reglamento”); y 
 
(ii) en general de conformidad con las disposiciones de la Escritura de Constitución y los Estatutos 
Sociales y el Reglamento.  
 
Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited  
Georges Court  
54-62 Townsend Street  
Dublín 2  
 
27 de julio de 2010  
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TRADITIONAL FUNDS PLC   
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River European Dynamic Growth Fund 

 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  

    Particip.     

País Acciones Divisa  Nominal Valor raz. 000€  % del VL  

Austria Bwin Interactive Entertainment EUR         5.889        256        2,71   

 Erste Bank  EUR         6.298        193         449       2,04           4,75  

Bélgica Anheuser-Busch InBev  EUR         4.498        168        1,78   

 Barco  EUR         2.700          90        0,95   

 D'ieteren  EUR            786        295         553       3,12           5,85  

Dinamarca Novo-Nordisk  DKK         4.182        240        2,54   

 SimCorp  DKK            897        122         362       1,29           3,83  

Finlandia Kone  EUR         7.716        236        2,50   

 Nokian Renkaat  EUR         8.037        154        1,63   

 Vacon  EUR         9.706        286         676       3,02           7,15  

Alemania Centrotherm Photovoltaics EUR         5.273        165        1,74   

 Manz Automation  EUR         1.435          85        0,90   

 Roth & Rau  EUR         5.186        129         379       1,36           4,00  

Italia Tod's  EUR         4.410        240        2,54   

 UniCredit  EUR       92.195        201         441       2,12           4,66  

Países Bajos Qiagen  EUR       17.640        300        3,17   

 Randstad Holding  EUR         7.589        267         567       2,83           6,00  

Noruega Acergy  NOK       10.000        135        1,43   

 DnB NOR  NOK       17.018        141        1,49   

 Norwegian Air Shuttle  NOK       12.898        231        2,44   

 Schibsted  NOK         7.630        142        1,50   

 Storebrand  NOK       48.467        280        2,96   

 Telenor  NOK       19.286        192        2,03   

 TGS Nopec Geophysical NOK         9.031        141      1.262       1,49         13,34  

Portugal Galp Energia  EUR       16.275          209           2,21  

España Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR         6.244            63           0,67  

Suecia Elekta  SEK       20.797        431        4,56   

 Hennes & Mauritz  SEK         3.386        163        1,72   

 Hexagon  SEK       14.413        152        1,61   

 Meda  SEK       13.574        110        1,16   

 Millicom International Cellular  SEK         1.040          69         925       0,73           9,78  

Suiza EFG International  CHF       24.250        312        3,30   

 Geberit  CHF         1.428        189        2,00   

 Nestle  CHF         7.377        279        2,94   

 Sika  CHF            269        336        3,55   

 Syngenta  CHF         1.153        237        2,51   

 Temenos  CHF       13.271        289      1.642       3,06         17,36  

Reino Unido Anglo American  GBP         5.387        174        1,84   

 Aveva  GBP       22.259        296        3,13   

 BG  GBP         8.305        106        1,12   

 Cairn Energy  GBP       39.288        184        1,95   

 IG Group  GBP       57.015        257        2,72   

 Rolls-Royce  GBP       17.570        117        1,24   

 Serco  GBP       35.460        239        2,53   

 Standard Chartered  GBP       14.227        287        3,03   

 Tesco  GBP       19.454          95        1,00   

 Xchanging  GBP       50.963        111      1.866       1,17         19,73  

 Total acciones    9.394  99,33 
 
 
 

 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC   
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River European Dynamic Growth Fund (continuación) 
 
      Valor raz. 000€    % del VL  

         

 Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias      9.394          99,33   

         

 Efectivo en el banco              86            0,91   

 Efectivo en garantía              36            0,38   

 Otros pasivos netos            (59)         (0,62)  

 Total activos netos         9.457        100,00   

         

         

 Análisis de la cartera (no auditado)     

 % de 
losactivos 

netos  

        

 Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial           98.,47  

 o negociados en un mercado regulado            98.47  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River High Income Fund 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

       Particip.         

 País  Bonos   Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Argentina  Argentina (Republic of) 2.5% 31.12.2038 USD 30.000.000 10.746   1,28 

  City of Buenos Aires 12.5% 06.04.2015 USD 8.000.000 8.334     19.080  0,99 2,27

 Australia  BeMaX Resources 9.375% 15.07.2014 USD 4.000.000            -       3.440    0,41

 Bahréin  Bahrain (Kingdom of) 5.5% 31.03.2020 USD 6.000.000            -       5.936    0,7

 Bélgica  Sabena Interservice 0% 27.05.2002 * ** EUR 8.549.201            -           -    

  Sabena Interservice 3.62% 28.02.2049* ** EUR 6.785.398            -           -  

  Sabena Interservice (JPY)* **    EUR 1.709.840            -              -          -             - 

 Bermuda  Digicel Group 12% 01.04.2014   USD 7.000.000 7.910   0,94   

  Digicel Group 10.5% 15.04.2018   USD 6.000.000 6.241   0,74   

  Digicel Group 8.875% 15.01.2015   USD 3.000.000 2.955 17.106 0,35 2,03

 Brasil  Banco do Brasil 8.5% 31.12.2049   USD 3.000.000 3.343   0,40   

  BFF International 7.25% 28.01.2020   USD 3.000.000 3.040   0,36

  BNTNB 5% 15.05.2017   BRL 30.000.000 31.572   3,75   

  BNTNB 5% 15.08.2012   BRL 10.000.000 10.613   1,26   

  BNTNB 5% 16.05.2017   BRL 5.375.000 5.657   0,67   

  Brazil 0% 01.01.2011   BRL 81.950.000 42.618   5,06   

  Minerva Overseas 10.875% 15.11.2019 USD 7.000.000 7.554   0,90 

  Vale Overseas 5.625% 15.09.2019 USD 6.500.000 6.712   0,80 

  Vale Overseas 6.875% 10.11.2039 USD 6.500.000 6.770   0,80 

  Voto-Votorantim 6.75% 05.04.2021 USD 4.500.000 4.458   0,53 

  Rearden G 7.875% 30.03.2020   USD 2.750.000 2.798   125.135  0,33 14,86

 Islas Caimán  Sable International Finance 7.75% 15.02.2017 USD 7.000.000         7.286    0,87

 Canadá  BOM Capital 6.699% 11.03.2015   USD 6.000.000         6.073    0,72

 Chile  Colbun 6% 21.01.2020   USD 5.000.000         5.051    0,60

 Colombia  Coltes 13.5% 15.09.2014   COP 10.000.000.000         6.234    0,74

 Egipto  Egypt Treasury Bills 0% 27.05.2010 EGP 55.000.000 9.862   1,17   

  Egypt Treasury Bills 0% 29.04.2010 EGP 110.000.000 19.870 29.732 2,36 3,53

 Alemania  Callahan Nordrhein 16% 15.07.2010* **  USD 29.450.000            -           -    

  Callahan Nordrhein 14% 15.10.2010* ** EUR 2.300.000            -           -    

  Callahan Nordrhein 14.125% 15.07.2011* ** EUR 7.000.000            -           -    

  Callahan Nordrhein 14% 15.10.2010* ** USD 11.039.000            -           -    

  Franz Haniel & Cie 5.875% 01.02.2017 EUR 5.250.000 7.362   0,87   

  HeidelbergCement 6.5% 03.08.2015 EUR 6.000.000 8.281   0,98   

  HeidelbergCement 7.5% 03.04.2020 EUR 4.000.000 5.329   0,63   

  HSH Nordbank 0.962% 14.02.2017 EUR 5.000.000 4.738   0,56   

  Unitymedia 8.125% 01.12.2017   EUR 5.000.000 7.029     32.739  0,83 3,87

 Grecia  Greece (Republic of) 6.25% 19.06.2020 EUR 5.000.000         6.612    0,79

 Hong Kong  Country Garden 11.75% 10.09.2014 USD 3.000.000 3.187   0,38   

  Fita International 7% 10.02.2020   USD 2.000.000 2.052       5.239  0,24 0,62

 Indonesia  Bumi Capital 12% 10.11.2016   USD 8.000.000 8.743   1,04   

  Paiton Energy Funding 9.34% 15.02.2014 USD 566.000 590   0,07   

  Paiton Energy Funding 9.34% 15.02.2014 USD 10.456.000 10.900   1,29   

  Concourse Power 0% 15.10.2010* USD 481.715 241   0,03   

  Concourse Power 0% 28.10.2010* USD 4.817.148 2.409   0,29   

  Enercoal Resources 9.25% 04.08.2014 USD 6.000.000 6.021     28.904  0,71 3,43

 Italia  Fiat Finance & Trade 6.875% 13.02.2015 EUR 5.000.000 7.016   0,83   

  Wind Acquisition Finance 11.75% 15.07.2017 EUR 8.000.000 11.982   1,42   

  Prysmian 5.25% 09.04.2015   EUR 5.000.000 6.820     25.818  0,81 3,06

 Kazajistán  JSC Astana Finance 0% 13.03.2017 JPY 1.353.000.000         3.222    0,38

 Rusia  TNK-BP Finance 7.25% 02.02.2020 USD 8.500.000 8.882   1,05   

  Russian Railways 5.739% 03.04.2017 USD 8.000.000 8.047   0,96   

  Renaissance Securities Trading 12% 01.04.2011 USD 16.000.000 16.080   1,91 

  Eurotek 0% 14.12.2009*   USD 9.700.000 2.134   0,25   

  Alfa MTN Issuance 8% 18.03.2015 USD 2.000.000 2.051   0,24 

  Finance Leasing Company 9.25% 20.06.2011** USD 20.000.000 4.000   0,47 

  VTB Capital 6.465% 04.03.2015   USD 8.000.000 8.167 49.361 0,97 5,85

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias Particip.         

 País  Bonos (continuación)     Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL   

 México  America Movil 5% 30.03.2020     USD 22.000.000 21.882   2,60     

  America Movil 6.125% 30.03.2040 USD 8.000.000 7.882   0,94   

  Axtel SAB de CV 9% 22.09.2019     USD 8.000.000 8.170   0,97     

  Desarrolladora Homex 9.5% 11.12.2019 USD 4.000.000 4.262     42.196  0,51 5,02

 Países Bajos  ING Groep 5.14% 17.03.2049     GBP 4.028.000 4.679   0,56     

  Lukoil International Finance 7.25% 05.11.2019 USD 11.000.000 11.563     16.242  1,37 1,93

 Filipinas  International Container Terminal Services 7.375% 17.03.2020 USD 3.000.000         3.107   0,37

 Rumanía  Romania (Republic of) 5% 18.03.2015 EUR 2.500.000         3.395   0,40

 Arabia Saudita  Banque Saudi Fransi 4.25% 30.03.2015 USD 4.000.000         4.000   0,48

 España  Abengoa 8.5% 31.03.2016     EUR 4.000.000         5.476   0,64   

 Suecia  Nobina 9.125% 01.08.2012     EUR 9.204.300       12.330   1,47   

 Suiza  Petroplus Finance 9.375% 15.09.2019 USD 6.000.000         5.490    0,65

 Emiratos Árabes  Nakheel Development 2.75% 16.01.2011 USD 9.100.000         9.327    1,11

 Unidos  Axis Bank 5.25% 30.09.2015     USD 3.000.000         2.990    0,36   

 Reino Unido  Boats Inv 11% 31.03.2017     EUR 8.296.800 8.476   1,01     

  Close Brothers 6.5% 10.02.2017     GBP 4.000.000 6.244   0,74     

  Ardagh Glass Finance 8.75% 01.02.2020 EUR 4.500.000 6.449   0,77   

  Ardagh Glass Finance 9.25% 01.07.2016 EUR 6.000.000 9.174   1,09   

  FCE Bank 9.375% 17.01.2014     EUR 5.000.000 7.361   0,87     

  Infinis 9.125% 15.12.2014     GBP 5.500.000 8.635   1,03     

  Inmarsat Finance 7.375% 01.12.2017 USD 8.000.000 8.320   0,99   

  Kerling 10.625% 28.01.2017     EUR 5.000.000 7.123   0,85     

  Ladbrokes Group Finance 7.625% 05.03.2017 GBP 3.000.000 4.701   0,56   

  LBG Capital 6.385% 12.05.2020     EUR 20.000.000 22.631   2,69     

  Mondi Finance 5.75% 03.04.2017     EUR 2.000.000 2.735   0,32     

  National Express 6.25% 13.01.2017 GBP 2.500.000 3.974   0,47   

  Northern Rock Asset Management 5.75% 28.02.2017              GBP 2.500.000 2.399   0,28   

  Royal Bank of Scotland 0% 30.09.2049 EUR 9.000.000 7.617   0,90   

  Royal Bank of Scotland 0% 31.03.2049 USD 1.800.000 1.141   0,14   

  Stagecoach 5.75% 16.12.2016     GBP 2.500.000 3.871   0,46     

  Standard Bank 8.125% 02.12.2019 USD 6.500.000 6.786   0,81    

  Virgin Media Finance 6.5% 15.01.2018 USD 5.000.000 5.025   122.662  0,60 14,58

 Estados Unidos  Avago Technologies Finance 11.875% 01.12.2015                   USD 4.500.000 5.034   0,60   

  LBI Escrow 8% 01.11.2017     USD 4.000.000 4.150   0,49     

  LBI Escrow 8% 01.11.2017     EUR 3.000.000 4.201   0,50     

  Northern Trust Cash Deposit Re: Lazard Sub Part*                  USD 82.531 62   0,01   

  US Treasury 3.375% 15.11.2019     USD 20.200.000 19.491   2,31     

  US Treasury 3.625% 15.02.2020     USD 27.200.000 26.737   3,17     

  US Treasury 4.375% 15.11.2039     USD 13.300.000 12.577     72.252  1,49 8,57   

 Venezuela  Venezuela (Republic of) 6% 09.12.2020 USD 8.000.000         5.011   0,60

  Total bonos            681.446    80,91   

  Acciones                  

 Hong Kong  iShares FTSE Xinhua A50 CHINA Index ETF  HKD 3.515.000 6.211     0,74   

 Luxemburgo  Damovo Equity     EUR 1.200.000 325     0,04     

 Venezuela  Republic of Venezuela Oil Warrant 15.04.2020 USD 227.995 6.156     12.692    0,73 1,51

  Total acciones              12.692   1,51   

                     

  Valores respaldados por hipotecas             

 México  GMAC Finance 5.6% 01.02.2036     MXN 40.104.448 1.928     0,23     

  GMAC Finance 6.43% 27.11.2034 MXN 64.958.616 2.441       4.369    0,29 0,52

  Total valores respaldados por hipotecas            4.369   0,52

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
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  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias         

                  

  Opciones    Particip.           

 País  Opciones de divisas - No Vanilla   Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Australia  AUD USD Put 16.04.2010 (SP0.84) (RKO 0.75)   AUD 10.000.000   1           -    

 Canadá  CAD JPY Call 06.05.2010 (SP88.25) (RKO 93)   CAD 22.500.000 73     0,01     

  CAD JPY Call 06.05.2010 (SP92.50) (RKO 95.50)   CAD 9.000.000 20           -     

  CAD JPY Call 06.05.2010(SP94) (RKO 98)   CAD 27.000.000 87     0,01     

  CAD JPY Call 06.05.2010 (SP96) (RKO 100)   CAD 9.000.000 18          198         - 0,02   

 Europa  EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.875) (RKO 0.93)   EUR 16.000.000 194     0,02     

  EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.899) (RKO 0.955)   EUR 13.600.000 106     0,01     

  EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.93) (RKO 0.99)   EUR 44.000.000 138     0,02     

  EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.94) (RKO 1.02)   EUR 24.000.000 75     0,01     

  EUR PLN Put 06.04.2010 (SP3.97) (RKO 3.82)   EUR 13.500.000 334     0,04     

  EUR TRY Put 14.04.2010 (SP2) (RKO 1.80)   EUR 30.000.000 17           -     

  EUR TRY Put 14.04.2010(SP2.05) (RKO 1.85)   EUR 30.000.00 0 208     0,02     

  EUR TRY Put 13.04.2010 (SP2.15) (RKO 1.95)   EUR 15.000.000 935     0,11     

  EUR TWD Put 14.04.2010 (SP44.50) (RKO 41.50)   EUR 20.000.000 866     0,10     

  EUR USD Put 06.04.2010 (SP1.339) (RKO 1.272)   EUR 30.600.000 81     0,01     

  EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.3225) (RKO 1.258)   EUR 24.000.000 72     0,01     

  EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.34) (RKO 1.28)    EUR 24.000.000 146     0,02     

  EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.367) (RKO 1.32)    EUR 24.000.000 179     0,02     

  EUR USD Put 06.09.2010 (SP1.35) (RKO 1.23)   EUR 20.000.000 207     0,02     

  EUR USD Put 06.09.2010 (SP1.42) (RKO 1.30)   EUR 20.000.000 232     0,03     

  EUR USD Put 06.09.2011 (SP1.10) (RKO 0.97)   EUR 40.000.000 85     0,01     

  EUR USD Put 06.09.2011 (SP1.10) (RKO 0.97)   EUR 40.000.000 85     0,01     

  EUR USD Put 06.09.2011 (SP1.15) (RKO 1.02)   EUR 80.000.000 252     0,03     

  EUR USD Put 06.09.2011 (SP1.25) (RKO 1.09)   EUR 60.000.000 470       4.682   0,06 0,55   

 Japón  JPYKRW Put 28.04.2010 (SP12) (RKO 11.45)   JPY 2.250.000.000 119     0,01     

  JPYKRW Put 28.04.2010 (SP12.5) (RKO 11.8)   JPY 1.800.000.000 200     0,02     

  JPYKRW Put 28.04.2010 (SP12.82) (RKO 12.20)   JPY 1.350.000.000            -           319         - 0,03   

 Reino Unido  GBP USD Call 13.04.2010 (SP1.51) (RKO 1.55)    GBP 17.000.000 92     0,01     

  GBPUSD Put 13.04.2010 (SP1.51) (RKO 1.465)   GBP 17.000.000            -             92         - 0,01   

 Estados Unidos  USD CLP Put 29.04.2010 (SP517) (RKO 503)    USD 25.500.000 66     0,01     

  USD CLP Put 29.04.2010 (SP525) (RKO 511)    USD 17.000.000 51     0,01     

  USD ILS Put 01.04.2010 (SP3.75) (RKO 3.645)    USD 24.000.000 341     0,04     

  USD ILS Put 29.04.2010 (SP3.73) (RKO 3.58)    USD 40.000.000 386     0,05     

  USD ILS Put 29.04.2010 (SP3.8) (RKO 3.680)    USD 21.250.000 89     0,01     

  USD JPY Call 10.05.2010 (SP90.50) (RKO 95.10)    USD 13.500.000 76     0,01     

  USD JPY Call 10.05.2010 (SP93.50) (RKO 97)    USD 36.000.000 119     0,01     

  USD JPY Call 29.04.2010 (SP93) (RKO 96)    USD 17.000.000 50     0,01     

  USD JPY Put 29.04.2010 (SP92) (RKO 88)    USD 8.500.000 29           -     

  USD KRW Put 01.04.2010 (SP1135) (RKO 1095)    USD 18.000.000 50     0,01     

  USD KRW Put 01.04.2010 (SP1155) (RKO 1120)    USD 18.000.000 332     0,04     

  USD MXN Put 05.04.2010 (SP12.55) (RKO 11.99)    USD 18.000.000 274     0,03     

  USD MXN Put 05.04.2010 (SP12.75) (RKO 12.19)    USD 18.000.000 458     0,05     

  USD NOK Call 08.04.2010 (SP5.94) (RKO 6.22)   USD 20.000.000 129     0,02     

  USD NOK Put 08.04.2010 (SP5.85) (RKO 5.65)   USD 10.000.000 11           -     

  USD NOK Put 08.04.2010 (SP5.92) (RKO 5.75)   USD 15.000.000 54     0,01     

  USD NOK Put 22.04.2010 (SP5.85) (RKO 5.64)   USD 25.000.000 70     0,01     

  USD NOK Put 22.04.2010 (SP5.95) (RKO 5.74)    USD 20.000.000 85     0,01     

  USD RUB Put 08.04.2010 (SP29.7) (RKO 28.30)   USD 22.500.000 232     0,03     

  USD RUB Put 08.04.2010 (SP30.5) (RKO 28.98)   USD 18.000.000 447     0,05     

  USD TWD Put 27.04.2010 (SP31) (RKO 28)   USD 10.000.000 9           -     

  USD BRL Put 28.04.2010 (SP1.79) (RKO 1.72)   USD 22.500.000 95     0,01     

  USD BRL Put 28.04.2010 (SP1.825) (RKO 1.75)   USD 18.000.000 75 3.528   0,01 0,43   

  Total opciones de divisas - No Vanilla      8.820   1,04
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias Particip.        

 País  Cesta de opciones sobre divisas   Divisa Nominal V. razon. 000US$    

 Europa  FX Basket 13.10.2010 25%   EUR 30.000.000   5.878        0,70  

  Total cesta de opciones sobre divisas      5.878   0,70  

                 

       Particip.          

 País  Opciones sobre divisas "Worst of"   Divisa Nominal V. razon. 000US$    

 Australia  Worst of AUD Put 04.10.2010 Credit Suisse (SP5.4922)   AUD 20.000.000 196     0,02    

  Worst of AUD Put 04.10.2010 HSBC (SP5.495)   AUD 20.000.000 128     0,02    

  Worst of AUD Put 20.05.2010 Credit Suisse (SP6.4759)   AUD 56.000.000 60          384    0,01 0,04  

 Europa  Worst of EUR Put 06.04.2010 HSBC   EUR 25.000.000 1.834     0,22    

  Worst of EUR Put 6.10.2010 HSBC   EUR 25.000.000 1.404 3.238   0,17 0,39  

 Reino Unido  Worst of GBP Call 16.09.2010 Credit Suisse (1.5718)   GBP 25.500.000 411     0,05    

  Worst of GBP Call 16.09.2010 Morgan Stanley (1.57054)   GBP 17.000.000 289 700   0,03 0,08  

 Estados Unidos  Worst of USD Call 06.04.2010 Goldman Sachs   USD 37.500.000 1.160 1.160   0,14 0,14  

  Total opciones sobre divisas "Worst of"       5.482 0,65  

       Particip.          

 País  Opciones   Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL  

 Estados Unidos  S&P 500 Index Call 17.04.2010 (SP1200)   USD 537 138     0,02    

  OESX Put 17.04.2010 (SP2800)   EUR 1.700 216     0,03    

  S&P 500 Index US Put 22.05.2010 (SP1000)   USD 1.700 438     0,05    

  S&P 500 Index 17.04.2010 (SP1120)   USD 962 4.978     0,59    

  S&P 500 Index 17.04.2010 (SP1180)   USD 425 349     0,04    

  S&P 500 Index 17.04.2010 (SP1130)   USD 935 365     0,04    

   S&P 500 Index 17.04.2010 (SP1160)   USD 425 434     0,05    

  S&P 500 Index 18.12.2010 (SP975)   USD 225 591     0,07    

  US 10YR Future Option Call May 2010(SP117.5)   USD 700 137     0,02    

  US 10YR Future Option Call May 2010(SP117.5)   USD 500 305     0,04    

  US 10YR Future Option Call May 2010(SP117.5)   USD 700 301     0,04    

  S&P Retail ETF Put 19.06.10 (SP40)   USD 2.000 249       8.501    0,03 1,02  

  Total opciones              8.501   1,01  

       Particip.          

 País  Opciones sobre divisas OTC   Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL  

 Australia  AUD USD Call 18.06.2010 (SP0.9215)   AUD 20.000.000 287     0,03    

  AUD USD Call 18.06.2010 (SP0.9215)   AUD 20.000.000 287     0,03    

  AUD USD Put 16.04.2010 (SP0.875)    AUD 15.000.000 8 582         -       0,06  

 Europa  EUR CHF Call 24.04.2014 (SP1.550)   EUR 30.000.000 272     0,03    

  EUR IDR Put 09.08.2010 (SP13,700)   EUR 10.000.000 1.472     0,17    

  EUR INR Put 09.08.2010 (SP68.874)   EUR 5.000.000 878     0,10    

  EUR MYR Put 06.08.2010 (SP4.9421)   EUR 5.000.000 816     0,10    

  EUR PHP Put 21.04.2010 (SP69)   EUR 15.000.000 2.653     0,32    

  EUR RON Put 06.05.2010 (SP4.1165)   EUR 8.000.000 89     0,01    

  EUR RON Put 08.04.2010 (SP4.16)   EUR 20.000.000 441     0,05    

  EUR SGD Put 10.08.2010 (SP2.0235)   EUR 5.000.000 501 7.122   0,06       0,85  

 India  INR JPY Call  06.08.2010 (SP1.9937)   INR 361.137.583   467        0,06  

 Japón  JPY IDR Put 06.08.2010 (SP107.33)   JPY 720.000.000   800        0,10  

 Malasia  MYR JPY Call 06.08.2010 (SP27.65)   MYR 26.039.783   428        0,05  

 Singapur  SGD JPY Call 06.08.2010 (SP67.49)   SGD 10.668.247   163        0,02  

 Reino Unido  GBP JPY Call 07.06.2010 (SP137.90)   GBP 24.000.000 1.536     0,18    

  GBP JPY Put 07.06.2010 (SP137.90)   GBP 24.000.000 537 2.073   0,06       0,24  

 Estados Unidos  USD BRL Put 09.08.2010 (SP1.83)   USD 20.000.000 694     0,08    

  USD CNY Put 10.06.2010 (SP6.775)   USD 8.000.000 23           -    

  USD CNY Put 10.06.2010 (SP6.775)   USD 8.000.000 23           -    

  USD CNY Put 13.05.2010 (SP6.73)   USD 20.000.000 23           -    

  USD JPY Call 13.04.2010 (SP94)    USD 8.500.000 52     0,01    

  USD JPY Call 18.02.2014 (SP105)   USD 12.000.000 355     0,04    

  USD MXN Put 17.05.2010 (SP12.85)   USD 10.000.000 398     0,05    

  USD RUB Call 22.04.2010 (SP30)   USD 25.000.000 111     0,02    

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias Particip.         

 Divisa  Opciones sobre divisas OTC (continuación) Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos  USD JPY Call 21.02.2014 (SP105)   USD 9.000.000 266     0,03     

 (continuación)  USD JPY Call 28.02.2014 (SP105.00)   USD 5.500.000 162     0,02     

  USD RUB Put 09.08.2010 (SP29)   USD 18.000.000 262     0,03     

  USD TRY Call 13.04.2010 (SP1.4477)   USD 24.000.000 1.158     0,14     

  USD TRY Put 20.08.2010 (SP1.5150 )   USD 27.000.000 420     0,05     

  USD TWD Put 27.04.2010 (SP32)   USD 15.000.000 186     0,02     

  USD ZAR Call 07.06.2010 (SP7.35)    USD 24.000.000 570     0,07     

  USD ZAR Put 07.06.2010 (SP7.35)    USD 24.000.000 495 5.198   0,06       0,62   

  Total opciones sobre divisas OTC      16.833         2,00  

       Particip.           

 Divisa Barrera de opción de índice de acciones OTC Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos  SPX Index Call 18.06.2010 (SP1165) (RKO 1245)    USD 8.500 89     0,01     

  SPX Index 18.06.2010 (SP1190) (RKO 1275)    USD 17.000 188     0,02     

  SPX Index Put 18.06.2010 (SP1100) (RKO 995)    USD 21.250 79     0,01     

  SPX Index Put 18.06.2010 (SP1135) (RKO 1020)    USD 21.250 137     0,02     

  SPX Index Put 18.06.2010 (SP1165) (RKO 1085)   USD 8.500 41 534         -       0,06   

  Total barrera de opción de índice de acciones OTC    534         0,06  

       Particip.           

 Divisa Opciones sobre diferencial   Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL   

 Australia  CAP AUD CMS 3 YR 10.02.2012 (0,17%)   AUD 120.000.000   618        0,07   

 Europa  CAP EUR CMS 10 YR10.08.2012 (4.65%)   EUR 100.000.000   372        0,05   

 Japón  CAP JPY CMS 10 YR 21.08.2012 (2.00%)   JPY 9.500.000.000   386        0,05   

 Reino Unido  CAP GBP CMS 10 YR Call 23.04.2012 (5%)   GBP 100.000.000 516     0,06     

  CAP GBP CMS 10 YR Call 10.04.2012 (5%)   GBP 50.000.000 253     0,03     

  CAP GBP CMS 10 YR Call 10.04.2012 (5.0%)   GBP 50.000.000 229     0,03     

  CAP GBP CMS 10 YR Call 10.10.2011 (4.75%)   GBP 50.000.000 223     0,03     

  CAP GBP CMS 10 YR Call 10.10.2011 (4.75%)   GBP 100.000.000 390 1.611   0,05       0,20   

 Estados Unidos  CAP USD CMS 7 YR Call 23.07.2010 (3.50%) (KO 4.10%)   USD 100.000.000 81     0,01     

  CAP USD CMS 7 YR Call 23.07.2010 (3.70%) (KO 4.40%)   USD 100.000.000 73     0,01     

  CAP USD CMS 7 YR Call 26.07.2010 (3.7%) (KO 4.4%)   USD 100.000.000 79     0,01     

  CAP USD CMS 30 YR  Call 20.01.2014 (3.3%)   USD 100.000.000 2.146     0,26     

  CAP USD CMS 30 YR  Call 23.12.2013 (3.3%)    USD 210.000.000 4.496     0,53     

  CAP USD CMS 30 YR Call 04.04.2012 (4.5%)   USD 50.000.000 471     0,06     

  CAP USD CMS 5 YR Call 05.10.2010 (3.33%)   USD 100.000.000 252     0,03     

  CAP USD CMS 10 YR VS 2 YR Call 06.02.2012 (0.615%)   USD 90.000.000 860     0,10     

  CAP USD CMS 10 YR Call 06.07.2010 (4.15%)   USD 60.000.000 48     0,01     

  CAP USD CMS 10 YR Call 06.07.2010 (4.15%)    USD 60.000.000 39           -     

  CAP USD CMS 30 YR Call 09.04.2012 (4.5%)   USD 50.000.000 459     0,06     

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (2.75) (RKO 3.35)    USD 105.000.000 121     0,01     

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (3.10) (RKO 3.70)    USD 35.000.000 20           -     

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (3.10) (RKO 3.75)    USD 35.000.000 24           -     

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (1.40) (KO 1.85)   USD 120.000.000 76     0,01     

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (1.55) (KO 2.00)   USD 60.000.000 32           -     

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (1.55) (KO 2.00)   USD 60.000.000 34           -     

  CAP USD CMS 10 YR Call 17.08.2012 (5%)    USD 100.000.000 703     0,08     

  CAP USD CMS 10 YR Call 19.07.2012 (5.07%)    USD 100.000.000 626     0,08     

  CAP USD CMS 10 YR Call 19.07.2012 (5.08%)   USD 100.000.000 627     0,07     

  CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (2.10) (KO 3.10)   USD 90.000.000 110     0,01     

  CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (2.60) (KO 3.60)    USD 90.000.000 55     0,01     

 CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (3.10) (KO 4.10)    USD 90.000.000 23           -     

  CAP USD CMS 10 YR Call 20.07.2012 (5.21%)   USD 100.000.000 595     0,07     

  CAP USD CMS 2 YR Call 23.04.2012 (5%)    USD         100.000.000 605         

  CAP USD CMS 10 YR Call 21.06.2010 (3.75) (KO 4.50)   USD 55.000.000 100     0,01     

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River High Income Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                         Particip.          

 País  Opciones sobre diferencial (continuación)                                                    Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos  CAP USD CMS 2 YR Call 24.06.2010 (1.32)      USD 87.750.000 201     0,02    

 (continuación)  CAP USD CMS 2 YR Call 24.06.2010 (1.32%)      USD 65.000.000 146     0,02    

  CAP USD CMS 2 YR Call 29.06.2010 (1.32)      USD 65.000.000 153     0,02    

  CAP USD CMS 10 YR VS 2 YR Call 15.02.2012( 0.55)     USD 60.000.000 600 13.855   0,07       1,63  

  Total opciones sobre diferencial       16.842         2.00  

          Particip.          

 País  Opciones sobre índices Vanilla Divisa Nominal V. razon.  000US$ % del VL 

 Brasil  EIO IDIX3 Put 03.01.2011 (SP296,805)     BRL 1.517 85     0,01    

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,315)     BRL 602 1           -    

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,315)     BRL 4.012 4           -    

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,500)     BRL 2.006            -            -    

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,500)     BRL 4.012            -            -    

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,515)     BRL 602            -            -    

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,300)     BRL 2.006 4            94          -       0,01   

 Hong Kong  EIO HSCEI INDEX Put 30.03.2011 (SP13,316)     HKD 8.730 2.263     0,27    

  EIO ISHARE A50 CHINA 2823 HK Put 29.03.2011 (SP13.26)     HKD 5.850.000 947     0,11    

  EIO HSCEI INDEX Put 30.12.2010 (SP12,000)     HKD 12.700 1.793 5.003   0,21       0,59   

  Total opciones sobre índices Vanilla       5.097         0,60   

          Particip.          

 País  Opción "Double Knock Out"     Divisa Nominal V. razon.   000US$   % del VL  

 Europa  EUR MXN Put 20.10.2011 (SP19.65) (DKO 18.65-20.39)     EUR 20.000.000              -               -     

  Total opción "Double Knock Out"                  -               -     

          Particip.          

 País  Opción sobre diferencial de índice "Dual Digital"                                        Divisa Nominal V. razon.  000US$ % del VL 

 Estados Unidos  USD DUAL DIGITAL 14.01.2011     USD 120.000.000   340         0,04  

  Total opción sobre diferencial de índice "Dual Digital"     340         0,04   

                     

  Total opciones           68.327   8.10  

      Fecha de   Particip.          

 País  Swaptions   vencim. Divisa nominal V. razon.                 000US$ % del VL  

 Australia  AUD 3M BBSW Call 5.38%    15.07.2010 AUD 46.000.000 91     0,01    

  AUD 3M BBSW Call 5.38%    15.07.2010 AUD 92.000.000 181 272   0,02       0,03   

 Brasil  Brazil Pre CDI 10.7%    01.07.2010 BRL 90.000.000 10           -    

  Brazil Pre CDI 11.00%    01.07.2010 BRL 200.000.000 103     0,01    

  Brazil Pre CDI 11.70%    01.07.2010 BRL 112.000.000 90     0,01    

  Brazil Pre CDI 11.70%    01.07.2010 BRL 128.000.000 103     0,01    

  Brazil Pre CDI 11.70%    01.07.2010 BRL 160.000.000 129     0,02    

  Brazil Pre CDI 12.00%    01.07.2010 BRL 152.000.000 207     0,02    

  Brazil Pre CDI 10.40%    01.07.2010 BRL 180.000.000 7           -    

  Brazil Pre CDI 10.40%    01.07.2010 BRL 352.000.000 9           -    

  Braxil Pre CDI 10.10%    01.04.2010 BRL 176.000.000 247     0,03    

  Brazil Pre CDI 10.25%    01.04.2010 BRL 176.000.000 340     0,04    

  Brazil Pre CDI 10.40%    01.07.2010 BRL 360.000.000 8           -    

  Brazil Pre CDI 11.00%    01.07.2010 BRL 180.000.000 81     0,01    

  Brazil Pre CDI 12.50%    03.01.2011 BRL 225.000.000 489     0,06    

  Brazil Pre CDI 12.40%    03.01.2011 BRL 400.000.000 321     0,04    

  INFL CLP UF-Camara call 0.19%    09.09.2010 CLP 1.393.236 1.273 3.417   0,15       0,40   

 Europa  EUR 6M Euribor Put 2%    24.06.2010 EUR 65.000.000 35           -    

  ITRAXX S13 5YR Call (SP0.80)    16.06.2010 EUR 227.500.000 1.528 1.563   0,19       0,19   

 México  Mexico TIIE Call 6.20%    25.06.2010 MXN 1.000.000.000   425         -       0,05   

 Turquía  X-CCY TRY USD 3M Libor Put 8.50%    25.08.2010 TRY 156.794.400 355     0,04    

  X-CCY TRY USD 3M Libor Put10.36%   15.07.2010 TRY 8.000.000 37     0,01    

  X-CCY TRY USD 3M Libor  Put 10.45%    15.07.2010 TRY 40.000.000 179 571   0,02       0,07   

 Reino Unido  GBP 3M Libor 1.69%    20.07.2010 GBP 60.000.000 547     0,07    

  GBP 6M Libor 3.60%    21.07.2010 GBP 40.000.000 104     0,01    

  GBP 6M Libor 3.65%    21.07.2010 GBP 40.000.000 88     0,01    

  GBP 6M Libor 4.31%    05.07.2010 GBP 1.875.000 32           -    

  GBP 6M Libor 4.31%    05.07.2010 GBP 1.875.000 32 803         -       0,09   

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River High Income Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

      Fecha de   Particip.         

 País  Swaptions (continuación)   vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos  USD 3M Libor Put 3.00 %   03.11.2010 USD 50.000.000 59     0,01   

  USD 3M Libor Put 3.885%    04.05.2010 USD 25.000.000 233     0,03   

  USD 3M Libor Put 3.9075%    04.05.2010 USD 25.000.000 212     0,03   

  USD 3M Libor Put 2.505%   02.11.2010 USD 50.000.000 125     0,01   

  USD 3M Libor Put 2.50%   12.05.2011 USD 10.000.000 100     0,01   

  USD 3M Libor Put 1.05%    26.07.2010 USD 10.000.000 9           -   

  USD 3M Libor Put 2.5%    02.11.2010 USD 50.000.000 126     0,01   

  USD 3M LIBOR Put 3%    03.11.2010 USD 50.000.000 59     0,01   

  USD 3M Libor Put 3.925%    17.06.2010 USD 27.500.000 435     0,05   

  USD 3M Libor  Put 3.9425%    17.06.2010 USD 27.500.000 416     0,05   

  USD 3M Libor Put 4.06%    30.06.2010 USD 15.000.000 191     0,02   

  USD 3M Libor Put 4.13%    30.06.2010 USD 15.000.000 160     0,02   

  USD 3M Libor Put 3.155%    09.06.2010 USD 20.000.000 78     0,01   

  USD 3M Libor Put 1.05%    26.07.2010 USD 100.000.000 86     0,01   

  USD 3M Libor Put 1.30%    21.06.2010 USD 100.000.000 451     0,05   

  USD 3M Libor Put 1.785%    21.07.2010 USD 80.000.000 150     0,02   

  SD 3M Libor Put 2.50%    12.05.2011 USD 25.000.000 251     0,03   

  USD 3M Libor Put 3.155%    09.06.2010 USD 50.000.000 196     0,02   

  USD 3M Libor Put 3.39%    06.10.2011 USD 100.000.000 870     0,10   

  USD 3M Libor Put 3.48%    09.10.2011 USD 50.000.000 409     0,05   

  USD 3M Libor Put 3.52%    09.10.2011 USD 100.000.000 795 5.411   0,10       0,64  

 Sudáfrica  ZAR 3M Jibar 7.77%   29.07.2010 ZAR 450.000.000              86          0,01  

 Zaire  ZAR 3M Jibar 8.08%    14.07.2010 ZAR 400.000.000              36               - 

  Total Swaptions               12.584    1,48 

                    

  Swaps sobre divisas                 

  El Fondo El Fondo Fecha de   Particip.         

 País  paga, variable recibe vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Colombia  USD 6M Libor  6,70 05.07.2011 COP 10.600.000.000 679     0,08   

  USD 6M Libor  7,10 19.06.2012 COP 37.370.000.000 1.497       2.176    0,18       0,26  

 Rumanía  EUR 3M Euribor 10,35 04.05.2010 RON 430.100.000         7.707          0,92  

 Turquía  USD 3M Libor  10,66 19.02.2013 TRY 23.000.000 135     0,02   

  USD 3M Libor 10,76 11.02.2013 TRY 46.000.000 329          464    0,04       0,06  

 Estados Unidos  USD 6M Libor 0,48 09.06.2014 USD 5.050.000            -            -   

  USD 6M Libor  0,49 21.05.2014 USD 5.000.000            -            -   

  USD 6M Libor 0,45 17.06.2014 USD 12.000.000            -            -   

  USD 3M Libor  0,25 24.02.2015 USD 13.000.000 13.003     1,54   

  USD 3M Libor  0,25 13.01.2015 USD 13.000.000 455     0,05   

  USD 3M Libor  0,00 17.02.2021 USD 4.440.789            -            -   

  USD 3M Libor  0,00 11.02.2021 USD 8.928.571            -            -   

  USD 3M Libor 0,25 20.07.2014 USD 10.000.000            -            -   

  USD 3M Libor  0,25 20.10.2014 USD 14.000.000 626     0,07   

  USD 3M Libor  0,25 09.09.2014 USD 8.000.000            -      14.084          -       1,66 

  Total swaps sobre divisas               24.431          2,90 

  Swaps sobre tipos de interés             

  El Fondo El Fondo Fecha de   Particip.         

 País  recibe paga vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Australia  Australia 6M BBK 6,28 05.09.2021 AUD 14.700.000              81    0,01 

 Brasil  Brazil Daily CDI 10.35 03.01.2011 BRL 129.600.000 1           -   

  Brazil Daily CDI 11.17 01.07.2011 BRL 162.000.000 10           -   

  Brazil Daily CDI 11.60 02.01.2012 BRL 117.000.000 23           -   

  Brazil Daily CDI 11.21 01.07.2011 BRL 157.500.000 43     0,01   

  Brazil Daily CDI 12.20 02.01.2014 BRL 37.800.000 67     0,01   

  Brazil Daily CDI 11.26 01.07.2011 BRL 64.000.000 157     0,02   

  Brazil Daily CDI 11.30 01.07.2011 BRL 68.000.000 181          482    0,02 0,06 

 
  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River High Income Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias      

  Swaps sobre tipos de interés (continuación)          

  El Fondo El Fondo Fecha de  Particip.         

 País  recibe (continuación) paga vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Sudáfrica  ZAR 3M JIBAR 7.55 15.01.2024 ZAR 64.200.000 478     0,06   

  ZAR 3M JIBAR  7.68 15.01.2024 ZAR 135.000.000 889       1.367    0,11 0,17

                   

  El Fondo El Fondo Fecha de  Particip.         

  paga recibe vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Australia  Australia 6M BBK 6.33 05.09.2013 AUD 58.900.000            302   0,04

 Brasil  Brazil Pre CDI 10.32 03.01.2011 BRL 121.500.000 7           -   

  Brazil Pre CDI 10.26 03.01.2011 BRL 121.500.000 31           -   

  Brazil Pre CDI 12.03 02.01.2014 BRL 70.200.000 54     0,01   

  Brazil Pre CDI 10.82 02.01.2012 BRL 34.500.000 56     0,01   

  Brazil Pre CDI 10.51 03.01.2011 BRL 25.000.000 64     0,01   

  Brazil Pre CDI 8.85 01.04.2010 BRL 195.000.000 130     0,02   

  Brazil Pre CDI 12.10 02.01.2014 BRL 16.000.000 137     0,02   

  Brazil Pre CDI 11.17 01.07.2010 BRL 47.200.000 150     0,02   

  Brazil Pre CDI 11.17 01.07.2011 BRL 128.000.000 187     0,02   

  Brazil Pre CDI 9.83 03.01.2011 BRL 173.000.000 205     0,02   

  Brazil Pre CDI 12.32 02.01.2012 BRL 27.500.000 241     0,03   

  Brazil Pre CDI 10.13 03.01.2011 BRL 90.000.000 247     0,03   

  Brazil Pre CDI 9.02 01.07.2010 BRL 210.000.000 250     0,03   

  Brazil Pre CDI 10.14 03.01.2011 BRL 88.000.000 261     0,03   

  Brazil Pre CDI 10.23 03.01.2011 BRL 49.200.000 270     0,03   

  Brazil Pre CDI 11.21 01.07.2011 BRL 128.000.000 279     0,03   

  Brazil Pre CDI 9.42 01.07.2010 BRL 110.000.000 361     0,04   

  Brazil Pre CDI 12.53 02.01.2014 BRL 38.500.000 403     0,05   

  Brazil Pre CDI 12.52 02.01.2014 BRL 38.500.000 444     0,05   

  Brazil Pre CDI 12.75 02.01.2014 BRL 38.500.000 512     0,06   

  Brazil Pre CDI 15.05 02.01.2012 BRL 20.000.000 1.009     0,12   

  Brazil Pre CDI 15.05 02.01.2012 BRL 60.000.000 3.076       8.374    0,37 1,00

 Chile  Chile 6M Camara 4.99 01.03.2013 CLP 13.000.000.000 35           -   

  Chile 6M Camara 4.72 18.01.2012 CLP 15.000.000.000 280     0,03   

  Chile 6M Camara 4.53 27.01.2012 CLP 20.800.000.000 300     0,04   

  Chile 6M Camara 4.81 17.01.2012 CLP 15.000.000.000 313     0,04   

  Chile 6M Camara 4.82 01.02.2012 CLP 26.500.000.000 493       1.421    0,06 0,17

 México  Mexico 28 Days TIIE 7.03 02.12.2011 MXN 280.000.000 161     0,02   

  Mexico 28 Days TIIE 8.16 17.07.2020 MXN 190.000.000 172     0,02   

  Mexico 28 Days TIIE 6.13 06.09.2011 MXN 1.300.000.000 219     0,03   

  Mexico 28 Days TIIE 6.05 16.08.2011 MXN 1.350.000.000 233     0,03   

  Mexico 28 Days TIIE 6.11 13.09.2011 MXN 1.350.000.000 235     0,03   

  Mexico 28 Days TIIE 8.20 17.05.2019 MXN 100.000.000 236     0,03   

  Mexico 28 Days TIIE 8.50 19.07.2019 MXN 75.000.000 300     0,03   

  Mexico 28 Days TIIE 6.08 03.08.2011 MXN 1.350.000.000 320     0,04   

  Mexico 28 Days TIIE 6.11 10.08.2011 MXN 1.350.000.000 320     0,04   

  Mexico 28 Days TIIE 6.23 24.08.2011 MXN 1.350.000.000 384     0,05   

  Mexico 28 Days TIIE 6.12 29.07.2011 MXN 1.370.000.000 390     0,05   

  Mexico 28 Days TIIE 6.07 26.07.2011 MXN 2.025.000.000 525     0,06   

  Mexico 28 Days TIIE 6.21 12.07.2011 MXN 1.350.000.000 549     0,07   

  Mexico 28 Days TIIE 7.59 23.02.2011 MXN 390.000.000 662     0,06   

  Mexico 28 Days TIIE 9.10 17.11.2010 MXN 356.000.000 734     0,09   

  Mexico 28 Days TIIE 6.16 20.07.2011 MXN 2.700.000.000 933     0,11   

  Mexico 28 Days TIIE 6.29 27.06.2011 MXN 2.000.000.000 1.038       7.411    0,12 0,88

 Turquía  Turkey 3M Libor  10.00 24.08.2011 TRY 87.500.000 270     0,03   

  Turkey 3M Libor  9.57 02.06.2011 TRY 83.000.000 359     0,04   

  Turkey 3M Libor  10.9 22.02.2011 TRY 87.500.000 1.239       1.868    0,15 0,22

 Estados Unidos  USD 3M Libor  4.05 21.05.2042 USD 5.900.000            826   0,10

  Total Swaps sobre tipos de interés        22.132      2,64 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River High Income Fund (continuación) 
 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

  Swaps sobre impago de la deuda  Fecha de  Particip.         

  Fijos (protección de compra)  vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos      

  US Government CDS China 100  20.03.2015 USD (8.000.000) 141     0,02   

  US Government CDS China 100  20.03.2015 USD (16.000.000) 282     0,03   

  US Government CDS China 100  20.03.2015 USD (8.000.000) 141     0,02   

  US Government CDS China 100  20.03.2015 USD (16.000.000) 282     0,03   

  US Government CDS Malaysia 67   20.03.2013 USD (10.000.000) 43 889   0,01       0,11 

            889        0,11 

                 

  Swaps sobre impago de la deuda  Fecha de  Particip.         

  Fijos (protección de venta)  vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

  US Government CDS Mexico 100  20.06.2015 USD 13.500.000 117     0,02   

  US Government CDS Argentina 500  20.05.2014 USD 2.000.000 267     0,03   

  US Government CDS Greece 100   20.03.2020 USD 10.000.000 1.528     0,18   

  US Government CDS Malaysia 26  20.12.2010 USD 20.000.000 3           -   

 US Government CDS Argentina 500 20.05.2014 USD 1.000.000 133    0,02  

  US Government CDS Argentina 500  20.03.2015 USD 3.000.000 446     0,05   

  US Government CDS Argentina 500  20.03.2015 USD 3.000.000 446     0,05   

  US Government CDS Mexico 100  20.03.2015 USD 9.000.000 58     0,01   

  US Government CDS Mexico 100  20.03.2015 USD 9.000.000 58     0,01   

  US Government CDS Mexico 100  20.03.2015 USD 9.000.000 58     0,01   

  US Government CDS Spain 100  20.03.2020 USD 10.000.000 192     0,02   

  US Government CDS Spain 100  20.03.2020 USD 10.000.000 192     0,02   

  US Government CDS Turkey 100  20.03.2015 USD 5.000.000 164     0,02   

  US Government CDS Turkey 100  20.03.2015 USD 5.000.000 164     0,02   

  US Government CDS Venezuela 500  20.09.2014 USD 6.000.000 884     0,10   

  US Government CDS Venezuela 500  20.12.2010 USD 6.000.000 135     0,03   

  US Government CDS Venezuela 500  20.03.2015 USD 5.000.000 775       5.620    0,09 0,67

                    5.620   0,67

  Total Swaps sobre impago de la deuda                 6.509    0,78

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo                  

 Nivel de inversión                  

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 16.611.296    COP   2.408,0000 19.04.2010    4.190      0,50   

 USD 8.285.004      COP   2.414,0000 19.04.2010    2.116      0,25   

 EUR 120.589.741    USD          0,7296 24.06.2010    2.115      0,25   

 USD 88.526.897    BRL          1,8125 05.04.2010    1.325      0,16   

 GBP 24.012.000    USD          0,6422 24.06.2010       987      0,12   

 USD 55.639.330    TRY          1,5482 14.04.2010       837      0,10   

 COP 57.263.500.000    USD   1.898,0000 19.04.2010       392      0,05   

 EUR 27.000.000    PLN          0,7318 06.04.2010       361      0,04   

 USD 17.804.136    TRY          1,5482 14.04.2010       268      0,03   

 EUR 13.500.000    PLN          0,7463 06.04.2010       181      0,02   

 CLP 2.159.000.000    USD      508,0000 05.04.2010       135      0,02   

 GBP 2.340.000      USD          0,6407 24.06.2010       105      0,01   

 JPY 238.879.800    CAD          1,0194 10.05.2010       104      0,01   

 NOK 29.081.720    USD          5,8163 12.04.2010       103      0,01   

 USD 2.832.727      BRL          1,8502 05.04.2010       102      0,01   

 EUR 3.600.000      USD          0,7490 06.04.2010         89      0,01   

 EUR 16.000.000    GBP          0,6570 06.04.2010         88      0,01   

 USD 7.974.702      EUR          0,7461 08.04.2010         76      0,01   

 USD 5.000.000      BRL          1,8125 05.04.2010         75      0,01   

 USD 3.200.000      TRY          1,5574 14.04.2010         67      0,01   

 EUR 26.290.284    TRY          0,7416 01.04.2010         66      0,01   

 USD 4.806.108      EUR          0,7490 22.04.2010         65      0,01   

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 



 

44 

TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo (continuación)            

 Nivel de inversión (continuación)                  

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 4.064.778      AUD          1,1071  06.04.2010         64      0,01   

 EUR 10.743.500    USD          0,7359  24.06.2010         62      0,01   

 USD 5.100.000      CAD          1,0261  01.04.2010         58      0,01   

 USD 3.394.369      EUR          0,7512  08.04.2010         56      0,01   

 USD 3.000.000      MXN        12,4238  12.04.2010         55      0,01   

 USD 3.500.000      BRL          1,8115  05.04.2010         50      0,01   

 USD 4.081.356      AUD          1,1026  06.04.2010         47      0,01   

 USD 6.695.034      COP   1.933,0000  05.04.2010         39      0,01   

 USD 2.669.462      EUR          0,7492  22.04.2010         37      0,01   

 EUR 3.997.000      USD          0,7342  24.06.2010         35      0,01   

 CNY 67.875.000    USD          6,7875  17.05.2010         34      0,01   

 GBP 1.020.000      USD          0,6466  24.06.2010         31      0,01   

 EUR 1.563.000      USD          0,7283  24.06.2010         31      0,01   

 USD 3.000.000      NOK          6,0479  12.04.2010         30            -   

 USD 1.929.840      GBP          0,6684  24.06.2010         26            -   

 USD 4.035.000      EUR          0,7435  08.04.2010         24            -   

 AUD 8.400.000      AUD          1,0961  22.06.2010         24            -   

 AUD 8.400.000      AUD          1,0962  22.06.2010         24            -   

 EUR 8.985.946      TRY          1,5303  01.04.2010         22            -   

 SGD 4.703.250      EUR          0,7464  30.04.2010         19            -   

 EUR 4.000.000      GBP          0,6570  06.04.2010         18            -   

 CNY 33.872.500    USD          6,7745  11.06.2010         17            -   

 EUR 4.972.500      USD          0,7373  24.06.2010         16            -   

 EUR 6.154.664      TRY          1,5303  01.04.2010         15            -   

 BRL 8.905.000      USD          1,7810  05.04.2010         13            -   

 RUB 135.157.500    RUB        29,3590  09.04.2010         13            -   

 GBP 4.451.690      EUR          0,7450  06.04.2010         13            -   

 USD 1.000.000      NOK          6,0014  12.04.2010         11            -   

 CNY 44.167.500    USD          6,7810  21.06.2010         10            -   

 USD 2.155.210      EUR          0,7424  22.04.2010         10            -   

 RON 13.094.080    EUR          2,9782  12.04.2010 9            -   

 USD 11.900.000    CAD          1,0153  01.04.2010           9            -   

 RON 9.904.800      EUR          0,7278  12.04.2010           5            -   

 USD 6.500.000      CNY          6,7950  21.06.2010           3            -   

 USD 2.611.388      EUR          0,7396  24.06.2010           2            -   

 USD 4.329.075      EUR          0,7392  22.04.2010           1      14.780          - 1,78

                  

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución en euros          

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 1.721.012      EUR          0,7482  24.06.2010 21           -   

 EUR 244.700      USD          0,7267  24.06.2010 6           -   

 EUR 1.007.000      USD          0,7380  24.06.2010 2           -   

 EUR 45.200      USD          0,7266  24.06.2010 1           -   

 EUR 45.500      USD          0,7346  24.06.2010            -            -   

 EUR 4.000      USD          0,7350  24.06.2010            -             30          -            - 

 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias          

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de distribución en libras        

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 3.766.579      GBP          0,6693  24.06.2010 56     0,02   

 GBP 924.000      USD          0,6427  24.06.2010 37           -   

 GBP 1.322.500      USD          0,6494  24.06.2010 32           -   

 USD 1.326.065      GBP          0,6689  24.06.2010 19           -   

 GBP 151.200      USD          0,6585  24.06.2010            -           144          - 0,02 

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución en coronas noruegas        

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 NOK 1.427.700      USD 5,9290 24.06.2010 1           -   

 NOK 308.700      USD 5,8526 24.06.2010 1           -   

 USD 45.485      NOK 6,0670 24.06.2010 1           -   

 NOK 623.500      USD 5,9320 24.06.2010            -               3          -            -  

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de acciones de acumulación. en euros        

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 EUR 3.999.100      USD          0,7267  24.06.2010 91     0,01   

 USD 6.893.939      EUR          0,7482  24.06.2010 86          177    0,01 0,02 

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva Clase de distribución en euros          

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 1.754.386      EUR          0,7482  24.06.2010              22               - 

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP          

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 GBP 843.500      USD 0,6494 24.06.2010 20           -   

 USD 936.438      GBP 0,6693 24.06.2010 14           -   

 GBP 903.000      USD 0,6585 24.06.2010 2           -   

 GBP 26.600      USD 0,6427 24.06.2010 1            37          -            -  

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de distribución en NOK          

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 307.883      NOK          6,0679  24.06.2010 6           -   

 NOK 359.500      USD          5,9320  24.06.2010            -            -   

 USD 231.930      NOK          5,9600  24.06.2010            -               6          -            -  

                    

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de acumulación en GBP          

 Divisa       Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

 vendida       adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 3.454      GBP 0,6693 24.06.2010                -               - 

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo         15.199     

            Ganancias no    1,82 

  Futuros     Divisa Nº de contratos realizadas 000US$ % del VL 

 Hong Kong  APR 10 HKE H-Shares HCJ0     HKD 210 300     0,04   

  APR 10 HKE H-Shares HCJ0     HKD (10) 6         306         -   

 Estados Unidos  JUN 10 US 10 YR NT FUT     USD 50 16           -   

  ESM0 EMINI S&P500 JUN10     USD 180 93     0,01   

  JUN 10 U.S T-Bonds     USD 75 82          191    0,01 0,02 

   Total Futures                    497            0.06 

  Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  848.186      100,72 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

                    

  Swaps sobre divisas                 

  El Fondo El Fondo Fecha de  Particip.         

  recibe, variable paga, fijo vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Colombia  USD 6M Libor 7.93 17.06.2014 COP (24.240.000.000) (1.101)   (0,13)   

  USD 6M Libor 6.85 21.05.2014 COP (11.100.000.000) (823)   (0,10)   

  USD 6M Libor 7.95 09.06.2014 COP (10.342.400.000) (544) (2.468) (0,06) (0,29)

 Turquía  USD 3M Libor  10.05 24.02.2015 TRY (19.740.500) (13.193)   (1,57)   

  USD 3M Libor  10.77 17.02.2021 TRY (6.750.000) (85)   (0,01)   

  USD 3M Libor  10.84 11.02.2021 TRY (13.500.000) (206)   (0,02)   

  USD 3M Libor  11.98 20.07.2014 TRY (15.330.000) (862)   (0,10)   

  USD 3M Libor  10.55 09.09.2014 TRY (12.016.000) (130) (14.476) (0,02) (1,72)

  Total Divisaswaps           (16.944)   (2,01)

                    

  Swaps sobre tipos de interés             

  El Fondo El Fondo Fecha de  Particip.         

 País  recibe pays vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Brasil  Brazil Pre CDI 12.36 02.01.2012 BRL (80.000.000)   (1.419)  (0,17)

 Sudáfrica  ZAR 3M Jibar 8.50 14.01.2016 ZAR (508.200.000) (476)   (0,06)   

  ZAR 3M Jibar 8.45 15.01.2016 ZAR (249.000.000) (256) (732) (0,03) (0,09)

 Estados Unidos  USD 3M Libor 4.07 21.05.2022 USD (12.600.000)   (715)  (0,08)

                  

  El Fondo El Fondo Fecha de  Particip. V. razon. 000US$ % del VL 

 País  paga recibe vencim. Divisa nominal         

 Brasil  Brazil Pre CDI 11.12 01.07.2011 BRL (157.500.000) (31)           -   

  Brazil Pre CDI 10.29 03.01.2011 BRL (110.500.000) (10)           -  

  Brazil Pre CDI 11.93 02.01.2014 BRL (85.000.000) (444)   (0,05)   

  Brazil Pre CDI 11.57 02.01.2012 BRL (36.000.000) (346)   (0,04)   

  Brazil Pre CDI 11.99 02.01.2014 BRL (42.000.000) (254)   (0,03)   

  Brazil Pre CDI 10.34 03.01.2011 BRL (65.000.000) (88) (1.173) (0,01) (0,13)

 Chile  Chile 6M Camara 4.70 01.02.2012 CLP (26.500.000.000) (451)   (0,05)   

  Chile 6M Camara 3.77 17.01.2012 CLP (6.000.000.000) (7) (458)         - (0,05)

 Europa  Europe 6M Euribor 2.91 12.02.2015 EUR (15.400.000)   (539)   (0,06)

 México  Mexico 28 Day TIIE 9.43 12.07.2018 MXN (153.000.000) (1.381)   (0,16)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.10 27.06.2011 MXN (1.325.000.000) (491)   (0,06)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.08 12.07.2011 MXN (1.350.000.000) (413)   (0,05)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.04 20.07.2011 MXN (1.350.000.000) (341)   (0,04)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.00 20.07.2011 MXN (1.350.000.000) (293)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 8.24 17.07.2020 MXN (190.000.000) (260)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.10 24.08.2011 MXN (1.350.000.000) (248)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.98 10.08.2011 MXN (1.350.000.000) (241)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 8.26 02.12.2019 MXN (90.000.000) (230)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.97 29.07.2011 MXN (1.370.000.000) (229)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.93 03.08.2011 MXN (1.350.000.000) (217)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.95 26.07.2011 MXN (1.350.000.000) (217)   (0,03)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.92 26.07.2011 MXN (1.350.000.000) (185)   (0,02)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.90 02.12.2011 MXN (280.000.000) (134)   (0,02)   

  Mexico 28 Day TIIE 7.96 19.03.2019 MXN (105.000.000) (116)   (0,01)   

  Mexico 28 Day TIIE 6.00 06.09.2011 MXN (1.300.000.000) (89)   (0,01)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.91 16.08.2011 MXN (1.350.000.000) (87)   (0,01)   

  Mexico 28 Day TIIE 5.98 13.09.2011 MXN (1.350.000.000) (41) (5.213)         - (0,62)

 Turquía  Turkey 3M Libor  8.60 24.02.2011 TRY (87.500.000)   (130)   (0,02)

  Total swaps sobre tipos de interés           (10.379)   (1,22)

 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

  Swaps sobre impago de la deuda  Fecha de  Particip.         

 País  Fijos (protección de venta)  vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos  US Government CDS Brazil  100  20.03.2015 USD (9.000.000) (116)   (0,01)   

  US Government CDS Brazil  100  20.03.2015 USD (9.000.000) (116)   (0,01)   

  US Government CDS Brazil  100  20.03.2015 USD (9.000.000) (116)   (0,01)   

  US Government CDS Venezuela 500  20.09.2010 USD (2.000.000) (30)           -   

  US Government CDS Brazil  100  20.06.2015 USD (13.500.000) (201) (579) (0,02) (0,05)

            (579)  (0,05)

                 

  Swaps sobre impago de la deuda  Fecha de  Particip.         

 País  Fijos (protección de compra)  vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

  US Government CDS Germany 36  20.06.2019 USD 10.000.000 (3)           -   

  US Government CDS Korea 100  20.03.2015 USD 16.000.000 (139)   (0,02)   

  US Government CDS Venezuela 500  20.05.2010 USD 5.000.000 (50)   (0,01)   

  US Government CDS Korea 100  20.03.2015 USD 8.000.000 (70)   (0,01)   

  US Government CDS Korea 100  20.03.2015 USD 8.000.000 (70)   (0,01)   

  US Government CDS Korea 100  20.03.2015 USD 16.000.000 (139)   (0,02)   

  US Government CDS Russia 375  20.05.2010 USD 10.000.000 (44)   (0,01)   

  US Government CDS Turkey 274  20.05.2014 USD 5.000.000 (218)   (0,03)   

  US Government CDS Turkey 220  20.09.2014 USD 5.000.000 (111) (844) (0,01) (0,12)

             (844)   (0,12)

  Total Swaps sobre impago de la deuda          (1.423)   (0,17)

                   

  Opciones                

        Particip.         

 País  Opciones de divisas - No Vanilla   Divisa nominal V. razon. 000US$ 

 Australia  USD Put 16.04.2010 (SP0.89) RKI (0.80)    AUD (10.000.000)            -  (171)         - (0,02)

 Estados Unidos  USD RUB Call 22.04.2010 (SP29) (RKI 34)    USD (20.000.000) (2)           -   

  USD TWD Put 27.04.2010 (SP32.50) (RKI 29.85)    USD (10.000.000) (2) (4)         -   

  Total opciones de divisas - No Vanilla      (175)  (0,02)

        Particip.         

 País  Cesta de opción de divisas    Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Europa  FX Basket 13.10.2010    EUR (30.000.000)   (1.028)  (0,12)

  Total cesta de opción de divisas      (1.028)  (0,12)

        Particip.         

 País  Opciones    Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Estados Unidos  S&P 500 Index Put 22.05.2010 Put (SP900)    USD (1.700) (140)   (0,02)   

  SPQ US Put 17.04.2010Put  (SP1060)    USD (935) (86)   (0,01)   

  SPT Call 17.04.2010 Call (SP1150)    USD (1.924) (5.022)   (0,60)   

  SPT Put 17.04.2010 Put (SP1110)    USD (425) (97)   (0,01)   

  TYK0C Call 23.04.2010 Call (SP118.5)    USD (1.400) (109)   (0,01)   

  TYK0P Put 23.04.2010 Put (114.5)    USD (1.900) (356) (5.810) (0,04) (0,69)

  Total opciones         (5.810)  (0,69)

        Particip.         

 País  Opciones sobre divisas OTC    Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Europa  EUR CHF Call 23.04.2010 (SP1.60)     EUR (15.000.000)            -            -   

  EUR PHP Put  21.04.2010 (SP70.74)    EUR (10.000.000)  (2.153) (2.153) (0.26) (0,26)

 Reino Unido  GBP JPY Call 15.04.2010 (SP137.9)    GBP (24.000.000) (1.132)   (0,13)   

  GBP JPY Put 15.04.2010 (SP137.9)    GBP (24.000.000) (112) (1.244) (0,01) (0,14)

 Estados Unidos  USD CNY Put 13.05.2010 (SP6.30)    USD (20.000.000) (4)           -   

  USD RUB Call 09.08.2010 (SP36.21)    USD (18.000.000) (54)   (0,01)   

  USD ZAR Call 15.04.2010 (SP7.35)    USD (24.000.000) (179)   (0,02)   

  USD ZAR Put 15.04.2010 (SP7.35)     USD (24.000.000) (306)   (0,04)   

  USDBRL Call 09.08.2010 (SP2.153)    USD (20.000.000) (99) (642) (0,01) (0,08)

  Total opciones sobre divisas OTC      (4.039)  (0,48)

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

          Particip.         

 País  Opciones sobre diferencial     Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Australia  CAP AUD CMS 10YR VS 2YR Call 10.02.2012  (1.17%)     AUD (120.000.000)              -               -   

 Europa  CAP EUR CMS 10 YR Call 10.08.2011 (4.65%)      EUR (100.000.000)   (146)   (0,02) 

 Japón  CAP JPY CMS 10 YR Call 22.08.2011 (2.00%)     JPY (9.500.000.000)   (168)   (0,02) 

 Reino Unido  CAP GBP CMD 10 YR Call 07.04.2011( 5%)      GBP (50.000.000) (89)   (0,01)   

  CAP GBP CMS 10 YR Call 07.04.2011 (5%)      GBP (50.000.000) (73)   (0,01)   

  CAP GBP CMS 10 YR Call 10.10.2011 (6%)     GBP (50.000.000) (39)           -   

  CAP GBP CMS 10 YR Call 10.10.2011 (6%)      GBP (100.000.000) (73)   (0,01)   

  CAP GBP CMS 10 YR Call 26.04.2011 (5%)     GBP (100.000.000) (195) (469) (0,02) (0,05) 

 Estados Unidos  CAP USD CMS 2 YR Call 02.11.2010 (4%)     USD (150.000.000) (37)           -   

  CAP USD CMS 2 YR Call 02.11.2010 (4%)     USD (150.000.000) (28)           -   

  CAP USD CMS 2 YR Call 06.10.2011 (5%)     USD (300.000.000) (465)   (0,06)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 05.10.2010 (4.685%)     USD (200.000.000) (236)   (0,03)   

  CAP USD CMS 2 YR Call 06.02.2012 (1.615%)     USD (90.000.000) (291)   (0,03)   

  CAP USD CMS 30 YR Call 07.04.2011 (4.5%)     USD (50.000.000) (305)   (0,04)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 09.04.2011 94.5%)     USD (50.000.000) (301)   (0,04)   

  CAP USD CMS 2 YR Call 10.05.2011 (4.50%)     USD (75.000.000) (74)   (0,01)   

  CAP USD CMS 2 YR Call 11.10.2011 (5.10%)      USD (300.000.000) (356)   (0,04)   

  CAP USD CMS 2 YR Call 12.10.2011 (5.10%)      USD (150.000.000) (224)   (0,03)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 15.02.2012 (1.55%)       USD (60.000.000) (208)   (0,02)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 17.06.2010 (4.5425%)     USD (220.000.000) (72)   (0,01)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 17.06.2010 (4.567%)     USD (220.000.000) (60)   (0,01)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 18.02.2011 (5%)     USD (100.000.000) (193)   (0,02)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 21.07.2011 (4.80%)     USD (100.000.000) (399)   (0,05)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 21.07.2011 (4.81%)      USD (100.000.000) (403)   (0,05)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 21.07.2011 (4.99%)     USD (100.000.000) (344)   (0,04)   

  CAP USD CMS 10 YR Call 25.04.2011 (5%)      USD (100.000.000) (254)   (0,03)   

  CAP USD CMS 2 YR Call  12.05.2011 (4.5%)     USD (30.000.000) (25) (4.275)         - (0,51) 

  Total opciones sobre diferencial       (5.058)   (0,60) 

          Particip.         

 País  Opciones sobre índices Vanilla   Divisa nominal V. razon. 000US$ 

 Brasil  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,400)      BRL (4.012) (1)           -   

  EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,415)      BRL (1.204)            -            -   

  EIO IDIX3 Put 03.01.2011 (SP296,159)     BRL (3.034) (42)           -   

  EIO IDX3 Call 01.07.2010 (SP9282,400)     BRL (8.024) (2) (45)   (0,01) 

  Total opciones sobre índices Vanilla       (45)   (0,01) 

                    

  Total opciones           (16.155)   (1,92) 

                    

      Fecha de   Particip.         

 País  Swaptions   vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Australia  AUD 3M BBSW Call 5%    15.07.2010 AUD (184.000.000) (104)   (0,01)   

  AUD 3M BBSW Call 5%    15.07.2010 AUD (92.000.000) (53) (157) (0,01) (0,02) 

 Brasil  Brazil Pre CDI Call 10.03%    01.07.2010 BRL (704.000.000) (1)           -   

  Brazil Pre CDI Call 10.05%    01.07.2010 BRL (360.000.000) (2)           -   

  Brazil Pre CDI Call 11.03%    01.07.2010 BRL (320.000.000) (34)           -   

  Brazil Pre CDI Call 11.26%    01.07.2010 BRL (256.000.000) (60)   (0,01)   

  Brazil Pre CDI Call 11.5%    01.07.2010 BRL (90.000.000) (4)           -   

  Brazil Pre CDI Call 12.25%    01.07.2010 BRL (360.000.000)            -            -   

  Brazil Pre CDI Call 12.25%    01.07.2010 BRL (180.000.000) (1)           -   

  Brazil Pre CDI Call 12.50%    01.07.2010 BRL (200.000.000)            -            -   

  Brazil Pre CDI Call 13.50%    01.07.2010 BRL (112.000.000) (6)           -   

  Brazil Pre CDI Call 14.00%    03.01.2011 BRL (232.000.000) (146)   (0,02)   

  Brazil Pre CDI Call 14.00%    01.07.2010 BRL (152.000.000) (3)           -   

  Brazil Pre CDI  Call 9.70%    01.04.2010 BRL (352.000.000)            -            -   

  Brazil Pre CDI Call 9.8%    01.04.2010 BRL (352.000.000) (117)   (0,01)   

  Brazil Pre CDI  Call 13.5%    03.01.2011 BRL (400.000.000) (146) (520) (0,02) (0,06) 

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River High Income Fund (continuación) 

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

     Fecha de  Particip.         

 País  Swaptions (continuación)  vencim. Divisa nominal V. razon. 000US$ % del VL 

 Chile  UF Camara Put 0.70%  09.09.2010 CLP (1.400.000)   (1.214)  (0,15)

 Europa  ITRAXX MAIN (0.95)   16.06.2010 EUR (455.000.000) (1.616)   (0,19)   

  EUR 3M Euribor 4%   10.11.2010 EUR (35.000.000) (11) (1.627)         - (0,19)

 México  MXN TIIE 5.85%   25.06.2010 MXN (1.200.000.000) (317)   (0,04)   

  MXN TIIE 5.85%   25.06.2010 MXN (1.200.000.000) (281) (598) (0,03) (0,07)

 Turquía  X-CCY TRY  3M Libor 8.02%  25.08.2010 TRY (313.588.800) (358)   (0,04)   

  X-CCY TRY  3M Libor 11.35%  15.07.2010 TRY (80.000.000) (95)   (0,01)   

  X-CCY TRY  3M Libor 11.26%  15.07.2010 TRY (16.000.000) (15) (468)         - (0,05)

 Reino Unido  GBP 3M Libor 1.415%   20.07.2010 GBP (120.000.000) (635)   (0,08)   

  GBP 6M Libor 4.20%   21.07.2010 GBP (40.000.000) (12)           -   

  GBP 6M Libor 4.25%   21.07.2010 GBP (40.000.000) (10)           -   

  GBP 6M Libor 5.06%  05.07.2010 GBP (1.875.000) (1)           -   

  GBP 6M Libor 5.06%   05.07.2010 GBP (1.875.000) (1) (659)         - (0,08)

 Estados Unidos  IRO USD 3M Libor Put 4.00%   03.11.2010 USD (50.000.000) (13)           -   

  IRO USD 3M Libor Put 4.885%   04.05.2010 USD (25.000.000)            -            -   

  USD 3M Libor 4%   03.11.2010 USD (50.000.000) (13)           -   

  USD 3M Libor 4.9075%  04.05.2010 USD (25.000.000)            -            -   

  USD 3M Libor 1.465%   26.07.2010 USD (20.000.000) (4)           -   

  USD 3M Libor 2.225%   21.07.2010 USD (160.000.000) (71)   (0,01)   

  USD 3M Libor 4.81%   30.06.2010 USD (15.000.000) (20)           -   

  USD 3M Libor 1.50%   21.06.2010 USD (100.000.000) (247)   (0,03)   

  USD 3M Libor 1.70%   21.06.2010 USD (100.000.000) (120)   (0,01)   

  USD 3M Libor 4.155%   09.06.2010 USD (50.000.000) (5)           -   

  USD 3M Libor 4.155%   09.06.2010 USD (20.000.000) (2)           -   

  USD 3M Libor 4.88%   30.06.2010 USD (15.000.000) (16)           -   

  USD 3M Libor 1.465%   26.07.2010 USD (200.000.000) (42) (553)        (0.01) - (0,06)

 Sudáfrica  ZAR 3M JIBAR  8.22%  29.07.2010 ZAR (900.000.000)   (89)   (0,01)

 Zaire  ZAR 3M JIBAR 8.63%   14.07.2012 ZAR (800.000.000)   (34)              - 

  Total Swaptions         (5.919)   (0,70)

                   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo                 

 Nivel de inversión                 

 Divisa      Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida      adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 RON 450.950.000   EUR          0,6755  04.05.2010 (13.122)   (1,55)   

 BRL 160.455.000   BRL          1,8502  05.04.2010 (3.132)   (0,37)   

 BRL 160.455.000   USD          1,8230  04.05.2010 (1.316)   (0,16)   

 TRY 72.792.500   EUR          0,7268  01.04.2010 (874)   (0,10)   

 COP 20.000.000.000   USD   2.057,0000  19.04.2010 (677)   (0,09)   

 IDR 56.240.000.000   EUR          0,6977  11.08.2010 (613)   (0,07)   

 CAD 5.000.000     JPY        90,8226  10.05.2010 (264)   (0,03)   

 CAD 4.500.000     JPY        90,5336  10.05.2010 (232)   (0,03)   

 PHP 336.450.000   EUR          0,7278  23.04.2010 (202)   (0,02)   

 BRL 10.321.300   USD          1,8503  05.04.2010 (201)   (0,02)   

 TRY 12.700.150   EUR          0,7268  01.04.2010 (153)   (0,02)   

 USD 8.276.667     EUR          0,7272  24.06.2010 (132)   (0,02)   

 USD 10.000.000   CNY          6,7300  17.05.2010 (119)   (0,01)   

 MXN 112.367.700   USD        12,4853  07.04.2010 (113)   (0,01)   

 INR 196.770.000   EUR          0,7325  12.04.2010 (97)   (0,01)   

 USD 10.000.000   CNY          6,6300  25.01.2011 (95)   (0,01)   

 PLN 35.020.350   EUR          0,7464  06.04.2010 (92)   (0,01)   

 PLN 43.406.843   EUR          0,7325  06.04.2010 (91)   (0,01)   

 ILS 31.720.725     USD          3,7319  06.04.2010 (86)   (0,01)   

 USD 24.441.264   EUR          0,7365  08.04.2010 (85)   (0,01)   

 TWD 304.185.000   EUR          0,7352  16.04.2010 (85)   (0,01)   

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias          

 Transacciones abiertas de divisas a plazo (continuación)            

 Nivel de inversión                  

 Divisa       Divisa  Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida       adquirida  (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 GBP 2.989.000      USD          0,6720  24.06.2010 (84)   (0,01)   

 RUB 190.575.000    USD        29,8025  09.04.2010 (78)   (0,01)   

 EUR 3.977.000      USD          0,7496  24.06.2010 (76)   (0,01)   

 BRL 9.552.003      USD          1,8105  05.04.2010 (73)   (0,01)   

 TRY 54.250.000    EUR          0,7450  07.04.2010 (72)   (0,01)   

 BRL 8.163.000      USD          1,8140  05.04.2010 (71)   (0,01)   

 RUB 134.415.000    USD        29,8700  09.04.2010 (65)   (0,01)   

 GBP 6.286.600      EUR          0,7278  06.04.2010 (64)   (0,01)   

 CAD 2.700.000      JPY        92,6678  10.05.2010 (62)   (0,01)   

 CAD 2.700.000      JPY        90,4808  10.05.2010 (61)   (0,01)   

 USD 21.670.473    EUR          0,7371  24.06.2010 (56)   (0,01)   

 COP 12.941.500.000    USD   1.937,0000  05.04.2010 (53)   (0,01)   

 MXN 37.608.000    USD        12,5360  07.04.2010 (50)   (0,01)   

 KRW 5.148.000.000    USD   1.144,0000  05.04.2010 (49)   (0,01)   

 ILS 44.510.136      USD          3,7092  06.04.2010 (48)   (0,01)   

 USD 8.000.000      CNY          6,7460  01.07.2010 (48)   (0,01)   

 USD 5.000.000      CNY          6,6300  25.01.2011 (47)   (0,01)   

 COP 12.941.500.000    USD   1.937,2000  05.05.2010 (45)   (0,01)   

 RON 1.531.329      EUR          0,6746  04.05.2010 (44)   (0,01)   

 USD 10.990.150    EUR          0,7363  24.06.2010 (40)   (0,01)   

 USD 4.250.000      CLP      520,0000  05.04.2010 (38)   (0,01)   

 EUR 2.550.000      USD          0,7468  08.04.2010 (36)   (0,01)   

 BRL 8.985.000      USD          1,7970  05.04.2010 (31)       (0,01)   

 PLN 13.991.040    PLN          0,7390  06.04.2010 (31)           -   

 KRW 5.125.500.000    KRW   1.139,0000  05.04.2010 (30)           -   

 USD 5.000.000      BRL          5,9049  12.04.2010 (28)           -   

 PLN 17.458.200    PLN          0,7450  06.04.2010 (28)           -   

 MXN 37.330.800    USD        12,4436  07.04.2010 (27)           -   

 TRY 18.542.500    EUR          0,7450  27.04.2010 (25)           -   

 EUR 3.000.000      USD          0,7435  24.06.2010 (24)           -   

 EUR 2.550.000      USD          0,7440  08.04.2010 (23)           -   

 MXN 37.271.400    USD        12,4238  07.04.2010 (23)           -   

 GBP 1.378.500      USD          0,6656  24.06.2010 (19)           -   

 TRY 12.700.150    EUR          0,7450  14.04.2010 (17)           -   

 AUD 3.600.000      USD          1,0945  06.04.2010 (14)           -   

 USD 6.580.378      CNY          6,7120  16.11.2010 (14)           -   

 USD 5.000.000      CNY          6,7800  11.06.2010 (12)           -   

 MYR 11.085.250    EUR          0,7464  30.04.2010 (10)           -   

 TWD 129.030.000    EUR        31,7818  16.04.2010 (10)           -   

 USD 12.308.338    GBP          0,6591  24.06.2010 (9)           -   

 KRW 16.986.000.000    USD   1.132,4000  08.04.2010 (9)           -   

 BRL 8.942.500      USD          1,7885  05.04.2010 (8)           -   

 CAD 17.255.000    USD          1,0150  01.04.2010 (8)           -   

 USD 3.410.393      EUR          0,7374  24.06.2010 (7)           -   

 BRL 8.937.500      USD          1,7875  05.04.2010 (5)           -   

 GBP 1.037.000      USD          0,6604  24.06.2010 (2)           -   

 USD 5.781.269      BRL          1,7853  05.04.2010 (2)           -   

 AUD 2.700.000      USD          1,0902  06.04.2010 (1)           -   

 AUD 2.700.000      USD          1,0902  06.04.2010 (1)           -   

 KRW 5.092.650.000    USD   1.131,7000  05.04.2010            -  (23.459)         - (2,82) 

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias          

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución en euros          

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 81.724.173    EUR 0,7296 24.06.2010 (1.046)   (0,12)   

 EUR 61.400     USD 0,7399 24.06.2010            -  (1.046)  . (0,12)

                

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de distribución en libras        

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 182.924.230    GBP 0,6422 24.06.2010 (4.829)   (0,57)   

 GBP 2.029.000     USD 0,6674 24.06.2010 (36)           -   

 GBP 329.000     USD 0,6653 24.06.2010 (4) (4.869)         - (0,57)

                   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución en coronas noruegas        

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 2.655.865     NOK 5,9585 24.06.2010            -            -   

 NOK 986.000     USD 5,9651 24.06.2010            -               -          -            - 

                  

 Transacciones abiertas de divisas a plazo – Nueva clase de acumulación en euros          

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 302.581.090    EUR 0,7296 24.06.2010 (3.872)   (0,46)   

 USD 19.883.123    EUR 0,7350 24.06.2010 (107)   (0,01)   

 USD 3.683.690     EUR 0,7266 24.06.2010 (62)   (0,01)   

 USD 2.928.837     EUR 0,7346 24.06.2010 (18)           -   

 USD 2.227.620     EUR 0,7380 24.06.2010 (3)           -   

 EUR 246.000     USD 0,7399 24.06.2010            -  (4.062)         - (0,48)

                   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo – Nueva clase de distribución en euros          

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 80.180.175    EUR 0,7296 24.06.2010 (1.026)   (0,12)   

 USD 448.301     EUR 0,7267 24.06.2010 (8)           -   

 USD 307.754     EUR 0,7267 24.06.2010 (5)           -   

 USD 693.835     EUR 0,7351 24.06.2010 (4)           -   

 USD 66.704     EUR 0,7348 24.06.2010            -            -   

 USD 111.110     EUR 0,7380 24.06.2010            -            -   

 EUR 48.100     USD 0,7399 24.06.2010            -  (1.043)         - (0,12)

                   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución en GBP          

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 46.490.827    GBP 0,6422 24.06.2010 (1.227)   (0,15)   

 GBP 213.500     USD 0,6674 24.06.2010 (4)           -   

 GBP 291.300     USD 0,6653 24.06.2010 (4)           -   

 GBP 57.000     USD 0,6689 24.06.2010 (1) (1.236)         - (0,15)

                   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de distribución en NOK          

 Divisa     Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida     adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 933.110     NOK 5,5240 24.06.2010 (68)   (0,01)   

 USD 13.166.157    NOK 5,9585 24.06.2010 (2)           -   

 USD 15.344     NOK 5,8526 24.06.2010            -            -   

 USD 40.074     NOK 5,9290 24.06.2010            -            -   

 NOK 373.500     USD 5,9651 24.06.2010            -  (70)         - (0,01)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River High Income Fund (continuación) 
 

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias        

 Transacciones abiertas de divisas a plazo - Nueva clase de acumulación en GBP          

 Divisa      Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no     

 vendida      adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 129.251      GBP 0,6422 24.06.2010 (3)           -   

 USD 37.730      GBP 0,6494 24.06.2010 (1) (4)         -            - 

              (35.789)   (4,27)

                    

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  (86.609)  (10,29)

                    

  Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias  761.577  90,43

  Efectivo en el banco               71.497    5,82

  Efectivo en garantía           23.038    0,07

  Otros activos netos                 8.513    1,01

  Total activos netos             842.180    100,00

                    

                    

  

  ** Aunque estos títulos e instrumentos se encuentran en situación de impago, aún se negocian.     

  Rogamos consulten la nota 9 para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.     

                    

  Análisis de la cartera (no auditado)             

                   % de los 

  Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial          activos netos 

  o negociados en un mercado regulado             

  Valores mobiliarios que no estén admitidos a cotización oficial       68,51

  o negociados en un mercado regulado             

  Instrumentos financieros derivados OTC           2.99

  Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado       7.49

                  (1,03)

                                 77,,66 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Eastern European Fund 
 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias           

País Acciones   Divisa  Nominal   V. razon. 000US$   % del VL  

República Checa Ceske Energeticke Zavody   CZK            128.400      6.070        1,41   

  Komercni Banka   CZK              29.150      5.924        1,37   

  New World Resources Class A   CZK         1.470.000    17.088        3,97  

  Telefonica O2 Czech Republic   CZK            169.400      3.965         33.047     0,92        7,67 

Hungría Gedeon Richter   HUF              33.994      7.327        1,70   

  Magyar Telekom   HUF            598.500      2.445        0,57   

  Mol Magyar Olay-Es Gazipare   HUF              52.200      5.345        1,24   

  OTP Bank   HUF            352.000    12.322         27.439     2,86        6,37 

Kazajistán Kazakhgold GDR   USD            196.088      1.471        0,34   

  Kazmunaigaz GDR   USD            589.304    14.479         15.950     3,36        3,70 

Polonia Bank Pekao   PLN              34.000      1.978        0,46   

  KGHM Polska Miedz   PLN            397.600    14.842        3,45   

  Polski Koncern Naftowy   PLN              80.060      1.089        0,25   

  Telekomunikacja Polska   PLN            360.000      2.045         19.954     0,47        4,63 

Federación Comstar United Telesystems GDR USD            500.000      3.505        0,81   

Rusa Enel Ogk-5 Ojsc GDR   USD              97.937         416        0,10   

  Evraz Group GDR   USD              65.000      2.582        0,60   

  Ferrexpo   GBP            414.514      2.355        0,56   

  Gazprom ADR   USD         1.106.730    25.820        5,99   

  Lukoil ADR   USD            430.900    24.432        5,67   

  Magnit   USD              48.300      4.202        0,98   

  Mechel ADR   USD            160.000      4.547        1,06   

  MMC Norilsk Nickel ADR   USD         1.126.000    20.763        4,82   

  Mobile Telesystems ADR   USD            337.100    18.709        4,34   

  Novatek GDR   USD              84.500      6.126        1,42   

  PIK Group GDR   USD              56.100         293        0,07   

  Raspadskaya   USD            530.000      3.737        0,87   

  Rosneft GDR   USD         3.916.000    31.054        7,21   

  Rus-Hydro   USD       94.350.000      4.953        1,15   

  Sberbank of Russia   USD       12.570.000    36.658        8,51   

  Severstal GDR   USD            202.000      2.941        0,68   

  Surgutneftegaz ADR    USD            555.000      5.467        1,27   

  Surgutneftegaz ADR Pref   USD            570.000      3.164        0,73   

  TGK-5 Gdr   USD                       8              -            -   

  Transneft    USD                2.975      3.406        0,79   

  Uralkali GDR   USD              43.000         899        0,21   

  Vimpelcom ADR   USD         1.121.600    20.593       226.622     4,78      52,62 

Turquía Tupras Turkiye Petrol Rafin   TRY            178.000      3.976        0,92   

  Turk Telekomunikas   TRY            370.000      1.227        0,29   

  Turkiye Garanti Bankasi   TRY         5.513.000    25.532        5,93   

  Turkiye Halk Bankasi   TRY            465.000      3.330        0,77   

  Turkiye Is Bankasi -C    TRY         4.630.862    14.967        3,47   

  Turkiye Is Bankasi -New   TRY         2.393.950      7.454        1,73   

  Turkiye Vakiflar Bankasi   TRY         4.530.000    12.022         68.508     2,79      15,90 

  Total acciones             391.520        90,89 

                 

        Nº de     Ganancias no    

  Futuros   Divisa  contratos     realizadas 000US$ % del VL

  RTS Index Future   USD              12.190                852          0,20 

                       852          0,20 

 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Eastern European Fund (continuación) 
 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

Transacciones abiertas de divisas a plazo           

Nivel de inversión           

Divisa Divisa Divisa  Fecha de   Ganancias no      

vendida adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$   % del VL 

              

USD 2.435.074  PLN 2,8746  02.04.2010                18           0,01 

USD 1.872.382  PLN 2,8746  06.04.2010                13                 - 

USD 462.627  CZK 18,8950  01.04.2010                  3                 - 

USD 2.948  EUR 0,7429  16.04.2010                  -                 - 

USD 1.179  EUR 0,7428  16.04.2010                  -                 - 

Total transacciones abiertas de divisas a plazo                  34           0,01 

             

Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias      392.406         91,10 

              

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       

              

Transacciones abiertas de divisas a plazo           

Nivel de inversión           

Divisa Divisa Divisa  Fecha de   Ganancias no      

vendida adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$   % del VL 

              

USD 27.277.567  PLN 2,8421  22.04.2010            (157)         (0,04)

Total transacciones abiertas de divisas a plazo             (157)         (0,04)

           

Total pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias           (157)         (0,04)

              

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias  392.249   91,06

Efectivo en el banco       34.453   7,99

Efectivo en garantía       837   0,19

Otros activos netos       3.266   0,76

Total activos netos       430.805   100,00

              

              

Rogamos consulten la nota 9 (iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.     

              

              

Análisis de la cartera (no auditado)          % de los 

             activos netos 

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial          

o negociados en un mercado regulado              89,03 

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado             0,17 

                 89,20 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Global Emerging Markets Fund 
 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

    Particip.     
 Acciones  Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

Brasil AES Tiete Pref  BRL 158.500 1.715  0,05  

 Banco Bradesco ADR  USD 2.941.030 54.204  1,63  

 BM&F Bovespa  BRL 1.045.000 7.020  0,21  

 Cia de Bebidas das Americas ADR Pref USD 323.981 29.697  0,90  

 Cia de Transmissao de Energia Electrica Paulista Pref BRL 58.000 1.507  0,05  

 Cia Energetica de Minas Gerais Pref BRL 751.050 12.402  0,37  

 Cia Siderurgica Nacional ADR  USD 428.500 17.093  0,51  

 Cia Vale do Rio Doce Pref A  BRL 1.117.472 31.214  0,94  

 Cielo   BRL 486.400 4.568  0,14  

 Cyrela Brazil Realty   BRL 1.402.100 16.510  0,50  

 Gerdau ADR  USD 1.915.000 31.042  0,93  

 Itau Unibanco Holding ADR  USD 3.149.000 69.215  2,09  

 Lojas Americanas Pref  BRL 998.800 7.370  0,22  

 MRV Engenharia e Participacoes  BRL 200.000 1.392  0,04  

 Natura Cosmeticos   BRL 505.300 10.206  0,31  

 OSX Brasil   BRL 16.440 6.407  0,19  

 PetroBras ADR   USD 2.277.000 101.304  3,05  

 PetroBras Pref ADR   USD 671.600 26.589  0,80  

 Petroleo Brasileiro Pref  BRL 125.000 2.478  0,07  

 Tele Norte Leste Participacoes ADR USD 424.791 7.489  0,23  

 Vale ADR  USD 2.160.987 69.476  2,09  

 Vale ADR Pref  USD 869.000 24.115  0,73  

 Vivo Participacoes ADR  USD 848.856 22.987 556.000 0,69 16,73

Chile Banco Santander Chile ADR  USD 118.900 8.104  0,24  

 Enersis ADR  USD 782.453 15.618  0,47  

 Inversiones Aguas Metropolitanas ADR USD 58.431 1.446 25.168 0,04 0,75

China Bank of China   HKD 55.975.000 29.702  0,89  

 Belle International   HKD 24.211.000 32.305  0,97  

 China Coal Energy   HKD 11.171.000 17.438  0,52  

 China Construction Bank   HKD 109.474.000 89.392  2,69  

 China Life Insurance   HKD 7.778.000 37.165  1,12  

 China Life Insurance ADR  USD 137.000 9.869  0,30  

 China Mobile  HKD 8.507.000 81.791  2,46  

 China Mobile ADR  USD 129.800 6.245  0,19  

 China National Building  HKD 980.000 1.893  0,06  

 China Overseas Land & Investment  HKD 9.904.000 22.348  0,67  

 CNOOC  HKD 28.995.000 47.502  1,43  

 COSCO   HKD 10.841.500 14.326  0,43  

 Dongfeng Motor Group   HKD 12.466.000 20.294  0,61  

 Hidili Industry International Development  HKD 8.072.000 8.733  0,26  

 Huaneng Power International   HKD 9.586.000 5.568  0,17  

 Huaneng Power International ADR USD 15.500 359  0,01  

 Industrial & Commercial Bank   HKD 24.704.000 18.804  0,56  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

    Particip.     

 Acciones (continuación)  Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

China Li & Fung   HKD 1.991.000 9.783  0,30  

(continuación) Parkson Retail Group   HKD 8.620.000 14.788  0,43  

 PetroChina   HKD 12.689.000 14.823  0,45  

 PetroChina ADR  USD 53.000 6.213  0,19  

 Powerlong Real Estate Holdings   HKD 22.576.000 7.007  0,21  

 Shimao Property   HKD 11.348.500 20.872  0,63  

 Sinopec  HKD 13.924.078 11.388  0,34  

 Sinopec ADR  USD 23.000 1.890  0,06  

 SJM Holdings   HKD 15.189.000 10.036  0,30  

 Sun Hung Kai Properties   HKD 553.000 8.319  0,25  

 Tencent Holdings   HKD 1.130.000 22.617  0,68  

 Yanzhou Coal Mining   HKD 2.860.000 6.844 578.314 0,21 17,39

República Checa CEZ AS  CZK 158.900 7.511  0,22  

 Komercni Banka   CZK 15.000 3.049 10.560 0,09 0,31

Egipto Centamin Egypt   GBP 1.098.698 2.240  0,07  

 Orascom Telecom GDR  USD 52.000 266  0,01  

 Orascom Telecom Holding SAE GDR USD 254.908 1.303 3.809 0,04 0,12

Hungría Magyar Telekom Telecommunications  HUF 345.600 1.412  0,04  

 Mol Magyar Olaj-Es Gazipare   HUF 64.442 6.599  0,20  

 OTP Bank   HUF 303.000 10.606  0,32  

 Richter Gedeon   HUF 15.650 3.373  0,10  

 Richter Gedeon GDR  USD 9.000 1.947 23.937 0,06 0,72

India Infosys Technologies ADR  USD 60.200 3.537  0,11  

 Tata Consultancy Services   USD 186.765 3.222 6.759 0,10 0,21

Indonesia PT Astra International   IDR 4.094.000 18.850  0,57  

 PT Bakrieland Development   IDR 140.000.000 3.615  0,11  

 PT Bank Mandiri   IDR 22.625.000 13.053  0,39  

 PT Perusahaan Gas Negara  IDR 40.800.000 18.831  0,56  

 PT Semen Gresik Persero   IDR 3.200.000 2.567  0,08  

 PT Telekomunikasi Indonesia   IDR 15.500.000 13.626  0,41  

 PT United Tractors   IDR 5.008.000 10.071 80.613 0,30 2,42

Israel Check Point Software Technologies USD 25.400 890  0,03  

 Israel Chemicals   ILS 311.000 4.211  0,13  

 Partner Communications   ILS 67.000 1.506  0,04  

 Teva Pharmaceutical ADR  USD 912.000 57.538 64.145 1,73 1,93

Malasia Bumiputra-Commerce   MYR 1.924.000 8.289  0,25  

 Kuala Lumpur Kepong Bhd  MYR 1.509.000 7.684  0,23  

 Maxis Bhd  MYR 7.190.000 11.742  0,35  

 Sime Darby Bhd  MYR 6.287.400 16.740 44.455 0,51 1,34

México America Movil ADR  USD 1.477.820 74.320  2,24  

 Cemex SAB de CV ADR  USD 931.855 9.514  0,29  

 Fomento Economico Mexicano ADR USD 658.314 31.263  0,94  

 Grupo Mexico   MXN 4.800.400 12.947  0,39  

 Grupo Televisa ADR  USD 1.384.308 29.098  0,88  

 Homex ADR  USD 73.200 2.067  0,06  

 Urbi Desarrollos Urbanos   MXN 788.900 1.805 161.014 0,05 4,85

Países Bajos ArcelorMittal  EUR 699.965  30.760  0,93

Panamá Copa Holdings   USD 73.711  4.481  0,13

Perú Cia de Minas Buenaventura ADR USD 403.042 12.466  0,37  

 Credicorp   USD 109.000 9.605 22.071 0,29 0,66

Filipinas Philippine Long Distance Telephone  PHP 227.000  12.162  0,37
 

 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

    Particip.     

 Acciones (continuación)  Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

Polonia KGHM Polska Miedz   PLN 147.000 5.487  0,17  

 Polski Koncern Naftowy GDR  USD 65.000 1.710  0,05  

 Telekomunikacja Polska   PLN 300.000 1.704 8.901 0,05 0,27

Rusia Gazprom ADR  USD 2.413.000 56.295  1,69  

 Lukoil ADR  USD 576.000 32.659  0,98  

 MMC Norilsk Nickel ADR  USD 1.397.000 25.761  0,77  

 Mobile Telesystems ADR  USD 558.950 31.022  0,93  

 NovaTek GDR  USD 25.000 1.813  0,05  

 OGK-5 GDR  USD 34.595 147  -  

 Rosneft Oil GDR  USD 3.625.000 28.746  0,86  

 RusHydro  USD 94.000.000 4.935  0,15  

 Sberbank of Russian Federation  USD 12.031.000 35.086  1,06  

 Surgutneftegaz ADR  USD 378.500 3.728  0,11  

 TGK-5 GDR  USD 3 -  -  

 Vimpelcom ADR  USD 1.429.050 26.237 246.429 0,79 7,39

Sudáfrica ABSA Group Ltd  ZAR 763.339 14.780  0,43  

 AngloGold Ashanti   ZAR 86.008 3.251  0,10  

 AngloGold Ashanti ADR  USD 172.000 6.517  0,20  

 FirstRand   ZAR 4.798.280 13.183  0,40  

 Foschini   ZAR 1.045.000 9.547  0,29  

 Gold Fields   ZAR 715.680 8.978  0,27  

 Harmony Gold Mining   ZAR 447.000 4.191  0,13  

 Impala Platinum   ZAR 638.200 18.535  0,56  

 Imperial Holdings   ZAR 115.000 1.567  0,05  

 JD Group  ZAR 250.000 1.508  0,04  

 MTN Group   ZAR 1.412.573 21.572  0,65  

 Murray & Roberts Holdings   ZAR 1.272.586 7.461  0,22  

 Naspers   ZAR 609.267 26.293  0,79  

 Sanlam   ZAR 2.065.000 6.952  0,21  

 Sasol   ZAR 394.032 16.201  0,49  

 Standard Bank   ZAR 1.616.026 25.192  0,76  

 Vodacom  ZAR 958.000 7.165 192.893 0,21 5,80

Corea del Sur GS Engineering & Construction   KRW 294.000 25.338  0,76  

 Hana Financial Group   KRW 796.000 24.662  0,74  

 Hite Brewery   KRW 55.512 6.943  0,21  

 Hynix Semiconductor   KRW 1.250.000 29.501  0,89  

 Hyundai Development   KRW 418.000 12.193  0,37  

 Hyundai Engineering & Construction  KRW 193.190 10.588  0,32  

 Hyundai Heavy Industries   KRW 50.794 10.619  0,32  

 Hyundai Motor   KRW 319.000 32.427  0,98  

 Industrial Bank of Korea  KRW 1.259.570 16.422  0,49  

 KB Financial ADR  USD 79.758 3.821  0,11  

 KB Financial Group   KRW 250.000 12.044  0,36  

 LG Display   KRW 433.500 15.308  0,46  

 LG Electronics   KRW 124.000 12.550  0,38  

 LG Household & Health Care   KRW 79.405 21.197  0,64  

 Lotte Shopping   KRW 47.750 13.844  0,42  

 POSCO  KRW 64.240 29.982  0,90  

 Samsung Electronics   KRW 156.700 113.165  3,40  

 Samsung Electronics GDR  USD 47.630 17.385  0,52  

 Samsung Electronics GDR Pref  USD 8.300 1.973  0,06  

 Samsung Electronics Pref  KRW 2.750 1.308  0,04  

 Shinhan Financial Group   KRW 1.166.512 45.782  1,38  

 Shinsegae   KRW 40.800 19.295  0,58  

 SK Energy   KRW 116.900 12.555 488.902 0,38 14,71

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

    Particip.     

 Acciones (continuación)  Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

Taiwán Acer   TWD 7.045.000 20.808  0,63  

 Advanced Semiconductor Engineering  TWD 23.735.000 21.674  0,65  

 AU Optronics   TWD 14.456.000 16.410  0,49  

 Chunghwa Telecom   TWD 3.884.000 7.583  0,23  

 Far Eastern Department Stores   TWD 7.930.000 6.567  0,20  

 Far Eastern Textile   TWD 12.750.775 13.992  0,42  

 First Financial Holding  TWD 20.345.000 11.179  0,34  

 Formosa Plastics   TWD 12.545.080 27.651  0,83  

 Fubon Financial Holding   TWD 5.146.000 6.255  0,19  

 Hon Hai Precision Industry  TWD 15.867.261 68.699  2,07  

 Huaku Development   TWD 4.220.000 10.949  0,33  

 Hung Poo Real Estate Development TWD 6.410.000 8.487  0,26  

 MediaTek  TWD 1.153.113 20.006  0,60  

 SinoPac Financial Holdings   TWD 23.794.000 8.429  0,25  

 Synnex Technology International  TWD 8.840.000 19.485  0,59  

 Taiwan Fertilizer  TWD 5.320.000 17.003  0,51  

 Taiwan Mobile  TWD 5.659.000 10.656  0,32  

 Taiwan Semiconductor   TWD 31.122.566 60.270 356.103 1,80 10,71

Tailandia Bangkok Bank PCL  THB 3.220.000 13.085  0,39  

 Banpu PCL  THB 1.340.000 25.260  0,76  

 Kasikornbank PCL NVDR  THB 6.323.000 18.856  0,57  

 PTT PCL  THB 2.150.600 17.412 74.613 0,53 2,25

Turquía Halkbank  TRY 367.000 2.628  0,08  

 Tupras Turkiye Petrol Rafine  TRY 266.000 5.941  0,18  

 Turk Telekomunikasyon   TRY 1.055.000 3.500  0,10  

 Turkiye Garanti Bankasi   TRY 5.660.000 26.212  0,79  

 Turkiye Is Bankasi  TRY 6.161.588 19.725 58.006 0,59 1,74

Reino Unido Rio Tinto PLC  GBP 265.000  15.659  0,47

Estados Unidos Freeport-McMoRan Copper & Gold  USD 154.000 12.856  0,39  

 iShares MSCI Emerging Markets Index Fund USD 87.500 3.685 16.541 0,11 0,50

 Total acciones     3.082.295  92,71

         

    Particip.     

 Pagarés vinculados a acciones Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

China China National Buildings (MS Warrant) HKD 2.857.000 5.519  0,17  

 Morgan Stanley (MS Warrant)  HKD 23.095.000 17.579 23.098 0,53 0,70

India Bharat Heavy Electricals (CLSA Warrant) USD 179.800 9.499  0,29  

 Bharat Heavy Electricals (CS Warrant) USD 35.056 1.866  0,05  

 Gujarat NRE Coke (MACQ Warrant) USD 1.562.640 3.042  0,09  

 HDFC (CS Warrant)  USD 295.250 12.709  0,38  

 Housing Development Finance (DB Warrant) USD 177.000 10.627  0,32  

 Housing Development Finance (MS Warrant) USD 16.400 963  0,03  

 ICICI Bank (CS Warrant)  USD 497.610 10.552  0,32  

 ICICI Bank (MS Warrant)  USD 343.400 7.337  0,22  

 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

    Particip.     

 Pagarés vinculados a acciones (continuación) Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

India ICICI Bank (MS Warrant)  USD 345.000 20.093  0,60  

(continuación) Infosys Technologies (CLSA Warrant) USD 55.000 3.180  0,10  

 Infosys Technologies (DB Warrant) USD 532.000 30.751  0,92  

 Larsen & Toubro (DB Warrant)  USD 282.086 10.165  0,31  

 Reliance Industries (Citi Warrant) USD 212.000 5.058  0,15  

 Reliance Industries (DB Warrant) USD 1.087.650 25.817  0,78  

 Sterlite Industries India (MS Warrant) USD 490.000 9.220  0,28  

 Tata Consultancy Services (DB Warrant) USD 391.235 6.749 167.628 0,20 5,04

Taiwán Mediatek (MS Warrant)  USD 368.231  6.389  0,19

 Total pagarés vinculados a acciones    197.115  5,93

         

   Divisa Particip. Ganancias no   

 Contratos por diferencias  Nominal realizadas 000US$ % del VL 

 China Life Insurance  USD 3.734.600 302  0,01  

 Qatar Telecom   USD 55.640 103 405 - 0,01

 Total contratos por diferencias    405  0,01

         

         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Nivel de inversión        

 Divisa Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 27,817 EUR 0,7420 01.04.2010 -  -  

 USD 95,534 EUR 0,7420 01.04.2010 -  -  

 USD 3,585,890 TWD 31,779 01.04.2010 3  -  

 USD 1,610,998 ZAR 7,4488 01.04.2010 25  -  

 USD 10,355 EUR 0,7428 16.04.2010 -  -  

 USD 25,884 EUR 0,7429 16.04.2010 -   -   

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo    28  -

         

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 3.279.843  98,65

         

 Pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Nivel de inversión        

 Divisa Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 TWD 114,344,052 USD 31,7790 01.04.2010 (2)  -  

 USD 1,992,230 KRW 1131,0004 01.04.2010 (1)  -  

 USD 12,257,076 CLP 517,96 23.04.2010 (139)  -  

 USD 28,417,435 PLN 2,8421 22.04.2010 (163)  -  

 USD 858,345 GBP 0,6588 01.04.2010 (3) (308) - -

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo    (308) -

      

 Total pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias (308)  -

 
 
 
 

 
 

 
  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
    V. razon. 000US$ % del VL 

        

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias  3.279.535  98,65

Efectivo en el banco     20,162  0,61

Efectivo en garantía     18,868  0,57

Otros activos netos     6.034  0,18

Total activos netos     3.324.599  100,00

        

Rogamos consulten la nota 9(iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.   

       % de

Análisis de la cartera (no auditado)      activos netos

        

Valores mobiliarios admitidos a negociación oficial       

o negociados en un mercado regulado      97,31

Instrumentos financieros derivados OTC      0,00

       97,31

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River Global Bond Fund (£) 
 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     

País Bonos Divisa
Particip. 
nominal Val. razon. 000£ % del VL 

Francia France Government 2.5% Bonds 12.07.2010 EUR 9.160.000  8.219  1,07

Alemania Germany Government 0% Bills 28.04.2010 EUR 19.200.000 17.125  2,22  

 Germany Government 4.75% Bonds 04.07.2040 EUR 38.450.000 39.878 57.003 5,18 7,40

Países 
Bajos Netherlands Government 0% Bills 30.04.2010 EUR 14.640.000  13.057  1,69

Reino United Kingdom Treasury 0% Bills 04.05.2010 GBP 50.000.000 49.979  6,49  

Unido United Kingdom Treasury 0% Bills 06.04.2010 GBP 24.000.000 23.998  3,12  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 07.06.2010 GBP 80.000.000 79.931  10,38  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 12.04.2010 GBP 24.000.000 23.997  3,12  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 26.04.2010 GBP 15.000.000 14.995  1,95  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 26.07.2010 GBP 70.000.000 69.892  9,07  

 United Kingdom Treasury 4.75% Bonds 07.09.2015 GBP 52.000.000 56.897  7,39  

 United Kingdom Treasury 5% Bonds 07.09.2014 GBP 40.500.000 44.779 364.468 5,80 47,32

Estados United States Treasury 0% Bills 06.05.2010  USD 14.000.000 9.228  1,20  

Unidos United States Treasury 0% Bills 08.04.2010 USD 35.000.000 23.073  3,00  

 United States Treasury 0% Strips 15.02.2040 USD 101.000.000 15.320  1,99  

 United States Treasury 0% Bills 15.04.2010 USD 16.315.000 10.755  1,40  

 United States Treasury 0% Strips 15.11.2039 USD 207.000.000 31.802  4,13  

 United States Treasury 0% Bills 20.05.2010 USD 28.000.000 18.455  2,40  

 United States Treasury 0% Bills 22.04.2010 USD 24.600.000 16.216  2,10  

 United States Treasury 0% Bills 24.06.2010 USD 30.200.000 19.903  2,58  

 United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039 USD 121.700.000 64.723  8,40  

 United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039 USD 148.000.000 90.188 299.663 11,70 38,90

 Total bonos   742.410  96,38

       

   Particip.     

País Opciones Divisa Nominal Val. razon. 000£ % del VL 

Reino FXO GBP USD Sep 2010 Put @1.20 GBP 750.000.000 1.490  0,19  

Unido FXO GBP USD Jan 2011 Put @1.00 GBP 2.000.000.000 3.212  0,42  

 FXO GBP USD Sep 2010 Put @1.20 GBP 1.406.000.000 2.794  0,36  

 FXO GBP USD Sep 2010 Put @1.20 GBP 1.126.000.000 2.238 9.734 0,29 1,26

 Total opciones    9.734  1,26

        

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Nivel de inversión   Ganancias no   

 Divisa Divisa Divisa Fecha de realizadas 000£ % del VL 

 vendida adquirida (tipo) vencim.     

 EUR 86,000,000 GBP 1,1188 21.05.2010 129  0,02  

 USD 5,740,000 GBP 1,4945 21.05.2010 56 185 0,01 0,03

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo    185  0,03

       

       

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  752.329  97,67

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River Global Bond Fund (£) (continuación) 
 
Pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo       

Nivel de inversión   Pérdidas no   

Divisa Divisa Divisa Fecha de realizadas 000£ % del VL 

vendida adquirida (tipo) vencim.     

GBP 4.881 EUR 1,1130 16.04.2010                -          -  

GBP 1.952 EUR 1,1130 16.04.2010                -               -        -             - 

Total transacciones abiertas de divisas a plazo                -              - 

      

Pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias               -              - 

     

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias  752.329  97,67

Efectivo en el banco    14.189  1,84

Otros activos netos    3.754  0,49

Total activos netos    770.272  100,00

       

       

Rogamos consulten la nota 9(iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.    

Análisis de la cartera (no auditado)       

 % de 
los 

activos 
netos 

       

Valores mobiliarios admitidos a negociación oficial        

o negociados en un mercado regulado           96,20 

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado           0,02 

Instrumento financiero derivado OTC            1,26 

          97,49 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River Global Bond Fund (€) 
 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias Nominal      

País Bonos  Divisa  Nominal  Valor raz. 000€ % del VL 

Francia France Government 2.5% Bonds 12.07.2010  EUR 1.560.000  1.569  1,32

Alemania Germany Government 0% Bills 12.05.2010  EUR 4.100.000 4.099  3,45  

  Germany Government 0% Bills 14.04.2010  EUR 11.500.000 11.499  9,67  

  Germany Government 0% Bills 16.06.2010  EUR 3.200.000 3.198  2,69  

  Germany Government 0% Bills 28.04.2010  EUR 8.600.000 8.599  7,23  

  Germany Government 3.25% Bonds 09.04.2010  EUR 600.000 600  0,50  

  Germany Government 4.25% Bonds 04.07.2039  EUR 3.210.000 3.451  2,90  

  Germany Government 4.75% Bonds 04.07.2040  EUR 10.910.000 12.685 44.131 10,67 37,11

Países 
Bajos Netherlands Government 0% Bills 30.04.2010  EUR 6.000.000  5.999  5,04

Reino United Kingdom Treasury 0% Bills 07.06.2010  GBP 4.200.000 4.704  3,96  

Unido United Kingdom Treasury 5% Bonds 07.09.2014  GBP 9.690.000 12.011 16.715 10,10 14,06

Estados United States Treasury 0% Bills 06.05.2010  USD 2.600.000 1.921  1,61  

Unidos United States Treasury 0% Bills 08.04.2010  USD 2.620.000 1.936  1,63  

  United States Treasury 0% Bills 15.04.2010  USD 16.280.000 12.031  10,12  

  United States Treasury 0% Strips 15.11.2039  USD 14.710.000 2.533  2,13  

  United States Treasury 0% Bills 20.05.2010  USD 2.620.000 1.937  1,63  

  United States Treasury 0% Bills 22.04.2010  USD 4.850.000 3.584  3,01  

  United States Treasury 0% Bills 29.04.2010  USD 2.670.000 1.973  1,66  

  United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039  USD 14.630.000 8.722  7,34  

  United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039  USD 14.200.000 9.701 44.338 8,16 37,29

 Total bonos     112.752  94,82

         

    Particip.     

 Opciones  Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL

 FXO EUR USD Jan 2011 Put @0.80  EUR 1.410.000.000   381   0,32

 Total opciones     381  0,32

         

         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo        

 Nivel de inversión        

 Divisa Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL

 USD 8,130,000 EUR 1,3361 21.05.2010   77   0,06

 Total transacciones a plazo sobre divisas     77  0,06

         

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  113.210  95,20

         

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias      

         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo        

 Nivel de inversión        

 Divisa Divisa Divisa Fecha de  Pérdidas no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL

 GBP 14,980,000 EUR 0,8938 21.05.2010   (28)   (0,02)

 Total transacciones a plazo sobre divisas     (28)  (0,02)

       

 Total pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   (28)  (0,02)

 
 
 
 
 

 
 
 Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC 
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River Global Bond Fund (€) (continuación) 
 

     Value 000€  % del VL

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias   113.182  95,18

Efectivo en el banco     9.413  7,92

Otros pasivos netos     (3.687)  (3,10)

Total activos netos     118.908  100,00

        

Rogamos consulten la nota 9(iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.     

       % de los

Análisis de la cartera (no auditado)       activos netos

        

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial        

o negociados en un mercado regulado       91,36

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado      0,04

Instrumento financiero derivado OTC       0,31

       91,71

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS plc 
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Thames River Global Bond Fund ($) 
 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias Particip. Valor razonable  

País Bonos  Divisa Nominal  000US$ % del VL 

Francia France Government 2.5% Bonds 12.07.2010  EUR 68.000   92  0,17

Alemania Germany Government 0% Bills 16.06.2010  EUR 100.000   135  0,25

Países Bajos Netherlands Government 0% Bonds 30.04.2010 EUR 250.000   338  0,63

Reino Unido United Kingdom Treasury 0% Bills 07.06.2010  GBP 250.000 379   0,70

 United Kingdom Treasury 5% Bonds 07.09.2014 GBP 1.515.000 2.541  2.920 4,72 5,42

Estados Unidos United States Treasury 0% Bills 06.05.2010  USD 2.800.000 2.800   5,21

Estados Unidos United States Treasury 0% Bills 08.04.2010  USD 17.050.000 17.050   31,70

Estados Unidos United States Treasury 0% Bills 15.04.2010   USD 1.150.000 1.150   2,14

Estados Unidos United States Treasury 0% Strips 15.11.2039  USD 5.800.000 1.351   2,51

Estados Unidos United States Treasury 0% Bills 20.05.2010   USD 6.810.000 6.809   12,67

Estados Unidos United States Treasury 0% Bills 22.04.2010  USD 1.900.000 1.900   3,53

Estados Unidos United States Treasury 0% Bills 29.04.2010  USD 3.680.000 3.680   6,84

Estados Unidos United States Treasury  3.5% Bonds 15.02.2039 USD 8.340.000 6.728   12,51

Estados Unidos United States Treasury 4.25% Bonds  15.05.2039 USD 8.280.000 7.654  49.122 14,23 91,34

 Total bonos    52.607  97,81

       

       

 Total activos fin. a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    52.607  97,81
         

 Pasivos fin. a valor razonable a través de pérdidas o ganancias      

 Transacciones abiertas de divisas a plazo      

 Nivel de inversión       

 Divisa Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no  

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 EUR 400.000 USD 0,7485 21.05.2010           (7)      (0,01)  

 GBP 1.750.000 USD 0,6691 21.05.2010         (38)        (45)    (0,07)  (0,08)

 Total transacciones a plazo sobre divisas         (45)   (0,08)

         

 Total pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias         (45)   (0,08)

         

 Total invers. a valor razonable a través de pérdidas y ganancias    52.562  97,73

 Efectivo en el banco      1.207  2,24

 Otros activos netos      13  0,03

 Total activos netos      53.782  100,00

         

 Rogamos consulten la nota 9 para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.  

         

 Análisis de la cartera       % de los

        activos netos

 Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial      

 o negociados en un mercado regulado       97,00

 Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado      (0,09)

        96,71

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS plc 
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Emerging Asia Fund  
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

  Particip.     

País Acciones Divisa Nominal Valor raz. 000US$ % del VL 

China Bank of China HKD 7.670.000 4.070  1,67  

 Belle International HKD 2.865.000 3.823  1,57  

 China Coal Energy  HKD 2.026.000 3.163  1,30  

 China Construction Bank  HKD 14.931.000 12.192  5,02  

 China COSCO Holdings HKD 1.268.000 1.676  0,69  

 China Life Insurance  HKD 829.000 3.961  1,63  

 China Life Insurance ADR USD 20.300 1.463  0,60  

 China Mobile  HKD 673.500 6.475  2,66  

 China Mobile ADR USD 90.800 4.368  1,80  

 China National Building HKD 354.000 684  0,28  

 China Overseas Land & Investment  HKD 878.000 1.981  0,83  

 China Petroleum & Chemical  HKD 253.011 207  0,09  

 China Petroleum & Chemical ADR USD 12.150 998  0,41  

 CNOOC  HKD 2.463.000 4.035  1,67  

 CNOOC ADR USD 14.200 2.344  0,96  

 Dongfeng Motor Group  HKD 1.185.000 1.929  0,79  

 Hidili  HKD 1.271.000 1.375  0,57  

 Huaneng Power International  HKD 752.000 437  0,18  

 Industrial & Commercial Bank  HKD 3.650.500 2.779  1,14  

 Jiangxi Copper  HKD 470.000 1.054  0,43  

 Kunlun Energy  HKD 904.000 1.267  0,52  

 Li & Fung  HKD 210.000 1.032  0,42  

 Parkson Retail  HKD 1.488.500 2.554  1,05  

 PetroChina ADR USD 22.500 2.637  1,08  

 Powerlong Real Estate Holdings  HKD 2.750.000 854  0,35  

 Real Gold Mining  HKD 822.000 1.230  0,51  

 Shimao Property  HKD 1.603.000 2.948  1,21  

 SJM  HKD 2.530.000 1.672  0,69  

 Sun Hung Kai Properties  HKD 74.000 1.113  0,46  

 Tencent Holdings  HKD 160.800 3.218 77.539 1,32 31,90

India ICICI Bank ADR USD 39.000 1.665  0,68  

 Sterlite Industries India ADR USD 38.000 707 2.372 0,29 0,97

Indonesia PT Adaro Energy  IDR 3.050.000 654  0,27  

 PT Astra International  IDR 535.000 2.463  1,01  

 PT Bakrieland Development  IDR 19.000.000 491  0,20  

 PT Bank Mandiri  IDR 1.953.000 1.127  0,46  

 PT Indocement Tunggal Prakarsa  IDR 432.000 676  0,28  

 PT International Nickel Indonesia  IDR 1.710.000 883  0,36  

 PT Perusahaan Gas Negara  IDR 3.716.000 1.715  0,71  

 PT Telekomunikasi Indonesia  IDR 1.454.000 1.278  0,53  

 PT United Tractors  IDR 709.500 1.427 10.714 0,59 4,41

Malasia Kuala Lumpur Kepong  MYR 452.000 2.302  0,95  

 Maxis  MYR 1.173.000 1.916  0,79  

 Sime Darby  Berhad MYR 402.300 1.071 5.289 0,44 2,18

Filipinas Philippine Long Distance Telephone  PHP 31.430  1.684  0,69

Corea del Sur GS Engineering & Construction  KRW 38.410 3.310  1,36  

 Hana Financial Group  KRW 100.850 3.125  1,29  

 Hite Brewery  KRW 5.900 738  0,30  

 Hynix Semiconductor  KRW 124.300 2.934  1,21  

 Hyundai Development  KRW 73.650 2.148  0,88  

 Hyundai Engineering & Construction KRW 19.050 1.044  0,43  

 Hyundai Heavy Industries  KRW 6.828 1.427  0,59  

 Hyundai Motor KRW 42.900 4.361  1,79  

 Industrial Bank of Korea KRW 104.800 1.366  0,56  

 KB Financial Group  KRW 7.400 356  0,15  

 KB Financial Group ADR USD 28.955 1.387  0,57  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Emerging Asia Fund (continuación) 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

  Particip.     

País Acciones (continuación) Divisa Nominal Valor raz. 000US$ % del VL 

Corea del Sur LG Display  KRW 58.000 2.048  0,84  

(continuación) LG Electronics Inc KRW 18.570 1.879  0,77  

 LG Household & Healthcare  KRW 10.260 2.739  1,13  

 Lotte Shopping  KRW 8.610 2.496  1,03  

 Posco KRW 10.400 4.854  2,00  

 Samsung Electronics  KRW 17.474 12.619  5,19  

 Samsung Electronics GDR USD 13.920 5.032  2,07  

 Shinhan Financial KRW 123.650 4.853  2,00  

 Shinsegae  KRW 4.650 2.199  0,90  

 SK Energy  KRW 19.280 2.071 62.986 0,85 25,91

Taiwán Acer  TWD 952.000 2.812  1,16  

 Advanced Semiconductor Engineering  TWD 2.245.000 2.050  0,84  

 AU Optronics  TWD 2.145.000 2.435  1,00  

 China Steel  TWD 1.326.000 1.372  0,56  

 Chunghwa Telecom  TWD 514.000 1.003  0,42  

 Far Eastern Department Stores  TWD 1.246.000 1.032  0,42  

 Far Eastern New Century  TWD 1.392.136 1.528  0,63  

 First Financial Holding TWD 1.900.000 1.044  0,43  

 Formosa Plastics  TWD 1.776.470 3.916  1,61  

 Hon Hai Precision  TWD 2.009.533 8.701  3,58  

 Huaku Development  TWD 519.000 1.348  0,55  

 Hung Poo Real Estate Development  TWD 934.000 1.237  0,51  

 Mediatek  TWD 162.545 2.820  1,16  

 SinoPac Financial  TWD 2.350.000 832  0,34  

 Synnex Technology International TWD 952.000 2.098  0,86  

 Taiwan Fertilizer  TWD 750.000 2.397  0,99  

 Taiwan Mobile TWD 823.000 1.550  0,64  

 Taiwan Semiconductor Manufacturing  TWD 4.242.483 8.217 46.392 3,38 19,08

Tailandia Bangkok Bank PCL NDVR THB 429.100 1.744  0,72  

 Banpu PCL ADR THB 72.100 1.359  0,56  

 Kasikornbank PCL NDVR THB 585.700 1.747  0,72  

 PTT Exploration & Production PCL NDVR THB 245.600 1.127  0,46  

 PTT PCL NVDR THB 316.000 2.558 8.535 1,05 3,51

 Total acciones  215.511  88,65

      

 Pagarés vinculados a acciones     

China ICBC (MS Warrant) HKD 1.052.500 801  0,33  

 Industrial & Commercial Bank  (DB Warrant) USD 1.699.000 1.230     2.031  0,51 0,84

India Bharat Heavy Electricals (CLSA Warrant) USD 21.000 1.109  0,46  

 Bharat Heavy Electricals (CS Warrant) USD 1.694 90  0,04  

 Infosys (CS Warrant) USD 37.000 2.155  0,89  

 Gujarat NRE Coke (Macquaire Warrant) USD 537.360 1.046  0,42  

 Housing Dev (CS Warrant) USD 44.350 1.909  0,79  

 Housing Dev (DB Warrant) USD 14.511 871  0,36  

 Housing Dev (MS Warrant) USD 14.400 845  0,35  

 ICICI Bank (DB Warrant) USD 28.000 589  0,24  

 Infosys Technologies (Citi Warrant) USD 7.150 415  0,17  

 Infosys Technologies (DB Warrant) USD 54.000 3.121  1,28  

 Larsen & Toubro (CS Warrant) USD 24.600 893  0,37  

 Larsen & Toubro (DB Warrant) USD 24.600 886  0,36  

 Reliance Industries (Citi Warrant) USD 36.320 867  0,36  

 Reliance Industries (CLSA Warrant) USD 6.000 142  0,06  

 Reliance Industries (CS Warrant) USD 39.200 938  0,39  

 Reliance Industries (DB Warrant) USD 95.550 2.268  0,92  

 Sterlite Industries (DB Warrant) USD 14.900 280  0,12  

 Tata Consultancy Services (DB Warrant) USD 134.500 2.320 20.744 0,96 8,54

 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 



 

68 

TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 

Emerging Asia Fund (continuación) 
 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

         

         

    Particip.   

País Pagarés vinculados a acciones (continuación) Divisa Nominal Valor raz. 000US$ % del VL 

Taiwán Far Eastern Textile (DB Warrant)  USD 67.461 74  0,03  

 Mediatek (MS Warrant)  USD 53.857 934 1.008 0,38 0,41 

 Total pagarés vinculados a acciones    23.783  9,79 

         

    Particip.     

País Contratos por diferencias  Divisa Nominal Valor raz. 000US$ % del VL 

China China Life Insurance  USD 640.300 52  0,02  

Corea del Sur Shinhan Financial (Citi Swap)  USD 4.546 71 123 0,04 0,06 

 Total contratos por diferencias     123  0,06 

         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Nivel de inversión        

 Divisa Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 USD 457.773  TWD 31,7790 01.04.2010                     -           -  

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo               -  - 

         

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     239.417  98,50 

         

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias        

          

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Nivel de inversión        

 Divisa Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000US$ % del VL 

 TWD 14.599.659  USD 31,7790 01.04.2010                     -           -   

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo                -                  - 

              

 Total pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                  -                  - 

          

 Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias     239.417  98,50 

 Efectivo en el banco     2.520  1,05 

 Efectivo en garantía     3.915   1,61 

 Otros pasivos netos     (2.785)  (1,15) 

 Total activos netos     243.067  100,00 

         

 Rogamos consulten la nota 9(iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.   

         

 Análisis de la cartera (no auditado)      % de 

        activos netos 

 Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial       

 o negociados en un mercado regulado       86,84 

 Instrumentos financieros derivados OTC      0,05 

 Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado    9,58 

         96,48 

 
 
 

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River World Government Bond Fund  

 
 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     

    Nominal     

País Bonos  Divisa Nominal Val. razon. 000£ % del VL 

Francia France Government 2.5% Bonds 12.07.2010  EUR 1.170.000  1.050  1,19

Alemania Germany Government 0% Bills 12.05.2010  EUR 4.500.000 4.013  4,54  

 Germany Government 0% Bills 28.04.2010  EUR 2.950.000 2.631  2,98  

 Germany Government 4.75% Bonds 04.07.2040  EUR 4.490.000 4.657 11.301 5,27 12,79
Países 
Bajos Netherlands Government 0% Bills 30.04.2010  EUR 1.960.000  1.748  1,98

Reino United Kingdom Treasury 0% Bills 04.05.2010  GBP 1.000.000 1.000  1,13  

Unido United Kingdom Treasury 0% Bills 04.06.2010  GBP 1.000.000 1.000  1,13  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 07.06.2010  GBP 16.000.000 15.986  18,11  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 12.04.2010  GBP 1.000.000 1.000  1,13  

 United Kingdom Treasury 0% Bills 26.07.2010  GBP 4.000.000 3.994  4,52  

 United Kingdom Treasury 4.75% Bonds 07.09.2015 GBP 4.250.000 4.650  5,27  

 United Kingdom Treasury 5% Bonds 07.09.2014  GBP 7.500.000 8.292 35.922 9,39 40,68

Estados United States Strip 0% 15.11.2039  USD 21.000.000 3.226  3,65  

Unidos United States Treasury 0% Bills 15.04.2010  USD 6.470.000 4.265  4,83  

 United States Treasury 0% Bills 20.05.2010  USD 5.100.000 3.361  3,81  

 United States Treasury 0% Bills 22.04.2010  USD 6.950.000 4.581  5,19  

 United States Treasury 0% Bills 24.06.2010  USD 4.500.000 2.966  3,36  

 United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039  USD 13.020.000 6.925  7,84  

 United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039  USD 16.800.000 10.238 35.562 11,60 40,28

 Total bonos     85.583  96,92
         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo        

 Nivel de inversión    Ganancias no   

 Divisa Divisa Divisa Fecha de realizadas 000£ % del VL

 vendida adquirida (tipo) vencim.     

 USD 2,580,000 GBP 1,4945 21.05.2010   25   0,03

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo   25  0,03
       

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  85.608  96,95
        

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     
        

 Transacciones abiertas de divisas a plazo        

 Nivel de inversión    Pérdidas no   

 Divisa Divisa Divisa Fecha de realizadas 000£ % del VL 

 vendida adquirida (tipo) vencim.     

 GBP 10,725,660 EUR              1,1188  21.05.2010         (18)    (0,02)  

 GBP 691 EUR              1,1130  16.04.2010              -            -   

 GBP 276 EUR              1,1130  16.04.2010              -            -   

 GBP 25,561,915 JPY          136,4530  21.05.2010       (940)     (958)   (1,06)   (1,08) 

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo       (958)    (1,08) 
        

 Total pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias      (958)    (1,08) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River World Government Bond Fund (continuación) 
 

  

Val. 
razon. 

000£ % del VL

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias   84.650  95,87

Efectivo en el banco     7.029  7,96

Otros pasivos netos      (3.384)    (3,83)

Total activos netos     88.295  100,00

        

Rogamos consulten la nota 9 (iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.    
        

Análisis de la cartera (no auditado)       % de

        activos netos

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial        

o negociados en un mercado regulado       91,60

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado       (1,00)

       90,60

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Water and Agriculture Fund  

 

 Activos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  

   Particip.   

País Acciones  Divisa Nominal V. razon. 000US$ % del VL 

Bélgica Devgen  EUR 10.000             137                0,44 

Brasil Brasil Agro - Companhia Brasileira  BRL 30.000              148           0,48  

 Marfrig Alimentos   BRL 40.000              449            597           1,43              1,91  

Canadá Allana Potash   CAD 296.500              127           0,40  

 BioExx Specialty Proteins   CAD 72.000              151           0,48  

 GLV   CAD 15.000              132           0,42  

 MagIndustries   CAD 100.000                41           0,13  

 Phoscan Chemical   CAD 300.000              120           0,38  

 Pure Technologies   CAD 36.000              157            728           0,50              2,31  

China Zhongpin   USD 18.000             229                0,73 

Islas Feroe Bakkafrost   NOK 150.000             914                2,91 

Finlandia Uponor   EUR 20.000             365                1,16 

Francia Virbac   EUR 1.500             159                0,51 

Alemania Joyou   EUR 27.500              578           1,84  

 K&S   EUR 10.000              604         1.182           1,92              3,76  

Jersey ETFS Coffee  USD 250.000              652           2,09  

 ETFS Sugar  USD 20.000              295            947           0,94              3,03  

Lituania Linas Agro   LTL 184.809             156                0,50 

Malasia Kuala Lumpur Kepong   MYR 80.000              407           1,31  

 PureCircle   GBP 50.000              183            590           0,58              1,89  

Países Bajos Arcadis   EUR 12.644              268           0,85  

 CSM  EUR 7.408              230           0,73  

 Wavin   EUR 200.000              392            890           1,25              2,83  

Noruega Austevoll Seafood   NOK 100.000              749           2,37  

 Cermaq Asa  NOK 63.300              741           2,36  

 Marine Harvest   NOK 1.000.000              887         2.377           2,82              7,55  

Rusia Uralkali  USD 20.000             418                1,33 

Singapur Wilmar International   SGD 150.000             719                2,29 

Suiza Gategroup   CHF 7.000              263           0,84  

 Nestle   CHF 25.000           1.280           4,07  

 Syngenta   CHF 3.000              833         2.376           2,65              7,56  

Estados Unidos American States Water   USD 20.000              694           2,21  

 American Water Works   USD 50.000           1.087           3,46  

 Aqua America   USD 40.000              703           2,24  

 Archer Daniels Midland   USD 20.000              578           1,84  

 California Water Service   USD 15.000              563           1,79  

 Campbell Soup   USD 20.000              708           2,25  

 Deere  USD 10.000              594           1,89  

 Green Plains Renewable Energy   USD 35.000              501           1,59  

 Heckmann   USD 30.000              173           0,55  

 Insituform Technologies   USD 21.481              572           1,82  

 Kraft Foods   USD 20.000              605           1,92  

 Mosaic   USD 10.000              607           1,93  

 Smithfield Foods   USD 25.000              519           1,65  

 Terra Industries   USD 15.000              686           2,18  

 Terra Nitrogen   USD 2.100              159           0,51  

 Tyson Foods   USD 40.000              766         9.515           2,44            30,27  

 Total acciones        22.299             70,98  

     

 Bonos    

Estados Unidos United States Treasury 0.875% Bills 31.01.2012 USD 8.000.000          7.991              25,43 

 Total bonos          7.991             25,43  

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Water and Agriculture Fund (continuación) 

 Activos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  

     

   Nominal  Ganancias no   

 Contratos por diferencias  Divisa Nominal  realizadas 000US$   % del VL  

Reino Unido Severn Trent   GBP 30.000                24           0,07 

 United Utilities Group   GBP 60.000                21              45           0,07              0,14 

Estados Unidos Monsanto   USD (10.000)                 8                0,03 

 Total contratos por diferencias              53               0,17  

   Nominal   

 Instituciones de inversión colectiva Divisa Nominal  V. razon. 000US$      

 iPath S&P 500 VIX   USD 30.000            636               2,02 

 Total instituciones de inversión colectiva            636               2,02  

     

 Transacciones abiertas de divisas a plazo      

 Nivel de inversión      

 Divisa  Divisa Divisa  Fecha de  Ganancias no   

 vendida  adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$   % del VL  

 EUR 1.352.195  USD 0,6761 30.04.2010              171            0,55  

 GBP 1.249.375  USD 0,6247 30.04.2010              110            0,35  

 EUR 1.500.000  USD 0,7266 30.04.2010                35            0,11  

 EUR 728.673  USD 0,7287 30.04.2010                14            0,04  

 EUR 290.158  USD 0,7254 30.04.2010                  7            0,02  

 USD 753.285  GBP 0,6638 30.04.2010                  3            0,01  

 USD 107  EUR 0,7428 16.04.2010  -   -  

 USD 269  EUR 0,7427 16.04.2010  -            340   -              1,08  

              340               1,08  

 Clase de distribución GBP        

 Divisa  Divisa Divisa  Fecha de  Ganancias no   

 vendida  adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$   % del VL  

 USD 753.285  GBP 0,6637 30.04.2010                 3                0,01 

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo            343               1,09  

     

 Total activos fin. detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias       31.322             99,69  

     

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

   Nominal  Pérdidas no   

País Contratos por diferencias  Divisa Holdings  realizadas 000US$  % del VL 

Noruega Yara International  NOK (15.000)  (41) (0,14)

Suecia Black Earth Farming  SEK (100.000)  (38) (0,12)

Suiza Aryzta   CHF (15.000)  (70) (0,22)

Reino Unido Pennon Group   GBP 50.000  (4) (0,01)

Estados Unidos Agilent Technologies   USD (20.000) (23)  (0,07)  

 Energy Recovery   USD (100.000) (24)  (0,08)  

 Flowserve   USD (5.000) (20)  (0,06)  

 Itron  USD (10.000) (25)  (0,08)  

 Scotts Miracle-Gro   USD (15.000) (60)  (0,19)  

 Trimble Navigation   USD (20.000) (19) (171) (0,06) (0,54)

 Total contratos por diferencias (324) (1,03)

    

   Nº de  Pérdidas no   

 Futuros  Divisa contratos  realizadas 000US$  % del VL 

 EMINI S&P500 18.06.2010  USD (100) (111) (0,35)

 Total futuros  (111) (0,35)

 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River Water and Agriculture Fund (continuación) 

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

        

Transacciones abiertas de divisas a plazo       

Nivel de inversión        

Divisa  Divisa Divisa  Fecha de  Pérdidas no    

vendida  adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$  % del VL 

GBP 500.000  USD 0,6638 30.04.2010 (3)  (0,01)  

USD 1.356.850  EUR 0,7370 30.04.2010 (4)  (0,01)  

USD 1.363.500  EUR 0,7334 30.04.2010 (10)  (0,03)  

USD 1.000.000  EUR 0,7114 30.04.2010 (37)  (0,12)  

USD 965.832  GBP 0,6212 30.04.2010 (58)  (0,18)  

USD 2.400.000  EUR 0,7090 30.04.2010 (98)  (0,31)  

NOK 7.987.200  USD 6,6560 30.04.2010 (143) (353) (0,46) (1,12)

 (353)  (1,12)

Transacciones abiertas de divisas a plazo       

Clase de acumulación en EUR       

Divisa  Divisa Divisa  Fecha de  Pérdidas no    

vendida  adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$  % del VL 

USD 1.282.788  EUR 0,7199 30.04.2010 (33)  (0,11)  

USD 3.011.280  EUR 0,7062 30.04.2010 (134)  (0,43)  

USD 2.768.865  EUR 0,7006 30.04.2010 (144)  (0,46)  

USD 1.400.000  EUR 0,7023 30.04.2010 (70) (381) (0,21) (1,21)

 (381)  (1,21)

Transacciones abiertas de divisas a plazo       

Clase de distribución en EUR       

Divisa  Divisa Divisa  Fecha de  Pérdidas no    

vendida  adquirida (tipo)  vencimi.  realizadas 000US$  % del VL 

USD 106.262  EUR 0,7199 30.04.2010 (3)  (0,01)  

USD 103.920  EUR 0,7062 30.04.2010 (5)  (0,02)  

USD 85.635  EUR 0,7006 30.04.2010 (4) (12) (0,01) (0,04)

   (12)  (0,04)

Transacciones abiertas de divisas a plazo      

Clase de distribución GBP        

Divisa  Divisa Divisa  Fecha de  Pérdidas no    

vendida  adquirida (tipo)  vencim.  realizadas 000US$  % del VL 

USD 2.618.880  GBP 0,6109 30.04.2010 (198)  (0,64)  

USD 11.457.600  GBP 0,6109 30.04.2010 (868)  (2,76)  

USD 1.700.000  GBP 0,6350 30.04.2010 (67) (1.133) (0,21) (3,61)

Total transacciones abiertas de divisas a plazo   (1.879)  (5,98)

     

Pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias (2.314)  (7,36)

     

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias       29.008              92,33 

Efectivo en el banco          2.523                8,03

Efectivo en garantía             586                1,87 

Descubierto bancario  (991)  (3,15)

Otros activos netos             292                0,93 

Total activos netos         31.418            100,00 

     

Rogamos consulten la nota 9(iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.  

      

Análisis de la cartera (no auditado)   
% de  
activos netos 

     

Valores mobiliarios admitidos a negociación oficial   

o negociados en un mercado regulado              88,36 

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado   (5,48)

               82,88

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River UK Absolute Income Fund 

 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

   Particip.     

País Bonos  Divisa Nominal
Val. razon. 

000£ % del VL 

Reino Unido United Kingdom Treasury 9% Bonds 12.07.2011 GBP 1.100.000 1.214  13,74  

 
United Kingdom Treasury 6.25% Bonds 
25.11.2010 GBP 1.337.500 1.386  15,69  

 
United Kingdom Treasury 4.75% Bonds 
07.06.2010 GBP 500 1 2.601 0,01 29,44

      2.601  29,44

         

 Acciones        

Reino Unido 3I Group  GBP 9.878 29  0,33  

 Anglo American  GBP 1.868 54  0,61  

 Associated British Foods  GBP 7.956 78  0,88  

 Astrazeneca  GBP 1.681 49  0,56  

 Aviva  GBP 10.957 42  0,48  

 BAE Systems  GBP 14.518 54  0,61  

 Barclays  GBP 12.594 45  0,51  

 BG Group  GBP 3.045 35  0,40  

 BHP Billiton  GBP 2.230 50  0,57  

 BP  GBP 15.652 98  1,11  

 British Airways  GBP 21.356 52  0,59  

 British Land  GBP 9.626 46  0,52  

 British Sky Broadcasting Group  GBP 11.533 69  0,78  

 BT Group  GBP 38.473 48  0,54  

 Cable & Wireless Communications   GBP 40.576 22  0,25  

 Cable & Wireless Worldwide  GBP 40.576 37  0,42  

 Cairn Energy   GBP 660 3  0,03  

 Carnival  GBP 261 7  0,08  

 Centrica  GBP 15.158 45  0,51  

 Diageo  GBP 5.579 62  0,70  

 Enterprise Inns  GBP 25.799 31  0,35  

 Experian  GBP 8.883 58  0,66  

 Glaxosmithkline  GBP 4.323 55  0,62  

 HSBC  GBP 18.928 126  1,43  

 Icap  GBP 6.197 23  0,26  

 Imperial Tobacco Group  GBP 2.976 60  0,68  

 Intercontinental Hotels  GBP 3.832 40  0,45  

 International Power  GBP 7.715 25  0,28  

 Invensys  GBP 14.336 49  0,55  

 ITV  GBP 145.090 88  1,00  

 J Sainsbury  GBP 18.072 59  0,67  

 Kazakhmys  GBP 2.113 32  0,36  

 Kingfisher  GBP 19.330 41  0,46  

 Ladbrokes  GBP 34.738 55  0,62  

 Land Securities   GBP 5.078 34  0,38  

 Legal & General   GBP 39.998 35  0,40  

 Lloyds Banking   GBP 73.671 46  0,52  

 Logica CMG  GBP 45.130 62  0,70  

 Lonmin  GBP 1.420 29  0,33  

 Man Group  GBP 27.718 67  0,76  

 Marks & Spencer   GBP 15.126 56  0,63  

 Mitchells & Butlers  GBP 22.234 70  0,79  

 National Grid  GBP 9.369 60  0,68  
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River UK Absolute Income Fund (continuación) 

 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

   Particip.     

País Acciones (continuación)  Divisa Nominal Val. razon. 000£ % del VL 

Reino Unido Next   GBP 3.150 68  0,77  

(continuación) Old Mutual  GBP 31.918 39  0,44  

 Pearson  GBP 9.148 94  1,06  

 Persimmon  GBP 10.339 48  0,54  

 Prudential  GBP 7.910 43  0,49  

 Randgold Resources  GBP 167 8  0,09  

 Reckitt Benckiser   GBP 701 25  0,28  

 Reed Elsevier  GBP 11.160 59  0,67  

 Rentokil Initial  GBP 30.727 40  0,45  

 Rio Tinto  GBP 1.454 57  0,65  

 Rolls-Royce   GBP 7.216 43  0,49  

 Royal Bank of Scotland   GBP 130.745 57  0,65  

 Royal Dutch Shell   GBP 8.168 156  1,77  

 RSA Insurance   GBP 50.183 64  0,72  

 SABMiller  GBP 2.561 49  0,55  

 Sage  GBP 8.564 20  0,23  

 Scottish & Southern Energy  GBP 3.909 43  0,49  

 Severn Trent  GBP 6.479 77  0,87  

 Shire  GBP 1.933 28  0,32  

 Smith & Nephew  GBP 9.521 63  0,71  

 Standard Life  GBP 619 1  0,01  

 Tesco  GBP 15.537 68  0,77  

 Tullow Oil  GBP 3.406 43  0,49  

 Unilever  GBP 2.547 49  0,55  

 United Utilities   GBP 14.106 79  0,89  

 Vedanta Resources  GBP 1.659 46  0,52  

 Vodafone  GBP 131.685 200  2,27  

 Whitbread  GBP 1.122 17  0,19  

 WM Morrison Supermarkets  GBP 15.244 45  0,51  

 WPP  GBP 8.358 57  0,65  

 Xstrata  GBP 4.212 53 3.865 0,60 43,75

      3.865  43,75

    Particip.     

 Opciones  Divisa Nominal Val. razon. 000£ % del VL 

 FTSE 100 5250 Put 18.06.2010  GBP                 30          21   0,24  

 FTSE 100 5000 Put 18.06.2010  GBP                 15            5           26  0,06 0,30

             26   0,30

    Particip. Ganancias no   

 Contratos por diferencias  Divisa Nominal realizadas 000£ % del VL 

Reino Unido Aviva   GBP         (13.858) 2  0,02  

 BAE Systems   GBP           (6.433) 1  0,01  

 Barclays   GBP           (9.179)            -              -  

 BG Group   GBP           (3.259) 2  0,02  

 Dana Pretroleum   GBP 5.521 7  0,08  

 Davis Service Group  GBP 14.727 4  0,05  

 Drax   GBP 15.972 3  0,03  

 DS Smith   GBP 22.600 3  0,03  

 Enterprise Inns   GBP 28.531 4  0,05  

 Forth Ports   GBP           (4.298)            -              -  

 Game Group    GBP 66.431 9  0,10  
 
 

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River UK Absolute Income Fund (continuación) 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

   Particip.     

País Contratos por diferencias (continuación) Divisa Nominal Val. razon. 000£ % del VL 

Reino Unido Hargreaves Land   GBP         (17.342) 1  0,01  

(continuación) HSBC   GBP         (28.698) 5  0,06  

 Imperial Tobacco   GBP           (2.016) 1  0,01  

 Intercontinental Hotels   GBP 4.076 1  0,01  

 International Power   GBP 28.191 9  0,11  

 ITV   GBP 106.153 4  0,05  

 Jardine Lloyd Thompson  GBP 5.019 5  0,06  

 JKX Oil & Gas   GBP 22.243 1  0,01  

 KESA Electricals   GBP 48.501 4  0,05  

 Ladbrokes   GBP 25.529 3  0,03  

 Land Securities   GBP           (5.865)            -              -  

 Logica   GBP 19.863 2  0,02  

 Man Group   GBP         (29.502) 1  0,01  

 Mondi   GBP 14.741 12  0,14  

 Moneysupermarket.Com   GBP         (27.281) 2  0,02  

 Prudential    GBP         (11.383) 6  0,07  

 PZ Cussons   GBP         (10.677) 2  0,02  

 Royal Bank Scotland   GBP         (93.773)            -              -  

 Royal Dutch Shell   GBP           (9.097) 3  0,03  

 RSA Insurance   GBP         (55.160) 3  0,03  

 Sabmiller   GBP              (951)            -              -  

 Severn Trust   GBP           (5.861) 1  0,01  

 Sports Direct   GBP          35.083  3  0,04  

 Standard Life   GBP         (15.570) 2  0,02  

 Tesco   GBP           (5.195)            -              -  

 Tullow Oil   GBP           (4.197) 1  0,01  

 Vedanta Resource   GBP 4.031 10  0,12  

 WPP   GBP 5.162 2 119 0,02 1,35

      119  1,35

         

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 6.611  

         

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

    Nº de Ganancias no   

 Futuros  Divisa contratos 
realizadas 

000£ % del VL 

Reino Unido FTSE 100 Index 21.06.2010  GBP 35           (3)  
    
(0,03) 

        

    Particip.     

 Opciones  Divisa Nominal 
Val. razon. 

000£ % del VL 

 Call Associated British Foods (SP980) 

Fecha 
vencimiento
18.06.20.10 GBP                (11)          (3)  

    
(0,03)  

 Call BG Group (SP1200) 16.04.2010 GBP                  (9)          (1)  
    
(0,01)  

 Call British Aerospace (SP390) 18.06.2010 GBP                (29)          (1)  
    
(0,01)  

 Call British Petroleum (SP640) 16.04.2010 GBP                (17)            -              -  

 Call British Sky Broadcasting (SP580) 16.04.2010 GBP                (19)          (5)  
    
(0,06)  

 Call Cable & Wireless (SP150) 16.04.2010 GBP                (74)          (2)  
    
(0,02)  

 Call Diageo (SP1100) 16.04.2010 GBP                (10)          (1)  
    
(0,01)  

 Call ESX April 2010FTSE 100(SP5725)  16.04.2010 GBP                (10)          (3)  
    
(0,03)  

 Call Experian Group (SP660) 18.06.2010 GBP                (17)          (3)  
    
(0,03)  

 Call Imperial Tobacco Group 2100 16.04.2010 GBP                  (5)          (2)  
    
(0,02)  
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River UK Absolute Income Fund (continuación) 

 
 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

    Particip.     

 Opciones (continuación) 
Fecha 
vencim. Divisa Nominal Val. razon. 000£ % del VL 

 Call Intercontinental Hotel(SP1050) 18.06.2010 GBP                (11)          (4)      (0,06)  

 Call International Power (SP330) 18.06.2010 GBP                (34)          (2)      (0,02)  

 Call Invensys 350(SP350) 18.06.2010 GBP                (32)          (3)      (0,03)  

 Call ITV (SP56) 18.06.2010 GBP              (205)        (13)      (0,15)  

 Call Ladbrokes (SP153) 18.06.2010 GBP                (63)          (8)      (0,09)  

 Call Logica (SP130) 18.06.2010 GBP                (88)          (9)      (0,10)  

 Call Lonmin (SP2100) 18.06.2010 GBP                  (5)          (6)      (0,07)  

 Call National Grid Transco (SP640) 18.06.2010 GBP                (17)          (3)      (0,03)  

 Call Next (SP2100) 18.06.2010 GBP                  (5)          (6)      (0,07)  

 Call Old Mutual (SP130 ) 18.06.2010 GBP                (88)          (3)      (0,03)  

 Call Pearson (SP1000) 18.06.2010 GBP                (11)          (5)      (0,07)  

 Call Reckitt Benckiser (SP3700) 18.06.2010 GBP                  (3)          (3)      (0,03)  

 Call Reed Elsevier (SP520) 18.06.2010 GBP                (22)          (3)      (0,03)  

 Call Rolls Royce (SP620) 18.06.2010 GBP                (18)          (2)      (0,02)  

 Call Royal Dutch (SP1950) 18.06.2010 GBP                  (6)          (2)      (0,02)  

 Call SABMiller (SP1950) 18.06.2010 GBP                  (6)          (4)      (0,05)  

 Call Sage Group (SP250) 18.06.2010 GBP                (45)          (2)      (0,02)  

 Call Sainsbury (SP330) 16.04.2010 GBP                (34)          (1)      (0,01)  

 Call Scottish & Southern Energy (SP1100) 18.06.2010 GBP                (10)          (3)      (0,03)  

 Call Severn Trent (SP1200) 18.06.2010 GBP                  (9)          (3)      (0,03)  

 Call Shire (SP1500) 18.06.2010 GBP                  (8)          (3)      (0,03)  

 Call Smith & Nephew (SP680) 18.06.2010 GBP                (16)          (2)      (0,03)  

 Call Tesco (SP430) 16.04.2010 GBP                (25)          (2)      (0,03)  

 Call Tullow Oil (SP1250) 18.06.2010 GBP                  (9)          (8)      (0,09)  

 Call Unilever (SP1950) 18.06.2010 GBP                  (6)          (3)      (0,03)  

 Call United Utilities (SP560) 18.06.2010 GBP                (20)          (4)      (0,05)  

 Call Vedanta Resources (SP2700) 18.06.2010 GBP                  (4)        (12)      (0,15)  

 Call Vodafone (SP150) 16.04.2010 GBP                (75)          (3)      (0,03)  

 Call Whitbread (SP1550) 18.06.2010 GBP                  (7)          (2)      (0,02)  

 Call WPP Group (SP660) 18.06.2010 GBP                (17)          (7)      (152)     (0,08)     (1,72)

          (152)      (1,72)

        

    Particip. Pérdidas no   

 Contratos por diferencias  Divisa Nominal realizadas 000£ % del VL 

Reino Unido 3i Group   GBP         (12.401)          (1)      (0,01)  

 Anglo American   GBP           (3.259)          (5)      (0,06)  

 Arm Holdings   GBP         (28.924)        (13)      (0,15)  

 Associated British Foods   GBP           (3.836)          (1)      (0,01)  

 Astrazeneca   GBP           (4.388)          (2)      (0,02)  

 Autonomy   GBP           (3.805)        (13)      (0,15)  

 Aveva   GBP           (5.525)          (9)      (0,10)  

 Berkeley GP Holdings   GBP           (7.398)          (4)      (0,05)  

 Billiton   GBP           (4.547)          (2)      (0,02)  

 British American Tobacco   GBP           (1.772)          (1)      (0,01)  

 British Petroleum   GBP         (27.514)          (4)      (0,05)  

 Cable & Wireless Worldwide   GBP         (17.094)        (16)      (0,18)  

 Cable & Wireless Communications   GBP         (17.094)          (9)      (0,10)  

 Capita Group   GBP           (7.945)          (4)      (0,05)  

 Centrica   GBP         (28.000)            -              -  

 Chemring Group   GBP           (1.772)          (3)      (0,03)  
 

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River UK Absolute Income Fund (continuación) 

 
 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

    Particip. Pérdidas no   

 Contratos por diferencias(continuación) Divisa Nominal realizadas 000£ % del VL 

Reino Unido Colt Telecom   GBP 26.790          (1)      (0,01)  

(continuación) Diageo   GBP 2.525            -              -  

 Firstgroup   GBP 8.442          (4)      (0,05)  

 Fresnillo   GBP           (7.695)          (8)      (0,09)  

 Glaxosmithkline   GBP           (9.822)            -              -  

 Hays   GBP         (36.764)          (3)      (0,04)  

 Hikma Pharmaceutical   GBP           (9.629)          (1)      (0,01)  

 IG Group Holdings   GBP 13.878          (2)      (0,02)  

 International Power   GBP 6.450            -              -  

 Kazakhmys   GBP           (2.344)          (1)      (0,01)  

 Legal & General   GBP         (29.277)          (3)      (0,03)  

 Lonmin   GBP           (1.200)          (2)      (0,02)  

 Marks & Spencer   GBP         (16.782)          (2)      (0,02)  

 Michael Page International   GBP         (15.026)          (5)      (0,06)  

 Millennium & Corp   GBP         (13.002)          (3)      (0,03)  

 Morrison   GBP         (17.998)          (1)      (0,01)  

 National Grid   GBP           (3.921)            -              -  

 Next   GBP           (1.085)          (1)      (0,01)  

 Pearson   GBP           (6.383)          (2)      (0,02)  

 Persimmon   GBP         (10.344)          (4)      (0,06)  

 Premier Foods   GBP 74.561          (7)      (0,08)  

 Provident Financial   GBP 3.771          (2)      (0,03)  

 Rangold   GBP           (1.426)          (6)      (0,07)  

 Redrow   GBP         (39.137)          (1)      (0,01)  

 Reed Elsevier   GBP           (6.603)          (2)      (0,02)  

 Rentokil Initial   GBP         (18.655)          (2)      (0,02)  

 Rightmove   GBP           (8.510)          (3)      (0,03)  

 Rio Tinto   GBP           (3.058)          (6)      (0,07)  

 Rotork   GBP           (4.572)          (8)      (0,09)  

 Royal Dutch Shell B Share   GBP           (1.357)          (2)      (0,02)  

 Sage  GBP          18.282          (1)      (0,01)  

 Schroders   GBP           (4.399)          (1)      (0,01)  

 Shire   GBP 3.295          (2)      (0,02)  

 SOCO International   GBP           (3.623)          (4)      (0,05)  

 St James Place Capital   GBP         (21.992)          (2)      (0,02)  

 Standard Chartered   GBP           (3.751)        (10)      (0,12)  

 Taylor Woodrow   GBP       (154.845)          (2)      (0,02)  

 Tullett Prebon   GBP 6.688          (1)      (0,01)  

 Unilever   GBP           (1.932)          (7)      (0,08)  

 Vodafone   GBP       (153.064)          (8)      (0,09)  

 Whitbread   GBP 2.756          (1)      (0,01)  

 Xstrata   GBP           (7.237)        (15)      (223)     (0,17)     (2,53)

           (223)      (2,53)
 

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River UK Absolute Income Fund (continuación) 
 

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

Transacciones abiertas de divisas a plazo       

Nivel de inversión        

Divisa Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000£ % del VL 

GBP 82 EUR 1,1130 16.04.2010            -             -   

GBP 33 EUR 1,1129 16.04.2010            -            -             -             -  

                -              -  

        

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                 (378)       (4,28)

        

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias  6.233  70,56

Efectivo en el banco     1.906  21,58

Efectivo en garantía     1.305  14,77

Otros pasivos netos          (610)      (6,91)

Total activos netos     8.834  100,00

        

Rogamos consulten la nota 9 para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos. 

        

Análisis de la cartera (no auditado)       % de

        activos netos

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial       

o negociados en un mercado regulado       65,51

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado        (2,36)

       63,15

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund  

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     

  Particip.    

País Bonos Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Australia Telstra 4.25% 23.03.2020 EUR 1.000.000  999  0,69

Bahréin Bahrain (Kingdom of) 5.5% 31.03.2020 USD 5.500.000  4.022  2,78

Brasil Rearden G 7.875% 30.03.2020 USD 1.000.000  752  0,52

Islas Vírgenes  Fita International 7% 10.02.2020 USD 1.000.000 758  0,52  

Británicas CLP Power Hong Kong Financing 4.75% 19.03.2020 USD 2.000.000 1.472 2.230 1,02 1,54

Islas Caimán Sable International Finance 7.75% 15.02.2017 USD 1.000.000 769 0,53  

 Vale Overseas 6.875% 10.11.2039 USD 3.500.000 2.694 1,86  

 Voto-Votorantim 6.75% 05.04.2021 USD 2.500.000 1.830 5.293 1,26 3,65

Chile Colbun 6% 21.01.2020 USD 5.000.000  3.733  2,58

Dinamarca Dong Energy 5.75% 09.04.2040 GBP 2.000.000  2.255  1,56

Francia Carrefour 4% 09.04.2020 EUR 3.000.000 3.002 2,07  

 Italcementi Finance 5.375% 19.03.2020 EUR 1.500.000 1.518 1,05  

 Pernod-Ricard 4.875% 18.03.2016 EUR 1.000.000 1.009 0,70  

 PPR 3.75% 08.04.2015 EUR 1.500.000 1.512 1,04  

 Renault 5.625% 22.03.2017 EUR 3.000.000 3.020 2,09  

 Vivendi 4% 31.03.2017 EUR 1.500.000 1.505 11.566 1,04 7,99

Alemania Franz Haniel & Cie 5.875% 01.02.2017 EUR 1.750.000 1.814 1,25  

 HeidelbergCement 6.5% 03.08.2015 EUR 1.500.000 1.530 3.344 1,07 2,32

Hong Kong Bank of China 5.55% 11.02.2020 USD 2.000.000  1.473  1,02

Irlanda ESB 6.5% 05.03.2020 GBP 2.000.000  2.312  1,60

Italia Prysmian 5.25% 09.04.2015 EUR 1.000.000  1.008  0,69

Luxemburgo BOM Capital 6.699% 11.03.2015 USD 1.500.000 1.122 0,78  

 Fiat Finance & Trade 6.875% 13.02.2015 EUR 1.250.000 1.296 0,89  

 SES 4.625% 09.03.2020 EUR 3.000.000 3.009 2,08  

 TNK-BP Finance 6.25% 02.02.2015 USD 2.500.000 1.944 1,34  

 VTB Capital 6.465% 04.03.2015 USD 1.500.000 1.132 8.503 0,78 5,87

México America Movil 5% 30.03.2020 USD 5.000.000 3.675 2,55  

 America Movil 6.125% 30.03.2040 USD 2.000.000 1.456 5.131 1,01 3,56

Países Bajos Dutch Treasury Certificate 0% 30.07.2010 EUR 1.000.000 999 0,69  

 Lukoil International Finance 7.25% 05.11.2019 USD 4.000.000 3.107 2,15  

 Netherland Treasury Bill 0% 30.09.2010 EUR 6.000.000 5.988 4,14  

 Netherland Treasury Bill 0% 31.08.2010 EUR 6.000.000 5.991 16.085 4,14 11,12

Rumanía Romania (Republic of) 5% 18.03.2015 EUR 1.000.000  1.004  0,69

Rusia Russian Railways 5.739% 03.04.2017 USD 3.000.000  2.230  1,54

Arabia Saudita Banque Saudi Fransi 4.25% 30.03.2015 USD 3.000.000  2.217  1,53

Corea del Sur Shinhan Bank 4.375% 15.09.2015 USD 1.500.000 1.103 0,76  

 Woori Bank 4.5% 07.10.2015 USD 5.000.000 3.664 4.767 2,53 3,29

Emiratos Árabes Axis Bank 5.25% 30.09.2015 USD 3.000.000 2.210 1,53  

Unidos National Bank of Abu Dhabi 4.25% 25.03.2015 USD 3.500.000 2.573 4.783 1,79 3,32

Reino Unido BAA Funding 6.75% 03.12.2026 GBP 1.500.000 1.747 1,21  

 Bank of India 4.75% 30.09.2015 USD 2.500.000 1.844 1,27  

 BAT International Finance 6% 24.11.2034 GBP 3.000.000 3.474 2,40  

 Close Brothers 6.5% 10.02.2017 GBP 2.000.000 2.307 1,59  

 FCE Bank 9.375% 17.01.2014 EUR 2.000.000 2.176 1,50  

 Go-Ahead Group 5.375% 29.09.2017 GBP 2.500.000 2.797 1,93  

 HSBC 6% 29.03.2040 GBP 3.000.000 3.320 2,29  

 Inmarsat Finance 7.375% 01.12.2017 USD 4.000.000 3.074 2,12  

 Intercontinental Hotels 6% 09.12.2016 GBP 2.000.000 2.278 1,57  

 Kerling 10.625% 28.01.2017 EUR 1.000.000 1.053 0,73  

 Ladbrokes Group Finance 7.625% 05.03.2017 GBP 1.500.000 1.737 1,20  

 Lloyds TSB Bank 6.5% 24.03.2020 EUR 3.000.000 3.016 2,08  

 Marks & Spencer 6.125% 02.12.2019 GBP 1.000.000 1.163 0,80  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 

  Particip.     

País Bonos (continuación) Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Reino Unido Matalan Finance 9.625% 31.03.2017 GBP 1.000.000 1.166  0,81  

(continuación) National Express 6.25% 13.01.2017 GBP 1.000.000 1.175  0,81  

 Northern Gas Networks Finance 5.625% 23.03.2040 GBP 1.000.000 1.120  0,77  

 Stagecoach 5.75% 16.12.2016 GBP 1.500.000 1.716  1,19  

 Standard Bank 8.125% 02.12.2019 USD 3.000.000 2.315  1,60  

 Tate & Lyle International Finance 6.75% 25.11.2019 GBP 1.000.000 1.206  0,83  

 William Hill 7.125% 11.11.2016 GBP 3.000.000 3.431 42.115 2,37 29,07

Estados Unidos Anheuser-Busch InBev Worldwide 3.625% 15.04.2015 USD 7.000.000 5.208  3,60  

 Anheuser-Busch InBev Worldwide 5% 15.04.2020 USD 3.500.000 2.595  1,79  

 US Treasury 3.375% 15.11.2019 USD 5.000.000 3.566  2,46  

 Wal-Mart Stores 5.625% 01.04.2040 USD 2.000.000 1.470 12.839 1,02 8,87

 Total bonos   138.661  95,80

      

 Opciones     

  Particip.     

 Opción sobre diferencial de índice "Dual Digital" Divisa Nominal

Reino Unido USD DUAL DIGITAL 14.01.2011 USD 60.000.000   126   0,09

 Total opción sobre diferencial de índice "Dual Digital"                                                                                 126 0,09

      

  Opciones sobre divisas - No Vanilla   

Canadá CAD JPY Call 06.05.2010 (SP88.25) (RKO 93) CAD 2.500.000 6          -   

 CAD JPY Call 06.05.2010 (SP92.50) (RKO 95.50) CAD 1.000.000 2          -   

 CAD JPY Call 06.05.2010 (SP94) (RKO 98) CAD 3.000.000 7          -   

 CAD JPY Call 06.05.2010 (SP96) (RKO 100) CAD 1.000.000 2 17         -   

Europa EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.875) (RKO 0.93) EUR 4.000.000 36  0,02

 EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.899) (RKO 0.955) EUR 3.400.000 20  0,01

 EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.93) (RKO 0.99) EUR 11.000.000 26  0,02

 EUR GBP Call 04.06.2010 (SP0.94) (RKO 1.02) EUR 6.000.000 14  0,01

 EUR PLN Put 06.04.2010 (SP3.97) (RKO (3.82) EUR 1.500.000 28  0,02

 EUR USD Put 06.04.2010 (SP1.339) (RKO 1.272) EUR 3.600.000 7          -   

 EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.3225) (RKO 1.258) EUR 4.500.000 10  0,01

 EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.34) (RKO 1.28)  EUR 4.500.000 20  0,01

 EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.367) (RKO 1.32)  EUR 4.500.000 25 186 0,02 0,12

Japón JPYKRW Put 28.04.2010 (SP12) (RKO 11.45) JPY 225.000.000 9  0,01

 JPYKRW Put 28.04.2010 (SP12.5) (RKO 11.8) JPY 200.000.000 17  0,01

 JPYKRW Put 28.04.2010 (SP12.82) (RKO 12.20) JPY 150.000.000         -  26 0,00 0,02

Reino Unido GBP USD Call 13.04.2010 (SP1.51) (RKO 1.55)  GBP 2.000.000 8   0,01

  GBPUSD Put 13.04.2010 (SP1.51) (RKO 1.465) GBP 2.000.000         -            -   

  USD CLP Put 29.04.2010 (SP517) (RKO 503)  USD 3.000.000 6          -   

  USD CLP Put 29.04.2010 (SP525) (RKO 511)  USD 2.000.000 5          -   

  USD ILS Put 01.04.2010 (SP3.75) (RKO 3.645)  USD 4.500.000 47  0,03

  USD ILS Put 29.04.2010 (SP3.73) (RKO 3.58)  USD 7.500.000 54  0,04

  USD ILS Put 29.04.2010 (SP3.8) (RKO 3.680)  USD 2.500.000 8  0,01

  USD JPY Call 10.05.2010 (SP90.50) (RKO 95.10)  USD 1.500.000 6  0,01

  USD JPY Call 10.05.2010 (SP93.50) (RKO 97)  USD 4.000.000 10  0,01

  USD JPY Call 29.04.2010 (SP93) (RKO 96)  USD 2.000.000 4          -   

  USD JPY Put 29.04.2010 (SP92) (RKO 88)  USD 1.000.000 3          -   

  USD KRW Put 01.04.2010 (SP1135) (RKO 1095)  USD 2.000.000 4          -   

  USD KRW Put 01.04.2010 (SP1155) (RKO 1120)  USD 2.000.000 27  0,02

  USD MXN Put 05.04.2010 (SP12.55) (RKO 11.99)  USD 9.000.000 101  0,07

  USD MXN Put 05.04.2010 (SP12.75) (RKO 12.19)  USD 9.000.000 169  0,12

  USD RUB Put 08.04.2010 (SP29.7) (RKO 28.30) USD 2.500.000 19  0,01

  USD RUB Put 08.04.2010 (SP30.5) (RKO 28.98) USD 2.000.000 37  0,03

  USDBRL Put 28.04.2010 (SP1.79) (RKO 1.72) USD 2.500.000 8  0,01

  USDBRL Put 28.04.2010 (SP1.825) (RKO 1.75) USD 2.000.000 6 522         -  0,37

  Total Opciones sobre divisas - No Vanilla 751 0,51
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 

   Particip.     

  Opciones sobre divisas "Worst of"                                                       Divisa        Nominal Valor raz. 000€ % del VL

Australia Worst of AUD Put 04.10.2010 Credit Suisse (SP5.4922) AUD 3.750.000 27  0,02  

 Worst of AUD Put 04.10.2010 HSBC (SP5.495) AUD 3.750.000 18  0,01  

 Worst of AUD Put 20.05.2010 Credit Suisse (SP6.4759) AUD 10.500.000 8 53 0,01 0,04

Reino Unido Worst of GBP Call 16.09.2010 Credit Suisse (SP1.5718)  GBP 3.000.000 36   0,02   

  Worst of GBP Call 16.09.2010 Morgan Stanley (SP1.57054) GBP 2.000.000 25 61 0,02 0,04

  Total opciones sobre divisas "Worst of"  114 0,08

      

  Opciones    

Reino Unido OESX Put 17.04.2010 (SP2800) EUR 220 21  0,01  

  S&P 500 Index US Put 22.05.2010 (SP1000) USD 220 42  0,03  

  S&P 500 Index  Call 17.04.2010 (SP1120) USD 28 107  0,07  

  S&P 500 Index Call 17.04.2010 (SP1180) USD 50 30  0,02  

  S&P 500 Index Put 17.04.2010 (SP1130) USD 121 35  0,03  

  S&P 500 Index Put 17.04.2010 (SP1160) USD 50 38  0,03  

  US 10YR Future Option Call May 2010 (SP 117.5)  USD 200 29  0,02  

  US 10YR Future Option Call May 2010 (SP 115.5)  USD 200 64 366 0,04 0,25

  Total opciones    366  0,25

       

  Opciones sobre divisas OTC     

Australia AUD USD Call 18.06.2010 (SP 0.9215) AUD 3.750.000 40  0,03  

 AUD USD Call 18.06.2010 (SP 0.9215) AUD 3.750.000 40 80 0,03 0,06

Europa EUR RON Put 06.05.2010 (SP 4.1165) EUR 2.000.000 17  0,01  

 EUR RON Put 08.04.2010 (SP 4.16) EUR 5.000.000 82 99 0,06 0,07

Reino Unido GBP JPY Call 07.06.2010 (SP 137.90)  GBP 4.500.000 213   0,15  

  GBP JPY Put 07.06.2010 (SP137.90)  GBP 4.500.000 74,00   0,05   

  USD CNY Put 10.06.2010 (SP 6.775)  USD 2.000.000 4          -   

  USD CNY Put 10.06.2010 (SP6.775)  USD 2.000.000 4          -   

  USD JPY Call 13.04.2010 (SP 94)  USD 1.000.000 5          -   

  USD MXN Put 17.05.2010 (SP12.85)  USD 5.000.000 147  0,10  

  USD RUB Put 09.08.2010 (SP29) USD 2.000.000 22  0,02  

  USD TRY Call 13.04.2010 (SP1.4477) USD 6.000.000 214  0,15  

  USD TRY Put 20.08.2010 (SP1.5150 ) USD 3.000.000 34  0,02  

  USD ZAR Call 07.06.2010 (SP7.35)  USD 4.500.000 79  0,06  

  USD ZAR Put 07.06.2010 (SP7.35)  USD 4.500.000 69 865 0,05 0,60

  Total opciones sobre divisas OTC   1.044 0,73

       

  Opción sobre índice de acciones OTC - Barrera   

Reino Unido SPX Index Call 18.06.2010 (SP1190) (RKO 1275)  USD 2.000 16  0,01  

  SPX Index Put 18.06.2010 (SP1100) (RKO 995)  USD 2.500 7          -   

  SPX Index Put 18.06.2010 (SP1135) (RKO 1020)  USD 2.500 12  0,01  

  SPX Index Put 18.06.2010 (SP1165) (RKO 1085) USD 1.000 4 39         -  0,02

  Total Opción sobre índice de acciones OTC - Barrera 39  0,02

        

  Opciones sobre diferencial      

Reino Unido CAP USD CMS 10 YR Call 06.07.2010 (4.15%) USD 30.000.000 18  0,01  

  CAP USD CMS 10 YR Call 06.07.2010 (4.15%)  USD 30.000.000 14  0,01  

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (SP2.75) (RKO 3.35) USD 30.000.000 25  0,02  

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (SP3.10) (RKO 3.70) USD 10.000.000 4          -   

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (SP3.10) (RKO 3.75) USD 10.000.000 5          -   

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (SP1.40) (KO 1.85) USD 60.000.000 28  0,02  

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (SP1.55) (KO 2.00) USD 30.000.000 12  0,01  

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (SP1.55) (KO 2.00) USD 30.000.000 12  0,01  

  CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (SP2.10) (KO 3.10) USD 45.000.000 41  0,03  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                                  Particip.  

 Opciones sobre diferencial (continuación)                                                                  Divisa       Nominal Valor raz. 000€ % del VL   

Reino Unido CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (SP2.60) (KO 3.60)  USD 45.000.000 20 0,01  

(continuación) CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (SP3.10) (KO 4.10)  USD 45.000.000 9 0,01  

  CAP USD CMS 10 YR Call 21.06.2010 (SP3.75) (KO 4.50) USD 35.000.000 47 0,03  

  CAP USD CMS 10 YR Call 24.06.2010 (SP1.32)  USD 31.050.000 53 0,04  

  CAP USD CMS 2 YR Call 29.06.2010 (SP1.32)  USD 23.000.000 40 328 0,03 0,23

  Total opciones sobre diferencial   328  0,23  

        

  Opciones sobre índices Vanilla      

Brasil EIO IDIX3 Put 03.01.2011  (SP296,805) BRL 268 11 0,01  

 EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,315) BRL 708 1         -   

 EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,500)  BRL 354         -           -    

 EIO IDIX3 Call 01.07.2010 (SP282,300)  BRL 354         -  12         -  0,01

 Total opciones sobre índices Vanilla 12  0,01

     

 Total opciones   2.780 1,92

  Fecha de Particip.    

 Swaptions vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL  

Australia AUD 3M BBSW Call 5.38%  15.07.2010 AUD 46.000.000 67 0,05   

 AUD 3M BBSW Call 5.38%  15.07.2010 AUD 23.000.000 33 100 0,02 0,07  

Brasil Brazil Pre CDI 10.40%  01.07.2010 BRL 45.000.000 1         -   

 Brazil Pre  CDI 10.40%  01.07.2010 BRL 88.000.000 2         -   

 Brazil Pre CDI 10.7%  01.07.2010 BRL 60.000.000 5         -   

 Brazil Pre CDI 11.00%  01.07.2010 BRL 50.000.000 19 0,01   

 Brazil Pre CDI 11.00%  01.07.2010 BRL 420.000.000 159 0,11   

 Brazil Pre CDI 11.70%  01.07.2010 BRL 40.000.000 24 0,02   

 Brazil Pre CDI 11.70%  01.07.2010 BRL 32.000.000 19 0,01   

 Brazil Pre CDI 11.70%  01.07.2010 BRL 48.000.000 29 0,02   

 Brazil Pre CDI 12.00%  01.07.2010 BRL 38.000.000 38 0,03   

 Brazil Pre CDI 12.40%  03.01.2011 BRL 100.000.000 59 355 0,04 0,24

Europa EUR 6M Euribor Put 2%  24.06.2010 EUR 23.000.000 9 0,01

 ITRAXX 513 5 YR Call (SP 0,080) 16.06.2010 EUR 65.000.000 323 332 0,22 0,23

Turquía X-CCY TRY USD 3M Libor Put 10.36% 15.07.2010 TRY 12.000.000 41 0,03

 X-CCY TRY USD 3M Libor Call 8.50%  25.08.2010 TRY 17.421.600 29 70 0,02 0,05

Reino Unido GBP 3M Libor Call 1.69%  20.07.2010 GBP 30.000.000 202 0,14

 GBP 6M Libor Put 3.60%  21.07.2010 GBP 10.000.000 19 0,01

 GBP 6M Libor Put 3.65%  21.07.2010 GBP 10.000.000 16 0,01

 GBP 6M Libor Put 4.31%  05.07.2010 GBP 7.500.000 95 0,07

 GBP 6M Libor Put 4.31%  05.07.2010 GBP 7.500.000 95 427 0,07 0,30

Estados Unidos USD 3M Libor Put 2.505% 02.11.2010 USD 25.000.000 46 0,03

 USD 3M Libor Put 2.50% 12.05.2011 USD 10.000.000 74 0,05

 USD 3M Libor Put 1.05%  26.07.2010 USD 30.000.000 19 0,01

 USD 3M Libor Put 2.5%  02.11.2010 USD 25.000.000 47 0,03

 USD 3M Libor Put 3.925%  17.06.2010 USD 17.500.000 205 0,14

 USD 3M Libor Put 3.9425%  17.06.2010 USD 17.500.000 196 0,14

 USD 3M Libor Put 4.06%  30.06.2010 USD 7.500.000 71 0,05

 USD 3M Libor Put 4.13%  30.06.2010 USD 7.500.000 59 0,04

 USD 3M Libor Put 3.9%  03.05.2010 USD 14.000.000 91 0,06

 USD 3M Libor3.Put155%  09.06.2010 USD 24.000.000 69 0,05

 USD 3M Libor Put 1.785%  21.07.2010 USD 20.000.000 28 905 0,02 0,62

 Total Swaptions   2.189  1,51
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 

 Swaps sobre tipos de interés El Fondo Fecha de Particip.     

País Fund recibe paga vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Brasil Brazil Pre CDI 10,26 03.01.2011 BRL 13.500.000 3          -  

 Brazil Pre CDI 10,32 03.01.2011 BRL 13.500.000 1          -  

  Brazil Pre CDI 10,34 03.01.2011 BRL 10.000.000         -            -   

 Brazil Pre CDI 12,03 02.01.2014 BRL 7.800.000 4 8         -           - 

Chile Chile 6M Camara 3,77 17.01.2012 CLP 3.000.000.000              -              - 

Europa Europe 6M Euribor  2,91 12.02.2015 EUR 4.400.000              -              - 

Turquía USD 3M Libor  10,66 19.02.2013 TRY 23.000.000   100   0,07

Estados Unidos USD 3M Libor  10,77 17.02.2021 USD 4.440.789              -              - 

    108  0,07

  El Fondo Fecha de Particip.     

País El Fondo paga recibe vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Brasil Brazil Pre CDI 10,29 03.01.2011 BRL 19.500.000         -            -   

  Brazil Daily CDI 10,35 03.01.2011 BRL 14.400.000         -            -   

  Brazil Pre CDI 10,38 03.01.2011 BRL 100.000.000 191   0,13   

  Brazil Pre CDI 10,51 03.01.2011 BRL 25.000.000 47   0,03   

 Brazil Daily CDI 11,17 01.07.2011 BRL 18.000.000 1          -  

 Brazil Pre CDI 11,17 01.07.2011 BRL 32.000.000 35  0,03  

 Brazil Daily CDI 11,21 01.07.2011 BRL 17.500.000 4          -  

 Brazil Pre CDI 11,21 01.07.2011 BRL 32.000.000 52  0,04  

 Brazil Daily CDI 11,26 01.07.2011 BRL 16.000.000 29  0,02  

 Brazil Daily CDI 11,30 01.07.2011 BRL 17.000.000 33  0,02  

 Brazil Daily CDI 11,60 02.01.2012 BRL 13.000.000 2          -  

 Brazil Daily CDI 12,20 02.01.2014 BRL 4.200.000 6 400 0,01 0,28

Chile Chile 6M Camara 4,87 14.03.2013 CLP 9.450.000.000 0          - 

 Chile 6M Camara 4,81 17.01.2012 CLP 7.500.000.000 116  0,08

 Chile 6M Camara 4,72 18.01.2012 CLP 7.500.000.000 104  0,07

 Chile 6M Camara 4,53 27.01.2012 CLP 5.200.000.000 55  0,04

 Chile Camara  1,81 05.07.2011 CLP 7.800.000.000         -  275         - 0,19

México Mexico 28 Days TIIE 7,03 02.12.2011 MXN 420.000.000  178  0,12

 Total swaps sobre tipos de interés 961 0,66

      

  Swaps sobre impago de la deuda  Fecha de Particip.     

  fijos (protección de compra) vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Estados Unidos US Government CDS China 100 20.03.2015 USD (2.000.000) 26   0,02   

  US Government CDS Mexico 100 20.06.2015 USD 1.500.000 10   0,01  

  US Government CDS Mexico 100 20.03.2015 USD 1.000.000 5           -   

  US Government CDS Mexico 100 20.03.2015 USD 1.000.000 5           -   

  US Government CDS Mexico 100 20.03.2015 USD 1.000.000 5 25         - 0,03

          25   0,03

                

  Swaps sobre impago de la deuda Fecha de Particip.     

  fijos (protección de venta) vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

  US Government CDS China 100 20.03.2015 USD (4.000.000) 52   0,04   

  US Government CDS China 100 20.03.2015 USD (4.000.000) 52   0,04   

  US Government CDS China 100 20.03.2015 USD (2.000.000) 26 156 0,02 0,10

           156   0,10

 Total Swaps sobre impago de la deuda   181  0,13

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo      

Nivel de inversión      

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

USD 811.702  EUR 1.3528 22.04.2010         -           -  

USD 1.400.000  CAD 1.3521 01.04.2010 1          -  

RON 2.476.200  EUR 4.0945 12.04.2010 1          -  

RUB 15.017.500  USD 39.7249 09.04.2010 1          -  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 

Transacciones abiertas de divisas a plazo (continuación)    

Nivel de inversión (continuación)       

Divisa   Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

USD 3.500.000   CNY 9,7427 21.06.2010 1          -   

USD 404.102   EUR 1,3470 22.04.2010 1          -   

RON 3.273.520   EUR 4,0919 12.04.2010 2          -   

USD 4.969.000   EUR 1,3520 24.06.2010 3          -   

AUD 1.575.000   USD 1,4910 22.06.2010 3          -   

AUD 1.575.000   USD 1,4910 22.06.2010 3          -   

USD 453.484   AUD 1,4702 06.04.2010 4          -   

CNY 23.782.500   USD 9,3296 21.06.2010 4          -   

CNY 13.549.000   USD 9,5673 11.06.2010 5          -   

USD 399.338   EUR 1,3311 08.04.2010 5          -   

USD 600.000   CAD 1,3778 01.04.2010 5          -   

USD 451.642   AUD 1,4830 06.04.2010 5          -   

USD 500.000   BRL 1,4116 05.04.2010 5          -   

USD 938.200   EUR 1,3403 08.04.2010 7          -   

EUR 400.000   PLN 3,9324 06.04.2010 7          -   

EUR 1.171.478   GBP 0,8989 24.06.2010 8  0,01  

JPY 26.542.200   CAD 1,3793 10.05.2010 9  0,01  

USD 901.145   EUR 1,3350 22.04.2010 9  0,01  

CLP 254.000.000   USD 693,5390 05.04.2010 12  0,01  

USD 800.000   TRY 1,3211 14.04.2010 12  0,01  

EUR 3.723.447   USD 1,3581 24.06.2010 14  0,01  

EUR 5.346.808   USD 1,3567 24.06.2010 14  0,02  

EUR 1.500.000   PLN 3,9000 06.04.2010 15  0,01  

EUR 2.178.047   GBP 0,8995 09.04.2010 18  0,01  

EUR 3.000.000   PLN 3,9000 06.04.2010 30  0,02  

USD 2.000.000   BRL 2,4428 05.04.2010 32  0,02  

EUR 11.796.240   USD 1,3590 24.06.2010 51  0,04  

USD 5.608.879   TRY 1,3500 14.04.2010 62  0,04  

EUR 5.244.165   GBP 0,9062 24.06.2010 80  0,06  

USD 30.316.230   EUR 1,3450 24.06.2010 136  0,09  

USD 14.879.500   EUR 1,3340 24.06.2010 158  0,11  

EUR 14.730.309   USD 1,3751 24.06.2010 239  0,17  

USD 18.000.000   BRL 2,4428 05.04.2010 289  0,21  

GBP 31.551.159   EUR 0,8789 24.06.2010 546 1.797 0,38 1,24

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD A  

Divisa   Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

USD 4.447.200   EUR 1,3516 24.06.2010 4          -   

EUR 4.360.748   USD 1,3707 24.06.2010 56  0,04  

EUR 274.728   USD 1,3719 24.06.2010 4          -   

EUR 120.295   USD 1,3550 24.06.2010         -           -   

EUR 1.096.746   USD 1,3613 24.06.2010 7          -   

EUR 302.839   USD 1,3605 24.06.2010 2          -   

EUR 526.752   USD 1,3764 24.06.2010 9 82 0,01 0,05
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP  A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 1.978.409  GBP 0,9078 24.06.2010 34  0,02  

EUR 299.852  GBP 0,9105 24.06.2010 6  0,01  

EUR 20.413  GBP 0,9063 24.06.2010         -           -   

EUR 78.420  GBP 0,8990 24.06.2010 1          -   

EUR 222.806  GBP 0,8942 24.06.2010         -  41         -  0,03

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 581.626  GBP 0,9078 24.06.2010 10  0,02  

EUR 335.548  GBP 0,9104 24.06.2010 7          -   

EUR 872.191  GBP 0,8990 24.06.2010 6          -   

EUR 296.427  GBP 0,8942 24.06.2010 1 24         -  0,02

        

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD B  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 4.179.990  USD 1,3707 24.06.2010  54  0,04

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP   B  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 14.195  GBP 0,8942 24.06.2010             -             -  

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP B  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 497.907  GBP 0,9078 24.06.2010 8  0,01  

EUR 11.861  GBP 0,9063 24.06.2010         -           -   

EUR 331.490  GBP 0,8942 24.06.2010 1 9         -  0,01

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo – Clase de distribución NOK A   

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 46.164  NOK 0,1234 24.06.2010         -           -   

EUR 28.646  NOK 0,1229 24.06.2010         -           -   

EUR 48.271  NOK 0,1229 24.06.2010         -           -   

EUR 845.449  NOK 0,1238 24.06.2010 2          -   

EUR 1.079.453  NOK 0,1226 24.06.2010 12 14 0,01 0,01

       

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución USD A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Ganancias no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 1.230.212  USD 1,3707 24.06.2010 16  0,01  

EUR 42.933  USD 1,3719 24.06.2010 1          -   

EUR 159.774  USD 1,3613 24.06.2010 1 18         -  0,01

    2.039  1,41

       

Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                       146.811                                      101,43
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

 Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 

 Opciones      

  Particip.     

País Opciones sobre índices Vanilla Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Brasil EIO IDIX3 Put 03.01.2011 (SP296,159) BRL (536) (6)          -   

  EIO IDX3 Call 01.07.2010 (SP282,400)  BRL (1.416)         -  (6)         -  0,00

  Total opciones sobre índices Vanilla   (6)     0,00

               

  Opciones sobre divisas OTC            

Reino Unido GBP JPY Call 15.04.2010 (SP137.9) GBP (4.500.000) (157)   (0,11) 

 GBP JPY Put 15.04.2010 (SP137.9) GBP (4.500.000) (16) (173)  (0,01) (0,12)

Estados Unidos USD RUB Call 09.08.2010 (SP36.21) USD (2.000.000) (4)          -  

 USD ZAR Call 15.04.2010 (SP7.35) USD (4.500.000) (25)   (0,02) 

 USD ZAR Put 15.04.2010 (SP7.35)  USD (4.500.000) (42) (71)  (0,03) (0,05)

 Total opciones sobre divisas OTC   (244) (0,17)

     

 Opciones sobre diferencial     

Estados Unidos CAP USD CMS 2 YR Call 02.11.2010 (4%) USD (75.000.000) (14)   (0,01) 

 CAP USD CMS 2 YR Call 02.11.2010 (4%) USD (75.000.000) (10)   (0,01) 

 CAP USD CMS 10 YR Call 17.06.2010 (4.5425%) USD (140.000.000) (34)   (0,02) 

 CAP USD CMS 10 YR Call 17.06.2010 (4.567%) USD (140.000.000) (28)   (0,02) 

 CAP USD CMS 2 YR Call  12.05.2011 (4.5%) USD (30.000.000) (18) (104)  (0,01) (0,07)

 Total opciones sobre diferencial   (104)  (0,07)

      

 Opciones     

Estados Unidos S&P 500 Index Put 22.05.2010 (SP900) USD (220) (13)   (0,01) 

 S&P 500 Index US Put 17.04.2010 (SP1060) USD (121) (8)   (0,01) 

 S&P 500 Index Call 17.04.2010 (SP1150) USD (56) (108)   (0,07) 

  S&P 500 Index Put 17.04.2010 (SP1110) USD (50) (8)   (0,01) 

 S&P 500 Index  Call 17.04.2010 (SP1200) USD (22) (4)          -  

 US 10 YR Future May 2010 Call (SP118.5) USD (400) (23)   (0,02) 

 US 10 YR Future May 2010 Put  (SP114.5) USD (400) (55) (219)  (0,04) (0,16)

 Total opciones   (219)  (0,16)

      

 Total opciones   (573) (0,40)

  Fecha de Particip.    

 Swaptions vencim. Divisa Nominal  Valor raz. 000€ 

Australia AUD 3M BBSW 5%  15.07.2010 AUD (92.000.000) (40)   (0,03)  

 AUD 3MBBSW 5%  15.07.2010 AUD (46.000.000) (19) (59)  (0,01) (0,04)

Brasil Brazil PreCDI 10.03%    01.07.2010 BRL (176.000.000)         -            -   

  Brazil Pre CDI 10.05%    01.07.2010 BRL (90.000.000)         -            -   

  Brazil Pre CDI 11.03%    01.07.2010 BRL (80.000.000) (6)           -   

  Brazil Pre CDI 11.26%    01.07.2010 BRL (64.000.000) (11)    (0,01)  

  Brazil Pre CDI 11.5%    01.07.2010 BRL (60.000.000) (2)           -   

  Brazil Pre CDI 12.30%   01.07.2010 BRL (430.000.000) (1)           -   

  Brazil Pre CDI 12.50%   01.07.2010 BRL (50.000.000)         -            -   

  Brazil Pre CDI 13.50%    01.07.2010 BRL (48.000.000) (2)           -   

  Brazil Pre CDI 14.00%    03.01.2011 BRL (38.000.000) (18)    (0,01)  

  Brazil Pre CDI 14.00%    03.01.2011 BRL (100.000.000) (27) (67)  (0,02) (0,04)

Europa EUR 3M Euribor Put 4%   10.11.2010 EUR (10.000.000) (2)           -   

  ITRAXX MAIN 513 5 YR Call (SP0.95)   16.06.2010 EUR (130.000.000) (341) (343)  (0,24) (0,24)

Turquía X-CCY TRY  3M Libor 8.02%   25.08.2010 TRY (34.843.200) (29)    (0,02)  

  CCIRS TRY 3M Libor 10.66%    19.02.2013 USD (15.131.579)         -            -   

  CCIRS TRY 3M Libor 10.77%    17.02.2021 TRY (6.750.000) (63)    (0,04)  

  X-CCY TRY  3M Libor 11.26%   15.07.2010 TRY (24.000.000) (16) (108)  (0,01) (0,07)

Reino Unido GBP 3M Libor 1.415%   20.07.2010 GBP (60.000.000) (235)    (0,17)  

  GBP 6M Libor 4.20%   21.07.2010 GBP (10.000.000) (2)           -   

  GBP 6M Libor 4.25%   21.07.2010 GBP (10.000.000) (2)           -   

  GBP 6M Libor 5.06%   05.07.2010 GBP (7.500.000) (2)           -   

  GBP 6M Libor 5.06%   05.07.2010 GBP (7.500.000) (2) (243)         -  (0,17)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                

     Fecha de  Particip.     

  Swaptions (continuación)  vencim. Divisa Nominal  Valor raz. 000€ 

Estados Unidos USD 3M Libor  Put 1.465%    26.07.2010 USD (60.000.000) (9)    (0,01)   

  USD 3M Libor Put 4.155%    09.06.2010 USD (24.000.000) (2)           -    

  USD 3M Libor Put 4.81%    30.06.2010 USD (7.500.000) (8)    (0,01)   

  USD 3M Libor Put 4.88%    30.06.2010 USD (7.500.000) (6)           -    

  USD 3M Libor Put 4.9%    03.05.2010 USD (14.000.000)         -    0,00    

  USD 3M Libor Put 2.225%    21.07.2010 USD (40.000.000) (13) (38)  (0,01) (0,03) 

 Total Swaptions      (858)  (0,59) 

          

 Swaps sobre tipos de interés         

  El Fondo Fecha de  Particip.     

País Fund recibe paga vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Brasil Brazil Pre CDI 10,26 03.01.2011 BRL (13.500.000)         -            -    

  Brazil Pre CDI 10,32 03.01.2011 BRL (13.500.000)         -            -    

 Brazil Pre CDI 10,34 03.01.2011 BRL (10.000.000) (10)   (0,01)  

 Brazil Pre CDI 12,50 01.07.2010 BRL (7.800.000)         -  (10)         -     (0,01) 

Chile Chile 6M Camara 12,50 01.07.2010 CLP (3.000.000.000)  (3)            -  

Europa 6M Euribor  5,37 19.03.2020 EUR (4.400.000)  (114)  (0,08) 

México Mexico TIIE  6,90 02.12.2011 MXN (420.000.000)  (148)     (0,10) 

         (275)  (0,19) 

            

  El Fondo Fecha de  Particip.     

País El Fondo paga recibe vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Brasil Brazil Pre CDI 10,29 03.01.2011 BRL (19.500.000) (1)  (0,00)  

  Brazil Daily CDI 10,35 03.01.2011 BRL (14.400.000)         -            -    

  Brazil CDI  5,37 19.03.2020 BRL (100.000.000)         -            -    

  Brazil Pre CDI 10,51 03.01.2011 BRL (25.000.000)         -            -    

  Brazil Pre CDI 11,12 01.07.2011 BRL (17.500.000) (3)           -    

  Brazil Daily CDI 11,17 18.06.2010 BRL (18.000.000)         -            -    

  Brazil Pre CDI 11,17 01.07.2011 BRL (32.000.000)         -            -    

  Brazil Pre CDI 11,21 01.07.2011 BRL (32.000.000)         -            -    

  Brazil Daily CDI 11,26 01.07.2011 BRL (16.000.000)         -            -    

  Brazil Daily CDI 4,81 30.06.2010 BRL (17.000.000)         -            -    

  Brazil Daily CDI 12,50 01.07.2010 BRL (13.000.000)         -            -    

  Brazil Daily CDI 12,20 02.01.2014 BRL (4.200.000)         -  (4)         -  (0,00) 

Chile Chile 6M Camara 4,87 14.03.2013 CLP (9.450.000.000) (19)    (0,02)   

  Chile 6M Camara 1,81 05.07.2011 CLP (7.800.000.000)         -            -    

  Chile 6M Camara 4,53 27.01.2012 CLP (5.200.000.000)         -            -    

  Chile 6M Camara 4,72 18.01.2012 CLP (7.500.000.000)         -            -    

  Chile 6M Camara 4,81 17.01.2012 CLP (7.500.000.000)         -  (19)         -  (0,02) 

              (23)   (0,02) 

 Total swaps sobre tipos de interés (298)  (0,21) 

          

  Swaps sobre impago de la deuda  Fecha de  Particip.     

  fijos (protección de venta)  vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Estados Unidos US Government CDS Brazil  100  20.03.2015 USD (1.000.000) (10)    (0,01)   

  US Government CDS Brazil  100  20.03.2015 USD (1.000.000) (10)           -    

  US Government CDS Brazil  100  20.03.2015 USD (1.000.000) (10)    (0,01)   

  US Government CDS Brazil  100  20.06.2015 USD (1.500.000) (16) (46)  (0,01) (0,03) 

             (46)   (0,03) 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                 

  Swaps sobre impago de la deuda (continuación)   Fecha de  Particip.     

  fijos (protección de compra)   vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Estados Unidos US Government CDS Korea 100   20.03.2015 USD 4.000.000 (26)    (0,02)   

(continuación) US Government CDS Korea 100   20.03.2015 USD 2.000.000 (13)    (0,01)   

  US Government CDS Korea 100   20.03.2015 USD 4.000.000 (26)    (0,02)   

  US Government CDS Korea 100   20.03.2015 USD 2.000.000 (13) (78)  (0,01) (0,06) 

              (78)   (0,06) 

  Total Swaps sobre impago de la deuda            (124)   (0,09) 

Transacciones abiertas de divisas a plazo         

Nivel de inversión         

Divisa   Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

USD 56.926.166   EUR 1,3707 24.06.2010 (538)   (0,38)  

EUR 5.710.747   GBP 0,8680 24.06.2010 (157)   (0,11)  

USD 8.849.000   EUR 1,3730 24.06.2010 (95)   (0,07)  

MXN 56.183.850   USD 16,8190 07.04.2010 (42)   (0,03)  

GBP 2.959.240   EUR 0,9000 24.06.2010 (28)   (0,02)  

EUR 3.704.907   USD 1,3450 01.04.2010 (22)   (0,02)  

GBP 954.500   EUR 0,9096 24.06.2010 (20)   (0,01)  

USD 10.528.500   JPY 1,3564 24.06.2010 (19)   (0,01)  

CAD 500.000   USD 1,3310 10.05.2010 (19)   (0,01)  

MXN 18.804.000   EUR 16,7963 07.04.2010 (19)   (0,01)  

USD 2.000.000   CNY 1,4728 25.01.2011 (14)   (0,01)  

BRL 1.860.250   USD 2,4389 05.04.2010 (11)   (0,01)  

MXN 18.665.400   USD 16,7629 07.04.2010 (10)   (0,01)  

USD 2.000.000   CNY 1,4728 01.07.2010 (9)   (0,01)  

PLN 3.891.150   USD 3,8912 06.04.2010 (8)   (0,01)  

MXN 18.635.700   EUR 16,6753 07.04.2010 (8)   (0,01)  

ILS 3.731.850   USD 5,1029 06.04.2010 (8)   (0,01)  

PLN 4.822.983   EUR 3,8850 06.04.2010 (7)   (0,01)  

GBP 2.964.000   EUR 0,8945 24.06.2010 (7)   (0,01)  

USD 3.500.000   EUR 1,4338 24.06.2010 (7)   (0,01)  

ILS 8.345.651   USD 4,9967 06.04.2010 (7)    

RUB 21.175.000   USD 40,7225 09.04.2010 (6)          -   

BRL 907.000   USD 2,4436 05.04.2010 (6)          -   

USD 3.543.281   CNY 1,3760 16.11.2010 (5)          -   

GBP 1.448.500   EUR 0,8955 24.06.2010 (5)          -   

CAD 300.000   JPY          1,3606 10.05.2010 (5)          -   

CAD 300.000   JPY          1,3606 10.05.2010 (5)          -   

RUB 14.935.000   USD        40,5689 09.04.2010 (5)          -   

USD 2.000.000   CNY          9,9853 11.06.2010 (4)          -   

KRW 572.000.000  USD   1.532,7862 05.04.2010 (4)          -   

USD 500.000   CLP          1,4116 05.04.2010 (3)          -   

PLN 1.554.560   EUR          3,8864 06.04.2010 (3)          -   

EUR 300.000   USD          1,3606 08.04.2010 (3)          -   

USD 1.465.900   EUR          1,3561 24.06.2010 (2)          -   

PLN 1.939.800   EUR          3,8796 06.04.2010 (2)          -   

KRW 569.500.000  USD   1.549,8918 05.04.2010 (2)          -   

EUR 300.000   USD          1,3606 08.04.2010 (2)          -   

USD 254.000   USD          1,3620 24.06.2010 (1)          -   

AUD 400.000   USD          1,4744 06.04.2010 (1)          -   

BRL 1.787.500   USD          2,4190 05.04.2010 (1)          -   

CAD 2.030.000   USD          1,3734 01.04.2010 (1)          -   

AUD 300.000   USD          1,3606 06.04.2010         -           -   

AUD 300.000   USD          1,3606 06.04.2010         -           -   

KRW 565.850.000  USD   1.518,9749 05.04.2010         -  (1.121)         -  (0,77) 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

 

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias  

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 121.441  USD 1,3366 24.06.2010   (2)             - 

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP  A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 8.841.982  GBP 0,8789 24.06.2010 (135)  (0,10)  

EUR 17.796  GBP 0,8766 24.06.2010         -          -  

EUR 204.093  GBP 0,8795 24.06.2010 (3) (138)         -    (0,10)

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

GBP 85.376 EUR 0,9063 24.06.2010 (2)         -  

EUR 12.892.864 GBP 0,8789 24.06.2010 (196)  (0,14)  

EUR 97.306 GBP 0,8766 24.06.2010 (2) (0,00)  

EUR 1.119.955 GBP 0,8795 24.06.2010 (16) (216)  (0,01)    (0,15)

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD B  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 3.290.420  USD 1,3516 24.06.2010 (4)         -  

EUR 82.487  USD 1,3366 24.06.2010 (1) (5)         - (0,00)

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP   B  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

GBP 235.500  EUR 0,9078 24.06.2010 (5)         -  

EUR 991.483  GBP 0,8789 24.06.2010 (15) (20)  (0,01)    (0,01)

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP B  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 16.479.388  GBP 0,8789 24.06.2010 (251)  (0,17)  

EUR 34.110  GBP 0,8795 24.06.2010         -  (251)         -    (0,17)

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo – Clase de distribución NOK A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida  adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 227.707  NOK 0,1242 24.06.2010         -          -  

EUR 319.231  NOK 0,1241 24.06.2010         -          -  

NOK 400.000  EUR 0,1239 24.06.2010         -             -          -           - 

      

      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución USD A  

Divisa  Divisa Divisa Fecha de Pérdidas no   

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 27.384   USD 1,3366 24.06.2010             -          -           - 

Total transacciones abiertas de divisas a plazo        (1.753)     (1,20)

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   (3.606)  (2,49)
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Global Credit Fund (continuación) 

    Valor raz. 000€  % del VL

Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias                                                        143.205                            98,94 

Efectivo en el banco    16.278  11,24

Efectivo en garantía    1.255  0,87

Otros pasivos netos    (16.000)   (11,05)

Total activos netos    144.738  100,00

       

Rogamos consulten la nota 9 (iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.     

          

       

Análisis de la cartera (no auditado)  % de los 

     activos netos

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial   

o negociados en un mercado regulado      80,75

Valores mobiliarios que no estén admitidos a cotización oficial  

o negociados en un mercado regulado      1,83

Instrumentos financieros derivados OTC  2,61

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado 0,10

      85,29
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Credit Select Fund  

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                   

                Particip.         

País Bonos           Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Australia Telstra 4.25% 23.03.2020           EUR 1.000.000   999   1,63 

Bahréin Bahrain (Kingdom of) 5.5% 31.03.2020           USD 2.500.000   1.828   2,98 

Hong Kong CLP Power Hong Kong Financing 4.75% 19.03.2020           USD 1.000.000   736   1,20 

Brasil Vale Overseas 6.875% 10.11.2039           USD 1.200.000 924   1,51   

  Voto-Votorantim 6.75% 05.04.2021           USD 1.000.000 732 1.656 1,19 2,70 

Chile Colbun 6% 21.01.2020           USD 2.000.000   1.493   2,44 

Dinamarca Dong Energy 5.75% 09.04.2040           GBP 1.000.000   1.127   1,84 

Francia Carrefour 4% 09.04.2020           EUR 1.000.000 1.000   1,63   

  Italcementi Finance 5.375% 19.03.2020           EUR 1.000.000 1.012   1,65   

  Pernod-Ricard 4.875% 18.03.2016           EUR 1.000.000 1.009   1,65   

  PPR 3.75% 08.04.2015           EUR 1.500.000 1.512   2,47   

  Renault 5.625% 22.03.2017           EUR 1.000.000 1.007   1,64   

  Vivendi 4% 31.03.2017           EUR 1.500.000 1.505 7.045 2,46 11,50 

China Bank of China 5.55% 11.02.2020           USD 1.000.000   736   1,20 

Luxemburgo SES 4.625% 09.03.2020           EUR 1.000.000   1.003   1,64 

México America Movil 5% 30.03.2020           USD 3.000.000   2.205   3,60 

Países Bajos Dutch Treasury Certificate 0% 30.09.2010           EUR 4.000.000 3.992   6,51   

  Dutch Treasury Certificate 0% 31.08.2010           EUR 8.000.000 7.988 11.980 13,04 19,55 

Noruega Telenor 4.125% 26.03.2020           EUR 1.000.000   1.001   1,63 

Rumanía Romania (Republic of) 5% 18.03.2015           EUR 500.000   502   0,82 

Rusia TNK-BP Finance 6.25% 02.02.2015           USD 1.000.000 778   1,27   

  Lukoil International Finance 7.25% 05.11.2019           USD 2.000.000 1.554   2,54   

  Russian Railways 5.739% 03.04.2017           USD 1.000.000 743 3.075 1,21 5,02 

Arabia Saudita Banque Saudi Fransi 4.25% 30.03.2015           USD 1.000.000   739   1,21 

Corea del Sur Shinhan Bank 4.375% 15.09.2015           USD 1.000.000 736   1,20   

  Woori Bank 4.5% 07.10.2015           USD 2.000.000 1.466 2.202 2,39 3,59 

Emiratos Árabes Unidos Axis Bank 5.25% 30.09.2015           USD 1.000.000 736   1,20   

  National Bank of Abu Dhabi 4.25% 25.03.2015           USD 1.500.000 1.103 1.839 1,80 3,00 

India Bank of India 4.75% 30.09.2015           USD 1.500.000   1.106   1,80 

Reino Unido BAT International Finance 4.875% 24.02.2021           EUR 1.000.000 1.041   1,70   

  BAT International Finance 6% 24.11.2034           GBP 1.000.000 1.158   1,89   

  Go-Ahead Group 5.375% 29.09.2017           GBP 1.000.000 1.119   1,83   

  HSBC Holdings 6% 29.03.2040           GBP 1.000.000 1.107   1,81   

  Imperial Tobacco Finance 7.75% 24.06.2019           GBP 2.000.000 2.632   4,30   

  Intercontinental Hotels 6% 09.12.2016           GBP 1.000.000 1.139   1,86   

  Lloyds TSB Bank 6.5% 24.03.2020           EUR 1.500.000 1.508   2,46   

  William Hill 7.125% 11.11.2016           GBP 1.000.000 1.143 10.847 1,87 17,72 

Estados Unidos Anheuser-Busch InBev Worldwide 3.625% 15.04.2015           USD 3.000.000 2.232   3,64   

  Anheuser-Busch InBev Worldwide 5% 15.04.2020           USD 1.500.000 1.112   1,81   

  US Treasury 3.375% 15.11.2019           USD 2.400.000 1.711   2,79   

  Wal-Mart Stores 5.625% 01.04.2040           USD 1.000.000 735 5.790 1,20 9,44 

  Total bonos                 57.909   94,51 

                          

  Opciones                       

                Particip.         

  Opción sobre diferencial de índice "Dual Digital"           Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Estados Unidos USD DUAL DIGITAL 14.01.2011           USD 20.000.000   42   0,07 

  Total opción sobre diferencial de índice "Dual Digital"                 42   0,07 

                          

  Opciones de divisas - No Vanilla                       

Europa EUR USD Put 06.04.2010 (SP1.339) (RKO 1.272)           EUR 1.800.000 4   0,01   

  EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.3225) (RKO 1.258)           EUR 1.500.000 3   0,01   

  EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.34) (RKO 1.28)            EUR 1.500.000 7   0,01   

  EUR USD Put 20.04.2010 (SP1.367) (RKO 1.32)            EUR 1.500.000 8 22 0,01 0,04 

Reino Unido GBP USD Call 13.04.2010 (SP1.51) (RKO 1.55)            GBP 1.000.000   4   0,01 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 



 

93 

TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Credit Select Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias             

          Particip.         

  FX Options - Non Vanilla (continuación)      Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Estados Unidos USD CLP Put 29.04.2010 (SP517) (RKO 503)       USD 1.500.000 3   -   

  USD CLP Put 29.04.2010 (SP525) (RKO 511)       USD 1.000.000 2   -   

  USD ILS Put 01.04.2010 (SP3.75) (RKO 3.645)       USD 1.500.000 16   0,03   

  USD ILS Put 29.04.2010 (SP3.73) (RKO 3.58)       USD 2.500.000 18   0,03   

  USD ILS Put 29.04.2010 (SP3.8) (RKO 3.680)       USD 1.250.000 4   0,01   

  USD JPY Call 29.04.2010 (SP93) (RKO 96)       USD 1.000.000 2   -   

  USD JPY Put 29.04.2010 (SP92) (RKO 88)       USD 500.000 1   -   

  USD MXN Put 05.04.2010 (SP12.55) (RKO 11.99)       USD 3.000.000 34   0,06   

  USD MXN Put 05.04.2010 (SP12.75) (RKO 12.19)       USD 3.000.000 56 136 0,09 0,22

  Total opciones de divisas - No Vanilla           162 0,1 0,27

                    

  Opciones sobre divisas "Worst of"                 

Australia Worst of AUD Put 04.10.2010 Credit Suisse (SP5.4922)      AUD 1.250.000 9   0,02   

  Worst of AUD Put 04.10.2010 HSBC (SP5.495)      AUD 1.250.000 6   0,01   

  Worst of AUD Put 20.05.2010 Credit Suisse (SP6.4759)      AUD 3.500.000 3 18 - 0,03

Reino Unido Worst of GBP Call 16.09.2010 Credit Suisse (SP1.5718)      GBP 1.500.000 18   0,03   

  Worst of GBP Call 16.09.2010 Morgan Stanley (SP1.57054)      GBP 1.000.000 13 31 0,02 0,05

  Total opciones sobre divisas "Worst of"           49   0,08

                    

  Opciones                 

Estados Unidos OESX Put 17.04.2010 (SP2800)      EUR 80 8   0,01   

  S&P 500 Index US Put 22.05.2010 (SP1000)      USD 80 15   0,03   

  S&P 500 Index Call 17.04.2010 (SP1120)      USD 10 38   0,06   

   S&P 500 Index  Call 17.04.2010 (SP1180)      USD 25 15   0,03   

  S&P 500 Index Put 17.04.2010 (SP1130)      USD 44 13   0,02   

  S&P 500 Index Put 17.04.2010 (SP1160)      USD 25 19   0,03   

  US 10 YR Future Option Call May  2010 (SP117.5)      USD 100 14   0,02   

  US 10 YR Future Option Call May  2010  (SP115.5)      USD 100 32 154 0,05 0,25

  Total opciones           154   0,25

                    

  Opciones sobre divisas OTC                 

Australia AUD USD Call 18.06.2010 (SP0.9215)      AUD 1.250.000 13   0,02   

  AUD USD Call 18.06.2010 (SP0.9215)      AUD 1.250.000 13 26 0,02 0,04

Reino Unido GBP JPY Call 07.06.2010 (SP137.90)      GBP 1.500.000 71   0,12   

  GBP JPY Put 07.06.2010 (SP137.90)      GBP 1.500.000 25 96 0,05 0,17

Estados Unidos USD JPY Call 13.04.2010 (SP94)       USD 500.000 2                    -   

  USD ZAR Call 07.06.2010 (SP7.35)       USD 1.500.000 26   0,04   

  USD ZAR Put 07.06.2010 (SP7.35)       USD 1.500.000 23 51 0,04 0,08

  Total opciones sobre divisas OTC           173   0,29

                    

  Opción de índice de acciones OTC - Barrera                 

Estados Unidos EIO X Call 18.06.2010 (SP1165) (RKO 1245)       USD 500 4   0,01   

  EIO X Call 18.06.2010 (SP1190) (RKO 1275)       USD 1.000 8   0,01   

  EIO X Put 18.06.2010 (SP1100) (RKO 995)       USD 1.250 3                    -   

  EIO X Put 18.06.2010 (SP1135) (RKO 1020)       USD 1.250 6   0,01   

  EIO X Put 18.06.2010 (SP1165) (RKO 1085)      USD 500 2 23                  - 0,03

  Total barrera de opción de índice de acciones OTC           23   0,03

 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
Thames River Credit Select Fund (continuación) 

  Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias               

                Particip.         

  Opciones sobre diferencial           Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Estados Unidos CAP USD CMS 10 YR Call 06.07.2010 (4.15%)           USD 10.000.000 6   0,01   

  CAP USD CMS 10 YR Call 06.07.2010 (4.15%)            USD 10.000.000 5   0,01   

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (SP2.75) (RKO 3.35)           USD 15.000.000 13   0,02   

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (SP3.10) (RKO 3.70)           USD 5.000.000 2                    -   

  CAP USD CMS 5 YR Call 11.06.2010 (SP3.10) (RKO 3.75)           USD 5.000.000 3                    -   

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (SP1.40) (KO 1.85)           USD 20.000.000 9   0,01   

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (SP1.55) (KO 2.00)           USD 10.000.000 4   0,01   

  CAP USD CMS 2 YR Call 15.07.2010 (SP1.55) (KO 2.00)           USD 10.000.000 4   0,01   

  CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (SP2.10) (KO 3.10)           USD 15.000.000 14   0,02   

  CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (SP2.60) (KO 3.60)            USD 15.000.000 7   0,01   

  CAP USD CMS 2 YR Call 19.11.2010 (SP3.10) (KO 4.10)            USD 15.000.000 3   0,00   

  CAP USD CMS 10 YR Call 21.06.2010 (SP3.75) (KO 4.50)           USD 10.000.000 13   0,02   

  CAP USD CMS 10 YR Call 24.06.2010 (SP1.32)            USD 16.200.000 27   0,05   

  CAP USD CMS 2 YR Call 29.06.2010 (SP1.32)            USD 12.000.000 21 131 0,03 0,20 

  Total opciones sobre diferencial                 131   0,20 

                          

  Total opciones                 734   1,19 

                          

  Swaps sobre tipos de interés El Fondo Fecha de   El Fondo Fecha de   Particip. Fair Value     

País El Fondo paga  recibe vencim.   recibe vencim. Divisa Nominal 000€ % del VL 

Chile Chile 6M Camara 4,81 17.01.2012   4,81 01.17.2012 CLP 2.500.000.000 39   0,06   

  Chile 6M Camara 4,72 18.01.2012   4,72 01.18.2012 CLP 2.500.000.000 34 73 0,06 0,12 

  Total swaps sobre tipos de interés                 73   0,12 

      Fecha de     Fecha de   Particip. Fair Value     

  Swaptions   vencim.     vencim. Divisa Nominal 000€ % del VL 

Australia AUD 3M BBSW Call 5.38%    15.07.2010     15.07.2010 AUD 23.000.000   34   0,06 

Europa EUR 6M Euribor Put 2%    24.06.2010     24.06.2010 EUR 12.000.000 5   0,01   

  ITRAXX  S13 5YR Call (SP0.80)    16.06.2010     16.06.2010 EUR 32.500.000 161 166 0,26 0,27 

Reino Unido GBP 3M Libor  Call 1.69%    20.07.2010     20.07.2010 GBP 10.000.000 67   0,11   

  GBP 6M Libor Call 4.31%    05.07.2010     05.07.2010 GBP 3.125.000 39   0,06   

  GBP 6M Libor Put  4.31%    05.07.2010     05.07.2010 GBP 3.125.000 39   0,06   

Estados Unidos USD 3M Libor Put 2.50%   12.05.2011     12.05.2011 USD 5.000.000 37 182 0,06 0,29 

  USD 3M Libor Put  3.9%    03.05.2010     03.05.2010 USD 6.000.000 39   0,07   

  USD 3M Libor Put 1.05%    26.07.2010     26.07.2010 USD 10.000.000 6   0,01   

  USD 3M Libor Put 4.06%    30.06.2010     30.06.2010 USD 2.500.000 24   0,04   

  USD 3M Libor Put 3.155%    09.06.2010     09.06.2010 USD 6.000.000 17   0,03   

  USD 3M Libor Put 3.925%    17.06.2010     17.06.2010 USD 5.000.000 59   0,10   

  USD 3M Libor Put 3.9425%    17.06.2010     17.06.2010 USD 5.000.000 56   0,09   

  USD 3M Libor Put 4.13%    30.06.2010     30.06.2010 USD 2.500.000 20 221 0,03 0,37 

  Total Swaptions                 603   0,99 

Transacciones abiertas de divisas a plazo                       

Nivel de inversión                         

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 1,123,021         GBP   0,9096 24.06.2010 22   0,04   

EUR 1,148,199         GBP   0,9045 24.06.2010 15   0,03   

EUR 4,546,709         GBP   0,9062 24.06.2010 70   0,11   

GBP  1,089,023         EUR   0,8995 09.04.2010 9   0,01   

GBP  1,937,038         EUR   0,8989 24.06.2010 14   0,02   

GBP 14,510,641         EUR   0,8789 24.06.2010 251   0,41   

USD  1,506,346         EUR   1,3567 24.06.2010 4   0,01   

USD  127,000,000         CLP   693,5300 05.04.2010 6   0,01   

USD  2,833,438         EUR   1,3590 24.06.2010 12   0,02   

USD  4,858,955         EUR   1,3751 24.06.2010 79   0,13   

USD  754,795         EUR   1,3581 24.06.2010 3                    -   

USD 1,996,500         EUR   1,3520 24.06.2010 1                    -   

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Credit Select Fund (continuación) 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                       

Transacciones abiertas de divisas a plazo (continuación)                       

Nivel de inversión (continuación)                       

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

USD 11.424.580         EUR   1,3450 24.06.2010 51   0,08   

USD 134.701         EUR   1,3470 22.04.2010                  -                     -   

USD 199.669         EUR   1,3311 08.04.2010 2   0,01   

USD 270.567         EUR   1,3528 22.04.2010                  -                     -   

USD 300.000         CAD   1,3778 01.04.2010 3   0,01   

USD 300.382         EUR   1,3350 22.04.2010 3   0,01   

USD 469.100         EUR   1,3403 08.04.2010 3   0,01   

USD 525.000         AUD   1,4909 22.06.2010 1                    -   

USD 525.000         AUD   1,4909 22.06.2010 1                    -   

USD 6.352.900         EUR   1,3340 24.06.2010 67   0,11   

USD 700.000         CAD   1,3728 01.04.2010                  -  617                  - 1,02 

                          

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD A                       

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

USD 212.200         EUR   0,7399 24.06.2010                  -                     -   

EUR 1.931.875         USD   0,7296 24.06.2010 25   0,04   

EUR 58.672         USD   0,7380 24.06.2010                  -                     -   

EUR 21.581         USD   0,7266 24.06.2010 1               26                  - 0,04 

                          

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP  A                       

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

GBP 513.112         EUR   0,8766 24.06.2010 10   0,02   

EUR 129.656         GBP   0,9078 24.06.2010 3                    -   

EUR 19.770         GBP   0,9105 24.06.2010                  -                     -   

EUR 1.335         GBP   0,8990 24.06.2010                  -                     -   

EUR 63.783         GBP   0,8942 24.06.2010                  -  13                  - 0,02 

                          

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP A                       

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 8.755         GBP   0,90780 24.06.2010                  -                     -   

EUR 1.098         GBP   0,91045 24.06.2010                  -                     -   

EUR 81.651         GBP   0,90630 24.06.2010 1                    -   

EUR 42.269         GBP   0,89900 24.06.2010 1                    -   

EUR 26.114         GBP   0,89417 24.06.2010                  -                  2                  -                  - 

                          

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD B                       

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 325.478         USD   1,3707 24.06.2010   4   0,01 

                          

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP   B                       

Divisa         Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida         adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 94         GBP   0,89415 24.06.2010                    -                    - 

 

 

 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC 
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Credit Select Fund (continuación) 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP B                      

Divisa   Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

GBP 62,385   EUR 0,8766 24.06.2010 1                    -   

EUR 1,318,030   GBP 0,9104 24.06.2010 27   0,05   

EUR 10,888,445   GBP 0,9063 24.06.2010 168   0,27   

EUR 87,542   GBP 0,8990 24.06.2010 1                    -   

EUR 352,830   GBP 0,8942 24.06.2010 1 198                  - 0,32 

                  

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución USD A               

Divisa   Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 1,729,525   USD 1,3707 24.06.2010 22   0,04   

EUR 73,505   USD 1,3605 24.06.2010                 1                23                   -            0,04 

                  

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución USD B               

Divisa   Divisa Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida   adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

EUR 355,854   USD 1,3707 24.06.2010   5                    - 

Total transacciones abiertas de divisas a plazo                     888               1,45 

                  

Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     60.207   98,26 

                   

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias             

Opciones                  

        Particip.            

Opciones sobre divisas OTC     Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL    

Reino Unido GBP JPY Call 15.04.2010 (SP137.9) GBP (1.500.000) (52)   (0,08)      

  GBP JPY Put 15.04.2010 (SP137.9) GBP (1.500.000) (5) (57) (0,01) (0,09)    

Estados Unidos USD ZAR Call 15.04.2010 (SP7.35) USD (1.500.000) (8)   (0,01)      

  USD ZAR Put 15.04.2010 (SP7.35)  USD (1.500.000) (14) (22) (0,02) (0,03)    

  Total opciones sobre divisas OTC       (79)   (0,12)    

                   

  Opciones sobre diferencial                

Estados Unidos CAP USD CMS 2 YR Call 12.05.2011 (4.5%) USD (15.000.000) (9)   (0,01)      

  CAP USD CMS 10 YR Call 17.06.2010 (4.5425%) USD (40.000.000) (10)   (0,02)      

  CAP USD CMS 10 RY Call 17.06.2010 (4.567%) USD (40.000.000) (8) (27) (0,01) (0,04)    

  Total opciones sobre diferencial       (27)   (0,04)    

                   

  Opciones                

Estados Unidos S&P 500 Index Put 22.05.2010 (SP900) USD (80) (5)   (0,01)      

   S&P 500 Index US Put 17.04.2010 (SP1060) USD (44) (3)   (0,01)      

  S&P 500 Index Call 17.04.2010 (SP1150) USD (20) (39)   (0,06)      

   S&P 500 Index Put 17.04.2010 (SP1110) USD (25) (4)   (0,01)      

   S&P 500 Index Call 17.04.2010 (SP1200) USD (15) (3)   (0,01)      

  USA 10YR Future May  2010 Call (SP118.5) USD (200) (12)   (0,02)      

   USA 10YR Future May  2010 Put (SP 114.5) USD (200) (28) (94) (0,05) (0,17)    

  Total opciones       (94)   (0,17)    

  Total opciones                

          (200)   (0,33)    

  Swaps sobre tipos de interés                     

  

  
El fondo recibe 
 El fondo Fecha de El fondo Fecha de   Particip.         

   

País  paga vencim. paga vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL    

Chile 
Chile 6M Camara 
  3,77 17.01.2012 3,77 17.01.2012 CLP (1.000.000.000) (1)                    - 

   

Europa Chile 6M Camara 2.92 12.02.2015 2,91 02.12.2015 EUR (2.200.000) (57)   (0,09)    

               (58)   (0,09)    

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC 
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Credit Select Fund (continuación) 

  Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias               

  Swaps sobre tipos de interés (continuación)   Particip.         

País El Fondo paga Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Chile IRS Chile CLP (4.050.000.000)   (8)   (0,01) 

  Total swaps sobre tipos de interés       (66)   (0,10) 

                    

    Fecha de Fecha de   Particip.         

  Swaptions vencim. vencim. Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Australia AUD 3M BBSW Put  5%  15.07.2010 15.07.2010 AUD (46.000.000)   (20)   (0,03) 

Europa EUR 3M Euribor Put 4%  10.11.2010 10.11.2010 EUR (5.000.000) (1)                    -    

  ITRAXX MAIN S13 5YR Call (SP0.95)  16.06.2010 16.06.2010 EUR (65.000.000) (171) (172) (0,28) (0,28) 

Reino Unido GBP 3M Libor Call 1.415%  20.07.2010 20.07.2010 GBP (20.000.000) (78)   (0,13)   

  GBP 6M Libor Put 5.06% 05.07.2010 05.07.2010 GBP (3.125.000) (1)                    -    

  GBP 6M Libor Put 5.06%  05.07.2010 05.07.2010 GBP (3.125.000) (1) (80)                  -  (0,13) 

Estados Unidos USD 3M Libor Put 4.9%  03.05.2010 03.05.2010 USD (6.000.000)                  -                     -    

  USD 3M Libor Put 1.465%  26.07.2010 26.07.2010 USD (20.000.000) (3)   0,00   

  USD 3M Libor Put 4.81%  30.06.2010 30.06.2010 USD (2.500.000) (3)   (0,01)   

  USD 3M Libor Put 4.155%  09.06.2010 09.06.2010 USD (6.000.000)                  -                     -    

  USD 3M Libor Put 4.88%  30.06.2010 30.06.2010 USD (2.500.000) (2) (8)                  -  (0,01) 

  Total Swaptions           (280)   (0,45) 

Transacciones abiertas de divisas a plazo                     

Nivel de inversión                   

Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida   adquirida   (tipo) vencim. Loss 000€ % del VL 

USD 250.000   CLP   708,7814 05.04.2010 (2)                    -    

USD 600.000   EUR   1,3567 24.06.2010 (1)                    -    

USD 986.000   EUR   1,3561 24.06.2010 (2)                    -    

GBP 988.000   EUR   0,8945 24.06.2010 (2)                    -    

GBP 994.200   EUR   0,8955 24.06.2010 (4)   (0,01)   

USD 4.010.500   EUR   1,3564 24.06.2010 (7)   (0,01)   

GBP 979.620   EUR   0,9000 24.06.2010 (9)   (0,01)   

USD 5.468.000   EUR   1,3730 24.06.2010 (58)   (0,10)   

USD 11.456.108   EUR   1,3707 24.06.2010 (108)   (0,18)   

MXN 18.727.950   MXN   0,7313 07.04.2010              (14)   (0,02)   

EUR 1.150.306   EUR   1,0000 24.06.2010              (32)   (0,05)   

EUR 200.000   USD   1,3509 08.04.2010                  -                     -    

EUR 150.000   USD   1,3440 08.04.2010 (1)                    -    

EUR 150.000   USD   1,3390 08.04.2010 (2)                    -    

ILS 2.781.884   USD   1,3471 06.04.2010 (2)                    -    

MXN 6.211.900   USD   1,3674 07.04.2010 (3)   (0,01)   

MXN 6.221.800   USD   1,3674 07.04.2010 (3)   (0,01)   

ILS 1.865.925   USD   1,3674 06.04.2010 (4)   (0,01)   

MXN 6.268.000   USD   1,3674 07.04.2010 (6)   (0,01)   

EUR 1.480.706   USD   1,3450 01.04.2010 (9) (269) (0,02) (0,44) 

                      

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación USD A                     

Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida   adquirida   (tipo) vencim. Loss 000€ % del VL 

USD 10.028   EUR   1,3613 24.06.2010                  -                     -    

USD 10.000   EUR   1,3605 24.06.2010                  -                     -    

EUR 33.321   USD   1,3365 24.06.2010                  -                   -                   -                   - 

                    

Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumuluación GBP  A                 

Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Ganancias no     

vendida   adquirida   (tipo) vencim. Loss 000€ % del VL 

GBP 27.776   EUR   0,9063 24.06.2010                  -                     -    

EUR 4.315.120   GBP   0,8789 24.06.2010 (66)             (0,11)   

EUR 58.556   GBP   0,8795 24.06.2010 (1) (67)                  -  (0,11) 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC 
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Credit Select Fund (continuación) 

 
Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias                 
Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP A                 
Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Pérdidas no     
vendida   adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 
EUR 1.586.582   GBP   0,87891 24.06.2010   (24)   (0,04) 
                    
Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumulación USD B                 
Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Pérdidas no     
vendida   adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 
EUR 5.418   USD   1,3366 24.06.2010                    -                     - 
                    
Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de acumulación GBP B                 
Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Pérdidas no     
vendida   adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 
EUR 5.781   GBP   0,87891 24.06.2010                    -                     - 
                    
Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución GBP B                 
Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Pérdidas no     
vendida   adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 
GBP 152.566   EUR   0,9078 24.06.2010 (3)                    -   
EUR 1.7136.583   GBP   0,8789 24.06.2010 (261)   (0,43)   
EUR 2.397.953   GBP   0,8795 24.06.2010 (35) (299) (0,06) (0,49) 
                    
Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución USD A                 
Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Pérdidas no     
vendida   adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 
EUR 28.528   USD   1,3366 24.06.2010                    -                     - 
                    
Transacciones abiertas de divisas a plazo - Clase de distribución USD B                 
Divisa   Divisa   Divisa Fecha de Pérdidas no     
vendida   adquirida   (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 
USD 117.113   EUR   1,3719 24.06.2010 (2)                    -   
EUR 4.731   USD   1,3365 24.06.2010                  -  (2)                  -                  - 
Total transacciones abiertas de divisas a plazo           (661)   (1,08) 

                        
Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias         (1.207)   (1,97) 
                     
Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias         59.000   96,29 
Efectivo en el banco                 8.524   13,91 
Efectivo en garantía                 402   0,66 
Otros pasivos netos                 (6.652)   (10,86) 
Total activos netos                 61.274   100,00 

                        
                        
Rogamos consulten la nota 9 (iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.           
                        
Análisis de la cartera (no auditado)                     % de los 
                    activos netos 
Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial                       
o negociados en un mercado regulado                              82,36 
Instrumentos financieros derivados OTC                                1,14 
Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado              0,41 
                               83,91 

 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Extracto de la Cartera a 31 de marzo de 2010 
 
Thames River Currency Alpha Fund  

 Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias    

    Particip.     

País Derivados  Divisa Nominal Valor raz. 000€ % del VL 

Isla Caimán TRCAF Basket   EUR 1.000  464  2,36

 Total derivados     464  2,36

         

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Clase de acumuluación GBP          

 Divisa Divisa Divisa Fecha de  Ganancias no  

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

 EUR 66.711 GBP 1,1008 06.04.2010 1  0,01  

 GBP 5.148.100 EUR 1,1216 06.04.2010 3  0,01  

 EUR 5.677.063 GBP 1,1159 06.04.2010 26 30 0,13 0,15

       

 Clase de distribución GBP      

 EUR 13.430 GBP 1,1008 06.04.2010 -  -  

 GBP 1.545.400 EUR 1,1216 06.04.2010 1  0,01  

 EUR 1.147.353 GBP 1,1159 06.04.2010 5  0,02  

 EUR 554.582 GBP 1,1092 06.04.2010 6 12 0,03 0,06

       

 Clase de acumulación USD      

 EUR 1.317 USD 0,7316 06.04.2010 -  -  

 USD 144.400 EUR 0,7392 06.04.2010 -  -  

 EUR 104.472 USD 0,7326 06.04.2010 1 1 0,01 0,01

       

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo   43  0,22

         

 Total activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 507  2,58 

         

 Pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias   

 Transacciones abiertas de divisas a plazo       

 Clase de acumuluación GBP          

 Divisa Divisa Divisa Fecha de  Pérdidas no   

 vendida adquirida (tipo) vencim. realizadas 000€ % del VL 

 EUR 5.832.016 GBP 1,1214 06.04.2010            (2)  (0,01)

       

 Clase de acumulación USD      

 EUR 107.772 USD 0,7392 06.04.2010  -  -

       

 Clase de distribución GBP     

 EUR 1.750.042 GBP 1,1214 06.04.2010  -  -

         

 Total transacciones abiertas de divisas a plazo             (2)     (0,01) 

         

 Total pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias           (2)  (0,01)

         

 Total inversiones a valor razonable a través de pérdidas y ganancias  505  2,57

 Efectivo en el banco     12.040  61,15

 Efectivo en garantía     7.217  36,65

 Otros pasivos netos             (72)  (0,37)

 Total activos netos     19.690  100,00

         

 Rogamos consulten la nota 9(iv) para obtener información acerca de las contrapartes de los contratos.  

         

 Análisis de la cartera (no auditado)       

 Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado    0,21

 Instrumento financiero derivado OTC       2,35

        

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS plc  
Balance a 31 de marzo de 2010 

    Thames                 Thames   Thames         

    River Thames     Thames Thames Thames     River Thames River Thames Thames Thames   

    European River   Global River River River     World River UK River River River   

    Dynamic High Eastern Emerging Global Global Global Emerging European Government Water and Absolute Global Credit Currency   

    Growth Income European Markets Bond Bond Bond Asia Select Bond Agriculture Income Credit Select Alpha   

    Fund Fund Fund Fund Fund (£) Fund (€) Fund ($) Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Total 

    Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 

    2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 

  Notas 000€ 000US$ 000US$ 000US$ 000£ 000€ 000US$ 000US$ 000€ 000£ 000US$ 000£ 000€ 000€ 000€ 000€ 

Activos corrientes                              

Efectivo en el banco 5        86       49.052     29.953        20.162    14.189      9.413     1.207        2.520             36             7.029          2.523       1.906     16.278      8.524      12.040      150.208  

Efectivo en garantía 5a        36            23.038          5.337        18.868              -              -             -        3.945                -                     -           586       1.305          1.255         402        7.217        48.613  

Deudores 4        24       56.596     12.052        51.202      5.215          790         420         2.306               3                 792               570            48        3.558      1.178                -      103.357  

Activos financieros a valor razonable a través 
de pérdidas o ganancias 2,3   9.394     848.186   392.406   3.279.843  752.329  113.210   52.607    239.417                -           85.608          31.322        6.611    146.811    60.207        507   4.856.676  

Total activos corrientes     9.540     976.872   439.748   3.370.075 771.733 123.413 54.234    248.158             39            93.429          35.001        9.870    167.902    70.311      19.770   5.158.854  
                              

Pasivos corrientes                            

Pasivos financieros a valor razonable a través 
de pérdidas o ganancias 2,3           -     (86.609)         (157)           (308)              - (28) (45)                -                -              (958)         (2.314)        (378)      (3.606)    (1.207)            (2)      (72.436) 

Bank Overdraft - - - - - - - - - - (991) - - - - (731) 

Acreedores - importes que vencen en un plazo 
de un año 6    (110)    (48.552)      (9.748)      (49.205)     (1.603)     (4.503)       (413) (5.647)           (39)           (4.194)            (319)        (662)    (19.681)    (7.867)          (78)    (123.686) 

       (110)  (135.161)      (9.905)      (49.513)     (1.603)     (4.531)       (458)       (5.647)           (39)           (5.152)         (3.624)     (1.040)    (23.287)    (9.074)          (80)    (196.853) 
                              

Activos netos atribuibles a titulares de 
acciones participativas reembolsables (a 
precio de oferta de mercado)     9.430     841.711   429.843   3.320.562  770.130  118.882   53.776    242.511                -           88.277          31.377        8.830    144.615     61.237      19.690   4.962.001  
                              

Ajuste de precios de oferta de mercado                             

a últimos precios de mercado negociados 2        27            469          962          4.037         142           26            6           556                -                  18                 41               4           123            37                -          4.885  
                              
Activos netos atribuibles a titulares de 
acciones participativas reembolsables (a 
últimos precios de mercado negociados) 

    9.457     842.180   430.805   3.324.599  770.272  118.908   53.782    243.067                -           88.295          31.418        8.834    144.738     61.274      19.690   4.966.886  

                                

Los estados financieros fueron aprobados por el consejo de administración de Traditional Funds plc el 27 de julio de 2010  
 
 
 
__________________    ______________________ 
Consejero   Consejero 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
Balance a 31 de marzo de 2009 

 
    Thames                       Thames     

    River Thames       Thames Thames Thames         River Thames   

    European River   Thames Global River River River     European   World River   

    Dynamic High Eastern River Emerging Global Global Global Emerging European Absolute European Government Water and   

    Growth Income European Japan Markets Bond Bond Bond Asia Opportunities Return Select Bond Agriculture   

    Fund Fund Fund Fund Fund Fund (£) Fund (€) Fund ($) Fund Fund Fund Fund Fund Fund Total 

    Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 

    2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 

  Notas 000€ 000US$ 000US$ Mill¥ 000US$ 000£ 000€ 000US$ 000US$ 000€ 000€ 000€ 000£ 000US$ 000€ 

Activos corrientes                                 

Efectivo en el banco 5         503     86.034        1.321          2        15.617      6.010 36 1.145            955                       -                -             26                     -         10.851          94.135  

Efectivo en garantía 5a           36     37.189           500           -                 -              -              -             -             798                       -                -                -                     -                   -          28.955  

Deudores 4             4     18.046        1.303           -        17.028 9.353 3.716 523         1.029                       -                -             99              1.378               273          44.063  

Activos financieros a valor razonable a 
través de pérdidas o ganancias 2,3      7.099   493.108      93.365           -   1.121.081 649.163 103.044 31.673       46.001                       -                -        6.058            91.171            3.097     2.256.299  

Total activos corrientes        7.642   634.377      96.489          2   1.153.726 664.526 106.796 33.341       48.783                       -                -        6.183            92.549          14.221     2.423.452  

                                  

Pasivos corrientes                                 

Pasivos financieros a valor razonable a 
través de pérdidas o ganancias 2,3              -    (83.155)          (67)           -             (85) (3.812) (22) (135) (470)                       -                -                -              (355)                (1)        (67.557) 

Descubiertos bancarios 5b              -               -                -           -                 -              -              -             -                -                         -                -                -              (490)                   -              (527) 

Acreedores - importes que vencen en un 
plazo de un año 6        (104)     (8.874)        (412)         (2)      (14.563)     (5.947)     (2.836)       (662)       (1.046)                       -                -           (84)              (201)            (521)        (29.232) 

           (104)   (92.029)        (479)         (2)      (14.648)     (9.759)     (2.858)       (797)       (1.516)                       -                -           (84)           (1.046)            (522)        (97.316) 

                                  

Activos netos atribuibles a titulares de 
acciones participativas reembolsables (a 
precio de oferta de mercado)        7.538   542.348      96.010           -   1.139.078  654.767  103.938    32.544        47.267                       -                -        6.099            91.503          13.699     2.326.136  

                                  

Ajuste de precios de oferta de mercado                                 

a últimos precios de mercado negociados 2           19               -           418           -          5.278           15           76             8             127                       -                -               9                     2                 12            4.513  
                                  

Activos netos atribuibles a titulares de 
acciones participativas reembolsables (a 
últimos precios de mercado negociados)        7.557   542.348      96.428           -   1.144.356  654.782  104.014    32.552        47.394                       -              -          6.108            91.505          13.711     2.330.649  

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010 
 

  Thames        

    River Thames     Thames Thames Thames   

    European River   Global River River River   

    Dynamic High Eastern Emerging Global Global Global Emerging 

    Growth Income European Markets Bond Bond Bond Asia 

    Fund Fund Fund Fund Fund (£) Fund (€) Fund ($) Fund 

    Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 

    2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 

  Notas 000€ 000US$ 000US$ 000US$ 000£ 000€ 000US$ 000US$ 

Ingresos 2                 

Ingresos por inversiones               248  2.304         5.038  52.501             -               -              -       3.179 

Intereses de depósitos bancarios                    - 252                9  79             5            10              -              7 

Ganancia/(pérdida) neta por activos financieros y 
pasivos financieros                   

a valor raz. a través de pérdidas y ganancias 3          2.157     222.398     149.304    1.074.917     12.973      6.836  925     59.193 

Total ingresos por inversiones            2.405     224.954     154.351   1.127.497    12.978       6.846  925     62.379 

                    

Gastos 2                 

Comisión de gestión de inversiones 14           (133)    (11.090)       (4.265)       (44.090)    (5.936)     (1.238)      (415)      (2.430) 

Comisión de rendimiento 14               (1)             (189)                  -                (5)            (325)         (237)             -               - 

Comisión de administración 14               (9)      (816)          (262)         (2.603)       (976)        (128)        (42)         (169) 

Comisión de depósito 14               (7)         (612)          (370)         (3.224)       (449)          (97)        (33)         (237) 

Gastos generales               (71)         (621)          (188)            (953)       (212)        (133)      (117)         (143) 

Comisión de auditoría               (11)           (59)            (22)              (31)         (10)          (11)        (15)           (47) 

Honorarios de los consejeros                    -           (39)            (15)            (142)         (28)            (6)          (2)             (9) 

Total gastos de explotación             (232)    (13.426)       (5.122)       (51.048)    (7.611)     (1.850)      (624)      (3.035) 

  
                  

Ingresos netos antes de costes de financiación            2.173    211.528     149.229   1.076.449      5.367       4.996         301     59.344 

Costes de financiación                   

Gasto en intereses bancarios                    -         (109)              (3)            (111)             -             (7)          (3)           (33) 

Distribuciones 7           (136)    (34.605)       (1.802)         (5.594)    (7.270)        (121)        (83)         (148) 

Igualación neta 2                 8        5.060         1.267          3.680       (203)      1.607      2.048       2.052 

Total costes de financiación             (128)    (29.654)          (538)         (2.025)    (7.473)      1.479      1.962       1.871 

                    

Beneficio/(pérdida) en el ejercicio financiero            2.046    181.874     148.691   1.074.424    (2.106)      6.475      2.264     61.215 

Retención de impuestos               (53)             (4)          (761)         (5.770)             -               -              -         (392) 

Beneficio/(pérdida) de explotación            1.993    181.870     147.930   1.068.654    (2.106)      6.475      2.264     60.823 

Ajuste de precios de oferta de mercado a últimos 
precios negociados                   8           469            544 (1.241)         128           (50)          (3)          429 

Incremento/(disminución) en activos netos en el 
año, atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables, por las 
actividades            2.001    182.339     148.474   1.067.413    (1.978)      6.425      2.261     61.252 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010 
(continuación) 

      Thames   Thames         
      River Thames River Thames Thames Thames   
      World River UK River River River   
    European Government Water and Absolute Global Credit Currency   
    Select Bond Agriculture Income Credit Select Alpha   
    Fund* Fund Fund Fund** Fund*** Fund*** Fund*** Total 
    Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 
    2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 
  Notas 000€ 000£ 000US$ 000£ 000€ 000€ 000€ 000€ 
Ingresos 2                 

Ingresos por inversiones            279 
  

-              385            50               -              -              - 
  

5440.781 

Intereses de depósitos bancarios                 - 
  

-                13               -              5             2              1 
  

252 
Ganancia/(pérdida) neta por activos financieros y 
pasivos financieros                   

a valor raz. a través de pérdidas y ganancias 3       2.520 
  

(2.293)           3.213         (212)      9.444      2.821          574 
  

993.346 

Total ingresos/(gastos) de inversión         2.801 
  

(2.293)           3.611         (162)      7.404      2.823          575 
  

1.032.335 
                    
Gastos 2                 

Comisión de gestión de inversiones 14        (127) 
  

(881)             (468)           (47)        (648)       (224)        (123) 
  

(49.979) 

Comisión de rendimiento 14               - 
  

-                   -               -  
   

((900) 
  

(187)-          (32) 
  

(1.845) 

Comisión de administración 14          (11) 
  

(93)               (31)             (4)        (43       (19)            (8) 
  

(3.546) 

Comisión de depósito 14            (6) 
  

(66)               (22)             (3)          (35)         (12)            (2) 
  

(3.592) 

Gastos generales              (23) 
  

(32)               (79)           (49)          (50)         (39)          (29) 
  

(1.979) 

Comisión de auditoría            (10) 
  

(10)               (15)           (10)          (21)         (17)          (11) 
  

(234) 

Honorarios de los consejeros                 - 
  

(4)                 (2)               -             (6)           (2)              - 
  

(187) 

Total gastos de explotación 
         (156) 

  
(1.086)             (617)         (113)     (1..703)       (500)        (205) 

      
(61.362) 

                    
Ingresos/(gastos) netos antes de costes 
financieros          2.643 

  
(3.379)           2.994         (275)      7.746      2.323          370      97.013 

Costes de financiación                   

Gasto en intereses bancarios              (1) 
  

-               (21)             (5)          (14)           (5)              -  
  

(210) 

Distribuciones 7               - 
  

(807)                   -            (41)        (395)       (327)              -  
  

(36.860) 

Igualación neta 2               - 
  

41                   -                -          136           30               -  
  

10.543 

Total costes de financiación              (1) 
  

(766)               (21)           (46)        (273)       (302)              - 
  

(26.531) 
                    

Beneficio/(pérdida) en el ejercicio financiero       2.642 
  

(4.145)           2.973         (321)      7.473      2.021          370 
  

946.491 

Retención de impuestos            (51) 
  

-               (76)               -                -              - 
  

(4.544) 

Beneficio/(pérdida) de explotación         2.591 
  

(4.145)           2.897         (321)      7.473      2.021          370 
  

941.946 
Ajuste de precios de oferta de mercado a últimos 
precios negociados              (9) 

  
17                29              4          123           37              - 

  
420 

Incremento/(disminución) en activos netos en el 
año, atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables, por las actividades         2.582 

  
(4.128)           2.926         (317)      7.596      2.058          370 

  
942.366 

                    
Las ganancias y pérdidas se derivaron únicamente de las actividades continuadas, salvo en lo que respecto al European Select Fund y al Thames River Currency Alpha Fund. 

  
Sólo se produjeron las ganancias o pérdidas indicadas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 

  

 
Los estados financieros fueron aprobados por el consejo de administración de Traditional Funds plc el 27 de julio de 2010. 

 
 
 
 
 
 

_____________________ _________________________ 
Consejero        Consejero 

 
 

*Cerrado en febrero de 2010 
** Para el periodo transcurrido entre el 6 de noviembre de 2009 y el 31 de marzo de 2010 
*** Para el periodo transcurrido entre el 23 de octubre de 2009 y el 31 de marzo de 2010 

 
 

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2009 
 

    Thames             

    River Thames       Thames Thames 

    European River   Thames Global River River 

    Dynamic High Eastern River Emerging Global Global 

    Growth Income European Japan Markets Bond Bond 

    Fund Fund Fund Fund* Fund Fund (£) Fund (€) 

    Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 

    2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 

  Notas 0 000US$ 000US$ ¥Mill 000US$ 000£ 0 

Ingresos 2               

Ingresos por inversiones             586  5.071        8.775  8 37.158 49 6 

Intereses de depósitos bancarios               30  3.148           207  2 281 401 74 

Ingresos por intereses de bonos                 - 94.805                -              -                -  21.204 2.222 

Ganancia/(pérdida) neta por activos financieros y 
pasivos financieros                 

a valor raz. a través de pérdidas y ganancias 3      (4.872)      (542.752)   (181.414)       (713)  (745.171)   139.771  10.749 

Total ingresos/(gastos) de inversión        (4.256)      (534.533)   (172.432)       (703)  (707.732)   140.221    10.829 

                  

Gastos 2               

Comisión de gestión 14         (222)        (16.717)       (3.810)         (36)    (20.781)     (4.828)        (568) 

Comisión de rendimiento 14               -             (183)                -              -                -      (1.738)        (472) 

Comisión de administración 14           (15)          (1.305)          (254)           (2)      (1.421)        (608)          (74) 

Comisión de depósito 14           (21)             (942)          (471)           (5)      (1.798)        (365)          (48) 

Gastos generales             (29)             (692)          (231)           (6)         (599)        (258)          (64) 

Comisión de auditoría               (9)               (48)            (18)           (1)           (20)            (7)          (10) 

Honorarios de los consejeros                 -               (30)              (5)              -            (38)          (16)            (2) 

Total gastos de explotación           (296)        (19.917)       (4.789)         (50)    (24.657)     (7.820)     (1.238) 

  
                

Ingresos/(gastos) netos antes de costes financieros        (4.552)      (554.450)   (177.221)       (753)  (732.389)   132.401      9.591 

Costes de financiación                 

Gasto en intereses bancarios               (1)          (1.334)            (18)              -          (169)            (6)            (4) 

Distribuciones 7           (99)        (61.542)                -              -                -    (13.658)        (133) 

Igualación neta 2           (86)          (9.380)       (1.015)             1         3.539        3.181      3.814 

Total costes de financiación           (186)        (72.256)       (1.033)             1         3.370    (10.483)      3.677 

                  

Beneficio/(pérdida) en el ejercicio financiero      (4.738)      (626.706)   (178.254)       (752)  (729.019)   121.918    13.268 

Retención de impuestos             (94)                   -       (1.347)           (1)      (3.938)               -              - 

Beneficio/(pérdida) de explotación        (4.832)      (626.706)   (179.601)       (753)  (732.957)   121.918    13.268 
Ajuste de precios de oferta de mercado a últimos precios 
negociados             (36)          (4.285)       (1.531)         (17)      (3.345)        (300)            (7) 
Incremento/(disminución) en activos netos en el año, 
atribuible a titulares de acciones participativas 
reembolsables, por las actividades        (4.868)      (630.991)   (181.132)       (770)  (736.302)   121.618    13.261 

 
 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2009 
(continuación) 
 

              Thames     

    Thames         River Thames   

    River     European   World  River   

    Global Emerging European Absolute European Government Water and   

    Bond Asia Opportunities Return Select Bond  Agriculture   

    Fund ($) Fund Fund** Fund** Fund*** Fund**** Fund***** Total 

    Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 

    2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 

  Notas 000US$ 000US$ 000€ 000€ 000€ 000£ 000US$ 000€ 

Ingresos 2                 

Ingresos por inversiones   5            940                      9            59           128                      -                    -      37.620 

Intereses de depósitos bancarios   27            105                    16          365             48                     5                   1        3.688 

Ingresos por intereses de bonos   989                -                       -              -                -              1.011                    -      96.663 

Ganancia/(pérdida) neta por activos 
financieros y pasivos financieros                   

a valor raz. a través de pérdidas y ganancias 3 3.805     (20.270)                  161          763       (3.884)              7.493               375  (872.065) 

Total ingresos/(gastos) de inversión   3.837     (19.225)                  186       1.187       (3.708)              7.498               376  (830.757) 

                    

Gastos 2                 

Comisión de gestión de inversiones 14         (266)          (604)                     (4)          (48)            (73)               (305)               (18)    (36.938) 

Comisión de rendimiento 14               -                -                       -              -                -                      -                    -      (2.685) 

Comisión de administración 14           (33)            (45)                     (1)            (5)              (5)                 (41)                 (1)      (3.043) 

Comisión de depósito 14           (34)            (48)                       -            (3)            (42)                 (24)                 (1)      (2.912) 

Gastos generales             (50)            (48)                     (5)          (48)            (31)                 (46)               (20)      (1.701) 

Comisión de auditoría             (13)            (18)                       -            (5)            (14)                   (7)                 (9)         (144) 

Honorarios de los consejeros               (1)              (1)                       -              -                -                   (2)                   -           (77) 

Total gastos de explotación           (397)          (764)                   (10)        (109)          (165)               (425)               (49)    (47.500) 

  
                  

Ingresos/(gastos) netos antes de costes 
financieros         3.440     (19.989)                  176       1.078       (3.873)              7.073               327  (878.257) 

Costes de financiación                   

Gasto en intereses bancarios               (7)          (132)                     (3)          (58)              (8)                      -                    -       (1.256) 

Distribuciones 7         (218)                -                       -              -                -               (319)                   -     (60.705) 

Igualación neta 2          506            204                     (8)          (67)                -                   26                    -         3.146 

Total costes de financiación            281              72                   (11)        (125)              (8)               (293)                   -    (58.815) 

                    

Beneficio/(pérdida) del ejercicio financiero  3.721 (19.917) 165 953 (3.881) 6.780 327 (937.072) 

Retención de impuestos                 -          (124)                     (2)              -            (20)                      -                    -      (3.945) 

Beneficio/(pérdida) de explotación       3.721     (20.041)                  163          953       (3.901)              6.780               327  (941.017) 
Ajuste de precios de oferta de mercado a 
últimos precios negociados 

 (19) 76 (9) (40) 9 2 12 (6.876) 

Incremento/(disminución) en activos netos 
en el año, atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables, por las 
actividades 

 3.702 (19.965) 154 913 (3.892) 6.782 339 (947.893) 

 
Las ganancias y pérdidas se derivaron únicamente de las actividades continuadas, salvo en lo que respecto al Thames River 
Japan Fund, al European Opportunities Fund y al European Absolute Fund. 
Sólo se produjeron las ganancias o pérdidas indicadas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 

*Cerrado en octubre de 2008 
** Para el periodo transcurrido entre el 1 de abril de 2008 y el 5 de junio de 2008 
*** Para el periodo transcurrido entre el 2 de junio de 2008 y el 31 de marzo de 2009 
**** Para el periodo transcurrido entre el 3 de noviembre de 2008 y el 31 de marzo de 2009 
***** Para el periodo transcurrido entre el 2 de marzo de 2009 y el 31 de marzo de 2009 

 
 
 
 

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los accionistas participativos en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010 
 
  Thames            Thames  Thames       

  River Thames     Thames Thames Thames   River Thames River Thames Thames Thames   

  European River   Global River River River    World River UK River River River   

  Dynamic High Eastern Emerging Global Global Global Emerging European Government Water and Absolute Global Credit Currency   

  Growth Income European Markets Bond Bond Bond Asia Select Bond Agriculture Income Credit Select Alpha   

  Fund Fund Fund Fund Fund (£)
Fund 

(€)
Fund 

($) Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Total 

  Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar 

  2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 

  000€ 000US$ 000US$ 000US$ 000£ 000€ 000US$ 000US$ 000€ 000£ 000US$ 000£ 000€ 000€ 000€ 000€ 
Activos netos atribuibles a 
las acciones participativas 
reembolsables al                     

inicio del año    7.557 
  

542.348       96.428 
 

1.144.356 
 

654.782 
 

104.014 
 

32.552      47.394 
 

6.108 
 

91.505         13.711 
 

- 
 

-             - 
  

-  
  

2.330.649  

           .            

Ajuste teórico por cambio                        
  

330.985  

                      
IIncremento/(disminución) 
en activos atribuibles a 
acciones participativas                     
reembolsables, de 
operaciones    2.001 

  
182.339     148.361 

 
1.067.412 

 
(1.978)

 
6.425 

 
2.261      61.252 

 
2.582 

 
(4.128)           2.926 

 
(317)

 
7.596     2.058 

  
370  

  
942.366  

                      
Transacciones con 
acciones                     
Cantidades obtenidas de 
acciones participativas 
reembolsables emitidas    4.703 

  
428.591     245.919 

 
2.033.352 

 
393.024 

 
71.053 

 
44.388    235.913                - 

 
27.902         19.763 

 
11.799 

 
151.515   63.400 

  
21.441  

  
2.704.493  

Coste de las acciones 
participativas 
reembolsables 
reembolsadas  (4.804)

 
(311.098) 

  
(60.016) 

 
(920.522)

 
(275.556)

 
(62.584)

 
(25.419)  (101.492)

 
(8.690)

 
(26.984)

 
(4.982)

 
(2.648)

 
(14.373)   (4.184)

  
(2.121) 

 
(1.341.607) 

Incremento/(disminución) 
neto en activos netos por 
transacciones con 
acciones     (101)

  
117.493     185.903 

 
1.112.830 

 
117.468 

 
8.469 

 
18.969    134.421 

 
(8.690)

 
918         14.781 

 
9.151 

 
137.142   59.216 

  
19.320  

  
1.362.886  

                      
Activos netos atribuibles 
a acciones participativas 
reembolsables al final del 
año    9.457 

  
842.180     430.692 

 
3.324.599 

 
770.272 

 
118.908 

 
53.782    243.067                - 

 
88.295         31.418 

 
8.834 

 
144.738   61.274 

  
19.690  

  
4.966.886  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros. 
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TRADITIONAL FUNDS plc  
 

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los accionistas participativos en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2009 
 

    Thames     Thames Thames Thames     Thames   

  Thames River  Thames Global River River River    European  World Thames  

  River High Eastern River Emerging Global Global Global Emerging European Absolute European Government Water and  

  European Income European Japan Markets Bond Bond Bond Asia Opportunities Return Select Bond Agriculture  

  Fund Fund Fund Fund Fund Fund (£) Fund (€) Fund ($) Fund Fund Fund Fund Fund Fund Total

  Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar

  2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009

  000€ 000US$ 000US$ ¥Mill 000US$ 000£ 000€ 000US$ 000US$ 000€ 000€ 000€ 000£ 000US$ 000€

Activos netos atribuibles a las acciones 
participativas reembolsables al              

inicio del año  20.327  1.663.275   358.524   4.878  1.368.240   345.628    28.969     8.322     19.756                8.644     76.694               -                      -                  -    2.718.892 

               

Ajuste teórico por cambio                         153.138

               

IIncremento/(disminución) en activos atribuibles 
a acciones participativasshareholders              

from operations   (4.868)    (630.991)  (181.132)      (770)   (736.302)   121.618    13.261      3.702     (19.965)                   154          913      (3.892)             6.782             339     (947.893)

               

Transacciones con acciones              

Cantidades obtenidas de acciones 
participativas reembolsables emitidas       154     398.261     76.409      939  1.130.822   462.157  117.057   72.583     70.353                       1       5.194     10.000           88.727        13.377    2.034.732 

Coste de las acciones participativas 
reembolsables reembolsadas   (8.056)    (888.197)  (157.373)   (5.047)   (618.404)  (274.621)  (55.273)  (52.055)     (22.750)               (8.799)     (82.801)               -            (4.004)                (5)  (1.628.220)

Incremento/(disminución) neto en activos 
netos por transacciones con acciones   (7.902)    (489.936)    (80.964)   (4.108)     512.418   187.536    61.784   20.528     47.603               (8.798)     (77.607)     10.000           84.723         13.372       406.512 

               

Activos netos atribuibles a acciones 
participativas reembolsables al final del año    7.557     542.348     96.428            -  1.144.356   654.782  104.014   32.552      47.394                        -                -       6.108           91.505        13.711    2.330.649 

               

 

 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de estos estados financieros.



 

108 

TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
1. Consideraciones generales 

 
Traditional Funds plc (la “Sociedad”) se constituyó el 25 de febrero de 1999 con arreglo a la legislación de 
la República de Irlanda, como una sociedad de inversión del tipo abierto, con capital variable. La Sociedad 
es un fondo paraguas autorizado por la autoridad reguladora de los servicios financieros de Irlanda (el 
"Regulador Financiero") como sociedad de inversión de conformidad con el reglamento irlandés de 
transposición de la normativa europea (European Communities (Undertakings for Collective Investments in 
Transferable Securities) Regulations, 2003), en su versión modificada. En la fecha de este informe, la 
Sociedad tenía 14 Fondos activos. 
 
Los Fondos tienen clases de acciones de distribución que distribuyen la práctica totalidad de los ingresos 
netos (incluidos los intereses y los dividendos) atribuibles a esa clase de acciones. También pueden tener 
una o más clases de acciones de acumulación que no pagan un dividendo ni ninguna otra distribución. 
 

Thames River European Dynamic Growth Fund: El Fondo Thames River European Fund se lanzó el 8 
de marzo de 1999.  Con efecto a partir del 25 de noviembre de 2009, el Fondo Thames River European 
Fund adoptó la nueva denominación de Thames River European Dynamic Growth Fund y se lanzaron 
cuatro nuevas clases de acciones en el subfondo. El objetivo de inversión del Fondo Thames River 
European Dynamic Growth Fund consiste en lograr un crecimiento del capital mediante la inversión en los 
mercados de renta variable europeos. La divisa de presentación y funcional del subfondo es el euro, 
aunque las acciones están disponibles para su suscripción en euros, libras esterlinas y dólares de los 
Estados Unidos.  La Gestora de Inversiones es Thames River Capital LLP. 
 

Thames River High Income Fund: El Fondo Thames River High Income Fund se lanzó el 27 de junio de 
2000.  El objetivo de inversión del Fondo Thames River High Income Fund consiste en maximizar la 
rentabilidad total, siempre que se proporcione un alto nivel de ingresos en comparación con los bonos 
emitidos por los países participantes en el euro. La divisa de presentación y funcional del subfondo es el 
dólar de los Estados Unidos. Con efecto a partir del 26 de noviembre de 2004, las acciones en euros, las 
acciones en libras esterlinas, las acciones en dólares de los Estados Unidos y las acciones en coronas 
noruegas cambiaron su denominación para adoptar la de acciones de distribución en euros, acciones de 
distribución en libras esterlinas, acciones de distribución en dólares de los Estados Unidos y acciones de 
distribución en coronas noruegas, respectivamente, para reflejar la política subyacente de dividendos y 
reinversión de esas clases de acciones. El 7 de diciembre de 2004 se lanzó una nueva clase de acciones 
de acumulación en euros. El 22 de julio de 2005, el Fondo Thames River High Income Fund cerró a 
nuevas suscripciones las clases existentes de acciones de distribución en euros, acciones de distribución 
en libras esterlinas, acciones de distribución en dólares de los Estados Unidos y acciones de distribución 
en coronas noruegas, y lanzó las nuevas acciones de distribución en euros, nuevas acciones de 
distribución en libras esterlinas, nuevas acciones de distribución en dólares de los Estados Unidos y 
nuevas acciones de distribución en coronas noruegas, con efecto a partir de esa fecha. Las "nuevas" 
clases de acciones contemplan una comisión relacionada con el rendimiento que se pagaría a la Gestora 
de Inversiones en determinadas circunstancias. La Gestora de Inversiones es Thames River Capital LLP. 
 

Eastern European Fund: El Fondo Eastern European Fund se lanzó el 13 de octubre de 2000.  El 
objetivo de inversión del Fondo Eastern European Fund consiste en lograr un crecimiento del capital 
mediante la inversión en los mercados de renta variable de Europa Oriental. La divisa de presentación y 
funcional del subfondo es el dólar de los Estados Unidos, y las acciones están denominadas en dólares de 
los Estados Unidos. La Gestora de Inversiones es Nevsky Capital LLP. 
 

Global Emerging Markets Fund: El Fondo Global Emerging Markets Fund se lanzó el 4 de abril 2003.  El 
objetivo de inversión del Fondo Global Emerging Markets Fund consiste en lograr una apreciación del 
capital mediante la inversión, principalmente, en Brasil, México, Argentina, Chile, Venezuela, Perú, 
República Checa, Hungría, Polonia, Eslovaquia, Eslovenia, Bulgaria, Croacia, las Repúblicas Bálticas, 
Ucrania, Turquía, Egipto, Israel, India, Pakistán, Oriente Medio, Sudáfrica, Sri Lanka, Taiwán, Corea del 
Sur, Corea del Norte, China, Hong Kong, Singapur, Malasia, Tailandia, Indonesia, Filipinas, Rusia, y los 
países de la antigua Unión Soviética y, además, los países que, en el momento de la inversión, se 
encuentren incluidos en el índice Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Free Index 
(conocido como “MSCI EMF”), conjuntamente, los "Países de Mercados Emergentes Globales" o 
"Mercados Emergentes Globales". La divisa de presentación y funcional del subfondo es el dólar de los 
Estados Unidos. Existen tres clases de acciones de distribución emitidas a final de año: dólares de los 
Estados Unidos, libras esterlinas y euros, y dos clases de acciones de acumulación en euros y en dólares 
de los Estados Unidos. La Gestora de Inversiones es Nevsky Capital LLP. 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
1. Consideraciones generales (continuación) 

 

Thames River Global Bond Fund (£): El Fondo Thames River Global Bond Fund (£) se lanzó el 23 de 
octubre de 2003. El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Bond Fund (£) consiste en 
intentar lograr una rentabilidad total principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e 
instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice o a la inflación, y emitidos o garantizados por 
emisores de la Unión Europea o de la OCDE. La divisa de presentación y funcional del Fondo es la libra 
esterlina. Existen cuatro clases de acciones en emisión al final del año: dólares de los Estados Unidos, 
euros y acciones de acumulación en libras esterlinas y acciones de distribución en libras esterlinas. Las 
clases de acciones denominadas en euros y en dólares de los Estados Unidos quedarán cerradas a 
efectos de suscripción por los inversores a partir del 3 de diciembre de 2004. La Gestora de Inversiones es 
Thames River Capital LLP. 
 

Thames River Global Bond Fund (€): El Fondo Thames River Global Bond Fund (€) se lanzó el 9 de 
diciembre de 2004. El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Bond Fund (€) consiste en 
intentar lograr una rentabilidad total principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e 
instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice o a la inflación, y emitidos o garantizados por 
emisores de la Unión Europea o de la OCDE. La divisa de presentación y funcional del Fondo es el euro.  
Existen dos clases de acciones en emisión al final del año, acumulación y distribución, las cuales están 
denominadas en euros. La Gestora de Inversiones es Thames River Capital LLP. 
 

Thames River Global Bond Fund ($): El Fondo Thames River Global Bond Fund ($) se lanzó el 9 de 
diciembre de 2004. El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Bond Fund ($) consiste en 
intentar lograr una rentabilidad total principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e 
instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice o a la inflación, y emitidos o garantizados por 
emisores de la Unión Europea o de la OCDE. La divisa de presentación y funcional del Fondo es el dólar 
de los Estados Unidos. Existen dos clases de acciones en emisión al final del año, acumulación y 
distribución, las cuales están denominadas en dólares de los Estados Unidos.  La Gestora de Inversiones 
es Thames River Capital LLP. 
 

Emerging Asia Fund: El Fondo Emerging Asia Fund se lanzó el 1 de noviembre de 2007. El objetivo de 
inversión del Fondo Emerging Asia Fund consiste en lograr una apreciación del capital mediante la 
inversión principalmente en India, Pakistán, Sri Lanka, Taiwán, Corea del Sur, China, Hong Kong, 
Singapur, Malasia, Tailandia, Indonesia, Filipinas, Vietnam, Laos, Bangladesh, Bután, Nepal, Myanmar, 
Camboya, Mongolia y además, los países que, en el momento de la inversión, se encuentren incluidos en 
el índice Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Asia Free Index (conjuntamente, "Países 
de Mercados Emergentes Asiáticos" o "Mercados Emergentes Asiáticos"). La divisa de presentación y 
funcional del Fondo es el dólar de los Estados Unidos. Existen ocho clase de acciones en emisión a final 
del año: tres clases institucionales, que son las clases de acumulación en dólares de los Estados Unidos y 
en euros, y las acciones de distribución en libras esterlinas, y cinco clases no institucionales que son las 
clases de acumulación y distribución en dólares de los Estados Unidos, y las de acumulación y distribución 
en euros, y las de distribución en libras esterlinas. La Gestora de Inversiones es Nevsky Capital LLP.  
 
European Select Fund: El Fondo European Select Fund se lanzó el 2 de junio de 2008.  El objetivo de 
inversión del Fondo European Select Fund consistía en lograr una apreciación del capital mediante la 
inversión principalmente en los mercados de cualquier país miembro del Espacio Económico Europeo 
("EEE"), Suiza y otros países que, geográficamente, formen parte del continente europeo, incluyendo a 
Europa Oriental, Turquía y la Federación Rusa. La divisa de presentación y funcional del Fondo era el euro. 
La Gestora de Inversiones era Nevsky Capital LLP.  El Fondo se cerró en febrero de 2010. 
 

Thames River World Government Bond Fund: El Fondo Thames River World Government Bond Fund 
se lanzó el 3 de noviembre de 2008. El objetivo de inversión del Fondo Thames River World Government 
Bond Fund consiste en lograr una rentabilidad total principalmente mediante la inversión en títulos de 
deuda e instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice o a la inflación, y emitidos o 
garantizados por emisores de la Unión Europea o de la OCDE.  La divisa de presentación y funcional del 
Fondo es la libra esterlina. Existen dos clase de acciones en emisión al final del año, de acumulación y de 
distribución, las cuales están denominadas en libras esterlinas. La Gestora de Inversiones es Thames 
River Capital LLP. 
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Thames River Water and Agriculture Fund: El Fondo Thames River Water and Agriculture Fund se 
lanzó el 2 de marzo de 2009. El objetivo de inversión del Fondo Thames River Water and Agriculture Fund 
consiste en generar una apreciación del capital a largo plazo mediante la inversión en títulos de emisores 
que participan fundamentalmente en actividades relacionadas con el agua y la agricultura, como por 
ejemplo compañías de producción de agua, compañías de acondicionamiento y desalación de agua, 
proveedores de agua, embotelladoras de agua, compañías de transporte y envío, compañías 
especializadas en el tratamiento de aguas residuales, alcantarillados y de residuos sólidos, líquidos y 
químicos, compañías que operan en plantas de tratamiento de aguas residuales, y compañías que 
proporciona equipos, productos químicos consumibles, servicios de consultoría e ingeniería en relación 
con las actividades antedichas. La divisa de presentación y funcional del Fondo es el dólar de los Estados 
Unidos. Existen tres clases de acciones de distribución en emisión a final del año, denominadas en dólares 
de los Estados Unidos, libras esterlinas y euros, y cuatro clases de acciones de acumulación denominadas 
en euros, libras esterlinas, dólares de los Estados Unidos y coronas noruegas. La Gestora de Inversiones 
es Thames River Capital LLP. Como se indica en la nota 19, se ha distribuido una circular a los accionistas 
del Fondo con una propuesta de modificación de su nombre por el de “Thames River Water and 
Agriculture Absolute Return Fund” así como la modificación de su referente de rentabilidad. 
 
Thames River UK Absolute Income Fund: El Fondo Thames River UK Absolute Income Fund se 
transmitió desde Quantum Global Funds plc como un nuevo Fondo de la Sociedad, el 6 de noviembre de 
2009. El objetivo de inversión del Fondo Thames River UK Absolute Income Fund consistía en crear una 
rentabilidad total para los inversores del índice Sterling Over Night Index Average (“SONIA”) más un 2% 
anual, entregándose la parte principal de esta rentabilidad en forma de ingresos, preservando al mismo 
tiempo el capital inicial a largo plazo. La divisa de presentación y funcional del Fondo era la libra esterlina. 
Existían dos clases de acciones de distribución y dos clases de acciones de acumulación en emisión al 
final del año, todas las cuales estaban denominadas en libras esterlinas. La Gestora de Inversiones era 
Thames River Capital LLP. El Fondo se cerró en junio de 2010. 
 
Thames River Global Credit Fund: El Fondo Thames River Global Credit Fund se lanzó el 23 de octubre 
de 2009. El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Credit Fund consiste en invertir en 
instrumentos a escala mundial, con el objeto de maximizar la rentabilidad total, con la premisa de 
proporcionar un alto nivel de ingresos en comparación con los bonos emitidos por países que participan en 
el euro. La divisa de presentación y funcional del Fondo es el euro. Existen cinco clases de acciones de 
distribución en emisión al final del año, denominadas en libras esterlinas, euros, coronas noruegas y 
dólares de los Estados Unidos, y seis clases de acciones de acumulación denominadas en libras 
esterlinas, euros y dólares de los Estados Unidos. La Gestora de Inversiones es Thames River Capital LLP. 
 
Thames River Credit Select Fund: El Fondo Thames River Credit Select Fund se lanzó el 23 de octubre 
de 2009. El objetivo de inversión del Fondo Thames River Credit Select Fund consiste en invertir en 
instrumentos, a escala mundial, con objeto de maximizar la rentabilidad total, con la premisa de 
proporcionar un alto nivel de ingresos en comparación con los bonos emitidos por países que participan en 
el euro.  La divisa de presentación y funcional del Fondo es el euro.  Existen seis clases de acciones de 
distribución en emisión al final del año, denominadas en libras esterlinas, euros y dólares de los Estados 
Unidos y cinco clases de acciones de acumulación denominadas en libras esterlinas, euros y dólares de 
los Estados Unidos.  La Gestora de Inversiones es Thames River Capital LLP. 
 
Thames River Currency Alpha Fund: El Fondo Thames River Currency Alpha Fund se lanzó el 23 de 
octubre de 2009. El objetivo de inversión del Fondo Fund era el de lograr rentabilidades absolutas a partir 
de la exposición a divisas mundiales tanto del mercado desarrollado (países del G10) como del mercado 
emergente, priorizando, dentro de las divisas del G10, al dólar de los Estados Unidos, el euro, el yen, la 
libra esterlina, el franco suizo, los dólares canadienses, australianos y neozelandeses, las coronas suecas 
y las coronas noruegas.  La divisa de presentación y funcional del Fondo era el euro. Existían en emisión 
una clase de acciones de distribución al final del año, denominada en libras esterlinas, y tres clases de 
acciones de acumulación denominadas en libras esterlinas, euros y dólares de los Estados Unidos.  La 
Gestora de Inversiones era Thames River Capital LLP.  El Fondo se cerró en mayo de 2010. 
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Las principales políticas contables aplicadas a la elaboración de estos estados financieros se indican a continuación.  
 
Fundamento de elaboración 
Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en 
Irlanda y la legislación irlandesa que incluye las Leyes de Sociedades de 1963 a 2009, y el reglamento irlandés de 
transposición de la normativa europea en materia de organismos de inversión colectiva (European Communities 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2003) (en su versión modificada). Las 
normas contables generalmente aceptadas en Irlanda a la hora de elaborar unos estados financieros que 
proporcionen una visión verdadera y justa son aquellas publicadas por el Instituto de censores jurados de cuentas de 
Irlanda (Institute of Chartered Accountants) y publicadas por el Consejo de normas contables (Accounting Standards 
Board (“ASB”)). 
 
El formato y determinado texto de los estados financieros se han adaptado de aquellos que se contienen en la Ley de 
sociedades (modificada) de 1986, y en la NIF 3 “Información sobre rendimiento financiero", de manera que, en opinión 
de los consejeros, reflejen de manera más apropiada la naturaleza del negocio de la Sociedad como fondo de 
inversión.  
 
La Sociedad ha utilizado la exención disponible para los fondos de inversión del tipo abierto, con arreglo a la NIF 1, 
para no elaborar un estado de flujo de efectivo.  
 
Convención del coste histórico 
Los estados financieros han sido elaborados con arreglo a la convención del coste histórico, modificado mediante la 
revaluación de los activos y pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas y ganancias, 
exceptuando al European Select Fund, el Thames River Currency Alpha Fund y el Thames River UK Absolute Income 
Fund que se elaboran para sociedades que ya no se encuentran en pleno funcionamiento. Thames River European 
Select Fund fue cerrado durante el ejercicio, mientras que Thames River Currency Alpha Fund y Thames River UK 
Absolute Income Fund quedaron cancelados después del cierre del ejercicio. 
 
Conversión de divisas 
(a) Divisa funcional 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se miden utilizando la divisa del entorno económico 
primario en el cual operan los Fondos correspondientes (la "divisa funcional").  
 
(b) Transacciones y balances 
Las transacciones en divisas se convierten a la divisa funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas 
de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por divisas que se deriven de la liquidación de tales transacciones y de 
la conversión a los tipos de cambio de final de año de los activos y pasivos monetarios denominados en divisas 
extranjeras se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
 
Las cantidades obtenidas de las suscripciones y los importes pagados por el reembolso de las acciones participativas 
reembolsables se convierten a los tipos de cambio vigentes. 
 
A  efectos de presentación de los estados financieros combinados, los tipos de cambio a final del año se utilizan para 
el Balance Consolidado, y los tipos de cambio medios como aproximación de los tipos efectivos se utilizan para la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Accionistas 
Participativos. La ganancia en divisas por la nueva conversión de activos netos de apertura se incluye en el Estado de 
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Accionistas Participativos. El método de conversión no tiene ningún 
efecto sobre el valor de los activos netos de cada Fondo. 
 
Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 
 
(i) Clasificación 
 
La Sociedad clasifica sus inversiones en títulos de deuda y de patrimonio neto, y los derivados relacionados como 
activos financieros o pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias. Estos activos financieros 
y pasivos financieros se clasifican como detentados para su negociación, o el consejo de administración los designa 
como detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias, desde el inicio. 
 
La Sociedad realiza ventas a corto por medio de derivados previendo una caída del valor de mercado de ese título, o 
puede utilizar ventas a corto para diversas transacciones de arbitraje o con fines de cobertura u otros fines. Los 
derivados en una posición de pérdidas no realizadas a cierre de ejercicio se clasifican como pasivos financieros a 
valor razonable a través de pérdidas o ganancias. 



 

112 

TRADITIONAL FUNDS plc  
 
Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
2. Principales políticas contables (continuación) 
 
Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias 
(continuación) 
 
 (ii) Reconocimiento/desreconocimiento 
 
Las compras y ventas regulares de inversiones se reconocen en la fecha de la operación, es decir, la fecha en la cual 
la Sociedad se comprometa a adquirir o vender la inversión. Las inversiones se desreconocen cuando los derechos a 
recibir los flujos de efectivo por las inversiones hayan vencido, o la Sociedad haya transmitido la práctica totalidad de 
los riesgos y recompensas de la propiedad. 
 
(iii) Medición 
 
Los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias se reconocen 
inicialmente al valor razonable. Los costes de transacción se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tras 
el reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o 
ganancias se miden al valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas de los cambios en el valor razonable de 
los activos financieros o pasivos financieros detentados a valor razonable a través de pérdidas o ganancias se 
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en el que se producen. 
 
(iv) Estimaciones e hipótesis contables fundamentales 
 
La dirección realiza estimaciones e hipótesis con respecto al futuro. Las estimaciones contables resultantes por 
definición casi nunca serán equivalentes a los resultados reales. Las estimaciones e hipótesis que tengan un riesgo 
significativo de causar un ajuste sustancial en los valores en libros de los activos y pasivos en el siguiente ejercicio 
financiero se indican en el subpárrafo (vi) siguiente . 
 
(v) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados 
 
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (como por ejemplola renta 
variable) se basa en los precios de oferta de mercado en la fecha del balance. El precio de oferta del mercado 
utilizado a efectos de los estados financieros para los activos financieros detentados por el Fondo en cuestión es el 
precio comprador en vigor para los títulos en posiciones largas, y el precio vendedor para las posiciones cortas. 
Cuando el Fondo detenta derivados con riesgos de mercado compensatorios, utiliza los precios medios de mercado 
como fundamento para establecer los valores razonables de las posiciones de riesgo que se compensan. 
 
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por ejemplo, los 
derivados extrabursátiles) puede determinarse mediante el uso de técnicas de valoración. La Sociedad puede utilizar 
diversos métodos y realiza hipótesis que se basan en las condiciones de mercado existentes en cada fecha de 
balance. Las técnicas de valoración utilizadas pueden incluir el uso de tramsacciones comparables recientes, sin trato 
de favor, el análisis del flujo de efectivo descontado, los modelos de fijación de precio de las opciones y otras técnicas 
de valoración utilizadas habitualmente por los participantes en el mercado. 
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(v) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados (continuación) 
 
 Los Fondos Thames River High Income Fund, Thames River Global Credit Fund y Thames River Credit Select Fund 
tienen una serie de inversiones en valores y derivados con respecto a los cuales puede que solamente haya unas 
pocas contrapartes dispuestas a crear mercado. En el caso del 13,33% (2009: 5,19%), 1,93% y 1,19%, 
respectivamente, del valor liquidativo de las carteras, los valores razonables se han obtenido únicamente de una 
fuente creadora de mercado. En el caso de los Fondos Eastern European, Global Emerging Markets y Emerging Asia, 
el 0,46%, 0,39% y 0,95%, respectivamente, del valor liquidativo de las carteras, los valores razonables se han 
obtenido únicamente de una fuente creadora de mercado. 
 
Los valores no cotizados se negocian y se valoran inicialmente a precio de operación y, porsteriormente, se reflejan a 
valor razonable con cualquier reducción o incremento en el valor que se haya experimentado, de la forma que, según 
los Consejeros, refleje el verdadero valor de los mismos. A 31 de marzo de 2010 se valoraron de esta manera US$5,1 
millones, representativos del 0,62% del Valor Liquidativo (2009: US$2,77 millones, 0,51% del Valor Liquidativo) de los 
valores del Thames River High Income Fund. 
 
 
A la hora de elaborar los estados financieros, los activos y pasivos de cada Fondo se valoraban en su punto respectivo 
de valoración para cada Fondo, el 31 de marzo de 2010, de la manera siguiente: cierre de la actividad comercial, hora 
de Dublín, para los fondos Thames River European Dynamic Growth, Thames River High Income, Thames River 
Credit Select, Thames River Global Credit, Thames River Currency Alpha y Thames River UK Absolute Income; 3.30 
pm hora de Dublín, para el Fondo Eastern European Fund, el Fondo Global Emerging Markets Fund, el Fondo 
Emerging Asia Fund y el Fondo Thames River Water and Agriculture Fund; y 5.00 pm (hora de Dublín) para el Fondo 
Thames River Global Bond Fund (£), (€) y ($) y el Fondo Thames River World Government Bond Fund. 
 
Swaps sobre tipos de interés 
Los swaps sobre tipos de interés se valoran utilizando los precios obtenidos de los servicios de fijación de precios de 
mercado o de las declaraciones de contrapartes. 
 
Swaps sobre impago de la deuda 
Los contratos de swaps sobre impago de la deuda se valoran según su valor razonable, en función de los precios 
obtenidos de los creadores de mercado, y el cambio, en su caso, se contabiliza como una ganancia o pérdida no 
realizada. Los pagos recibidos o realizados como resultado de un acontecimiento de crédito o de la resolución del 
contrato se reconocen como ganancias o pérdidas realizadas.  
 
Swaps sobre divisas 
Los derechos y obligaciones relativos a los swaps sobre divisas se valoran en función deinformación de contrapartes. 
 
Swaps de rentabilidad total 
Los swaps de rentabilidad total se valoran según su valor razonable, en función del movimiento de capital del título 
subyacente y cualquier interés neto o pago de dividendos abonado o recibido se refleja en la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias. El coste de financiación del swap se incluye en ganancia/(pérdida) neta de los activos y pasivos 
financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
 
Thames River Currency Alpha Fund tenía en cartera un contrato de derivados con Deutsche Bank AG, a través de su 
Sucursal de Londres (el “Contrato de Derivados DB”). El Contrato de Derivados DB tenía como finalidad proporcionar 
una posición en una cesta nocional de instrumentos relacionados con divisas (la “Cesta TRCAF”) ligada a la 
rentabilidad de determinadas operaciones de divisas y opciones sobre divisas extrabursátiles.   
 
La Cesta TRCAF estaba compuesta teóricamente de una serie de subcestas independientes seleccionadas por la 
Gestora de Inversiones y gestionadas por varios asesores de asignación de activos subyacentes. La Gestora de 
Inversiones era responsable de determinar cuál de las subcestas subyacentes de las carteras de instrumentos de 
divisas se incluían en la Cesta TRCAF y de solicitar cualquier cambio en la Cesta TRCAF durante el periodo de 
vigencia del Contrato de Derivados DB. Las subcestas subyacentes pueden proporcionar exposición tanto a las 
divisas de mercados desarrollados como de mercados emergentes. El énfasis general se situaba en general más en 
las divisas de mercados desarrollados, aunque esto puede variar con el tiempo. 
 
Los asesores subyacentes representaban un pool diversificado de asesores de asignación de activos. A 31 de marzo 
de 2010 el pool representaba a 20 asesores con un valor nocional de €68,5 millones. Ninguno de los asesores 
representaba más del 7,01% del valor nocional, siendo la asignación más baja de un 2,36%. 
 
El Contrato de Derivados DB adoptó la forma de uno o varios swaps de rentabilidad total. La rentabilidad del Contrato 
de Derivados DB estaba basada en el rendimiento, excluidas determinadas comisiones, de la Cesta TRCAF. 
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(v) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados (continuación) 
 
Deutsche Bank, como patrocinador del índice, calculaba el valor de la Cesta TRCAF a las 16.00 horas, hora de 
Londres, cada día de negociación, aunque no recomendaba a la Sociedad la inclusión o exclusión de ninguna 
subcesta de la Cesta. Deutsche Bank tenía ciertas facultades discrecionales, incluida la de aplazar, cancelar o dejar 
de calcular la Cesta en determinadas circunstancias y en particular, aunque no exclusivamente, determinados casos 
de fuerza mayor como desastres naturales o causados por el hombre, atentatos terroristas o fallos en sistemas, fuera 
del control de Deutsche Bank. 
 
Al cierre del ejercicio, el valor razonable del contrato de derivados era de €463.904. El Valor Liquidativo era de 
€3.369.930, de los cuales €2,9 millones correspondían a garantías en efectivo y €6.026 de intereses acumulados. 
 
Swaptions  
 
 
Un swaption es una opción para formalizar un swap de tipos de interés. Cuando la Sociedad formaliza un swaption se 
registra un importe igual a la prima recibida por la Sociedad como pasivo y se ajusta posteriormente al valor razonable 
actual del swaption formalizado. Las primas recibidas de los swaptions formalizados que venzan sin ser ejercidas son 
tratadas por la Sociedad en las fechas de vencimiento como ganancias realizadas. Si se ejerce un swaption de 
compra, la prima se añade a los importes percibidos por la venta del swap subyacente para determinar la ganancia o 
la pérdida realizada. Si se ejerce un swaption formalizado, la prima reduce la base del coste del swap adquirido. Los 
swaptions se valoran a valor razonable utilizando los precios facilitados por un proveedor o una contraparte. 
 
Transacciones a plazo sobre divisas 
Las transacciones a plazo sobre divisas (FFCTs, por sus siglas en inglés) se miden a valor razonable en función de los 
precios de cierre de las tarifas contractuales de FFCTs en el mercado de divisas relevante, diariamente. Las 
ganancias y/o pérdidas realizadas y no realizadas se indican en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
 
Futuros 
En lo que respecta a los contratos de futuros abiertos, los cambios en el valor razonable del contrato se reconocen 
como ganancias o pérdidas no realizadas mediante la determinación del precio de mercado del valor del contrato en la 
fecha del balance, y se incluyen en la ganancia/(pérdida) neta de los activos y pasivos financieros a valor razonable a 
través de pérdidas o ganancias en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Cuando se cierra el contrato, la diferencia 
entre las cantidades obtenidas (o coste) de las transacciones de cierre y la transacción original se contabiliza como 
una ganancia o pérdida realizada. Los márgenes pagados por los futuros abiertos se indican independientemente en 
el balance. 
 
Contratos por diferencias 
Los contratos por diferencias son acuerdos entre la Sociedad y terceros que permiten a la Sociedad adquirir o vender 
una exposición al movimiento en los precios de títulos concretos, sin adquirir o vender realmente los títulos. Los pagos 
de margen de variación se realizan o reciben dependiendo de la fluctuación en el valor del título subyacente y las 
condiciones del contrato con la contraparte. Los cambios entre el valor de contrato y el valor real de mercado de los 
contratos por diferencias se contabilizan como ganancias o pérdidas realizadas. La Sociedad reconoce una ganancia 
o pérdida realizada cuando se cierra el contrato. Los contratos por diferencias se suscriben a efectos de exposición de 
inversión, para cubrir el riesgo de mercado general o con otros fines. Los contratos se valoran en función del valor de 
mercado del título subyacente. 
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2. Principales políticas contables (continuación) 
 
(v) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados (continuación) 
 
Pagarés vinculados a renta variable 
Los pagarés vinculados a renta variable son títulos que proporcionan una rentabilidad generada por una acción 
subyacente específica o una cesta de acciones. Los pagarés vinculados a renta variable se valoran al precio de 
mercado vigente en la fecha de comunicación. Las ganancias y pérdidas resultantes, no realizadas, en el año, se 
incluyen en el Balance y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Las ganancias y pérdidas realizadas se incluyen en la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.   
 
Contratos de opciones  
En lo que respecta a los contratos de opciones abiertos, los cambios en el valor razonable de los contratos se 
reconocen como ganancias o pérdidas no realizadas, mediante la determinación del valor razonable del contrato en la 
fecha de balance, y se incluyen en el movimiento de ganancias o pérdidas no realizadas sobre valores, en la Cuenta 
de Pérdidas y Ganancias. Cuando se cierra el contrato, la diferencia entre las cantidades obtenidas o el coste de las 
transacciones de cierre y la transacción original se contabiliza como una ganancia o pérdida realizada. Las opciones 
cotizadas detentadas por los Fondos se valoran a valor razonable, según los últimos precios de mercado de 
negociación.   
 
La opción que cuenta con un mecanismo integrado que provoca su vencimiento sin valor alguno, en caso de que se 
alcance un nivel de precio concreto, se conoce como una opción knock-out (KO). El nivel de precio knock-out se fija 
por debajo del precio de ejercicio de una opción  de compra y por encima del precio de ejercicio de una opción de 
venta. Una opción knock-out inversa (RKO) es el opuesto a la opción knock-out cuando la barrera se establece por 
encima del precio de ejercicio para una opción de compra y por debajo del precio de ejercicio para un opción de venta.  
Las opciones knock-out y las opciones inversas knock-out se valoran a su valor razonable utilizando la información de 
precios facilitada por un proveedor o una contraparte. 
 
Las “opciones cesta” son un tipo de opción que permite al comprador combinar dos o más divisas y asignar una 
ponderación a cada divisa. El pago final se determina por la diferencia entre un precio de ejercicio predeterminado y el 
nivel ponderado combinado de la cesta de divisas elegido al principio. Las opciones cesta se valoran a su valor 
razonable utilizando información de la contraparte. 
 
La “opción worst-of” es una opción cuyo pago final está referenciado a uno o varios de los componentes con peor 
rentabilidad de una cesta de acciones o índices. La opción best of/worst of está compuesta por una cesta de opciones 
de compra (o venta) con las mismas fechas de vencimiento, aunque cada una para un activo subyacente diferente (es 
decir, un par de monedas). En la fecha de vencimiento solo la opción  de la opción que mejor/peor rendimiento tenga 
se ejercerá y, entonces, solo si se encuentra en situación “in-the-money” (ITM). Las opciones worst of se valoran a su 
valor razonable utilizando información facilitada por la contraparte. 
 
La “opción sobre divisa” es un contrato que concede a su titular el derecho, pero no la obligación, a comprar o vender 
la divisa a un tipo de cambio especificado durante un periodo de tiempo previamente determinado. Por este derecho 
se paga una prima a la contraparte, que variará en función del número de contratos comprados. El uso de opciones 
sobre divisas es una de la formas más eficientes de conseguir cobertura contra fluctuaciones adversas en los tipos de 
cambio. Las opciones sobre divisas se valoran a su valor razonable utilizando información facilitada por el proveedor o 
la contraparte. 
 
La “opción barrera doble” es una opción con dos barreras, una que fija el límite superior del precio del subyacente y 
otra que fija el límite inferior. Si el subyacente cruza alguna de estas barreras la opción se activa (knock-in) o se 
desactiva (knock-out). Las opciones con barrera se valoran a su valor razonable utilizando información facilitada por la 
contraparte. 
 
La “opción digital” es una opción en la que se realiza el pago final previamente determinado en las condiciones 
especificadas en el contrato de opción. Estas condiciones se establecen en términos de una o dos barreras (o 
activadores) europeas. Es decir, solo importa cuando el tipo de referencia guarda relación con la barrera (sobre la 
barrera, bajo la barrera o dentro o fuera de un rango determinado) establecida en la fecha de vencimiento de la 
opción. Si no se cumplen las condiciones establecidas, no hay pago final. Las opciones digitales se valoran a su valor 
razonable utilizando información facilitada por la contraparte. 



 

116 

 
TRADITIONAL FUNDS plc  
 
Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
2. Principales políticas contables (continuación) 
 
(v) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados (continuación) 
 
Una “opción sobre swap de vencimiento constante” (CMS) consiste en una serie de opciones conocidas también como 
“caplets” o “floorlets”. Cada caplet/floorlet proporciona al comprador protección para un periodo de pago único. Un a 
cap protege contra una ampliación del diferencial, mientras que un floor protege contra una inversión o reducción del 
diferencial del tipo del swap. En cada decha de determinación, si el subyacente está por encima del ejercicio (en caso 
de un cap) o por debajo del ejercicio (en caso de un floor) el comprador recibe un pago final. Las opciones CMS se 
valoran a su valor razonable utilizando información facilitada por la contraparte. 
 
Ingresos procedentes de las inversiones 
 
 Los ingresos por cupones de valores de renta fija son un componente de la partida de ganancias/pérdidas netas de 
activos financieros y pasivos financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias. 
 
Los dividendos se abonan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en las fechas en los que los títulos en cuestión 
cotizan "ex dividendos". Los ingresos por dividendos se muestran antes de cualquier impuesto de retención no 
recuperable, que se divulga independientemente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sin incluir los créditos 
fiscales. 
 
Efectivo y otros activos líquidos 
 
El efectivo y otros activos líquidos se componen de inversiones altamente líquidas a corto plazo con vencimientos a 
tres meses o menos. El efectivo y otros activos líquidos se valoran a su valor nominal con los intereses devengados, 
cuando corresponda. 
 
Cuentas a cobrar 
 
Las cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en ningún 
mercado activo. Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable más los costes de transacción 
atribuibles directamente al origen de su adquisición.  
 
Compensación de instrumentos financieros 
 
Los activos y pasivos financieros se compensan, y el importe neto se comunica en el balance cuando exista un 
derecho ejecutable legalmente a compensar los importes reconocidos, y exista una intención de liquidar en base neta, 
o realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 
 
Acciones participativas reembolsables 
 
Las acciones participativas reembolsables son reembolsables a opción de los accionistas y se clasifican como pasivos 
financieros. La acción participativa puede ofrecerse de nuevo a la Sociedad en cualquier momento a cambio de un 
efectivo equivalente a la parte proporcional del valor liquidativo del Fondo en cuestión. La acción participativa se 
contabiliza según el importe de reembolso pagadero en la fecha de balance si el accionista ejerce su derecho a 
ofrecer la acción de nuevo a la Sociedad. 
 
De conformidad con el folleto vigente, las inversiones cotizadas y las inversiones con precios ofrecidos en mercados 
extrabursátiles o por creadores de mercado se indican según el último precio de negociación en el día de valoración, a 
los efectos de determinar el valor liquidativo por participación, para las suscripciones y reembolsos y para diversos 
cálculos de comisiones, con excepciones ocasionales por condiciones de mercado y otras razones. No obstante, 
según lo indicado en la nota 2, la política contable de la Sociedad a efectos de cumplimiento de la NIF 26 y a efectos 
de comunicación, es el valor de sus inversiones a los precios de mercado compradores en la fecha de balance. A 31 
de marzo de 2010, la diferencia total entre todos los Fondos de la Sociedad, entre la valoración de los activos y 
pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias según lo indicado en el extracto de la cartera, y 
la metodología de valoración indicada en el texto actual, supone una disminución total en el valor de las inversiones 
equivalente a 4.884.901 € (2009: 4.512.899 €), lo que representa el 0,10% (2009:0,19%) del valor liquidativo total de 
los Fondos. A 31 de marzo de 2009, el Fondo Thames River High Income Fund se valoró utilizando los precios de 
mercado compradores, debido a las condiciones del mercado. 
 
Los activos netos atribuibles a los titulares de acciones participativas reembolsables representan un pasivo en el 
balance, contabilizado de conformidad con la NIF 26, al importe de reembolso que sería pagadero en la fecha de 
balance si el accionista ejerciera el derecho a reembolsar las acciones. Por consiguiente, las diferencias descritas más 
arriba ajustan el valor en libros de los activos netos atribuibles a los accionistas y se reconocen en el balance. Las 
diferencias acumulativas se incluyen en "ajustes de precios de mercado compradores a últimos precios de mercado 
negociados" en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 
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2. Principales políticas contables (continuación) 
 
Gastos de explotación 
 
La Sociedad es responsable de todos los gastos de explotación normales, incluyendo los honorarios de 
auditoría, las tasas por actos jurídicos documentados y otros cargos contraídos por la adquisición y venta 
de las inversiones. Los gastos de explotación se contabilizan según el devengo. 
 
Distribuciones 
 
Si se encuentran disponibles ingresos netos suficientes, después de gastos, la intención actual de los 
Consejeros consiste en realizar distribuciones cada año de la práctica totalidad de los ingresos netos 
atribuibles a las clases de acciones de distribución de cada Fondo (véase nota 7). Las distribuciones 
pagadas y propuestas a los titulares de acciones participativas reembolsables se clasifican como costes 
financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No se pagaran dividendos con respecto a las clases de 
acciones de acumulación. 
 
Igualación de ingresos 
 
La igualación son los ingresos devengados incluidos en el precio de las acciones adquiridas o 
reembolsadas durante el ejercicio contable. El precio de suscripción de las acciones se considera que 
incluye un pago de igualación calculado con referencia a los ingresos devengados del Fondo en cuestión, 
y la primera distribución en lo que respecta a cualquier acción incluirá un pago de ingresos habitualmente 
equivalente al importe de ese pago de igualación. El precio de reembolso de cada acción también incluirá 
un pago de igualación con respecto a los ingresos devengados del Fondo en cuestión hasta la fecha del 
reembolso. La igualación de ingresos se clasifica como costes financieros en la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias. 
 
Tasas por empréstito de acciones 

 
Las tasas por empréstito de acciones derivadas de los acuerdos de toma en préstamo de acciones se 
comunican en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, según el devengo.  
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3. Activos y pasivos financieros a valor razonable, a través de pérdidas o ganancias 
 

   Thames              

   River  Thames      Thames   Thames  Thames   

   European  River    Global   River   River  River   

   Dynamic  High  Eastern  Emerging   Global   Global  Global  Emerging 

   Growth  Income  European  Markets   Bond   Bond  Bond  Asia 

   Fund  Fund  Fund   Fund   Fund (£)   Fund (€)  Fund ($)  Fund 

   2010  2010  2010  2010   2010   2010  2010  2010 

   000€  000US$  000US$  000US$   000£   000€  000US$  000US$ 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias              

En el reconocimiento inicial      8.306         806.175    324.714    2.791.933       758.772      113.601     53.710       212.813 

Ganancia/(pérdida) no realizada                

sobre las inversiones      1.088           26.315      66.806       487.477         (6.628)          (468)      (1.103)        26.481 

       9.394        832.490    391.520   3.279.410       752.144      113.133     52.607      239.294 

Ganancia FFCTs no realizada              -          15.199             34                28              185               77               -                 - 

Ganancia no realizada en opciones, futuros, CFDs                 

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés              -               497           852             405                   -                 -               -             123 

       9.394        848.186    392.406   3.279.843       752.329      113.210     52.607      239.417 

                 

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias              

En el reconocimiento inicial              -        (31.384)                -                  -                   -                 -               -                 - 

Ganancia/(pérdida) no realizada                

sobre las inversiones              -        (19.436)                -                  -                   -                 -               -                 - 

               -        (50.820)                -                  -                   -                 -               -                 - 

Pérdida FFCTs no realizada              -        (35.789)          (157)           (308)                  -             (28)           (45)                 - 

Pérdida no realizada en opciones, futuros, CFDs                

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés              -                   -                -                  -                   -                 -               -                 - 

               -        (86.609)          (157)           (308)                  -             (28)           (45)                 - 

                 

Ganancia/(pérdida) neta por activos y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias              

Realizada     (1.916)        (75.663)      25.959       308.500         (3.636)            391          (434)         26.000 

Cambio en ganancia/(pérdida) no realizada                

sobre las inversiones      4.097         302.569    123.464       766.056       (20.849)            309         (914)        33.636 

Ganancia/(pérdida) neta en divisas y                

FFCTs          (24)        (50.817)          (119)          361        21.497          3.029            1.383           (443) 

Ingresos por cupones - 46.309 - - 15.961 3.107 890  

       2.157        222.398    149.304   1.074.917         12.973        6.836            925         59.193 
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3. Activos y pasivos financieros a valor razonable, a través de pérdidas o ganancias (continuación) 
 

    Thames   Thames         

    River Thames River Thames Thames Thames   

    World River UK River River River   

  
Europe

an 
Governme

nt 
Water 

and 
Absolut

e Global Credit 
Currenc

y   

  Select Bond 
Agricultu

re Income Credit Select Alpha   

  Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund   

  Mar Mar Mar Mar Mar Mar Mar   Total 

  2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 

  000€ 000£ 000US$ 000£ 000€ 000€ 000€ 000€ 
Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o 
ganancias                 

En el reconocimiento inicial 
  

- 
          

85.899  
         

28.607  
       

6.432  
  

142.776 
    

59.334         -  
  

4.395.399 

Ganancia/(pérdida) no realizada                 

sobre las inversiones 
  

- 
           

(316) 
          

2.319  
        

60  
      

1.996  
         

(15) 
          

464  
  

444.903 

  
  

- 
  

85.583 
  

30.926 
  

6.492 
  

144.772 
   

59.319         464  
  

4.840.302 

Ganancia FFCTs no realizada 
  

- 
  

25 
  

343 
  

- 
      

2.039  
   

888  
   

43  
  

14.814 

Ganancia no realizada en opciones, futuros, CFDs                 

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés 
  

- 
  

- 
  

53 
  

119 
  

- 
   

-  
   

-  
  

1.560 

  
  

- 
  

85.608 
  

31.322 
  

6.611 
  

146.811 
   

60.207         507  
  

4.856.676 

                  
Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o 
ganancias                 

En el reconocimiento inicial 
  

- 
  

- 
  

- 
        

(146) 
     

(3.289) 
        

(639) 
   

-  
  

(27.286) 

Ganancia/(pérdida) no realizada                 

sobre las inversiones 
  

- 
  

- 
  

- 
        

(6) 
      

1.436  93 
   

-  
  

(12.842) 

  
  

- 
  

- 
  

- 
        

(152) 
     

(1.853) 
        

(546) 
   

-  
      

(40.128) 

Pérdida FFCTs no realizada 
  

- 
           

(958) 
         

(1.879) 
  

- 
     

(1.753) 
        

(661) 
          

(2) 
  

(31.733) 

Pérdida no realizada en opciones, futuros, CFDs                 

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés 
  

- 
  

- 
          

(435) 
        

(226) 
  

- 
   

-  
   

-  
  

(575) 

  
  

- 
  

(958) 
  

(2.314) 
  

(378) 
  

(3.606) 
   

(1.207) 
   

(2) 
  

(72.436) 

                  
Ganancia/(pérdida) neta por activos y pasivos financieros a 
valor razonable a través de pérdidas o ganancias                 

Realizada 
  

1.810 
  

(1.374) 
  

1.247 
  

(168) 
  

3.696 
   

1.952  
   

-  
  

181.189 

Cambio en ganancia/(pérdida) no realizada                 

sobre las inversiones 
  

753 
  

(1.658) 
  

1.853 
  

(53) 
  

3.432 
   

78  
   

464  
  

761.480 

Ganancia/(pérdida) neta en divisas y                 

FFCTs 
         

(43) 
          

(1.491) 
          

88  
        

(2)      136 
         

140  
          

110  
  

(5.620) 

Ingresos por cupones - 2.230 25 11 2.180 651 - 56.297 

  
      
2.520  

          
(2.293) 

           
3.213  

        
(212) 

      
9.444  

      
2.821  

          
574  

      
993.346  
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3.Activos y pasivos financieros a valor razonable, a través de pérdidas o ganancias (continuación) 
 

                 

     Thames        Thames   Thames  Thames 

   Thames  River    Thames   Global   River   River  River 

   River  High  Eastern  River   Emerging   Global   Global  Global 

   European  Income  European  Japan   Markets   Bond   Bond  Bond 

   Fund  Fund  Fund  Fund    Fund   Fund (£)   Fund (€)  Fund ($) 

   2009  2009  2009  2009   2009   2009   2009  2009 

   000€  000US$  000US$  ¥Mill   000US$   000£   000€  000US$ 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias              

En el reconocimiento inicial      10.108      724.447       149.114             -    1.399.229    634.366    102.900       31.862  

Ganancia/(pérdida) no realizada                

sobre las inversiones      (3.009)   (249.081)       (55.749)             -     (278.209)     14.221         (777)          (189) 

         7.099     475.366         93.365             -    1.121.020    648.587    102.123      31.673 

Ganancia FFCTs no realizada                -       17.742               -                26           576           920                 - 

Ganancia no realizada en opciones, futuros, CFDs                

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés                -                -                   -             -                35                -                -                - 

         7.099     493.108         93.365             -    1.121.081    649.163    103.044      31.673 

                 

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias              

Pérdida FFCTs no realizada                -     (37.019)              (10)             -              (85)     (3.812)          (22)          (135) 

Pérdida no realizada en opciones, futuros, CFDs                

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés                -     (46.137)              (57)             -                  -                -                -                - 

                 

                 -     (83.155)              (67)             -              (85)     (3.812)          (22)          (135) 

                 

Ganancia/(pérdida) neta por activos y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias              

Realizada      (2.179)   (169.332)       (79.028)   (1.265)    (372.868)   116.795        6.778        1.025  

Cambio en ganancia/(pérdida) no realizada                

sobre las inversiones      (2.684)   (282.707)     (101.540)        681     (368.495)       3.480         (388)          (594) 

Ganancia/(pérdida) neta en divisas y                

FFCTs             (9)   (185.518)            (846)      (129)        (3.808)     (1.708)       2.137        2.385  

Ingresos por cupones - 94.805 - - . 21.204 2.222 989 

       (4.872)   (542.752)     (181.414)      (713)    (745.171)   139.771       10.749        3.805  
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3. Activos y pasivos financieros a valor razonable, a través de pérdidas o ganancias (continuación) 
 

          Thames     

          River Thames   

      European   World  River   

    European Absolute European Government Water and   

   Emerging Opportunities  Return Select Bond  Agriculture   

   Asia Fund Fund Fund Fund Fund   

   Fund Mar Mar Mar Mar Mar  Total 

   2009 2009 2009 2009 2009 2009  2009 

   000US$ 000€ 000€ 000€ 000£ 000US$  000€ 

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias             

En el reconocimiento inicial              52.572                       -                -        6.811            88.999            2.743   2.671.196 

Ganancia/(pérdida) no realizada                         -                -                       - 

sobre las inversiones              (6.573)                       -                -         (753)              1.342                 84     (430.911) 

               45.999                       -                -        6.058             90.341            2.827  2.240.285 

Ganancia FFCTs no realizada                       2                       -                -               -                  830                   6       15.790 

Ganancia no realizada en opciones, futuros, CFDs                             - 

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés                       -                       -                -               -                      -                    -              26 

               46.001                       -                -        6.058             91.171            2.833  2.256.101 

                

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias             

Pérdida FFCTs no realizada                   (11)                       -                -               -                (355)               (67)      (32.552) 

Pérdida no realizada en opciones, futuros, CFDs                             - 

swaps sobre impago de la deuda y swaps sobre tipos de interés                 (459)                       -                -               -                      -                    -      (35.055) 

                

                  (470)                       -                -               -                (355)               (67)      (67.607) 

                

Ganancia/(pérdida) neta por activos y pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias     

Realizada            (14.875)                 (254)           605      (3.120)              5.473                  -      (301.171) 

Cambio en ganancia/(pérdida) no realizada               

sobre las inversiones              (5.183)                  436           225         (753)              1.342                 84    (534.261) 

Ganancia/(pérdida) neta en divisas y               

FFCTs                 (212)                   (21)           (67)           (11)               (333)         24.493     (116.163) 

Ingresos por cupones - - - - 1.011 - 96.663 

             (20.270)                  161            763       (3.884)              7.493          24.577     (854.932) 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
4. Deudores  

 
   Thames  Thames      Thames   Thames  Thames 
   River  River    Global  River   River  River 

   European  High  Eastern  Emerging  Global   Global  Global 

   Dynamic  Income  European  Markets  Bond   Bond  Bond 
   Fund  Fund  Fund   Fund  Fund (£)   Fund (€)  Fund ($) 
   2010  2010  2010  2010  2010   2010  2010 
   000€  000US$  000US$  000US$  000£   000€  000US$ 
 Importes que vencen                
 en el plazo de un año:          
A cobrar de valores vendidos                  -        36.852                  -        25.231                -               -                 - 
A cobrar de intereses de bonos                  -        12.866                  -                  -        3.582          786            179 
Suscripciones a cobrar                  1          6.852         12.009        20.699        1.621              4            241 
Dividendos a cobrar                15                -                  42          5.235                -               -                 - 
Intereses bancarios a cobrar                  -                 8                  1                 5                -               -                 - 
Deudores varios                  8               18                  -               32             12               -                 - 

                 24        56.596         12.052        51.202        5.215          790            420 

 
 
       Thames       
       River  Thames   Thames   Thames 
      World  River   River   River 
     European  Government  Water and   UK   Global 
   Emerging  Select  Bond  Agriculture   Absolute   Credit 
   Asia  Fund  Fund  Fund   Fund   Fund 
   Fund  Mar  Mar  Mar   Mar   Mar 

 .   2010  2010  2010  2010   2010   2010 
   000US$  000€  000£  000US$   000£   000€ 
 Importes que vencen          
 en el plazo de un año:         
A cobrar de valores vendidos 1.864 - - 457  -  2.472 
A cobrar de intereses de bonos - - 415 11  -  959 
Suscripciones a cobrar 17 - 368 55  12  116 
Dividendos a cobrar 388 3 - 29  36  - 
Intereses bancarios a cobrar - - - 1  -  - 

Deudores varios 
  

37 
 

- 
 

9 
 

17  
  

-  
 

11 

  
  

2.306 
 

3 
 

792 
 

570  
  

48  
 

3.558 

 
   Thames  Thames   

   River  River   
   Credit  Currency   

   Select  Alpha   

   Fund  Fund   
   Mar  Mar   Total 
   2010  2010   2010 
   000€  000€   000€ 
 Importes que vencen      
 en el plazo de un año:     
A cobrar de valores vendidos                  383                           -         50.452 
A cobrar de intereses de bonos                  348                           -         16.223 
Suscripciones a cobrar                  447                           -         32.279 
Dividendos a cobrar                      -                           -           4.266 
Intereses bancarios a cobrar                      -                           6                17 
Deudores varios                      -                           -              120 

                1.178                           6       103.357 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
4. Deudores (continuación) 
 

   Thames             

   River   Thames        Thames  Thames 

   European   River    Thames  Global   River  River 

   Dynamic   High  Eastern  River  Emerging   Global  Global 

   Growth   Income  European  Japan  Markets   Bond  Bond 

   Fund   Fund  Fund  Fund   Fund   Fund (£)  Fund (€) 

   2009   2009  2009  2009  2009   2009  2009 

 Importes que vencen   000€   000US$  000US$  Mill ¥  000US$   000£  000€ 

 en el plazo de un año:          

A cobrar de valores vendidos                   -            1.040            1.197                   -               5.733                      -              2.047 

 A cobrar de intereses de bonos                   -          16.689                    -                   -                  102               6.413              1.440 

 Suscripciones a cobrar                   -               314               106                   -               7.935               2.939                 229 

Dividendos a cobrar                  3                    -                    -                   -               3.252                      -                      - 

Intereses bancarios a cobrar                   -                   3                    -                   -                       -                      1                      - 

Deudores varios                  1                    -                    -                   -                      6                      -                      - 

                   4          18.046            1.303                   -             17.028               9.353              3.716 

 
 

  Thames    European   

  River   European  Absolute   European 

  Global  Emerging  Opportunities  Return   Select 
  Bond  Asia  Fund  Fund   Fund 
  Fund ($)  Fund  Mar  Mar   Mar 

   2009  2009  2009  2009   2009 
 Importes que vencen  000US$ 000US$  000€  000€   000€ 

 en el plazo de un año:        
A cobrar de valores vendidos  -                        170  -                      -                        75 
A cobrar de intereses de bonos                 323                             -                            -                      -                          - 
Suscripciones a cobrar                 200                        748                            -                      -                          - 
Dividendos a cobrar                      -                          72                            -                      -                        16 
Intereses bancarios a cobrar                      -                             -                            -                      -                          - 
Deudores varios  -                          39                            -                      -                          8 

                  523                     1.029                            -                      -                        99 

 
 

  Thames    

  River Thames  
  World River  

  Government Water and  

  Bond Agriculture  

  Fund Fund  

  Mar Mar  Total 

  2009 2009  2009 
 Importes que vencen  000£ 000US$  000€ 
 en el plazo de un año:     
A cobrar de valores vendidos  -                      -                   8.238 
A cobrar de intereses de bonos                       792                      -                 22.050 
Suscripciones a cobrar                       576                  256                 11.193 
Dividendos a cobrar  -                      -                   2.517 
Intereses bancarios a cobrar                            -                      1                          4 
Deudores varios                         10                    16                        62 

                     1.378                  273                 44.063 
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Notas a los estados financieros 
 

31 de marzo de 2010 
 

5. Efectivo en el banco  
 

A 31 de marzo de 2010, el efectivo en el banco se encontraba depositado en las siguientes instituciones, en 
nombre de los Fondos correspondientes: 
 
   Thames                

   River   Thames      Thames  Thames   Thames  

   European   River    Global  River  River   River  

   Dynamic   High  Eastern  Emerging  Global  Global   Global  Emerging 

   Growth   Income  European  Markets  Bond  Bond   Bond  Asia 

   Fund   Fund  Fund   Fund  Fund (£)  Fund (€)   Fund ($)  Fund 

   2010   2010  2010  2010  2010  2010   2010  2010 

   000€   000US$  000US$  000US$  000£  000€   000US$  000US$ 

Barclays - - - - - - - -

BNP Paribas                  -         10.000                  -                     -                      5                   1                   -                  - 

Bank of America Merrill Lynch                  -           1.020                  -                     -                      -                   -                   -                  - 

Newedge Group                  -                   -        19.512                     -                      -                   -                   -                  - 

   

Northern Trust (Guernsey) 86 38.032 10.441 20.162 14.184 9.412 1.207 2.520

Santander                  -           -                  -                     -                      -                   -                   -                  - 

                86         49.052        29.953            20.162             14.189            9.413           1.207          2.520 

 
     Thames   Thames         

     River  Thames River  Thames  Thames  Thames  

     World  River UK  River  River  River  

   European   Government  Water and Absolute Global   Credit  Currency   

   Select   Bond  Agriculture Income  Credit  Select  Alpha  

   Fund   Fund  Fund  Fund  Fund  Fund   Fund   

   Mar   Mar  Mar  Mar  Mar  Mar   Mar   Total 

   2010   2010  2010  2010  2010  2010   2010   2010 

   000€   000£  000US$  000£  000€  000€   000€   000€ 

Barclays - - - - - - 3.000 2.999

BNP Paribas                   -                        -              1.697        1.400                -                -           3.750         13.971 

Bank of American Merri Lynch - - 11 - - - - 762

Newedge Group                   -                        -                      -                -                -                -                   -         14.420 

Northern Trust (Guernsey) 36 7.029 815 506 16.278 8.524 1.540 114.305

Santander                   -                        -                      -                -                -                -           3.750           3.750 

                  36                7.029              2.523        1.906      16.278         8.524         12.040       150.208  
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
 

Notas a los estados financieros 
 

31 de marzo de 2010 
 
 

5. Efectivo en el banco 
 

A 31 de marzo de 2009, el efectivo en el banco se encontraba depositado en las siguientes instituciones, en 
nombre de los Fondos correspondientes: 
 
   Thames                

   River   Thames        Thames   Thames  Thames 

   European   River    Thames  Global  River   River  River 

   Dynamic   High  Eastern  River  Emerging  Global   Global  Global 

   Growth   Income  European  Japan  Markets  Bond   Bond  Bond 

   Fund   Fund  Fund  Fund   Fund  Fund (£)   Fund (€)  Fund ($) 

   2009   2009  2009  2009  2009  2009   2009  2009 

   000€   000US$  000US$  ¥Mill  000US$  000£   000€  000US$ 

BNP Paribas                       -                   -                  -                     -                     -                  -                   -                      - 

Northern Trust (Guernsey)                   203          23.977           1.310                    2           15.617           6.010                 36               1.145 

Rabobank                       -          43.054                  -                     -                     -                  -                   -                      - 

Deutsche Bank                       -            6.403                  -                     -                     -                  -                   -                      - 

JP Morgan                       -            3.329                  -                     -                     -                  -                   -                      - 

Merrill Lynch                       -            9.241                  -                     -                     -                  -                   -                      - 

Calyon Bank                  300                 30                11                     -                     -                  -                   -                      - 

HBOS                       -                   -                  -                     -                     -                  -                   -                      - 

                   503          86.034           1.321                    2           15.617           6.010                 36               1.145 

 
          Thames Thames   

          River River   

        World  Water and  

      European European Government Agriculture  

   Emerging   European  Absolute Select Bond Bond  

   Asia   Opportunities  Return Fund Fund Fund  

   Fund  Fund  Fund  Mar Mar Mar  Total 

   2009   2009  2009 2009 2009 2009  2009 

   000US$   000€  000€ 000€ 000£ 000US$  000€ 

BNP Paribas                     531                           -                  -                      1                     -                        -             400 

Northern Trust (Guernsey)                      203                           -                  -                    25                     -               10.851        46.630 

Rabobank                         -                           -                  -                      -                     -                        -        32.351 

Deutsche Bank                         -                           -                  -                      -                     -                        -          4.812 

JP Morgan                         -                           -                  -                      -                     -                        -          2.501 

Merrill Lynch                         -                           -                  -                      -                     -                        -          6.944 

Calyon Bank                     218                           -                  -                      -                     -                        -             495 

HBOS                         3                           -                  -                      -                     -                        -                 2 

                      955                           -                  -                    26                     -               10.851        94.135 

 
 



 

126 
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Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
5. (a) Efectivo en garantía 

 
A 31 de marzo de 2010, el efectivo en garantía se encontraba depositado en las siguientes instituciones, 
en nombre de los Fondos correspondientes: 

 

           Thames   

   Thames           Thames  River  Thames 

   River   Thames        River  UK  River 

   European   River    Global    Water and  Absolute Global  

   Dynamic   High   Eastern  Emerging  Emerging   Agriculture  Income  Credit 

   Growth   Income   European  Markets  Asia   Fund   Fund  Fund 

   Fund   Fund   Fund   Fund Fund   Mar   Mar  Mar 

   2010   2010   2010  2010  2010   2010   2010  2010 

   000€   000US$   000US$  000US$  000US$   000US$   000£  000€ 

Barclays - 558 - - - - - -

Citigroup                  -                   -                   -                     -                  202                    -                   -                  - 

Credit Suisse                  -              183                   -                     -                      -                    -                   -                  - 

Deutsche Bank                  -                   861                   1.620                     1.201                  1.093                    -                   -                  - 

Goldman Sachs                  -              4.076                   -                     -                      -                    -                   -             648 

HSBC - 6.704 - - - - - -
Bank of America 
Merril Lynch - - - - - 586 - 167

Morgan Stanley               36                   -                   -            17.667               2.620                    -                   -                  - 

Newedge Group                  -                   -                   -                     -                      -                    -           1.305                  - 

Nomura - 290 - - - - - -

RBS - 2.631 - - - - - -

Santander - 6.635 . . . . . .

Troika - - 3.717 - - - - -

UBS - 1.100 - - - - - 440

                36              23.038              5.337            18.868               3.915                586           1.305             1.255

 

   Thames Thames   

  River River   

  Credit Currency   

  Select Alpha  

  Fund  Fund   

   Mar  Mar   Total 

  2010  2010   2010 

   000€  000€   000€ 

Barclays - - 412

Citigroup - - 149

Credit Suisse - - 135

Deutsche Bank - 2.900 6.429

Goldman Sachs 402 - 4.062

HSBC - - 4.955
Bank of America 
Merril Lynch - - 600

Morgan Stanley - - 15.029

Newedge Group - 4.317 5.780

Nomura - - 214

RBS - - 1.944

Santander - - 4.904

Troika - - 2.747

UBS                   -               -               1.253 

                402               7.217             48.613 
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Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
5. (a) Efectivo en garantía 

 
 
A 31 de marzo de 2009, el efectivo en garantía se encontraba depositado en las siguientes instituciones, 
en nombre de los Fondos correspondientes: 

 

   Thames         
   River  Thames       
   European  River      

   Dynamic  High  Eastern   Emerging  

   Growth  Income  European   Asia  

   Fund  Fund  Fund   Fund  Total 

   2009  2009  2009   2009   

   000US$  000US$  000US$   000€   

          

Credit Suisse                     -                                    9.163                        -                   -           6.885 

Barclays                     -                                    1.202                       -                   -              903 
Banco Santander                      -                                    2.920                        -                   -           2.194 
HSBC                      -                                    9.151                       -                   -           6.876 

Citigroup                     -                                    7.219                       -               455           5.766 

Goldman Sachs                     -                                    7.034                       -                   -           5.285 
Deutsche Bank                     -                                            -                       -               343               258 
UBS                     -                                       500                       -                   -              376 
Troika                     -                                            -                  500                   -              376 
Morgan Stanley                  36                                            -                       -                   -                36 

                   36                                  37.189                  500               798         28.955 
 

5. (b) Descubiertos bancarios 
 
A 31 de marzo de 2010, se mantenían descubiertos bancarios con las siguientes instituciones en nombre 
de los Fondos correspondientes. 
 
 
   Thames  
   River  
   Water and  

   Agriculture  

   Fund Total 

   2010  2010  

   000US$  000€  

   

Bank of America Merril Lynch 131 97 

Northern Trust (Guernsey) 860 635 

 991 732 
 
 

   Thames  
   River  
   World  

   Government  

   Bond Fund Total 

   Mar 2009  2009  

   000₤  000€  

   

Northern Trust (Guernsey) 490 527 

 490 527 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  

 
Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
6. Acreedores 

 
  Thames Thames    Thames Thames
  River River  Global River River

  European High Eastern Emerging Global Global

  Dynamic Income European Markets Bond Bond
  Fund Fund Fund  Fund Fund (£) Fund (€)

Importes que vencen  2010 2010 2010 2010 2010 2010

en el plazo de un año: 000€ 000US$ 000US$ 000US$ 000£ 000€

A pagar por valores adquiridos                  -        46.046          8.427        41.673                 -           4.099 
Reembolsos pagaderos               48          1.861          1.018          5.325              887            293 
Comisión de rendimiento pagadera                  -                  -                  -                  -                   -                - 
Comisión de gestión pagadera               16               69               41             318                42                7 
Acreedores varios               43             357             177          1.181              199              78 
Comisión de administración pagadera                 3             219               85             708              475              26 

              110        48.552          9.748        49.205           1.603         4.503 

 
        Thames   Thames
       River Thames River
  Thames   World River UK

  River  European Government Water and Absolute

  Global Emerging Select Bond Agriculture Income

  Bond Asia Fund Fund Fund Fund
  Fund ($) Fund Mar Mar Mar Mar

Importes que vencen  2010 2010 2010 2010 2010 2010

en el plazo de un año: 000US$ 000US$ 000€ 000£ 000US$ 000£

A pagar por valores adquiridos              -         2.566                -               4.013                 263                532 
Reembolsos pagaderos         348         2.841                -                  110                     1                  87 
Comisión de rendimiento pagadera              -                 -                -                       -                      -                     - 
Comisión de gestión pagadera             3              18                -                      5                     3                    1 
Acreedores varios           51            169             37                    46                   44                  40 
Comisión de administración pagadera           11              53               2                    20                     8                    2 

          413         5.647             39               4.194                 319                662 

 
  Thames  Thames  Thames    
   River  River  River   
   Global Credit   Currency   

   Credit  Select  Alpha   

   Fund  Fund  Fund   
   Mar  Mar  Mar   Total 
Importes que vencen   2010  2010  2010   2010 
en el plazo de un año:  000€  000€  000€   000€ 
A pagar por valores adquiridos          18.855           7.681                  -        108.877 
Reembolsos pagaderos                 71                22                  -          10.070 
Comisión de rendimiento pagadera                   -                   -               32                 32 
Comisión de gestión pagadera                 11                  4               29               455 
Acreedores varios                 59                31               13            2.044 
Comisión de administración pagadera               685              129                 4            2.208 

           19.681           7.867               78        123.686 
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Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
 

6. Acreedores (continuación) 
 

  Thames      
  River  Thames       Thames 
  European  River   Thames   Global  River 
  Dynamic  High  Eastern  River   Emerging  Global 
  Growth  Income  European  Japan   Markets  Bond 
  Fund  Fund  Fund  Fund    Fund  Fund (£) 
Importes que vencen   2009  2009  2009  2009   2009  2009 
en el plazo de un año:  000€  000US$  000US$  Mill¥   000US$  000£ 
A pagar por valores adquiridos               81                  -                  -                  -           3.189                  - 
Reembolsos pagaderos                  -          6.560             341                  -         10.664          5.558 
Comisión de rendimiento pagadera                  -                  -                  -                  -                   -                 9 
Comisión de gestión pagadera                 1               89                 7                  -              217             108 
Acreedores varios               20             216               45                 2              295             127 
Comisión de administración pagadera                 2             120               19                  -              198             145 
Intereses de bonos pagaderos                  -          1.889                  -                  -                   -                  - 

             104          8.874             412                 2         14.563           5.947 

 
 

  Thames  Thames     European 
  River  River   European   Absolute 
  Global  Global  Emerging  Opportunities   Return 
  Bond  Bond  Asia  Fund   Fund 
  Fund (€)  Fund ($) Fund   Mar   Mar 
Importes que vencen   2009  2009  2009  2009   2009 
en el plazo de un año:  000€  000US$  000US$  000€   000€ 
A pagar por valores adquiridos                  -                  -                  -                          -                   - 
Reembolsos pagaderos          2.762             621             980                          -                   - 
Comisión de rendimiento pagadera                 3                  -                  -                          -                   - 
Comisión de gestión pagadera                 9                 4               12                          -                   - 
Acreedores varios               39               30               54                          -                   - 
Comisión de administración pagadera               23                 7                  -                          -                   - 
Intereses de bonos pagaderos                  -                  -                  -                          -                   - 

          2.836              662           1.046                           -                   - 

 
   Thames    
   River  Thames   
   World  River   
  European  Government  Water and   
  Select  Bond  Agriculture   
  Fund  Fund  Fund   
  Mar  Mar  Mar   Total 
Importes que vencen   2009  2009  2009   2009 
en el plazo de un año:  000€  000£  000US$   000€ 
A pagar por valores adquiridos               40                      -                 492           2.887 
Reembolsos pagaderos                  -                 136                     -         23.288 
Comisión de rendimiento pagadera                  -                      -                     -                13 
Comisión de gestión pagadera                 1                     8                     3              385 
Acreedores varios               42                   39                   25              779 
Comisión de administración pagadera                 1                   18                     1              461 
Intereses de bonos pagaderos                  -                      -                     -           1.419 

               84                  201                  521         29.232 
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TRADITIONAL FUNDS PLC  
Notas a los estados financieros 
31 de marzo de 2010 

 
7. Distribuciones 

En el año finalizado el 31 de marzo de 2010 se declararon y  
realizaron las siguientes distribuciones 
         

Thames River European Dynamic Growth Fund        

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

01.04.09 30.04.09 0,25969              523.558                        135.963  01.01.09 a 31.03.09

                            135.963   

           

Thames River High Income Fund        

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 0,193           6.973.694                    1.345.923  01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 0,193           6.630.651                     1.279.716  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 0,193           6.069.036                     1.171.324  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 0,193           5.910.591                     1.140.744  01.10.09 a 31.12.09

                         4.937.707   

Clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 0,187           4.081.995                       763.333  01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 0,187           4.040.540                        755.581  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 0,187           4.008.233                        749.540  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 0,187           3.598.376                        672.896  01.10.09 a 31.12.09

                         2.941.350   

Clase de distribución en libras esterlinas      

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 0,200           2.941.520                       588.304  01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 0,200           2.814.893                        562.979  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 0,200           2.667.128                        533.426  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 0,200           2.573.846                        514.769  01.10.09 a 31.12.09

                         2.199.478   

Clase de distribución en coronas noruegas      

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción NOK  Nº de acciones  Importe NOK   Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 1,463              312.482                       457.161  01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 1,463              272.329                        398.417  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 1,463              253.301                        370.579  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 1,463              204.023                        298.486  01.10.09 a 31.12.09

                         1.524.643   

Nueva clase de distribución en euros        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 0,143           6.870.754                       982.518  01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 0,143           6.854.036                        980.127  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 0,143           6.955.312                        994.610  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 0,143           7.006.148                     1.001.879  01.10.09 a 31.12.09

                         3.959.134   

Nueva clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 0,146           3.519.010                       513.775  01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 0,146           4.170.002                        608.820  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 0,146           4.593.436                        670.642  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 0,146           5.579.984                        814.678  01.10.09 a 31.12.09

                         2.607.915   
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Notas a los estados financieros 
 
31 de marzo de 2010 

 
7. Distribuciones (continuación) 

 

Thames River High Income Fund (continuación)     

Nueva clase de distribución en libras esterlinas     

Fecha Fecha Imp. por    

de declaración de pago acción £ Nº de acciones  Importe £  Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 0,146        11.432.355                   1.669.124 01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 0,146        12.319.119                     1.798.591  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 0,146        11.988.499                     1.750.321  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 0,146        15.603.105                     2.278.053  01.10.09 a 31.12.09

                        7.496.089  

Nueva clase de distribución en coronas noruegas     

Fecha Fecha Imp. por    

de declaración de pago acción NOK Nº de acciones Importe NOK  Periodo pertinente 

02.04.09 29.04.09 1,430             757.912                   1.083.814 01.01.09 a 31.03.09

01.07.09 29.07.09 1,430             777.482                     1.111.800  01.04.09 a 30.06.09

01.10.09 28.10.09 1,430             864.070                     1.235.620  01.07.09 a 30.09.09

04.01.10 27.01.10 1,430             918.997                     1.314.166  01.10.09 a 31.12.09

                        4.745.400  

           

Eastern European Fund          

Fecha Fecha Imp. por    

de declaración de pago acción US$ Nº de acciones Importe US$  Periodo pertinente 

01.04.09 30.04.09 0,66928          2.692.350                   1.801.936 01.01.09 a 31.03.09

                          1.801.936  

           

Global Emerging Markets Fund          

Clase de distribución en dólares de EE.UU.          

Fecha Fecha Imp. por    

de declaración de pago acción US$ Nº de acciones Importe US$  Periodo pertinente 

01.04.09 29.04.09 0,27305        10.853.375                    2.963.514 01.01.09 a 31.03.09

                           2.963.514   

Clase de distribución en euros          

Fecha Fecha Imp. por    

de declaración de pago acción € Nº de acciones  Importe €  Periodo pertinente 

01.04.09 29.04.09 0,210          3.170.884                      667.408 01.01.09 a 31.03.09

                              667.408   

Clase de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por    

de declaración de pago acción £ Nº de acciones  Importe £  Periodo pertinente 

01.04.09 29.04.09 0,29405          3.612.038                     1.062.120  01.01.09 a 31.03.09

                           1.062.120   

  
Thames River Global Bond Fund (£)        

Clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

02.06.09 24.06.09 0,06986              124.162                            8.674  01.03.09 a 29.05.09

01.09.09 30.09.09 0,05004              124.349                            6.222  01.06.09 a 28.08.09

01.12.09 16.12.09 0,02952              124.550                            3.677  01.09.09 a 30.11.09

01.03.10 31.03.10 0,04103              123.207                            5.055  01.12.09 a 26.02.10

                              23.628   
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Thames River Global Bond Fund (£) (continuación)      

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.06.09 24.06.09 0,05587                75.955                            4.244  01.03.09 a 29.05.09

01.09.09 30.09.09 0,04892                71.309                            3.488  01.06.09 a 28.08.09

01.12.09 16.12.09 0,02863                68.092                            1.949  01.09.09 a 30.11.09

01.03.10 31.03.10 0,03344                66.144                            2.212  01.12.09 a 26.02.10

                              11.893   

Clase de distribución en libras esterlinas      

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

02.06.09 24.06.09 0,06982         36.103.013                     2.520.712  01.03.09 a 29.05.09

01.09.09 30.09.09 0,05426         35.556.166                     1.929.278  01.06.09 a 28.08.09

01.12.09 16.12.09 0,03217         38.745.194                     1.246.433  01.09.09 a 30.11.09

01.03.10 31.03.10 0,03507         44.129.661                     1.547.627  01.12.09 a 26.02.10

                         7.244.050   

Thames River Global Bond Fund (€)        

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.06.09 24.06.09 0,06029           1.490.917                          89.887  01.03.09 a 29.05.09

01.09.09 30.09.09 0,02192              371.721                            8.148  01.06.09 a 28.08.09

01.12.09 16.12.09 0,02454              398.636                            9.783  01.09.09 a 30.11.09

01.03.10 31.03.10 0,02876              449.190                          12.919  01.12.08 a 26.02.09

                            120.737   

Thames River Global Bond Fund ($)        

Clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

02.06.09 24.06.09 0,04785           1.066.807                          51.047  01.03.09 a 29.05.09

01.09.09 30.09.09 0,02613              572.564                          14.961  01.06.09 a 28.08.09

01.12.09 16.12.09 0,00792              913.981                            7.239  01.09.09 a 30.11.09

01.03.10 31.03.10 0,01009              919.316                            9.276  01.12.09 a 26.02.10

                              82.523   

           

Emerging Asia Fund          

Clase A de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

01.04.09 30.04.09 0,12549              100.681                         12.634  01.01.09 a 31.03.09

                                12.634   

Clase B de distribución en euros          

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

01.04.09 30.04.09 0,02583                14.633                              378  01.01.09 a 31.03.09

                                     378   
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Emerging Asia Fund (continuación)          

Clase B de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

01.04.09 30.04.09 0,04897           1.624.472                         79.550  01.01.09 a 31.03.09

                              79.550   

Clase B de distribución en dólares de EE.UU.         

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

01.04.09 30.04.09 0,01623                34.605                              562  01.01.09 a 31.03.09

                                     562   

           

Thames River World Government Bond Fund        

Clase de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

02.06.09 24.06.09 0,04128           6.626.818                        273.555  01.03.09 a 29.05.09

01.09.09 30.09.09 0,03061           5.491.016                        168.080  01.06.09 a 28.08.09

01.12.09 16.12.09 0,02604           5.631.089                        146.634  01.09.09 a 30.11.09

01.03.10 31.03.10 0,04130           5.291.859                        218.554  01.12.09 a 26.02.10

                              806.823   

           

Thames River UK Absolute income Fund          

Clase A de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

06.01.10 27.01.10 0,02934              734.101                          21.538  23.10.09 a 31.12.09

                                21.538   

Class X de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

06.01.10 27.01.10 0,04058              488.509                          19.824  23.10.09 a 31.12.09

                                19.824   

           

Thames River Global Credit Fund          

Clase A de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

01.02.10 24.02.10 0,1185           1.089.982                        129.183  23.10.09 a 29.01.10

                              129.183   

Clase B de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

01.02.10 24.02.10 0,1185           1.389.237                        164.625  23.10.09 a 29.01.10

                              164.625   

Clase A de distribución en NOK           

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción NOK  Nº de acciones  Importe NOK   Periodo pertinente 

01.02.10 24.02.10 0,9950                85.509                          85.081  23.10.09 a 29.01.10

                                85.081   

Clase A de distribución en euros           

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

01.02.10 24.02.10 0,1185              422.891                          50.113  23.10.09 a 29.01.10

                                50.113   
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Thames River Global Credit Fund (continuación)        

Clase A de distribución en dólares de EE.UU.           

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción $  Nº de acciones  Importe $   Periodo pertinente 

01.02.10 24.02.10 0,1185              162.023                         19.200  23.10.09 a 29.01.10

                                19.200   

           

Thames River Credit Select Fund          

Clase A de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

01.03.10 31.03.10 0,1167              136.106                         15.884  23.10.09 a 26.02.10

                                15.884   

Clase B de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

01.03.10 31.03.10 0,1167           1.779.665                       207.687  23.10.09 a 26.02.10

                              207.687   

Clase A de distribución en dólares de EE.UU.          

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción $  Nº de acciones  Importe $   Periodo pertinente 

01.03.10 31.03.10 0,1167              230.224                         26.867  23.10.09 a 26.02.10

                                26.867   

Clase A de distribución en euros          

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

01.03.10 31.03.10 0,1167              346.304                         40.414  23.10.09 a 26.02.10

                                40.414   

Clase B de distribución en dólares de EE.UU.          

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción $  Nº de acciones  Importe $   Periodo pertinente 

01.03.10 31.03.10 0,1167                35.981                           4.199  23.10.09 a 26.02.10

                                  4.199   

Clase B de distribución en euros          

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

01.03.10 31.03.10 0,1167              126.381                         14.749  23.10.09 a 26.02.10

                                14.749   

En el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2009,  se 
 declararon y realizaron las siguientes distribuciones: 
         

Thames River High Income Fund        

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 0,230                 9.041.611           2.079.571  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 0,230                 9.005.643            2.071.298  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 0,230                 8.675.887            1.995.454  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 0,175                 7.528.031            1.317.405  01.10.08 a 31.12.08

                7.463.728   

Clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 0,225                 6.550.730           1.473.914  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 0,225                 6.398.652            1.439.697  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 0,225                 6.198.362            1.394.630  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 0,170                 4.514.230               767.419  01.10.08 a 31.12.08

                5.075.660   
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Thames River High Income Fund (continuación)      

Clase de distribución en libras esterlinas      

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 0,240               10.838.911           2.601.339  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 0,240               10.393.482            2.494.436  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 0,240               10.262.814            2.463.075  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 0,182                 4.279.090               778.795  01.10.08 a 31.12.08

                8.337.645   

Clase de distribución en coronas noruegas      

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción NOK  Nº de acciones  Importe NOK   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 1,750                    617.211           1.080.119  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 1,750                    394.160               689.779  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 1,750                    297.241               520.172  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 1,330                    324.451               431.520  01.10.08 a 31.12.08

                2.721.590   

Nueva clase de distribución en euros        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 0,170               10.010.448           1.701.776  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 0,170                 9.417.647            1.601.000  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 0,170                 9.007.444            1.531.214  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 0,130                 6.913.531               898.759  01.10.08 a 31.12.08

                5.732.749   

Nueva clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 0,175                 4.259.019              745.328  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 0,175                 8.859.433            1.550.401  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 0,175                 5.232.792               915.739  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 0,133                 2.758.129               366.831  01.10.08 a 31.12.08

                3.578.299   

Nueva clase de distribución en libras esterlinas      

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 0,175               15.057.297           2.635.027  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 0,175               15.886.157            2.780.078  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 0,175               16.263.638            2.846.137  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 0,133               12.600.443            1.675.859  01.10.08 a 31.12.08

                9.937.101   

Nueva clase de distribución en coronas noruegas      

Fecha Fecha  Imp. por     

de declaración de pago  acción NOK  Nº de acciones  Importe NOK   Periodo pertinente 

02.04.08 30.04.08 1,700                    805.197           1.368.835  02.01.08 a 31.03.08

02.07.08 30.07.08 1,700                    733.261            1.246.545  01.04.08 a 30.06.08

02.10.08 29.10.08 1,700                    733.850            1.247.545  01.07.08 a 30.09.08

05.01.09 28.01.09 1,300                    690.175               897.227  01.10.08 a 31.12.08

                4.760.152   
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Thames River Global Bond Fund (£)        

Clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

03.06.08 25.06.08 0,11834                    171.762                 20.326  01.03.08 a 30.05.08

02.09.08 24.09.08 0,07513                    172.332                 12.947  01.06.08 a 29.08.08

02.12.08 17.12.08 0,11609                    124.582                 14.463  01.09.08 a 28.11.08

03.03.09 25.03.09 0,06062                    123.897                   7.511  01.12.08 a 27.02.09

                     55.247   

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

03.06.08 25.06.08 0,09616                    136.885                 13.163  01.03.08 a 30.05.08

02.09.08 24.09.08 0,09851                      93.854                   9.246  01.06.08 a 29.08.08

02.12.08 17.12.08 0,06128                      88.634                   5.431  01.09.08 a 28.11.08

03.03.09 25.03.09 0,08637                      79.457                   6.863  01.12.08 a 27.02.09

                     34.703   

Clase de distribución en libras esterlinas      

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

03.06.08 25.06.08 0,13801               29.461.160            4.065.935  01.03.08 a 30.05.08

02.09.08 24.09.08 0,11986               28.742.077            3.445.025  01.06.08 a 29.08.08

02.12.08 02.12.08 0,03191               40.712.479            1.299.135  01.09.08 a 28.11.08

03.03.09 25.03.09 0,11380               42.056.373            4.786.015  01.12.08 a 27.02.09

              13.596.110   

Thames River Global Bond Fund (€)        

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción £  Nº de acciones  Importe £   Periodo pertinente 

03.06.08 25.06.08 0,08220                    352.337                 28.962  01.03.08 a 30.05.08

02.09.08 24.09.08 0,08516                    567.686                 48.344  01.06.08 a 29.08.08

02.12.08 17.12.08 0,03215                    280.573                   9.020  01.09.08 a 28.11.08

03.03.09 25.03.09 0,02899                 1.599.888                 46.381  01.12.08 a 27.02.09

                   132.707   

Thames River Global Bond Fund ($)        

Clase de distribución en dólares de EE.UU.        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción US$  Nº de acciones  Importe US$   Periodo pertinente 

03.06.09 25.06.08 0,05884                    271.418                 15.970  01.03.08 a 30.05.08

02.09.08 24.09.08 0,06831                    885.960                 60.519  01.06.08 a 29.08.08

02.12.08 17.12.08 0,06549                 1.565.194               102.505  01.09.08 a 28.11.08

03.03.09 25.03.09 0,03336                 1.169.485                 39.014  01.12.08 a 27.02.09

                   218.008   

           

           

Thames River European Dynamic Growth Fund        

Clase de distribución en euros        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

01.04.08 30.04.08 0,11039                    891.055                 98.364  02.01.08 a 31.03.08

                     98.364   
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Thames River World Government Bond Fund        

Clase de distribución en libras esterlinas        

Fecha Fecha Imp. por     

de declaración de pago acción €  Nº de acciones  Importe €   Periodo pertinente 

02.12.08 17.12.08 0,01012                 4.635.000                 46.906  01.09.08 a 28.11.08

03.03.09 25.03.09 0,05505                 4.939.092               271.897  01.12.08 a 27.02.09

                     318.803   

 
 

8. Capital social 
 

Acciones de fundadores 
La Sociedad emitió 30.000 acciones de fundadores, de 1,27 € cada una, para cumplir los requisitos de 
constitución. 
 

Esas acciones de fundadores estaban detentadas de la manera siguiente: 
 

- 7 acciones de fundadores, en calidad de representación, en nombre de Thames River Capital (UK) 
Limited – enteramente desembolsadas . 

- 29.993 acciones de fundadores, suscritas por Thames River Capital Holdings Limited. 
Como la totalidad de las acciones de fundadores, exceptuando siete, ya no eran necesarias después del 
lanzamiento de la Sociedad, el saldo fue reembolsado el 24 de agosto de 1999. 
 
El capital en acciones de fundadores no forma parte del Valor Liquidativo de la Sociedad, y se indica aquí 
únicamente a efectos de referencia. 

Acciones participativas 
La Sociedad tiene un capital social autorizado de 500 millones de acciones, sin valor nominal. A 31 de 
marzo de 2010, la Sociedad tenía las siguientes acciones participativas sin valor nominal, en emisión. El 
capital social participativo reembolsable emitido es en todo momento equivalente al Valor Liquidativo de 
las clases de acciones correspondientes de la Sociedad.  
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Las acciones participativas reembolsables pueden reembolsarse a opción de los accionistas, y se 
clasifican como pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias. En el ejercicio 
finalizado el 31 de marzo de 2010, el movimiento en el número de acciones participativas fue el siguiente: 
 
 
  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River European Dynamic Growth Fund Acciones Valor   Acciones Valor
Clase A antiguas de acumulación en euros (€)          
Acciones iniciales             474.851              838.951   
Suscripciones             121.972         2.207.586                 8.502           144.800 
Reembolsos           (285.991)        (4.596.905)           (372.602)      (7.986.274)

Acciones finales             310.832              474.851   

           
Clase A antiguas de distribución en libras esterlinas(£)          
Acciones iniciales               48.708                52.105   
Suscripciones                 8.374            135.997                    400               7.428 
Reembolsos               (7.013)             (97.707)               (3.797)           (58.166)

Acciones finales               50.069                48.708   

           
Clase A nuevas de distribución en euros (€)           
Acciones iniciales  -      -   
Suscripciones               52.850            530.032     -  - 
Reembolsos               (9.060)             (96.000)    -  - 

Acciones finales               43.790      -  

            
Clase A Nueva clase de distribución en libras esterlinas (£)           
Acciones iniciales  -      -   
Suscripciones             121.507         1.255.000     -  - 
Reembolsos  -      -  - 

Acciones finales             121.507      -  

            
Clase A de acumulación en GBP(£)           
Acciones iniciales  -      -   
Suscripciones               37.141            357.427     -  - 
Reembolsos                    (10)                  (100)    -  - 

Acciones finales 37.131      -  

            
Clase B de distribución en GBP (£)           
Acciones iniciales  -      -   
Suscripciones                    500                5.000     -  - 

Reembolsos  -  -     -  - 

Acciones finales 500      -  

            
            
Thames River High Income Fund          
Clase de distribución en euros (€)          
Acciones iniciales          6.978.616           9.041.823   
Suscripciones             215.729         2.185.666             320.611        3.480.735 
Reembolsos        (1.990.350)      (20.508.858)        (2.383.818)    (24.745.690)

Acciones finales          5.203.995           6.978.616   
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River High Income Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase de distribución en libras esterlinas (£)        
Acciones iniciales          2.941.900        10.839.799   
Suscripciones               44.505            472.649              80.360            892.136 

Reembolsos           (642.697)        (6.991.152)        (7.978.259)    (82.077.677)
Acciones finales          2.343.708          2.941.900    

          
Clase de distribución en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales          4.081.995          6.550.730    
Suscripciones             106.698         1.046.822            139.555         1.500.041 
Reembolsos           (733.572)        (7.520.174)        (2.608.290)      25.545.298 

Acciones finales          3.455.121          4.081.995    

          
Clase de distribución en NOK  (NOK)         
Acciones iniciales             312.482             623.308    
Suscripciones               24.819         1.909.499              56.000         4.612.046 
Reembolsos           (187.929)      (14.895.663)           (366.826)    (35.472.391)

Acciones finales             149.372             312.482    

          
Nueva clase de distribución en euros (€)         
Acciones iniciales        14.670.662        29.544.156    
Suscripciones        16.641.189     165.153.077       11.792.845     127.652.192 
Reembolsos      (10.171.351)    (100.219.415)      (26.666.339)  (279.277.948)

Acciones finales        21.140.500        14.670.662    

          
Nueva clase de distribución en euros (€)         
Acciones iniciales          6.873.639          9.995.773    
Suscripciones          2.525.912       18.870.689         2.150.199       16.721.345 
Reembolsos        (2.064.326)      (15.347.765)        (5.272.333)    (44.284.558)

Acciones finales          7.335.225          6.873.639    

          
Nueva clase de distribución en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales        11.418.696        15.024.157    
Suscripciones          8.286.937       64.698.275         6.177.056       55.355.758 
Reembolsos        (6.049.156)      (47.839.229)        (9.782.517)    (78.548.748)

Acciones finales        13.656.477        11.418.696    

          
Nueva clase de distribución en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales          3.533.497          4.188.623    
Suscripciones          6.440.464       50.586.090         7.785.233       72.352.971 
Reembolsos        (2.365.269)      (18.339.610)        (8.440.359)    (75.561.695)

Acciones finales          7.608.692          3.533.497    

          
Nueva clase de distribución en NOK (NOK)         
Acciones iniciales             736.739             789.592    
Suscripciones             437.676       33.199.153            169.825       13.538.606 
Reembolsos           (165.357)      (12.367.977)           (222.678)    (19.334.800)

Acciones finales          1.009.058             736.739    

            
Nueva clase de acumulación en USD ($)          
Acciones iniciales  -      -    
Suscripciones             199.145         2.029.034    -   - 
Reembolsos  -  -    -   - 

Acciones finales             199.145      -   
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  Mar Mar   Mar Mar

Thames River High Income Fund (continuación) 2010 2010   2009 2009

Nueva clase de acumulación en GBP (£) Acciones Valor  Acciones Valor

Acciones iniciales  -       

Suscripciones               20.558            208.548    -   - 

Reembolsos  -  -    -   - 

Acciones finales               20.558      -   

          

Thames River Eastern European Fund ($)           

Acciones iniciales          2.695.768          3.995.821    

Suscripciones          3.637.769     245.918.996         1.348.785       76.408.933 

Reembolsos           (993.296)      (60.015.756)        (2.648.838)  (157.372.602)

Acciones finales          5.340.241           2.695.768    

            

Global Emerging Markets Fund           

Clase de distribución en euros (€)         

Acciones iniciales          3.132.799          2.293.200    

Suscripciones          2.388.167       67.294.044         2.147.447       50.932.363 

Reembolsos           (478.699)      (15.022.774)        (1.307.848)    (31.228.395)

Acciones finales          5.042.267          3.132.799    

          

Clase de distribución en libras esterlinas (£)         

Acciones iniciales          3.608.997          3.029.587    

Suscripciones          5.030.789     192.887.894         1.559.841       50.259.682 

Reembolsos        (2.053.355)      (81.421.978)           (980.431)    (29.073.447)

Acciones finales          6.586.431          3.608.997    

          

Clase de distribución en dólares de EE.UU. ($)         

Acciones iniciales        10.862.560        11.489.132    

Suscripciones        10.050.135     381.713.941         5.790.987     202.202.540 

Reembolsos        (4.645.507)    (181.510.546)        (6.417.559)  (202.818.680)

Acciones finales        16.267.188        10.862.560    

          

Clase de acumulación en euros (€)         

Acciones iniciales        20.023.323          4.449.000    

Suscripciones        20.425.822     366.871.898       18.760.672     228.731.579 

Reembolsos        (7.859.482)    (150.098.886)        (3.186.349)    (49.141.264)

Acciones finales        32.589.663        20.023.323    

          

Clase de acumulación en dólares de EE.UU. ($)         

Acciones iniciales        35.526.618        22.970.469    

Suscripciones        59.248.756     724.685.804       39.312.016     458.865.473 

Reembolsos      (30.517.351)    (377.666.614)      (26.755.867)  (249.811.782)

Acciones finales        64.258.023        35.526.618    

          

Thames River Global Bond Fund (£)         

Clase en dólares de EE.UU. ($)         

Acciones iniciales             124.162             175.262    

Suscripciones                    828              10.215                1.748              19.465 

Reembolsos               (5.768)             (71.572)             (52.848)         (624.039)

Acciones finales             119.222             124.162    

          

Clase en euros (€)         

Acciones iniciales               76.955             138.500    

Suscripciones                    685                8.231                1.402              15.009 

Reembolsos             (14.118)           (166.909)             (62.947)         (639.054)

Acciones finales               63.522               76.955    

 



 

141 

TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Notas a los estados financieros 

 
31 de marzo de 2010 

 
8. Capital social (continuación) 

 
  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River Global Bond Fund (£) (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase de acumulación en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales          4.944.511          1.667.917    
Suscripciones          2.624.090       36.888.128         8.029.137     100.283.906 
Reembolsos        (2.739.910)      (38.300.469)        (4.752.543)    (63.194.413)

Acciones finales          4.828.691          4.944.511    

           
Clase de distribución en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales        41.930.316        29.443.393    
Suscripciones        26.072.802     356.122.532       29.595.684     361.848.425 
Reembolsos      (17.740.302)    (237.060.719)      (17.108.761)  (210.495.952)

Acciones finales        50.262.816        41.930.316    

          
Thames River Global Bond Fund (€)           
Clase de acumulación en euros (€)         
Acciones iniciales          6.714.184          2.325.598    
Suscripciones          5.682.129       68.030.908         9.054.721       98.651.016 
Reembolsos        (3.975.905)      (47.476.794)        (4.666.135)    (49.210.112)

Acciones finales          8.420.408          6.714.184    

          
Clase de distribución en euros (€)         
Acciones iniciales          1.475.723             390.975    
Suscripciones             257.089         3.021.789         1.660.229       18.406.239 
Reembolsos        (1.288.112)      (15.107.579)           (575.481)      (6.063.191)

Acciones finales             444.700          1.475.723    

            
Thames River Global Bond Fund ($)          
Clase de acumulación en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales          1.290.379             491.897    
Suscripciones          3.183.982       35.177.190         4.759.515       48.467.132 
Reembolsos           (946.137)      (10.427.968)        (3.961.033)    (41.066.479)

Acciones finales          3.528.224          1.290.379    

          
Clase de distribución en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales          1.615.822             286.945    
Suscripciones             847.321         9.210.947         2.366.133       24.116.009 
Reembolsos        (1.404.574)      (14.991.376)        (1.037.256)    (10.988.189)

Acciones finales          1.058.569          1.615.822    

          
Emerging Asia Fund        
Clase A de acumulación en euros (€)         
Acciones iniciales                        1                        1    
Suscripciones          4.055.756       39.684.759                3.806              24.469 
Reembolsos             (68.175)           (642.526)               (3.806)           (24.077)

Acciones finales          3.987.582                        1    

          
Clase B de acumulación en euros  (€)         
Acciones iniciales             894.106             276.892    
Suscripciones          1.381.252       10.284.716         1.344.716         9.011.104 
Reembolsos        (1.296.747)        (9.655.355)           (727.502)      (3.908.683)

Acciones finales             978.611             894.106    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Emerging Asia Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase B de distribución en euros (€)         
Acciones iniciales               14.633               12.354    
Suscripciones                 2.906              21.910                7.629              62.683 
Reembolsos                        -                        -               (5.350)           (28.139)

Acciones finales               17.539               14.633    

          
Clase A de distribución en libras esterlinas(£)         
Acciones iniciales             100.681                        1    
Suscripciones          3.533.637       37.162.896            110.535            869.711 
Reembolsos           (245.098)        (2.817.600)               (9.855)           (73.633)

Acciones finales          3.389.220             100.681    

          
Clase B de distribución en libras esterlinas(£)         
Acciones iniciales          1.617.122             170.882    
Suscripciones             569.110         5.741.119         1.958.759       14.927.236 
Reembolsos        (1.024.010)      (10.046.366)           (512.519)      (3.715.338)

Acciones finales          1.162.222          1.617.122    

          
Clase A de acumulación en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales          1.777.372     -    
Suscripciones        11.844.525       82.160.325         2.037.622       15.739.676 
Reembolsos        (7.172.594)      (61.503.215)           (260.250)      (1.705.339)

Acciones finales          6.449.303          1.777.372    

          
Clase B de acumulación en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales          2.600.315          1.547.856    
Suscripciones          1.645.555       12.110.545         2.388.386       11.388.397 
Reembolsos           (723.372)        (4.897.522)        (1.335.927)      (9.094.223)

Acciones finales          3.522.498          2.600.315    

          
Clase B de distribución en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales               34.605               79.517    
Suscripciones               85.129            662.356                1.659              14.829 
Reembolsos               (7.232)             (57.765)             (46.571)         (277.329)

Acciones finales             112.502               34.605    

          
European Opportunities Fund         
Clase A de acumulación en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -             854.958    
Suscripciones                        -                        -                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -           (854.958)      (6.850.611)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de acumulación en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -             238.459    
Suscripciones                        -                        -                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -           (238.459)      (1.904.895)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase A de distribución en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                    (8)

Acciones finales                        -                         -    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
European Opportunities Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase B de distribución en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                    (8)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase A de distribución en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                    (9)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de distribución en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales                        -                 3.191    
Suscripciones                        -                        -                       1                     10 
Reembolsos                        -                        -               (3.192)           (30.382)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de acumulación en dólares ($)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                  (11)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase A de distribución en NOK (NOK)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                  (83)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de distribución en NOK (NOK)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                  (83)

Acciones finales                        -                         -    

          
European Absolute Return Fund          
Clase A de acumulación en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -          3.259.880    
Suscripciones                        -                        -                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -        (3.259.880)    (28.461.247)

Acciones finales                        -                         -    

         
Clase B de acumulación en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -          4.888.854    
Suscripciones                        -                        -            583.705         5.123.235 
Reembolsos                        -                        -        (5.472.559)    (47.630.560)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase A de distribución en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                    (9)

Acciones finales                        -                         -    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
European Absolute Return Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase B de distribución en euros  (€)         
Acciones iniciales                        -             235.324    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -           (235.324)      (2.031.847)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase A de distribución en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                  (10)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de distribución en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales                        -             339.007    
Suscripciones                        -                        -                5.924              57.946 
Reembolsos                        -                        -           (344.931)      (3.414.252)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase A de distribución en NOK (NOK)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                  (90)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de distribución en NOK (NOK)           
Acciones iniciales                        -               25.865    
Suscripciones                        -                        -                        -    
Reembolsos                        -                        -             (25.865)      (2.345.244)

Acciones finales                        -                         -    

          
Clase B de acumulación en dólares ($)         
Acciones iniciales                        -                        1    
Suscripciones                        -                        -                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                      (1)                  (10)

Acciones finales                        -                         -    

          
European Select Fund         
Clase de distribución en euros  (€)        
Acciones iniciales          1.000.000                         -    
Suscripciones                        -                        -         1.000.000       10.000.000 
Reembolsos        (1.000.000)        (8.690.000)                        -                        - 

Acciones finales                        -          1.000.000    

            
Thames River World Government Bond Fund           
Clase de distribución en libras esterlinas  (£)           
Acciones iniciales          5.796.650                         -    
Suscripciones          2.057.432       21.154.154         6.156.386       62.942.537 
Reembolsos        (2.379.180)      (23.597.699)           (359.736)      (3.885.828)

Acciones finales          5.474.902          5.796.650    

          
         
Clase de acumulación en libras esterlinas  (£)        
Acciones iniciales          2.554.170                         -    
Suscripciones             680.851         6.747.844         2.565.059       25.784.847 
Reembolsos           (334.260)        (3.386.061)             (10.889)         (117.702)

Acciones finales          2.900.761          2.554.170    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River Water and Agriculture Fund Acciones Valor  Acciones Valor
Clase de acumulación en euros  (€)           
Acciones iniciales             162.210         
Suscripciones             692.424         7.547.101            162.210         1.622.434 
Reembolsos           (196.337)        (2.180.529)                        -                        - 

Acciones finales             658.297             162.210    

          
Clase de distribución en euros  (€)         
Acciones iniciales               25.000                         -    
Suscripciones             154.379         1.709.199              25.000            250.000 
Reembolsos             (35.343)           (392.084)                        -                        - 

Acciones finales             144.036               25.000    

          
Clase de acumulación en dólares de EE.UU.  ($)         
Acciones iniciales               16.738                         -    
Suscripciones             130.793         1.439.519              16.738            167.600 
Reembolsos             (32.212)           (355.148)                        -                        - 

Acciones finales             115.319               16.738    

          
Clase de distribución en libras esterlinas  (£)         
Acciones iniciales             770.576                         -    
Suscripciones             278.336         2.984.863            770.961         7.717.143 
Reembolsos             (53.910)           (593.300)                  (385)             (3.854)

Acciones finales             995.002             770.576    

          
Clase de acumulación en libras esterlinas  (£)         
Acciones iniciales  -                         -    
Suscripciones               21.732            216.343                        -                        - 
Reembolsos                  (102)               (1.020)                        -                        - 

Acciones finales               21.630                         -    

          
Clase de distribución en dólares de EE.UU. ($)        
Acciones iniciales  -        
Suscripciones               10.372            105.000                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                        -   - 

Acciones finales               10.372                         -    

            
Clase de acumulación en NOK (NOK)           
Acciones iniciales                        -      -   
Suscripciones                 1.817            181.722                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                        -   - 

Acciones finales                 1.817                          -    

            
Thames River UK Absolute Income Fund           
Clase A de distribución en libras esterlinas (£)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             891.914         6.832.876                        -                        - 
Reembolsos           (256.515)        (1.929.215)                        -                        - 

Acciones finales             635.399                          -    

            
Clase B de acumulación en libras esterlinas  (£)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones                    500                5.000                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -                        -                        - 

Acciones finales                    500                          -    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River UK Absolute Income Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase X de distribución en libras esterlinas   (£)           
Acciones iniciales                        -                          -   
Suscripciones             572.170         4.954.989                         -                       - 
Reembolsos             (83.661)           (718.649)                        -                       - 

Acciones finales             488.509                          -   

            
Clase Y de acumulación en libras esterlinas  (£)           
Acciones iniciales                        -                          -   
Suscripciones                    500                5.000                         -                       - 
Reembolsos                        -  -                         -                       - 

Acciones finales                    500                          -   

            
            
Thames River Global Credit Fund         
Clase A de acumulación en euros (€)         
Acciones iniciales                        -                          -   
Suscripciones          6.351.831       64.085.869                         -                       - 
Reembolsos           (857.098)        (8.928.607)                        -                       - 

Acciones finales          5.494.733                          -   

           
Clase A de acumulación en dólares de EE.UU. ($)         
Acciones iniciales                        -        
Suscripciones             943.640         9.587.217                         -  - 
Reembolsos           (473.926)        (4.959.085)                        -  - 

Acciones finales             469.714                          -   

            
Clase A de acumulación en libras esterlinas (£)           
Acciones iniciales                        -      -  
Suscripciones             995.825       10.069.803                         -  - 
Reembolsos             (20.592)           (212.812)                        -  - 

Acciones finales             975.233                          -   

            
Clase A de distribución en libras esterlinas(£)           
Acciones iniciales                        -                          -   
Suscripciones          1.510.452       15.260.692                         -                       - 
Reembolsos             (70.811)           (732.375)                        -                       - 

Acciones finales          1.439.641                          -   

           
Clase B de acumulación en euros (€)           
Acciones iniciales                        -      -  
Suscripciones          1.823.466       18.806.328                         -  - 
Reembolsos                        -                        -                         -  - 

Acciones finales          1.823.466                          -   

            
Clase B de acumulación en dólares de EE.UU. ($)           
Acciones iniciales                        -                          -   
Suscripciones          1.114.113       11.417.091                         -                       - 
Reembolsos                        -                        -                         -                       - 

Acciones finales          1.114.113                          -   

           
Clase B de acumulación en libras esterlinas (£)         
Acciones iniciales                        -        
Suscripciones               85.603            858.046                         -  - 
Reembolsos             (24.080)           (248.060)                        -  - 

Acciones finales               61.523                          -   
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  Mar Mar   Mar Mar
Thames River Global Credit Fund (continuación) 2010 2010   2009 2009
Clase B de distribución en libras esterlinas(£) Acciones Valor  Acciones Valor
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones          1.454.923       14.606.655                        -                        - 
Reembolsos               (6.500)             (67.330)                        -                        - 

Acciones finales          1.448.423                          -    

            
Clase A de distribución en NOK (NOK)          
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             229.480       23.454.039                        -                        - 
Reembolsos             (29.492)        (3.043.586)                        -                        - 

Acciones finales             199.988                          -    

            
Clase A de distribución en euros (€)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             436.773         4.398.529                        -                        - 
Reembolsos               (3.500)             (36.290)                        -                        - 

Acciones finales             433.273                          -    

           
Clase A de distribución en dólares de EE.UU. ($)          
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             196.469         1.980.728                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -                        -                        - 

Acciones finales             196.469                          -    

            
Thames River Credit Select Fund           
Clase A de acumulación en euros (€)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones          1.268.811       12.764.738                        -                        - 
Reembolsos             (92.283)           (923.465)                        -                        - 

Acciones finales          1.176.528                          -    

            
Class  A de acumulación en dólares de EE.UU. ($)          
Acciones iniciales                        -        
Suscripciones             278.667         2.805.361                        -   - 
Reembolsos             (33.410)           (345.889)                        -   - 

Acciones finales             245.257                          -    

           
Clase A de acumulación en libras esterlinas (£)           
Acciones iniciales                        -      -   
Suscripciones             495.359         5.007.193                        -   - 
Reembolsos             (75.398)           (772.332)                        -   - 

Acciones finales             419.961                          -    

            
Clase A de distribución en libras esterlinas(£)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             172.819         1.746.648                        -                        - 
Reembolsos             (24.496)           (249.003)                        -                        - 

Acciones finales             148.323                          -    

            
Clase B de acumulación en dólares de EE.UU. ($)           
Acciones iniciales                        -      -   
Suscripciones               43.385            433.846                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                        -   - 

Acciones finales               43.385                          -    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River Credit Select Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase B de acumulación en libras esterlinas (£)           
Acciones iniciales                        -                         -    
Suscripciones                    500                5.000                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -                        -                        - 

Acciones finales                    500                          -    

            
Clase B de distribución en libras esterlinas   (£)          
Acciones iniciales                        -        
Suscripciones          2.941.792       29.833.921                        -   - 
Reembolsos           (146.184)        (1.494.398)                        -   - 

Acciones finales          2.795.608                          -    

            
Clase A de distribución en dólares de EE.UU. ($)           
Acciones iniciales                        -                         -    
Suscripciones             326.205         3.290.710                        -                        - 
Reembolsos               (8.082)             (82.190)                        -                        - 

Acciones finales             318.123                          -    

            
Clase A de distribución en euros  (€)           
Acciones iniciales                        -      -   
Suscripciones             367.885         3.696.669                        -   - 
Reembolsos               (1.481)             (15.158)                        -   - 

Acciones finales             366.404                          -    

            
Clase B de distribución en dólares de EE.UU.  ($)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones               59.363            603.884                        -                        - 
Reembolsos             (13.382)           (137.306)                        -                        - 

Acciones finales               45.981                          -    

            
Clase B de distribución en euros   (€)          
Acciones iniciales                        -        
Suscripciones             126.381         1.288.370                        -   - 
Reembolsos                        -                        -                        -   - 

Acciones finales             126.381                          -    

            
Thames River Currency Alpha Fund           
Clase de acumulación en libras esterlinas  (£)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             520.182         5.201.818                        -                        - 
Reembolsos             (10.375)           (101.775)                        -                        - 

Acciones finales             509.807                         -    

           
Clase de distribución en dólares de EE.UU. ($)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             288.733         2.887.330                        -                        - 
Reembolsos           (274.419)        (2.689.302)                        -                        - 

Acciones finales               14.314                          -    
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  Mar Mar   Mar Mar
  2010 2010   2009 2009
Thames River Currency Alpha Fund (continuación) Acciones Valor  Acciones Valor
Clase de acumulación en euros  (€)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones          1.195.907       11.959.073                        -                        - 
Reembolsos             (10.262)           (100.568)                        -                        - 

Acciones finales          1.185.645                          -    

            
Clase de distribución en libras esterlinas  (£)           
Acciones iniciales                        -                          -    
Suscripciones             152.863         1.515.744                        -                        - 
Reembolsos                        -                        -                        -                        - 

Acciones finales             152.863                          -    

            
 

9. Derivados y otros instrumentos financieros  
 

(i)  Estrategia en el uso de instrumentos financieros 

 
Las actividades de los diversos Fondos les exponen a varios riesgos financieros, que se definen a efectos de 
información financiera en la NIF 29 como riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de divisas, el riesgo de tipos de 
interés y el riesgo de precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. El programa general de gestión de riesgos de 
los Fondos se centra en la exposición de los Fondos a los mercados financieros y pretende garantizar que, dentro de 
las directrices OICVM, se asuma un nivel de riesgo apropiado en todo momento, para maximizar la rentabilidad, 
minimizando al mismo tiempo los efectos potenciales adversos en el rendimiento financiero de los Fondos. Los 
Fondos también pueden utilizar instrumentos financieros derivados para lograr una exposición al riesgo, o moderar 
determinadas exposiciones al riesgo. 
 
En el Fondo Thames River Global Bond ((£), (€) y ($)), el Fondo Thames River World Government Bond Fund, el 
Fondo Thames River High Income Fund, Thames River Global Credit Fund, Thames River Credit Select Fund, Thames 
River Water and Agriculture Fund y el Fondo Emerging Asia Fund, la Gestora de Inversiones ha utilizado instrumentos 
financieros derivados tanto para crear como para cubrir la exposición de la cartera, como parte de su estrategia de 
inversión. En el Fondo Thames River UK Absolute Income Fund, la Gestora de Inversiones adquirió y vendió opciones 
de venta y/o de compra para lograr su objetivo de inversión de conseguir una exposición neutral al mercado. Las 
Gestoras de Inversiones, al margen de ello, han utilizado durante el ejercicio y de manera general derivados 
únicamente en las carteras de renta variable y con el fin de llevar a cabo una gestión de cartera eficiente y un acceso 
eficiente a los mercados. 
 
Los objetivos de inversión de los diversos fondos se describen en "Información general" en las páginas 207 - 214 Los 
riesgos de mercado se revisan a continuación en los siguientes apartados: 
 
Fondos de renta variable – Thames River European Dynamic Growth Fund, Eastern European Fund, Global Emerging 
Markets Fund, Emerging Asia Fund, Thames River Water and Agriculture Fund y Thames River UK Absolute Income 
Fund (estrategia de mercado neutral) 
Fondos de Bonos - Thames River High Income Fund, Thames River Global Bond Funds (£, €, and $), Thames River 
World Government Bond Fund, Thames River Global Credit Fund, Thames River Credit Select Fund  
El Fondo Thames River Currency Alpha Fund dejó de operar el 14 demayo de 2010 y los reembolsos finales se 
pagaron a los accionistas el 26 de mayo de 2010. No corresponde realizar un análisis del riesgo potencial actual y 
futuro. 
 
El Thames River UK Absolute Income Fund se cerró el 25 de junio de 2010. 
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(ii) Riesgo de precio de mercado (continuación) 
 
Fondos de renta variable 
Los Fondos invierten en instrumentos financieros, tomando posiciones en valores, divisas y derivados, según 
corresponda teniendo en cuenta sus respectivos objetivos y políticas de inversión, incluyendo contratos por diferencias, 
futuros y opciones sobre índices, para aprovechar los movimientos en los mercados de inversión relacionados con sus 
respectivos objetivos de inversión. 
 
Todas las inversiones presentan un riesgo de pérdida del capital. La Gestora de Inversiones de cada Fondo pretende 
moderar este riesgo mediante una selección cuidadosa de los títulos y otros instrumentos financieros dentro de los 
límites especificados. 
 
El riesgo máximo de pérdida derivado de los instrumentos financieros se determina mediante el valor razonable de los 
instrumentos financieros en la fecha de adquisición, con la excepción de las posiciones largas en derivados, donde la 
pérdida máxima puede ser el valor razonable del activo subyacente, y las posiciones cortas. Las posibles pérdidas por 
posiciones cortas en derivados teóricamente pueden ser ilimitadas. Las posiciones de mercado totales de cada Fondo 
son supervisadas diariamente por la Gestora de Inversiones del Fondo. 
 
Los títulos de renta variable y los instrumentos derivados relacionados de los Fondos pueden verse afectados por el 
riesgo de precio de mercado producido por las incertidumbres acerca de los precios futuros de los instrumentos. El 
riesgo de precio de mercado de los Fondos se gestiona mediante una combinación de supervisión de los niveles de 
exposiciones a títulos concretos, sectores industriales y, cuando corresponda, países, dentro de los requisitos de 
diversificación aplicables a cada Fondo con arreglo al reglamento OICVM, manteniendo al mismo tiempo una 
concienciación constante acerca de las exposiciones generales de la cartera. 
 
De conformidad con la política de la Sociedad, las Gestoras de Inversiones supervisan cada una de las posiciones del 
Fondo, diariamente, e informan regularmente al consejo de administración, el cual analiza la información acerca de las 
exposiciones generales de los Fondos al mercado que proporcionan las Gestoras de Inversiones en sus reuniones 
periódicas. 
 
El riesgo de mercado de los Fondos puede verse afectado por tres componentes principales: cambios en los precios 
reales de mercado, movimientos en los tipos de interés y movimientos en las divisas. Rogamos consulten los extractos 
de cartera de las páginas 33 a 99. 
 
Generalmente, los tipos de interés únicamente tienen un efecto indirecto en los Fondos de Renta Variable, a través de 
su impacto macroeconómico en estas carteras que predominantemente invierten en renta variable. La exposición a los 
tipos de interés en relación con los Fondos de Bonos también se analiza (véase el apartado (iii) siguiente) 
 
En lo que respecta a los cambios en los precios reales de mercado, los Fondos se gestionan todos ellos en función de 
una orientación a la rentabilidad absoluta, y por lo tanto no hacen necesariamente un seguimiento de sus respectivos 
índices de referencia. Sin embargo, con el objeto de cumplir la NIF 29, y suponiendo que los gestores de la cartera 
puedan replicar el historial de rendimiento logrado en el periodo transcurrido hasta el 31 de marzo de 2010, la tabla 
siguiente muestra el historial de rendimiento real de los Fondos en comparación con sus respectivos índices de 
referencia en los 36 meses transcurridos hasta el 31 de marzo de 2010 (o un periodo inferior que pueda tener en vigor 
el Fondo en cuestión) y el impacto extrapolado de un movimiento del 5% en el índice de referencia correspondiente en 
función del rendimiento histórico relativo. Teniendo en cuenta el hecho de que las carteras de los Fondos se gestionan 
de una manera activa y dinámica, con cambios frecuentes en las participaciones accionariales y en el saldo de las 
posiciones brutas y netas, los consejeros advierten de que esta sensibilidad no debería tenerse en cuenta como 
medición del rendimiento futuro.  
 

    Impacto 
de un 

movimient
o del   

Fondo de renta variable Ref. 
del 

 
 

Nº de  

Periodo hasta el 31.3 
2010 

Rendimiento +/- 5%  

 índice meses Real Índice relativo en el índice 

Thames River European Dynamic Growth Fund A 36 (24,58%) (18,79%) (30,82%) 3,81% 

Eastern European Fund ($ dist) B 36 4,63% (18,55%) 124,96% 12,37% 

Global Emerging Markets Fund ($ dist) C 36 20,79% 16,29% 27,62% 7,02% 

Emerging Asia Fund ($ ac) D 29 (17,19%) (25,24%) 31,91% 7,26% 

European Select Fund (€) (cerrado feb. 2010) A 19 (13,50%) (11,18%) (20,75%) 0,0%* 

Thames River Water and Agriculture Fund E 13 14,67% 49,09% (70,12%) 0,0%* 

Thames River UK Absolute Income Fund F 5 (2,00%) 0,15% (1,410,20%) (72,06%) 

* Estos Fondos han cerrado por lo que ahora no es relevante a efectos de sensibilidad. 
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(ii) Riesgo de precio de mercado (continuación) 
 

    Impacto 
de un 

movimient
o del   

Fondo de renta variable Ref. 
del 

 
 

Nº de  

Periodo hasta el 31.3 
2010 

Rendimiento +/- 5%  

 índice meses Real Índice relativo en el índice 

Thames River European Dynamic Growth Fund A 36 (40,26)% (39,97)% (0,7)% 4,96% 
Eastern European Fund ($ dist) B 36 (40,59)% (52,85)% 30,2% 6,51% 

Global Emerging Markets Fund ($ dist) C 36 (15,84)% (22,52)% 42,2% 7,11% 

Emerging Asia Fund ($ ac) D 17 (50,80)% (56,85)% 11,9% 5,60% 

European Select Fund (€) A 7 (38,90)% (37,33)% 4,0% 4,80% 

Thames River Water and Agriculture Fund E 1 0,20% (14,16)% (98,6)% 0,07% 

Índice de referencia: 
A - MSCI Europe Index (FTSE World Europe ex UK Index hasta el 31.07.09); B – MSCI Emerging Europe Index; C - 
MSCI Emerging Markets Index; D - MSCI Emerging Asia Index; E - MSCI World Index, F –Sterling overnight interest 
average (SONIA) 
 
Otra limitación de esta forma de análisis de sensibilidad es la hipótesis inherente al análisis de que cualquier 
correlación aparente entre el rendimiento de cada Fondo y del índice de referencia correspondiente que se enumera 
más arriba, en este periodo, es significativa y real, y no es trivial o coincidental. Esta hipótesis puede que no esté 
justificada en la realidad, incluso sin tener en cuenta el efecto de la gestión activa de los Fondos. Las correlaciones 
también son susceptibles de cambios a lo largo del tiempo, y pueden variar dramáticamente en momentos de 
tensiones en los mercados, lo cual es un motivo adicional para no tomar en consideración el análisis como orientación 
fiable de la respuesta futura de los Fondos a las condiciones del mercado.  
 
(iii)  Riesgo de tipos de interés 
 
Fondos de renta variable 
 
Los únicos activos que devengan intereses en las carteras de Fondos de Renta Variable son generalmente los saldos 
en efectivo de los Fondos normalmente detentados en la divisa base del Fondo en cuestión, y que se invierten a tipos 
de interés de mercado a corto plazo. Por ello, los Fondos de Renta Variable no estan sujetos a una cantidad 
significativa de riesgo directo por las fluctuaciones en los niveles vigentes de los tipos de interés de mercado. 
 
Fondos de Bonos 
 
Los activos y pasivos financieros de los Fondos de Bonos, que devengan intereses, les exponen a los riesgos 
relacionados con los efectos de las fluctuaciones en los niveles vigentes de tipos de interés de mercado, sobre su 
posición financiera y sus flujos de efectivo. Los fondos Thames River High Income Fund, Thames River Global Credit 
Fund y Thames River Credit Select Fund frecuentemente suscriben contratos de derivados sobre tipos de interés con 
el objeto de limitar la exposición a los cambios en los tipos de interés vigentes. Los tres fondos Thames River Global 
Bond Funds y el Fondo Thames River World Government Bond Fund generalmente no utilizan contratos de swaps 
sobre tipos de interés, pero adquieren opciones de venta y de compra sobre bonos y futuros de índices. 

Cualquier exceso de efectivo y equivalentes al efectivo en los Fondos de Bonos se invierte en tipos de interés de 
mercado a corto plazo, y por lo tanto no está sujeto a una cantidad significativa de riesgo directo por las fluctuaciones 
en los niveles de mercado de los tipos de interés de mercado. 

De conformidad con la política de la Sociedad, la Gestora de Inversiones pertinente supervisa las exposiciones a los 
tipos de interés de cada uno de los Fondos de Bonos, diariamente, e informa regularmente al consejo de 
administración, el cual analiza la información proporcionada por la Gestora de Inversiones acerca de las exposiciones 
significativas, en sus juntas periódicas.  

Teniendo en cuenta los tipos de interés tan bajos para la deuda desde el último trimestre 2008, todos los Fondos han 
invertido en algún momento en títulos del tesoro de los Estados Unidos, gilts del Reino Unido y bunds de Alemania, 
como sustituto del efectivo. 
 
La tabla siguiente resume la exposición al riesgo de tipos de interés de cada uno de los Fondos. Incluye los activos de 
los Fondos y los pasivos de negociación a valor razonable, categorizados por la fecha de nueva fijación del precio 
contractual, o la fecha de vencimiento, la que se produzca antes de las dos. 
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(iii)  Riesgo de tipos de interés (continuación) 

 
Thames River High Income Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Activos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias        51.034       113.133       101.580      567.240                   15.199       848.186 

Deudores                  -                  -                  -                  -                   56.596         56.596 

Efectivo de garantía             23.038                  -                  -                  -                            -             23.038 

Efectivo en el banco        49.052                  -                  -                  -                            -        49.052 

Total activos      123.124      113.133       101.580      567.240                   71.795       976.872 
      
Pasivos      

Pasivos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias         (9.673)         (8.116)       (10.815)       (22.216)                (35.789)       (86.609)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                 (48.552)       (48.552)

Pasivos totales (excluidos activos netos      

atribuibles a titulares de acciones      

participativas reembolsables)         (9.673)         (8.116)       (10.815)       (22.216)                (84.341)     (135.161)
      

Thames River Global Bond Fund (£) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£ 000£

Activos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias      119.217      289.339                  -      343.588                        185      752.329 

Deudores                  -                  -                  -                  -                     5.215          5.215 

Efectivo en el banco        14.189                  -                  -                  -                            -        14.189 

Total activos      133.406       289.339                -        343.588                     5.400       771.733 

      

Pasivos      

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (1.603)         (1.603)

Pasivos totales (excluidos activos netos                               - 

atribuibles a titulares de acciones      

participativas reembolsables)                  -                  -                  -                  -                   (1.603)         (1.603)

      

Thames River Global Bond Fund (€) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€ 000€

Activos financieros a valor razonable      
a través de pérdidas o ganancias        46.221        17.808                  -        49.104                          77      113.210 

Deudores                  -                  -                  -                  -                        790             790 

Efectivo en el banco          9.413                  -                  -                  -                            -          9.413 

Total activos        55.634         17.808                -          49.104                        867       123.413 

      

Pasivos      

Pasivos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias                  -              (28)                  -                  -                            (28)              (28)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (4.503)         (4.503)

Pasivos totales (excluidos activos netos  

atribuibles a titulares de acciones      

participativas reembolsables)                  -              (28)                  -                  -                   (4.503)         (4.531)
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(iii) Riesgo de tipos de interés (continuación)  

 
Thames River Global Bond Fund ($) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Activos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias        24.118        10.215                  -        18.274                            -        52.607 

Deudores                  -                  -                  -                  -                        420             420 

Efectivo en el banco          1.207                  -                  -                  -                            -          1.207 

Total activos        25.325         10.215                 -          18.274                        420        54.234 

      

Pasivos      

Pasivos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias                  -                  -                  -                  -                        (45)              (45)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                      (413)            (413)

Pasivos totales (excluidos activos netos  

atribuibles a titulares de acciones      

participativas reembolsables)                  -                -                    -                  -                      (458)            (458)

      

Thames River World Government Bond Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£ 000£

Activos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias        14.225        33.370                  -        37.988                          25        85.608 

Deudores                  -                  -                  -                  -                        792             792 

Efectivo en el banco          7.029           7.029 

Total activos        21.254        33.370                   -        37.988                        817        93.429 

      

Pasivos      

Pasivos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias                  -                  -                  -                  -                      (958)            (958)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (4.194)         (4.194)

Pasivos totales (excluidos activos netos      

atribuibles a titulares de acciones      

participativas reembolsables)                  -                  -                  -                  -                   (5.152)         (5.152)

      

Thames River Global Credit Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€ 000€

Activos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias          1.248        16.868           2.969      123.688                     2.038      146.811 

Deudores                  -                  -                  -                  -                     3.558          3.558 

Efectivo en el banco        16.278                   -                  -                  -                            -        16.278 

Efectivo de garantía             1.255                  -                  -                  -                            -             1.255 

Total activos        18.781        16.868           2.969      123.688                     5.596      167.902 

      

Pasivos      

Pasivos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias            (446)            (915)            (191)            (301)                  (1.753)         (3.606)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                 (19.681)       (19.681)

Pasivos totales (excluidos activos netos      

atribuibles a titulares de acciones      

participativas reembolsables)            (446)            (915)            (191)            (301)                (21.434)       (23.287)
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Thames River Credit Select Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2010 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2010

Activos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€ 000€

Activos financieros a valor razonable      

a través de pérdidas o ganancias             303        12.977              110        45.929                        888        60.207 

Deudores                  -                  -                  -                  -                     1.178          1.178 

Efectivo en el banco          8.524                  -                  -                  -                            -          8.524 

Efectivo de garantía             402                  -                  -                  -                            -             402 

Total activos          9.229        12.977              110        45.929                     2.066        70.311 

  

Pasivos  

Pasivos financieros a valor razonable     

a través de pérdidas o ganancias            (168)            (303)              (18)              (57)                     (661)         (1.207)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (7.867)         (7.867)

Pasivos totales (excluidos activos netos    

atribuibles a titulares de acciones  

participativas reembolsables)            (168)            (303)              (18)              (57)                  (8.528)         (9.074)

 
The comparative tables for 2009 are as follows: 

 

Thames River High Income Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2009 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2009

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Activos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias        42.764      133.762        102.140      195.824                   18.618      493.108  

Deudores                  -                  -                  -                  -                   18.046        18.046  

Efectivo de garantía        37.189                  -                  -                  -                            -        37.189 

Efectivo en el banco        86.034                  -                  -                  -                            -       86.034 

Total activos      165.987      133.762        102.140      195.824                   36.664      634.377  
       
Pasivos       

Pasivos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias            (979)       (21.408)       (21.723)         (2.026)                (37.019)       (83.155)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (8.874)         (8.874)

Pasivos totales (excluidos activos netos       

atribuibles a titulares de acciones       

participativas reembolsables)            (979)       (21.408)       (21.723)         (2.026)                (45.893)       (92.029)
       

Thames River Global Bond Fund (£) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2009 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2009

Activos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£ 000£

Activos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -      109.519            8.624      530.444                        576      649.163  

Deudores                  -                  -                  -                  -                     9.353          9.353  

Efectivo en el banco          6.010                  -                  -                  -                            -          6.010  

Total activos          6.010      109.519            8.624      530.444                     9.929      664.526  

       

Pasivos       

Pasivos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -                  -                  -                  -                   (3.812)         (3.812)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (5.947)         (5.947)

Pasivos totales (excluidos activos netos       

atribuibles a titulares de acciones       

participativas reembolsables)                  -                  -                  -                  -                   (9.759)         (9.759)
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Thames River Global Bond Fund (€) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2009 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2009
Activos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€ 000€

Activos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -          9.501         10.284        82.339                        920      103.044 

Deudores                  -                  -                  -                  -                     3.716          3.716 

Efectivo en el banco               36                   -                  -                  -                            -               36 

Total activos               36           9.501         10.284        82.339                     4.636      106.796 

       

Pasivos       

Pasivos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -                  -                  -                  -                        (22)              (22)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                   (2.836)         (2.836)

Pasivos totales (excluidos activos netos       

atribuibles a titulares de acciones       

participativas reembolsables)                  -                  -                  -                  -                   (2.858)         (2.858)

       

Thames River Global Bond Fund ($) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2009 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2009

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Activos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -          9.316                  -        22.357                            -        31.673 

Deudores                  -                  -                  -                  -                        523             523 

Efectivo en el banco          1.145                   -                  -                  -                            -          1.145 

Total activos          1.145           9.316                  -        22.357                        523        33.341 

       

Pasivos       

Pasivos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -                  -                  -                  -                      (135)            (135)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                      (662)            (662)

Pasivos totales (excluidos activos netos       

atribuibles a titulares de acciones       

participativas reembolsables)                  -                  -                  -                  -                      (797)            (797)

       

Thames River World Government Bond Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin devengo Total

A 31 de marzo de 2009 1 mes - 1 año años 5 años de intereses 2009

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Activos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -        27.628           1.102        61.610                        831        91.171 

Deudores                  -                  -                  -                  -                     1.378          1.378 

Efectivo en el banco    

Total activos                  -        27.628           1.102        61.610                     2.209        92.549 

       

Pasivos       

Pasivos financieros a valor razonable       

a través de pérdidas o ganancias                  -                  -                  -                  -                      (355)            (355)

Descubierto bancario            (490)                  -                  -                  -                            -            (490)

Acreedores                  -                  -                  -                  -                      (201)            (201)

Pasivos totales (excluidos activos netos       

atribuibles a titulares de acciones       

participativas reembolsables)            (490)                  -                  -                  -                      (556)         (1.046)
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La tabla siguiente muestra, a los efectos de la NIF 29, el impacto en cada uno de los Fondos de Bonos de un 
movimiento del  1% en los tipos de interés, calculado con referencia a la duración de las carteras respectivas a 31 de 
marzo de 2010, suponiendo la inexistencia de convexidad. También da por supuesto que tanto los valores como los 
derivados, a excepción de opciones sobre tipos de interés, detentados en los Fondos a 31 de marzo de 2010 y el saldo 
total de las posiciones largas y cortas permanecerán inalterados en caso de que se haya previsto o se produzca 
realmente ese cambio en los tipos de interés, lo que generalmente no sería el caso. Asimismo, al igual que ocurre con 
el análisis del riesgo de precio de mercado que aparece más arriba, como las carteras de los Fondos se gestionan de 
una manera activa y dinámica con cambios frecuentes en las participaciones accionariales y en el saldo de posiciones 
largas y cortas, los consejeros creen que esta sensibilidad no debería tenerse en cuenta como medición del 
rendimiento futuro. Por último, también deberá tenerse en cuenta que, aunque la duración se utiliza ampliamente como 
medición de la sensibilidad a los tipos de interés de la cartera, únicamente es útil como medición de los cambios en los 
tipos de interés que sean relativamente pequeños en su tamaño, y que ella misma es sensible a los cambios en el 
nivel de la estructura a plazo de los tipos de interés, lo cual puede causar que la duración de la cartera se modifique 
independientemente de los cambios en la cartera realmente detentada.    
 

Fondo de bonos Duración Impacto de un movimiento 
del +/- 1%

 A 31.3.2010       en los tipos de interés 
  
Thames River High Income Fund (€) 5,6 años  5,6%  
Thames River Global Bond Fund (£) 7,35 años  7,35% 
Thames River Global Bond Fund (€) 6,52 años  6,52% 
Thames River Global Bond Fund ($) 6,17 años 6,17% 
Thames River World Government Bond Fund 6,53 años 6,53%
Thames River Global Credit Fund 6,70 años 6,7%
Thames River Credit Select Fund 7,00 años 7,0%
   
   
Fondo de bonos Duración Impacto de un movimiento 

del +/- 1%
 a 31,3,2009       en los tipos de interés 
  
Thames River High Income Fund (€) 1,98 años  1,98%  
Thames River Global Bond Fund (£) 12,24 años  12,24% 
Thames River Global Bond Fund (€) 10,12 años  10,12% 
Thames River Global Bond Fund ($)  9,78 años 9,78% 
Thames River World Government Bond Fund 10,32 años 10,32%

 
(iv) Riesgo de crédito 
 
Todos los Fondos se exponen al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una contraparte no pueda pagar los 
importes, en su totalidad, en el momento del vencimiento. Las Gestoras de Inversiones realizan las operaciones con 
valores con una pequeña selección de contrapartes de alta reputación, aprobadas por el Comité de cumplimiento 
normativo de la Gestora de Inversiones. 
 
Los derivados utilizados por los Fondos pueden ser cotizados o extrabursátiles. El riesgo de impago de las 
transacciones de valores se considera mínimo puesto que la amplia mayoría de los títulos se encuentran en forma 
desmaterializada y por lo tanto la anotación en cuenta de la liquidación de efectivo se realiza al mismo tiempo que la 
anotación en cuenta de la transmisión del título. La operación no se realizará así alguna de las partes incumple su 
obligación. Las transacciones con derivados cotizados también se considera que crean un riesgo menor de impago, 
puesto que la bolsa de valores en cuestión garantizará generalmente las operaciones efectuadas en esa bolsa. 
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(iv) Riesgo de crédito (continuación) 
 
Cada uno de los Fondos restringe su exposición a las pérdidas de crédito en los instrumentos derivados 
extrabursátiles que detenta, mediante la limitación de su exposición a las contrapartes de conformidad con las 
restricciones de inversión que se indican en el Suplemento de Información Detallada correspondiente a cada Fondo, y 
mediante la suscripción de un acuerdo máster de compensación con cada contraparte con la cual realice tales 
transacciones. Los acuerdos máster de compensación no suponen ninguna compensación de los activos y pasivos del 
balance puesto que las transacciones normalmente se liquidan en bruto. No obstante, el riesgo de crédito relacionado 
con los contratos favorables se reduce mediante un acuerdo máster de compensación en la medida en que si se 
produjera un supuesto de impago, todos los importes con la contraparte quedarían resueltos y liquidados en base neta. 
 

En lo que respecta a los títulos detentados por el Depositario de la Sociedad, se encuentran separados de los activos 
del Depositario salvo cuando se detenten como garantía de los empréstitos obtenidos del Depositario. Los activos 
líquidos que mantiene el Depositario se reflejan en su balance y, en ese sentido, el fondo está expuesto al riesgo de 
contraparte ya que no disfruta de una protección general en caso de quiebra. 

 
Los Fondos de Bonos también se encuentran expuestos a los riesgos de crédito relacionados con los emisores de los 
títulos de deuda detentados como parte de la cartera de inversión de cada Fondo. Cada Fondo limita su exposición a 
los emisores individuales de títulos de deuda, de conformidad con las decisiones de inversión indicadas en el 
Suplemento de Información Detallada correspondiente al Fondo. 
 
El Fondo Thames River High Income Fund también invierte en ocasiones en títulos de deuda y otros activos de crédito, 
cuyo emisor se encuentre en situación de impago o cuyas condiciones se encuentren sujetas a renegociación. En 
general, el Fondo no se encuentra expuesto a niveles significativos de riesgo de crédito en relación con esos activos, 
puesto que el valor razonable de los activos en el momento de la adquisición ya refleja el impago anunciado o 
inminente del emisor. El 31 de marzo de 2010, el valor en libros de estos activos era de 9,36 millones de dólares de 
los Estados Unidos (31 de marzo de 2009: 2,77 millones de dólares de los Estados Unidos). 
 
Los Fondos Thames River High Income Fund y Thames River Global Credit Fund realizan función de comprador y 
vendedor de swaps sobre impago de deuda.  El comprador de un swap sobre impago de deuda está obligado de 
manera general a realizar al vendedor un flujo periódico de pagos durante la vigencia del contrato a cambio de un 
pago condicionado al acaecimiento de un impago con respecto a la obligación subyacente de referencia. En términos 
generales, se entiende por impago de obligaciones de empresa o de un estado toda situación de quiebra, impago, 
vencimiento anticipado de obligaciones, repudiación/moratoria o reestructuración. En el caso de swaps de impago 
sobre valores garantizados con activos, se produce un impago en caso de impago del capital, aplazamiento del 
vencimiento, rebaja de calificación o cancelación como activo. Si se produce una situación de incumplimiento, el 
vendedor normalmente debe realizar el pago condicionado al comprador, que es habitualmente el valor nominal (el 
valor nocional total) de la obligación de referencia, si bien el importe final a pagar puede quedar reducido por 
aplicación de la cláusula de compensación del contrato de swap, que generalmente siguen el modelo del contrato 
marco estándar elaborado por la International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”). 
 
Después de producirse una situación de impago, las pérdidas en que incurra el vendedor del swap pueden quedar 
reducidas por medio de tipos de recuperación previstos, colateral constituido aparte y acuerdos de compensación que 
pueden incorporar múltiples operaciones con una misma contraparte. A 31 de marzo de 2010 el Fondo Thames River 
High Income Fund es el comprador (“recibe protección”) con un importe nocional total de $209,5 millones y es el 
vendedor (“proporciona protección”) con un importe nocional total de $100,5 millones y el Fondo Thames River Global 
Credit Fund es el comprador y el vendedor con un importe nocional total de $16,5 millones. Los importes nocionales 
de los swaps no se registran en los estados financieros; sin embargo, el importe nocional se aproxima al importe 
potencial máximo de pagos futuros que el Fondo podría verse obligado a realizar si fuera el vendedor de protección y 
se produjera una situación de impago. 
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(iv) Riesgo de crédito (continuación) 
 
 
De conformidad con la política de la Sociedad, la Gestora de Inversiones pertinente supervisa las exposiciones al 
riesgo de crédito de cada uno de los Fondos de Bonos, diariamente, e informa regularmente al consejo de 
administración, el cual analiza en sus juntas periódicas la información proporcionada por la Gestora de Inversiones 
con respecto a las exposiciones significativas. 
 
A 31 de marzo de 2010 y a 31 de marzo de 2009, la exposición de los Fondos de Bonos al riesgo de crédito de los 
emisores de títulos de deuda era la siguiente: 
 

Thames River High Income Fund A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 8,42 3,00

A/A 12,10 5,79

BBB/Baa 20,79 10,51

BB/Bb 21,21 22,83

B/B 19,88 30,65

Por debajo de B 1,31 4,69

Sin calificación 16,29 22,53

Total 100,00 100,00

   

Thames River Global Bond Fund (£) A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 100,00 100,00

Total 100,00 100,00
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Thames River Global Bond Fund (€) A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 100,00 100,00

Total  100,00 100,00

   

Thames River Global Bond Fund ($) A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 100,00 100,00

Total  100,00 100,00

   

Thames River World Government Bond Fund A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 100,00 100,00

Total  100,00 100,00

   

Thames River Global Credit Fund  A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 11,93  - 

AA/Aa 1,06  - 

A/A 24,38  - 

BBB/Baa 43,82  - 

BB/Bb 14,26  - 

B/B 1,60  - 

Sin calificación 2,95  - 

Total  100,00                                 - 

   

Thames River Credit Select Fund A 31 de marzo de A 31 de marzo de

 2010 2009

 % de títulos % de títulos

Por nivel de calificación de deuda de deuda

AAA/Aaa 23,63  - 

AA/Aa 25,55  - 

BBB/Baa 42,70  - 

BB/Bb 6,32  - 

Sin calificación 1,80  - 

Total  100,00                                 - 
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Al final del año, las contrapartes de los instrumentos financieros derivados eran las que se muestran en las 
tablas siguientes. Las tablas muestran la calificación de cada contraparte y la exposición a cada 
contraparte, por clase de derivado. Las cantidades reflejadas en las tablas siguientes son sin garantía y el 
colateral en efectivo relacionado está incluido en las cantidades declaradas en la nota 5 (a). 
 
 2010 2009
Thames River High Income Fund Califi. 000US$ 000US$
Opciones  
Bank of America Merril Lynch  A                                      10.303  368
Barclays  AA-                                        24   - 
Citigroup  A                                      137                            146 
Credit Suisse  A+                                   5.105                         3.206 
Deutsche Bank  A+  -                         2.930 
Goldman Sachs  A-                                14.663                         4.481 
HSBC  AA                                   6.044                         1.931 
JP Morgan  A+                                      877                         1.013 
Morgan Stanley  A+                                   4.623                            780 
Nomura  A-                                   1.158   - 
RBS  A+                                   2.343                         1.343 
Santander AA 595 -
Societe Generale  A+                                   4.056   - 
UBS  A+                                   2.244                            130 
  
Swaptions  
Bank of America Merril Lynch A                                        672  -
Barclays AA-                                        44  -
Credit Suisse A+                                   2.147  -
Deutsche Bank A+                                        83  -
Goldman Sachs A-                                   1.127  -
JP Morgan A+                                       (88) -
Morgan Stanley A+                                   3.424  -
Santander AA (744) -
  
Swaps sobre divisas  
Citigroup A                                        29  -
HSBC AA                                      455  -
JP Morgan A+                                   8.203  -
RBS A+                                    (190) -
Santander AA (148) -
UBS A+                                    (862) -
  
Swaps sobre impago de la deuda  
Bank of America Merril Lynch A - (8.533)
Barclays AA-                                      775   - 
Bear Stearns A+ - 1.157
Citigroup A                                      422                              46 
Credit Suisse A+                                      117                       (4.213)
Deutsche Bank A+                                   1.528                            771 
HSBC AA                                      134   - 
JP Morgan A+                                        64                          (460)
Morgan Stanley A+                                      889   - 
Nomura A-                                      143   - 
UBS A+                                   1.014                       (1.841)
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 2010 2009
Thames River High Income Fund (continuación) Califi. 000US$ 000US$
Swaps sobre tipos de interés  
Barclays AA-                                 (647)                         (199)
Citigroup A                                    (569)                        5.138 
Credit Suisse A+                                         (7)                         (491)
Deutsche Bank A+                                      713                             (42)
Goldman Sachs A-                                 (1.070)  - 
HSBC AA  -                         2.127 
JP Morgan A+                                   1.192                             (86)
Morgan Stanley A+                                      583   - 
Santander AA  11.734                         3.468 
Societe Generale A+                                    (176)  - 
UBS A+  -                          (454)
  
Futuros  
Goldman Sachs A-                                      497  -
   
FFCTs   
Bank of America Merril Lynch A (186) -
Citigroup A                                 (4.157)                        2.912 
Credit Suisse A+                                      292                     (13.468)
Goldman Sachs A-                                      444                            226 
HSBC AA                                    (383)                           262 
JP Morgan A+                               (12.985)                           751 
Morgan Stanley A+                                      927   - 
Nomura A-                                    (191)  - 
Northern Trust  AA                               (3.487)                    (10.599)
RBS A+                                         (8)  - 
Santander AA (59) -
UBS A+                                    (797)                        1.161 
   
 2010 2009
Eastern European Fund Califi. 000US$ 000US$
FFCTs  
Northern Trust  AA                                        34                             (10)
Deutsche Bank A+                                    (157) -
  
Futuros  
Troika Dialog  B                                      852  -
   
  2010 2009
Global Emerging Markets Fund Califi. 000US$ 000US$
FFCTs  
Deutsche Bank A+                                    (302) 
Morgan Stanley A+                                        25                             (80)
Northern Trust  AA                                         (3)                             22 
  
Contratos por diferencias  
Morgan Stanley  A+                                      405                              35 
  
 2010 2009
Thames River Global Bond Fund (£) Califi. 000£ 000£
FFCTs  
Barclays  AA-                                      185                       (3.236)
  
Opciones  
Barclays Bank  AA-                                   2.238                                  - 
Societe Generale  A+                                   7.496  
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 2010 2009
Thames River Global Bond Fund (€) Calific. 000€ 000€
FFCTs   
Barclays  AA-                                        49                            898 
   
Opciones  
Societe Generale  A+                                      381                                  - 
  
Thames River Global Bond Fund ($)   
FFCTs   
Barclays  AA-                                       (45)                         (135)
  
Emerging Asia Fund   
FFCTs   
Northern Trust  AA                                            -                               (9)
   
Contratos por diferencias   
Citigroup  A                                        71   
Deutsche Bank  A+                                            -                            130 
Morgan Stanley  A+                                        52                                  - 
   
 2010 2009
Thames River World Government Bond Fund Calific 000₤ 000₤
FFCTs   
Barclays  AA-                                    (933)                           309 
Northern Trust  AA                                            -                            198 
   
Thames River Water Agriculture Fund 2010 2009
Opciones Calific 000US$ 000US$
Bank of American Merrill Lynch  A                                            -                            149 
   
FFCTs   
Bank of American Merrill Lynch  A                                        (1.536)                            269 
  
Contratos por diferencias   
Bank of American Merrill Lynch  A                                    (271)                                 - 
   
Futuros   
Bank of American Merrill Lynch  A                                    (111)                                 - 
   
Thames River UK Absolute Fund  2010 2009
FFCTs Calific 000₤ 000₤
Northern Trust  AA                                            -                                  - 
   
Contratos por diferencias   
Newedge Group  AA                                    (104)                                 - 
   
Opciones   
Newedge Group  AA                                    (126)                                 - 
   
Futuros   
Newedge Group  AA                                         (3)                                 - 
 



 

164 

 
TRADITIONAL FUNDS PLC  
 
Notas a los estados financieros  
 
31 de marzo de 2010 

 
9. Derivados y otros instrumentos financieros (continuación) 

 
(iv) Riesgo de crédito (continuación)  
 
 2010 2009
Thames River Credit Select Calific 000US$ 000US$
FFCTs   
Bank of American Merril Lynch A 3 -
Credit Suisse  A+                                         (2)                                 - 
Golman Sachs  A-                                           5                                  - 
HSBC  AA                                       (25)                                 - 
Northern Trust  AA                                      246                                  - 
   
Opciones   
Bank of American Merril Lynch A 19 -
Barclays  AA-                                           3                                  - 
Citigroup  A+                                           6                                  - 
Credit Suisse  A+                                        89                                  - 
Goldman Sachs  A-                                      138                                  - 
HSBC  AA                                        28                                  - 
JP Morgan  A+                                        27                                  - 
Morgan Stanley  A+                                      131                                  - 
RBS  A+                                        80                                  - 
UBS  A+                                        13                                  - 
   
Swaptions   
Credit Suisse  A+                                      112                                  - 
Goldman Sachs  A-                                      146                                  - 
JP Morgan  A+                                       (10)                                 - 
Morgan Stanley  A+                                        75                                  - 
   
Swaps sobre tipos de interés   
Citigroup  A                                         (8)                                 - 
Credit Suisse  A+                                         (1)                                 - 
Goldman Sachs  A-                                       (57)                                 - 
JP Morgan  A+                                        73                                  - 
   
 2010 2009
Thames River Currency Alpha Fund Calific 000€ 000€
Derivados   
Deutsche bank A+ 464 -
  
FFCTs  
Newedge Group AA 41 -
   
Thames River Global Credit  Calific. 000€ 000€
FFCTs   
Bank of America Merrill Lynch  A (14)                                 - 
Citigroup  A 301                                 - 
Credit Suisse  A+ (19)                                 - 
Goldman Sachs  A- 22                                 - 
HSBC  AA (16)                                 - 
JP Morgan  A+ 15                                 - 
Morgan Stanley  A+ 5                                 - 
Nomura  A- (13)                                 - 
Northern Trust  AA 6                                 - 
RBS  A+ (1)                                 - 
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(iv) Riesgo de crédito (continuación)  
 
 2010 2009
Thames River Global Credit (continuación) Calific. 000€ 000€
Opciones   
 Bank of America Merrill Lynch A                                      66                                  - 
Barclays  AA-                                           5                                  - 
Citigroup  A                                        12                                  - 
Credit Suisse  A+                                      437                                  - 
Goldman Sachs  A-                                      363                                  - 
HSBC  AA                                      208                                  - 
JP Morgan   A+                                        98                                  - 
Morgan Stanley  A+                                      379                                  - 
Nomura  A-                                      214                                  - 
RBS  A+                                      337                                  - 
UBS  A+                                        88                                  - 
   
Swaptions   
Bank of America Merrill Lynch A 222 -
Citigroup  A (63)                                 - 
Credit Suisse  A+                                      435                                  - 
Goldman Sachs  A-                                      539                                  - 
JP Morgan  A+ (18)                                 - 
Morgan Stanley  A+                                      216                                  - 
   
Swaps sobre tipos de interés   
Citigroup  A                                      272                                  - 
Credit Suisse  A+ (3)                                 - 
Goldman Sachs  A-                                        70                                  - 
JP Morgan  A+                                      220                                  - 
Morgan Stanley  A+                                      104                                  - 
   
Swaps sobre impago de la deuda    
Citigroup  A                                        34                                  - 
Credit Suisse  A+                                        13                                  - 
HSBC  AA (5)                                 - 
JP Morgan  A+ (6)                                 - 
Nomura Bank   A-                                        26                                  - 
UBS  A+ (5)                                 - 
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9. Derivados y otros instrumentos financieros (continuación) 

 
(v) Riesgo de liquidez 
 
Los Fondos se encuentran expuestos a los reembolsos diarios en efectivo de las acciones reembolsables. 
Por lo tanto invierten de manera general sus activos en inversiones que se negocien en un mercado 
líquido y que puedan enajenarse con carácter inmediato. Como parte del proceso de gestión del riesgo, las 
posiciones de la cartera se supervisan diariamente para compararlas con el nivel medio de la negociación 
diaria de cada título. 
 
De conformidad con la política de la Sociedad, las Gestoras de Inversiones supervisan las exposiciones a 
los riesgos de liquidez de cada uno de los Fondos, diariamente, e informan regularmente al consejo de 
administración, el cual analiza en sus juntas periódicas la información proporcionada por las Gestoras de 
Inversiones acerca de las exposiciones significativas. 
 
Generalmente, los valores cotizados de los Fondos se consideran enajenables con carácter inmediato, 
puesto que cotizan o se negocian en una bolsa de valores reconocida. Los Fondos pueden tomar en 
préstamo para garantizar la liquidación de las transacciones. 
 
La tabla siguiente analiza los pasivos financieros y los pasivos financieros no derivados de cada Fondo, 
por grupos de vencimiento, en función del plazo restante en la fecha de balance, hasta la fecha de 
vencimiento contractual. 
 
El valor marcado de los saldos adeudados dentro de un plazo de 12 meses solamente sería equivalente a 
sus saldos en libros, puesto que el impacto del descuento generalmente no es significativo.  
 
Thames River European Dynamic Growth Fund Menos de 1 mes 1-5 Más de Sin venci.  2010 

(Divisa funcional €) 1 mes -1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores               110                  -                 -                  -                  -            110 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables            9.457                  -                 -                  -                  -         9.457 

Total flujos de efectivo contractuales descontados            9.567                  -                 -                  -                  -         9.567 

      

Thames River High Income Fund      

      

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

      

    

Acreedores          48.552                  -                 -                  -                  -       48.552 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        842.180                  -                 -                  -                  -     842.180 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        890..327 - - -                 -     890.732 

      

Eastern European Fund      

      

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Acreedores            9.748                  -                 -                  -                  -         9.748 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        430.805                  -                 -                  -                  -     430.805 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        440.553                  -                 -                  -                  -     440.553 

      

Global Emerging Markets Fund      

      

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Acreedores          49.205                  -                 -                  -                  -       49.205 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables     3.324.599                  -                 -                  -                  -  3.324.599 

Total flujos de efectivo contractuales descontados     3.373.804                  -                 -                  -                  -  3.373.804 
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
Thames River Global Bond Fund (£) Menos de 1 mes 1-5 Más de Sin venci.  2010 

 1 mes -1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Acreedores            1.603                  -                 -                  -                  -         1.603 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        770.272                  -                 -                  -                  -     770.272 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        771.875                  -                 -                  -                  -     771.875 

      

Thames River Global Bond Fund (€)   

   

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores            4.503                  -                 -                  -                  -         4.503 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        118.908                  -                 -                  -                  -     118.908 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        123.411                -                  -                  -                  -     123.411 

      

Thames River Global Bond Fund ($)    

    

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Acreedores               413                  -                 -                  -                  -            413 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables          53.782                  -                 -                  -                  -       53.782 

Total flujos de efectivo contractuales descontados          54.195                -                  -                  -                  -       54.195 

      

Emerging Asia Fund      

      

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Acreedores            5.647                  -                 -                  -                  -         5.647 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        243.067                  -                 -                  -                  -     243.067 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        248.714                  -                 -                  -                  -     248.714 

      

European Select Fund   

   

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores                 39                  -                 -                  -                  -              39 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables                    -                  -                 -                  -                  -                 - 

Total flujos de efectivo contractuales descontados                 39                  -                 -                  -                  -              39 

      

Thames River World Government Bond Fund      

      

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Acreedores            4.194                  -                 -                  -                  -         4.194 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables          88.295                  -                 -                  -                  -       88.295 

Total flujos de efectivo contractuales descontados          92.489                -                  -                  -                  -       92.489 

      

Thames River Water Agriculture Fund      

      

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Descubiertos bancarios 991             111                 -             324                  -            991 

Acreedores               319                  -                 -                  -                  -            319 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables          31.418                  -                 -                  -                  -       31.418 

Total flujos de efectivo contractuales descontados          32.728             111                 -             324                  -       31.737 
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
Thames River UK Absolute Income Fund Menos de 1 mes 1-5 Más de Sin venci. 2010 

 1 mes -1 año años 5 años indicado Total 

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£ 000£ 

  

   

Acreedores              662                  -                 -                 -                 -           662 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables           8.834                  -                 -                 -                 -        8.834 

Total flujos de efectivo contractuales descontados           9.496                 -                 -            -         9.496 

      

Thames River Global Credit   

  

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

      

   

Acreedores         19.681                  -                 -                 -                 -      19.681 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables       144.738                  -                 -                 -                 -    144.738 

Total flujos de efectivo contractuales descontados       164.419                  -    164.419 

  

Thames River Credit Select  

  

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

      

   

Acreedores           7.867                  -                 -                 -                 -        7.867 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables         61.274                  -                 -                 -                 -      61.274 

Total flujos de efectivo contractuales descontados         69.141                  -      69.141 

      

Thames River Currency Alpha       

      

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores                78                  -                 -                 -                 -             78 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables         19.690                  -                 -                 -                 -      19.690 

Total flujos de efectivo contractuales descontados         19.768                  -                 -                 -                 -      19.768 

  
Las tablas comparativas correspondientes a 2009 son las siguientes: 
 
Thames River European Dynamic Growth Fund Menos de 1 mes 1 - 5  Más de Sin venci.  2009 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores             104                  -                  -                   -                   -             104 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables          7.557                  -                  -                   -                   -          7.557 

Total flujos de efectivo contractuales descontados          7.661                  -                  -                   -                   -          7.661 

       

Thames River High Income Fund       

       

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

      

   

Acreedores          8.874                  -                  -                   -                   -          8.874 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables      542.348                  -                  -                   -                   -      542.348 

Total flujos de efectivo contractuales descontados      551.222                     -      551.222 
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
Eastern European Fund Menos de 1 mes 1 - 5  Más de Sin venci.  2009 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

       

   

Acreedores             412                  -                  -                   -                   -             412 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        96.428                  -                  -                   -                   -        96.428 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        96.840               57                  -                   -                   -        96.840 

       

Thames River Japan Fund   

   

Pasivos Mill¥ Mill¥ Mill¥ Mill¥ Mill¥  Mill¥ 

Acreedores                 2                  -                  -                   -                   -                 2 

Total flujos de efectivo contractuales descontados                 2                  -                  -                   -                   -                 2 

       

Global Emerging Markets Fund       

       

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Acreedores        14.563                  -                  -                   -                   -        14.563 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables   1.144.356                  -                  -                   -                   -   1.144.356 

Total flujos de efectivo contractuales descontados   1.158.919                  -                  -                   -                   -   1.158.919 

       

Thames River Global Bond Fund (£)    

   

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Acreedores          5.947                  -                  -                   -                   -          5.947 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables      654.782                  -                  -                   -                   -      654.782 

Total flujos de efectivo contractuales descontados      660.729                  -                  -                   -                   -      660.729 

       

Thames River Global Bond Fund (€)       

       

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores          2.836                  -                  -                   -                   -          2.836 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables      104.014                  -                  -                   -                   -      104.014 

Total flujos de efectivo contractuales descontados      106.850                  -                  -                   -                   -      106.850 

       

Thames River Global Bond Fund ($)       

       

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Acreedores             662                  -                  -                   -                   -             662 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        32.552                  -                  -                   -                   -        32.552 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        33.214                  -                  -                   -                   -        33.214 

       

Emerging Asia Fund        

       

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

   

   

Acreedores          1.046                  -                  -                   -                   -          1.046 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        47.394                  -                  -                   -                   -        47.394 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        48.440                  -                  -  -                  -        48.440 
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9. Derivados y otros instrumentos financieros (continuación) 

 
(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
European Select Fund  Menos de 1 mes 1 - 5  1 - 5  Sin venci.  2009 

 1 mes - 1 año años años indicado  Total 

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Acreedores               84                  -                  -                   -                   -               84 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables          6.108                  -                  -                   -                   -          6.108 

Total flujos de efectivo contractuales descontados          6.192                  -                  -                   -                   -          6.192 

       

Thames River World Government Bond Fund   

   

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Descubierto bancario             490                  -                  -                   -                   -             490 

Acreedores             201                  -                  -                   -                   -             201 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        91.505                  -                  -                   -                   -        91.505 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        92.196                  -                  -                   -                   -        92.196 

       

Thames River Water and Agriculture Fund 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

       

Pasivos       

Acreedores             521                  -                  -                   -                   -             521 

Activos netos atribuibles a titulares de acciones reembolsables        13.711                  -                  -                   -                   -        13.711 

Total flujos de efectivo contractuales descontados        14.232                  -                  -                   -                   -        14.232 
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
La tabla siguiente analiza los instrumentos financieros derivados de los Fondos que se encuentran en una 
posición de pérdidas. Los vencimientos se consideran esenciales para una comprensión del momento de 
los flujos de efectivo, en función de la estrategia de inversión del Fondo. 
 
Thames River High Income Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.  2010 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el neto       

- Swaps sobre divisas  -  -  -           16.944   -           16.944 

- Swaps sobre tipos de interés  -                   228           6.178             3.973   -           10.379 

- Swaps sobre impago de la deuda  -                   124              1.299   -             1.423 

- Opciones             9.556                1.996           4.603  -   -           16.155 

- Swaptions                117                5.768                34  -   -             5.919 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago         477.190         1.132.247 - - -      1.609.437 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción         470.058         1.101.758 - - -      1.571.816 

       

       

Eastern European Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago           27.278  -  -  -   -           27.278 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción           27.172  -  -  -   -           27.172 

       

Global Emerging Markets Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago           47.126 - - - -           47.126 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción           46.812 - - - -           46.812 

       

Thames River Global Bond Fund (£) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago 7 - - - -                    7 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción 7 - - - -                    7 

       

Thames River Global Bond Fund (€) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago -              16.793  -  -   -           16.793 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción -              16.760  -  -   -           16.760 

       

Thames River Global Bond Fund ($) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago - 3.196 - - - 3.196 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción - 3.150 - - - 3.150 
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
Emerging Asia Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.  2010 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago 477 - - - -                477 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción 476 - - - -                476 

       

Thames River World Government Bond Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago 1              36.288 - - -           36.289 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción 1              35.313 - - -           35.314 

       

Thames River Water and Agriculture Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el neto       

- Contracts for difference - - - - 324                324 

- Futuros - 111 - - -                111 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago           33.723 - - - -           33.723 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción           31.845 - - - -           31.845 

       

Thames River UK Absolute Income Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Derivados liquidados según el neto       

- Futuros - 3 - - -                    3 

- Opciones 18 134 - - -                152 

- Contracts for difference - - - - 223                223 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago - - - - -  - 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción - - - - -  - 

       

Thames River Global Credit  Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Derivados liquidados según el neto       

- Opciones 446 109 18 - -                573 

- Swaptions - 795 - 63 -                858 

- Swaps sobre tipos de interés - 11 173 114 -                298 

- Swaps sobre impago de la deuda - - - 124 -                124 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago           23.051            128.306 - - -         151.357 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción           22.865            126.671 - - -         149.536 
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
Thames River Credit Select Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.  2010 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Derivados liquidados según el neto       

- Opciones 168 23 9 - -                200 

- Swaps sobre tipos de interés - - 9 57 -                  66 

- Swaptions - 280 - - -                280 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago             5.340              46.990 - - -           52.330 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción             5.293              46.387 - - -           51.680 

       

Thames River Currency Alpha  Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago             7.690 - - - -             7.690 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción             7.687 - - - -             7.687 
 
Las tablas comparativas correspondientes a 2009 son las siguientes: 
 
Thames River High Income Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.  2009 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el neto       

- Opciones                 979             18.744          1.019 - -          20.742 

- Swaps sobre impago de la deuda -               1.174        18.998 - -          20.172 

- Swaps sobre tipos de interés -               1.378          1.706          2.026  -            5.110 

- Futuros -                  112 - - -               112 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago          717.091           360.075 - - -     1.077.166 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción          694.026           339.966 - - -     1.033.992 

       

Eastern European Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el neto       

- Futuros - 57 - - -                 57 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago              1.197 - - - -            1.197 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción              1.187 - - - -            1.187 

       

Global Emerging Markets Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago            18.183 - - - -          18.183 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción 22.626 - - - - 22.626
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(v) Riesgo de liquidez (continuación) 
 

Thames River Global Bond Fund (£) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.  2009 

 1 mes - 1 año años 5 años indicado  Total 

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago          365.955 - - - -        365.955 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción          362.142 - - - -        362.142 

       

Thames River Global Bond Fund (€) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000€ 000€ 000€ 000€ 000€  000€ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago -             22.159 - - -          22.159 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción -             22.138 - - -          22.138 

       

Thames River Global Bond Fund ($) Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago              2.343 - - - -            2.343 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción              2.209 - - - -            2.209 

       

Emerging Asia Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

- Contracts for difference 12 - - 447 -               447 

       

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago              1.496 - - - -            1.496 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción              1.475 - - - -            1.475 

       

Thames River World Government Bond Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000£ 000£ 000£ 000£ 000£  000£ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago -             24.695 - - -          24.695 

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción -             24.339 - - -          24.339 

       

Thames River Water Agriculture Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de Sin venci.

 1 mes - 1 año años 5 años indicado

Pasivos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$ 000US$  000US$ 

Derivados liquidados según el bruto       

Contratos de divisas a plazo - fase de pago - 401 - - - 401

Contratos de divisas a plazo - fase de recepción - 400 - - - 400
 
vi) Riesgo de divisas 

El riesgo de divisas (o el riesgo de cambio de moneda) se produce para los instrumentos financieros denominados en 
una divisa que no sea la divisa funcional en la cual se miden. El riesgo de divisas no se produce para los instrumentos 
financieros que sean partidas no monetarias o para los instrumentos financieros denominados en la divisa funcional. 

El impacto de las exposiciones a divisas generalmente variará de un Fondo a otro. En lo que respecta a los Fondos de 
Bonos, las exposiciones a divisas se consideran una fuente de rentabilidad potencial de la inversión, y se gestionan 
activamente como parte del proceso general de inversión empleado por la Gestora de Inversiones para esos Fondos. 
 
Los Fondos que invierten en más de una divisa frecuentemente detentan activos denominados en divisas distintas a la 
divisa funcional correspondiente. Sin embargo, la cartera de cada Fondo puede o no verse expuesta en general 
directamente al riesgo de divisas, dependiendo de la visión de las Gestoras de Inversiones en un momento dado. 
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vi) Riesgo de divisas (continuación) 

Las exposiciones netas a divisas, a final del año, para cada Fondo de bonos en relación con su divisa funcional, eran 
las siguientes: 
 
Thames River High Income Fund  2010   2009 

  000US$   000US$ 

Peso argentino                  -                 3.609 

Dólar australiano         (13.687)                   356 

Real brasileño           (8.383)                5.816 

Dólar canadiense         (11.893)  - 

Peso chileno            1.120   - 

Renminbi chino                 29.296                 4.278 

Peso colombiano           (3.655)                   (22)

Libra egipcia          29.733   - 

Euro*        268.197             9.293 

Dólar de Hong Kong          12.538   - 

Rupia de la India           (3.912)  - 

Rupia de Indonesia           (6.026)  - 

Shekel de Israel         (20.634)  - 

Yen japonés          15.889   - 

Dólar de Malasia           (2.966) -

Peso de México         (11.251)          (111.309)

Corona de Noruega          6.307               50 

Sol peruano                  -               (2.801)

Peso filipino           (7.429)  - 

Zloty polaco          21.804                    102 

Leu rumano       (142.775)              (4.088)

Rublo ruso         (12.226)              (7.961)

Dólar de Singapur           (3.201)  - 

Rand sudafricano               632             (59.970)

Won surcoreano         (28.589)              (7.661)

Libra esterlina        19.422             122 

Franco suizo                    -                      43 

Dólar de Taiwán         (13.663)  - 

Lira turca            7.968           (138.807)

Dirham de Emiratos Árabes Unidos            3.324   - 

Peso uruguayo                    -                 4.879 

        125.940             (304.071) 

*Incluye bonos denominados en marcos alemanes, francos franceses y liras italianas.   

    

Thames River Global Bond Fund (£)  2010   2009 

  000£   000£ 

Euros            4.557                    (440) 

Dólares de EE.UU.        297.855               23.734 

         302.412               23.294 

   

Thames River Global Bond Fund (€)  2010   2009 

  000€   000€ 

Libra esterlina               262               41.031 

Dólares de EE.UU.          38.556                 1.945 

          38.818               42.976 
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vi) Riesgo de divisas (continuación) 
 
Thames River Global Bond Fund ($)  2010   2009 

  000US$   000US$ 

Euros                 30                      31 

Libra esterlina               338               11.942 

               368               11.973 

  

Thames River World Government Bond Fund  2010   2009 

  000£   000£ 

Dólar australiano                    -                 8.818 

Euros          24.996               18.892 

Yen japonés          24.622               19.709 

Dólares de EE.UU.          34.084               26.418 

          83.702               73.837 

  

Thames River Global Credit Fund  2010   2009 

  000€   000€ 

Dólar australiano         (19.687)  - 

Real brasileño          14.279   - 

Dólar canadiense              (572)  - 

Peso chileno               261   - 

Renminbi chino 5.548 -

Shekel de Israel           (2.416)  - 

Yen japonés               587  - 

Peso de México           (6.528)  - 

Corona de Noruega            (214)   - 

Zloty polaco            1.790   - 

Leu rumano           (1.402)  - 

Rublo ruso           (1.283)  - 

  

Rand sudafricano                 12   - 

Won surcoreano           (1.115)  - 

Libra esterlina          1.329   - 

Corona sueca                   1   - 

Lira turca            4.886   - 

Dólares de EE.UU.            (9.292)   - 

           (13.816)                         - 

    

Thames River Credit Select Fund  2010   2009 

  000€   000€ 

Dólar australiano              (662)  - 

Dólar canadiense                   2   - 

Peso chileno                 68   - 

Shekel de Israel              (930)  - 

Peso de México           (2.613)  - 

Corona de Noruega                  (4)  - 

Libra esterlina          106   - 

Dólares de EE.UU.            4.504   - 

          468                         - 
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vi) Riesgo de divisas (continuación) 
Si el tipo de cambio a 31 de marzo de 2010 entre la divisa base de cada Fondo y todas las demás divisas a las cuales 
tenía una exposición el Fondo en esa fecha se hubiera incrementado en un 5%, manteniéndose constantes todas las 
demás variables y no teniendo en cuenta el impacto de las posiciones en opciones, se habrían incrementado los 
activos netos atribuibles a los titulares de acciones participativas reembolsables del Fondo en cuestión, por el importe 
aproximado que se muestra en la tabla siguiente. Del mismo modo, si el tipo de cambio hubiera disminuido en un 5%, 
habrían disminuido los activos netos atribuibles a los titulares de acciones reembolsables del Fondo, en 
aproximadamente el importe que se muestra a continuación. Asimismo, al igual que con el análisis de los riesgos de 
mercado y tipo de interés anterior, en vista de que las carteras de los Fondos son gestionadas de manera activa y 
dinámica con cambios frecuentes en las inversiones y el saldo de posiciones brutas y netas, los consejeros advierten 
de que esta sensibilidad no debe utilizarse como medida de rentabilidad futura.  
 

Efecto de un movimiento al alza 
del 5%

Efecto de un movimiento a la baja del 5%A 31 de marzo de 2010 

en los tipos de divisas  en los tipos de divisas

Fondos de Bonos 000s 000s

Thames River High Income Fund (US$)                                               6.297                                                       (6.297)
Thames River Global Bond Fund (£)                                               15.121                                                       (15.121)
Thames River Global Bond Fund (€)                                                 1.941                                                          (1.941)
Thames River Global Bond Fund ($)                                                      18                                                               (18)

Thames River World Government Bond Fund (£)                                                 4.185                                                          (4.185)
Thames River Global Credit Fund (€)                                                 (691)                                                         691

Thames River Credit Select Fund (€)                                                 23                                                          (23)
 

Efecto de un movimiento al alza 
del 5%

Efecto de un movimiento a la baja del 5%A 31 de marzo de 2009 

en los tipos de divisas  en los tipos de divisas

Fondos de Bonos 000s 000s

Thames River High Income Fund (US$)  
(15.204)                                                         15.204

Thames River Global Bond Fund (£)                                                 1.165                                                         (1.165)
Thames River Global Bond Fund (€)                                                 2.149                                                          (2.149)
Thames River Global Bond Fund ($)                                                    599                                                             (599)

Thames River World Government Bond Fund (£)                                                 3.692                                                          (3.692)
 
De conformidad con la política de la Sociedad, la Gestora de Inversiones de cada Fondo supervisa las exposiciones a 
divisas de los Fondos, diariamente, e informa regularmente al consejo de administración, el cual analiza en sus 
reuniones periódicas la información proporcionada por la Gestora de Inversiones acerca de las exposiciones 
significativas.  
 
vii) Estimación de valor razonable 
 
La Sociedad adoptó la NIF 29, modificada, con efecto a partir del 1 de enero de 2009. Esto requiere que la Sociedad 
clasifique las mediciones a valor razonable utilizando una jerarquía de valor razonable que refleje la importancia de los 
datos utilizados para realizar las mediciones. La jerarquía de valor razonable tiene los niveles siguientes: 
 
• precios ofrecidos (no ajustados) en los mercados activos, para activos o pasivos idénticos (nivel 1). 
 
• datos distintos de los precios ofrecidos incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, 
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios) (nivel 2).  
 
• datos para los activos o pasivos que no se basen en datos de mercado observables (es decir, datos no 
observables) (nivel 3). 
 
. 
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vii) Estimación de valor razonable (continuación) 
El nivel en la jerarquía de valor razonable dentro de la cual se categoriza en su totalidad cada medición de valor 
razonable, se determina en función de los datos del nivel más bajo que sean significativos para la medición a valor 
razonable, en su totalidad. A estos efectos, la importancia de un dato se evalúa en comparación con la medición a 
valor razonable, en su totalidad. Si una medición a valor razonable utiliza datos observables que requieren un ajuste 
significativo en función de datos no observables, esa medición es una medición de nivel 3. Determinar la importancia 
de un dato concreto para la medición a valor razonable en su totalidad requiere un juicio que considere los factores 
específicos al activo o el pasivo. 
La determinación de qué es o no "observable" requiere un juicio significativo por parte de la Sociedad. La Sociedad 
considera que los datos observables son los datos de mercado que se encuentran disponibles inmediatamente, que se 
distribuyen o que se actualizan regularmente, que son fiables y verificables, que no son exclusivos, y que son 
facilitados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en cuestión. 
La tabla siguiente analiza, dentro de la jerarquía de valor razonable, los activos y pasivos financieros de cada Fondo 
(por clase) medidos a valor razonable a 31 de marzo de 2010. En el primer año de aplicación, los Fondos no tienen la 
obligación de proporcionar información comparativa. 
 

Thames River European Dynamic Growth Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000€ 000€ 000€ 000€

Inversiones en valores a valor razonable                  9.394                           -                          -                   9.394 

Total activos                  9.394                           -                          -                   9.394 

     

Thames River High Income Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Inversiones en valores a valor razonable 65.016 597.086 36.405 698.507

Derivados - opciones                          - 68.327                          -  68.327

Derivados - swaptions                          - 12.584                          -  12.584

Derivados - swaps sobre divisas                          - 24.431                          -  24.431

Derivados - swaps sobre tipos de interés                          - 22.132                          -  22.132

Derivados - swaps sobre impago de la deuda                          - 6.509                          -  6.509

Derivados - futuros                         497 -                          -  497

Derivados - contratos de divisas a plazo                          - 15.199                          -  15.199

 65.513 746.268 36.405 848.186

     

Pasivos     

Derivados - swaps sobre divisas                          -              (16.944)                          -               (16.944) 

Derivados - swaps sobre tipos de interés                          -              (10.379)                          -               (10.379) 

Derivados - swaps sobre impago de la deuda                          -                (1.423)                          -                 (1.423) 

Derivados - opciones                          -              (16.155)                          -               (16.155) 

Derivados - swaptions                          -                (5.919)                          -                 (5.919) 

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -              (35.789)                          -               (35.789) 

Total pasivos                          -               (86.609)                          -               (86.609) 

     

Thames River Eastern European Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Inversiones en valores a valor razonable 391.520                          -                          -  391.520 

Derivados  - futuros 852                          -                          -  852 

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -  34                          -  34 

Total activos              392.372 34                          -  392.406 

     

Pasivos     

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -                    (157)                          -                    (157) 

Total pasivos                          -                    (157)                          -                    (157) 
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vii) Estimación de valor razonable (continuación) 
 
Thames River Global Emerging Markets 
Fund 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$
Inversiones en valores a valor razonable 3.082.295

197.115 
                            - 3.279.410

Derivados - contratos por diferencias                             - 405                             - 405
Derivados - contratos de divisas a plazo                             - 28                             - 28
Total activos 3.082.295 197.548                             - 3.279.843

  
Pasivos  
Derivados - contratos de divisas a plazo                             -                      (308)                             -                      (308)
Total pasivos                             -                      (308)                             -                      (308)

  
Thames River Global Bond Fund (£)   Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos 000£ 000£ 000£ 000£
Inversiones en valores a valor razonable                742.410                             -                             - 742.410
Derivados - opciones                             - 9.734                             - 9.734
Derivados - contratos de divisas a plazo                             - 185                             - 185
Total activos                742.410 9.919                             - 752.329

  
Thames River Global Bond Fund (€)   Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos 000€ 000€ 000€ 000€
Inversiones en valores a valor razonable                112.752                             -                             - 112.752
Derivados - opciones                             - 381                             - 381
Derivados - contratos de divisas a plazo                             - 77                             - 77
Total activos                112.752 458                             - 113.210

  
Pasivos  
Derivados - opciones                             -                         (28)                             -                         (28)
Derivados - contratos de divisas a plazo                             -                             -                             -                             -
Total pasivos                             -                         (28)                           -                         (28)

  
Thames River Global Bond Fund ($) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$
Inversiones en valores a valor razonable                  52.607                             -                             - 52.607
Derivados - contratos de divisas a plazo                             -                             -                             -                             -
Total activos                  52.607                             -                             -                  52.607 

  
Pasivos  
Derivados - contratos de divisas a plazo                             -                         -                             -                        -
Total pasivos                             -                         -                             -                         -

  
Thames River Emerging Asia Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$
Inversiones en valores a valor razonable 215.511

23.783 
                            - 239.294

Derivados - contratos por diferencias                             - 123                             - 123
Derivados - contratos de divisas a plazo                             -                             -                             -                             -
Total activos 215.511 23.906                             - 239.417
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Thames River World Government Bond Fund  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000£ 000£ 000£ 000£

Inversiones en valores a valor razonable               85.583                          -                          - 85.583

Derivados - contratos de divisas a plazo                          - 25                         -  25

Total activos                85.583  25                         -  85.608

Pasivos     

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -                  (958)                          -                  (958) 

Total pasivos                          -                    (958)                          -                    (958) 

Thames River Water and Agriculture Fund  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000US$ 000US$ 000US$ 000US$

Inversiones en valores a valor razonable 30.794 132                          - 30.926

Derivados - contratos por diferencias                          - 53                          - 53

Derivados - contratos de divisas a plazo                          - 343                          - 343

Total activos 30.794 528                         -  31.322

Pasivos     

Derivados - contratos por diferencias                          -                  (324)                          -                  (324) 

Derivados - futuros                   (111)                          -                          -                  (111) 

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -               (1.879)                          -               (1.879) 

Total pasivos                   (111)                (2.203)                          -                 (2.314) 

     

Thames River UK Absolute Income Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000£ 000£ 000£ 000£

Inversiones en valores a valor razonable 6.466                          -                          - 6.466

Derivados - opciones                          - 26                          - 26

Derivados - contratos por diferencias                          - 119                          - 119

Total activos 6.466 145                         -  6.611

Pasivos     

Derivados - futuros                       (3)                          -                          -                      (3) 

Derivados - opciones                          -                  (152)                          -                  (152) 

Derivados - contratos por diferencias                          -                  (223)                          -                  (223) 

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -                          -                          -                         -  

Total pasivos                       (3)                   (375)                          -                    (378) 

     

Thames River Global Credit Fund  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos 000€ 000€ 000€ 000€

Inversiones en valores a valor razonable               3.566 132.021 3.074 138.661

Derivados - opciones                          - 2.780                          - 2.780

Derivados - swaptions                          - 2.189                          - 2.189

Derivados - swaps sobre tipos de interés                          - 961                          - 961

Derivados - swaps sobre impago de la deuda                          - 181                          - 181

Derivados - contratos de divisas a plazo                          - 2.039                          - 2.039

Total activos               3.566 140.171                 3.074  146.811

     

Pasivos     

Derivados - opciones                          -                  (573)                          -                  (573) 

Derivados - swaps sobre tipos de interés                          -                  (298)                          -                    (298) 

Derivados  - swaps sobre impago de la deuda                          -                  (124)                          -                  (124) 

Derivados - swaptions                          -                  (858)                          -                    (858) 

Derivados - contratos de divisas a plazo                          -               (1.753)                          -               (1.753) 

Total pasivos                          -                 (3.606)                          -                 (3.606) 
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vii) Estimación de valor razonable (continuación) 
 
Thames River Credit Select Fund  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos 000€ 000€ 000€ 000€
Inversiones en valores a valor razonable 

1.711 
56.198  

- 
57.909

Derivados - opciones 
-

734  
- 

734

Derivados - swaps sobre tipos de interés 
-

73  
- 

73

Derivados - swaptions 
-

603  
- 

603

Derivados - contratos de divisas a plazo 
-

888  
- 

888

Total activos 
1.711 

58.496  
- 

60.207

 
Pasivos  
Derivados - opciones 

- (200)
 

- (200)
Derivados - swaps sobre tipos de interés 

- (66)
 

- (66)
Derivados - swaptions 

- (280)
 

- (280)
Derivados - contratos de divisas a plazo 

- (661)
 

- (661)
Total pasivos 

- (1.207)
 

- (1.207)
 

Thames River Currency Alpha Fund  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos 000£ 000£ 000£ 000£
Inversiones en valores a valor razonable 

-
464  

- 
464

Derivados - contratos de divisas a plazo 
-

43  
- 

43

Total activos 
-

507  
- 

507

 
Pasivos  
Derivados - contratos de divisas a plazo 

- (2)
 

- (2)
Total pasivos 

- (2)
 

- (2)
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9. Derivados y otros instrumentos financieros (continuación) 
 

vi) Estimación de valor razonable (continuación) 
 
La tabla siguiente presenta el movimiento de los instrumentos de nivel 3 en lo que respecta al ejercicio 
finalizado el 31 de marzo de 2010, por clase de instrumento financiero. 
 
Thames River High Income Fund   000US$

Balance a 31 de marzo de 2009          31.241 

Compras          22.307 

Ventas   
 

(37.785)

Transmisión neta dentro/(fuera)                    - 

Ganancias/pérdidas realizadas   
 

(11.687)

Ganancias/pérdidas no realizadas          32.329 

Balance a 31 de marzo de 2010          36.405 

   
Total ganancias o pérdidas enel año incluidas en la Cuenta de 
Pérdidas y Ganancias, para los activos detentados al final del año        21.029 

   

Thames River Global Credit Fund    €000

Balance a 31 de marzo de 2009                    - 

Compras   
 

2.701 

Ventas                    - 

Transmisión neta dentro/(fuera)            - 

Ganancias/pérdidas realizadas                    - 

Ganancias/pérdidas no realizadas               373 

Balance a 31 de marzo de 2010            3.074 

   
Total ganancias o pérdidas enel año incluidas en la Cuenta de 
Pérdidas y Ganancias, para los activos detentados al final del año             373 

 

 
10. Estado de movimientos en las carteras 
 

La composición de la cartera de inversiones se facilitará a los accionistas, gratuitamente, previa solicitud. 
En las páginas 192-206 se incluye un análisis de los movimientos significativos en las carteras. Los 
movimientos significativos en las carteras muestran los 20 principales títulos adquiridos y vendidos para 
cada Fondo. 
 

11. Reparto de comisiones 
 

Durante el periodo, las Gestoras de Inversiones suscribieron acuerdos de reparto de comisiones con 
intermediarios, en virtud de los cuales se recibieron determinados bienes y servicios utilizados para 
respaldar el proceso de toma de decisiones de inversión. Las Gestoras de Inversiones no realizan ningún 
pago directo de estos servicios, aunque operan con los intermediarios en nombre de la Sociedad y se 
pagan comisiones por estas transacciones. Los bienes y servicios utilizados por la Sociedad únicamente 
son para servicios de ejecución e investigación. Las Gestoras de Inversiones consideran que estos 
acuerdos benefician a la Sociedad y están plenamente seguras de que obtienen la mejor ejecución en 
nombre de la Sociedad, y que las tarifas de intermediación no superan a las tarifas de intermediación 
habituales para el servicio de intermediación pleno institucional. 
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12. Estadísticas comparativas 

 
Auditado Auditado Auditado

Valor Liquidativo  31.03.2010 31.03.2009 31.03.2008

Thames River European Dynamic Growth Fund (000€) € 9.457 € 7.557 € 20.327

Thames River High Income Fund (000US$) US$842.180 US$542.348 US$1.663.275

Eastern European Fund (000US$) US$430.805 US$96.428 US$358.524

Thames River Japan Fund (Mill ¥)                        -                    - ¥4.878

Global Emerging Markets Fund (000US$) US$3.324.599 US$1.144.356 US$1.368.240

Global Bond Fund (£) (000£) £770.272 £654.782 £345.628

Global Bond Fund (€) (000€) € 118.908 € 104.014 € 28.969

Global Bond Fund ($) (000US$) US$53.782 US$32.552 US$8.322

Emerging Asia Fund (000US$) US$243.067 US$47.394 US$19.756

European Opportunities Fund (000€)                        -                    - € 8.644

European Absolute Return Fund (000€)                        -                    - € 76.694

European Select Fund (000€)                        - € 6.108                    -

Thames River World Government Bond Fund (000£) £88.295 £91.505                    -

Thames River Water and Agriculture Fund (000US$) US$31.418 US$13.711                    -

Thames River UK Absolute Income Fund (000£) £8.834                    -                    -

Thames River Global Credit Fund (000€) € 144.738                    -                    -

Thames River Credit Select Fund (000€) € 61.274                    -                    -

Thames River Currency Alpha Fund (000€) € 19.690                    -                    -

   

  Auditado Auditado Auditado

Valor Liquidativo por acción 31.03.2010 31.03.2009 31.03.2008

Thames River European Dynamic Growth Fund  

 - Clase A antigua de acumulación en euros, €19,67 €14,43 €22,81

 - Clase A antigua de distribución en libras esterlinas £17,54 £13,36 £18,18

 - Clase A nueva de distribución en euros €10,81 -                    -

 - Clase A nueva de distribución en libras esterlinas £10,64 -                    -

 - Clase A de acumulación en libras esterlinas  £10,35 -                    -

 - Clase B de distribución en libras esterlinas £10,74 -                    -

   

   

Thames River High Income Fund  

 - Clase de distribución en euros €11,41 €9,17 €13.36

 - Clase de distribución en libras esterlinas £12,04 £9,68 £14.11

 - Clase de distribución en dólares de EE.UU. $11,16 US$8.97 US$13.10

 - Clase de distribución en NOK Class NOK87,98 NOK69,93 NOK100.72

 - Nueva clase de acumulación en euros €11,74 €8,75 €11.88

 - Nueva clase de distribución en euros €8,30 €6,68 €9.74

 - Nueva clase de distribución en libras esterlinas £8,60 £6,92 £10.09

 - Nueva clase de distribución en dólares de EE.UU. $8,53 US$6.87 US$10.06

 - Nueva clase de distribución en coronas noruegas NOK85,37 NOK67,88 NOK98.17

 - Nueva clase de acumulación en dólares de EE.UU. $10,59 -                    -

 - Nueva clase de acumulación en libras esterlinas £10,55 -                    -

   

Eastern European Fund - Clase en dólares de EE.UU. US$80,67 US$35,77 US$89.72

   

Thames River Japan Fund  

 - Clase en euros -                    - €12,48

 - Clase en libras esterlinas -                    - £15,65
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Auditado Auditado Auditado

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2008

Global Emerging Markets Fund  

 - Clase de distribución en euros €36,12 €21,16 €32,22

 - Clase de distribución en libras esterlinas £47,08 £28,69 £37,45

 - Clase de distribución en dólares de EE.UU. US$45,66 US$26,32 US$47.86

 - Clase de acumulación en euros €21,49 €12,47 €18,97

 - Clase de acumulación en dólares de EE.UU. US$14,29 US$8,15 US$14.83

   

Thames River Global Bond Fund (£)  

 - Clase en euros €12,17 €12,22 €9,96

 - Clase en dólares de EE.UU. US$12,55 US$12,62 US$10.39

 - Clase de acumulación en libras esterlinas £15,73 £15,47 £11,96

 - Clase de distribución en libras esterlinas £13,78 £13,75 £10,99

   

Thames River Global Bond Fund (€)  

 - Clase de acumulación en euros €13,48 €12,91 €10,77

 - Clase de distribución en euros €12,10 €11,73 €10,00

   

Thames River Global Bond Fund ($)  

 - Clase de acumulación en dólares de EE.UU. US$12,03 US$11,88 US$11.02

 - Clase de distribución en dólares de EE.UU. US$10,71 US$10,66 US$10.11

   

Emerging Asia Fund   

 - Clase A de acumulación en euros  €10,43 €6,33 €8,74

 - Clase B de acumulación en euros  €8,79 €5,36 €7,50

 - Clase B de distribución en euros  €8,74 €5,35 €7,50

 - Clase A de distribución en libras esterlinas £12,30 £7,88 £9,37

 - Clase B de distribución en libras esterlinas £11,21 £7,16 £8,59

 - Clase A de acumulación en dólares de EE.UU.  US$9,67 US$5,76 US$9.59

 - Clase B de acumulación en dólares de EE.UU.  US$8,20 US$4,92 US$8.22

 - Clase B de distribución en dólares de EE.UU.  US$8,19 US$4,93 US$8.23

   

European Opportunities Fund   

 - Clase A de acumulación en euros                         -                    - €7,88

 - Clase B de acumulación en euros                         -                    - €7,85

 - Clase A de distribución en euros                         -                    - €7,92

 - Clase B de distribución en euros                         -                    - €7,92

 - Clase A de distribución en libras esterlinas                        -                    - £9,05

 - Clase B de distribución en libras esterlinas                        -                    - £9,08

 - Clase B de acumulación en dólares de EE.UU.                        -                    - US$10.63

 - Clase A de distribución en coronas noruegas                         -                    - NOK82.69

 - Clase B de distribución en coronas noruegas                         -                    - NOK82.69

   

European Absolute Return Fund   

 - Clase A de acumulación en euros                         -                    - €8,65

 - Clase B de acumulación en euros                         -                    - €8,60

 - Clase A de distribución en euros                         -                    - €8,65

 - Clase B de distribución en euros                         -                    - €8,61

 - Clase A de distribución en libras esterlinas                        -                    - £9,87

 - Clase B de distribución en libras esterlinas                        -                    - £9,72

 - Clase B de acumulación en dólares de EE.UU.                        -                    - US$9.99

 - Clase A de distribución en coronas noruegas                         -                    - NOK90.67

 - Clase B de distribución en coronas noruegas                        -                    - NOK90.50
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Auditado Auditado Auditado

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2008

European Select Fund  

 - Clase en euros                        - €6,11                    -

   

Thames River World Government Bond Fund  

 - Clase de acumulación en libras esterlinas £10,68 £11,00                    -

 - Clase de distribución en libras esterlinas £10,47 £10,94                    -

   

Thames River Water and Agriculture Bond Fund  

 - Clase de distribución en euros €11,33 €10,02                    -

 - Clase de acumulación en dólares de EE.UU. US$11,49 US$10,02                    -

 - Clase de acumulación en euros €11,46 €10,02                    -

 - Clase de distribución en libras esterlinas £11,43 £10,01                    -

 - Clase de acumulación en libras esterlinas £10,12 -  -

 - Clase de distribución en dólares de EE.UU. US$10,16 -  -

 - Clase de acumulación en coronas noruegas  NOK100.76 -  -

   

Thames River UK Absolute Income Fund   

- Clase B de acumulación en libras esterlinas  £9,78 -  -

- Clase A de distribución en libras esterlinas £7,43 -  -

- Class Y de acumulación en libras esterlinas  £9,80 -  -

- Class X de distribución en libras esterlinas £8,40 -  -

   

Thames River Global Credit Fund  

 - Clase A de acumulación en euros  €10,58 -  -

 - Clase A de acumulación en dólares de EE.UU.  US$10,57 -  -

 - Clase A de acumulación en libras esterlinas  £10,58 -  -

 - Clase A de distribución en libras esterlinas £10,46 -  -

 - Clase B de acumulación en euros  €10,60 -  -

 - Clase B de acumulación en dólares de EE.UU.  US$10,59 -  -

 - Clase B de acumulación en libras esterlinas  £10,59 -  -

 - Clase B de distribución en libras esterlinas £10,48 -  -

 - Clase A de distribución en coronas noruegas  NOK104.93 -  -

 - Clase A de distribución en euros  €10,46 -  -

 - Clase A de distribución en dólares de EE.UU.  US$10,44 -  -

   

Thames River Credit Select Fund  

 - Clase A de acumulación en euros  €10,42 -  -

 - Clase A de acumulación en dólares de EE.UU.  US$10,40 -  -

 - Clase A de acumulación en libras esterlinas  £10,41 -  -

 - Clase A de distribución en libras esterlinas £10,29 -  -

 - Clase B de acumulación en dólares de EE.UU.  US$10,42 -  -

 - Clase B de acumulación en libras esterlinas  £10,28 -  -

 - Clase B de distribución en libras esterlinas £10,32 -  -

 - Clase A de distribución en dólares de EE.UU.  US$10,28 -  -

 - Clase A de distribución en euros  €10,30 -  -

 - Clase B de distribución en dólares de EE.UU.  US$10,30 -  -

 - Clase B de distribución en euros  €10,32 -  -

   

Thames River Currency Alpha   

 -   Clase de acumulación en libras esterlinas  £10,16  - -

 -  Clase de acumulación en dólares de EE.UU. $10.15  - -

 -  Clase de acumulación en euros € 10,15  - -

 -  Clase de distribución en libras esterlinas £10,17  - -
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13. Tipos de cambio 

 
Tipo de cambio Tipo de cambio 

 a €  a € 
 2010 2009 

Dólar australiano                           1,47                            1,91 
Peso argentino                           5,25                            4,93 

Real brasileño                           2,41                            3,06 

Dólar canadiense                           1,37                            1,67 
Chilean peso                       710,04                        773,05 
Renminbi chino                           9,24                            9,07 

Peso colombiano                    2.600,18                     3.385,77 

Corona checa                         25,41                          27,45 

Corona danesa                           7,44                           7,45 
Libra egipcia                           7,45                            7,48 
Dólar de Hong Kong                         10,51                          10,29 
Forint húngaro                       265,74                        308,50 
Rupia de la India                         60,75                          67,36 
Rupia de Indonesia                  12.312,53                   15.341,57 
Shekel de Israel                           5,00                            5,60 
Yen japonés                       126,43                        131,14 
Ringgit malasio                           4,41                            4,84 
Peso mexicano                         16,68                          18,72 
Neuvo dólar de Taiwán                         42,97                          45,02 
Nueva lira turca                           2,06                            2,22 
Dólar de Nueva Zelanda                           1,91                            2,33 
Corona noruega                           8,03                            8,96 
Sol peruano                           3,85                            4,19 
Peso filipino                         61,15                          64,16 
Zloty polaco                            3,86                            4,67 
Leu rumano                           4,10                            4,24 
Rublo ruso                         39,81                          45,03 
Dólar de Singapur                           1,89                            2,02 
Rand sudafricano                           9,94                          12,63 
Won sudcoreano                    1.530,96                     1.836,54 
Libra esterlina                           0,89                           0,93 
Corona sueca                           9,74                          10,98 
Franco suizo                           1,42                            1,51 
Baht tailandés                         43,75                          47,09 
Dirham de los EAU                           4,97                            4,88 
Dólar de los Estados Unidos                           1,35                            1,33 
Peso uruguayo                         26,45                          32,00 
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14. Comisiones y gastos 

 
Comisión de Gestión de Inversiones 
 
La Gestora de Inversiones que corresponda tendrá derecho a percibir, con cargo a los activos de cada Fondo, una 
comisión periódica por la gestión de las inversiones (la "Comisión de Gestión de Inversiones") que se devenga 
diariamente y que es pagadera mensualmente, al final del periodo, en función del siguiente porcentaje sobre el Valor 
Liquidativo de  cada Fondo: 
 

Fondo/  
Clase de acciones (cuando corresponda) 

Tarifa de la comisión anual 
de gestión de inversiones 

Thames River European Dynamic Growth Fund 1,75% 
Thames River High Income Fund 1,50% 
Eastern European Fund 1,75% 
Global Emerging Markets Fund 1,75% 
Thames River Global Bond Fund (£)  1,00% 
Thames River Global Bond Fund (€) 1,00% 
Thames River Global Bond Fund ($) 1,00% 
Emerging Asia Fund 

Clase A – Institucional 
Clase B No Institucional 

 
1,25% 
1,75% 

European Select Fund  1,75%  
Thames River World Government Bond Fund 1,00% 
Thames River Water and Agriculture Fund 1,75% 
Thames River UK Absolute Income Fund 

Clase X, Y and Z – Institucional 
Clase A, B and C – No Institucional 

 
0,85% 
1,50% 

Thames River Global Credit Fund 
Clase A – No Institucional 
Clase B – Institucional 

 
1,50% 
1,00% 

Thames River Credit Select Fund 
Clase A – No Institucional 
Clase B – Institucional 

 
1,50% 
1,00% 

Thames River Currency Alpha Fund 1,50% 
 
En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se muestra la información detallada acerca de las comisiones de gestión de 
inversiones cobradas a cada Fondo en el año. 
 
Comisión de Rendimiento 
 
Asimismo, la Gestora de Inversiones pertinente tendrá derecho a percibir una Comisión de Rendimiento con cargo a 
los activos de todos los Fondos de la Sociedad. 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River European Dynamic Fund, que es relativa a las acciones de 
cada clase, exceptuando la clase A antigua de acciones de acumulación en euros, y la clase A antigua de acciones de 
distribución en libras esterlinas, es pagadera trimestralmente, al final del periodo, y se calcula como el Valor 
Liquidativo por acción de la clase en divisas multiplicado por el sobrerrendimiento porcentual por acción multiplicado 
por 10%. Es pagadera una Comisión de Rendimiento si el rendimiento por cada clase de acción supera al rendimiento 
del índice por acción, el índice Morgan Stanley Capital International Europe Index. 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento con respecto a una clase de acciones en un Periodo de 
Rendimiento cuando el rendimiento por acción de esa clase de acciones, medido en comparación con el rendimiento 
del índice por acción para esa clase, no haya recuperado el infrarrendimiento porcentual acumulado de los periodos 
anteriores. 
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Comisión de Rendimiento (continuación) 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River High Income Fund, que es relativa a las acciones de 
acumulación en euros, a las nuevas acciones de distribución en euros, a las nuevas acciones de distribución en libras 
esterlinas, a las nuevas acciones de distribución en dólares de los Estados Unidos y a las nuevas acciones de 
distribución en coronas noruegas (cada una de ellas una "Clase de Acciones" y conjuntamente las "Clases de 
Acciones") es pagadera trimestralmente, al final del periodo, y se calcula como el 15% del sobrerrendimiento del Valor 
Liquidativo por acción de las Clases de Acciones del Fondo con respecto al Límite de Rendimiento durante cada 
Periodo de Rendimiento trimestral. El Límite de Rendimiento es el tipo de interés interbancario a tres meses aplicable 
a la divisa de la Clase de Acciones. Si el sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de la Clase de Acciones 
después de deducir la Comisión de Rendimiento potencial no supera al Límite de Rendimiento, la Comisión de 
Rendimiento pagadera quedará restringida de manera que ese rendimiento neto del Valor Liquidativo por acción de la 
Clase de Acciones al menos coincida con el Límite de Rendimiento. 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Eastern European Fund es pagadera trimestralmente, al final de periodo, y se 
calcula como el 20% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción del Fondo sobre el rendimiento del índice 
MSCI Emerging Europe Index (el “MSCI EEA”) durante cada Periodo de Rendimiento trimestral. 
  
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento en un Periodo de Rendimiento cuando el rendimiento por acción 
medido en comparación con el rendimiento del MSCI EEA no haya recuperado un infrarrendimiento acumulado de 
periodos anteriores. Asimismo, no será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento cuando el Valor Liquidativo por 
acción del Fondo Eastern European Fund no se encuentre por encima del máximo histórico anterior. En caso de que 
el Valor Liquidativo por acción del Fondo Eastern European Fund tuviera un rendimiento mejor al rendimiento del 
MSCI EEA pero la rentabilidad absoluta fuera negativa en vez de positiva, ese sobrerrendimiento se trasladará a 
cuenta nueva y se aplicará a reducir cualquier infrarrendimiento futuro en comparación con el MSCI EEA, en futuros 
periodos. 
 
La Comisión de Rendimiento para el Fondo Global Emerging Markets Fund es pagadera trimestralmente, al final del 
periodo, y se calcula como el 20% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de divisas del 
Fondo Global Emerging Markets Fund sobre el rendimiento del índice MSCI Emerging Markets Free Index (“MSCI 
EMF”) durante cada Periodo de Rendimiento trimestral. 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento por el Global Emerging Markets Fund en un Periodo de 
Rendimiento cuando el rendimiento por acción medido en comparación con el rendimiento del MSCI EMF no haya 
recuperado un infrarrendimiento acumulado de periodos anteriores. Asimismo, no será pagadera ninguna Comisión de 
Rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo Global Emerging Markets Fund no se encuentre por 
encima del máximo histórico anterior. En caso de que el Valor Liquidativo por acción del Fondo Global Emerging 
Markets Fund tuviera un rendimiento mejor al rendimiento del MSCI EMF pero la rentabilidad absoluta fuera negativa 
en vez de positiva, ese sobrerrendimiento se trasladará a cuenta nueva y se aplicará a reducir cualquier 
infrarrendimiento futuro en comparación con el MSCI EMF, en futuros periodos. 
 
La Comisión de Rendimiento para los tres fondos Thames River Global Bond Funds (£, € y  $) es pagadera 
trimestralmente, al final del periodo, y se calcula como el 10% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción 
de cada clase de divisas sobre el rendimiento del Índice Compuesto (el Índice Compuesto incluye el FT All Stock Index 
y el Citigroup World Government Bond Index para Thames River Global Bond Fund (£), el compuesto por el Citigroup 
Euro Government Bond Index y el Citigroup World Government Bond Index para Thames River Global Bond Fund (€) y 
el compuesto por el Citigroup U.S. Government Bond Index y el Citigroup World Government Bond Index para Thames 
River Global Bond Fund ($)), durante cada Periodo de Rendimiento trimestral. 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento por los tres fondos Thames River Global Bond Funds (£, € and $) 
en un Periodo de Rendimiento cuando el rendimiento por acción medido en comparación con el rendimiento del Índice 
Compuesto no haya recuperado un infrarrendimiento acumulado de periodos anteriores. Asimismo, no será pagadera 
ninguna Comisión de Rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo en cuestión no se encuentre por 
encima del máximo histórico anterior. En caso de que el Valor Liquidativo por acción del Fondo en cuestión tuviera un 
rendimiento mejor al rendimiento del Índice Compuesto pero la rentabilidad absoluta fuera negativa en vez de positiva, 
ese sobrerrendimiento se trasladará a cuenta nueva y se aplicará a reducir cualquier infrarrendimiento futuro en 
comparación con el Índice Compuesto, en futuros periodos.   
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Emerging Asia Fund es pagadera trimestralmente, al final del periodo, y se 
calcula como el 20% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de divisas del Emerging 
Asia Fund sobre el rendimiento del índice MSCI Emerging Markets Asia Index (“MSCI EM Asia”)  durante cada Periodo 
de Rendimiento trimestral. 
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Comisión de Rendimiento (continuación) 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento por el Emerging Asia Fund en un Periodo de Rendimiento 
cuando el rendimiento por acción medido en comparación con el rendimiento del MSCI EM Asia no haya recuperado 
un infrarrendimiento acumulado de periodos anteriores. Asimismo, no será pagadera ninguna Comisión de 
Rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo Emerging Asia Fund no se encuentre por encima del 
máximo histórico anterior. En caso de que el Valor Liquidativo por acción del Fondo Emerging Asia Fund tuviera un 
rendimiento mejor al rendimiento del MSCI EM Asia pero la rentabilidad absoluta fuera negativa en vez de positiva, 
ese sobrerrendimiento se trasladará a cuenta nueva y se aplicará a reducir cualquier infrarrendimiento futuro en 
comparación con el MSCI EM Asia, en futuros periodos. 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo European Select Fund era pagadera trimestralmente, al final del periodo, y se 
calculaba como el 10% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de divisas del European 
Select Fund sobre el rendimiento del índice MSCI Pan-Euro Index durante cada Periodo de Rendimiento trimestral. 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River World Government Bond Fund es pagadera trimestralmente, al 
final del periodo, y se calcula como el 20% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de 
divisas del Thames River World Government Bond Fund sobre el rendimiento del índice Citigroup World Government 
Bond Index durante cada Periodo de Rendimiento trimestral. 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento por el Thames River World Government Bond Fund en un 
Periodo de Rendimiento cuando el rendimiento por acción medido en comparación con el rendimiento del Límite no 
haya recuperado un infrarrendimiento acumulado de periodos anteriores. Asimismo, no será pagadera ninguna 
Comisión de Rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo Thames River World Government Bond 
Fund no se encuentre por encima del máximo histórico anterior.  
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River Water and Agriculture Fund es pagadera trimestralmente, al 
final del periodo, y se calcula como el 10% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de 
divisas del Thames River Water and Agriculture Fund sobre el rendimiento del índice MSCI World Index durante cada 
Periodo de Rendimiento trimestral. 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento por el Thames River Water and Agriculture Fund en un Periodo 
de Rendimiento cuando el rendimiento por acción medido en comparación con el rendimiento del MSCI World Index 
no haya recuperado un infrarrendimiento acumulado de periodos anteriores. Asimismo, no será pagadera ninguna 
Comisión de Rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo Thames River Water and Agriculture Fund 
no se encuentre por encima del máximo histórico anterior.  
 
Se pagaba una Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River UK Absolute Income Fund  trimestralmente, al final 
del periodo, y se calculaba como el 15% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de 
divisas del Thames River UK Absolute Income Fund sobre el rendimiento del índice Sterling Over Night Index Average 
(SONIA) más un 0,5% durante cada Periodo de Rendimiento trimestral. 
 
 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River Global Credit Fund es pagadera trimestralmente, al final del 
periodo, y se calcula como el 12,5% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de divisas 
del Thames River Global Credit Fund sobre el rendimiento de tipo de oferta a tres meses de los intereses 
interbancarios en Londres (“LIBOR”) de la divisa de denominación de la clase de acciones en cuestión durante cada 
periodo de rendimiento trimestral, y para las clases de acciones denominadas en coronas noruegas el tipo de oferta a 
tres meses de los intereses interbancarios noruegos (‘NIBOR’). 
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14. Comisiones y gastos (continuación) 

 
Comisión de Rendimiento (continuación) 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento para el Thames River Global Credit Fund en un periodo de 
rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo Thames River Global Credit no se encuentre por encima 
del máximo histórico anterior. 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River Credit Select Fund es pagadera trimestralmente, al final del 
periodo, y se calcula como el 10% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de acciones 
del Thames River Credit Select Fund sobre el rendimiento límite del LIBOR a tres meses de la divisa de denominación 
de la clase de acciones en cuestión durante cada periodo de rendimiento trimestral, y para las clases de acciones 
denominadas en coronas noruegas el tipo NIBOR a tres meses. 
 
No será pagadera ninguna Comisión de Rendimiento para el Thames River Credit Select Fund en un periodo de 
rendimiento cuando el Valor Liquidativo por acción del Fondo Thames River Credit Select Fund no se encuentre por 
encima del máximo histórico anterior. 
 
La Comisión de Rendimiento del Fondo Thames River Currency Alpha Fund era pagadera trimestralmente, al final del 
periodo, y se calculaba como el 10% del sobrerrendimiento del Valor Liquidativo por acción de cada clase de acciones 
del Thames River Currency Alpha Fund sobre el límite de rendimiento del tipo LIBOR a tres meses para la 
denominación en divisas de la clase de acciones en cuestión durante cada Periodo de Rendimiento trimestral.  
 
Comisión de administración 
 
Las comisiones pagaderas al Administrador se calculan con referencia al Valor Liquidativo total de la Sociedad y otros 
fondos gestionados o asesorados por las Gestoras de Inversiones y administrados por el Administrador, y se aplica a 
cada subfondo o Fondo un tipo compuesto. La comisión máxima es del 0,165% al año del Valor Liquidativo total de 
todos los subfondos o Fondos en cuestión, sin una comisión mínima. 
 
Se sigue reembolsando al Administrador todos los gastos generales razonables. La información detallada acerca de 
las comisiones de administración que se cargan a cada Fondo en el año se muestra en la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias. 
 
Comisión de depósito 
 
Las comisiones pagaderas al Depositario se devengan diariamente y son pagaderas mensualmente, al final del 
periodo, a un tipo del 0,070% al año del Valor Liquidativo de cada Fondo, sin una comisión mínima. Asimismo, el 
Depositario tendrá derecho a una comisión de transacción de 25 libras por cada transacción. Se reembolsarán 
asimismo al Depositario todos sus gastos generales razonables contraídos en nombre de la Sociedad. 
 
Otros gastos 
 
Asimismo, la Sociedad pagará determinados otros costes y gastos contraídos en su explotación como por ejemplo, sin 
limitación alguna, los impuestos, los gastos de servicios jurídicos, de auditoría, de secretaría y de consultoría, los 
gastos promocionales, las tasas de registro y otros gastos adeudados a las autoridades supervisoras en diversas 
jurisdicciones, los costes de seguros, de intereses y de intermediación y todos los honorarios profesionales y gastos 
contraídos a ese respecto, y los costes de la publicación del Valor Liquidativo de la Sociedad y por acción. Asimismo, 
la Sociedad pagará los costes, cargos y gastos (incluidos los honorarios de los asesores jurídicos) en relación con la 
elaboración de los correspondientes Suplementos de Información Detallada del Fondo, y todos los demás documentos 
y asuntos relativos a la oferta, y cualesquiera otros honorarios, cargos y gastos por la creación y emisión de las 
acciones, así como todas las tasas de cotización de las bolsas de valores. 
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15. Información sobre partes vinculadas 
 

La Sociedad ha nombrado a Thames River Capital LLP y a Nevsky Capital LLP en calidad de Gestoras de 
Inversiones, y a Thames River Capital Holdings Limited y Nevsky Capital Holdings Limited en calidad de 
subdistribuidores. Loudon Greenlees es socio de Thames River Capital LLP y de Nevsky Capital LLP, 
consejero y accionista de Thames River Capital Holdings Limited y consejero sustituto de Nevsky Capital 
Holdings Limited.  Victor Holmes fue hasta el 30 de junio de 2010 consejero de Thames River Capital 
Holdings Limited y empleado senior de Northern Trust Group en Guernsey. 
 
A 31 de marzo, Loudon Greenlees detentaba acciones en los fondos siguientes: 
 2010 2009 
Propiedad directa: 
Thames River Global Bond Fund (£) – acciones de la clase en libras 12,574 12,756 
Thames River High Income Fund – acciones de la clase de distribución en libras 11,121 10,334 
Global Emerging Markets Fund – acciones de la clase en libras 4,896 4,849 
 
Plan personal de pensiones: 
Thames River High Income Fund –nueva clases de acciones de distribución en libras 4,554 4,226 
Thames River Global Bond Fund (£) – acciones de la clase de acumulación en libras 4,991 4,991 
Eastern European Fund – clase en dólares de los Estados Unidos 1,010 - 
 
Miembros cercanos de su familia: 
Global Emerging Markets Fund - acciones de la clase en libras 1,326 1,314 
Thames River High Income Fund - acciones de la clase de distribución en libras 762 708 
 
David Hammond es consejero de Bridge Consulting que presta determinados servicios de supervisión a la 
Sociedad. Durante el periodo se han devengado a favor de Bridge Consulting unos honorarios que 
ascienden a 67.820 € (2009: 60.208 €). 
 
Todos los honorarios en relación con la Gestora de Inversiones se divulgan independientemente en la 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en las páginas 102-105.   
 
Hasta el 1 de octubre de 2009, Gerald Moloney, Victor Holmes, Loudon Greenlees y John Fitzpatrick 
recibían unos honorarios de 20.000 € al año, y David Hammond recibía unos honorarios de 35.000 €. Con 
efecto a partir del 2 de octubre de 2009, los honorarios de los consejeros aumentaron a 50.000 € al año, 
para todos los consejeros, y 60.000 € al año para David Hammond. 
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16. Tributación 

 
Con arreglo a la ley y la práctica vigentes, la Sociedad tiene la calificación de organismo de inversión, 
según la definición del artículo 739B de la ley tributaria refundida de 1997 (Taxes Consolidation Act, 1997), 
en su versión modificada. Por lo tanto, no es sujeto imponible de impuestos irlandeses, sobre sus rentas o 
ganancias 
 
No obstante, es posible que se produzca un impuesto irlandés por el acaecimiento de un "acontecimiento 
imponible". Un acontecimiento imponible incluye cualquier pago de distribución a accionistas o cualquier 
amortización, reembolso, cancelación o transmisión de acciones. 
 
No se producirá ningún impuesto irlandés con respecto a acontecimientos imponibles relativos a:- 
 
(a) un accionista que no sea residente irlandés ni residente habitual en Irlanda a efectos tributarios, en el 
momento del acontecimiento imponible, siempre y cuando la Sociedad disponga de unas declaraciones 
válidas apropiadas de conformidad con las disposiciones de la ley tributaria refundida de 1997, en su 
versión modificada; y 
 
(b) determinados accionistas exentos, residentes fiscales en Irlanda, que hayan proporcionado a la 
Sociedad las declaraciones legales firmadas exigidas por la ley. 
 
Los dividendos, los intereses y las ganancias de capital (en su caso) recibidos por las inversiones 
realizadas por la Sociedad es posible que estén sujetos a retención de impuestos aplicada por el país 
desde el cual los ingresos/ganancias de la inversión se reciban, y es posible que tales impuestos no 
puedan recuperarlos la Sociedad ni tampoco sus accionistas.  
 

17. Pasivos segregados entre Fondos 
 

La Sociedad es un fondo paraguas con pasivos segregados entre Fondos. Por lo tanto, en lo que respecta 
al derecho irlandés, cualquier pasivo atribuible a un Fondo concreto únicamente podrá liquidarse con 
cargo a los activos de ese Fondo, y los activos de otros Fondos no podrán utilizarse para satisfacer el 
pasivo. Asimismo, cualquier contrato suscrito por la Sociedad incluirá, por imperativo legal, una condición 
implícita de manera que la contraparte del contrato no pueda recurrir de ninguna manera a los activos de 
ninguno de los Fondos, salvo los Fondos con respecto a los cuales se haya suscrito el contrato. Estas 
disposiciones son vinculantes tanto para los acreedores como en caso de insolvencia. 

 
18. Estatus de distribuidor 
 

La agencia tributaria del Reino Unido (HM Revenue & Customs) ha certificado que  Traditional Funds plc 
es un fondo de distribución, con respecto al año finalizado el 31 de marzo de 2009. 
 
La Sociedad tiene la intención de solicitar el estatus de distribuidor para todas las clases de distribución de 
sus acciones participativas reembolsables, para los periodos contables finalizados el 31 de marzo de 2010 
y el 31 de marzo de 2011. A partir de entonces, la Sociedad tiene previsto solicitar el estatus de fondo de 
comunicación con arreglo al régimen sucesor, para el periodo contable finalizado el 31 de marzo de 2012. 
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19. Acontecimientos posteriores 

 
Se declararon las distribuciones siguientes el 1 de abril de 2010. 
 
Thames River High Income Fund 
Clase de distribución en euros 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción € Nº de acciones  Importe €  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 0,193            5.203.939        1.004.360  01.01.10 a 31.03.10 
 
Clase de distribución en dólares de EE.UU. 
Fecha Fecha 

de pago 
 Imp. por Nº de acciones Importe US$ Periodo pertinente

de declaración acción US$
01.04.10 28.04.10                 0,187            3.455.121           646.108  01.01.10 a 31.03.10 
 
Clase de distribución en libras esterlinas 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción £ Nº de acciones Importe £  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 0,200            2.321.801           464.360  01.01.10 a 31.03.10 
 
Clase de distribución en coronas noruegas 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción NOK Nº de acciones Importe NOK  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 1,463               149.372           218.531  01.01.10 a 31.03.10 
 
Nueva clase de distribución en euros 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción € Nº de acciones  Importe €  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 0,143            7.262.868        1.038.590  01.01.10 a 31.03.10 
 
Nueva clase de distribución en dólares de EE.UU. 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción US$ Nº de acciones Importe US$  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 0,146            7.601.837        1.109.868  01.01.10 a 31.03.10 
 
Nueva clase de distribución en libras esterlinas 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción £ Nº de acciones Importe £  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 0,146          13.655.315        1.993.676  01.01.10 a 31.03.10 
 
Nueva clase de distribución en coronas noruegas 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción NOK Nº de acciones Importe NOK  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10                 0,143            1.007.553        1.440.801  01.01.10 a 31.03.10 

  

 
 
Global Emerging Markets Fund 
Clase de distribución en euros 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción € Nº de acciones  Importe €  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10 0,00093            4.645.015               4.320  01.01.10 a 31.03.10 

  
Clase de distribución en dólares de EE.UU. 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción US$ Nº de acciones Importe US$  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10 0,00344          16.252.187             55.908  01.01.10 a 31.03.10 
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19.   Acontecimientos posteriores (continuación) 

 
 
Emerging Asia Fund 
Clase A de distribución en libras esterlinas 
Fecha Fecha  Imp. por 
de declaración de pago  acción £ Nº de acciones Importe £  Periodo pertinente 
01.04.10 28.04.10 0,249            3.370.520             83.926  01.01.10 a 31.03.10 

  

 
 
Thames River UK Absolute Income Fund 
Clase A de distribución en GBP  
Fecha Fecha Imp. por
de declaración de pago acción £ Nº de acciones Importe £  Periodo pertinente 
09.04.10 28.04.10 0,01011               605.377               6.120  01.01.10 a 31.03.10 

                6.120 

 
Clase X de distribución en GBP 
Fecha Fecha Imp. por
de declaración de pago acción £ Nº de acciones Importe £  Periodo pertinente 
09.04.10 28.04.10 0,02635               488.509             12.872  01.01.10 a 31.03.10 

              12.872 

 
El 8 de abril de 2010 se lanzó un nuevo Fondo, el Thames River Real Estate Securities Fund. 
 
El Fondo Thames River Currency Alpha Fund dejó de operar el 14 de mayo de 2010, y los reembolsos 
finales se abonaron a los accionistas el 26 de mayo de 2010. 
 
El Fondo Thames River UK Absolute Income Fund se cerró el 25 de junio de 2010. 
 
El 28 de abril de 2010, F&C Asset Management plc anunció que había alcanzado un acuerdo condicional 
para la adquisición del Thames River Capital Group, incluyendo a  Thames River Capital LLP, una de las 
dos gestoras de inversiones de la Sociedad  La consumación de la transacción se espera que se produzca 
en el tercer trimestre de 2010. Tras la consumación, se pretende que Thames River Capital continúe 
funcionando como un negocio en gran medida autónomo dentro del grupo ampliado F&C, aunque 
respaldado por la red de distribución y la plataforma operativa del grupo ampliado. El Consejo ha sido 
informado de que no se producirán cambios en la estructura de gestión de inversiones de Thames River 
Capital LLP. 
 
Los Consejeros han propuesto a los accionistas del Fondo Thames River Water and Agriculture Fund cambiar la 
denominación del Fondo por la de Thames River Water and Agriculture Absolute Return Fund y cambiar su actual 
referente de rentabilidad , MSCI World Index, por un diferencial del 2% sobre la rentabilidad del LIBOR a tres meses. 
Esta propuesta se someterá a votación en Junta General Extraordinaria de los accionistas dle Fondo el 28 de julio de 
2010 y, en caso de ser aprobada, se llevará a efecto en el menor plazo de tiempo posible. 
 
No se ha producido ningún otro acontecimiento significativo con respecto a la Sociedad tras el final del 
periodo, que pueda considerarse relevante para la exactitud de estos estados financieros. 

 
20. Aprobación de los estados financieros 

 
 Los consejeros aprobaron los estados financieros el 27 de julio de 2010. 
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Thames River European Dynamic Growth Fund  Nominal Nominal 

Compras Ventas 
 

 Aberdeen Asset Management                  73.490           73.490 

 Anglo American                2.308 

 Arcelormittal                 4.000 

 Aveva                   32.567           10.308 

 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria                  29.486 

 BG                   26.130           17.828 

 British American Tobacco                4.153 

 Cairn Energy                 8.777 

 EFG International                   41.460 

 Elekta                   31.747 

 Enel                  39.560 

 Glaxosmithkline              11.618 

 HSBC Holdings              14.220 

 IG Group                   91.654           34.639 

 Intesa Sanpaolo                  46.000           46.000 

 Norwegian Air Shuttle                  47.298 

 Powerflute           610.000 

 Prysmian                  24.283 

 Qiagen                   29.239 

 Rio Tinto                 2.585 

 Serco                   49.487           14.027 

 SIG                 130.290         130.290 

 Standard Chartered                5.050 
 Storebrand                   58.222 

 Suez Environnement                8.565 

 Telenor                   34.357 

 Tesco                   51.639           32.185 

 Unicredito Italiano                 223.053         130.858 

 Unicredit                   91.031 

 Xchanging                 178.764         127.801 
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 Nominal  Nominal

Thames River High Income Fund Compras Ventas
    
Brazil CDI 10.40%  352.000.000  
Brazil CDI 10.40%  360.000.000  
Brazil CDI 12.40%  400.000.000  
Coltes 11.00% 18.05.2011   10.000.000.000
Coltes 7.00% 25.02.2015 10.285.951.500  10.285.951.500
Coltes 7.00% 25.02.2015 9.306.446.044  9.306.446.044
Coltes 7.00% 25.02.2015 3.741.500.000  3.741.500.000
JPYKRW Put 28.04.2010 (12) (RKO 11.45) 2.250.000.000  
JPYKRW Put 28.04.2010 (12.5) (RKO 11.8) 1.800.000.000  
JPYKRW Put 28.04.2010 (12.82) (RKO 12.20) 1.350.000.000  
Camara  6M  09.09.2010 0.73% 26.306.112.500  26.306.112.500
Camara  6M 09.09.2010 (0.70%) 29.160.446.000  
Call  JPY 06.08.2010 (1.9937%) 361.137.583  
CAP JPY CMS 10 YR 2.00%  21.08.2012 9.500.000.000  
PY IDR Put 06.08.2010 (107.33) 720.000.000  
JSC Astana Finance 0% 13.03.2017 1.353.000.000  
Mexico 7.75% 14.12.2017   236.000.000
ISO One Look 2 YR CMS Put 6.46% 11.12.2009 1.000.000.000  1.000.000.000
Mexico TIIE 6.20%  1.000.000.000  
RSHB Capital 7.5% 25.03.2013 500.000.000  500.000.000
Brazil 10.00% 01.07.2009   654.000.000
Brazil 11.10% 01.07.2009   606.000.000
ITRAXX 0.70% 17.02.2010   200.000.000
ITRAXX 0.75% 20.12.2014   200.000.000
ITRAXX 0.80% 20.01.2010   200.000.000
Mexico TIIE 7.10% 01.07.2009   600.000.000
Mexico TIIE 7.10% 30.06.2009   600.000.000
Mexico TIIE 8.20% 29.12.2009   200.000.000
Mexico TIIE 8.50% 14.01.2010   200.000.000
Mexico TIIE 8.50% 30.07.2009   225.000.000
MXN TIIE 8.50% 11.02.2010   225.000.000
PLN 4.00% 20.07.2009   240.000.000
ZAR 3M JIBAR 7.77% 450.000.000  
ZAR 3M JIBAR 8.08%  400.000.000  
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Eastern European Fund  Nominal Nominal 

  Compras  Ventas 
 

Comstar United Telesystems GDR 
500.000 

Federal Hydrogeneration 
171.500.000 

                                  150.000.000 

Ferrexpo 
414.514 

Gazprom ADR 
916.000 

                                          427.000 

Kazakhgold GDR 
584.962 

                                          388.874 

Kazmunaigaz GDR 
589.304 

                                          275.000 

KGHM Polska Miedz 
701.000 

                                          423.400 

Lukoil ADR 
483.000 

                                          294.000 

Magyar Telekom                                           428.000 
Norilsk Nickel ADR 

1.546.000 
                                          805.000 

New World Resources  
2.052.000 

                                          582.000 

OTP Bank 
599.000 

                                          387.000 

Raspadskaya 
530.000 

Rosneft GDR 
4.250.000 

                                       2.279.000 

Sberbank of Russia 
8.260.000 

                                       2.790.000 

Telekomunikacja Polska                                           265.000 
Turk Telekomunikas 

390.000 
                                       1.580.000 

Turkcell Iletisim                                            550.000 
Turkiye Garanti Bankasi 

3.478.000 
                                       1.190.000 

Turkiye Halk Bankasi 
1.597.000 

                                       1.592.000 

Turkiye Is Bankasi-C  
5.858.000 

                                       1.457.138 

Turkiye Vakiflar 
5.550.000 

                                       2.270.000 

Vimpelcom ADR 
871.500 

                                          468.800 
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Global Emerging Markets Fund Nominal Nominal 

Compras Ventas 
 

Advanced Semiconductor Engineering                                                                  16.742.000 
AU Optronics                                                                  42.596.000                       28.140.000 
PT Bakrieland Development                                                                 140.000.000 
Bank Mandiri                                                                  26.925.000 
Bank of China                                                                   62.600.000                       98.725.000 
Bank Rakyat Indonesia                                                                  20.100.000                       20.100.000 
China Construction Bank                                                                 107.588.000                       22.314.000 
China Petroleum & Chemical                                                                  19.654.078 
China Shipping Container Lines                                                                   52.068.000                       52.068.000 
China Steel                         10.000.000 
China Telecom Corporation                        18.720.000 
Chunghwa Telecom                          15.281.658 
COSCO                                                                   18.278.500                      10.137.000 
Dongfeng Motor Group                         11.522.000 
Eln Industrial and Commercial  Bank 
Eln Fubon Financial                        11.345.000 
First Financial                                                                   20.345.000 
Fubon Financial Holdings                                                                  17.508.000                       28.889.000 
Grupo Mexico                            9.200.000 
Industrial & Commercial Bank of China                                                                  49.540.000                       34.136.000 
Morgan Stanley (MS Warrant)                                                                  23.095.000 
Perusahaan Gas                                                                  18.140.000 
PetroChina                         11.462.000 
Powerlong Real Estate Holdings                                                                   22.576.000 
RusHydro                                                                246.000.000                     152.000.000 
Sinofert Holdings                                                                  22.350.000                       22.350.000 
Sino-Ocean Land Holdings                        23.179.000 
SinoPac Financial Holdings                                                                   23.794.000 
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Global Bond Fund (£) Nominal Nominal

Compras Ventas
 

FXO GBP USD Jan 2011 Put @1.00 2.000.000.000 
FXO GBP USD Sep 2010 Put @1.20 1.406.000.000 
FXO GBP USD Sep 2010 Put @1.20 1.126.000.000 
FXO GBP USD Sep 2010 Put @1.20 750.000.000 
Germany Government 4.25% Bonds 04.07.2039 36.000.000
Germany Government 4.75% Bonds 04.07.2040 54.600.000 
United Kingdom Treasury 0% Bills 02.11.2009 45.600.000
United Kingdom Treasury 0% Bills 07.06.2010 80.000.000 
United Kingdom Treasury 0% Bills 21.09.2009 62.500.000 62.500.000
United Kingdom Treasury 0% Bills 25.01.2010 74.600.000 74.600.000
United Kingdom Treasury 0% Bills 26.07.2010 70.000.000 
United Kingdom Treasury 0% Bills 30.11.2009 48.000.000
United Kingdom Treasury 0% Bonds 01.09.2009 33.600.000
United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.06.2032 73.680.000
United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2027 92.500.000
United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2049 83.880.000
United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2055 112.120.000
United Kingdom Treasury 4.75% Bonds 07.09.2015 52.000.000 
United Kingdom Treasury 5% Bonds 07.03.2025 36.420.000
United States Treasury 0% Bills 07.01.2010 53.700.000 53.700.000
United States Treasury 0% Strips 15.11.2039 267.000.000 
United States Treasury 0% Bills 17.09.2009 58.300.000 58.300.000
United States Treasury 0% Bills 21.01.2010 52.250.000 52.250.000
United States Treasury 0% Bills 25.03.2010 53.700.000 53.700.000
United States Treasury 0% Bills 29.10.2009 53.700.000 53.700.000
United States Treasury 0% Bills 30.07.2009 62.300.000 62.300.000
United States Treasury 0% Bonds 06.08.2009 58.300.000
United States Treasury 0% Strips 15.02.2040 101.000.000 
United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039 158.300.000 98.600.000
United States Treasury 3.75% Bonds 15.11.2018 115.430.000
United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039 148.000.000 
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Global Bond Fund (€) Nominal Nominal

 Compras Ventas

   

FXO EUR USD Jan 2011 Put @ 0.8                                      1.410.000.000   

FXO EUR USD Sept 2011 Put @ 1                                        310.000.000            310.000.000 

FXO EUR USD Sept 2011 Put @ 1                                        160.000.000            160.000.000 

FXO EUR USD Sept 2011 Put @ 1                                          30.000.000              30.000.000 

Germany Government 0% Bills 14.04.2010                                          13.900.000   

Germany Government 0% Bills 14.10.2009                                          10.000.000              10.000.000 

Germany Government 0% Bills 15.07.2009                                          19.000.000              19.000.000 

Germany Government 0% Bills 18.11.2009                                          18.400.000              18.400.000 

Germany Government 0% Bills 30.09.2009                9.000.000 

Germany Government 0% Bills 25.11.2009                9.000.000 

Germany Government 0% Bills 27.01.2010                                            9.100.000                9.100.000 

Germany Government 3.75% Bonds 04.01.2019              10.100.000 

Germany Government 4.25% Bonds 04.07.2039                                            9.500.000   

Germany Government 4.75% Bonds 04.07.2040                                          13.910.000   

Netherlands Government 2.5% Bonds 15.01.2012                8.500.000 

United Kingdom 0% Bills 21.09.2009                                            9.760.000                9.760.000 

United Kingdom 4.25% Bonds 07.12.2027              14.900.000 

United Kingdom 4.25% Bonds 07.12.2049              16.160.000 

United Kingdom 4.25% Bonds 07.12.2055              10.965.000 

United Kingdom 5% Bond 07.09.2014                                            9.690.000   

United States Treasury 0% Bills 15.04.2010                                          16.400.000   

United States Treasury 0% Bills 21.01.2010                                          19.200.000              19.200.000 

United States Treasury 0% Bills 30.07.2009                                            9.240.000                9.240.000 

United States Treasury 0% Strips 15.11.2039                                          26.000.000              11.290.000 

United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039                                          23.700.000              18.300.000 

United States Treasury 3.75% Bonds 15.11.2018              17.220.000 

United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039                                          22.200.000   

United States Treasury 4.25% Bonds 07.12.2049                                          11.560.000   
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Global Bonds Fund ($) Nominal Nominal

 Compras Ventas

  

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2055  4.365.000

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2049 2.830.000 4.450.000

United States Treasury 0% Bills 06.08.2009  3.965.000

United States Treasury 0% Bills 07.01.2010 4.500.000 4.500.000

United States Treasury 0% Bills 08.04.2010 17.050.000  

United States Treasury 0% Bills 10.12.2009  2.800.000

United States Treasury 0% Bills 11.02.2010 2.800.000 2.800.000

United States Treasury 0% Bills 11.03.2010 3.000.000 3.000.000

United States Treasury 0% Bills 17.09.2009 3.000.000 3.000.000

United States Treasury 0% Bills 17.12.2009 3.200.000 5.050.000

United States Treasury 0% Bills 18.02.2010 4.000.000 4.000.000

United States Treasury 0% Bills 18.03.2010 4.550.000 4.550.000

United States Treasury 0% Bills 19.11.2009 3.000.000 3.000.000

United States Treasury 0% Bills 20.05.2010 6.810.000  

United States Treasury 0% Bills 20.08.2009 5.520.000 5.670.000

United States Treasury 0% Bills 25.03.2010 4.500.000 4.500.000

United States Treasury 0% Bills 29.04.2010 3.680.000  

United States Treasury 0% Bills 29.10.2009 3.000.000 3.000.000

United States Treasury 0% Bills 30.07.2009 7.160.000 7.160.000

United States Treasury 0% Strips 15.11.2039 9.100.000 3.300.000

United States Treasury 0% Bills 15.11.2039 2.900.000 2.900.000

United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039 9.970.000 3.700.000

United States Treasury 3.75% Bonds 15.11.2018  7.665.000

United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039 8.570.000  
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Emerging Asia Fund Nominal Nominal 

  Compras Ventas 

    

PT Adaro Energy  3.050.000   

AU Optronics Corp 4.385.000  2.240.000 

PT Bakrieland Development  51.350.000  32.350.000 

PT Bank Mandiri  3.303.000   

Bank of China 9.638.000  9.425.000 

Bank Rakyat Indonesia 3.008.000  3.008.000 

China Construction Bank     16.293.000  2.918.000 

China COSCO Holdings 3.937.000  2.913.000 

China Petroleum & Chemical    1.671.000 

China Shipping Container Lines 6.735.000  6.735.000 

China Steel Corp 3.590.000  2.264.000 

China Telecom Corporation   2.140.000 

Dongfeng Motor Group   1.725.000 

First Financial Holding 2.560.000   

Fubon Financial   3.499.500 

Industrial & Commercial Bank of China  7.472.000  5.423.000 

Land & Houses Depository Receipt 6.100.000  7.204.000 

PT Perusahaan Gas Negara 3.875.000  2.064.000 

PetroChina    1.902.000 

Powerlong Real Estate Holdings  2.750.000   

Sino Ocean Land 3.048.000  3.733.000 

Sinofert Holdings 2.528.000  2.528.000 

SJM  2.530.000   

Taiwan Market Value   27.733.181 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.921.000   

PT Telekomunikasi Indonesia  2.531.000   

LoL Corporation   1.593.200 
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
European Select Fund Nominal Nominal

 Compras Ventas

   

BAE Systems  43.680

Barclays 62.180 82.000

BP  60.960

BT Group 191.800 212.910

Den Norske Bank 37.776 46.151

Diageo 45.000 50.730

Energias de Portugal 38.800 44.050

Ferrexpo 101.650 101.650

HSBC  35.474 69.319

Kingfisher 80.800 80.800

Lloyds Banking Group 371.928 393.965

WM Morrison Supermarkets 48.450 48.450

Punch Taverns 37.421  

Royal Bank of Scotland 139.000 182.000

Sandvik 54.070 54.070

Taylor Wimpey 174.000 174.000

Telecom Italia 118.800 152.107

Tesco 82.040 98.930

Unicredito Italiano 83.839 115.315

Vodafone Group 294.700 454.120

Volvo  40.550  

Xstrata 33.215 43.095
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River World Government Bond Nominal Nominal 

 Compras Ventas 

  

Germany Government 4.75% Bonds 04.07.2040 
 

6.950.000   

United Kingdom Treasury 0% Bills 02.11.2009 
 

6.000.000          6.000.000  

United Kingdom Treasury 0% Bills 05.10.2009 
 

8.100.000          8.100.000  

United Kingdom Treasury 0% Bills 08.03.2010 
 

6.000.000          6.000.000  

United Kingdom Treasury 0% Bills 07.06.2010 
 

16.000.000   

United Kingdom Treasury 0% Bills 19.10.2009           6.000.000  

United Kingdom Treasury 4% Bonds 07.09.2016 
 

8.900.000          8.900.000  

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.06.2032           9.420.000  

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2027         11.500.000  

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2049         11.720.000  

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.12.2055         12.675.000  

United Kingdom Treasury 4.75% Bonds 07.09.2015 
 

8.500.000   

United Kingdom Treasury 5% Bonds 07.09.2014 
 

15.000.000          7.500.000  

United States Treasury 0% Bills  06.08.2009           8.525.000  

United States Treasury 0% Bills 02.04.2010 
 

6.950.000          6.950.000  

United States Treasury 0% Bills 15.04.2010 
 

6.470.000   

United States Treasury 0% Bills 17.09.2009 
 

8.600.000          8.600.000  

United States Treasury 0% Bills 18.02.2010 
 

6.600.000          6.600.000  

United States Treasury 0% Bills 19.11.2009 
 

6.600.000          6.600.000  

United States Treasury 0% Bills 20.05.2010 
 

5.100.000   

United States Treasury 0% Bills 21.01.2010 
 

8.500.000          8.500.000  

United States Treasury 0% Bills 22.04.2010 
 

6.950.000   

United States Treasury 0% Bills 30.07.2009 
 

8.600.000          8.600.000  

United States Treasury 3.5% Bonds 15.02.2039 
 

19.320.000        14.050.000  

United States Treasury 3.75% Bonds 15.11.2018         15.755.000  

United States Treasury 4.25% Bonds 15.05.2039 
 

23.600.000          6.800.000  

United States Treasury 0% Strips 15.11.2039 
 

21.000.000   
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Water & Agriculture Fund Nominal Nominal

  Compras Ventas

      

ABB Grain  80.000

AgFeed Industries  80.000

Allana Potash  296.500  

American Water Works   60.000

Bakkafrost P/F 150.000  

Chaoda Modern Agriculture 1.100.000 1.100.000

China Blue Chemical 200.000 200.000

China Green Holdings 279.000 279.000

ETFS Coffee 250.000  

Golden Agri Resources 600.000 600.000

Guangdong Investment 800.000 800.000

Hyflux 200.000 200.000

Linas Agro 184.809  

Marine Harvest  2.200.000 1.200.000

Parmalat 250.000 250.000

Phoscan Chemical  300.000  

Premier Foods      512.500 850.000

Suez Environnement   65.000

Tate & Lyle 130.000 130.000

Tetra Technology  60.000

United States Treasury 0.875% Bills 31.01.2012 8.000.000  

United States Treasury 2.625% Bills 30.06.2014 2.000.000 2.000.000

United States Treasury 3.375% Bills 15.11.2019 4.000.000 4.000.000

Wavin  630.000 430.000

Wilmar International  300.000 150.000

Yara  70.000
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River UK Absolute Income Fund Nominal Nominal

 Compras Ventas

   

Arm Holdings  47.354 47.354

BP Group 52.652 37.000

British Sky Broadcasting Group  15.000

BT Group 87.473 49.000

Cable & Wireless Communications  81.576 41.000

Compass Group  18.774

Conversion 9% Bonds 12.07.2011 1.100.000  

DSG International  168.785 168.785

Home Retail  25.000

ITV 244.466 99.376

Ladbrokes 87.613 52.875

Legal & General  39.998  

Lloyds Banking  88.750 15.079

Logicacmg 80.130 35.000

Old Mutual 31.918  

Partygaming   22.968

Royal Bank of Scotland  130.745  

RSA Insurance  61.595  

Sage  17.214

Standard Life  19.000

Tate & Lyle  14.498

United Kingdom Treasury 4.25% Bonds 07.03.2011 1.220.000 1.220.000

United Kingdom Treasury 4.75% Bonds 07.06.2010 1.505.500 1.505.000

United Kingdom Treasury 5.75% Bonds 07.12.2009 1.235.000 1.235.000

United Kingdom Treasury 6.25% Bonds 25.11.2010 1.337.500  

United Utilities  32.106 18.000

Vodafone  139.685  
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Global Credit Fund  Nominal  Nominal 

 Compras Ventas

   

Allied Irish Bank 5.63% 12.11.2014 4.200.000 4.200.000

Anheuser-Busch InBev Worldwide 3.63% 15.04.2015 7.000.000  

BAT International Finance 6% 24.11.2034 4.000.000  

CBQ Finance 5% 18.11.2014 7.000.000 7.000.000

Colbun 6% 21.01.2020 6.000.000  

Dubai Doi Sukuk 6.40% 03.11.14  14.300.000

Dutch Treasury Certificate 0% 30.07.2010 13.000.000 12.000.000

Dutch Treasury Certificate 0% 30.06.2010 23.000.000 23.000.000

EDF 4.6% 27.01.2020  5.250.000

Export Import Bank 4.13% 09.09.2015  4.500.000

General Electric Capital 5.5% 08.01.2020  5.000.000

Honda 3.5% 16.03.2015  5.000.000

Hyundai Capital Services 6% 05.05.2015 6.000.000 6.000.000

Intercontinental Hotels Group 6% 09.12.2016 4.000.000  

Kingdom of Bahrain 5.5% 31.03.2020 5.500.000  

Lloyds TSB Bank 6.5% 24.03.2020 4.000.000  

Lukoil International Finance 7.25% 05.11.2019 6.000.000  

Netherland Treasury 0% Bills 30.09.2010 11.000.000 5.000.000

Netherland Treasury 0% Bills 31.08.2010 13.000.000 7.000.000

Netherlands Treasury 0% Bills 31.3.2010  27.000.000

Renault 5.625% 22.03.2017 4.000.000  

Royal Bank of Scotland 4.88% 20.01.2017 5.000.000 5.000.000

SES 4.625% 09.03.2020 4.000.000  

State of Qatar 4.0% 20.01.2015  5.000.000

Telecom Italia 5.25% 10.02.2022  4.000.000

Unicredit International Bank 8.13% 29.12.49  3.750.000

United States Treasury 4.5% Bonds 15.08.2039  5.500.000

United Mexican States Tranche 5.13% 15.01.2020 5.500.000 5.500.000

Vale Overseas 6.88% 10.11.2039 13.500.000 10.000.000

VTB Capital 6.465% 04.03.2015 6.000.000  
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Credit Select Fund   Nominal  Nominal 

  Compras  Ventas 

 

   

America Movil 5% 30.03.2020 3.000.000  

Anheuser-Busch InBev Worldwide 3.625% 15.04.2015 3.000.000  

Bahrain Government International Bond 5.5% 31.03.2020 2.500.000  

Casino Guichard 4.379% 08.02.2017  2.000.000

CBQ Financial 5% 18.11.2014 3.000.000 3.000.000

CLP Power Hong Kong Financing 4.75% 19.03.2020 3.000.000  

Dutch Treasury Certificate 0% 30.06.2010 10.000.000 10.000.000

Dutch Treasury Certificate 0% 30.07.2010 8.000.000 8.000.000

Dutch Treasury Certificate 0% 30.09.2010 9.000.000 5.000.000

Dutch Treasury Certificate 0% 31.08.2010 8.000.000  

Export-Import Bank 4.375% 2.2.2015  2.000.000

General Electric Capital Tranche 5.5% 08.01.2020  2.000.000

Hyundai Capital 6% 05.05.2015 3.000.000 3.000.000

Imperial Tobacco Finance 7.75% 24.06.2019 4.000.000 2.000.000

Intercontinental Hotels Group 6% 09.12.2016 5.000.000 4.000.000

Israel (State of) 4.625% 18.03.2020  2.000.000

Lukoil International Finance 7.25% 05.11.2019 4.000.000 2.000.000

Marks & Spencer 6.125% 02.12.2019 4.000.000 4.000.000

National Bank of Abu Dhabi 4.25% 25.03.2015 2.500.000  

Netherlands Treasury 0% Bills 31.03.2010 9.000.000 9.000.000

State of Qatar 4% 20.01.2015  2.000.000

Telecom Italia 5.25% 10.02.2022  2.000.000

United Mexican States Tranche 5.125% 15.01.2020 2.500.000 2.500.000

United States Treasury 3.375% Notes 15.11.2019 2.400.000  

United States Treasury 4.50% Notes 15.08.2039 2.500.000 2.500.000

Vale Overseas 6.875% 10.11.2039 5.700.000 4.500.000

VTB Capital 6.465% 04.03.2015  2.000.000
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Movimientos significativos en las 20 principales carteras del ejercicio a 31 de marzo de 2010 (no auditado) 

 
Thames River Currency Alpha Fund   Nominal Nominal

     Compras Ventas

       

TR Basket     1.000  
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Información general 
 
La información de esta sección es selectiva, y deberá leerse en conjunción con el texto completo del folleto. 
 
Información acerca de la Sociedad 
 
Los Fondos se valoran en cada Día de Negociación, y las acciones pueden adquirirse o venderse normalmente 
mediante una solicitud realizada en un Día de Negociación. Los Días de Negociación son todos los Días Laborables 
y/u otros días que los consejeros determinen. Un Día Laborable es cualquier día, exceptuando un sábado o domingo, 
en el cual los bancos, tanto de Dublín como de Londres, se encuentren abiertos para la actividad comercial. Para 
todos los Fondos, no se considerarán Días de Negociación los días de vacaciones públicas de los países en los que el 
cierre de las bolsas de valores y de los mercados locales haga que sea difícil lograr un precio por una parte 
significativa de los activos detentados en el Fondo. Asimismo, los siguientes Días Laborables no son Días de 
Negociación de Suscripción: el jueves santo, un Día Laborable que coincida con el viernes anterior a Nochebuena 
cuando Nochebuena coincida con un sábado o un domingo ese año, y la Nochebuena de cada año. 
 
Es pagadero un cargo inicial por la suscripción de hasta el 5% del Valor Liquidativo por acción, en lo que respecta a 
las suscripciones de acciones de todos los Fondos. Adicionalmente, se podrá imponer un cargo de reembolso 
pagadero con cargo a las cantidades obtenidas del reembolso, en lo que respecta a los reembolsos de acciones 
detentadas durante un plazo inferior a 12 meses. Este cargo de reembolso no podrá superar al 5% del importe del 
reembolso de las acciones en lo que respecta al Thames River European Dynamic Growth Fund y al Thames River 
High Income Fund, y el 3% en lo que respecta a cualquier otro Fondo existente, o Fondos adicionales que los 
consejeros añadan en un futuro.  
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River European Dynamic Growth Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo consiste en lograr un crecimiento del capital mediante la inversión en los mercados 
de renta variable europeos. Aunque el Fondo tiene como política lograr este objetivo principalmente mediante la 
inversión en empresas europeas de mayor capitalización, el Fondo también puede invertir en empresas más pequeñas 
o de mediana capitalización, cuando considere que esa inversión fomenta la consecución de los objetivos del Fondo. 
 
Las inversiones se realizarán en títulos de empresas cotizadas o negociadas en mercados o bolsas situados en 
Europa. El Fondo también puede invertir en sociedades cuyos títulos se negocien en otros mercados cuando obtengan 
una parte significativa de sus ingresos o beneficios de las inversiones o de negocios realizados dentro de Europa o 
con Europa. Cualquier inversión realizada en Turquía, Chipre y en países de Europa Oriental que no sean miembros 
de la Unión Europea o del EEE, no debe totalizar más del 5% del Valor Liquidativo de Fondo. Las inversiones se 
realizarán principalmente en títulos de renta variable, aunque también podrán adquirirse warrants y títulos convertibles 
o bonos de calificación investment grade.  
 
Las inversiones en las clases de acciones denominadas en euros y en dólares de los Estados Unidos están sujetas a 
una inversión mínima inicial de 10.000 €/₤ y a un mínimo para cada inversión posterior de 5.000 €/₤.  
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River High Income Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River High Income Fund consiste en maximizar la rentabilidad total, 
siempre que se proporcione un alto nivel de ingresos en comparación con los bonos emitidos por los países 
participantes en el euro. El Fondo Thames River High Income tiene como política lograr su objetivo de inmersión 
principalmente mediante la inversión en títulos de deuda y préstamos de prestatarios empresariales, en países de 
mercados emergentes, y de gobiernos nacionales y locales, y entidades relacionadas con los gobiernos de esos 
países, o garantizados por los mismos. Sin embargo, también se realizarán inversiones en emisores y prestatarios de 
países desarrollados, variando la proporción de inversión en mercados emergentes y países desarrollados en función 
de la opinión de la Gestora de Inversiones correspondiente, con respecto al atractivo y a la accesibilidad relativas de 
cada sector de mercado. Los títulos de deuda en los que puede invertir el Fondo incluyen los bonos, las acciones 
preferentes, los bonos convertibles, las participaciones en préstamos y otras formas de deuda titulizada. 
 
Las inversiones en las clases de acciones denominadas en libras esterlinas, euros y dólares de los Estados Unidos 
están sujetas a una inversión mínima inicial de 10.000 £/€/US$ y a un mínimo para cada inversión subsiguiente de 
5.000 £/€/US$. Las inversiones en la clase de acciones denominada en coronas noruegas deben ser inicialmente 
superiores a 100.000 NKr y las inversiones adicionales deben ser superiores a un mínimo de 50.000 NKr. 
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Información general 
 
Objetivos y políticas de inversión - Eastern European Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Eastern European consiste en lograr una apreciación del capital mediante la 
inversión en los mercados de Europa Oriental. La consecución de ingresos normalmente no constituirá una 
consideración principal, salvo si esa consecución fuera ventajosa para el Fondo. 
 
El Fondo puede invertir en renta variable, títulos relacionados con la renta variable, e instrumentos, como por ejemplo 
bonos convertibles y warrants, así como otros valores mobiliarios como bonos emitidos por emisores empresariales y 
gubernamentales. La inversión se realizará en títulos de sociedades cotizadas o negociadas en mercados o bolsas de 
Europa Oriental, aunque el Fondo se reserva el derecho a invertir en sociedades cuyos títulos se negocien en otros 
mercados reconocidos en los cuales la Sociedad pueda invertir, cuando obtengan una parte sustancial de sus 
ingresos o beneficios de inversiones o negocios que se realicen en Europa Oriental o desde Europa Oriental. 
 
A estos efectos, Europa Oriental incluirá, entre otros países, todos y cada uno de los siguientes países o sus estados 
sucesores: Bulgaria, la República Checa, Croacia, Estonia, Grecia, Hungría, Letonia, Lituania, Polonia, Rumania, 
Rusia, la República Eslovaca, Eslovenia, Turquía y Ucrania. La inversión en títulos de sociedades situadas en 
Armenia, Azerbaiyán, Bielorrusia, Georgia, Kazajistán, Kirguistán, Moldavia, Tayikistán, Turkmenistán y Uzbekistán se 
realizará mediante recibos de depósito u otros valores mobiliarios negociados en Mercados Reconocidos. 
 
Las inversiones están sujetas a una inversión mínima inicial de 35.000 US$ y a un mínimo, para cada inversión 
subsiguiente, de 5.000 US$. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Global Emerging Markets Fund  
 
El objetivo de inversión del Fondo Global Emerging Markets Fund consiste en lograr una apreciación del capital 
mediante la inversión, principalmente, en Brasil, México, Argentina, Chile, Venezuela, Perú, República Checa, 
Hungría, Polonia, Eslovaquia, Eslovenia, Bulgaria, Croacia, las Repúblicas Bálticas, Ucrania, Turquía, Egipto, Israel, 
India, Pakistán, Oriente Medio, Sudáfrica, Sri Lanka, Taiwán, Corea del Sur, Corea del Norte, China, Hong Kong, 
Singapur, Malasia, Tailandia, Indonesia, Filipinas, Rusia, y los países de la antigua Unión Soviética y, además, los 
países que, en el momento de la inversión, se encuentren incluidos en el índice Morgan Stanley Capital International 
Emerging Markets Free Index (conocido como “MSCI EMF”), conjuntamente, los "Países de Mercados Emergentes 
Globales" o "Mercados Emergentes Globales".  
 
La consecución de ingresos normalmente no constituirá una consideración principal, salvo si esa consecución fuera 
ventajosa para el Fondo. El Fondo puede invertir en renta variable, títulos relacionados con la renta variable, e 
instrumentos, como por ejemplo bonos convertibles, recibos de depósito y warrants, así como otros títulos como bonos 
y acciones preferentes emitidos por emisores empresariales y gubernamentales. 
 
La inversión se realizará en títulos de sociedades cotizadas o negociadas en mercados o bolsas de Países de 
Mercados Emergentes Globales, aunque el Fondo se reserva el derecho a invertir en sociedades cuyos títulos se 
negocien en otros mercados en los cuales la Sociedad invierta, cuando obtengan una parte sustancial de los ingresos 
o beneficios de inversiones o negocios realizados dentro de Países de Mercados Emergentes Globales o con esos 
países. 
 
El Fondo puede invertir en renta variable negociada o cotizada en los mercados nacionales rusos, negociada/cotizada 
en la Bolsa de Valores RTS y en el MICEX. La Gestora de Inversiones correspondiente limitará esta inversión en renta 
variable a un máximo del 15% del Valor Liquidativo del Fondo. 
 
El Fondo también puede invertir en Mercados Emergentes Globales mediante recibos de depósito u otros valores 
mobiliarios como bonos emitidos por emisores empresariales y gubernamentales, que se negocien en otros mercados 
en los cuales pueda invertir la Sociedad. 
 
Asimismo, la Gestora de Inversiones correspondiente podrá intentar lograr el objetivo de inversión del Fondo mediante 
la inversión en fondos del tipo cerrado (cotizados o negociados en un Mercado Reconocido) y en fondos del tipo 
abierto que inviertan en Países de Mercados Emergentes Globales, o que tengan exposición a esos países. 
 
Asimismo, el Fondo podrá invertir en cualquier momento en pagarés estructurados, no apalancados, de libre 
transmisión, y en warrants con bajo precio de ejercicio, y emitidos o garantizados por entidades que tengan una 
calificación crediticia “A” o superior en el momento de la inversión. La inversión en warrants con bajo precio de 
ejercicio normalmente no superará al 25% del Valor Liquidativo del Fondo.  
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Objetivos y políticas de inversión – Global Emerging Markets Fund (continuación) 
 
Las inversiones en las clases de acciones denominadas en dólares de los Estados Unidos, euros y libras esterlinas 
están sujetas a una inversión mínima inicial de 15.000 US$/€ / 10.000 £ y a un mínimo, para cada inversión 
subsiguiente, de 7.500 US$/€ / 5.000 £.  
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River Global Bond Fund (£) 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Bond Fund (£) consiste en intentar lograr una rentabilidad total 
principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice 
o a la inflación, y emitidos o garantizados por emisores de la Unión Europea o de la OCDE. Los títulos e instrumentos 
de deuda en los que pueden realizarse las inversiones incluyen a los bonos y a otras formas de deuda titulizada, y 
pueden denominarse en divisas distintas a la divisa funcional del Fondo, la libra esterlina. El término “emisor de la 
Unión Europea o de la OCDE” incluye a estos efectos a un gobierno o a una agencia relacionada con un gobierno, o 
instrumentalidad de cualquier estado miembro de la Unión Europea o de la OCDE, o autoridad supranacional o 
autoridad relacionada de la cual uno o más estados miembros de la Unión Europea o de la OCDE sean miembros o a 
la cual estén asociados. Hasta el 20% de la cartera puede invertirse en títulos e instrumentos de deuda emitidos o 
garantizados por emisores no pertenecientes a la Unión Europea o la OCDE. El Fondo no invertirá en deuda de 
empresas. 
 
Las inversiones en las clases de acciones denominadas en libras esterlinas, tanto de acumulación como de 
distribución, están sujetas a una inversión mínima inicial de 5.000 libras, y a un mínimo, para cada inversión 
subsiguiente, de 1.000 libras. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River Global Bond Fund (€) 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Bond Fund (€) consiste en intentar lograr una rentabilidad total 
principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice 
o a la inflación, y emitidos o garantizados por emisores de la Unión Europea o de la OCDE. Los títulos e instrumentos 
de deuda en los que pueden realizarse las inversiones incluyen a los bonos y a otras formas de deuda titulizada, y 
pueden denominarse en divisas distintas a la divisa funcional del Fondo, el euro. El término “emisor de la Unión 
Europea o de la OCDE” incluye a estos efectos a un gobierno o a una agencia relacionada con un gobierno, o 
instrumentalidad de cualquier estado miembro de la Unión Europea o de la OCDE, o autoridad supranacional o 
autoridad relacionada de la cual uno o más estados miembros de la Unión Europea o de la OCDE sean miembros o a 
la cual estén asociados. Hasta el 20% de la cartera puede invertirse en títulos e instrumentos de deuda emitidos o 
garantizados por emisores no pertenecientes a la Unión Europea o la OCDE. El Fondo no invertirá en deuda de 
empresas. 
 
Las inversiones en las clases de acciones denominadas en euros, tanto de acumulación como de distribución, están 
sujetas a una inversión mínima inicial de 7.500 €, y a un mínimo, para cada inversión subsiguiente, de 1.500 €. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River Global Bond Fund ($) 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Bond Fund ($) consiste en intentar lograr una rentabilidad total 
principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un índice 
o a la inflación, y emitidos o garantizados por emisores de la Unión Europea o de la OCDE. Los títulos e instrumentos 
de deuda en los que pueden realizarse las inversiones incluyen a los bonos y a otras formas de deuda titulizada, y 
pueden denominarse en divisas distintas a la divisa funcional del Fondo, el dólar de los Estados Unidos. El término 
“emisor de la Unión Europea o de la OCDE” incluye a estos efectos a un gobierno o a una agencia relacionada con un 
gobierno, o instrumentalidad de cualquier estado miembro de la Unión Europea o de la OCDE, o autoridad 
supranacional o autoridad relacionada de la cual uno o más estados miembros de la Unión Europea o de la OCDE 
sean miembros o a la cual estén asociados. Hasta el 20% de la cartera puede invertirse en títulos e instrumentos de 
deuda emitidos o garantizados por emisores no pertenecientes a la Unión Europea o la OCDE. El Fondo no invertirá 
en deuda de empresas 
 
Las inversiones en las clases de acciones denominadas en dólares, tanto de acumulación como de distribución, están 
sujetas a una inversión mínima inicial de 7.500 US$, y a un mínimo, para cada inversión subsiguiente, de 1.500 US$. 
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Objetivos y políticas de inversión – Emerging Asia Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Emerging Asia Fund consiste en lograr una apreciación del capital mediante la 
inversión principalmente en India, Pakistán, Sri Lanka, Taiwán, Corea del Sur, China, Hong Kong, Singapur, Malasia, 
Tailandia, Indonesia, Filipinas, Vietnam, Laos, Bangladesh, Bután, Nepal, Myanmar, Camboya, Mongolia y además, 
los países que, en el momento de la inversión, se encuentren incluidos en el índice Morgan Stanley Capital 
International Emerging Markets Asia Free Index. 
 
Al final del ejercicio, existían ocho clase de acciones en emisión: tres clases institucionales, que son las clases de 
acumulación en dólares de los Estados Unidos y en euros, y las clases de distribución en libras esterlinas, con niveles 
de suscripción mínimos de 5 millones de euros, 2,5 millones de libras y 5,0 millones de dólares de los Estados Unidos, 
respectivamente, y cinco clases no institucionales, que son las acciones de acumulación y distribución en dólares de 
los Estados Unidos (suscripción mínima de 15.000 dólares de los Estados Unidos) y las acciones de acumulación y 
distribución en euros (suscripción mínima de 15.000 €), así como las acciones de distribución en libras esterlinas 
(suscripción mínima adicional de 10.000 libras).  
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River World Government Bond Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River World Government Bond Fund consiste en lograr una rentabilidad 
total principalmente mediante la inversión en títulos de deuda e instrumentos con tipo fijo o variable, vinculados a un 
índice o a la inflación, y emitidos o garantizados por emisores de la Unión Europea o de la OCDE. 
 
Existen dos clases de acciones en emisión al final del ejercicio: las acciones de acumulación y de distribución en libras 
esterlinas, con niveles de suscripción mínima de 5.000 € cada una, y una suscripción adicional mínima de 1000 libras 
esterlinas. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River Water and Agriculture Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River Water and Agriculture Fund consiste en generar una apreciación del 
capital a largo plazo. El Fondo intentará lograr su objetivo mediante la inversión en títulos de emisores que participan 
fundamentalmente en actividades relacionadas con el agua y la agricultura. Las sociedades expuestas al agua 
incluyen, entre otras, las compañías de producción de agua, compañías de acondicionamiento y desalación de agua, 
proveedores de agua, embotelladoras de agua, compañías de transporte y envío, compañías especializadas en el 
tratamiento de aguas residuales, alcantarillados y de residuos sólidos, líquidos y químicos, compañías que operan 
plantas de tratamiento de aguas residuales, y compañías que proporcionan equipos, productos químicos consumibles, 
servicios de consultoría e ingeniería en relación con las actividades antedichas. Las sociedades expuestas a la 
agricultura incluyen, entre otras, a las compañías propietarias de terreno agrícola, y que negocien con el mismo, 
compañías que produzcan o procesen cereales, ganado y otros productos alimenticios, compañías de producción que 
se basen en la acuicultura, fabricantes de productos químicos agrícolas, transporte y distribución de artículos o 
productos agrícolas, fabricantes de equipos agrícolas, compañías que desarrollen tecnología y biotecnología agrícola, 
y compañías que produzcan o transporten bioetanol o biodiesel. 
 
Existen siete clases de acciones en emisión al final del ejercicio: las acciones de acumulación y de distribución en 
euros, las acciones de acumulación y de distribución en libras esterlinas, las acciones de acumulación y de 
distribución en dólares de los Estados Unidos y las acciones de acumulación en coronas noruegas, con niveles de 
suscripción mínima de 15.000 €, 10.000 libras, 15.000 $ y 100.000 NOK. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River UK Absolute Income Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River UK Absolute Income Fund consistía en crear una rentabilidad total 
para los inversores del índice Sterling Over Night Index Average (“SONIA”) más un 2% anual, entregándose la parte 
principal de esta rentabilidad en forma de ingresos, preservando al mismo tiempo el capital inicial a largo plazo.  
 
Existían cuatro clases de acciones en emisión al final del ejercicio: las acciones de la clase A de distribución en libras 
esterlinas, las acciones de la clase B de acumulación en libras esterlinas, las acciones de la clase Y de acumulación 
en libras esterlinas, y las acciones de la clase X de distribución en libras esterlinas, con niveles de suscripción mínima 
de 5.000 libras, 5.000 libras, 3 millones de libras y 3 millones de libras. 
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Objetivos y políticas de inversión – Thames River Global Credit Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River Global Credit Fund consiste en invertir en instrumentos a escala 
mundial, con el objeto de maximizar la rentabilidad total, con la premisa de proporcionar un alto nivel de ingresos en 
comparación con los bonos emitidos por países que participan en el euro. La política de inversión del Fondo consistirá 
en lograr su objetivo de inversión mediante la inversión en títulos de deuda y en menor medida otros instrumentos que 
produzcan ingresos, como por ejemplo préstamos, acciones preferentes, bonos convertibles, y otras formas de deuda 
titulizada. 
 
Existen once clase de acciones en emisión al final del año: las acciones de la clase A de acumulación en euros, las 
acciones de la clase A de distribución en euros, las acciones de la clase A de acumulación en dólares de los Estados 
Unidos, las acciones de la clase A de distribución en dólares de los Estados Unidos, las acciones de la clase A de 
acumulación en libras esterlinas, las acciones de la clase A de distribución en libras esterlinas, las acciones de la clase 
A de distribución en coronas noruegas, las acciones de la clase B de acumulación en euros, las acciones de la clase B 
de acumulación en dólares de los Estados Unidos,  las acciones de la clase B de acumulación en libras esterlinas y las 
acciones de la clase B de distribución en libras esterlinas, con niveles de suscripción mínima de 10.000 €, 10.000 €, 
10.000 US$, 10.000 US$, 10.000 £, 10.000 £, 100.000 NOK, 10 millones de €, 10 millones de US$, 10 millones de £ y 
10 millones de £. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River Credit Select Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo Thames River Credit Select Fund consiste en invertir en instrumentos, a escala 
mundial, con el objeto de maximizar la rentabilidad total, con la premisa de proporcionar un alto nivel de ingresos en 
comparación con los bonos emitidos por países que participan en el euro. El Fondo tendrá como política lograr su 
objetivo de inversión mediante la inversión en títulos de deuda, y en menor medida otros instrumentos que produzcan 
ingresos, como por ejemplo préstamos, acciones preferentes, bonos convertibles y otras formas de deuda titulizada. 
 
Existen once clase de acciones en emisión al final del año: las acciones de la clase A de acumulación en euros, las 
acciones de la clase A de distribución en euros, las acciones de la clase A de acumulación en dólares de los Estados 
Unidos, las acciones de la clase A de distribución en dólares de los Estados Unidos, las acciones de la clase A de 
distribución en libras esterlinas, las acciones de la clase A de acumulación en libras esterlinas, las acciones de la clase 
B de distribución en euros, las acciones de la clase B de acumulación en dólares de los Estados Unidos,  las acciones 
de la clase B de distribución en dólares de los estados Unidos, las acciones de la clase B de distribución en libras 
esterlinas y las acciones de la clase B de acumulación en libras esterlinas, con niveles de suscripción mínima de 
10.000 €, 10.000 €, 10.000 US$, 10.000 US$, 10.000 £, 10.000 £,  10 millones de €, 10 millones de US$, 10 millones 
de US$, 10 millones de £ y 10 millones de £. 
 
Objetivos y políticas de inversión – Thames River Currency Alpha Fund 
 
El objetivo de inversión del Fondo era el de lograr rentabilidades absolutas a partir de la exposición a divisas 
mundiales tanto del mercado desarrollado (países del G10) como del mercado emergente, priorizando, dentro de las 
divisas del G10, al dólar de los Estados Unidos, el euro, el yen, las libras esterlinas, el franco suizo, los dólares 
canadienses, australianos y neozelandeses, las coronas suecas y las coronas noruegas.  La divisa de presentación y 
funcional del Fondo era el euro.  El Fondo se cerró el 28 de abril de 2010. 
 
Información para los inversores de Noruega y Suiza 
 
Teniendo en cuenta la recomendación de la Comisión de la Unión Europea, la asociación noruega de fondos de 
inversión (NMFA) ha añadido una nueva sección a sus normas sobre sucursales. Las normas sobre sucursales 
incluyen ahora los requisitos de publicación del coste de explotación total (TER) de los Fondos, semestralmente, tal y 
como se indica a continuación. 
 
Las Gestoras han nombrado a First Independent Fund Services, Klaustrasse 33, CH-8008 Zurich, Suiza, en calidad de 
representante y agente de pagos en Suiza (el “Representante Suizo”). 
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Información para los inversores de Noruega y Suiza (continuación) 
 
 

 
El folleto, los estatutos sociales, el folleto simplificado, el informe anual y semestral, así como una lista que contenga 
todas las compras y ventas realizadas durante el año de comunicación, pueden obtenerse gratuitamente en el 
Representante Suizo. 

Cumpliendo la directriz de la asociación suiza de fondos (la “SFA”) fechada el 27 de julio de 2004, las Gestoras han 
tenido que proporcionar datos de rendimiento de conformidad con esa directriz. Estos datos se indican a continuación, 
y en cada uno de los informes de las Gestoras sobre los fondos. 

Tasas de rotación de Ratios de Gastos Totales del ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2010 

   Tasa de rotación  TER no auditado  

   no auditada  Sin incluir   Incluyendo 

   de la cartera  rendimiento   rendimiento 

     
 Thames River European Dynamic Growth Fund                               3,33 2,38% 2,39%

 Thames River High Income Fund                                    6,61 1,79% 1,82%

 Eastern European Fund                                0,74 2,10% 2,10%

 Global Emerging Markets Fund                               1,15 2,02% 2,02%

 Thames River Global Bond Fund (£)                              3,85 1,23% 1,28%

 Thames River Global Bond Fund (€)                              9,51 2,61% 2,99%

 Thames River Global Bond Fund ($)                              8,89 3,00% 3,00%

 Emerging Asia Fund Fund                              1,15 1,73% 1,73%

 European Select Fund                           11,84 2,11% 2,11%

 Thames River World Government Bond Fund                             4,47 1,23% 1,23%

 Thames River Water & Agriculture Fund                           11,32 5,28% 5,28%

 Thames River UK Absolute Income Fund                              3,79 2,80% 2,80%

 Thames River Global Credit Fund                            12,27 1,73% 3,68%

 Thames River Credit Select Fund                            14,47 1,81% 2,89%

 Thames River Currency Alpha Fund                              2,56 2,14% 2,54%
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INFORMACIÓN PARA LOS INVERSORES DE NORUEGA Y SUIZA (CONTINUACIÓN) 
 
Datos de rentabilidad de los fondos (no auditados) 
 
 
 
    01.04.09 01.04.08 01.04.07

    a 31.03.10 a 31.03.09 a 31.03.08

        

Fondo  Thames River European Dynamic Growth Class A (€) - 31.03.99 +36,3% -36,7% -14,4%

Índice FTSE World Europe ex UK (en €) +54,5% -36,4% -12,5%

Fondo  Thames River High Income (€ Dbn) - 26.06.00 +34,5% -26,1% +3,7%

Índice JP Morgan EMBI Global, con cobertura en € +29,5% -7,4% +3,8%

Fondo  Eastern European ($) - 13.10.00 +125,5% -60,1% +14,2%

Índice MSCI Emerging Europe Index* +110,7% -45,7% +12,6%

Fondo  Thames River Japan (£) - 06.12.02** - -8,1% -13,9%

Índice Topix Index (en £) - -17,2%

Fondo  Global Emerging Markets ($) Dbn - 04.04.03 +73,5% -45,0% +25,3%

Índice MSCI TR Series EM Free +52,4% -42,6% +21,3%

Fondo  Thames River Global Bond (£) Dbn - 24.10.03 +1,7% +29,5% +11,9%

Índice 50% FTSE Gilt . 50% Citigroup Global Government Bond -1,3% +21,6% +13,1%

Fondo  Thames River Global Bond (€) Dbn - 07.12.04 +4,3% +19,0% +6,2%

Índice 50% Citigroup Euro Govt Bond . 50% Citigroup World Government Bond en € +5,1% +11,4% +2,5%

Fondo  Thames River Global Bond ($) Dbn - 07.12.04 +1,2% +7,8% +9,1%

Índice 50% Citigroup US Govt Bond . 50% Citigroup World Government Bond en $ +2,5% +1,8% +16,2%

Fondo  Emerging Asia($) Class B Ac - 02.11.07 +64,1% -28,6% -

Índice MSCI Emerging Asia +73,3% -45,7% -

Fondo  Thames River World Government Bond Fund (£) Dbn - 12.11.08 -3,0% +10,0% -

Índice Citigroup World Government Bond Index +0,5% +9,7% -

Fondo  Thames River Water & Agriculture Bond Fund (€) Dbn 02.03.09 +14,4% +0,2% -

Índice MSCI World Index +59,9% +7,9% -

Fondo  Thames River Euro Select Fund (€) - 01.09.08*** +42,3% -38,9% -

Índice MSCI Pan-European Index - -37,3% -

Fondo  Thames River UK Absolute Fund(£) 06.11.09 +2,2% - -

Índice Sterling Overnight Interest Average +0,2% - -

Fondo  Thames River Global Credit (€) 23.10.09 +4,0% - -

Índice JP Morgan EMBI Global, hedged into € +29,5% - -

Fondo  Thames River Credit Select (€) 23.10.09 +4,2% - -

Índice JP Morgan EMBI Global, con cobertura en € +29,5% - -

Fondo  Thames River Currency Alpha (€) 23.10.09 +0,2% - -

 
Fuente: Thames River Capital LLP, Nevsky Capital LLP 
* antes de 04.08 el referente era FTSE BEMI Greater Eastern Europe Index 
** Fondo cancelado el 6 de octubre 
*** Fondo cancelado el 23 de febrero de 2010 
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Información para los inversores del Reino Unido 

 
 Estatus de distribuidor 

 
La agencia tributaria del Reino Unido (HM Revenue & Customs) ha certificado que clases de acciones de distribución 
de Traditional Funds plc tienen el estatus de fondos de distribución en lo que respecta al ejercicio finalizado el 31 de 
marzo de 2009. 
 
La Sociedad tiene la intención de solicitar el estatus de distribuidor para todas las clases de distribución de sus 
acciones participativas reembolsables, para los periodos contables finalizados el 31 de marzo de 2010 y el 31 de 
marzo de 2011. A partir de entonces, la Sociedad tiene previsto solicitar el estatus de fondo de comunicación con 
arreglo al régimen sucesor, para el periodo contable finalizado el 31 de marzo de 2012 
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Para obtener más información, les rogamos se pongan en contacto con: 
 
 
Charlie Porter 
Edward Morse 
Matthew Sethard-Wright 
Martin Weisinger 
James Young 
Simon King 
Vanessa Lawley 
Dean Kushin  
 
Thames River Capital LLP 
51 Berkeley Square, 
Londres, W1J 5BB, 
Reino Unido. 
 
Tel: +44 (0)20 7360 1200 
Fax: +44 (0)20 7360 1300 
email: trc@thamesriver.co.uk 
 
Thames River Capital LLP y Nevsky Capital LLP son sociedades reguladas y autorizadas por la Autoridad 
de Servicios Financieros del Reino Unido. 
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NOTIFICACIÓN DE JUNTA GENERAL ANUAL  
 
 
A: Los Accionistas de Traditional Funds plc: - 
 
Por la presente SE NOTIFICA que la Junta General Anual de Accionistas de Traditional Funds plc se 
celebrará en Georges Court, 54-62 Townsend Street, Dublín 2, el jueves 16 de septiembre de 2010 a las 
11.30 a.m. 
 
ORDEN DEL DÍA 
 
1.  Informe y cuentas 

Recepción del Informe Anual y de los Estados Financieros Auditados de la Sociedad 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2010. 
 

2.  Nuevo nombramiento de los Auditores 
Estudio de la posibilidad de volver a nombrar a PricewaterhouseCoopers en calidad 
de Auditores de la Sociedad. 
 

3.  Remuneración de los Auditores  
Autorización a los consejeros para que puedan fijar la remuneración de los 
Auditores. 
 

 
 

 
 Por orden del Consejo 

  
 ______________________ 

En nombre y representación de 
Northern Trust International Fund 
Administration Services (Ireland) 
Limited, como Secretario   
   

 
Fechado el     de julio de 2010 
 
NOTA 
Todos los socios con derecho a asistir, intervenir y votar en la junta antedicha tienen derecho a nombrar a 
un delegado para que asista, intervenga y vote en su nombre. Una persona jurídica puede nombrar a una 
persona autorizada para que asista, intervenga y vote en su nombre. No es necesario que el delegado o 
representante autorizado sea socio de la sociedad. 
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FORMULARIO DE DELEGACIÓN 
 
Yo/Nosotros, ______________________________________________________________________ 
 
de ________________________________________________________________________ 
 
como socios de la Sociedad indicada más arriba, nombramos por el presente a _____________________  
o, en ausencia de éste, al Presidente de la Junta, o en ausencia de éste, a Áine Kingston, o en ausencia 
de ésta a Margaret Bergin, o en ausencia de ésta a Aoife Ni Riain, o en ausencia de ésta a Deirdre 
O’Connor de Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited, en calidad de 
mí/nuestro delegado para votar en mí/nuestro nombre y representación en la Junta General Anual de la 
Sociedad que se celebrará el jueves 16 de septiembre de 2010 a las 11.30 am, y en cualquier 
aplazamiento de la misma. 
 
Rogamos indiquen con una X en los espacios que aparecen a continuación la forma en la que desean que 
se emita el voto. Si no dan ustedes las órdenes oportunas, el delegado votará como lo estime oportuno. 
 
 
 Acuerdo: A favor En 

contra 

1. Informe y cuentas 
Recepción del Informe Anual y de los Estados Financieros Auditados de 
la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 
2010. 
 

  

2. Nuevo nombramiento de los Auditores 
Estudio de la posibilidad de volver a nombrar a PricewaterhouseCoopers 
en calidad de Auditores de la Sociedad. 
 

  

3. Remuneración de los Auditores  
Autorización a los consejeros para que puedan fijar la remuneración de 
los Auditores. 
 

  

 
 
 
 
Firmado:______________________________  Fecha:______________________ 
 
 
Enviar a: Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited 
 Georges Court 
 54-62 Townsend Street  
 Dublín 2 
 Irlanda 
  
A la atención de: Áine Kingston 
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