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realizan sobre la base del folleto en vigor, los Documentos Clave con Informacion para los inversores en vigor, acompafado del tltimo informe anual
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El folleto vigente, los Documentos Clave con Informacion para los Inversores, los informes semestrales no auditados y el informe anual auditado pueden
obtenerse gratuitamente remitiendo una solicitud al domicilio social de la SICAV o al agente de pagos local.

Puede obtenerse informacién detallada sobre el Gestor o los Gestores de inversiones de cada Subfondo remitiendo una solicitud dirigida a la Sociedad
gestora en su sede social o visitando http://www.jpmorganassetmanagement.lu.
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Presidente

lain 0.S. Saunders

Administrador no ejecutivo independiente y Presidente. Integrante del Consejo desde noviembre de 1996.

ElSr.Saunders se licencid en Economia en la Universidad de Bristol y comenzd a trabajar en Robert Fleming en 1970. Ocupd varios cargos directivos dentro del
grupo en Hong Kong, Japan y Estados Unidos, y regresé al Reino Unido en el afio 1988. Fue nombrado Vicepresidente de Fleming Asset Management y mas
tarde, en 2001, se jubild, tras la fusion del grupo Robert Fleming con JP Morgan. Actualmente, el Sr. Saunders es Presidente de varios fondos de inversion
gestionados por JPMorgan y domiciliados en Luxemburgo, asi como del MB Asia Select Fund.

Administradores

Jacques Elvinger
Administrador no ejecutivo. Integrante del Consejo desde enero de 2009.

El Sr. Elvinger se colegié como abogado en Luxemburgo en 1984 y ha sido socio del despacho juridico luxemburgués Elvinger Hoss Prussen desde 1987. La
practicadel Sr. Elvinger abarca el derecho empresarial general y el derecho de banca, y se especializa en los ambitos de la inversion y los fondos de pensiones.
Esmiembro del Alto Comité para el Desarrollo del Sector Financiero fundado por el gobierno de Luxemburgo. También es miembro de los Comités Consultivos
de la Comision Luxemburguesa para la Supervision del Sector Financiero en materia de fondos de inversion. Asimismo, forma parte del Consejo de
Administracién de la Asociacion del Sector de Fondos de Luxemburgo (ALFI, por sus siglas en inglés) y actualmente es presidente del Consejo Regulador de
ALFI. EI Sr. Elvinger ocupa actualmente una serie de cargos directivos en fondos de inversion luxemburgueses, entre los que se incluyen varios fondos de
inversion gestionados de JPMorgan con domicilio en Luxemburgo.

Massimo Greco

Administrador ejecutivo. Miembro del Consejo desde noviembre de 2015.

EISr. Greco, consejero delegado, es responsable del negocio de Fondos Globales de JPMorgan Asset Management en Europa, con sede en Londres. El Sr. Greco
asumid su cargo actual en 2012y ha sido empleado de JPMorgan desde 1992, inicialmente en el departamento de Banca de Inversion, pasando después al de
Gestion de Activos en 1998. Anteriormente habia trabajado para Goldman Sachs International en Londres. EI Sr. Greco tiene una titulacion en Ciencias
Econdmicas por la Universidad de Turin y un MBA (especializacién en Finanzas) por la Anderson Graduate School of Management en UCLA. El Sr. Greco es
miembro del Consejo de JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., asi como de otras SICAV domiciliadas en Luxemburgo, y es integrante del Consejo de la
European Fund Asset Management Association («<EFAMA»).

John Li How Cheong
Administrador no ejecutivo independiente. Integrante del Consejo desde junio de 2012.

EISr. Li es miembro del Institute of Chartered Accountants de Inglaterray Gales. En 1987 se trasladd a Luxemburgo y desde entonces ha trabajado en el sector
financiero. Fue Socio de KPMG Luxemburgo durante mas de 20 afos, durante los cuales ejercio de Socio Gerente durante 8 aflos para pasar a ser Presidente
del Consejo Supervisor, cargo que ejerceria durante 3 afios. EI Sr. Li también fue miembro del Departamento de Gestion de Inversiones Globales de KPMG.
Durante estos afios, el Sr. Li trabajo en diversos ambitos, especialmente en la auditoria y asesoramiento de clientes, incluidos bancos, fondos de inversion y
aseguradoras de Europa, Estados Unidos, Japon y Asia en general, adquiriendo amplia experiencia en el trato con empresas internacionales. El Sr. Li is es
miembro del consejo del Institut Luxembourgeois des Administrateurs. EI Sr. Li ocupa actualmente una serie de cargos directivos en instituciones financieras,
entre las que se incluyen varios fondos de inversion gestionados de JPMorgan con domicilio en Luxemburgo.

Peter Thomas Schwicht
Administrador no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde junio de 2012.

EI Sr. Schwicht se tituld en Economia de la Empresa en la Universidad de Mannheim (Alemania) tras haber estudiado empresariales, fiscalidad y contabilidad
en Hamburgo, Noruega y EE. UU. y trabajo para JPMorgan Asset Management desde 1987 hasta octubre de 2014. Antes de su jubilacion, el Sr. Schwicht fue el
Director Ejecutivo de Gestion de Inversiones, EMEA, en JPMorgan Asset Management. Anteriormente ocupd los cargos de Director del negocio Institucional de
Europa Continental y Director de Gestores de Inversiones del Pais para instituciones y negocios minoristas en Alemania, donde hizo crecer el negocio para
expandirlo después en todo el continente europeo. El Sr. Schwicht es actualmente Administrador de varios fondos de inversion gestionados por JPMorgan y
domiciliados en Luxemburgo.

Susanne van Dootingh
Administrador no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde diciembre de 2017.

La Sra. van Dootingh trabajo para State Street Global Advisors desde 2002 a 2017, siendo su Ultimo cargo en esta empresa el de Directora Gerente Sénior,
Directora de Estrategia sobre Gobierno Corporativo y Regulacion Europea, EMEA. Asimismo, fue Presidenta de la Sicav y Sociedad Gestora de SSGA y ha sido
miembro de diversos grupos de trabajo consultivos de la ESMA desde 2013. Anteriormente, ocupd otros cargos dentro de State Street Global Investors, tales
como Directora Global de Desarrollo e Investigacion de Productos Institucionales; Directora de Desarrollo y Gestion de Productos en Europa, EMEA: Directora
de Disefio de Productos de Renta Fija, EMEA; y Estratega e Ingeniero Sénior de Productos de Renta Fija. Antes de 2002, la Sra. van Dootingh trabajo en Fortis
Investment Management como Directora de Producto Sénior, Renta Fija Europea; en Barclays Global Investors como Directora de Producto; y en ABN AMRO
Asset Management como Directora de Cartera, Renta Fija Global. Se gradud en la Vrije Universiteit Amsterdam con un Master en Administracion del Sector
Financiero. La Sra. van Dootingh ocupa actualmente una serie de cargos directivos en entidades de inversion, entre las que se incluyen varios fondos de
inversion gestionados de JPMorgan con domicilio en Luxemburgo.

Daniel Watkins
Administrador ejecutivo. Miembro del Consejo desde diciembre de 2014.

El Sr. Watkins es el Director General de J.P. Morgan Asset Management para la region de Asia-Pacifico. Es el responsable tltimo de supervisar las actividades
de gestion patrimonial en esta region, que se realizan desde siete emplazamientos diferentes con mas de 1.400 empleados en total. EI Sr. Watkins es miembro
del Comité Operativo de la actividad de Gestion Patrimonial y del equipo de Gestion de la empresa en la region de Asia-Pacifico. Ha sido empleado de la firma
desde 1997y, antes de asumir su cargo actual en 2019, era Subdirector General de Gestion de Inversiones en Europa de JPMorgan Asset Management y
Director Global de Servicios al Cliente y Plataforma Comercial de Gestidn Patrimonial. Anteriormente ocupd una serie de puestos en JPMorgan,
concretamente el de Director de Operaciones en Europa y de Gestion de Inversiones Global, Director de la Agencia de Transferencias en Europa, Director de
Operaciones en Luxemburgo, gerente de la Agencia de Transferencias en Europa y Operaciones de Inversion en Londres y gerente de los Equipos de
Operaciones de Inversién de Flemings. Es licenciado en Ciencias Politicas por la Universidad de York y Asesor Financiero titulado. EI Sr. Watkins es
actualmente Administrador de varios fondos de inversion gestionados de JPMorgan domiciliados en Luxemburgo e Irlanda y también de varias entidades
legales en el Reino Unido.
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Informe del Consejo de administracion (continuacion)

El Consejo de administracion (el «Consejox) se complace en presentar el Informe Anual Auditado de JPMorgan Investment Funds (el «Fondo) correspondiente
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, y considera que en su conjunto ofrece una vision justa y equilibrada, y brinda la informacion necesaria a los
accionistas para evaluar el estado y la rentabilidad del Fondo.

Estructura del Fondo

El Fondo es una sociedad de inversion abierta de capital variable constituida como sociedad andnima (société anonyme) con arreglo a las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo. El Consejo ha designado a JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. (JPMAME) como Sociedad Gestora del Fondo. EI Fondo esta
organizado como un fondo «paraguas, con una serie de subfondos, cada uno de los cuales tiene su propio objetivo, politicas y restricciones de inversion.

El objetivo del Fondo es colocar el dinero del que dispone en valores mobiliarios y otros activos autorizados de cualquier tipo, de conformidad con el Folleto
del Fondo, con el fin de diversificar los riesgos de inversion y conceder a los accionistas los resultados de la gestion de sus carteras.

El Fondo se clasifica como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) en virtud de la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009, y
estd sujeto a la Ley de Luxemburgo del 17 de diciembre de 2010, con sus correspondientes enmiendas, en materia de organismos de inversion colectiva. Por
tanto, el Fondo puede ofrecerse para la venta en Estados miembros de la Union Europea, con sujecion a una notificacion en los paises de dicha zona, salvo enel
Gran Ducado de Luxemburgo. También se pueden presentar solicitudes en otros paises para inscribir el Fondo y sus Subfondos.

El Fondo tiene actualmente 16 Subfondos. Todos los Subfondos y Clases de Acciones estan inscritos para su oferta y distribucion en el Gran Ducado de
Luxemburgo, y una serie de Subfondos y Clases de Acciones estan inscritos para su distribucion en las siguientes jurisdicciones: Alemania, Austria, Bahréin,
Bélgica, Chile, Corea, Croacia, Curazao y Sint Maarten, Dinamarca, Eslovaquia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hong Kong, Hungria, Irlanda,
Islandia, Italia, Jersey, Liechtenstein, los Paises Bajos, Macao, Noruega, Polonia, Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Singapur, Suecia, Suizay Taiwan.

Funcion y responsabilidad del Consejo

La responsabilidad del Consejo se rige exclusivamente por el derecho luxemburgués. En relacion con las cuentas anuales del Fondo, las obligaciones de los
Administradores se rigen por la ley de 10 de diciembre de 2010 relativa a, entre otros asuntos, la contabilidad y las cuentas anuales de organismos de
inversion colectiva, y por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versién modificada, relativa a los organismos de inversion colectiva.

El contrato de gestion celebrado entre el Fondo y JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. estipula los asuntos sobre los que la Sociedad gestora tiene
facultades en virtud del Capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Tales asuntos incluyen la gestion de los activos del Fondo y la prestacion de servicios
de administracion, registro, agente de domiciliaciones y comercializacion. Todos los demds asuntos se reservan para la aprobacion del Consejo y se ha
elaborado un programa que detalla tales asuntos para mayor claridad entre el Consejo y la Sociedad Gestora. Los asuntos que se reservan al Consejo incluyen
la determinacion del objetivo y de las politicas de inversion de cada Subfondo, restricciones y facultades de inversion, enmiendas a los Folletos, revision y
autorizacion de datos financieros e inversiones clave, incluidas las cuentas anuales, asi como el nombramiento de la Sociedad Gestora, el Auditor y el
depositario, y la revision de los servicios prestados por los mismos.

Con anterioridad a cada reunion del Consejo, los Administradores reciben informacion en tiempo y forma oportunos, que les permite preparar los temas que
se trataran durante la reunion. Para cada reunién trimestral, el Consejo solicita, y recibe, informes de, entre otros, la Sociedad Gestora, los gestores de
inversiones, los encargados de la gestion de riesgos, ademas de propuestas de cambios a los Subfondos existentes, o propuestas sobre el lanzamiento de
nuevos Subfondos, seglin sea conveniente. Los representantes principales de cada una de estas funciones asisten a reuniones del Consejo mediante invitacion
a fin de permitir a los Administradores formular sus preguntas sobre los informes que se les han presentado.

Los Administradores toman decisiones teniendo en cuenta los intereses del Fondo y de sus accionistas, como un todo, y se abstienen de participar en
deliberaciones o decisiones que creen conflictos de intereses entre sus intereses personales y los intereses del Fondo y de sus accionistas. En el Folleto se
documenta el temade los conflictos de intereses, y la politica de la Sociedad Gestora sobre los conflictos de intereses puede consultarse en este sitio web:

http://www.jpmorganassetmanagement.lu/ENG/Document _Library
El Consejo puede obtener asesoramiento profesional independiente, de ser necesario, y el Fondo correrd con los costes correspondientes.

Composicion del Consejo

El Consejo esta presidido por el Sr. Saunders y esta compuesto por cuatro Administradores no ejecutivos independientes, un Administrador no ejecutivo y dos
Administradores ejecutivos.

El Consejo define a un Administrador ejecutivo como una persona empleada por JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades afiliadas; un
Administrador no ejecutivo como una persona que tiene una relacion comercial, familiar o de otro tipo con el Fondo o JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus
entidades afiliadas; y un Administrador no ejecutivo independiente como una persona que no tiene ninguna relacion comercial, familiar o de otro tipo con el
Fondo o JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades afiliadas. Todas las reuniones del Consejo requieren la presencia de una mayoria de
Administradores no ejecutivos.

En el nombramiento de un Administrador, el Consejo tiene en cuenta la composicion y variedad de perfiles del Consejo en ese momento, que globalmente
tiene una variedad de conocimientos de inversion, competencias en finanzas y experiencia en el ambito juridico y otras areas que resultan pertinentes para la
actividad del Fondo

El Consejo no limita el nimero de afos que los Administradores pueden permanecer en funciones, y tiene en cuenta la naturaleza y los requisitos del sector de
los fondos y de las actividades del Fondo cuando realiza las recomendaciones a los accionistas para la reeleccion de los Administradores. Las condiciones del
nombramiento de cada uno de los Administradores se recogen en un contrato de servicios, y los mismos estan disponibles para consulta en el domicilio social
del Fondo.

Enla proxima Junta General Anual se pedira a los accionistas que consideren el nombramiento de Martin Porter para el cargo de administrador no ejecutivo
independiente en el Consejo. El Sr. Porter desempefio anteriormente el cargo de Director General de Inversiones de Renta Variable en JPMorgan Asset
Management hasta julio de 2016 y, por consiguiente, cuenta con amplia experiencia en la supervision de las actividades del Fondo. A continuacion se expone
un resumen de su trayectoria. EI Consejo recomendo a los accionistas votar a favor de este nombramiento.

El Sr. Porter se incorpord a Robert Fleming Asset Management en 1984, donde gestiond carteras de acciones tanto en Londres como en Japdn. Durante su
estancia en Japon, asumid el cargo de administrador de Jardine Fleming, entidad responsable de las actividades en Japdn. A su regreso al Reino Unido en
2000, ocupd el puesto de Director General de Inversiones, Fondos de Renta Variable y Equilibrados, de Fleming Asset Management, y a continuacion paso a
ser Director Mundial de Renta Variable de JP Morgan Asset Management, un cargo que desempefié desde 2003 a 2016, afio en que se retiro.
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Formacion inicial y capacitacion

Todos los Administradores nuevos recibiran formacidn inicial, que incluird informacion pertinente sobre el Fondo y sus obligaciones y responsabilidades
como Administrador. Asimismo, el Consejo toma medidas activas para estar al tanto de las novedades que afecten al Fondo y se ha asegurado de que se
cuenta con un programa de capacitacion formal.

Evaluacidn del Consejo
El Consejo realiza una evaluacion bienal de su rendimiento.

Remuneracion del Consejo

El Consejo considera que la remuneracion de sus miembros debe ser acorde a las responsabilidades y la experiencia del Consejo en su conjunto y ser justa y
adecuada atendiendo al tamafio, complejidad y objetivos de inversion del Fondo. La remuneracion se revisa anualmente. El Presidente percibe 56.000 EUR
anuales y los otros Administradores 45.000 EUR anuales de forma prorrateada, a excepcion de los Administradores Vinculados, que han acordado renunciar
a su remuneracion. Ningun elemento de la remuneracion pagada por el Fondo a los Administradores esta vinculado al rendimiento.

Reuniones del Consejo y de las Comisiones

El Consejo se retine trimestralmente, pero, de ser necesario, es posible organizar reuniones adicionales. Teniendo en consideracion la naturalezay el alcance
de las actividades del Fondo, actualmente, el Consejo no considera necesario contar con una Comision de Remuneracion o Auditoria formal, ni, de hecho, con
ninguna otra comision permanente. Sin embargo, se continuara estudiando este asunto. Por consiguiente, todos los asuntos relacionados con el Consejo los
aprueba este mismo 6rgano o, cuando haya asuntos especificos que necesiten considerarse mas a fondo, puede constituirse un Subcomité del Consejo para
este fin concreto. Estas circunstancias pueden consistir en situaciones en que el Consejo solicite ciertas enmiendas al Folleto y en las que no sea adecuado
esperar hasta la siguiente reunion trimestral del Consejo para su aprobacion. Tales reuniones de las Subcomisiones contaran, en general, con un minimo de
dos Administradores.

Se celebraron seis reuniones del Consejo durante el ejercicio. Cuatro de estas fueron reuniones trimestrales del Consejo cuyos érdenes del dia incluian, entre
otros asuntos, los puntos sefialados en el apartado anterior denominado «Funciones y responsabilidades del Consejos, y dos fueron reuniones del Consejo ad
hoc. Ademas de la reunién del Consejo donde los Auditores presentan el informe de auditoria de las cuentas del Fondo, los Administradores no ejecutivos
también se retinen con ellos anualmente sin la presencia de los Administradores ejecutivos

Control Interno

La Sociedad Gestora presta los servicios de gestion de inversiones y todos los servicios administrativos, mientras que J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. esta a
cargo de la custodia de los activos. El sistema de control interno del Consejo, por tanto, comprende principalmente la supervision de los servicios prestados
por la Sociedad Gestora y el Depositario, incluidos los controles operativos y de la conformidad por ellos establecidos a fin de cumplir con las obligaciones del
Fondo ante los accionistas, tal y como se establece en el Folleto, los Estatutos Sociales, y en toda la normativa pertinente. Cada trimestre, la Sociedad Gestora
presenta su informe formal ante el Consejo sobre las varias actividades de las que es responsable, y ademas, informara al Consejo sin dilacion sobre
cualesquier asuntos relevantes de cardcter administrativo o contable.

Gobierno Corporativo y Cédigo de Conducta de ALFI

El Consejo debe asegurarse de que se actde con un alto nivel de responsabilidad en lo que respecta al gobierno corporativo, y considera que el Fondo ha
cumplido con las mejores practicas del sector de fondos de Luxemburgo.

En particular, el Consejo ha adoptado el Codigo de Conducta de ALFI (el «Codigo), en el que se recogen los principios de un buen gobierno. Estos principios se
hacen constar a continuacion:

1. El Consejo debe asegurarse de que se cumplan las normas mas estrictas de gobierno corporativo en todo momento;

2. El Consejo debe tener una buena conducta profesional y la experiencia adecuada, y asegurarse de que conjuntamente son competentes para cumplir sus
responsabilidades;

3. El Consejo debe actuar de forma justa e independiente, y siempre debe tener como principio rector los intereses de los inversores;
4. El Consejo debe actuar con la debida diligencia en el desempefio de sus obligaciones;
5. El Consejo debe asegurarse de que se cumple con todas las leyes y normas aplicables, asi como con los documentos de constitucion del Fondo;

6. El Consejo debe asegurarse de que los inversores estén adecuadamente informados, de que se les trate de forma justa y equitativa, y de que reciban los
beneficios y los servicios que tienen derecho a recibir;

7.ElConsejo debe asegurarse de que se cuente con un proceso de gestion de riesgos efectivo y de que se pongan en practica los controles internos adecuados;

8. El Consejo debe identificar y gestionar de forma justa y eficaz, y de la mejor forma en la medida de sus posibilidades, cualquier conflicto de intereses real,
posible o aparente, y se asegurara de que sea divulgado debidamente;

9. El Consejo debe asegurarse de que los derechos de los accionistas se ejerzan de forma considerada y atendiendo a los intereses del Fondo;
10. El Consejo debe asegurarse de que la remuneracion de los integrantes del Consejo sea razonable y justa, y de que se divulgue adecuadamente.

El Consejo considera que el Fondo ha cumplido con los principios del Cédigo en todos los aspectos fundamentales a lo largo del ejercicio financiero cerrado el
31dediciembre de 2018. El Consejo realiza una revision anual para garantizar que se cumpla con los principios establecidos en el Codigo entodo momento.

Politica relativa al voto por poder

El Consejo delega la responsabilidad relativa al voto por poder en la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora gestiona los derechos de voto de las acciones que
se le encomendaron de forma prudente y diligente, basandose exclusivamente en un criterio razonable de qué serfa lo mas adecuado para los intereses
financieros de los clientes. En la medida de lo posible, la Sociedad Gestora votara en todas las reuniones convocadas por empresas en las que se invierte.
Una copiade la politica de voto por poder se puede consultar en el domicilio social del Fondo, previa solicitud, o en el sitio web que figura a continuacion:
https://am.jpmorgan.com/uk/institutional/corporate-governance

Seguro de indemnizacién para Administradores y Directivos

En los Estatutos Sociales del Fondo, se establece una indemnizacion para los Administradores respecto de todas las pérdidas en las que incurran de forma
razonable en relacion con cualquier reclamacion contra ellos que surja mientras ejerzan sus obligaciones o responsabilidades, siempre que no hayan actuado
de forma deshonesta o fraudulenta. A fin de proteger a los accionistas contra cualquier reclamacién como la antes descrita, el Consejo ha contratado un
seguro de indemnizacién para los Administradores y los Directivos que establece que se indemnizard a los Administradores respecto de ciertas
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responsabilidades que surjan mientras ejercen sus obligaciones y responsabilidades, pero que no ofrece cobertura respecto de acciones deshonestas o
fraudulentas por su parte.

Auditores Independientes

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, ha sido el Auditor del Fondo desde diciembre de 1994. La tltima vez que se convoco una licitacién para la
prestacion de servicios de auditoria fue en 2016. El Consejo evalud los servicios prestados por PwC en 2016 y decidid, con sujecion a cualquier otro factor
determinante, volver a proponer a los Accionistas su nombramiento como Auditor.

Juntas Generales Anuales

La proxima Junta General Anual del Fondo se celebrara el 26 de abril de 2019 en el Domicilio Social del Fondo para estudiar los asuntos relativos al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018. En esta Junta se pedira a los accionistas que consideren los asuntos habituales que se despachan en dichas juntas, que
incluyen los siguientes:

1. la adopcion de los estados financieros y la aprobacion de la distribucion de los resultados;
2. la aprobacion de la remuneracion de los Administradores;

3. 1a eleccién de determinados Administradores;

4. la eleccion del Auditor;

5. la exencién a los Administradores de sus obligaciones

El Consejo no propone ningtin asunto especial.
Exencidn de obligaciones de los Administradores

Uno de los acuerdos en la JGA, tal y como requiere la legislacion de Luxemburgo, es que los accionistas voten sobre la exencion a los consejeros de sus
obligaciones en el ejercicio fiscal en cuestion. Esta exencion es valida tinicamente cuando las cuentas anuales no contienen omisiones o informacion falsa que
oculte la verdadera situacion financiera de la Sociedad.

Politica de privacidad

La Sociedad gestora cumple con una politica de privacidad emitida por J.P. Morgan Asset Management, a la cual se puede acceder en
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Esta politica se actualizé durante el ejercicio para cumplir lo dispuesto en el Reglamento General de Proteccion de
Datos.

Acontecimientos durante el ejercicio
El Consejo acordd las siguientes acciones corporativas relativas a los Subfondos que fueron notificadas a los clientes segtin resulté pertinente:

a) Cambio de denominacién del Subfondo

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) pasd a denominarse JPMorgan Investment Funds -Global Convertibles Conservative Fund el 2 de
febrero de 2018.

b) Fusiones de Subfondos
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Plus Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero
de 2018.

JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Balanced Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund el 13 de julio de 2018.

¢) Suscripciones, transferencias y canjes de Subfondo

Con efectos desde el 9 de noviembre de 2018, las Clases de Acciones «(fix)» de JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund se cerraron a nuevas
suscripciones, transferencias y canjes de todos los inversores nuevos y existentes.

d) Cambios en el Folleto
Reduccidn de la Comision de gestion y asesoramiento anual para las clases de acciones 12 de JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Con efectos desde el 30 de octubre de 2018, la Comision de gestion y asesoramiento anual de las clases de acciones 12 se redujo del 0,6% al 0,5%.

Nuevo disefio del Folleto

Con efectos desde el 31 de octubre de 2018, el Folleto ha sido redisefiado para facilitar la comprension al cliente y mejorar la facilidad de consulta. Como
resultado de la conversidn, se han efectuado ciertos cambios y aclaraciones no sustanciales para proporcionar informacion mas clara vy facilitar la
comprension. Estos cambios y aclaraciones se engloban en 3 grupos:

- Supresion de la flexibilidad de la inversion que no se utiliza;
- Supresion de la flexibilidad de cobertura mediante divisas que no se utiliza;
- Aclaracion de las inversiones y/o riesgos.

Consejo de Administracion
Luxemburgo, 22 de marzo de 2018
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Andlisis

Los mercados de renta variable mundiales registraron rentabilidades negativas en el ejercicio debido a los tipos de interés al alza en Estados Unidos, la
ralentizacion del crecimiento econdmico en Europay China, y las dudas geopoliticas sobre |as tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. Durante
la mayor parte del ejercicio, la renta variable estadounidense generd rentabilidades positivas y superiores a las de otros mercados de acciones
desarrollados y emergentes. No obstante, los precios se hundieron durante el Gltimo mes del ejercicio, eliminando asi las ganancias obtenidas en los once
meses anteriores. Aunque los mercados de renta fija tuvieron un rendimiento pobre en general durante 2018, la deuda publica ofrecid a los inversores cierta
proteccion frente a las caidas de los mercados de renta variable.

EI MSCI World Index rindid un -8,20% durante el periodo analizado y el Bloomberg Barclays Multiverse Index rindid un -1,36%. (rentabilidad expresada en
USD para el periodo del 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2018; fuente: J.P. Morgan Asset Management).

Durante la mayor parte de 2018, los precios de la renta variable estadounidense estuvieron respaldados generalmente por los beneficios empresariales
récord de Estados Unidos, la tasa mas baja de desempleo en décadas v los altos niveles de confianza de consumidores y empresas. La Reserva Federal
estadounidense subid los tipos de interés cuatro veces durante el ejercicio en respuesta a un mercado laboral de oferta reducida. Entretanto, tras el maximo
histdrico de ganancias en enero, los mercados financieros estadounidenses sufrieron ventas acusadas en febrero que se propagaron a otros mercados e
hicieron aumentar la volatilidad de los mismos. Si bien estos mercados se recuperaron un tanto en los meses siguientes, la volatilidad siguid siendo altay los
precios de las acciones estadounidenses no volvieron a los maximos histéricos hasta agosto. Pese a que el producto interior bruto y las ganancias
empresariales estadounidenses siguieron en aumento en el segundo y tercer trimestre de 2018, los inversores se mostraban mas preocupados por cuanto
podria durar la Ultima fase de la expansién econémica y por los beneficios menguantes de los recortes fiscales introducidos a finales de 2017.

Llegados a finales de diciembre, el sentimiento inversor negativo habia deprimido los precios de las acciones estadounidenses y disipado las ganancias
obtenidas durante el afio. No obstante, los bonos del Tesoro estadounidense ofrecieron cierta proteccion frente a la venta masiva de acciones en las
postrimerias del 2018.

EnEuropa, el crecimiento econdmico se ralentizé durante el afio acompafado de un descenso acusado de las exportaciones manufactureras como resultado
de una menor demanda china. Los factores politicos también influyeron en la evolucién de los mercados financieros europeos durante 2018. El nuevo
gobierno de Italia amenazd en un primer momento con oponerse a la Unién Europea sobre los limites a los déficits presupuestarios, lo cual provocé un
aumento de los costes de endeudamiento en Italia. Al final, el gobierno italiano presentd un presupuesto con un déficit previsto mas bajo y los costes de
endeudamiento descendieron. En Francia, la subida de los impuestos al petréleo provoco protestas generalizadas que forzaron a su presidente, Emmanuel
Macron, a anular el impuesto al combustible. Pese a que la confianza de las empresas empeoro durante el afio, el Banco Central Europeo puso fin a su
programa de expansion monetaria cuantitativa en diciembre, aduciendo mejoras en el crecimiento de los salarios en toda la region.

El Reino Unido también experimentd una aceleracion del crecimiento de los salarios en 2018, pese a que la incertidumbre sobre las negociaciones del
afectaban negativamente a la confianza de las empresas. Aunque el plan para el brexit propuesto por la primera ministra Theresa May sufrié una derrota
contundente en el parlamento britanico, posteriormente sobrevivid a un voto de confianzay siguid esforzandose en llegar a un acuerdo aceptable con la UE
para evitar el llamado brexit «duro» que danaria considerablemente la economia britanica.

Durante los Ultimos meses de 2018, la expansion econdmica china se ralentizd como consecuencia de la debilidad de las exportaciones al resto del mundo.
En un contexto de aranceles comerciales reciprocos entre Estados Unidos y China, el gobierno de Beijing intentd estimular el crecimiento econdémico con
medidas tanto monetarias como fiscales. Asimismo, las negociaciones en curso entre Estados Unidos y China alentaron el optimismo de los inversores
respecto a una posible reduccion de las tensiones comerciales, limitando el impacto de los aranceles en la economia mundial.

En otros mercados emergentes, los tipos de interés estadounidenses al alza ejercieron presion sobre las monedas de las naciones mas dependientes de los
créditos extranjeros, incluidas Argentina, Brasil, Turquia, Sudafrica e Indonesia. La deuda de los mercados emergentes, que habia tenido una rentabilidad
muy superior a las de otras clases de activos durante la primera mitad de 2018, repunté un tanto hacia finales del afio.

Perspectivas

La economfa mundial deberia beneficiarse de los estimulos econdmicos chinos, un acuerdo negociado sobre el brexit, una reduccion de los aranceles
comerciales entre EE. UU. y China, y la posible bajada de los precios del petréleo en todo el mundo. Al mismo tiempo, ha aumentado el riesgo de recesion
econdmica en Europa y la mayoria de los economistas esperan que la economia estadounidense se ralentice en 2019-2020. La incertidumbre sobre si los
politicos britanicos seran capaces de resolver la cuestion del brexit ya ha mermado el animo de las empresas y motivado a algunas grandes empresas a
trasladar sus operaciones clave fuera del Reino Unido. Los mercados emergentes siguen siendo vulnerables a los tipos de interés al alza de EE. UU., la
ralentizacion del crecimiento econdmico mundial y, en ciertas naciones, la debilidad de los precios del petrdleo.

En general, la economia mundial se encuentra en una fase tardia de expansion econdmicay los riesgos a que esta no tenga continuidad parecen mayores
que en afios anteriores.

Los Gestores de inversion
22 de marzo de 2019

La informacién recogida en este informe tiene cardcter histérico y no es necesariamente indicativa de la rentabilidad futura.
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Informe de auditoria

Dirigido a los Accionistas de
JPMorgan Investment Funds

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan una vision justa y verdadera de la posicion financiera de JPMorgan Investment Funds y de
cada uno de sus Subfondos (el «<Fondo» ) al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y los cambios en sus activos netos
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo relativos a la
preparacion y presentacion de estados financieros.

Qué hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden lo siguiente:

- la Cuenta consolidada del patrimonio neto del Fondo y la Cuenta del patrimonio neto de cada uno de los Subfondos al 31 de diciembre de 2018;
- la Cartera de Inversiones a 31 de diciembre de 2018;

- la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales del Fondo y la Cuenta de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales de
cada uno de los Subfondos correspondientes al ejercicio finalizado en tal fecha; y

- la Memoria de los Estados Financieros, que incluye un resumen de las politicas contables mas significativas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo la auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre auditoria profesional (Ley de 23 de julio de 2016) y las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), seglin han sido adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por la «<Commission de Surveillance du Secteur Financier»
(CSSF). Nuestras responsabilidades dimanantes de la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIC adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por el CSSF se
describen detalladamente en la seccion de nuestro informe titulada «Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agréé» en relacion con la auditoria de
los estados financieros.

Estimamos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para poder formular una opinion.

Somos una entidad independiente del Fondo de conformidad con el Cédigo Etico para Contables Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contables (el Codigo IESBA), segtin ha sido adoptado para su aplicacion en Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos que sean
pertinentes a nuestra auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido nuestras responsabilidades de caracter ético con arreglo a tales requisitos
éticos.

Informacion adicional

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la informacion adicional. La informacién adicional consiste en la informacion incluida en el
informe anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de auditoria respecto a los mismos.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la informacién adicional y no expresamos ningtn tipo de conclusion sobre su fiabilidad.
Enrelacion con nuestra auditoria de los estados financieros, somos responsables de leer la informacion adicional indicada arriba y, al hacerlo, considerar si
esta informacion es sustancialmente incompatible con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de si parece contener
anomalias significativas. En el caso de que, a partir del trabajo realizado, concluyamos que hay una anomalia significativa en esta informacion adicional,
estamos obligados a informar de ese hecho. No tenemos que informar de nada en este sentido.

Responsabilidades del Consejo de Administracion del Fondo en relacion con los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros de conformidad con los requisitos
legales y normativos de Luxemburgo aplicables a la preparaciony presentacion de estados financieros, asi como de ejercer el nivel de control interno que el
Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan anomalias significativas, ya
sea por fraude o por error.

En la preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo se encarga de evaluar la capacidad del Fondo de seguir en activo,
divulgando, cuando corresponda, las cuestiones relativas a la continuidad de la actividad y utilizando la hipétesis contable de empresa activa, salvo que el
Consejo de Administracion del Fondo tenga intencion de liquidar el Fondo o dejar de operar, o se vea obligado a hacerlo por no tener otra alternativa
realista.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T:+352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agrééx en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestra auditoria tiene como objetivos obtener garantias razonables de que los estados financieros no contienen anomalias significativas, ya sea por fraude
o0 por error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Dichas garantias razonables representan un nivel alto de garantia, pero no
garantizan que una auditoria realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA segun han sido adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por
el CSSF sea siempre capaz de detectar anomalias significativas cuando existan. Las anomalias pueden producirse por fraude o por error y se consideran
significativas cuando, si por si mismas o conjuntamente con otras, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que tomen
los usuarios basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA segtin han sido adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por
el CSSF, aplicamos criterios profesionales y mantenemos el escepticismo profesional durante todo el proceso de auditoria.

Asimismo:

- detectamos y evaluamos los riesgos de anomalias significativas en los estados financieros, ya sea por fraude o por error, diseflamos y ejecutamos procesos
de auditoria que respondan a tales riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria que sean suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una anomalia significativa resultante de un acto fraudulento es mayor que el de una anomalia provocada por un error, puesto que el fraude
puede conllevar colusion, falsificacion, omisiones intencionadas, falsedades o la supresion del control interno;

- obtenemos la informacion necesaria para comprender los controles internos pertinentes para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el fin de emitir una opinion sobre la eficacia de los controles internos del Fondo;

-evaluamos laidoneidad de las politicas contables utilizadas y si resultan razonables las estimaciones contables y divulgaciones relacionadas emitidas por el
Consejo de Administracion del Fondo;

- extraemos conclusiones sobre la idoneidad del criterio contable de empresa activa utilizado por el Consejo de Administracion del Fondo v, a partir de las
pruebas de auditoria obtenidas, estimamos si existe una incertidumbre sustancial sobre hechos o condiciones que podrian suscitar dudas significativas
respecto de la capacidad del Fondo para seguir en activo. Si concluimos que existe una incertidumbre sustancial, estamos obligados a remitir en nuestro
informe de auditorfa a las divulgaciones relacionadas que figuran en los Estados Financieros o, en caso de que tales divulgaciones no resulten adecuadas, a
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. No
obstante, podrian producirse hechos o condiciones en el futuro que provoquen el cese de la actividad del Fondo;

-evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluidas las divulgaciones, y si los estados financieros representan
las operaciones y hechos subyacentes de forma que constituyan una presentacion fiel del mismos.

Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza para consultar, entre otras cuestiones, el alcance y las fechas previstas de la auditoria y los
hallazgos de auditoria significativos, que incluyen cualquier deficiencia significativa del control interno que detectemos en nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 22 de marzo de 2019
Representada por

Emmanuel Chataignier
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JPMorgan Investment Funds
Balance consolidado
a 31 de diciembre de 2018

JPMorgan Europe urope
Investment Funds Select Equity Strategic D|V|dend
Consolidado und
usp EUR ELlR
Activo
Inversiones en Valores al valor de mercado 52.138.477.621 854.392.708 2.308.795.152
Coste de adquisicién: 53.641.977.519 899.676.410 2.317.128.800
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 1.079.514.443 870.271 1.200.798
Depdsitos a plazo 111.199.999 - -
Importes por cobrar por ventas de inversiones 109.247.943 - 896.944
Importes por cobrar por suscripciones 187.899.550 7.052.611 6.150.771
Intereses y dividendos por cobrar, netos 357.296.753 437.156 3.307.799
Devoluciones fiscales por cobrar 37.925.432 2.291.333 14.140.280
Exoneracion del pago de comisiones* 698.677 7.016 7.947
0tros importes por cobrar 46.683 - 1.806
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 249.038.709 1.298.749 8.847.241
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 13.192.498 - -
Otros instrumentos derivados al valor de mercado, netos 29.680.154 -
Activo total 54.314.218.462 866.349.844 2.343.348.738
Pasivo
Descubierto en bancos e intermediarios financieros 6.919.188
Importes por pagar por compras de inversiones 7.780.163 - -
Importes por pagar por reembolsos 307.656.154 4.653.854 9.690.684
Comisiones de gestion y asesoramiento por pagar 47.852.782 485.175 1.753.694
Comisiones por servicios al Fondo por pagar 3.365.067 75.977 202.838
Comisiones de distribucion por pagar 3.396.715 7.642 91.549
Otros importes por pagar** 6.092.992 94.588 209.149
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 18.957.026 - -
Minusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 3.635.823 -
Otros instrumentos derivados al valor de mercado, netos 43.602
Pasivo total 405.699.512 5.317.236 11.947.914
Patrimonio neto total 53.908.518.950 861.032.608 2.331.400.824
Patrimonio neto total histérico
31 de diciembre de 2017 58.142.594.162 1.509.443.580 3.708.863.895

31 de diciembre de 2016

45.466.102.298

1.091.013.474

3.560.911.821

*Véase el apartado 3a), 3b), 3¢) y 3d) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por
separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.
** Otros importes por pagar incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacién, envio e

impresion, ademas de los gastos legales y de marketing.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.



JPMorgan Investment Funds

Balance consolidado (continuacién)

a 31 de diciembre de 2018
Global Global Convertibles Global Global Global
Balanced Conservative Dividend High Yield Bond Income Conservative
Fund Fund (1) Fund Fund Fund
EUR uso uso uso EUR
1.777.504.871 306.665.555 174.318.647 5.218.163.655 958.602.284
1.785.929.699 321.829.417 185.643.234 5.605.773.615 963.289.011
80.471.598 255.733 589.353 18.183.155 16.314.250
9.619.673 - - - 64.714.166
630.506 543.158 - - -
13.912.631 22.368 452.712 24.486.642 6.010.791
7.502.497 675.201 210.225 91.237.567 8.130.029
515.557 93.530 243.180 - 109.714
67.410 13.603 30.796 10.270 71.712
- 384 - 7.642 6.830
3.341.792 - 387.761 1.539.913 9.226.566
986.905 - - 1.051.716
1.894.553.440 308.269.532 176.232.674 5.353.628.844 1.064.244.058
1.547.087 739.445
248.578 - - - -
13.089.637 3.489.343 1.446.323 54.929.229 2.466.881
1.930.891 255.213 220.791 3.138.728 1.114.420
162.052 26.406 15.400 415.996 89.706
142.717 9.406 76.546 202.399 179.984
197.782 51.109 70.970 505.212 187.966
- 2.209.101 - - -
17.318.744 6.040.578 1.830.030 59.191.564 4.778.402
1.877.234.696 302.228.954 174.402.644 5.294.437.280 1.059.465.656
1.699.755.803 377.643.749 148.755.412 6.987.668.804 552.849.016
1.621.830.866 414.179.168 95.462.031 6.604.812.831 45.770.100

(1) Este Subfondo cambi6 su denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) por la denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

el 2 de febrero de 2018.
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JPMorgan Investment Funds

Balance consolidado (continuacidn)

a 31 de diciembre de 2018

Global Global Global Global Income

Income Macro Macro Opportunities Select Equity Opportunity

Fund Fund Fund Fund Fund

EUR uso EUR uso uso

23.437.058.628 1.239.166.957 5.341.774.874 306.921.436 2.770.552.929

24.102.989.424 1.240.949.426 5.401.163.291 326.786.626 2.870.043.244

391.966.995 32.412.235 202.242.042 1.486.558 206.848.995

- 10.200.000 13.992.252 - -

2.509.860 10.588.221 78.080.387 927.537 -

45.417.178 4.857.321 19.292.435 1.330.782 21.922.362

197.332.521 32.899 261.739 164.978 13.498.917

14.458.006 137.788 1.122.957 129.883 -

20.418 75.420 117.977 19.654 116.162

- 11.005 - - 1.586

175.805.833 5.367.022 - 295.770 14.442.407

4.662.288 609.212 4.303.373 - -

- 2.632.981 20.485.047 3.622.727

24.269.231.727 1.306.091.061 5.681.673.083 311.276.598 3.031.006.085
131.893 3.630.236

102.129.398 3.992.121 30.116.836 10.031.615 24.089.669

24.486.896 982.240 4.274.506 198.493 1.920.415

1.044.874 105.725 434.191 27.228 256.275

1.699.529 84.040 423.445 10.380 42.389

2.804.513 144.211 618.220 53.112 282.593

- - 9.602.209 - -

- 3.155.472

132.165.210 5.440.230 49.099.643 10.320.828 29.746.813

24.137.066.517 1.300.650.831 5.632.573.440 300.955.770 3.001.259.272

23.693.980.219 635.009.746 4.481.602.275 259.613.673 3.613.975.780

16.734.267.815 844.375.648 5.756.560.687 188.612.223 3.568.530.944



JPMorgan Investment Funds
Balance consolidado (continuacidn)
a 31 de diciembre de 2018

Japan Japan us us

Select Equity Strategic Value Bond Select Equity
Fund Fund Fund

JPY Jpy usp uso
7.900.351.240 32.632.951.250 176.290.084 1.923.871.900
8.169.374.688 36.658.499.611 180.137.224 1.943.552.957
254.834.810 1.127.975.528 13.530.243 1.124.915
101.292.168 44.386.092 317.917 1.646.180
25.271.417 304.727.721 694.191 19.258.627
10.627.026 53.905.657 1.335.651 1.449.725
2.997.243 3.379.872 32.676 821
1.781.206 - - -
8.297.155.110 34.167.326.120 192.200.762 1.947.352.168
- - 21.531 -

14.598.343 741.293.463 - 625.110
24.471.009 125.889.078 1.031.252 21.866.079
7.832.757 12.860.851 128.299 1.889.723
732.952 2.946.850 15.901 170.687
344.425 756.030 4.157 47.367
3.192.895 5.180.934 46.357 161.031
7.160.289 136.946.035 2.210.207 2.247.809
375.000 - 200.042 276.900

- 43.602 -

58.707.670 1.025.873.241 3.701.348 27.284.706
8.238.447.440 33.141.452.879 188.499.414 1.920.067.462
15.486.703.834 52.701.379.639 205.017.667 1.907.613.247
18.035.391.913 31.747.200.451 209.453.906 2.024.285.387
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JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

JPMorgan Europe urope
Investment Funds Select Equity Strategic D|V|dend
Consolidado Fund und
uso EUR EUR
Patrimonio neto al inicio del ejercicio* 56.154.505.525 1.509.443.580 3.708.863.895
Ingresos
Ingresos por dividendos, netos 803.741.519 40.103.848 133.483.223
Ingresos por intereses, netos 1.399.921.116 - -
Ingresos por préstamos de valores 2.863.958 249.538 1.435.478
Intereses bancarios 1.681.909 172 269
Intereses sobre operaciones de swap 1.989.567 - -
0tros ingresos 87.325 12.107 104
Ingresos totales 2.210.285.394 40.365.665 134.919.074
Gastos
Comisiones de gestion y asesoramiento 567.172.265 8.505.665 26.359.376
Comisiones por servicios al Fondo 41.643.063 1.376.545 3.118.878
Comisiones de distribucion 39.594.727 110.112 1.219.111
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 18.403.988 527.638 1.315.271
Comisiones de Agente de registro y transferencias 4.179.382 128.090 287.307
Taxe d’abonnement 23.084.775 316.706 916.551
Intereses por descubiertos 3.616.501 9.085 49.732
Intereses sobre operaciones de swap 5.945.730 - -
Gastos varios** 14.674.999 239.723 515.734
718.315.430 11.213.564 33.781.960
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** 10.351.819 206.144 372.574
Gastos totales 707.963.611 11.007.420 33.409.386
Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones 1.502.321.783 29.358.245 101.509.688
Plusvalias/(minusvalfas) netas materializadas sobre ventas de inversiones 516.284.222 4.832.579 34.297.425
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de divisas a plazo (1.741.077.443) 3.066.009 26.355.017
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de futuros financieros 273.848.595 (773.524) (5.479.823)
Plusvalias/(minusvalfas) netas materializadas sobre cambio de divisas 50.901.594 147.790 (140.334)
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre TBA (21.509) - -
Plusvalias/(minusvalfas) netas materializadas sobre otros instrumentos derivados 51.677.355
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio (848.387.186) 7.272.854 55.032.285
Variacién neta en las plusvalfas/(minusvalias) latentes sobre inversiones (3.838.811.656) (173.137.583) (478.351.540)
Variacién neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre contratos de divisas a plazo (46.759.439) 2.545.283 17.620.295
Variacién neta en las plusvalias/(minusvalfas) latentes sobre contratos de futuros financieros 4.823.609 - (499.880)
Variacién neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre cambio de divisas 1.396.232 (29.483) (60.412)
Variacién neta en las plusvalfas/(minusvalias) latentes sobre TBA 153 - -
Variacién neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre otros instrumentos derivados 29.271.664
Variacién neta en las plusvalfas/(minusvalias) latentes en el ejercicio (3.850.079.437) (170.621.783) (461.291.537)
Aumento/(disminucién) del activo patrimonio neto como resultado de las operaciones (3.196.144.840) (133.990.684) (304.749.564)
Movimientos en el capital social
Suscripciones 27.197.686.634 931.850.494 1.669.721.846
Reembolsos (24.819.483.702) (1.445.996.312) (2.672.221.902)
Aumento/(disminucion) del activo patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social 2.378.202.932 (514.145.818) (1.002.500.056)
Distribucién de dividendos (1.428.044.667) (274.470) (70.213.451)
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 53.908.518.950 861.032.608 2.331.400.824

* El balance inicial se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2018. Cuando el mismo patrimonio neto se consolid¢ utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 2017 reflejé una cifra de 58.142.594.162 USD.

** Gastos varios incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,
ademads de los gastos legales y de marketing.

***\gase el apartado 3a), 3b), 3c) y 3d) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por
separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.



JPMorgan Investment Funds

Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Global Global Convertibles Global Global Global Global
Balanced Conservative Dividend Financials High Yield Bond Income Conservative
Fund Fund (1) Fund Fund (2) Fund Fund
EUR uso uso usp uso EUR
1.699.755.803 377.643.749 148.755.412 175.111.634 6.987.668.804 552.849.016
14.023.024 1.209.532 4.670.058 235.299 2.981.063 6.353.740
15.873.565 2.370.145 - - 364.170.900 28.914.553
- - 14.961 - 696.274 -
244.168 5.431 1.478 324 38.307 5.136
63.760 -
30.204.517 3.585.108 4.686.497 235.623 367.886.544 35.273.429
22.656.022 3.598.709 2.556.645 326.022 38.741.706 10.782.391
1.880.236 362.984 178.745 22.589 5.459.511 864.904
1.590.409 118.251 859.097 17.036 2.161.896 1.652.371
879.150 227.924 224.815 12.077 1.685.736 671.951
186.600 85.618 152.362 14.246 509.624 85.367
862.628 133.425 85.922 - 2.326.254 444.901
263.754 766 515 102 3.741 7.504
- - - - 61.875 -
439.770 232183 251.247 99.472 2.221.067 244.238
28.758.569 4.759.860 4.309.348 491.544 53.171.410 14.753.627
855.079 220.731 364.367 22.285 1.200.201 556.950
27.903.490 4.539.129 3.944.981 469.259 51.971.209 14.196.677
2.301.027 (954.021) 741516 (233.636) 315.915.335 21.076.752
19.700.728 22.139.799 10.002.994 34.018.428 34.981.425 (13.737.753)
(33.225.722) 6.373.192 (3.409.962) (23.477) (120.975.073) (64.556.975)
(8.835.817) - - - - 4.748.905
2.462.162 (47.762) (31.458) 62.740 (376.870) 772129
3.407.554 264.070 1.027.090
(16.491.095) 28.729.299 6.561.574 34.057.691 (85.343.428) (72.773.694)
(75.187.183) (36.212.450) (32.382.673) (30.865.556) (474.734.818) 1.564.406
9.627.497 (2.153.319) (299.381) - (20.393.081) 1.446.685
859.970 - - - - 883.418
(14.427) (7.007) (14.828) (400) (1.943) 143.523
3.774.503 134.757 - (699.498)
(60.939.640) (38.238.019) (32.696.882) (30.865.956) (495.829.340) 4.038.032
(75.129.708) (10.462.741) (25.393.792) 2.958.099 (265.257.433) (47.658.910)
794.124.590 203.157.947 135.316.299 6.910.113 3.119.553.576 719.065.850

(540.835.574)

(268.046.291)

(81.265.014)

(184.979.846)

(4.323.698.560)

(133.302.213)

253.289.016 (64.888.344) 54.051.285 (178.069.733) (1.204.144.984) 585.763.637
(680.415) (63.710) (3.010.261) (223.829.107) (31.488.087)
1.877.234.696 302.228.954 174.402.644 - 5.294.437.280 1.059.465.656

(1) Este Subfondo cambi6 su denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) por la denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

el 2 de febrero de 2018.

(2) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
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JPMorgan Investment Funds

Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Global Global Global Global Global Global
Income Macro Balanced Macro Macro Opportunities Select Equity Select Equity Plus
Fund Fund (3) Fund Fund Fund Fund (2)
EUR EUR uso EUR uso usp
23.693.980.219 234.598.416 635.009.746 4.481.602.275 259.613.673 9.381.410
400.090.068 966.315 4.936.204 49.434.334 5.966.183 10.664
745.036.573 1.074.000 4.380.365 13.065.520 - -

- - - - 23.518

826.579 1412 206.704 54.341 5.137

39

1.145.953.616 2.041.727 9.523.273 62.554.195 5.994.838 10.664
283.356.080 1.357.165 9.411.459 47.861.338 2.519.728 21.631
12.560.921 118.474 977.784 4.788.164 331.845 1381
20.174.780 177.900 851.726 4.899.610 128.357 3.770
6.138.370 89.792 579.647 1.649.883 233.610 21.477
975.372 35.287 178.454 419.987 74.617 3.277
10.818.229 51.098 403.629 1.965.157 147.080 -

97.720 27.377 49.078 2.630.161 1614
5.779.678 97.472 289.285 1.287.093 116.466 19.302
339.901.150 1.954.565 12.741.062 65.501.393 3.553.317 70.838
476.764 176.303 775.421 1.598.600 287.875 41.396
339.424.386 1.778.262 11.965.641 63.902.793 3.265.442 29.442
806.529.230 263.465 (2.442.368) (1.348.598) 2.729.396 (18.778)
(98.997.561) 1.363.095 (1.351.058) 158.740.940 18.278.717 2.639.179
(998.741.029) (3.615.390) (30.015.580) (191.928.055) (360.962) 27.364
9.621.465 (13.448) 23.071.185 222.478.554 (2.055.945) -
(29.929.639) 54.837 6.853.735 66.078.175 59.976 1.355

(234.727) 6.830.112 33.864.556

(1.118.046.764) (2.445.633) 5.388.394 289.234.170 15.921.786 2.667.898
(1.058.864.057) (3.264.334) (57.073.093) (423.790.864) (56.631.170) (2.583.523)
1.610.249 (1.906.533) (3.246.903) (20.149.959) 234.869 (21.066)
(3.115.066) 39.955 1.177.930 10.165.623 14.920 -
723.697 (58.403) (63.565) 738.191 (6.131) 110
131.337 1.804.444 16.277.391 22.242
(1.059.645.177) (5.057.978) (57.401.187) (416.759.618) (56.387.512) (2.582.237)
(L371.162.711) (7.240.146) (54.455.161) (128.874.046) (37.736.330) 66.883
9.406.286.636 41.970.088 966.355.234 3.382.643.169 229.123.802 31718
(6.657.405.461) (269.326.278) (245.975.930) (2.098.937.726) (150.045.092) (9.480.011)
2.748.881.175 (227.356.190) 720.379.304 1.283.705.443 79.078.710 (9.448.293)

(934.632.166) (2.080) (283.058) (3.860.232) (283)

24.137.066.517 1.300.650.831 5.632.573.440 300.955.770

(2) Este Subfondo se fusiond y formé el JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
(3) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund el 13 de julio de 2018.
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JPMorgan Investment Funds

Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Income Japan Japan us us us
Opportunity Select Equity Strategic Value Bond Equity Select Equity
Fund Fund Fund Fund Fund (4) Fund
uso JPY Jpy uso uso uso
3.613.975.780 15.486.703.834 52.701.379.639 205.017.667 185.237.070 1.907.613.247
11.968.650 219.592.226 931.394.034 - 285.281 24.089.184
102.535.002 - - 7.139.693 - -
- 3.348.494 16.806.112 - - 19.207
99.526 13.928 156.947 8.514 4.755 15.661
1.782.569 - - 206.998 - -
116.385.747 222.954.648 948.357.093 7.355.205 290.036 24.124.052
25.343.213 117.312.042 215.328.534 1.630.077 370.612 21.228.856
3.306.986 11.853.812 43.167.244 198.151 26.803 2.022.671
544,139 4.071.810 10.220.134 49.859 14.594 612.313
1.302.419 12.322.194 28.920.471 166.198 16.545 669.176
320.296 6.358.841 8.993.060 46.307 13.374 219.740
1.356.418 4.434.290 11.107.895 90.528 - 818.779
17.184 264.787 784.763 5.282 631
5.876.444 - - 7.411 - -
584.656 24.889.024 25.557.735 226.038 20.170 318.315
38.651.755 181.506.800 344.079.836 2.419.851 462.098 25.890.481
1.408.957 31.739.825 36.915.256 356.555 26.191 172.630
37.242.798 149.766.975 307.164.580 2.063.296 435.907 25.717.851
79.142.949 73.187.673 641.192.513 5.291.909 (145.871) (1.593.799)
6.873.443 1.762.292.129 1.989.399.791 (3.904.689) 40.083.104 196.983.230
(131.955.799) 28.636.139 (276.548.454) (1.398.249) 448.407 (13.710.661)
(1.645.425) 8.250 - 433.753 38.611 441.657
(229.384) 119.057 10.240.687 12.358 2.053 (604.414)
- - - (21.509) - -

1.236.753 (32.546)
(125.720.412) 1.791.055.575 1.723.092.024 (4.910.882) 40.572.175 183.109.812
(80.810.245) (3.622.461.278) (12.754.718.254) (4.636.955) (35.983.462) (349.742.612)
(20.227.537) (34.449.132) (318.775.969) (4.246.066) (200.151) (5.338.383)
(5.382.500) (375.000) - (219.907) (806) (292.488)
(164.947) 3.095 (244.331) (405) 8.577 (733)
- - - 153 - -

5.272.552 (342.155)
(101.312.677) (3.657.282.315) (13.073.738.554) (9.445.335) (36.175.842) (355.374.216)
(147.890.140) (1.793.039.067) (10.709.454.017) (9.064.308) 4.250.462 (173.858.203)
1.413.715.793 5.413.805.509 23.874.104.901 57.770.202 8.416.775 1.413.922.448

(1.868.408.237)

(10.869.005.260)

(32.724.096.317)

(65.195.373)

(197.904.307)

(1.227.464.628)

(454.692.444) (5.455.199.751) (8.849.991.416) (7.425.171) (189.487.532) 186.457.820
(10.133.924) (17.576) (481.327) (28.774) (145.402)
3.001.259.272 8.238.447.440 33.141.452.879 188.499.414 1.920.067.462

(4) Este Subfondo se fusiond y formé el JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién

Acciones en circulacién

al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK - 76,475 1,000 75,475
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 270.547,484 27.622,026 126.441,136 171.728,374
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 33.173,026 3.181,213 3.142,420 33.211,819
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 108.841,377 18.980,091 55.082,778 72.738,690
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP - 1.333,798 22,177 1.311,621
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 1.551.482,121 572.795,080 1.319.003,669 805.273,532
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 130.235,184 182.896,339 112.965,594 200.165,929
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 16.473,395 1.990,348 550,456 17.913,287
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 10.999,784 15.906,070 7.642,923 19.262,931
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 94.734,890 68.966,185 52.937,277 110.763,798
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 9,805 0,001 - 9,806
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 2.773.985,247 494.692,829 2.256.103,149 1.012.574,927
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD* 17.748,881 - 17.748,881 -
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 129.822,059 8.078,001 101.875,792 36.024,268
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR 458.548,778 10.046,753 464.303,663 4.291,868
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 10,000 5.461.675,989 4.168.870,512 1.292.815,477
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 10,000 35.638,239 11.115,244 24.532,995
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD (hedged) 10,000 59.059,914 55.732,337 3.337,577
JPM Europe Select Equity 12 (dist) - EUR 10,000 724.387,060 630.520,431 93.876,629
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 809.590,251 186.435,676 337.604,576 658.421,351
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 610.100,573 110.946,000 7.592,000 713.454,573
JPM Europe Select Equity X (dist) - EUR 36.680,844 1.471,266 25.159,483 12.992,627
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - AUD (hedged) 199.934,165 91.014,545 182.482,698 108.466,012
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 1.928.921,988 105.836,762 673.167,002 1.361.591,748
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 8.521,570 1.635,831 2.010,853 8.146,548
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 1.013.646,873 742.570,613 854.760,160 901.457,326
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 1.457.778,418 50.279,051 1.020.484,612 487.572,857
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 439.330,451 62.754,380 102.957,821 399.127,010
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 111.079,223 46.601,370 32.040,357 125.640,236
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 1.189.695,753 68.377,667 290.748,840 967.324,580
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 3.007.397,770 142.388,385 680.786,390 2.468.999,765
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 2.042.450,290 478.613,999 1.209.671,423 1.311.392,866
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 2.244.879,371 716.543,710 1.778.802,436 1.182.620,645
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - PLN (hedged)* 6.001,551 - 6.001,551 -
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 213.363,058 27.273,074 83.850,241 156.785,891
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 618.137,612 178.167,250 298.856,650 497.448,212
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 117.830,000 104.518,000 66.430,000 155.918,000
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 9.513,779 31,573 4.470,392 5.074,960
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 5.432.257,530 1.494.016,742 4.829.286,016 2.096.988,256
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 126.718,585 149.821,448 40.696,597 235.843,436
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 250.826,515 48.409,456 43.514,460 255.721,511
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 201.128,163 19.882,540 54.805,246 166.205,457
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 938.881,764 268.259,669 181.467,408 1.025.674,025
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 18.685,534 30.549,450 7.799,638 41.435,346
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 10.029,298 1.252,982 2.202,262 9.080,018
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) - 20,000 - 20,000
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - EUR 4.064.866,272 211.477,839 2.452.380,101 1.823.964,010
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - SGD* 2.060.686,166 - 2.060.686,166 -
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - SGD (hedged)* 22.804.390,198 - 22.804.390,198 -
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - USD 35.001,868 46.458,430 50.446,025 31.014,273
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - USD (hedged)** - 622,311 - 622,311
JPM Europe Strategic Dividend I (dist) - EUR 117.507,419 360.536,479 228.168,086 249.875,812
JPM Europe Strategic Dividend I (div) - EUR 10,000 6.485.563,581 1.863.108,961 4.622.464,620
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 10,000 939.853,566 807.970,296 131.893,270
JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR 10,000 101.751,403 100.090,707 1.670,696
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 1.287.697,950 217.018,640 440.334,418 1.064.382,172
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - SGD* - 2.535.236,132 2.535.236,132 -
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - SGD (hedged) 29.626.422,362 9.736.954,270 19.889.468,092
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - USD (hedged) 27.936,000 - 3.021,000 24.915,000
JPM Europe Strategic Dividend X (dist) - GBP 11,578 - 11,578
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR 840.377,914 475.210,713 365.167,201

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién

Acciones en circulacién

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 197.394,157 87.874,583 54.456,892 230.811,848
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2.471.895,330 401.582,043 718.426,118 2.155.051,255
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 917.711,918 289.490,609 134.965,629 1.072.236,898
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 101.737,164 15.084,278 19.024,777 97.796,665
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 20.803,686 13.904,801 2.504,891 32.203,596
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 121.033,452 72.434,803 38.226,261 155.241,994
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 2.078.016,374 974.202,138 281.369,798 2.770.848,714
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 7.398,485 6.992,306 6.332,476 8.058,315
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 38.392,640 44.209,932 38,858 82.563,714
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 38.808,082 8.142,731 17.711,477 29.239,336
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 832.591,487 550.031,930 274.306,947 1.108.316,470
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 580.901,697 119.843,416 122.341,557 578.403,556
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 14.660,866 5.084,412 4.163,381 15.581,897
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 543.351,709 305.256,967 753.225,441 95.383,235
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 10,000 623.027,247 300.357,649 322.679,598
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 216.208,164 306.988,853 101.670,067 421.526,950
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 9.260,646 5.890,613 1.855,033 13.296,226
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund (1)
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 40.190,177 18.416,524 34.608,744 23.997,957
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 953.376,731 78.117,651 310.517,854 720.976,528
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 66.740,411 18,000 58.224,963 8.533,448
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 17.415,494 7.386,968 9.473,042 15.329,420
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 678.132,248 128.565,761 370.798,943 435.899,066
JPM Global Convertibles Conservative C (dist) - USD 39.887,754 - 38.672,143 1.215,611
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 6.002,389 1.217,234 2.939,970 4.279,653
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 134.269,427 14.023,957 25.236,247 123.057,137
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 11.460,850 116,793 2.389,666 9.187,977
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 73.314,922 944.185,405 730.023,063 287.477,264
JPM Global Convertibles Conservative 12 (acc) - USD 10,000 - - 10,000
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 81.791,163 49.419,675 1.709,436 129.501,402
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 29.847,372 8.185,351 4.521,142 33.511,581
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 38.093,941 38.552,889 28.745,830 47.901,000
JPM Global Dividend A (acc) - USD 90.578,730 204.983,065 159.788,178 135.773,617
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 1.603,000 301,000 - 1.904,000
JPM Global Dividend A (dist) - USD 75.987,164 10.714,581 17.666,915 69.034,830
JPM Global Dividend A (div) - EUR 42.174,520 33.315,834 9.952,126 65.538,228
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 15.563,010 11.704,908 4.980,320 22.287,598
JPM Global Dividend A (div) - USD 12.770,059 723,201 866,389 12.626,871
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 4,054,309 101.581,612 72.156,186 33.479,735
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 25.884,211 16.129,625 11.878,508 30.135,328
JPM Global Dividend C (acc) - USD 8.640,295 5.939,053 3.029,166 11,550,182
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 885,000 255,570 360,000 780,570
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 1.709,000 1,931,000 1.458,000 2.182,000
JPM Global Dividend C (div) - EUR** - 1.984,144 - 1.984,144
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 189.972,202 97.470,965 56.948,925 230.494,242
JPM Global Dividend D (acc) - USD 75.865,125 16.099,945 32.863,464 59.101,606
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 405.854,861 240.215,398 112.190,928 533.879,331
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 7.276,276 12.880,230 3.550,265 16.606,241
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 20,000 300.307,205 117.893,611 182.433,594
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 56.720,643 - 28.771,555 27.949,088
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 70.696,728 44.211,313 12.473,194 102.434,847
JPM Global Dividend X (acc) - EUR (hedged)* 505,542 - 505,542 -
JPM Global Dividend X (acc) - USD 2.895,708 331,406 762,473 2.464,641
JPM Global Dividend X (dist) - AUD 52.992,849 1.620,051 576,615 54.036,285
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund (2)
JPM Global Financials A (acc) - EUR 190.902,933 6.696,577 197.599,510
JPM Global Financials A (acc) - SGD 196.023,371 26.312,180 222.335,551
JPM Global Financials A (acc) - USD 478.428,219 24.390,597 502.818,816
JPM Global Financials A (dist) - USD 62.385,456 108,980 62.494,436
JPM Global Financials C (acc) - EUR 195.542,622 2.136,353 197.678,975
JPM Global Financials C (acc) - SGD 140,996 - 140,996
JPM Global Financials C (acc) - USD 126.044,887 2.276,080 128.320,967
JPM Global Financials C (dist) - USD 34.434,756 633,000 35.067,756
JPM Global Financials D (acc) - USD 72.631,529 4.308,723 76.940,252
JPM Global Financials X (acc) - USD 1.540,109 - 1.540,109

(1) Este Subfondo cambid su denominacién de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) por la denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

el 2 de febrero de 2018.

(2) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién Acciones en circulacién
al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1.146.324,819 813.190,623 971.930,895 987.584,547

JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 9.738,000 4.212,000 5.526,000
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CZK (hedged) 5.078,080 - - 5.078,080
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 825.659,414 209.046,833 471.972,674 556.733,573
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 28.980,701 5.834,340 12.261,743 22.553,298
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 2.038.055,780 2.745.370,613 2.852.348,481 1.931.077,912
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 414.280,053 68.925,039 83.148,222 400.056,870
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 24,769,748 3.639,213 4,064,109 24.344,852
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 52.087.710,478 6.323.449,155 12.895.383,366 45.515.776,267
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 944.656,813 175.381,267 100.038,002 1.020.000,078
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 209.387,724 35.148,919 60.021,437 184.515,206
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 267.333,337 229.885,057 - 497.218,394
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 77.617.977,630 49.630.565,143 46.957.412,815 80.291.129,958
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 514.951,979 95.345,710 146.409,551 463.888,138
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 25.180.837,092 8.111.463,300 10.534.019,676 22.758.280,716
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 683.359,675 386.204,109 571.141,621 498.422,163
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 81.979,296 - 44,874,431 37.104,865
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 3.166.852,158 629.850,283 1.698.323,714 2.098.378,727
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 88.854,973 13.562,760 24.182,000 78.235,733
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 429.734,002 168.563,613 74.215,740 524.081,875
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 246.251,540 179.766,837 130.500,807 295.517,570
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 71.534,077 64.879,330 5.829,321 130.584,086
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 302.855,592 - 122.810,271 180.045,321
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 5.129.782,449 - 2.789.677,818 2.340.104,631
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 1.554.085,399 110.645,183 633.849,511 1.030.881,071
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 291.071,448 50.949,069 80.786,778 261.233,739
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 28.029,468 146.906,939 162.066,604 12.869,803
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 37.649,908 84.220,190 96.897,350 24.972,748
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 5.026.553,515 822.731,924 859.874,679 4.989.410,760
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 56.518,700 36.148,752 20.271,414 72.396,038
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 260,485 2.195.085,167 213.171,396 1.982.174,256
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 20,000 641.422,518 48.023,102 593.419,416
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 3.481.650,220 309.156,796 2.629.827,794 1.160.979,222
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 2.958.327,906 1.222.623,887 3.757.241,410 423.710,383
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 911.681,274 311.317,614 341.850,400 881.148,488
JPM Global High Yield Bond I (dist) - GBP (hedged)* 237.390,467 357,299 237.747,766 -
JPM Global High Yield Bond I (dist) - USD* 404.991,377 1.302,488 406.293,865 -
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 1.501.215,947 - 104.409,019 1.396.806,928
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 10,000 2.195.707,391 1.120.110,321 1.075.607,070
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - USD 10,000 2.218.543,102 1.223.323,161 995.229,941
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged) 10,000 119.785,243 91.699,119 28.096,124
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged) 10,000 141,561,361 88.095,211 53.476,150
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 10,000 485.814,139 324.494,663 161.329,476
JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD 10,000 - - 10,000
JPM Global High Yield Bond P (acc) - USD 5.830,416 29.779,631 - 35.610,047
JPM Global High Yield Bond P (dist) - EUR (hedged) 212,566,284 - - 212,566,284
JPM Global High Yield Bond P (dist) - USD 12.106,627 7.823,347 4.385,740 15.544,234
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 134.324,820 60.724,606 25.447,455 169.601,971
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 1.784.419,063 642.247,862 866.647,521 1.560.019,404
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 2.371.417,896 1.476.267,680 1.813.124,130 2.034.561,446
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD - 232.755,796 70.578,356 162.177,440
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 160.275,661 320.135,802 124.528,014 355.883,449
JPM Global Income Conservative A (acc) - SEK (hedged) 1.768,144 - - 1.768,144
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 4.984,933 3.477,167 2.467,556 5.994,544
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 36.234,834 49.295,711 9.494,982 76.035,563
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 7.500,000 243,000 - 7.743,000
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 2.616.693,793 2.184.516,755 463.540,998 4.337.669,550
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 86.475,155 64.992,212 36.078,436 115.388,931
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 490,000 9.680,000 3.000,000 7.170,000
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 176.988,485 771.693,108 78.533,590 870.148,003
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 2.320.975,558 3.581.349,255 621.007,273 5.281.317,540
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 67.157,587 387.904,281 37.360,633 417.701,235

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién

Acciones en circulacién

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 2.855.033,230 1.450.805,670 947.499,444 3.358.339,456
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 243.612,588 56.448,731 47.306,890 252.754,429
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 8.031,979 5.806,339 2.873,301 10.965,017
JPM Global Income A (acc) - EUR 13.062.698,075 7.681.812,885 8.082.185,857 12.662.325,103
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 926.329,581 256.459,801 396.870,434 785.918,948
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 6.177.877,665 3.539.256,417 4.870.164,542 4.846.969,540
JPM Global Income A (dist) - EUR 7.356.845,906 2.458.889,516 555.662,401 9.260.073,021
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 103.929,756 46.710,706 20.460,780 130.179,682
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 74.209,177 135.369,841 12.460,143 197.118,875
JPM Global Income A (div) - EUR 39.841.369,406 17.445.157,804 5.113.008,824 52.173.518,386
JPM Global Income A (div) - SGD 1.244.067,375 620.998,072 419.971,609 1.445.093,838
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 3.071.992,020 1.138.778,202 1.016.149,452 3.194.620,770
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 4.138.131,794 672.550,712 1.168.331,248 3.642.351,258
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 95.193.351,508 51.975.558,699 25.701.177,301 121.467.732,906
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 861.670,900 1.262.391,906 419.363,105 1.704.699,701
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 17.743.625,031 6.489.413,654 3.298.554,039 20.934.484,646
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) - 14.303.649,795 184.622,660 14.119.027,135
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) - 34.781.512,071 15.211.789,671 19.569.722,400
JPM Global Income A (mth) - EUR 3.556.969,162 2.623.705,944 936.585,801 5.244.089,305
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 401.819,407 341.289,597 86.482,010 656.626,994
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 60.649.999,709 25.976.150,326 15.186.930,422 71.439.219,613
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 16.811.552,588 3.801.003,139 6.926.967,994 13.685.587,733
JPM Global Income C (acc) - EUR 6.294.937,113 2.887.468,512 3.968.832,459 5.213.573,166
JPM Global Income C (acc) - PLN (hedged) 15.818,188 5.388,600 12,679,921 8.526,867
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 1.954.712,445 398.999,986 309.774,335 2.043.938,096
JPM Global Income C (dist) - CAD (hedged) - 132,385 - 132,385
JPM Global Income C (dist) - EUR 10,000 116.020,644 21.494,567 94.536,077
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 85.059,572 34.794,310 48.686,397 71.167,485
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 100.832,664 129.761,692 151.128,510 79.465,846
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 9.570,000 16.835,367 2.750,000 23.655,367
JPM Global Income C (div) - EUR 3.422.226,913 601.369,587 1.238.597,635 2.784.998,865
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 1.130.516,993 235.846,270 473.104,017 893.259,246
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 2.562.664,810 563.434,878 166.409,276 2.959.690,412
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 1.876.297,248 34.185.080,001 732.433,937 35.328.943,312
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 108.504,458 13.235,322 16.551,138 105.188,642
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 3.185.632,957 623.767,312 955.465,921 2.853.934,348
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 574.746,784 170.170,619 157.482,327 587.435,076
JPM Global Income D (acc) - EUR 6.989.406,646 2.519.791,582 1.537.666,529 7.971.531,699
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 1.007.121,376 114.384,278 288.864,617 832.641,037
JPM Global Income D (div) - EUR 29.754.044,741 7.143.570,899 4.819.327,111 32.078.288,529
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 509.021,555 81.836,899 131.046,794 459.811,660
JPM Global Income D (mth) - EUR 128.444,276 144,663,381 32.436,141 240.671,516
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 779.039,068 61.840,339 264.799,151 576.080,256
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 260,485 6.660.968,613 323.343,590 6.337.885,508
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) - 4.699.685,802 242.855,131 4.456.830,671
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 20,000 1.166.248,497 160.071,169 1.006.197,328
JPM Global Income | (acc) - EUR 3.059.659,353 1.204.224,594 3.984.837,758 279.046,189
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 481.897,228 374.348,633 852.123,290 4.122,571
JPM Global Income I (div) - EUR 8.818,378 119.340,707 7.843,438 120.315,647
JPM Global Income I (div) - USD (hedged) 464,887 N 10,000 454,887
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged) 20.564.840,576 4.411.371,952 74.549,084 24.901.663,444
JPM Global Income 12 (acc) - EUR - 1.984.306,655 235.920,080 1.748.386,575
JPM Global Income 12 (div) - EUR - 9,741 - 9,741
JPM Global Income T (div) - EUR 3.051.775,055 1.731.246,299 911.998,141 3.871.023,213
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 950.693,598 546.866,286 811.293,837 686.266,047
JPM Global Income X (div) - EUR 1.387.340,000 479.182,000 36.185,000 1.830.337,000
JPM Global Income X (irc) - AUD (hedged)* 75.852,011 1.218,274 77.070,285 -
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Balanced Fund (3)
JPM Global Macro Balanced A (acc) - EUR 80.956,369 5.351,333 86.307,702
JPM Global Macro Balanced A (acc) - USD 7.277,524 1.044,115 8.321,639
JPM Global Macro Balanced A (dist) - EUR 56.771,575 5.999,665 62.771,240
JPM Global Macro Balanced C (acc) - EUR 41.915,326 20.055,804 61.971,130
JPM Global Macro Balanced C (acc) - USD (hedged) - 36.156,617 36.156,617
JPM Global Macro Balanced C (dist) - EUR 1.068,000 10,000 1.078,000
JPM Global Macro Balanced D (acc) - EUR 524.964,800 54.319,623 579.284,423
JPM Global Macro Balanced D (acc) - SEK (hedged) 23.288,032 121,384 23.409,416
JPM Global Macro Balanced X (acc) - EUR 1578,841 861,965 2.440,806

(3) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund el 13 de julio de 2018.
* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién

Acciones en circulacién

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) - 2.872,035 - 2.872,035
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 314.325,024 1.723.293,137 219.655,754 1.817.962,407
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 338.551,223 5.607,573 40.731,623 303.427,173
JPM Global Macro A (acc) - USD 1.042.990,388 512.400,100 343.760,367 1.211.630,121
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 250.968,061 158.560,161 66.905,645 342.622,577
JPM Global Macro A (mth) - USD 85.010,071 12.746,124 15.681,646 82.074,549
JPM Global Macro C (acc) - CHF (hedged) , 99,172 - 99,172
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 731.728,491 1.084.092,318 467.698,128 1.348.122,681
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged) 10.343,371 56.773,597 - 67.116,968
JPM Global Macro C (acc) - USD 452.530,118 847.835,723 358.972,013 941.393,828
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 1.220,000 7.026,786 240,786 8.006,000
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) - 279.028,390 37.782,040 241.246,350
JPM Global Macro C (mth) - USD 29.332,535 37.130,887 12.175,940 54.287,482
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 694.640,343 1.147.080,217 287.787,661 1.553.932,899
JPM Global Macro D (acc) - SEK (hedged)** - 867,538 111,530 756,008
JPM Global Macro D (acc) - USD 444.710,860 174.113,771 167.848,213 450.976,418
JPM Global Macro D (mth) - USD 11.000,596 4.179,003 616,738 14.562,861
JPM Global Macro | (acc) - EUR (hedged) 299.789,846 464.776,087 50.979,146 713.586,787
JPM Global Macro | (acc) - SEK (hedged) 867.112,845 2.216.724,886 57.079,233 3.026.758,498
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) - 2.633,287 - 2.633,287
JPM Global Macro X (acc) - USD 3.938,377 648,302 1.195,694 3.390,985
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 1.211.129,074 3.205.011,554 2.648.989,670 1.767.150,958
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 50.035,405 81.792,837 14.335,902 117.492,340
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 421.168,783 289.714,562 23.862,456 687.020,889
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 4.605.359,345 3.197.327,222 1.766.299,453 6.036.387,114
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) - 5.106,554 - 5.106,554
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 2.784,747 8.785,563 6.469,809 5.100,501
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 4.148.878,689 3.828.460,327 3.702.550,835 4.274.788,181
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 2.583.973,456 2.361.206,163 1.913.355,528 3.031.824,091
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 1.735.461,927 926.204,507 314.545,661 2.347.120,773
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 1.468,640 581,136 979,260 1.070,516
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - AUD (hedged)** - 33.250,000 - 33.250,000
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 33.023,573 34.119,916 7.683,632 59.459,857
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 5.296.586,313 3.518.757,659 3.433.471,832 5.381.872,140
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - PLN (hedged)* 2.714,125 512,316 3.226,441 -
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 463.382,113 986.573,152 216.469,083 1.233.486,182
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 442.923,910 251.384,886 64.997,088 629.311,708
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 2.559.289,182 1.981.152,970 2.153.964,125 2.386.478,027
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 477.709,340 424.933,973 247.336,388 655.306,925
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 3.486.796,775 1.984.577,729 1.085.406,354 4.385.968,150
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) - 78.792,254 10.865,972 67.926,282
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 36,234 595,826 0,484 631,576
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 486,293 4.163,830 644,300 4.005,823
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - CHF (hedged) - 803.515,325 - 803.515,325
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 6.100.027,307 5.325.652,751 1.986.608,981 9.439.071,077
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - JPY (hedged) 3.671.086,936 1.442.775,344 954.429,905 4.159.432,375
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - RMB (hedged) - 13.619.772,382 - 13.619.772,382
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged)** - 196.929,661 3.433,694 193.495,967
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 856.717,153 1.066.019,802 645.900,664 1.276.836,291
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 528.051,953 362.478,919 124.634,956 765.895,916
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 136.107,996 223.968,314 197.715,724 162.360,586
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 455.567,533 87.833,055 106.613,123 436.787,465
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 334.288,985 22.972,432 13.781,034 343.480,383
JPM Global Macro Opportunities X (dist) - AUD (hedged)* 2.102.626,636 6.232.233,254 8.334.859,890 -
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK - 67,744 1,000 66,744
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 5.023,865 112.327,543 64.380,474 52.970,934
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD - 506.181,849 351.057,252 155.124,597
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 245.929,363 227.857,521 212,666,058 261.120,826
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 2.873,558 26.278,973 17.292,659 11.859,872
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 45.470,114 88.754,131 45.293,975 88.930,270
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 463.074,015 365.392,516 215.698,449 612.768,082
JPM Global Select Equity C (dist) - USD - 5.018,224 3.579,943 1.438,281
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 29.421,435 70.350,935 26.996,329 72.776,041
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD - 10,000 - 10,000
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 136.623,381 1.625,335 158,319 138.090,397
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Plus Fund (2)
JPM Global Select Equity Plus A (perf) (acc) - USD 27.414,503 107,963 27.522,466
JPM Global Select Equity Plus A (perf) (dist) - USD 12,119 - 12,119
JPM Global Select Equity Plus C (perf) (acc) - USD 687,256 1,560 688,816
JPM Global Select Equity Plus D (perf) (acc) - USD 14.643,134 24,900 14.668,034

(2) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién Acciones en circulacién
al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 343.541,182 20.207,835 90.435,047 273.313,970
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 5.710.790,987 2.198.004,939 4.160.320,795 3.748.475,131
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 105.830,066 187.118,163 69.494,870 223.453,359
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 2.543.189,145 208.837,245 106.242,361 2.645.784,029
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 2.256.196,899 546.763,319 692.825,091 2.110.135,127
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 799.022,220 22.772,910 309.373,842 512.421,288
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 119.356,752 78.565,947 122.949,295 74.973,404
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 4.357,280 8.714,562 3.565,594 9.506,248
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 44.588,417 34.600,508 11.131,710 68.057,215
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 314.754,497 92.699,321 96.577,677 310.876,141
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 631.448,721 94.606,564 129.406,948 596.648,337
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 2.986.895,490 1.146.324,581 1.304.252,796 2.828.967,275
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 11.340,188 19.324,484 2.566,000 28.098,672
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 2.034.188,869 715.066,673 995.395,031 1.753.860,511
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 332.617,322 50.400,490 132.947,260 250.070,552
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.144.726,654 1.705.260,115 1.730.152,455 1.119.834,314
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 131.577,387 147.391,090 72.744,507 206.223,970
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 95.787,947 71.559,010 58.397,827 108.949,130
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 1.224.669,542 300.621,582 371.092,965 1.154.198,159
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 101.449,713 43.623,628 68.349,851 76.723,490
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 45.126,245 9.325,842 15.912,842 38.539,245
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 171.984,599 50.351,015 31.404,035 190.931,579
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 2.363.617,300 1.453.561,617 949.668,632 2.867.510,285
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - SGD (hedged) 20.021.062,734 - 0,004 20.021.062,730
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 1.378.091,984 297.140,823 759.718,826 915.513,981
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR - 440.188,000 9.566,000 430.622,000
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 657.889,811 193.142,727 16.224,928 834.807,610
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 133.833,783 3.925,534 127.488,313 10.271,004
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - USD* 1.787,542 - 1.787,542 -
JPM Income Opportunity P (perf) (acc) - EUR (hedged) 10,000 15.196,239 - 15.206,239
JPM Income Opportunity P (perf) (acc) - USD 11.021,010 - - 11.021,010
JPM Income Opportunity P (perf) (dist) - GBP (hedged) 890,000 - - 890,000
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - EUR (hedged) 300.354,597 7.779,000 257.297,801 50.835,796
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 2.855,227 1.216,232 1.866,877 2.204,582
JPM Income Opportunity X (perf) (dist) - GBP (hedged) 10,112 0,001 - 10,113
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A (acc) - EUR 22.705,907 4.164,450 8.654,373 18.215,984
JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 396.248,774 268.777,529 263.721,645 401.304,658
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY 2.190,180 0,003 0,005 2.190,178
JPM Japan Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 22.262,396 7.390,501 27.452,897 2.200,000
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 306.807,691 52.166,825 321.945,198 37.029,318
JPM Japan Select Equity C (acc) - USD (hedged) 51.993,313 30.224,000 48.298,313 33.919,000
JPM Japan Select Equity C (dist) - JPY 157,000 - - 157,000
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 30.454,255 17.329,549 7.763,987 40.019,817
JPM Japan Select Equity 12 (acc) - JPY - 10,925 - 10,925
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 129.311,941 5.649,477 33.828,913 101.132,505
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 36.867,943 19.889,787 7.856,428 48.901,302
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 74.096,094 9.694,892 35.019,601 48.771,385
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 365.777,637 144,323,080 277.851,687 232.249,030
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 9.314,119 4.960,794 4.197,647 10.077,266
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 28.017,287 1.739,065 28.203,989 1.552,363
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 275.765,376 245.733,978 382.985,288 138.514,066
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 423.584,582 262.998,542 510.997,475 175.585,649
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD 52.895,222 55.268,227 69.879,132 38.284,317
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 31.268,530 88.415,833 82.287,264 37.397,099
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 51.019,687 19.753,524 12.716,618 58.056,593
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 12.412,191 3.952,938 4.237,653 12.127,476
JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged) 141.605,000 125.153,762 144.711,599 122.047,163
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged) - 166.531,486 978,048 165.553,438
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 461.200,922 64.925,476 59.707,556 466.418,842
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 472.347,908 112.862,000 82.224,318 502.985,590
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 42.837,000 78.079,000 61.767,000 59.149,000
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) - 1.650,000 - 1.650,000
JPM US Bond A (acc) - GBP (hedged) 963.059,000 13.951,000 114.398,000 862.612,000
JPM US Bond A (acc) - USD 273.688,906 44.256,739 79.800,039 238.145,606
JPM US Bond A (dist) - USD 8.849,418 1.698,648 3.051,892 7.496,174
JPM US Bond C (acc) - USD 89.841,781 37.939,853 35.972,754 91.808,880
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM US Bond D (acc) - USD 140.666,918 82.838,223 101.026,650 122.478,491
JPM US Bond | (acc) - USD 45.421,421 226.103,748 110.187,211 161.337,958

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.

26



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacién

Acciones en circulacién

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund (4)
JPM US Equity A (acc) - EUR 15.192,895 11,082 15.203,977
JPM US Equity A (acc) - EUR (hedged) 22.460,925 4.957,922 27.418,847
JPM US Equity A (acc) - USD 367.313,417 8.851,362 376.164,779
JPM US Equity A (dist) - GBP 1.060,573 0,077 1.060,650
JPM US Equity A (dist) - USD 197.729,210 628,087 198.357,297
JPM US Equity C (acc) - USD 153.950,050 25.154,640 179.104,690
JPM US Equity C (dist) - USD 27.050,160 - 27.050,160
JPM US Equity D (acc) - EUR (hedged) 13.716,354 944,174 14.660,528
JPM US Equity D (acc) - USD 94.341,850 256,469 94.598,319
JPM US Equity | (acc) - EUR (hedged) 41.181,035 - 41.181,035
JPM US Equity | (acc) - USD 83.368,324 83.368,324
JPM US Equity | (dist) - EUR 10,000 10,000
JPM US Equity | (dist) - GBP 1.033,003 1.033,003
JPM US Equity | (dist) - USD 10,000 - 10,000
JPM US Equity X (acc) - USD 14.037,594 19,474 14.057,068
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 208.869,644 231.396,326 84.526,827 355.739,143
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 602.607,900 724.759,293 172.652,073 1.154.715,120
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 726.306,131 295.063,383 517.319,034 504.050,480
JPM US Select Equity A (acc) - USD 1.661.184,227 1.084.204,933 825.717,456 1.919.671,704
JPM US Select Equity A (dist) - GBP - 1.790,173 14,120 1.776,053
JPM US Select Equity A (dist) - USD 61.522,653 136.502,803 27.750,710 170.274,746
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 675.042,548 234.372,415 190.558,479 718.856,484
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 285.767,146 215.428,558 149.414,308 351.781,396
JPM US Select Equity C (acc) - USD 1.274.843,590 342.755,290 1.072.445,319 545.153,561
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 134.406,882 726,093 28.227,816 106.905,159
JPM US Select Equity C (dist) - USD 41.707,726 8,781 21.716,504 20.000,003
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 163.623,187 43.997,791 45.462,483 162.158,495
JPM US Select Equity D (acc) - USD 338.954,662 132.205,608 103.365,818 367.794,452
JPM US Select Equity | (acc) - EUR 206.314,113 262.793,881 351.234,089 117.873,905
JPM US Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 194.623,560 317.427,158 398.624,556 113.426,162
JPM US Select Equity | (acc) - USD 644.234,442 846.353,316 648.058,145 842,529,613
JPM US Select Equity | (dist) - GBP - 11,493 - 11,493
JPM US Select Equity | (dist) - USD 16.871,213 24.816,948 35.873,507 5.814,654
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR - 247.462,501 32.129,265 215.333,236
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged) 10,000 12.030,541 1.076,766 10.963,775
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD 10,000 1.834.670,398 166.237,912 1.668.442,486
JPM US Select Equity 12 (dist) - USD 10,000 - - 10,000
JPM US Select Equity X (acc) - USD 58.854,354 8.938,808 7.189,449 60.603,713

(4) Este Subfondo se fusiond y formé el JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.

27



JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 905,56
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 1.217,59
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 143,84
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 75,31
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 90,54
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 129,42
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 116,53
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 104,93
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 114,69
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 105,71
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 132,45
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 170,25
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD* -
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 131,63
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR 115,55
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 87,60
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 84,85
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD (hedged) 90,08
JPM Europe Select Equity 12 (dist) - EUR 87,59
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 186,98
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 122,34
JPM Europe Select Equity X (dist) - EUR 110,19
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - AUD (hedged) 9,32
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 187,57
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 33.922,30
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 140,69
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 105,80
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 115,87
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR*** -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 75,10
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 10,20
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 8,97
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 125,09
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 136,53
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - PLN (hedged)* -
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 118,32
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 125,97
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 101,72

(
(
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 106,63
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 115,08
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - EUR* -
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - RMB (hedged)* -
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 9,19

JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 132,26
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 144,57
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 109,87
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 86,91
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 84,68
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 95,61

JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 157,47
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - SGD* -
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - SGD (hedged)* -
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - USD 88,14

JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - USD (hedged)** 89,80
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 107,56
JPM Europe Strategic Dividend | (div) - EUR 85,59
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 88,48
JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR 88,44
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 145,95
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - SGD (hedged) 8,77
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - USD (hedged) 101,93
JPM Europe Strategic Dividend X (dist) - GBP 99,45
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR 92,70

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
*** Clase de Acciones cerrada al cierre del ejercicio.
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1.395,55
173,09
87,17

146,86
138,68
120,45
130,34
122,18
160,58
193,11
177,22
145,93
133,54
99,27
100,83
99,77
99,27
211,01
134,93
127,86

10,43
213,42
38.771,46
156,21
122,56
138,67

90,04

11,76

10,58
146,15
154,01
503,15
130,22
146,28
118,74
122,88
136,51

10,74
153,16
165,82
132,48
105,48

99,78

177,57
11,81
12,13

104,24

125,86
101,27
99,65
99,65
163,49

111,40
114,94
109,19

1.266,32
138,30
81,38

132,11
109,75
111,62
115,97
111,80
129,26
173,65
140,19
126,34
123,67

188,52
116,08
118,22

197,89
35.059,70
138,89
116,77
135,19
101,86
87,78
10,60
9,91
136,42
141,60
443,49
114,77
140,20
110,35
112,29
132,00
94,25
732,50
9,96
141,70
154,98
130,19

93,92
163,19

10,31
10,72

119,78

149,27

105,46
104,84



JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 1.731,56 1.861,38 1.693,30
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 164,99 172,39 153,83
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 118,60 127,89 118,47
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 158,59 166,30 150,94
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 151,08 160,88 146,05
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 1.421,94 1.517,06 1.369,79
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 171,16 177,49 157,20
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 115,41 124,08 114,36
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 128,26 134,17 121,14
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 156,66 165,56 149,20
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 170,80 184,53 168,70
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 160,83 168,89 151,46
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 147,24 157,59 143,79
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 123,61 131,83 118,98
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 93,69 99,74 -
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 132,35 142,99 130,73
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 113,40 120,02 107,50
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund (1)
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 11,37 11,90 10,93
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 182,03 188,95 172,80
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 107,40 111,53 102,12
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 117,15 123,59 114,50
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SGD (hedged)* - - 10,28
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 191,73 197,90 180,00
JPM Global Convertibles Conservative C (dist) - USD 107,27 110,83 101,56
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 132,72 139,17 128,15
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 168,15 175,48 161,37
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 123,67 131,12 122,08
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 154,67 159,58 145,09
JPM Global Convertibles Conservative 12 (acc) - USD 97,39 100,34 -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 135,22 138,45 124,93
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 132,84 140,61 132,53
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 85,90 95,54 83,98
JPM Global Dividend A (acc) - USD 119,78 132,97 110,25
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 136,55 151,89 137,52
JPM Global Dividend A (dist) - USD 135,20 152,36 129,97
JPM Global Dividend A (div) - EUR 105,48 115,56 112,82
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 90,10 103,75 94,46
JPM Global Dividend A (div) - USD 122,86 141,19 121,26
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 102,13 114,33 101,95
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 205,14 214,97 200,61
JPM Global Dividend C (acc) - USD 113,91 125,19 102,75
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 108,52 117,16 112,83
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 85,97 96,11 86,43
JPM Global Dividend C (div) - EUR** 90,42 - -
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 79,05 88,59 78,46
JPM Global Dividend D (acc) - USD 110,21 123,28 102,99
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 85,33 99,00 90,82
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 92,97 107,89 -
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 89,49 100,93
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 96,76 101,36 -
JPM Global Dividend I (dist) - EUR (hedged)* - - 85,65
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 112,46 126,03 111,62
JPM Global Dividend X (acc) - EUR (hedged)* - 138,12 119,44
JPM Global Dividend X (acc) - USD 126,75 138,40 112,88
JPM Global Dividend X (dist) - AUD 13,97 14,18 12,93
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund (2)
JPM Global Financials A (acc) - EUR - 87,03 75,90
JPM Global Financials A (acc) - SGD - 28,97 24,02
JPM Global Financials A (acc) - USD - 161,79 124,13
JPM Global Financials A (dist) - USD - 85,67 67,18
JPM Global Financials C (acc) - EUR - 124,94 108,09
JPM Global Financials C (acc) - SGD - 13,42 11,04
JPM Global Financials C (acc) - USD - 182,21 138,68
JPM Global Financials C (dist) - USD - 132,81 103,51
JPM Global Financials D (acc) - USD - 152,73 118,35
JPM Global Financials X (acc) - USD - 165,18 124,67

(1) Este Subfondo cambid su denominacién de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) por la denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
el 2 de febrero de 2018.

(2) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.

** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 11,74 12,08 11,27
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 106,88 113,11 108,70
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CZK (hedged) 979,18 1.024,84 -
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 212,94 224,31 214,43
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 24.552,34 25.803,72 24.577,39
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 167,25 171,43 160,60
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 73,05 80,47 81,19
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 94,10 101,39 101,01
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 7.84 8,60 8,58
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 8,30 9,10 9,09
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 9,88 10,84 10,82
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 8,18 8,99 9,00
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 9,65 10,53 10,41
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 11,51 12,36 13,33
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 86,34 94,45 94,16
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 240,21 251,93 239,71
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 436,57 448,46 418,14
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 177,58 181,17 168,96
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 65,29 71,97 72,61
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 60,73 66,33 67,66
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 97,55 105,70 104,23
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 62,63 70,05 70,99
JPM Global High Yield Bond C (inc) - EUR (hedged)*** - - 71,76
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 9,42 10,26 10,20
JPM Global High Yield Bond C (irc) - RMB (hedged)* - - 10,19
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 9,53 10,35 10,21
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 89,02 96,91 96,15
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 197,16 208,56 200,16
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 388,55 402,96 379,29
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 147,09 151,50 142,63
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 59,03 66,57 68,05
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 86,05 97,28 -
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 9,08 10,01
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 91,00 100,09 -
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 84,02 88,08 83,78
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 182,40 186,01 173,40
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 62,94 70,19 70,82
JPM Global High Yield Bond I (dist) - GBP (hedged)* - 64,94 65,26
JPM Global High Yield Bond I (dist) - USD* - 102,35 100,89
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (hedged)*** - - 65,89
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 86,45 94,07 93,29
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 95,50 100,00 -
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 98,39 100,22
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged) 95,49 100,00
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged) 96,61 100,05
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 98,37 100,22
JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD 92,77 100,22
JPM Global High Yield Bond P (acc) - USD 98,56 100,36
JPM Global High Yield Bond P (dist) - EUR (hedged) 95,02 104,20 -
JPM Global High Yield Bond P (dist) - USD 112,44 119,12 116,60
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 94,84 100,37 96,41
JPM Global High Yield Bond V (acc) - USD (hedged to BRL)* - - 108,03
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 166,36 173,60 164,36
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 157,50 159,88 148,36
JPM Global High Yield Bond X (dist) - USD* - - 106,49
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 92,77 -
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 98,80 104,13 98,96
JPM Global Income Conservative A (acc) - SEK (hedged) 984,13 1.038,71 988,78
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 103,90 106,50 99,27
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 96,45 103,38 98,93
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 101,45 106,90 100,11
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 91,19 100,20 98,95
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 100,44 105,11 99,13
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 99,52 104,30 99,13
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 98,13 103,79 98,95
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 91,69 104,11 100,19
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 91,20 100,58 -

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
*** Clase de Acciones cerrada al cierre del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 11,99 12,61 11,55
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 143,40 155,02 146,20
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 976,52 1.044,51 -
JPM Global Income A (acc) - EUR 129,90 139,90 131,30
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 10,67 11,28 10,42
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 174,85 183,27 168,73
JPM Global Income A (dist) - EUR 98,02 108,48 106,31
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 67,41 73,90 72,10
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 107,65 122,04 120,72
JPM Global Income A (div) - EUR 127,43 143,92 141,64
JPM Global Income A (div) - SGD 14,15 16,44 15,38
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 15,53 17,21 16,69
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 132,97 146,15 141,10
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 10,59 12,00 11,83
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 833 9,44 9,28
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 8,33 9,44 9,32
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 9,34 - -
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 9,34 - -
JPM Global Income A (mth) - EUR 85,77 96,96 95,45
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 62,51 69,93 68,34
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 15,00 16,62 16,11
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 123,63 135,95 131,23
JPM Global Income C (acc) - EUR 138,20 147,87 137,86
JPM Global Income C (acc) - PLN (hedged) 469,32 491,89 450,02
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 181,36 188,85 172,69
JPM Global Income C (dist) - CAD (hedged) 9,60 - -
JPM Global Income C (dist) - EUR 94,27 100,91 -
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 85,46 93,13 90,62
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 140,64 150,31 143,66
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 92,97 104,64 102,83
JPM Global Income C (div) - EUR 107,90 121,06 118,35
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 132,72 144,93 139,00
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 9,07 10,21 9,99
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 9,11 10,25 10,02
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 69,01 76,65 74,38
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 9,61 10,57 10,18
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 129,68 141,63 135,75
JPM Global Income D (acc) - EUR 126,83 137,08 129,11
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 170,88 179,74 166,05
JPM Global Income D (div) - EUR 111,16 125,98 124,42
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 131,56 145,14 140,66
JPM Global Income D (mth) - EUR 88,39 100,30 -
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 122,22 134,87 130,63
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 8,83 10,05 -
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 9,36 -
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 90,74 100,46 -
JPM Global Income I (acc) - EUR 108,93 116,48 108,56
JPM Global Income | (acc) - USD (hedged) 104,36 108,63 -
JPM Global Income I (div) - EUR 91,40 102,51
JPM Global Income | (div) - USD (hedged) 93,56 102,11 -
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged) 12.266,00 13.712,00 13.354,00
JPM Global Income 12 (acc) - EUR 95,17 - -
JPM Global Income 12 (div) - EUR 93,90 - -
JPM Global Income T (div) - EUR 91,93 104,20 102,92
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 137,16 154,39 152,46
JPM Global Income X (div) - EUR 110,84 123,56 120,03
JPM Global Income X (irc) - AUD (hedged)* - 9,84 9,56
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Balanced Fund (3)
JPM Global Macro Balanced A (acc) - EUR 1.260,24 1.163,43
JPM Global Macro Balanced A (acc) - USD 152,18 123,59
JPM Global Macro Balanced A (dist) - EUR 100,97 95,19
JPM Global Macro Balanced A (inc) - EUR*** - 95,49
JPM Global Macro Balanced C (acc) - EUR 1.201,98 1.101,93
JPM Global Macro Balanced C (dist) - EUR 116,58 109,37
JPM Global Macro Balanced D (acc) - EUR 138,11 128,08
JPM Global Macro Balanced D (acc) - SEK (hedged) 1.120,41 1.040,26
JPM Global Macro Balanced X (acc) - EUR 162,15 147,69

(3) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund el 13 de julio de 2018.

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
*** Clase de Acciones cerrada al cierre del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - AUD (hedged)* -
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 99,45

JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 89,33
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 10,51
JPM Global Macro A (acc) - USD 146,69
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 89,46
JPM Global Macro A (mth) - USD 124,27
JPM Global Macro C (acc) - CHF (hedged) 99,74
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 93,73
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged) 1.054,42
JPM Global Macro C (acc) - USD 109,80
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 89,18
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 96,95
JPM Global Macro C (mth) - USD 129,39
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 87,13
JPM Global Macro D (acc) - SEK (hedged)** 989,15
JPM Global Macro D (acc) - USD 138,42
JPM Global Macro D (mth) - USD 120,12
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 102,32
JPM Global Macro | (acc) - SEK (hedged) 864,21
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 99,80
JPM Global Macro X (acc) - USD 109,92
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 11,06
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 112,31
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 1.095,41
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 185,13
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 9.463,12
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 954,41
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 10,77
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 135,64
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 133,26
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 113,51
JPM Global Macro Opportunities A (inc) - EUR*™* -
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - AUD (hedged)** 10,18
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 115,40
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 162,56
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - PLN (hedged)* -
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 112,54
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 104,55
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 75,57
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 123,72
JPM Global Macro Opportunities C (inc) - EUR*** -
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 144,27
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 9.293,65
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 1.096,52
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 108,44
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - CHF (hedged) 99,20
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 104,04
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 10.783,00
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - RMB (hedged) 10,26
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged)** 964,66
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 125,34
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 99,51
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 129,24
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 109,69
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 175,16
JPM Global Macro Opportunities X (dist) - AUD (hedged)* -
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 966,12
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 104,97
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 9,05
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 241,94
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 159,23
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 138,86
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 263,67
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 88,50
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 215,98
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 88,42
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 267,70

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Plus Fund (2)
JPM Global Select Equity Plus A (perf) (acc) - USD
JPM Global Select Equity Plus A (perf) (dist) - USD
JPM Global Select Equity Plus C (perf) (acc) - USD
JPM Global Select Equity Plus D (perf) (acc) - USD

(2) Este Subfondo se fusiond y formd el JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.

** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.

*** Clase de Acciones cerrada al cierre del ejercicio.
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133,64

221,69
142,04



JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (inc) - EUR (hedged)***
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SGD (hedged)*
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (inc) - EUR (hedged)***
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged)

(aco) -

(

)-
)-
)-
)-

) (acc

JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - SGD (hedged)

JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged)

JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - USD*

JPM Income Opportunity P (perf) (acc) - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity P (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity P (perf) (dist) - GBP (hedged)

JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - EUR (hedged)

JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD

JPM Income Opportunity X (perf) (dist) - GBP (hedged)

JPM Income Opportunity X (perf) (dist) - USD*

JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A (acc) - EUR

JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY

JPM Japan Select Equity C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Select Equity C (dist) - JPY

JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY*

JPM Japan Select Equity 12 (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP

JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged)

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged)

JPM US Bond A (acc) - GBP (hedged)

JPM US Bond A (acc) - USD

JPM US Bond A (dist) - USD

JPM US Bond C (acc) - USD

JPM US Bond D (acc) - USD

JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged)

JPM US Bond | (acc) - USD

* Clase de Acciones inactiva al final del ejercicio.
*** Clase de Acciones cerrada al cierre del ejercicio.
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95,02
134,15
1.351,57
10,56
189,86
82,38
83,71
99,03
63,29

89,81
88,99
137,25

858,60

188,58
68,44
98,33
96,34

92,39
131,14
104,77
67,83
63,54
75,54
10,73
112,03
97,94
71,01
58,88

97,52
111,00
62,47
123,94
198,49
58,24

159,44
11.156,00
8.097,00

94,71
13.809,00

133,35

13.102,00
12.859,00

8.424,00
18.029,00

93,06
105,81
11.764,00
141,79
79,07
102,04
22.155,00
90,67
85,61
80,34
10.819,00
91,02
83,59
23.418,00
129,01
97,86

97,76
68,14
225,27
131,76
234,84
161,11
97,63
106,28

98,28
138,20
1.393,95
10,66
190,30
86,18
86,48
101,37
67,56

93,46
91,58
140,68
881,18

188,05
71,92
102,15
98,28

95,65
135,44
105,29

71,35

67,78

77,40

10,77
111,67

74,62
60,91
99,12
99,59
110,38
64,79
126,17
196,72
60,47

180,20
13.463,00
9.772,00
114,92
16.523,00
156,94
15.780,00
15.634,00

21.401,00

113,69
140,05
15.342,00
182,50
95,04
133,92
28.655,00
115,01
105,38
107,14
14.218,00
119,42

30.048,00
162,34
123,90

70,38
229,36
138,09
237,91
164,44

107,63

98,07
137,40
1.387,75
10,44
185,82
87,24
87,83
101,08
69,52
116,87
95,07
91,02
139,31
873,63
10,53
182,88
73,42
103,42
98,03
71,76
96,88
134,93
103,03
72,21
69,66
76,61
10,51
108,55

75,29
61,84
98,51

107,04
65,66
124,38
190,12
61,20
103,81

159,47
10.875,00
8.006,00
92,90
13.234,00
124,30
12.823,00
12.724,00
10.384,00

17.005,00

98,90
112,21
12.180,00
143,40
80,66
106,40
22.561,00

92,36
86,49
11.375,00

23.469,00
122,20

68,84
221,99
133,66
229,12
159,56

103,61



JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund (4)
JPM US Equity A (acc) - EUR - 127,15 118,68
JPM US Equity A (acc) - EUR (hedged) - 135,49 113,46
JPM US Equity A (acc) - USD - 193,44 158,80
JPM US Equity A (dist) - GBP - 189,25 171,61
JPM US Equity A (dist) - USD - 148,21 123,13
JPM US Equity C (acc) - USD - 212,60 172,91
JPM US Equity C (dist) - USD - 139,76 115,25
JPM US Equity D (acc) - EUR (hedged) - 128,22 107,91
JPM US Equity D (acc) - USD - 182,93 150,95
JPM US Equity | (acc) - EUR (hedged) - 17,11 97,10
JPM US Equity | (acc) - USD - 165,38 134,45
JPM US Equity | (dist) - EUR - 102,71 -
JPM US Equity | (dist) - GBP - 116,21 104,57
JPM US Equity | (dist) - USD - 116,62 -
JPM US Equity X (acc) - USD - 215,73 174,20
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 9,93 10,87 -
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 176,04 181,89 172,29
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 139,61 155,86 132,50
JPM US Select Equity A (acc) - USD 322,74 349,68 291,39
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 99,18 - -
JPM US Select Equity A (dist) - USD 221,28 239,88 202,35
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 209,93 214,71 201,66
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 149,20 164,92 138,98
JPM US Select Equity C (acc) - USD 321,29 344,63 284,74
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 171,44 174,80 159,59
JPM US Select Equity C (dist) - USD 147,68 159,54 133,44
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 131,44 147,58 126,13
JPM US Select Equity D (acc) - USD 219,97 239,57 200,67
JPM US Select Equity | (acc) - EUR 100,60 102,84 -
JPM US Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 107,56 118,86 100,12
JPM US Select Equity | (acc) - USD 214,11 229,57 189,62
JPM US Select Equity | (dist) - GBP 100,13 - -
JPM US Select Equity | (dist) - USD 147,30 159,74 133,55
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR 87,45 - -
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged) 90,55 100,00
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD 93,59 100,26
JPM US Select Equity 12 (dist) - USD 93,47 100,26 -
JPM US Select Equity X (acc) - USD 333,55 355,81 291,99

(4) Este Subfondo se fusiond y formé el JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.
La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Investment Funds
Memoria de los Estados Financieros
a 31 de diciembre de 2018

1. Organizacion

JPMorgan Investment Funds (el «Fondo» o 1a «SICAV») es una sociedad de inversion constituida el 22 de diciembre de 1994 con el nombre de J.P.Morgan Investment
Funds. Sudenominacién cambié a JPMorgan Fleming Investment Funds el 19 de noviembre de 2001y a JPMorgan Investment Funds el 12 de septiembre de 2005.

Se constituyd en virtud de la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, en su versién modificada, en forma
de sociedad anénima, por lo que cumple los requisitos de una sociedad de inversion de capital variable (SICAV). Al 31 de diciembre de 2018, consta de 16 Subfondos,
cada uno de los cuales comprende una cartera de inversién diferente integrada por valores, efectivo y otros instrumentos.

El12 de septiembre de 2005, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. fue designada por la SICAV para actuar como Sociedad gestora. Desde el 1 de julio de 2011,
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. acttia en calidad de Sociedad gestora con arreglo al Capitulo 15 de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 y
cumple la normativa sobre OICVM.

La SICAV estd inscrita con el nimero B 49 663 en el Registro Mercantil (R.C.S.) de Luxemburgo.

Cada Subfondo podra contener Clases de Acciones A, C, D, F, I, 12, P, T, V'y X. Estas Clases de Acciones pueden diferenciarse por los importes minimos de suscripciony
tenencia, por la moneda y/o por los requisitos de admisibilidad, las comisiones y los gastos, asi como por la politica de dividendos aplicable a cada una de ellas.
Algunas Clases de Acciones podrian aplicar una Comision de éxito, en cuyo caso se afiade «(perf)» a la denominacion de la Clase de Acciones.

Dentro de cada Subfondo, cada Clase de Acciones puede tener una moneda de denominacion diferente de la moneda de denominacion del Subfondo. La moneda de
denominacion de cada Clase de Acciones se indica mediante un sufijo en la denominacion de la Clase de Acciones.

2. Principios de contabilidad mas relevantes
Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo con la normativa de Luxemburgo relativa a organismos de inversion colectiva.

a) Valoracidn de inversiones

Los valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o que se negocian en un mercado regulado de otro tipo se valoran segtn el tltimo precio disponible
vigente en la fecha de calculo del valor liquidativo.

En el caso de los valores que cotizan o se negocian en varias bolsas o mercados, el precio aplicable seré el Ultimo del que se tenga conocimiento o, si corresponde, el
precio medio en la bolsa o mercado principal.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o que no se negocian en otro mercado regulado se valoran segtn el tltimo precio del que se
tenga conocimiento. En el caso de valores cuyo precio no sea conocido o cuyo ultimo precio conocido no tenga caracter representativo, el valor se determina por el
precio de venta que el Consejo de administracion, actuando con prudencia y buena fe, considere racionalmente previsible.

Las acciones o participaciones en OICVM u otros organismos de inversion colectiva se valoran segtn el Gltimo precio disponible o de acuerdo con el valor liquidativo,
seglin los informes o los datos publicados por dichos emisores o sus representantes.

Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario pueden valorarse al valor nominal mas cualesquiera intereses devengados, o al coste amortizado.

Los Estados Financieros se presentan con arreglo a los valores liquidativos de los Subfondos calculados el 31 de diciembre de 2018, a excepcién de JPMorgan
Investment Funds - Japan Select Equity Fund y JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund, cuyo célculo se efectud el 28 de diciembre de 2018. De
acuerdo con el Folleto, los valores liquidativos se calcularon utilizando los tltimos tipos de cambio conocidos en el momento del calculo.

b) Ajuste de precios mediante «swing pricing»

ElValor Liquidativo por Accién de un Subfondo puede sufrir una dilucion cuando los inversores compren o vendan acciones de un Subfondo a un precio que no refleje
los costes de transaccion y otros costes que se originan cuando el Gestor de inversiones realiza operaciones con valores para acomodar las entradas o salidas de
efectivo.

Conelfinde contrarrestar este efecto, se podra poner en practica un mecanismo de fijacion de precios denominado «swing pricing» destinado a proteger los intereses
de los Accionistas del Subfondo. Si en cualquier Dia de valoracion las operaciones netas totales con acciones de un Subfondo superan un umbral predeterminado, que
la Sociedad gestora establecerd y revisara periddicamente para cada Subfondo, el Valor Liquidativo por Accién podra ajustarse al alza o a la baja para reflejar las
entradas y salidas netas de capital, respectivamente.

La Sociedad gestora calculara las entradas y salidas netas basandose en lainformacion disponible mas reciente en la fecha de célculo del Valor Liquidativo por Accion.
El mecanismo de ajuste de precios podra aplicarse a todos los Subfondos. La Sociedad gestora determinard la magnitud del ajuste de precios con el fin de reflejar los
costes de negociaciony de otra indole. Este ajuste podra variar de un Subfondo a otroy no superara el 2% del Valor Liquidativo por Accién original. El ajuste de precios
aplicable a un Subfondo especifico esta disponible previa solicitud a la Sociedad gestora en su domicilio social.

El Valor Liquidativo por Accion oficial al cierre del ejercicio, indicado en la seccién de Informacion estadistica de este informe, podria incluir, por tanto, un ajuste de
precios, el cual no se recogeria ni en el Balance consolidado ni en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

Al cierre del ejercicio, se habfa aplicado un ajuste de precios denominado «swing pricing» a JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund.

Del mismo modo, con el fin de proteger los intereses de los Accionistas de un Subfondo que va a ser absorbido, la Sociedad gestora puede ajustar el Valor Liquidativo
por Accién del Subfondo absorbido o realizar cualesquiera otros ajustes adecuados con el fin de neutralizar para el Subfondo absorbido la repercusion de todo ajuste
de precios aplicado mediante el mecanismo de «swing pricing» en el Subfondo absorbente como consecuencia de los flujos de entrada y salida de efectivo del
Subfondo absorbente en la fecha de Ia fusion.

La Sociedad gestora podra considerar adecuado no aplicar el ajuste de precios mediante «swing pricing» al Valor Liquidativo por Accion de un Subfondo que tenga por
objetoatraer la entrada de capitales, con el fin de que el Subfondo alcance un cierto tamario. Si se toma una decisién en relacion con un Subfondo, la Sociedad gestora
abonard los gastos de intermediacion financiera y otros gastos derivados de la negociacion de valores, con el fin de evitar la dilucién del valor liquidativo del
Subfondo. De darse este caso, los accionistas suscribiran o reembolsaran los titulos al valor liquidativo, que no se habrd ajustado al alza como habria sido el caso si se
hubiera aplicado el mecanismo de «swing pricing».

¢) Plusvalias y minusvalias materializadas y latentes sobre inversiones

Las operaciones de inversion se contabilizan en la fecha de la transaccion (la fecha en que se ejecutd la orden de compra o de venta). En las negociaciones relativas a
otros planes de inversion colectivos, las transacciones se contahilizan cuando se recibe confirmacion de la negociacion por parte de los agentes de transferencia
subyacentes.

Las plusvalias y minusvalias materializadas sobre la venta de inversiones se calculan en funcion de su valor contable medio. La fluctuacion del tipo de cambio
correspondiente existente entre la fecha de compray la fecha de venta de las inversiones se incluye en las plusvalias y minusvalias materializadas sobre inversiones.
Las plusvalias y minusvalias latentes sobre inversiones se calculan en funcion del valor contable total e incluyen las plusvalias y minusvalias latentes asociadas sobre
operaciones en divisas.
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d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se contabilizan diariamente e incluyen la amortizacion de primas y la acumulacion contable de descuentos, cuando corresponda. Los
ingresos por intereses bancarios se reconocen por devengos. Los ingresos por dividendos se contabilizan en la fecha ex dividendo. Estos ingresos se presentan netos
de retenciones fiscales y con los ajustes pertinentes cuando sean de aplicacion devoluciones fiscales.

e) Conversidn de moneda extranjera

Los libros y registros contables de cada Subfondo estan denominados en la moneda base del Subfondo correspondiente. Las cuentas denominadas en otras monedas
se convierten a la moneda base aplicando el método siguiente: (i) las valoraciones de inversiones y otros activos y pasivos expresados originalmente en otras
monedas se convierten cada Dia habil en la moneda base a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha; y (ii) la compray venta de inversiones extranjeras, los ingresos
y los gastos se convierten a la moneda base utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de dichas transacciones.

Las plusvalias y minusvalias netas materializadas y latentes sobre operaciones con divisas representan: (i) las plusvalias y minusvalias por diferencias de cambio
resultantes de la venta y tenencia de monedas extranjeras y equivalentes de efectivo en moneda extranjera; (i) las plusvalias y minusvalias entre la fecha de
negociaciony la fecha de liquidacién de operaciones con valores y contratos de divisas a plazo; y (iii) las plusvalias y minusvalias que resulten de la diferencia entre el
importe contable de los intereses y dividendos y el importe efectivamente recibido.

Las plusvalias y minusvalias por conversion que resulten de estas operaciones se recogen en la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre cambio
de divisas» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La moneda de referencia de la SICAV, tal como se refleja en los estados consolidados, es el USD.

Los principales tipos de cambio aplicados en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2018 son los tipos de cambio mas recientes conocidos en el momento del
calculo del VL:

1USD = 1,41890273 AUD; 1usD = 0,87451576 EUR; 1usb = 8,69897000 NOK;
1UsD = 1,36426000 CAD; 1usb = 0,78118898 GBP; 1usb = 1,49220337 NzD;
1usb = 0,98661000 CHF; 1usb = 7,83298000 HKD; 1usb = 3,76440000 PLN;
1usp = 6,87290000 CNH; 1UsD = 280,61000000 HUF; 1usb = 8,94831000 SEK;
1UsD = 22,52140000 CZK; 1usb = 110,01500000 JPY; 1usb = 1,36326000 SGD.

f) Contratos de divisas a plazo

Las plusvalias y minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo pendientes se valoran conforme a los tipos de cambio vigentes en la fecha de valoracion
pertinente. Las variaciones de dichos importes se incluyen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales, bajo el epigrafe «Variacion
neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre contratos de divisas a plazo». Al resolverse un contrato, la plusvalia/(minusvalia) realizada se registra bajo el
epigrafe «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de divisas a plazo» de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones
patrimoniales. Las plusvalias o minusvalias latentes se registran en «Plusvalias/(minusvalias) netas latentes sobre contratos de divisas a plazo» en el Balance
consolidado.

g) Contratos de futuros financieros sobre valores e indices bursatiles

Los contratos de futuros financieros reglamentados se valoran al precio de liquidacion cotizado en bolsa. Los depdsitos de margen iniciales se efecttian al celebrarse
los contratos y pueden consistir en efectivo o valores. Durante el periodo en que estan abiertos los contratos, los cambios en su valor se reconocen como plusvalias y
minusvalias latentes mediante el ajuste al valor de mercado («<marking-to-markets) efectuado todos los dias para reflejar el valor de mercado de los contratos al
cierre de cada Dia habil. Se abonan o reciben pagos en concepto de margen de variacion en funcion de si se producen plusvalias o minusvalias. La frecuencia de dichos
pagos de margen puede diferir en funcién de la fecha en que se negocié el contrato. Al resolverse un contrato, la SICAV registra una plusvalia o una minusvalia
materializada igual a la diferencia existente entre los ingresos (o el coste) de la operacion a su cierre y el coste inicial del contrato en «Plusvalias/(minusvalias) netas
materializadas sobre contratos de futuros financieros» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

Las plusvalias o minusvalias latentes se registran bajo la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas latentes sobre contratos de futuros financieros» en el Balance
consolidado. Los cambios en esos importes se registran en la partida «Variacion neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre contratos de futuros financieross
de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

h) Contratos de opciones

LaSICAV vende opciones sobre valores, futuros y divisas. Estas opciones se liquidan en efectivoy someten a la SICAV a un riesgo ilimitado de pérdidas. Sinembargo, la
SICAV no esta sujeta a riesgo de crédito alguno por las opciones vendidas, ya que la contraparte ya ha cumplido su obligacion de pagar la prima en el momento de la
celebracidn del contrato.

Las opciones adquiridas se registran como inversiones; las opciones vendidas o transmitidas se registran como pasivo. Cuando del periodo de una opcion resulte una
liquidacion en efectivo, la diferencia entre la primay el producto de la liquidacion se refleja plusvalia o minusvalia materializada. Cuando se adquieran o se entreguen
valoresal ejercer una opcion, el coste de laadquisicion o el producto de la venta se ajustan con la cantidad de la prima. Cuando se cierra una opcion, la diferencia entre
la prima vy el coste de cerrar la posicion se refleja como plusvalia o minusvalia materializada. Cuando una opcién vence, la prima se refleja como plusvalia
materializada para opciones vendidas, o como minusvalia materializada para opciones compradas.

En el caso de las opciones sobre futuros, cuando el gestor de inversiones se encuentre en el Reino Unido, los pagos de margen de variacion se realizan o reciben
diariamente, dependiendo de si el contrato de futuros subyacente incurre en plusvalias o minusvalias.

Los valores de mercado se registran en la partida «Otros instrumentos derivados al valor de mercado» en el Balance consolidado. La variacion en las plusvalias o
minusvalias latentes se registra en la partida «Variacion neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre otros instrumentos derivados» en la Cuenta consolidada
de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Al resolverse un contrato, la plusvalia/(minusvalia) materializada se registra bajo el epigrafe
«Plusvalias/(minusvalfas) netas materializadas sobre otros instrumentos derivados» de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

i) Contratos de swap de tipos de interés

Un contrato de swap de tipos de interés es un acuerdo bilateral en virtud del cual cada una de las partes acuerda intercambiar una serie de pagos de intereses a
cambio de otra serie de pagos de intereses (normalmente fijos/flotantes) en base a una cantidad tedrica que sirve de base para el computo y normalmente no forma
parte del intercambio.

Los valores de mercado se registran en la partida «Otros instrumentos derivados al valor de mercado» en la Cuenta consolidada del patrimonio neto. Los intereses
sobre contratos de swaps de tipos de interés se registran en la partida «Intereses sobre operaciones de swap» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y
variaciones patrimoniales. Las variaciones en las ganancias o pérdidas no realizadas se registran en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones
patrimoniales en la partida «Variacion neta en las ganancias/(pérdidas) no realizadas sobre otros instrumentos derivados». Al cierre de un contrato, las ganancias o
pérdidas realizadas se registran en la partida «Ganancias/(pérdidas) netas realizadas sobre otros instrumentos derivados» en la Cuenta consolidada de pérdidas y
ganancias y variaciones patrimoniales.
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Jj) Swaps de incumplimiento de crédito

Un swap de incumplimiento de crédito (CDS, por sus siglas en inglés) es una operacion con derivados de crédito en la cual dos partes celebran un acuerdo en virtud del
cual una pagaalaotra un cupdn fijo periédico durante la vigencia especificada del acuerdo. La otra parte no efecttia ningtin pago salvo que ocurra un acontecimiento
crediticio, relacionado con un activo de referencia predeterminado. En caso de que tuviera lugar dicho acontecimiento, la parte efectuard un pago a la primera parte,
y el swap terminarad. Se tendrd en cuenta el valor de los valores subyacentes para calcular las restricciones de inversion aplicables a emisores individuales.

Los valores de mercado se registran como «Otros instrumentos derivados al valor de mercado» en el Balance consolidado. Las variaciones en las ganancias o pérdidas
no realizadas se registran en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales en la partida «Variacion neta en las plusvalias/(minusvalias)
latentes sobre otros instrumentos derivados». Al cierre de un contrato, la plusvalia o la minusvalia materializada se registra bajo el epigrafe «Plusvalias/(minusvalias)
netas materializadas sobre otros instrumentos derivados» de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

3. Comisiones y gastos

a) Estructura de comisiones y ratio de gastos con limite maximo

Las Clases de Acciones P estan sujetas a una comision adicional, que aplica y cobra J.P. Morgan International Bank Limited.

Salvo que se haga constar lo contrario en las caracteristicas especificas del Subfondo, las Clases de Acciones X se han creado para permitir la existencia de una
estructura alternativa de comisiones en virtud de la cual la Sociedad gestora o la entidad pertinente de JPMorgan Chase & Co. aplica administrativamente y cobra
directamente al accionista una comision por la gestion del Subfondo. Por lo tanto, la Comision de gestiony asesoramiento para las Clases de Acciones X figurara como
«Ninguna» en las tablas de Comisiones y gastos del Folleto.

Cualquier excepcidn a las estructuras de comisiones detalladas anteriormente se indica en el Folleto.

Las comisiones y gastos totales maximos que correrdn a cargo de los accionistas de esta Clase de Acciones de cualquier Subfondo no excederan el porcentaje con
limite maximo del patrimonio neto total atribuible a esa Clase de Acciones. Tales comisiones y gastos con limite maximo comprenden las Comisiones de gestion y
asesoramiento, las Comisiones de distribucién y otros Gastos operativos y de administracion, pero no cubren las comisiones de éxito, en su caso.

No se cobra ninglin otro gasto a estas Clases de Acciones y la Sociedad gestora asume las eventuales diferencias entre los costes operativos reales de estas Clases de
Acciones y el porcentaje con limite maximo.

Este porcentaje anual con limite maximo de comisiones y gastos se clasifica como Ratio de gastos con limite maximo seglin se muestra en el Anexo.

b) Comisidnes de gestion y asesoramiento

La SICAV paga ala Sociedad gestora una comision de gestion calculada como porcentaje del patrimonio neto medio diario de cada Subfondo o Clase de Acciones que
gestiona («Comisiones de gestion y asesoramientos). Las Comisiones de gestion y asesoramiento se devengan diariamente y se abonan a mes vencido al tipo maximo
que se indica en el Folleto. La Sociedad gestora podrd, siempre que lo estime conveniente a su entera discrecion (en determinados casos, a diario), modificar el tipo
aplicable estableciendo un valor que oscilara entre el maximo fijado y el 0,0%.

La Comision de gestion y asesoramiento maxima que se puede aplicar a las Clases de Acciones P figura en el Folleto. No obstante, la Comision de gestion y
asesoramiento efectivamente cobrada puede ser inferior a los porcentajes indicados, puesto que J.P. Morgan International Bank Limited aplicara también una
comision independiente y adicional que recibira de sus clientes.

La Sociedad gestora o la entidad pertinente de JPMorgan Chase & Co. aplica administrativamente y cobra directamente al Accionista una comision por la gestion de
los Subfondos respecto de las Clases de Acciones X.

Los Subfondos podran invertir en OICVM y otros OIC y organismos de inversion de tipo cerrado que tengan la condicién de valores mobiliarios en el sentido de la
normativa sobre OICVM (entre otros, los fondos de inversion) (los «Organismos») gestionados por la Sociedad gestora, los Gestores de inversiones o cualquier otra
entidad de JPMorgan Chase & Co. Con arreglo a lo previsto en el Folleto, no se cobraran comisiones por duplicado, con la excepcion de las Comisiones de éxito. Para
evitar el cobro por duplicado de la Comision de gestion y asesoramiento sobre dichos activos, se aplicara uno de los siguientes métodos: a) excluir los activos
afectados del patrimonio neto sobre el que se calculen las Comisiones de gestion y asesoramiento; b) invertir en Organismos mediante Clases de Acciones que no
devenguen una Comision de gestiony asesoramiento u otras comisiones equivalentes que deban pagarse al grupo del Gestor de inversiones pertinente; ¢) compensar
la Comision de gestion y asesoramiento mediante el reembolso a la SICAV o al Subfondo de la Comisién de gestion o asesoramiento (o comision equivalente) cobrada
a los Organismos subyacentes; o d) cobrar tnicamente la diferencia entre la Comisién de gestion y asesoramiento de la SICAV o del Subfondo, conforme a lo
establecido en el Folleto, y la Comision de gestion y asesoramiento (0 equivalente) cobrada a los Organismos.

Cuando un Subfondo invierta en Organismos gestionados por gestores de inversion que no sean entidades del grupo JPMorgan Chase & Co., se podra cobrar la
Comision de gestion y asesoramiento, segtin lo especificado en el Folleto, con independencia de cualesquiera comisiones reflejadas en el precio de las acciones o
participaciones de los Organismos.

¢) Gastos operativos y de administracién

La SICAV soporta todos sus gastos operativos y de administracion corrientes a los tipos especificados en el Folleto («Gastos operativos y de administracién») con el fin
de satisfacer todos los cargos, comisiones y costes, fijos o variables, y cualesquiera otros gastos que puedan derivarse del funcionamiento y la administracion de la
SICAV. Los Gastos operativos y de administracion para cada Clase de Acciones tienen un limite maximo cuyo porcentaje se especifica en el Folleto. La Sociedad
gestora soportara los Gastos operativos y de administracion que sobrepasen el porcentaje maximo especificado en el Folleto. La Sociedad gestora podra, a su entera
discrecién y con cardcter temporal, satisfacer los Gastos directos y/o indirectos en nombre de un Subfondo y/o renunciar a la totalidad o parte de la Comision de
servicios.

Los Gastos operativos y de administracion se calculan como porcentaje del patrimonio neto medio diario de cada Subfondo o Clase de Acciones. Se devengan
diariamente y se abonan a mes vencido al tipo maximo que se indica en el apartado correspondiente del Folleto.

Los Gastos operativos y de administracion incluyen:

(i) Una «Comision de servicios» abonada a la Sociedad gestora en contraprestacion por los servicios que ofrece a la SICAV. La Comision de servicios se revisara
anualmente y no superara el 0,15 % anual.

(ii) Los gastos directamente contraidos por la SICAV (los «Gastos directosy) y los gastos directamente contraidos por la Sociedad gestora en nombre de la SICAV (los
«Gastos indirectos») tal como se detallan en el Folleto.

Los Gastos operativos y de administracion no incluyen los Gastos de transaccion ni los Gastos extraordinarios.

Los gastos de constitucion de la SICAV y los gastos relativos a la creacion de nuevos Subfondos podran capitalizarse y amortizarse durante un periodo que no podra
superar los cinco afios, tal y como prevé la legislacion de Luxemburgo.

d) Comisiones de éxito

De conformidad con el Contrato de gestion de inversiones, tal como se establece en el Folleto, el Gestor de inversiones tiene derecho a recibir con cargo al patrimonio
neto de determinados Subfondos o Clases de Acciones una comision de incentivo anual basada en los resultados (la «Comision de éxito») si la rentabilidad del
Subfondo supera la rentabilidad del indicador de referencia, con sujecion a la aplicacion de un mecanismo de Recuperacion (claw-back) o un mecanismo de Cota
maxima (high water mark), tal como se define y se detalla en el Folleto en relacién con cada Subfondo. Cada Dia de valoracién, se practica un devengo de la Comision
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de éxito del Dia de valoracion anterior, cuando corresponda, y el devengo de la comision de éxito, en su caso, es exigible por la Sociedad gestora en el Gltimo Dia de
negociacion del periodo financiero, o en alguno de los siguientes supuestos: cuando existan 6rdenes de volumen muy alto para reembolsos o canjes (se aplica
solamente a esas Acciones) y cuando un Subfondo sea absorhbido o liquidado. De acuerdo con las disposiciones del Contrato de gestion de inversiones, puede que al
Gestor de inversiones le corresponda recibir una Comision de éxito por parte de la Sociedad gestora.

Encada Diade valoracion, el valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo al que se aplica una Comision de éxito, que incluye un devengo por todos los
gastos y comisiones (incluida la Comision de gestion y asesoramiento y los Gastos operativos y de administracion que deba abonar la Clase de Acciones pertinente, al
tipo que figura en el Folleto) se ajusta para tener en cuenta cualesquiera distribuciones de dividendos y cualesquiera suscripciones y reembolsos gestionados ese Dia
de valoracion, en su caso, y se vuelve a sumar cualquier Comision de éxito devengada durante ese Dia de valoracion en relacion con dicha Clase de Acciones (el «Valor
liquidativo ajustado). A los efectos de calcular la Comision de éxito, la «Rentabilidad de la Clase de Acciones» se calcula cada Dia de valoracién hallando la diferencia
entre el valor liquidativo (al que se suma cualquier Comisién de éxito devengada) de ese diay el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracion anterior, y se expresa
como una rentabilidad basada en el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracién anterior correspondiente a esa Clase de Acciones.

Los Subfondos podran invertir en OICVM y otros OIC gestionados por la Sociedad gestora, los Gestores de inversiones o cualquier otra entidad del grupo JPMorgan
Chase & Co. No se cobraran Comisiones de éxito por duplicado. Para evitar el cobro por duplicado de la Comision de éxito se aplicara uno de los dos métodos
siguientes: a) cuando un Subfondo invierta en OICVM u otros OIC que apliquen comisiones de éxito, el Subfondo no cobrara una Comision de éxito; o b) cuando un
Subfondo cobre una Comision de éxito, no invertird en OICVM y/u OIC que apliquen a su vez comisiones de éxito.

Mecanismo de Recuperacion (claw-back)

El propésito del mecanismo de Recuperacion (claw-back) es garantizar que la Sociedad gestora solo tenga derecho a percibir una Comision de éxito cuando logre una
rentabilidad superior a la Rentabilidad del indice de referencia acumulativa (tal como se define en el Folleto) devengada desde el tltimo Dia de valoracién del tltimo
ejercicio en que se pagd una Comision de éxito.

Mecanismo de Cota maxima (high water mark)

En caso de que la Rentabilidad de la Clase de Acciones supere la Rentabilidad del indice de referenciay la Rentabilidad de la Clase de Acciones acumulativa supere la
Cota méaxima (high water mark) (tal como se establece en el Folleto), al devengo de la Comision de éxito se le sumara el Tipo de la Comision de éxito multiplicado por el
Exceso de rentabilidad y por el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracién anterior correspondiente a esa Clase. En caso de que la Rentabilidad de la Clase de
Acciones no supere la Rentabilidad del indice de referencia, al devengo de la Comision de éxito se le restara (sin que el resultado sea inferior a cero) el Tipo de la
Comision de éxito multiplicado por el Exceso de rentabilidad negativo y por el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracién anterior correspondiente a esa Clase.
Tras un periodo de Exceso de rentabilidad negativo a causa del cual el devengo de la Comision de éxito se haya reducido a cero, no se devengara ninguna nueva
Comision de éxito hasta que la Rentabilidad de la Clase de Acciones acumulativa exceda la cifra que sea mayor entre la Cota maxima (high water mark) y la
Rentabhilidad del indice de referencia acumulativa desde el comienzo del ejercicio contable de la SICAV. La Comisidn de éxito devengada cada Dia de valoracion se
refleja en el Valor Liquidativo por Accién al que se pueden aceptar suscripciones y reembolsos.

A3ldediciembre de 2018, los tipos de la Comision de éxitoy los datos de los indices de referencia de las Clases de Acciones con el sufijo «(perf)» son los siguientes:
Subfondo Clases de Acciones Tipo de la Comision indice de referencia de rentabilidad
aplicables de éxito

Mecanismo de Cota mdxima (high water mark)

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Sin cobertura 20% ICE Overnight USD LIBOR

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con cobertura en CHF 20% ICE Spot Next CHF LIBOR

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con cobertura en EUR 20% EONIA

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con cobertura en GBP 20% ICE Overnight GBP LIBOR

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con cobertura en SEK 20% STIBOR Tomorrow Next Offered Rate
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con cobertura en SGD 20% Singapore Overnight Rate Average

No se aplicaron comisiones de éxito durante el ejercicio analizado.

e) Comision de distribucion

La SICAV pagaala Sociedad gestora una comision de distribucion (Ia «Comision de distribuciény») en relacién con las Clases de Acciones D, Fy T. La tasa de la Comision
de distribucion pagadera por cada Clase de Acciones se indica en el Folleto. La Sociedad gestora podrd, siempre que lo estime conveniente a su entera discrecion (en
determinados casos, a diario), modificar el tipo aplicable estableciendo un valor que oscilara entre el maximo fijado y el 0,0%. La Sociedad gestora puede abonar la
totalidad o parte de la Comisién de distribucién a determinados Distribuidores por los servicios prestados por estos relativos a la distribucion de las Clases de Acciones
D,FyT.

4. Politica de dividendos

Clases de Acciones con el sufijo «(acc)»
Las Clases de Acciones con el sufijo «(acc)» son Clases de Acciones de capitalizacion y normalmente no pagaran dividendos.

Clases de Acciones con el sufijo «(dist)»

Se prevé que todas las Clases de Acciones con el sufijo «(dist)» repartiran, cuando corresponda, beneficios imponibles con periodicidad anual y tendrén la «Categoria
de Fondo sujeto a la fiscalidad britanica» (UK Reporting Fund Status).

Clases de Acciones con el sufijo «(div)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(div)» normalmente pagaran dividendos con una periodicidad trimestral. La Sociedad gestora calculara dichos dividendos en
funcion del rendimiento anual estimado de la cartera del Subfondo correspondiente que sea atribuible a esa Clase de Acciones. La Sociedad gestora revisara latasa de
dividendos de cada Clase de Acciones como minimo una vez cada seis meses, pero podra ajustarla con mayor frecuencia para reflejar las variaciones del rendimiento
previsto de la cartera.

Seinforma a los inversores de que las Clases de Acciones con el sufijo «(div)» conceden prioridad al reparto de dividendos, en lugar de al crecimiento del capital. El
rendimiento previsto de cada Clase de Acciones se calculara sin deducir la Comision de gestion y asesoramiento ni los Gastos operativos y de administracion, y dichas
Clases de Acciones distribuiran, por lo general, un importe superior al de los ingresos recibidos. Las Clases de Acciones con el sufijo «(div)» en circulacion en la fecha
de registro del dividendo tendran derecho a dividendos, que normalmente se abonaran en la divisa de la Clase de Acciones en cuestion.

Clases de Acciones con el sufijo «(mth)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(mth)» estaran disponibles para los accionistas que suscriban acciones, y las mantengan, a través de redes de distribucion
asiaticas concretas, asi como para otros distribuidores a la absoluta discrecion de la Sociedad gestora. Las Clases de Acciones con el sufijo «(mth)» normalmente
repartiran dividendos con periodicidad mensual. La Sociedad gestora calculara la tasa mensual de dividendos por accion en funcion del rendimiento anual previsto de
la cartera del Subfondo pertinente que sea imputable a esa Clase de Acciones. La Sociedad gestora revisara la tasa de dividendos de cada Clase de Acciones como
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minimo una vez cada seis meses, pero podra ajustarla con mayor frecuencia para reflejar las variaciones del rendimiento previsto de la cartera. Se informa a los
inversores de que las Clases de Acciones con el sufijo «(mth)» conceden prioridad al reparto de dividendos, en lugar de al crecimiento del capital. El rendimiento
previsto de cada Clase de Acciones se calculara sin deducir la Comisidn de gestion y asesoramiento ni los Gastos operativos y de administracion, y dichas Clases de
Acciones distribuiran, por lo general, un importe superior al de los ingresos recibidos. Los dividendos correspondientes a estas Clases de Acciones se abonaran
normalmente a los accionistas cada mes y se pagaran en la divisa de la Clase de Acciones pertinente. La Sociedad gestora se reserva el derecho a fijar un importe
minimo por Clase de Acciones por debajo del cual el pago real del dividendo no seria econémicamente eficiente para la SICAV. Estos pagos se aplazaran al mes
siguiente o se reinvertiran en nuevas acciones de la misma Clase de Acciones, y no se abonaran directamente a los accionistas. El valor liquidativo de las Clases de
Acciones con el sufijo «(mth)» podra fluctuar mas que en otras Clases de Acciones debido a la mayor frecuencia con que se distribuyen dividendos.

Clases de Acciones con el sufijo «(fix)»
Las Clases de Acciones con el sufijo «(fix)» pagaran normalmente un dividendo trimestral fijo basado en unimporte total anual por Accidn, que se define en el Folleto.

Las Clases de Acciones con el sufijo «(fix)» pueden cerrarse a nuevas suscripciones o liquidadas, o podran no abonar dividendos o reducir el importe pagadero en
concepto de dividendos, si se considera que el pago del dividendo no redunda en interés del conjunto de los Accionistas de la Clase de Acciones.

Clases de Acciones con el sufijo «(irc)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(irc)» normalmente pagaran dividendos con una periodicidad mensual. La Sociedad gestora calculard la tasa mensual de
dividendos por accion, que serd variable, en funcion del rendimiento bruto anual estimado de la cartera del Subfondo correspondiente que sea atribuible a esa Clase
de Acciones, que se revisa como minimo cada seis meses, y de la suma o sustraccion del carry de tipos de interés estimado, seglin sea positivo o negativo,
respectivamente. El carry de tipos de interés se calcula empleando el diferencial diario medio del tipo de cambio a plazo a un mes y el tipo de cambio al contado entre
dichas dos divisas durante el mes natural anterior.

Informacion adicional

Los accionistas deberdn tener en cuenta que, cuando la tasa de dividendos exceda los ingresos procedentes de inversiones de la Clase de Acciones, los dividendos se
abonaran con cargo al capital atribuido a la Clase de Acciones, asi como a las plusvalias materializadas y latentes. Este sistema puede resultar perjudicial, desde el
punto de vista tributario, para los accionistas en determinados paises. Se recomienda a los accionistas que consulten su situacion particular con sus asesores fiscales
locales. Las Clases de Acciones con los sufijos «(div)», «(fix)» y «(mth)» no distribuyen los ingresos declarables segtin lo previsto en la legislacion tributaria en materia
de fondos extraterritoriales del Reino Unido.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la SICAV abond los siguientes dividendos:

Importe del Importe del

dividendo Fecha de dividendo Fecha de
Denominacion de la Clase Moneda  poracddn pago  Denominacion de la Clase Moneda  poraccion pago
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR EUR 0,37 17/01/18 JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) SGD 0,06 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) CNH 0,05 17/01/18  JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) usp 0,50 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) SGD 0,04 17/01/18  JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) AUD 0,07 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) usb 0,60 17/01/18 JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) CNH 0,09 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) SGD 0,04 17/01/18  JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) GBP 0,28 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) usb 0,62 17/01/18 JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) SGD 0,04 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) EUR 0,44 17/01/18  JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) usp 0,52 17/01/18
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) usb 0,41 17/01/18  JPM Global Income D (mth) - EUR EUR 0,37 17/01/18
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) usb 0,23 17/01/18 JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) usb 0,50 17/01/18
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) usp 0,23 17/01/18  JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged) Jpy 51,00 17/01/18
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) usb 0,22 17/01/18  JPM Global Income X (irc) - AUD (hedged)* AUD 0,07 17/01/18
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD+ usp 0,11 17/01/18 JPM Global Macro A (mth) - USD usb 0,09 17/01/18
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD+ usp 0,13 17/01/18  JPM Global Macro C (mth) - USD usb 0,09 17/01/18
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD+ usp 0,12 17/01/18  JPM Global Macro D (mth) - USD usb 0,09 17/01/18
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) usp 0,31 17/01/18  JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD usp 0,28 17/01/18
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) EUR 0,30 17/01/18  JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD usp 0,28 17/01/18
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) AUD 0,05 17/01/18 JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR EUR 1,69 22/02/18
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) CAD 0,04 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR EUR 0,38 22/02/18
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) NzD 0,06 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) CNH 0,05 22/02/18
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) CNH 0,07 17/01/18 JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) SGD 0,04 22/02/18
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD HKD 0,06 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) usb 0,61 22/02/18
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD SGD 0,07 17/01/18 JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR EUR 1,67 22/02/18
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usp 0,51 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) SGD 0,05 22/02/18
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) CAD 0,05 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) usb 0,64 22/02/18
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD HKD 0,06 17/01/18 JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR EUR 1,62 22/02/18
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD usp 0,52 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) EUR 0,44 22/02/18
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) EUR 0,53 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) usb 0,42 22/02/18
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD usp 0,51 17/01/18 JPM Europe Strategic Dividend | (div) - EUR EUR 1,04 22/02/18
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR EUR 0,28 17/01/18  JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR EUR 1,33 22/02/18
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) AUD 0,08 17/01/18  JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) usb 0,24 22/02/18
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) CAD 0,06 17/01/18 JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) usp 0,24 22/02/18
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) CNH 0,08 17/01/18  JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) usb 0,23 22/02/18
JPM Global Income A (mth) - EUR EUR 0,36 17/01/18  JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD usb 0,10 22/02/18
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) GBP 0,26 17/01/18  JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD usp 0,12 22/02/18

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
+EI Subfondo cambid su denominacion de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) por la denominacién de JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund el
2 de febrero de 2018. Se cambid la denominacidn de todas sus Clases de Acciones de modo acorde.
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a 31 de diciembre de 2018

Denominacién de la Clase

JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (div) - EUR

JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend A (div) - USD

JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global Income A (div) - CHF (hedged)

JPM Global Income A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - SGD

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (div) - USD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)

JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (div) - EUR
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)

JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income I (div) - EUR

JPM Global Income I (div) - USD (hedged)

JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)

JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income X (div) - EUR

Importe del

dividendo

Moneda  poracdon
usp 0,11
EUR 0,98
EUR 0,89
usb 123
usp 0,33
EUR 0,85
EUR 0,31
usb 0,30
AUD 0,05
CAD 0,05
NZD 0,06
CNH 0,07
HKD 0,06
SGD 0,07
usp 0,51
EUR 113
CAD 0,05
HKD 0,06
usb 0,53
EUR 1,07
EUR 0,53
AUD 0,06
usp 0,54
usp 0,51
usb 0,54
CHF 1,38
EUR 1,63
SGD 0,19
SGD 0,19
usp 1,66
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
EUR 0,37
GBP 0,27
SGD 0,06
usp 0,52
CHF 118
EUR 1,37
usp 1,64
AUD 0,06
CNH 0,08
GBP 0,29
SGD 0,04
usp 0,54
EUR 0,99
EUR 1,00
EUR 034
EUR 1,42
usb 1,64
EUR 0,38
usb 0,52
AUD 0,06
usp 0,39
EUR 116
usp 116
JPY 52,00
EUR 1,18
EUR 1,40

Fecha de

pago
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18
22/02/18

Denominacién de la Clase

JPM Global Macro A (mth) - USD
JPM Global Macro C (mth) - USD
JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR
(hedged)

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD

JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR
(hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged)

(

(

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)

JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

(
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
(

(

)
)
)
)

JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)

Importe del
dividendo
Moneda  poraccion
usb 0,09
usb 0,10
usb 0,09
EUR
0,59
usb 0,27
usb 0,28
EUR
0,54
EUR 0,38
CNH 0,05
SGD 0,04
uso 0,61
SGD 0,05
usp 0,64
EUR 0,44
usb 0,42
usp 0,24
usb 0,24
usb 0,23
uso 0,10
usb 0,12
usb 0,11
uso 0,33
EUR 0,31
usb 0,30
AUD 0,05
CAD 0,05
NZD 0,06
CNH 0,06
HKD 0,06
SGD 0,07
usb 0,51
CAD 0,05
HKD 0,06
usb 0,53
EUR 0,53
AUD 0,06
usb 0,54
uso 0,51
usb 0,54
usp 0,54
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
EUR 0,37
GBP 0,27
SGD 0,06
usb 0,52
AUD 0,06
CNH 0,07
GBP 0,29
SGD 0,04
usb 0,54
EUR 0,34
EUR 0,38
usb 0,52
AUD 0,06
usb 0,39

Fecha de

pago
22/02/18
22/02/18
22/02/18

22/02/18
22/02/18
22/02/18

22/02/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18



JPMorgan Investment Funds

Memoria de los Estados Financieros (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Denominacién de la Clase

JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)

JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP

JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity 12 (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity X (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP

JPM Europe Strategic Dividend I (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend 12 (dist) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend X (dist) - GBP

JPM Global Balanced A (dist) - EUR

JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (dist) - EUR

JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (dist) - USD
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend A (dist) - USD

JPM Global Dividend C (dist) - EUR

JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend X (dist) - AUD

JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond | (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged)
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD

JPM Global High Yield Bond P (dist) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond P (dist) - USD

JPM Global Income A (dist) - EUR

JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged)

JPM Global Income C (dist) - EUR

JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged)

JPM Global Income C (dist) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR

JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged)

JPM Global Macro Balanced A (dist) - EUR***

JPM Global Macro Balanced C (dist) - EUR***

JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged)

JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged)

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
*** Clase de Acciones cerrada al cierre del ejercicio.

Importe del

dividendo

Moneda  poracdon
JPY 52,00
usp 0,09
usp 0,10
usb 0,09
usp 0,27
usp 0,28
EUR 073
EUR 133
GBP 1,05
EUR 2,57
EUR 0,01
EUR 3,38
EUR 2,11
EUR 4,05
EUR 3,36
GBP 333
EUR 4,43
EUR 0,01
GBP 4,10
EUR 0,40
usp 0,60
EUR 0,95
usp 1,18
usb 0,01
usb 0,06
EUR 0,01
usp 2,26
EUR 3,32
EUR 1,41
AUD 0,42
EUR 3,45
usp 4,82
EUR 3,45
GBP 3,33
usp 6,14
EUR 4,15
EUR 0,01
GBP 0,01
usp 0,01
EUR 4,69
usp 4,60
EUR 2,85
GBP 1,98
EUR 0,01
GBP 2,59
usp 3,80
EUR 1,70
usp 2,88
EUR 0,15
EUR 0,34
EUR 0,02
EUR 0,84
EUR 0,52
EUR 0,30
GBP 0,37
EUR 0,90
GBP 0,73

Fecha de

pago
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
16/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18
22/03/18

Denominacién de la Clase
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities X (dist) - AUD (hedged)*
JPM Global Select Equity A (dist) - USD
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged)
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity P (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Income Opportunity X (perf) (dist) - GBP (hedged)
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY
JPM Japan Select Equity C (dist) - JPY
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP
JPM US Bond A (dist) - USD
JPM US Select Equity A (dist) - USD
JPM US Select Equity C (dist) - GBP
JPM US Select Equity C (dist) - USD
JPM US Select Equity | (dist) - USD
JPM US Select Equity 12 (dist) - USD
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)

rc,

(
(@i

JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
(
(
(

i
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR

Importe del
dividendo Fecha de

Moneda  poraccion pago
usb 0,99 22/03/18
AUD 0,17 22/03/18
usb 0,01 22/03/18
EUR 1,31 22/03/18
GBP 1,25 22/03/18
usb 2,08 22/03/18
EUR 1,77 22/03/18
GBP 2552 22/03/18
usb 2,18 22/03/18
EUR 1,29 22/03/18
EUR 1,86 22/03/18
GBP 1,49 22/03/18
GBP 1,69 22/03/18
GBP 1,88 22/03/18
JpPY 1,00 22/03/18
JpPY 98,00 22/03/18
GBP 0,11 22/03/18
usp 3,86 22/03/18
usb 0,01 22/03/18
GBP 0,65 22/03/18
usp 1,16 22/03/18
usb 1,82 22/03/18
usb 0,01 22/03/18
EUR 0,38 18/04/18
CNH 0,05 18/04/18
SGD 0,04 18/04/18
usb 0,61 18/04/18
SGD 0,05 18/04/18
usp 0,64 18/04/18
EUR 0,44 18/04/18
usb 0,42 18/04/18
usp 0,24 18/04/18
usb 0,24 18/04/18
usb 0,23 18/04/18
uso 0,10 18/04/18
usb 0,12 18/04/18
usp 0,11 18/04/18
usb 0,33 18/04/18
EUR 0,31 18/04/18
uso 0,30 18/04/18
AUD 0,05 18/04/18
CAD 0,04 18/04/18
NzD 0,06 18/04/18
CNH 0,06 18/04/18
HKD 0,06 18/04/18
SGD 0,07 18/04/18
usb 0,51 18/04/18
CAD 0,05 18/04/18
HKD 0,06 18/04/18
usp 0,53 18/04/18
EUR 0,53 18/04/18
AUD 0,05 18/04/18
usp 0,54 18/04/18
usb 0,51 18/04/18
usb 0,54 18/04/18
usp 0,54 18/04/18
EUR 0,34 18/04/18



JPMorgan Investment Funds

Memoria de los Estados Financieros (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Denominacién de la Clase

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD

) -
) -

JPM Income Opportunity C (perf) (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)

JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

)
)

Importe del

dividendo

Moneda  poracdon
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
EUR 0,37
GBP 0,27
SGD 0,06
usb 0,52
AUD 0,06
CNH 0,08
GBP 0,29
SGD 0,04
usb 0,54
EUR 0,38
usp 0,52
AUD 0,06
usb 0,39
JPY 52,00
usp 0,09
usb 0,10
usb 0,09
usp 0,27
usp 0,28
EUR 0,36
CNH 0,05
SGD 0,04
usb 0,59
SGD 0,04
usb 0,62
EUR 0,43
usp 0,40
usp 0,26
usb 0,26
usb 0,25
usp 0,13
usp 0,15
usb 0,14
usp 0,33
EUR 0,31
usp 0,29
AUD 0,05
CAD 0,04
NZD 0,06
CNH 0,06
HKD 0,06
SGD 0,06
usp 0,50
CAD 0,05
HKD 0,06
usb 0,51
EUR 0,51
AUD 0,05
usb 0,53
usp 0,49
usp 0,53
usb 0,53
EUR 0,35
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07

Fecha de

pago
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
18/04/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18

42

Denominacién de la Clase

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend I (div) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR
JPM Global Dividend A (div) - EUR

JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (div) - USD

JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged)
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - SGD

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (div) - USD (hedged)
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)
JPM Global Income I (div) - EUR

JPM Global Income | (div) - USD (hedged)
JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income X (div) - EUR

JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR
(hedged)

JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR
(hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A
JPM Europe Strategic Dividend A
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)

)
)
)
)

mth) - EUR
mth) - RMB (hedged)

Importe del
dividendo
Moneda  poraccion
SGD 0,06
usb 0,06
EUR 0,39
GBP 0,28
SGD 0,07
usb 0,54
AUD 0,06
CNH 0,08
GBP 0,31
SGD 0,04
usb 0,57
EUR 0,40
uso 0,54
AUD 0,06
usb 0,40
PY 55,00
usb 0,10
usp 0,10
usb 0,10
usb 0,29
usp 0,30
EUR 173
EUR 1,71
EUR 1,65
EUR 1,27
EUR 1,37
EUR 1,00
EUR 0,89
usp 1,21
EUR 0,85
EUR 1,09
EUR 1,03
EUR 1,02
EUR 1,03
CHF 1,45
EUR 1,71
SGD 0,19
SGD 0,21
usb 175
CHF 1,24
EUR 1,44
usb 1,74
EUR 1,49
usb 1,73
EUR 1,22
usb 122
EUR 1,24
EUR 1,47

EUR
0,59

EUR
0,54
EUR 0,36
CNH 0,05
SGD 0,04
uso 0,59
SGD 0,04
usb 0,62
EUR 0,43

Fecha de

pago
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
17/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18
23/05/18

23/05/18

23/05/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18



JPMorgan Investment Funds

Memoria de los Estados Financieros (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Denominacién de la Clase

JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
(
(

JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -

JPM Europe Strategic Dividend A (mth

)
)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -
)
h)

JPM Europe Strategic Dividend A (mt!
(

JPM Europe Strategic Dividend C (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) -
mth) -
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) -

JPM Europe Strategic Dividend D (
(

RMB (hedged)

- SGD (hedged)
- USD (hedged)

SGD (hedged)
USD (hedged)
EUR (hedged)
usD (hedged)

Importe del

dividendo

Moneda  poracdon
usp 0,40
usp 0,26
usp 0,26
usb 0,25
usp 0,13
usp 0,15
usp 0,14
usb 0,33
EUR 0,31
usp 0,29
AUD 0,04
CAD 0,04
NZD 0,06
CNH 0,06
HKD 0,06
SGD 0,06
usb 0,50
CAD 0,05
HKD 0,06
usb 0,51
EUR 0,51
AUD 0,05
usp 0,53
usb 0,49
usb 0,53
usp 0,53
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
SGD 0,06
usp 0,06
EUR 0,39
GBP 0,28
SGD 0,07
usp 0,54
AUD 0,06
CNH 0,08
GBP 0,31
SGD 0,04
usp 0,57
EUR 0,35
EUR 0,40
usp 0,54
AUD 0,06
usp 0,40
JPY 55,00
usb 0,10
usb 0,10
usb 0,10
usp 0,29
usb 0,30
EUR 0,36
CNH 0,05
SGD 0,04
usp 0,59
SGD 0,04
usp 0,62
EUR 0,43
usb 0,40

Fecha de

pago
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
19/06/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18

43

Denominacién de la Clase

JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

(

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
(
(

) -
) -
) -
) -

JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

SGD (hedged)
USD (hedged)

RMB (hedged)

Importe del

dividendo

Moneda  poraccion
usb 0,26
usb 0,26
usb 0,25
usb 0,13
uso 0,15
usb 0,14
usp 0,33
EUR 031
usb 0,29
AUD 0,04
CAD 0,04
NzD 0,06
CNH 0,06
HKD 0,06
SGD 0,06
uso 0,50
CAD 0,05
HKD 0,06
usb 0,51
EUR 0,51
AUD 0,05
usb 0,53
usb 0,49
uso 0,53
usb 0,53
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
SGD 0,06
usb 0,07
EUR 0,39
GBP 0,28
SGD 0,07
usb 0,54
AUD 0,06
CNH 0,08
GBP 0,31
SGD 0,04
usb 0,57
EUR 035
EUR 0,40
usp 0,54
AUD 0,06
usb 0,40
JpPY 55,00
usb 0,10
usb 0,10
uso 0,10
usb 0,29
usb 0,30
EUR 037
CNH 0,05
SGD 0,04
usb 0,60
SGD 0,04
uso 0,63
EUR 0,43
usb 0,41
uso 0,27

Fecha de

pago
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
18/07/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18
17/08/18



JPMorgan Investment Funds

Memoria de los Estados Financieros (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Denominacién de la Clase

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged)

JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend | (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR

JPM Global Dividend A (div) - EUR

JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend A (div) - USD

JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged)

Importe del
dividendo Fecha de

Moneda  poracdon pago
usb 0,27 17/08/18
usp 0,26 17/08/18
usb 0,19 17/08/18
usb 0,21 17/08/18
usp 0,20 17/08/18
usb 0,33 17/08/18
EUR 0,31 17/08/18
usb 0,29 17/08/18
AUD 0,04 17/08/18
CAD 0,04 17/08/18
NZD 0,06 17/08/18
CNH 0,05 17/08/18
HKD 0,06 17/08/18
SGD 0,06 17/08/18
usp 0,49 17/08/18
CAD 0,05 17/08/18
HKD 0,05 17/08/18
usp 0,50 17/08/18
EUR 0,50 17/08/18
AUD 0,05 17/08/18
usp 0,52 17/08/18
usp 0,49 17/08/18
usb 0,52 17/08/18
usp 0,52 17/08/18
AUD 0,07 17/08/18
CAD 0,05 17/08/18
CNH 0,06 17/08/18
SGD 0,06 17/08/18
usp 0,06 17/08/18
EUR 0,38 17/08/18
GBP 0,28 17/08/18
SGD 0,07 17/08/18
usp 0,54 17/08/18
AUD 0,06 17/08/18
CNH 0,07 17/08/18
GBP 0,30 17/08/18
SGD 0,04 17/08/18
usp 0,56 17/08/18
EUR 0,35 17/08/18
EUR 0,39 17/08/18
usp 0,53 17/08/18
AUD 0,06 17/08/18
usb 0,06 17/08/18
usp 0,40 17/08/18
JPY 54,00 17/08/18
usp 0,11 17/08/18
usb 0,11 17/08/18
usp 0,10 17/08/18
usp 0,30 17/08/18
usp 0,31 17/08/18
EUR 1,69 23/08/18
EUR 1,67 23/08/18
EUR 1,61 23/08/18
EUR 1,24 23/08/18
EUR 1,34 23/08/18
EUR 1,04 23/08/18
EUR 0,91 23/08/18
usp 1,23 23/08/18
EUR 0,87 23/08/18

Denominacién de la Clase

JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged)
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged)

JPM Global Income A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - SGD

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (div) - USD (hedged)

JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)

JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)

JPM Global Income Conservative A (div) - EUR
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)

JPM Global Income | (div) - EUR

JPM Global Income I (div) - USD (hedged)

JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income X (div) - EUR

JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR
(hedged)

JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR
(hedged)

)
)

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth:

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NzD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)

) - RMB (hedged)

Importe del
dividendo
Moneda  poraccion
EUR 1,09
EUR 1,03
CHF 1,44
EUR 1,70
SGD 0,19
SGD 0,21
usb 175
CHF 1,24
EUR 1,44
usp 175
EUR 1,04
EUR 1,04
EUR 1,49
usb 1,74
EUR 1,22
usp 1,23
EUR 1,23
EUR 1,47

EUR
0,59

EUR
0,54
EUR 0,37
CNH 0,05
SGD 0,04
usp 0,60
SGD 0,04
usb 0,63
EUR 0,43
usb 0,41
usb 0,27
uso 0,27
usb 0,26
usp 0,19
usb 0,21
usb 0,20
usp 0,33
EUR 0,31
usb 0,29
AUD 0,04
CAD 0,04
NzD 0,06
CNH 0,05
HKD 0,06
SGD 0,06
usb 0,49
CAD 0,05
HKD 0,05
usb 0,50
EUR 0,50
AUD 0,05
usb 0,52
usp 0,49
usb 0,52
usp 0,52
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,06
SGD 0,06

Fecha de

pago
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18
23/08/18

23/08/18

23/08/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18



JPMorgan Investment Funds

Memoria de los Estados Financieros (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Denominacién de la Clase
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
(
(

JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)

JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend A (mth

- RMB (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (mth
JPM Europe Strategic Dividend A (mth]
JPM Europe Strategic Dividend C (mth;
JPM Europe Strategic Dividend C (mth]
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) -
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) -

SGD (hedged)

- USD (hedged)
- SGD (hedged)
- USD (hedged)

EUR (hedged)
usD (hedged)

JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD
JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

(irc) - SGD (hedged)

irc|

JPM Global Income A (irc

Importe del

dividendo

Moneda  poracdon
usb 0,06
EUR 0,38
GBP 0,28
SGD 0,07
usp 0,54
AUD 0,06
CNH 0,07
GBP 0,30
SGD 0,04
usp 0,56
EUR 0,35
EUR 0,39
usp 0,53
AUD 0,06
usb 0,06
usb 0,40
JPY 54,00
usp 0,11
usb 0,11
usb 0,10
usp 0,30
usp 0,31
EUR 0,37
CNH 0,05
SGD 0,04
usb 0,60
SGD 0,04
usb 0,63
EUR 0,43
usp 0,41
usp 0,27
usp 0,27
usb 0,26
usp 0,19
usp 0,21
usb 0,20
usp 0,33
EUR 0,31
usp 0,29
AUD 0,04
CAD 0,04
NZD 0,06
CNH 0,06
HKD 0,06
SGD 0,06
usp 0,49
CAD 0,05
HKD 0,05
usb 0,50
EUR 0,50
AUD 0,05
usb 0,52
usp 0,49
usp 0,52
usb 0,52
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
SGD 0,06

Fecha de

pago
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/09/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18

45

Denominacién de la Clase

JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)

JPM Global Macro A (mth) - USD

JPM Global Macro C (mth) - USD

JPM Global Macro D (mth) - USD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)

JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)

(
(
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
(
(

Importe del

dividendo

Moneda  poraccion
usb 0,07
EUR 0,38
GBP 0,28
SGD 0,07
uso 0,54
AUD 0,06
CNH 0,08
GBP 0,30
SGD 0,04
usp 0,56
EUR 0,35
EUR 0,39
uso 0,53
AUD 0,06
usb 0,07
uso 0,40
Y 54,00
usb 0,11
usb 0,11
usb 0,10
usp 0,30
usb 0,31
EUR 0,36
CNH 0,05
SGD 0,04
usp 0,59
SGD 0,04
usb 0,62
EUR 0,41
usb 0,40
usb 0,27
uso 0,28
usb 0,27
usb 0,28
uso 0,31
usb 0,29
usp 0,31
EUR 0,29
usb 0,27
AUD 0,04
CAD 0,04
NzD 0,05
CNH 0,06
HKD 0,05
SGD 0,07
usb 0,49
CAD 0,05
HKD 0,05
usb 0,50
EUR 0,49
AUD 0,05
usb 0,51
usp 0,49
usb 0,52
usb 0,52
AUD 0,07
CAD 0,05
CNH 0,07
SGD 0,05

Fecha de

pago
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
18/10/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18
16/11/18



JPMorgan Investment Funds

Memoria de los Estados Financieros (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Importe del
dividendo Fecha de

Denominacion de la Clase Moneda  poracdon pago  Denominacion de la Clase

JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) usb 0,06 16/11/18  JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR EUR 0,34 16/11/18 JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) GBP 0,25 16/11/18  JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) SGD 0,06 16/11/18  JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) usp 0,49 16/11/18  JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) AUD 0,06 16/11/18  JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) CNH 0,08 16/11/18 JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) GBP 0,27 16/11/18  JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) SGD 0,04 16/11/18  JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) usp 0,51 16/11/18  JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR EUR 0,33 16/11/18  JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD
JPM Global Income D (mth) - EUR EUR 0,35 16/11/18  JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) usp 0,48 16/11/18  JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)

JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) AUD 0,06 16/11/18  JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) usb 0,06 16/11/18 JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) usp 0,36 16/11/18  JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged) Py 49,00 16/11/18  JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged)
JPM Global Macro A (mth) - USD usp 0,10 16/11/18 JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Macro C (mth) - USD usb 0,11 16/11/18  JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD

JPM Global Macro D (mth) - USD usp 0,10 16/11/18  JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD

JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD usp 0,30 16/11/18  JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD

JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD usb 0,31 16/11/18  IPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR EUR 1,58 21/11/18 JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD

JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR EUR 1,57 21/11/18  JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD

JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR EUR 1,50 21/11/18  JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend I (div) - EUR EUR 117 21/11/18 JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR EUR 126 21/11/18  JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD

JPM Global Dividend A (div) - EUR EUR 0,93 21/11/18  JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD

JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) EUR 0,80 21/11/18 JPM Global High Yield Bond 12 (mth) - USD

JPM Global Dividend A (div) - USD usb 1,09 21/11/18  JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD

JPM Global Dividend C (div) - EUR** EUR 0,79 21/11/18  JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) EUR 0,76 21/11/18  JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)

JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) EUR 1,05 21/11/18  IPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)

JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) EUR 0,99 21/11/18 JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) CHF 126 21/11/18  JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income A (div) - EUR EUR 1,49 21/11/18  JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (div) - SGD SGD 0,17 21/11/18  JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) SGD 0,18 21/11/18  JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income A (div) - USD (hedged) usb 1,54 21/11/18 JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) CHF 1,08 21/11/18  JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income C (div) - EUR EUR 1,26 21/11/18  JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)

JPM Global Income C (div) - USD (hedged) usp 1,54 21/11/18  JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)

JPM Global Income Conservative A (div) - EUR EUR 0,95 21/11/18  JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)

JPM Global Income Conservative D (div) - EUR EUR 0,96 21/11/18  JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income D (div) - EUR EUR 1,30 21/11/18  JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged) usb 1,53 21/11/18  JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income I (div) - EUR EUR 1,06 21/11/18  JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income | (div) - USD (hedged) usp 1,08 21/11/18  JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)

JPM Global Income 12 (div) - EUR EUR 0,99 21/11/18  JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)

JPM Global Income T (div) - EUR EUR 1,07 21/11/18  JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)

JPM Global Income X (div) - EUR EUR 129 21/11/18  JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged)

JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR EUR JPM Global Macro A (mth) - USD

(hedged) » ) 059 28 o Global Macro C (mth) - UsD

:Eg’:j‘lgl%())me Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR EUR 054 2yu/s  IPM Global Macro D () - USD

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR EUR 036 11/12/18  JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) CNH 0,05 11/12/18  JPMIncome Opportunity C (perf) (mth) - USD

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) SGD 0,04 11/12/18

** Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.

46

Importe del

dividendo

Moneda  poraccion
usb 0,59
SGD 0,04
usb 0,62
EUR 0,41
uso 0,40
usb 0,27
usp 0,28
uso 0,27
usb 0,28
usb 0,31
usb 0,29
usb 0,31
EUR 0,29
usb 0,27
AUD 0,04
CAD 0,04
NZD 0,05
CNH 0,05
HKD 0,05
SGD 0,07
usp 0,49
CAD 0,05
HKD 0,05
uso 0,50
EUR 0,49
AUD 0,05
uso 0,51
usb 0,49
usp 0,52
usb 0,52
AUD 0,06
CAD 0,05
CNH 0,06
SGD 0,06
uso 0,06
EUR 0,34
GBP 0,25
SGD 0,06
usb 0,49
AUD 0,06
CNH 0,07
GBP 0,27
SGD 0,04
usb 0,51
EUR 0,33
EUR 0,35
usb 0,48
AUD 0,05
usb 0,06
usp 0,36
Py 49,00
usb 0,10
usp 0,11
usb 0,10
usb 0,30
uso 0,31

Fecha de

pago
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18
11/12/18



JPMorgan Investment Funds
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5. Régimen tributario

La SICAV no esta sujeta a ningtin impuesto sobre rentas, beneficios o plusvalias en Luxemburgo. La SICAV no estd sujeta a ningtin impuesto sobre el patrimonio neto
en Luxemburgo. El inicoimpuesto al que esta sujeta la SICAV en Luxemburgo es el impuesto de suscripcion (taxe d'abonnement) a un tipo de hasta el 0,05% anual del
valor liquidativo atribuido a cada Clase de Acciones al final del trimestre pertinente. Dicho impuesto se calculard y abonard trimestralmente. A las Clases de Acciones
identificadas en el Anexo se les aplicara un tipo impositivo reducido del 0,01% anual del patrimonio neto. Los tipos del 0,01%y del 0,05% descritos anteriormente no
son aplicables a la parte de los activos de la SICAV invertida en otros organismos de inversion colectiva de Luxemburgo que ya estén sujetos al impuesto de
suscripcion (taxe d’abonnement).

No se deberd abonar ninglin impuesto sobre las transmisiones patrimoniales, ninglin impuesto sobre las rentas de capital ni ningun otro gravamen pagadero en
Luxemburgo en el momento de la emision de las acciones de la SICAV. No deberd pagarse ningtin impuesto sobre las plusvalias materializadas o latentes de los
activos de la SICAV en el Gran Ducado de Luxemburgo. Aunque no se prevé que sea necesario tributar en otro pais por las plusvalias, a corto o largo plazo,
materializadas de la SICAV, los accionistas deberdn saber y reconocer que dicha posibilidad no puede excluirse totalmente. Los ingresos periddicos de la SICAV
procedentes de algunos de sus valores, asi como los intereses derivados de depdsitos en efectivo en algunos paises, pueden estar sujetos a retenciones fiscales a
varios tipos, que normalmente no se podran recuperar.

Tras un caso de la jurisprudencia que sentd precedente en Europa, la SICAV ha iniciado un procedimiento legal para recuperar los impuestos retenidos por algunos
Estados miembros de la Unidn Europea sobre los pagos de dividendos recibidos. La decisién de entablar un procedimiento legal contra un Estado miembro en
particular fue producto de un andlisis de los posibles costes y beneficios que dicho procedimiento conllevariay la probabilidad de tener éxito con la reclamacion de
dichas cantidades y el tiempo estimado para la finalizacién del procedimiento varian de un Estado miembro a otro. Todos los costes relacionados con esta decision se
han asignado a los Subfondos correspondientesy se han incluido dentro de los costes totales a los efectos de determinar el limite de gastos o TER pertinente. No se ha
registrado ninguna cantidad en la SICAV en relacién con ningun importe que pueda recibirse como consecuencia de esta accion legal.

6. Variaciones de las inversiones

Previa solicitud en el domicilio social de la SICAV, puede obtenerse gratuitamente una lista que detalla las compras y ventas totales para cada inversion dentro de
cada Subfondo durante el ejercicio financiero. También estard a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV informacion adicional sobre las
inversiones de la cartera de cada Subfondo.

7. Valor de los Instrumentos Financieros y Riesgos Inherentes

La SICAV suscribid contratos de divisas a plazo, contratos de futuros financieros, opciones y swaps que, en distinta medida, conllevan un riesgo de mercado
superior al reflejado en el Balance consolidado. El valor de los contratos representa el alcance de la participacion de la SICAV en estos instrumentos
financieros. Los riesgos de mercado inherentes a estos contratos surgen debido a posibles variaciones en los tipos de cambio, en los indices y en el valor de
los activos subyacentes de tales instrumentos. Otros riesgos de mercado y de crédito incluyen la posible falta de liquidez de los mercados de determinados
contratos, la ausencia de una correlacion directa entre las variaciones en el valor de los contratos y en el valor de las monedas, indices o valores
subyacentes, y el incumplimiento por la contraparte de las obligaciones impuestas por el contrato.

8. Garantia recibida en relacion con técnicas financieras e instrumentos financieros derivados

Los activos recibidos por parte de las contrapartes de operaciones de préstamo de valores y operaciones con derivados OTC distintas a los contratos a plazo sobre
divisas constituyen garantia.

La SICAV solamente celebrara operaciones con contrapartes que la Sociedad gestora considere solventes. Las contrapartes aprobadas contaran, por lo general, con
una calificacion publica de A- o superior. Las contrapartes tendran que cumplir las normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las normas
prudenciales de la UE. La contraparte no tiene poder alguno en relacion con la composicion o la gestion de la cartera de un Subfondo ni con el subyacente de los
instrumentos financieros derivados utilizados por un Subfondo. No se requiere la aprobacion de la contraparte para ninguna decision de inversion adoptada por un
Subfondo.

Lagarantia podrd emplearse para contrarrestar la exposicion bruta al riesgo de contraparte, siempre y cuando cumpla una serie de criterios, tales como la liquidez, la
valoracion, la calidad crediticia del emisor, la correlacion y la diversificacion. Al emplear la garantia con estos fines, se produce una reduccion de su valor en un
porcentaje (haircut) que tiene en cuenta, entre otros elementos, las fluctuaciones a corto plazo del valor de la exposicion y de la garantia. Los niveles de garantia se
mantienen con el fin de garantizar que la exposicion neta al riesgo de contraparte no supere los limites por contraparte establecidos en el Folleto. La garantia, si la
hubiera, se recibe en forma de valores y efectivo. Los valores recibidos en garantia no se venderan, reinvertiran o pignoraran.

La garantfa recibida en relacién con instrumentos financieros derivados se muestra en el Anexo.
9. Préstamo de valores

LaSICAV puede prestar parte de su cartera de valores a terceros con el fin de generar ingresos adicionales o para reducir los costes o los riesgos, en la medida maxima
permitida y dentro de los limites fijados en (i) el articulo 11 del reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero de 2008 relativo a determinadas
definiciones de la Ley de Luxemburgo, (ii) la Circular 08/356 de la CSSF relativa a las normas aplicables a organismos de inversion colectiva cuando estos utilizan
determinadas técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario («Circular 08/356 de la CSSF») y (iii) cualquier
otra ley, reglamento, circular o posicion de la CSSF aplicable.

Una proporcidnsignificativa de los ingresos generados a través del programa de préstamo de valores se abona a los Subfondos participantes, mientras que JPMorgan
Chase Bank, N.A. en su condicion de agente de préstamo de valores de la SICAV, recibe una parte de dichos ingresos. Los prestatarios de valores prestados por
Subfondos participantes deben ser aprobados por la Sociedad gestora, que para ello realiza una evaluacion de la situacion y la solvencia financiera de dichos
prestatarios. La Sociedad gestora ha renunciado a los ingresos adicionales recibidos anteriormente de la parte de los ingresos generados por el préstamo de valores,
por su supervision del programa. De esta manera, el 85% de los ingresos adicionales generados por el préstamo de valores se devenga al Subfondo correspondiente,
mientras que el 15% restante se abona al agente de préstamo de valores que organiza la transaccion. Los ingresos obtenidos a partir del programa de préstamo de
valores se detallan en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

A 31 de diciembre de 2018, la SICAV calcula que la valoracion de los valores dados en préstamo es de 617.486.453 USD, tal y como se detalla mds abajo, y recibid
garantias con un valor de mercado de 637.060.262 USD.
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Valor de

mercado de los Ingresos por Comision del Ingresos por

valoresen  Garantiasen  Garantias no Moneda préstamos agente de préstamos

préstamo efectivo** en efectivo* base (brutos) préstamos (netos)

Subfondo uso uso usp Mo Mo Mo
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 9.652.016 10.164.836 EUR 293.574 44.036 249.538
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 91.714.395 10.975.008 86.043.895 EUR 1.688.797 253.319 1.435.478
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 3.404.084 1.703.796 1.853.537 usp 17.602 2.641 14.961
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 454.628.590 334.750.826 130.352.274 usb 819.146 122.872 696.274
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 4.669.943 1.047.447 3.867.346 usb 27.669 4.151 23.518
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund 7.026.636 7.446.287 JPY 3.939.405 590.911 3.348.494
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 30.905.391 2.391.509 30.266.034 JPY 19.771.897 2.965.785 16.806.112
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 15.485.398 6.552.075 9.645.392 usp 22.597 3.390 19.207

* Los titulos recibidos como garantia son valores emitidos por el estado (Estados Unidos, Reino Unido, Eurozonay otros paises). Estos titulos se emiten y garantizan en cuanto al principal e intereses por
los gobiernos de los paises correspondientes.

** | as garantias en efectivo podrdn reinvertirse en Operaciones de recompra inversa, con el uso de bonos estatales de alta calidad como garantia prendaria. Los ingresos obtenidos se contabilizan en la
partida «Ingresos por préstamos de valores» de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

10. Operaciones con partes vinculadas

No se ha realizado ninguna operacion con partes vinculadas que no se llevara a cabo en condiciones de mercado.

JPMorgan Chase & Co. y sus filiales son contrapartes en toda la actividad de préstamo de valores y en ciertos contratos a plazo sobre divisas, de futuros financieros y
deswaps. La Sociedad gestora, el Agente de registroy transferencias, el Agente de domiciliaciones y el Distribuidor global, los Gestores de inversiones, el Depositario,
el Agente corporativo, administrativo y otros agentes de la SICAV relacionados se consideran partes vinculadas, puesto que son entidades afiliadas de JPMorgan
Chase & Co. Ademds, Elvinger Hoss Prussen, sociedad andnima (société anonyme) (sociedad de la cual Jacques Elvinger, que pertenece al Consejo de administracion
de la SICAV, es socio) recibe compensacion por la prestacion de servicios juridicos a la SICAV.

11. Acuerdos de comisiones compartidas

Los Gestores de inversiones podran celebrar acuerdos de comisiones compartidas Uinicamente cuando exista un beneficio directo e identificable para los clientes de
los Gestores de inversiones, incluida la SICAV, y cuando los Gestores de inversiones estén convencidos de que las operaciones que generen las comisiones
compartidas se realizan de buena fe y en estricto cumplimiento de los requisitos regulatorios aplicables y redundan en interés de la SICAV y de los accionistas. El
Gestor de inversiones debera celebrar dichos acuerdos en condiciones conformes con las mejores practicas del mercado. Con arreglo a los derechos que les confieren
sus regimenes regulatorios locales, determinados Gestores de inversiones pueden utilizar comisiones en especie para pagar servicios de investigacion o ejecucion. En
otras jurisdicciones pueden existir procedimientos distintos para abonar dichos servicios de conformidad con las obligaciones regulatorias locales.

12. Informacion para los accionistas registrados en Alemania

Previa solicitud en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del agente de informacion y pagos en Alemania, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.,
Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310, Frankfurt am Main, Alemania, puede obtenerse gratuitamente una lista que detalla las compras y ventas totales para cada
inversion dentro de cada Subfondo durante el ejercicio financiero. También estara a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del
agente de informacion y pagos en Alemania informacion adicional sobre las inversiones de la cartera de cada Subfondo.

13. Informacion para los inversores en Suiza
Representante en Suiza: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikonigstrasse 37, 8002 Ziirich, Suiza.
Agente de pagos en Suiza: J.P. Morgan (Suisse) SA, 8 Rue de la Confédération, 1204 Ginebra, Suiza.

ElFolleto, los Documentos Clave con Informacion paralos Inversores, los Estatutos sociales, y los informes financieros anuales y semestrales, asi como una lista de las
compras y las ventas efectuadas por la SICAV durante el ejercicio fiscal pueden obtenerse de forma gratuita a través del representante.

14. Autorizacion de Subfondos en Hong Kong

Determinadas Clases de Acciones de los siguientes Subfondos estan autorizadas en Hong Kong y disponibles para sus residentes:
- JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund;

- JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund;

-JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund.

15. Remuneracion de los Consejeros

La Unica retribucion pagadera a los Consejeros es la comision anual. Daniel Watkins y Massimo Greco han renunciado a esta comision. Las comisiones totales de los
Administradores correspondientes al ejercicio ascendieron a 236.000 EUR, de los cuales 56.000 EUR correspondieron al Presidente.
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16. Costes de operaciones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la SICAV incurri6 en costes de operaciones, los cuales consisten en comisiones de corretaje relativas a la
compra o venta de valores mobiliarios, derivados (excepto derivados OTC) u otros activos autorizados. La SICAV también incurrid en costes de operaciones cobrados
por el agente depositario y relativos a la compraventa de valores mobiliarios segun se indica a continuacién:

Subfondo Moneda Costes de transacciones del
base Depositario y comisiones de corretaje

(en la moneda base)

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 3.807.034
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 9.650.586
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund EUR 1.234.916
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund usp 12.861
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund usp 369.281
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund usp 140.825
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund usb 51.814
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 579.290
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 19.794.369
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Balanced Fund EUR 191.907
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund usp 1.342.730
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR 11.297.587
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund usb 470.347
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Plus Fund usp 5.488
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund usp 39.923
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund JPY 14.875.450
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 54.941.975
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund usb 13.415
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund usb 69.169
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund uso 1.022.870

Los costes de operaciones para valores de renta fija no se identifican de manera separada del precio de compra del valor y no se pueden indicar separadamente.
17. Acontecimientos relevantes durante el ejercicio

a) Cambio de denominacién del Subfondo

éPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) pas¢ a denominarse JPMorgan Investment Funds -Global Convertibles Conservative Fund el 2 de febrero
e 2018.

b) Fusiones de Subfondos

JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Plus Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund el 23 de febrero de 2018.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Balanced Fund fue absorbido por JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund el 13 de julio de 2018.

¢) Suscripciones, transferencias y canjes de Subfondo

Con efectos desde el 9 de noviembre de 2018, las Clases de Acciones «(fix)» de JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund se cerraron a nuevas
suscripciones, transferencias y canjes de todos los inversores nuevos y existentes.

d) Cambios en el Folleto

Reduccidn de la Comision de gestion y asesoramiento anual para las clases de acciones 12 de JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Con efectos desde el 30 de octubre de 2018, la Comision de gestion y asesoramiento anual de las clases de acciones 12 se redujo del 0,6% al 0,5%.
Nuevo disefio del Folleto

Con efectos desde el 31 de octubre de 2018, el Folleto ha sido redisefiado para facilitar la comprensién al cliente y mejorar la facilidad de consulta. Como resultado de
la conversion, se han efectuado ciertos cambios y aclaraciones no sustanciales para proporcionar informacion mas clara y facilitar la comprensién. Estos cambios y
aclaraciones se engloban en 3 grupos:

- Supresion de la flexibilidad de la inversién que no se utiliza;
- Supresion de la flexibilidad de cobertura mediante divisas que no se utiliza;
- Aclaracion de las inversiones y/o riesgos.
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ity Fund

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficialen  Noruega
un mercado de valores Telenor ASA NOK 949.535 15.984.385 1,86
Renta variable 15.984.385 1,86
Austria Espaia
Erste Group Bank AG EUR 302.951 8.761.343 1,02 Iberdrola SA EUR 1.800.935 12.633.559 1,47
Industria de Diseno Textil SA EUR 213.548 4.777.069 0,55
8.761.343 1,02 Repsol SA EUR 776.658 10.958.644 1,27
P, Repsol SA Rights 09/01/2019 EUR 776.658 311673 0,04
Bélgica
KBC Group NV EUR 102.434 5.804.935 0,67 28.680.945 333
5.804.935 0,67  Suiza
Dinamarca _— Adecco Group AG CHF 124.542 5.071.412 0,59
o Cie Financiere Richemont SA CHF 184.485 10.300.417 1,20
Novo Nordisk A/5 ‘8 DK 666.964  26.565.034 309 Credit Suisse Group AG CHE 1253707 11998899 1,39
Lonza Group AG CHF 33.535 7.567.960 0,88
26565034 309 estie sa CHE 30772 2176338 0,25
Finlandia Novartis AG CHF 387.672  28.874.929 335
Nordea Bank Abp SEK 1.454.202  10.607.032 1,23 Roche Holding AG CHF 125.485 27.070.103 315
Wartsila OYJ Abp EUR 679.557 9.427.155 1,10 _
93.060.058 10,81
20.034.187 2,33 Reino Unido _—
Francia 3i Group plc GBP 905.791 7.851.431 0,91
Accor SA EUR 339.533 12.562.721 1,46  Antofagasta plc GBP 714.905 6.269.652 0,73
Air Liquide SA EUR 109.115 11.808.971 1,37 Aviva plc GBP 1.385.202 5.823.612 0,67
Alstom SA EUR 209.373 7.368.883 0,86  Beazley plc GBP 1.296.481 7.322.154 0,85
BNP Paribas SA EUR 285.949 11.289.981 1,31 Carnival plc GBP 200.060 8.424.281 0,98
Capgemini SE EUR 86.863 7.529.285 0,87  Diageo plc GBP 591.064 18.495.527 2,15
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 74.310 19.188.700 2,23 HSBC Holdings plc GBP 1.922.992 13.924.916 1,62
Natixis SA EUR 1.451.176 5.968.687 0,69 Imperial Brands plc GBP 629.879  16.785.599 1,95
Pernod Ricard SA EUR 90.595 12.946.026 1,50  Lloyds Banking Group plc GBP  10.030.542 5.817.676 0,67
Publicis Groupe SA EUR 116.849 5.833.102 0,68  Prudential plc GBP 1.265.261 19.861.731 2,31
Renault SA EUR 199.920  10.906.636 1,27 RELXplc GBP 589.280 10.665.374 1,24
Thales SA EUR 100.182 10.193.518 1,18  Rio Tinto plc GBP 572.573  23.906.837 2,78
TOTAL SA EUR 437.215 20.192.775 2,35  Royal Dutch Shell plc ‘A" GBP 1.008.572 26.050.322 3,02
Valeo SA EUR 215.165 5.488.859 0,64  Standard Chartered plc GBP 1.696.028 11.570.364 1,34
vinci SA EUR 239.892 17.291.415 2,01 Taylor Wimpey plc GBP 6.372.907 9.732.918 113
— Unilever plc GBP 410.734 18.916.312 2,20
158.569.559 18,42 —
B _— 211.418.706 24,55
Alemania
adidas AG EUR 47.239 8.623.479 1,00 -
Deutsche Boerse AG EUR 63.967 6.690.948 0,78 Total de valores de renta variable 846.708.053 98,34
Deutsche Post AG EUR 417.092 9.976.841 116 Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario  g4¢ 708,053 98.34
Infineon Technologies AG EUR 930564 16.233.689 1,88 admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores e "
Merck KGaA EUR 75.336 6.763.666 0,79
Muenchener i 0ICVM autorizad tros inst itos de inversion colectiva
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 91.100 17.347.718 2,01 Unidades de autorizados y ofros instrumen
RWE AG EUR 442.504 8:428.595 098 £squemas de inversion colectiva - OICVM
SAP SE EUR 202.566 17.669.832 2,05
United Internet AG EUR 136.495 5.222.981 061 Luxemburgo
volkswagen AG Preference EUR 148312 20.616.851 2,39 JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
- JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)t EUR 7.684.655 7.684.655 0,89
117.574.600 13,65
T 7.684.655 0,89
Irlanda _
CRH plc EUR 494.086  11.314.569 1,32 7otal Esquemas de inversion colectiva - OICVM 7.684.655 0,89
Kerry Group plc ‘A’ EUR 82.903 7.092.352 0,82 P
Ryanair Holdings plc EUR 1.103.863 11.905.163 1,38  Total Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de 7.684.655 0.89
_ inversion colectiva o i
30312.084 352 Total de inversiones 854.392.708 99,23
Italia —
Enel SpA EUR 2.374.246 11.973.322 139 Efectivo 870.271 0,10
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 490.460 4.304.277 0,50
UniCredit SpA EUR 641.678 6.347.479 0,74 otro activo/(pasivo) 5.769.629 0,67
22.625.078 2,63 Patrimonio neto total 861.032.608 100,00
Jersey .
Ferguson plc GBP 217.580 12.211.571 1,42 T Fondo de Partes relacionadas.
Glencore plc GBP 5.442.025 17.744.970 2,06
29.956.541 3,48
Paises Bajos -
Airbus SE EUR 136.164 11.431.649 1,33
Akzo Nobel NV EUR 153.245 10.754.734 1,25
ASML Holding NV EUR 121.064 16.601.506 193
Heineken NV EUR 212.656 16.402.157 1,90
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 586.637 12.963.211 1,50
Unilever NV, CVA EUR 194.176 9.207.341 1,07
8,98

77.360.598
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Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del
patrimonio neto
Reino Unido 24,55
Francia 18,42
Alemania 13,65
Suiza 10,81
Paises Bajos 8,98
Irlanda 3,52
Jersey 3,48
Espaia 3,33
Dinamarca 3,09
Italia 2,63
Finlandia 2,33
Noruega 1,86
Austria 1,02
Luxemburgo 0,89
Bélgica 0,67
Total de inversiones 99,23
Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,77
Total 100,00
Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
(sin auditar) patrimonio neto
Reino Unido 24,60
Francia 17,46
Alemania 13,18
Paises Bajos 11,15
Suiza 9,03
Jersey 4,87
Irlanda 4,12
Dinamarca 2,92
Espafia 2,82
Italia 2,72
Noruega 1,64
Luxemburgo 1,53
Suecia 126
Austria 1,13
Finlandia 1,09
Total de inversiones 99,52
Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,48
Total

100,00
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Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
CHF 570.690 usp 570.040 17/01/2019  Goldman Sachs 8.013
CHF 466.999 usb 471.898 17/01/2019  Merrill Lynch 1.812
CHF 515.135 uso 518.514 17/01/2019 Standard Chartered 3.769
EUR 970.575 CHF 1.093.318 17/01/2019  Merrill Lynch 1.345
EUR 2.295.042 DKK 17.113.542 17/01/2019 Citibank 3.092 -
EUR 26.700.268 GBP 23.353.603 17/01/2019  Goldman Sachs 569.565 0,07
EUR 1.437.992 NOK 13.803.639 17/01/2019 Standard Chartered 51.041 0,01
EUR 2.477.239 usp 2.825.263 17/01/2019  BNP Paribas 9.490 -
EUR 1.504.453 usb 1.714.867 17/01/2019  Goldman Sachs 6.588
EUR 302.123 usp 343.191 17/01/2019  Merrill Lynch 2.360
EUR 1.093.999 usb 1.248.309 17/01/2019  State Street 3.653
GBP 616.692 EUR 682.239 17/01/2019 Barclays 7.788
GBP 1.377.718 usp 1.758.754 17/01/2019  BNP Paribas 5.352
GBP 441.944 uso 563.571 17/01/2019  Merrill Lynch 2.242
GBP 881.157 usp 1.126.414 17/01/2019  Morgan Stanley 2.064
usp 1.479.207 EUR 1.291.718 17/01/2019  Goldman Sachs 308
usp 577.552 EUR 504.111 17/01/2019 Standard Chartered 356 -
usp 98.661.682 EUR 85.383.640 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 793.226 0,09
usp 503.210 GBP 391.600 17/01/2019  Merrill Lynch 1366 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 1.473.430 0,17
CHF 579.357 uso 588.379 17/01/2019  Merrill Lynch (323) -
EUR 8.650.107 CHF 9.895.722 17/01/2019 Standard Chartered (122.483) (0,02)
EUR 545.972 GBP 490.769 17/01/2019 RBC (3.158) -
EUR 1.096.321 SEK 11.232.470 17/01/2019 Standard Chartered (1.419)
EUR 616.092 usp 705.798 17/01/2019  Goldman Sachs (393)
EUR 1.122.264 uso 1.287.324 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank (2.160)
GBP 447542 CHF 568.756 17/01/2019  Citibank (3.443)
GBP 679.352 EUR 764.970 17/01/2019 ANZ (4.833)
GBP 703.009 EUR 791.822 17/01/2019  Morgan Stanley (5.215)
GBP 424.169 uso 545.232 17/01/2019 State Street (1.628)
usp 546.241 EUR 482.565 17/01/2019  Goldman Sachs (5.446)
uso 895.375 EUR 789.407 17/01/2019 Morgan Stanley (7.334)
usp 682.553 EUR 596.945 17/01/2019 RBC (763)
usp 654.610 EUR 576.613 17/01/2019 Standard Chartered (4.839)
usb 539.752 EUR 472.002 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (551)
usp 476.989 GBP 377.325 17/01/2019  HSBC (5.565)
usD 621570 GBP 487.603 17/01/2019  Merrill Lynch (2.671)
usp 645.205 GBP 505.862 17/01/2019 Standard Chartered (2.457)
Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (174.681) 0,02)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 1.298.749 0,15
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en  Television Francaise 1 EUR 496.396 3.519.448 0,15
un mercado de valores TOTAL SA EUR 985.568 45.518.458 1,95
Veolia Environnement SA EUR 366.225 6.561.836 0,28
Renta variable Vinci SA EUR 217.199 15.655.704 0,67
Austria
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 78853 2.832.400 o012 289004534 12,40
Oesterreichische Post AG EUR 89.632 2.682.686 0,12 Alemania
OMV AG EUR 173.538 6.623.945 0,28  Aareal Bank AG EUR 228.471 6.149.297 0,26
Allianz SE EUR 192.737 33.869.673 1,45
12.139.031 0,52 alstria office REIT-AG EUR 237.477 2.893.657 0,12
Bélgica Deutsche Pfandbriefbank AG, Reg. S EUR 631.236 5.505.956 0,24
Ageas EUR 134.610 5.280.750 023 Deutsche Telekom AG EUR 1.669.699 24.757.462 1,06
Dieteren SA EUR 64.126 2119364 009 EONSE EUR 1695782 14.638.838 0.63
KBC Group NV EUR 148.607 8.421.550 036 Evonik Industries AG EUR 178.218 3.896.737 0,17
Proximus SADP EUR 208.100 4.902.836 021 Hannover Rueck SE EUR 83.414 9.784.462 0,42
Telenet Group Holding NV ER 106000  4.289.820 0l IS0 B0 AG EUR 72500 3897.600 o7
Warehouses De Pauw CVA, REIT, CVA EUR 31601 3.653.076 o016 Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 95.507 18.186.920 0,78
RWE AG EUR 465.582 8.868.173 0,38
28.667.405 L2 14 immobilien AG EUR 151.232 3.02L.615 0,13
Bermudas Talanx AG EUR 221.928 6.609.016 0,28
Stolt-Nielsen Ltd. NOK 219.734 2.246.560 0,10  Telefonica Deutschland Holding AG EUR 1.129.133 3.867.281 0,17
TLG Immobilien AG EUR 139.311 3.376.899 0,15
2.246.560 0,10  Volkswagen AG Preference EUR 129.507 18.002.768 0,77
Dinamarca
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 720.360 28.691.785 1,23 167.326.354 7,18
Topdanmark A/S DKK 140.435 5.694.581 0,25  Irlanda
Tryg A/S DKK 225.088 4.925.325 021 AIBGroup plc EUR 1.941.679 7.120.137 0,30
Bank of Ireland Group plc EUR 1.060.753 5.176.475 0,22
39.311.691 1,69  C&CGroup plc EUR 904.683 2.458.476 0,11
Green REIT plc EUR 2.244.240 3.031.968 0,13
Islas Feroe
Bakkafrost P/F NOK 68.561 2.911.393 0,12 17.787.056 0,76
2.911.393 0,12 [srael
. - Plus500 Ltd. GBP 192.792 2.950.320 0,13
Finlandia
Cramo OYJ EUR 202.199 3.017.820 0,13
DNA OY) EUR 355193 6064920 026 2:950.320 o
Elisa OYJ EUR 228.968 8.248.572 035  Jtalia
Fortum OYJ EUR 558.919 10.636.229 0,46  ACEA SpA EUR 217.512 2.610.144 0,11
Kemira OYJ EUR 291.891 2.869.289 0,12 Assicurazioni Generali SpA EUR 970.691 14.174.515 0,61
Kesko OYJ ‘B’ EUR 76.433 3.593.498 0,15  Enav SpA, Reg.S EUR 946.639 4.016.589 0,17
Metso OYJ EUR 175.000 4.005.750 017  Enel SpA EUR 4.506.756 22.727.571 0,98
Nordea Bank Abp SEK  1.888.903 13.777.766 0,59  EniSpA EUR 1.452.970 19.965.261 0,86
Orion OYJ ‘B’ EUR 142.479 4.314.264 0,18  ERGSpA EUR 174.228 2.873.020 0,12
Ramirent OYJ EUR 192.898 1.046.954 0,04 Intesa Sanpaolo SpA EUR 7.023.527 13.618.619 0,58
Sampo OYJ ‘A" EUR 231.653 8.863.044 0,38 lItalgas SpA EUR 740.241 3.698.244 0,16
Stora Enso OYJ ‘R EUR 431.761 4.337.039 0,19 Mediobanca Banca di Credito
Tieto OYJ EUR 115.688 2.725.609 0,12 Finanziario SpA EUR 604.476 4.456.802 0,19
Tokmanni Group Corp. EUR 448.998 3.215.948 0,14  Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 678.912 4.736.090 0,20
UPM-Kymmene OY) EUR 448.048 9.910.822 0,43  Saras SpA EUR 2.006.904 3.388.657 0,15
Valmet OYJ EUR 151.683 2.710.575 0,12 Snam SpA EUR 1.764.000 6.730.542 0,29
Societa Cattolica di Assicurazioni SC EUR  1.000.026 7.087.684 0,30
89.338.099 3,83  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA EUR 1.284.788 6.360.343 0,27
. Unipol Gruppo SpA EUR 1.050.271 3.696.429 0,16
Francia
Amundi SA, Reg. S EUR 77.476 3.573.581 0,15
AXA SA EUR  1.045.607  19.704.464 0,85 120140510 1
Casino Guichard Perrachon SA EUR 120.000 4.362.600 019  Jersey
Cie Generale des Etablissements Ferguson plc GBP 201.829 11.327.554 0,48
Michelin SCA EUR 96.099 8.313.525 0,36 Glencore plc GBP  6.504.530 21.209.511 0,91
CNP Assurances EUR 430.715 7.972.535 0,34 Petrofac Ltd. GBP 734.755 3.925.957 0,17
Coface SA EUR 417.517 3.312.997 0,14
Covivio, REIT EUR 70.161 5.912.818 0,25 36.463.022 1,56
Credit Agricole SA EUR 720.000 6.782.760 0,29 Luxemburgo
Eutelsat Communications SA EUR 232.364 4.015.250 017 APERAM SA EUR 109.113 2519.419 011
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 91.772 6.169.373 0,27 Aroundtown SA EUR 657.516 4.747.266 0,20
Gecina SA, REIT EUR 56.558 6.393.882 0,28 c 100 .
ICADE, REIT EUR 57.000 3786225 016 Corestate Capital Holding SA EUR 72.099 2.190.007 0,10
’ p Millicom International Cellular SA, SDR SEK 85.431 4.673.435 0,20
IPSOS EUR 96.605 1.991.029 0,09
RTL Group SA EUR 66.709 3.105.304 0,13
Kaufman & Broad SA EUR 95.447 3.192.702 0,14 SES SA, FDR EUR 310.000 5.174.675 022
Klepierre SA, REIT EUR 188.676 5.099.912 0,22 ’ . S ”
Metropole Television SA EUR 185.877 2.612.501 0,11
Neopost SA EUR 168.193 4.009.721 017 22.410.106 0,96
Nexity SA EUR 66.513 2.621.942 011  Paises Bajos
Orange SA EUR 1.261.983 17.866.524 0,77 ABN AMRO Group NV, Reg. S, CVA EUR 519.702 10.651.292 0,46
Peugeot SA EUR 353.282 6.580.761 0,28 Aegon NV EUR 2.183.237 8.894.508 0,38
Publicis Groupe SA EUR 159.450 7.959.744 0,34 ASR Nederland NV EUR 177.061 6.138.705 0,26
Renault SA EUR 185.094 10.097.803 0,43 BinckBank NV EUR 688.751 4.197.937 0,18
Sanofi EUR 489.440 36.994.322 159  ING Groep NV EUR 1.663.014 15.653.951 0,67
Schneider Electric SE EUR 296.703 17.722.070 0,76  Intertrust NV, Reg. S EUR 201.620 2.958.773 0,13
SCOR SE EUR 153.923 6.045.326 0,26 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 638.104 14.100.503 0,60
Societe BIC SA EUR 45.282 4.041.419 0,17 Koninklijke KPN NV EUR 2.655.957 6.800.578 0,29
Societe Generale SA EUR 381.499 10.613.302 0,46 NN Group NV EUR 332.779 11.554.087 0,50
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Sligro Food Group NV EUR 86.256 3.012.491 0,13  Swedish Match AB SEK 180.420 6.139.600 0,26
Van Lanschot Kempen NV, CVA EUR 138.117 2.753.362 0,12 Tele2 AB'B’ SEK 897.438 9.902.048 0,42
Vastned Retail NV, REIT EUR 85.620 2.690.609 0,11 Telia Co. AB SEK 2.824.503 11.560.466 0,50
——— —— Thule Group AB, Reg. S SEK 179.742 2.839.566 0,12
89.406.796 3,83 Volvo AB'B SEK 842.396 9.533.480 0,41
———— —————  Wihlborgs Fastigheter AB SEK 317.539 3.191.744 0,14
Noruega
Aker ASA ‘A’ NOK 48.873 2.269.921 0,10
Aker BP ASA NOK 288937 6335175 027 182.069.907 781
DNB ASA NOK 795.466 11.051.710 0,47 Suiza
Entra ASA, Reg. S NOK 581.531 6.740.653 0,29  Cembra Money Bank AG CHF 41.173 2.839.319 0,12
Equinor ASA NOK 778.900 14.384.364 0,62  Credit Suisse Group AG CHF 1.291.286 12.358.558 0,53
Grieg Seafood ASA NOK 246.006 2.528.767 0,11  Galenica AG, Reg. S CHF 64.410 2.469.801 0,10
Marine Harvest ASA NOK 540.013 9.914.350 0,42 Novartis AG CHF 838.360 62.443.472 2,68
Norway Royal Salmon ASA NOK 116.634 2.097.661 0,09  Roche Holding AG CHF 274.456 59.206.695 2,54
Norwegian Finans Holding ASA NOK 424.232 2.862.777 0,12 Sunrise Communications Group AG,
Salmar ASA NOK 150.322 6.467.942 0,28 Reg.S CHF 41.961 3.214.455 0,14
SpareBank 1 SMN NOK 478.081 4.054.025 0,17  Swiss Life Holding AG CHF 22.759 7.636.574 033
SpareBank 1 SR-Bank ASA NOK 562.479 5.032.643 0,22 Swiss Re AG CHF 150.217 11.995.485 0,51
Storebrand ASA NOK 637.811 3.950.418 0,17 Swisscom AG CHF 17.845 7.427.912 032
———————  UBSGroupAG CHF  1.781.944 19.321.080 0,83
77.690.406 3,33 Zurich Insurance Group AG CHF 83.243 21.622.782 0,93
Portugal 210.536.133 9,03
Altri SGPS SA EUR 801.750 4.658.168 0,20 N
CTT-Correios de Portugal SA EUR 469.418 1.381.497 0,06  Reino Unido
EDP - Energias de Portugal SA EUR 2.150.719 6.543.563 0,28  3iGroup plc GBP 725.582 6.289.372 0,27
Galp Energia SGPS SA EUR 374.066 5.157.435 0,22 Admiral Group plc GBP 233.917 5.347.232 023
Navigator Co. SA (The) EUR  1.227.928 4.411.945 0,19 Amigo Holdings plc, Reg. S GBP 480.523 1.514.542 0,06
NOS SGPS SA EUR 622.898 3.292.016 0,14  Anglo American plc GBP 826.914 16.175.742 0,69
REN - Redes Energeticas Nacionais Astrazeneca plc GBP 494.324 32.475.088 1,39
SGPS SA EUR 1.280.419 3.117.820 0,14  Avivaplc GBP 2.092.007 8.795.134 0,38
——————— ———— BAESystemsplc GBP  1.852.000 9.534.895 0,41
28.562.444 1,23 Bank of Georgia Group plc GBP 156.477 2.414.731 0,10
Espaia ——— — Barclaysplc GBP  8.300.000 13.984.759 0,60
Acciona SA EUR 81240  6.008510 026 Baratt Developments plc GBP - 981629 5083520 0.22
Acerinox SA EUR  444.840 3.855.873 og7  Bellwayple . cep 222321 6.265.752 027
ACS Actividades de Construccion y Berkeley Group Holdings pic GBP 184.917 7.202.864 0,31
Servicios SA EIR 188166 6.357.188 0,27  BHP Group pic GBP 1198013 22104616 0.95
Bankinter SA EUR 705.205 4.943.487 0,21 Big _VeHow Group plc, REIT GBP 459.145 4.487.202 0,19
CaixaBank SA ER 354023 11192.099 0,48  Bovis Homes Group plc o8P 398507 3837041 0.16
Cia de Distribucion Integral Logista B8P P'C GBP 8.213.521 45.686.517 1,96
Holdings SA EUR 191.979 4.210.100 0,18  British American Tobacco plc GBP 921.867 25.828.386 1,11
Enagas SA EUR 383204 9.051.279 039  Britvic plc GBP 724.187 6.479.551 0,28
Ence Energia y Celulosa SA EUR 398.719 2.181.990 0,09 BT Group plc GBP  4.135.275 11.021.221 0,47
Endesa SA EUR 482.309 9.716.115 042 Centricaplc GBP  4.091.762 6.181.513 0,27
Iberdrola SA EUR 3362393 23.587.187 1,01 Cineworld Group plc GBP  1.260.898 3.716.570 0,16
International Consolidated Airlines Close Brothers Group plc GBP 315.952 5.098.557 0,22
Group SA EUR 1.381.429 9.545.674 0,41 Compass Group plc GBP 998.422 18.414.126 0,79
Lar Espana Real Estate Socimi SA, REIT EUR 191.484 1.423.684 0,06  Costain Group plc GBP 640.097 2.262.563 0,10
Mapfre SA EUR 1.591.667 3.689.484 0,16  Direct Line Insurance Group plc GBP 1.462.618 5.216.608 0,22
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 456.317 4.936.209 0,21 DraxGroup plc GBP 1.000.000 4.020.008 0,17
Naturgy Energy Group SA EUR 307.075 6.849.308 0,29 Evrazplc GBP 1.323.947 7.119.343 0,31
Red Electrica Corp. SA EUR 389.261 7.587.670 0,33  Games Workshop Group plc GBP 158.414 5.386.683 0,23
Repsol SA EUR 995.474 14.046.138 0,60  GlaxoSmithKline plc GBP 2.187.900 36.580.044 1,57
Telefonica SA EUR  2.084.421 15.319.452 0,66  Go-Ahead Group plc (The) GBP 359.823 6.169.038 0,26
———— —— Hansteen Holdings plc, REIT GBP  3.504.006 3.629.405 0,16
144.501.447 6,20  HSBC Holdings plc GBP 7.358.145 53.282.361 2,29
Suecia —————————— |G Group Holdings plc GBP 490.129 3.131.611 0,13
Koo - oo R o
Betsson AB SEK 777200 5536406 0:24" john Wood Group plc GBP 725000 4116506 018
Bll\.a AB A SEK 218.261 1.769.372 0,08 Legal & General Group plc GBP 5.082.700 13.146.556 0,56
Boliden AB SEK 366826 6.863.803 029" oyds Banking Group plc GBP 37613992 21815971 0,94
Bonava AB ‘B SEK 313.582 3481417 015 | ondonMetric Property plc, REIT GBP  2.537.588 4.944.321 0,21
Castellum AB SEK 462.546 7.399.975 0,32 Meggitt plc GBP 857.770 4519.397 019
Dios Fastigheter AB SEK 797477 4.393.709 019 icro Focus International plc GBP 361 600 5.587.067 Oé4
Dustin Group AB, Reg. S SEK 329.624 2.350.016 0,10 Mondi plc GBP Z731666 5.015.117 0'21
Hemfosa Fastigheter AB SEK 476024 3.257.681 014 Vorgan Advanced Materials plc GBP  LI21384 3309.111 014
Hennes & Mauritz AB '8 SEK 538.000 6.643.830 028 National Express Group plc GBP 1.588.331 6.628.701 0,28
Holmen AB ‘&' SEK 155494 2660.887 011 National Grid plc GBP 359717 3.080.590 0.3
ICA Gruppen AB SEK 158.951 4.932.896 0,21 Next plc GBP 13 '325 5.063.763 0'22
Intrum AB SEK 170.735 3.442.298 0,15 Northgate plc GBP 716.720 3.007.188 0'13
M AB SEK 190413 3207728 014 onesavings Bank plc GBP 1391966 5447.680 023
Klovern AB ‘B’ SEK 3.117.360 3.145.601 0,13 Pagegroup plc GBP '549'407 2.773.230 0‘12
Kungsleden AB SEK 868.670 5:350.499 023 Paragon Banking Group plc GBP 886 031 3.809.638 0'16
Lundin Petroleum AB SEK 271.833 5.877.763 025 pannon Group plc GBP 444 ‘097 3.444.768 0'15
NetEnt AB SEK - 742,037 2653472 0L poenix Group Holdings plc GBP  620.405 3911555 0.17
Nobina AB, Reg. S SEK 1.041.871 6.109.305 0,26 Polypipe Group plc GBP 700' 516 2.576.113 0'11
Pandox AB SEK 188929 2697587 012 prydential plc GBP 1120334 17586706 075
Peab AB SEK 550.349 3.910.202 0,17 Quilter plc, Reg. GBP 1'112'334 1.471.230 Obé
Resurs Holding AB, Reg. S SEK 874.622 4.688.389 020 padde plc ! cBp 1996.862 3.413.564 015
Scandic Hotels Group AB, Reg. S SEK 508.314 3.889.739 017 Redrow plc GBP '549' 712 3.016.616 0‘13
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 1.437.982 12.081.671 052 pig Tinto plc cBp 606.050 25.304.989 109
SSABAB B SEK 1136363 2758.086 0.2 poyal Dutch Shell plc B’ GBP 315716  BLS65.550 350
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 1.268.779 12.130.666 0.52 ppC Group plc GBP "‘34:237 3.168.007 O’,14
Swedbank AB ‘A SEK 731.824 14.121.811 0,61 Saga plc GBP 2577.237 2.984.671 0,13
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Severn Trent plc GBP 268.252 5.449.684 0,23
Smiths Group plc GBP 329.865 5.033.194 0,22 Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del
Stagecoach Group plc GBP 1.433.486 2.127.084 0,09 patrimonio neto
Tate & Lyle plc GBP 495.334 3.669.195 0,16 Reino Unido 31,63
Taylor Wimpey plc GBP 3.001.798 4.584.447 0,20 Francia 12,40
TBC Bank Group plc GBP 169.080 2.878.943 0,12 Suiza 9,03
Tritax Big Box REIT plc GBP 2.407.234 3.542.342 0,15 Suecia 7,81
Unilever plc GBP 1.010.000 46.515.447 2,00 Alemania 7,18
United Utilities Group plc GBP 673.508 5.547.714 0,24 Espafia 6,20
Vesuvius plc GBP 529.137 3.006.185 0,13 Italia 5,15
E— Paises Bajos 3,83
737.448.974 31,63 Finlandia 3,83
B Noruega 3,33
Total de valores de renta variable 2.300.912.188 98,69 Dinamarca 1,69
L —_— Jersey 1,56
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 2.300.912.188 98,69 Luxemburgo 1,30
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores Bélgica 123
Portugal 123
Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva Irlanda 0,76
Austria 0,52
Esquemas de inversion colectiva - 0ICVM Israel 0,13
Luxemburgo Islas Feroe 0,12
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund - Bermudas 0,10
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)t EUR 7.882.964 7.882.964 0,34 Total de inversiones 99,03
Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,97
7.882.964 034 _—
Total 100,00
Total Esquemas de inversidn colectiva - 0ICYM 7.882.964 0,34
_Total l_lpidades gle 0ICVM autorizados y otros instrumentos de 7.882.964 0,34
inversion colectiva
Total de inversiones 2.308.795.152 99,03 Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
_ (sin auditar) patrimonio neto
Efectivo 1.200.798 0,05 Reino Unido 29,11
Francia 11,78
Otro activo/(pasivo) 21.404.874 0,92 Alemania 10,71
Suecia 6,99
Patrimonio neto total 00.824 100,00 Espana 6,32
—_— Suiza 598
I Fondo de Partes relacionadas. g:w"‘:&s Bajos igg
Noruega 4,49
Luxemburgo 4,18
Finlandia 3,58
Dinamarca 2,51
Jersey 1,54
Irlanda 112
Portugal 1,07
Bélgica 0,72
Austria 0,69
Sudafrica 0,19
Islas Feroe 0,19
Malta 0,13
Israel 0,12
Islas Caiman 0,11
Bermudas 0,09
Gibraltar 0,09
Total de inversiones 102,29
Efectivo y otro activo/(pasivo) (2,29)
Total 100,00
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Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
CHF 12.736 AUD 17.643 17/01/2019 National Australia Bank 426
CHF 5.954 AUD 8.498 17/01/2019 Standard Chartered 45
CHF 9.698 CNH 67.539 17/01/2019 HSBC 14
CHF 2.035.965 EUR 1.797.520 17/01/2019 BNP Paribas 7.369
CHF 119.688 EUR 105.546 17/01/2019 Standard Chartered 558
CHF 5.617.921 EUR 4.968.722 19/02/2019  Toronto-Dominion Bank 13.007
CHF 839.025 GBP 662.289 17/01/2019  BNP Paribas 2.754
CHF 5.883 HUF 1.666.619 17/01/2019  Credit Suisse 22
CHF 1.021.799 SGD 1.409.005 17/01/2019  BNP Paribas 2.762
CHF 5.922.578 usp 5.948.892 17/01/2019  Goldman Sachs 54.275
CNH 185.407 EUR 23.507 17/01/2019 Barclays 56
CNH 68.220 EUR 8.663 17/01/2019  Merrill Lynch 7
CNH 86.734 EUR 10.983 17/01/2019 RBC 39
CNH 10.530.924 EUR 1.319.248 17/01/2019 State Street 19.072
CNH 64.704 GBP 7.337 17/01/2019  HSBC 13
CNH 74.434 GBP 8.205 17/01/2019  Merrill Lynch 279
CNH 67.235 GBP 7.557 17/01/2019 Standard Chartered 89
EUR 42.041 AUD 66.274 17/01/2019 Citibank 1.232
EUR 4.380 AUD 6.876 17/01/2019  Goldman Sachs 146
EUR 24.856 AUD 39.175 17/01/2019 National Australia Bank 733
EUR 8.298 AUD 13.243 17/01/2019 Standard Chartered 143
EUR 2.662.925 CHF 3.000.720 17/01/2019  Merrill Lynch 2.777
EUR 19.066 CNH 149.959 17/01/2019 Citibank 9
EUR 8.141 CNH 63.910 17/01/2019  Morgan Stanley 19
EUR 14.383.677 DKK 107.255.400 17/01/2019 Citibank 19.380 -
EUR 144.671.932 GBP 126.488.522 17/01/2019 Standard Chartered 3.141.995 0,14
EUR 127.277.855 GBP 112.990.890 19/02/2019  Citibank 996.479 0,05
EUR 26.358.907 GBP 23.510.535 19/02/2019 Toronto-Dominion Bank 82.959 0,01
EUR 6.365.993 NOK 60.709.175 17/01/2019 Standard Chartered 266.108 0,01
EUR 61.612.216 NOK 600.269.646 19/02/2019  Merrill Lynch 1.376.097 0,06
EUR 5.037.958 SGD 7.852.528 17/01/2019 Standard Chartered 5.080 -
EUR 3.480.252 uso 3.966.845 17/01/2019  Goldman Sachs 15.379
EUR 5.211.074 usp 5.924.242 17/01/2019 HSBC 36.495
EUR 3.636.532 usb 4.135.130 17/01/2019 RBC 24.668
EUR 1.963.066 usp 2.228.605 17/01/2019 Standard Chartered 16.473
EUR 6.370.924 usp 7.269.550 17/01/2019  State Street 21.275
GBP 6.099 AUD 10.864 17/01/2019 Citibank 135
GBP 8.510 AUD 15.172 17/01/2019  Goldman Sachs 179
GBP 5.039 AUD 8.917 17/01/2019  Merrill Lynch 148
GBP 3.253 AUD 5.741 17/01/2019  Morgan Stanley 105
GBP 19.698 AUD 35.493 17/01/2019 National Australia Bank 185
GBP 13.143 CNH 114.455 17/01/2019  Merrill Lynch 160
GBP 7.843 CNH 69.001 17/01/2019 Morgan Stanley 7
GBP 6.035 CNH 52.635 17/01/2019 Standard Chartered 64
GBP 113.598 EUR 125.457 17/01/2019  BNP Paribas 1.650
GBP 1.677.584 EUR 1.857.315 17/01/2019  HSBC 19.759
GBP 128.888 EUR 142.717 17/01/2019 Standard Chartered 1.498
GBP 4.563 HUF 1.623.169 17/01/2019  BNP Paribas 48
GBP 5.109 HUF 1.811.898 17/01/2019 RBC 71
GBP 585.473 SGD 1.016.841 17/01/2019  Credit Suisse 3376
GBP 1.771.019 usp 2.240.441 17/01/2019 Barclays 24.688
GBP 1.778.219 uso 2.249.233 17/01/2019  BNP Paribas 25.065
GBP 2.410.732 usp 3.074.185 17/01/2019  Merrill Lynch 12.233
GBP 2.388.831 usp 3.053.726 17/01/2019  Morgan Stanley 5.597
HUF 2.314.054 EUR 7.138 17/01/2019  BNP Paribas 72
HUF 1.933.489 EUR 6.022 17/01/2019 RBC 3
HUF 303.725.239 EUR 945.178 17/01/2019  State Street 1198
HUF 2.229.857 GBP 6.065 17/01/2019 National Australia Bank 162
HUF 1.855.391 GBP 5.154 17/01/2019 State Street 14
NOK 1.033.028 EUR 103.231 17/01/2019  Merrill Lynch 565
SEK 43732 AUD 6.713 17/01/2019  BNP Paribas 140
SEK 1.394.638 EUR 134.902 17/01/2019  BNP Paribas 1.395
SEK 27.142 EUR 2.628 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 24
SEK 64.236 HUF 1.996.852 17/01/2019 Barclays 56
SEK 9.397.118 SGD 1.430.519 17/01/2019 Barclays 1517
SEK 17.692.466 usp 1.953.046 17/01/2019  Merrill Lynch 23.165
SEK 17.264.966 usp 1.910.960 17/01/2019  Societe Generale 18.146 -
SGD 220.788.686 EUR 140.099.056 17/01/2019 Barclays 1.409.848 0,06
SGD 1.565.255 EUR 1.002.961 17/01/2019  Morgan Stanley 249 -
SGD 798.138 EUR 510.686 17/01/2019 National Australia Bank 861
SGD 1.120.126 EUR 712.470 17/01/2019 Standard Chartered 5.446
SGD 1.893.420 GBP 1.054.592 17/01/2019  Citibank 33.540
SGD 1.302.731 GBP 745.950 17/01/2019 Standard Chartered 297
usp 2.364.950 EUR 2.065.193 17/01/2019  Goldman Sachs 492 -
uso 397.018.892 EUR 343.581.778 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank 3.197.674 0,14
usp 2.445.596 GBP 1.874.289 17/01/2019  Societe Generale 38.956 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 10.937.022 0,47
AUD 7.289 EUR 4.502 17/01/2019  Merrill Lynch (13)
AUD 7.689 EUR 4.899 17/01/2019 National Australia Bank (164)
AUD 1.193.881 EUR 757.406 17/01/2019 Standard Chartered (22.256)
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comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
AUD 12.685 EUR 8.081 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (270)
AUD 16.857 GBP 9.363 17/01/2019  Citibank 97)
AUD 15.159 GBP 8.488 17/01/2019  Merrill Lynch (163)
CHF 8.087 CNH 56.885 17/01/2019  Merrill Lynch (60) -
CHF 152.438.583 EUR 135.377.378 19/02/2019 UBS (201.421) (0,01
CHF 5.280 HUF 1.505.665 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (10) -
CHF 1.381.296 SGD 1.910.645 17/01/2019  Standard Chartered (56) -
CNH 79.362 GBP 9.054 17/01/2019 HSBC (45)
DKK 235.833.732 EUR 31.626.777 19/02/2019  Citibank (36.712)
EUR 4.642 AUD 7.542 17/01/2019  Goldman Sachs @ -
EUR 66.718.161 CHF 76.325.488 17/01/2019  Standard Chartered (944.633) (0,04)
EUR 12.241.874 CHF 13.833.770 19/02/2019  Deutsche Bank (25.317) -
EUR 12.503.387 CHF 14.163.487 19/02/2019  Standard Chartered (56.182) (0,01)
EUR 7.385.893 CHF 8.357.611 19/02/2019  Toronto-Dominion Bank (25.275) -
EUR 8.469 CNH 67.129 17/01/2019  BNP Paribas (63)
EUR 36.913 CNH 292.511 17/01/2019 HSBC (260)
EUR 6.155 CNH 48.481 17/01/2019  Morgan Stanley (6)
EUR 229.531 GBP 206.300 17/01/2019 Barclays (1.302)
EUR 156.270 GBP 140.385 17/01/2019  Merrill Lynch (809)
EUR 17.422 HUF 5.609.410 17/01/2019  BNP Paribas (56)
EUR 7.358 HUF 2.382.053 17/01/2019  Goldman Sachs (64)
EUR 35.160 HUF 11.329.369 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (141) -
EUR 23317.164 SEK 238.898.456 17/01/2019  Standard Chartered (30.176) -
EUR 98.887.000 SEK 1.015.870.302 19/02/2019  Merrill Lynch (378.267) (0,02)
EUR 984.945 SGD 1.542.197 17/01/2019 Barclays (3.487) -
EUR 1.647.484 SGD 2.592.795 17/01/2019 Citibank (14.302) -
EUR 2.344.535 SGD 3.675.397 17/01/2019 HSBC (11.118)
EUR 1.922.199 SGD 3.003.594 17/01/2019 Standard Chartered (2.879)
EUR 2.716.693 usb 3.112.257 17/01/2019  Goldman Sachs (1.734)
EUR 5.230 uso 6.042 17/01/2019 HSBC (47)
EUR 1.579.047 usp 1.809.024 17/01/2019  Merrill Lynch (1.060)
EUR 6.066.737 usp 6.967.563 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (19.139)
GBP 9.768 CNH 86.060 17/01/2019  Citibank @)
GBP 6.023 CNH 54.526 17/01/2019 HSBC (190)
GBP 5.935 CNH 53.171 17/01/2019  Merrill Lynch (116)
GBP 204.071 EUR 228.589 17/01/2019  Merrill Lynch (251)
GBP 14.162 EUR 16.119 17/01/2019 National Australia Bank 272)
GBP 102.428 EUR 117.200 17/01/2019 RBC (2.592)
GBP 1.961.642 EUR 2.212.046 17/01/2019  State Street (17.134)
GBP 11.870.785 EUR 13.305.951 19/02/2019  State Street (38.873)
GBP 7.110 HUF 2.605.773 17/01/2019 Citibank (163)
GBP 6.041 HUF 2.190.386 17/01/2019  Goldman Sachs (66)
GBP 10.865 HUF 3.923.617 17/01/2019  State Street (69)
GBP 7.002 HUF 2.540.774 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 82
GBP 1.036.045 SGD 1.844.961 17/01/2019 Citibank (23.235)
GBP 1.546.273 SGD 2.707.107 17/01/2019  Merrill Lynch (4.903)
GBP 1.862.279 SGD 3.268.174 17/01/2019 RBC (10.920)
GBP 946.330 SGD 1.671.255 17/01/2019 Standard Chartered (12.285)
GBP 1.613.137 usp 2.101.777 17/01/2019  Goldman Sachs (30.851)
GBP 4.679.471 usp 6.032.680 17/01/2019  Standard Chartered (33.363)
HUF 1.969.880 CHF 6.999 17/01/2019  State Street (67)
HUF 2.245.296 GBP 6.282 17/01/2019 RBC (33
NOK 41.189 GBP 3.772 17/01/2019  Merrill Lynch (82)
SEK 95.631 CNH 73.687 17/01/2019  Merrill Lynch 19)
SGD 1.180.922 CHF 859.257 17/01/2019  HSBC (4.852)
SGD 2.994.861 EUR 1.920.557 17/01/2019 National Australia Bank (1.077)
SGD 1.370.629 EUR 878.677 17/01/2019  State Street (207) -
usp 2.156.554 EUR 1.905.162 17/01/2019  Goldman Sachs (21.502) -
usp 11.966.784 EUR 10.512.610 19/02/2019  HSBC (89.101) (0,01
usp 2.743.444 GBP 2.152.165 17/01/2019  Merrill Lynch (11.806) -
uso 2.121.039 GBP 1.662.964 17/01/2019 Standard Chartered (8.077) -
Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (2.089.781) (0,09)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 8.847.241 0,38
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valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Domino’s Pizza Enterprises Ltd. AUD 4.122 103.285 0,01
un mercado de valores Macquarie Group Ltd. AUD 53.950 3.615.230 0,19
Treasury Wine Estates Ltd. AUD 183.820 1.677.321 0,09
Obligaciones
15.952.750 0,85
Australia
Australia Government Bond, Reg. S Austria
2,25% 21/05/2028 AUD  15.448.000 9.468.927 050  AT&S Austria Technologie &
Systemtechnik AG EUR 17.974 277.878 0,01
9.468.927 050  EVNAG EUR 14.291 180.924 0,01
Francia OMV AG ) EUR 52.749 2.013.429 0,11
France Government Bond OAT, Reg. S Raiffeisen Ban!( International AG EUR 26.905 595.946 0,03
8,5% 25/04/2023 EUR  20.000.000 27.515.678 1,47  Telekom Austria AG EUR 26.583 177.176 0,01
France Government Bond OAT, Reg. S Verbund AG EUR 36.496 1.350.717 0,07
2,75% 25/10/2027 EUR 23.500.000 28.016.614 1,49
France Government Bond OAT, Reg. S 4.596.070 0,24
0,75% 25/11/2028 EUR 12.153.000 12.205.490 0,65 Bélgica
France Government Bond OAT, Reg. S
4,75% 25/04/2035 & EUR 7.200.000 11.121.019 0,59 KBCGroup NV EUR 41532 2.353.619 0,13
France Government Bond OAT, Reg. S ucs sa EUR 18.738 1.332.459 0,07
3,25% 25/05/2045 EUR 9.152.750 12.584.360 0,67
_ 3.686.078 0,20
91.443.161 4,87 slas Caimdn
Alemania Alibaba Group Holding Ltd., ADR usp 26.969 3.304.940 0,18
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S CK Hutchison Holdings Ltd. HKD 9.000 75.712 0,00
0,5% 15/02/2028 EUR  40.900.000 42.105.241 2,24  Tencent Holdings Ltd. HKD 90.400 3.168.111 017
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S Tencent Music Entertainment
1,25% 15/08/2048 EUR 6.120.000 6.731.323 0,36  Group, ADR usb 23 268 0,00
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 201.000 1131.012 0,06
48.836.564 2,60
- —_— 7.680.043 0,41
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2% Dinamarca
01/02/2028 EUR 35.000.000 33.488.745 1,79 DSV A/S DKK 1.485 85.025 0,00
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, GN Store Nord A/S DKK 9.720 317.019 0,02
Reg. S, 144A 4,75% 01/09/2044 EUR 6.573.000 7.930.773 0,42 Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 63.530 2.530.386 0,13
Royal Unibrew A/S DKK 22.156 1.334.273 0,07
41.419.518 2,21 Topdanmark A/S DKK 11.763 476.985 0,03
Japon
Japan Government Thirty Year Bond 4.743.688 0,25
0,8% 20/03/2048 PY 2.867.750.000  23.307.238 124 jsjas Feroe
Japan Government Twenty Year Bond
0% 20/03/2038 JPY 3991300000 31830.091 g0 DaKlalrostP/E NoK 3949 1oren oo
55.137.329 2,94 167.691 oo
. Finlandia
g;‘;‘?ﬁovemmem Bond, Reg. S Neste OY) EUR 11.876 798.424 0,04
144A 4,4% 31/10/2023 EUR  40.000.000  47.627.780 254 R O o s e o
Spain Government Bond, Reg. S, g ov) § 1 195’210 ’
144A1,4% 30/07/2028 EUR  13.000.000 12981879 069 UPM-Kymmene EUR 54.033 195. 0.07
60.609.659 3,23 3.314.561 0,18
Reino Unido - Francia
UK Treasury, Reg. S 2% 22/07/2020 GBP  34.870.000  39.790.898 212 BNPParibas SA EUR 50.316 1.986.601 011
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/01/2021 GBP 12.500.000 14.208.632 076 Capgemini SE EUR 23.126 2.004.562 0,11
UK Treasury, Reg. S 1.5% 22/07/2026 GBP 23739526 27.407.218 146  Casino Guichard Perrachon SA EUR 2.487 90.415 0,00
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/07/2047 GBP 25.897.974 26.953.362 143 Credit Agricole SA EUR 106.304 1.001.437 0,05
_ Dassault Aviation SA EUR 872 1.051.632 0,06
108.360.110 577 EngiesA EUR 26.093 325.967 0,02
- Gaztransport Et Technigaz SA EUR 976 65.612 0,00
Estados Unidos de América Kaufman & Broad SA EUR 13.520 452.244 0,02
US Treasury 0,75% 15/02/2019 usp 97.723.000 85.283.374 4,54 L'Oreal SA EUR 10.433 2.097.555 0,11
S Treasury 2,375% 30/04/2020 usb 157.840.000 137.653.435 7,33 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
US Treasury 1,625% 15/08/2022 usp 53.606.000 45.419.808 2,42 SE EUR 11.269 2.909.937 0,16
US Treasury 2,125% 15/05/2025 usb 43.000.000 36.512.775 1,95  Orange SA EUR 28.063 397.302 0,02
US Treasury 2,25% 15/08/2027 usp 26.000.000 21.948.706 1,17 Pernod Ricard SA EUR 2.255 322.239 0,02
US Treasury 6,125% 15/08/2029 uso 11.695.000 13.386.789 0,71  Peugeot SA EUR 77.208 1.438.192 0,08
US Treasury 4,5% 15/05/2038 usb 4.168.000 4.531.453 0,24 Rothschild & Co. EUR 17.124 531.272 0,03
US Treasury 3,75% 15/08/2041 usp 64.730.000 63.762.935 3,40  Sanofi EUR 40.126 3.032.924 0,16
US Treasury 3,625% 15/08/2043 usp 50.982.000 49.279.874 2,63 TOTALSA EUR 36.607 1.690.694 0,09
Vinci SA EUR 19.204 1.384.224 0,07
457.779.149 24,39
— 20.782.809 L1
Total obligaciones 873.054.417 46,51 Alemania
Renta variable adidas AG EUR 1717 313.438 0,02
Australia Allianz SE EUR 24.863 4.369.175 023
Aristocrat Leisure Ltd. ) AUD 178.523 2.399.744 0,13 égz(z‘eruos:geég s EE‘; 2131;22 1&212273 ggé
élrlgbf;‘[?f New Zealand Banking AUD 62074 048.976 0.05 Deutsche Beteiligungs AG EUR 8.382 284.569 0,01
BHP Group Ltd. AUD 2316 48.861 0,00 Deutsche Boerse AG EUR 15.083 1.577.682 0,08
Deutsche Pfandbriefbank AG, Reg. S EUR 68.843 600.483 0,03
Brambles Lid. AUD 30632 1942286 010 poicie Telekom AG EUR 147399 2185559 0.2
Commonwealth Bank of Australia AUD 27.306 1.217.956 0,07 2 ) - o v
5L Ltd. AUD 34.924 3.999.001 021 Evonik Industries AG EUR 12.418 271.520 0,01
"’ Evotec AG EUR 18.966 328.254 0,02
Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA EUR 15.233 860.817 0,05
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Knorr-Bremse AG EUR 15.147 1.194.265 0,06  Luxemburgo
MTU Aero Engines AG EUR 353 56.039 0,00 ADO Properties SA, Reg. S EUR 19.886 905.410 0,05
Muenchener ArcelorMittal EUR 44.700 810.634 0,04
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 1.951 371519 0,02 Befesa SA, Reg. S EUR 12.991 480.992 0,03
RWE AG EUR 43.244 823.690 0,04  Corestate Capital Holding SA EUR 7.521 228.450 0,01
SAP SE EUR 20.916 1.824.503 0,10
Sixt SE Preference EUR 10.219 488.724 0,03 2.425.486 0,13
fememereiEs dR S Rt O e
y . y ABN AMRO Group NV, Reg. S, CVA EUR 83.177 1.704.713 0,09
Wirecard AG EUR 5046 O70613 004 dyenNv, Reg. S EUR 1233 586.014 0,03
ASML Holding NV EUR 2.329 319.376 0,02
18082453 096 p Nederland Nv EUR 71.859 2.491.351 0.3
Hong Kong Fiat Chrysler Automobiles NV EUR 51.845 657.446 0,04
AIA Group Ltd. HKD 851.400 6.180.941 0,33 Heijmans NV, CVA EUR 24.020 191.800 0,01
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 151.241 3.824.533 0,20  ING Groep NV EUR 124.237 1.169.443 0,06
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 350.500 1.629.835 0,09  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 131.678 2.909.755 0,15
—  Koninklijke Volkerwessels NV EUR 21.743 300.923 0,02
11.635.309 0,62  NIBC Holding NV, Reg. S EUR 15.660 130.017 0,01
——  Wolters Kluwer NV EUR 56.326 2.900.226 0,15
Irlanda
Accenture plc ‘A" usp 55.008 6.769.868 0,36
Eaton Corp. plc usp 79.555 4.776.472 0,25 13.361.064 on
——  NuevaZelanda
11.546.340 0,61  Xero Ltd. AUD 103.632 2.684.530 0,14
Italia
A2A SpA EUR 787.340 1.238.880 0,07 2.684.530 014
Enel SpA EUR 439.041 2.214.084 0,12 Noruega
Eni SpA EUR 115.999 1.593.942 0,08  Austevoll Seafood ASA NOK 16.759 180.273 0,01
UniCredit SpA EUR 40.692 402.525 0,02  DNBASA NOK 13.879 192.826 0,01
——— Equinor ASA NOK 95.890 1.770.852 0,09
5.449.431 0,29  Leroy Seafood Group ASA NOK 78.300 518.186 0,03
Japdn ———  Marine Harvest ASA NOK 5.441 99.894 0,01
Ba’;dai Namco Holdings, Inc. Py 63.000 2.463.898 013 Norwegian Finans Holding ASA NOK 37.830 255.282 0,01
Salmar ASA NOK 3.821 164.407 0,01
Casio Computer Co. Ltd. Py 113.500 1.175.590 0,06 Talenor ASA NOK 57182 962.597 0.05
CyberAgent, Inc. JPY 3.300 111.289 0,01 b . .
Daikin Industries Ltd. Py 21.800 2.025.321 0,11
FANUC Corp. PY 11300 1.495127 0,08 4144317 0,22
Hikari Tsushin, Inc. Py 5.000 683.222 0,04  Espafia
ITOCHU Corp. Y 228.200 3.388.052 0,18 ACS Actividades de Construccion y
Japan Exchange Group, Inc. JPY 191.900 2.709.916 0,14  Servicios SA EUR 60.824 2.054.939 0,11
JGC Corp. Py 69.500 854.931 0,05 Ciade Distribucion Integral Logista
Kao Corp. JPY 65.200 4.223.194 023 Holdings SA EUR 64.041 1.404.419 0,08
Keyence Corp. PY 9.200 4.075.610 0,22 EndesasA . EUR 51.035 1.028.100 0,05
M3, Inc. Py 49.600 581.356 0,03 :Srtupo Ctatalalnca Occ;gdeqledS: | EUR 4.040 131.300 0,01
Mitsubishi UF) Financial Group, Inc. PY 882.700 3.776.353 0,20 Internationaltonsolidated Airlines
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 7.600 904.229 0,05 Grou‘u SA . - EUR 140.111 968.167 005
Nexon Co. Ltd. PY 38.700 434525 002 Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 99.406 1.075.324 0,06
Nidec Corp. IPY 1300 128.862 0,01 RepsolsA EUR 128.332 1810765 010
Nintendo Co. Ltd. Py 600 139.625 001 Repsol .SA Rights 09/01/2019 EUR 128.332 51.500 0,00
Nippon Telegraph & Telephone Corp. 1Py 106900  3.810.724 020 Telefonicasa EUR 79.486 °84.182 003
Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 20.100 2.195.323 0,12
Otsuka Corp. Py 71800 1727923 0,00 9108696 049
PeptiDream, Inc. JPY 66.000 2.274.305 0,12 Suecia
Persol Holdings Co. Ltd. Py 136.300 1.770.910 0,09  Concentric AB SEK 20.076 236.620 0,01
Recruit Holdings Co. Ltd. Py 154.800 3.275.629 0,17  Fabege AB SEK 38.526 446.733 0,02
RENOVA, Inc. Py 88.200 559.483 0,03 Nobina AB, Reg. S SEK 58.489 342.967 0,02
Ryohin Keikaku Co. Ltd. Py 3.500 739.640 0,04  Nolato AB ‘B’ SEK 1.960 70.060 0,00
Shiseido Co. Ltd. JPY 55.700 3.051.077 0,16  Sandvik AB SEK 128.295 1.583.579 0,09
SMC Corp. IPY 5.700 1.507.452 0,08  Swedish Match AB SEK 67.211 2.287.156 0,12
SoftBank Group Corp. JPY 18.100 1.050.813 0,06  Swedish Orphan Biovitrum AB SEK 18.260 343.569 0,02
Sony Corp. IPY 81.400 3.446.206 0,18  Telefonaktiebolaget LM Ericsson ‘B SEK 63.121 479.562 0,03
Suzuki Motor Corp. PY 35.500 1.570.114 0,08  Telia Co. AB SEK 156.300 639.723 0,04
Tokio Marine Holdings, Inc. IpY 89.000 3.705.355 0,20 Tethys Oil AB SEK 27.213 172.164 0,01
Yakult Honsha Co. Ltd. PY 50.900 3.123.567 0,17 Volvo AB ‘B SEK 55.632 629.593 0,03
2020, Inc. JPY 14.900 237.830 0,01
I 7.231.726 0,39
63.222.451 3,37 )
Suiza
Jersey BKW AG CHF 9.675 588.298 0,03
Ferguson plc GBP 17.219 966.408 0,05  Georg Fischer AG CHF 528 367.973 0,02
Genel Energy plc GBP 54.441 108.055 0,01  Nestle SA CHF 105.090 7.432.450 0,40
—  Novartis AG CHF 86.480 6.441.280 0,34
1.074.463 0,06  Oriflame Holding AG SEK 10.397 200.425 0,01
Liberia E— Parthneﬁ ?dr_ou pAHGOIding AG CHF 1.349 . 175(233 %(;4
y . Roche Holding CHF 23.677 .107. .27
Royal Caribbean Cruises Ltd. uso 67.546 5.718.275 & Sunrise Communications Group AG, oo
Reg. S CHF 11185 . 0,05
5.718.275 030 Swissquote Group Holding SA CHF 6.469 259.178 0,01
Liechtenstein UBS Group AG CHF 111.058 1.204.168 0,06
VP Bank AG CHF 1.290 162.025 0,01
E— 23.170.359 1,23
162.025 0,01 Reino Unido
3iGroup plc GBP 156.060 1.352.734 0,07
Anglo American plc GBP 125.847 2.461.766 0,13
Ashtead Group plc GBP 77.529 1.421.206 0,08
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Avon Rubber plc GBP 8.395 118.884 0,01  Pioneer Natural Resources Co. uso 60.627 6.967.262 0,37
Berkeley Group Holdings plc GBP 30.837 1.201.159 0,06  Prologis, Inc., REIT usb 174.153 8.901.908 0,47
BHP Group plc GBP 75.047 1.384.697 0,07 PVH Corp. usp 64.661 5.253.788 0,28
BP plc GBP 55.555 309.017 0,02 Raytheon Co. usp 45.780 6.151.829 0,33
British Land Co. plc (The), REIT GBP 279.895 1.671.947 0,09  Ross Stores, Inc. uso 89.410 6.405.753 0,34
BT Group plc GBP 50.068 133.440 0,01  salesforce.com, Inc. usp 85.423 10.103.310 0,54
Charter Court Financial Services Stanley Black & Decker, Inc. usp 24.291 2.547.975 0,13
Group plc, Reg. S GBP 51.950 145.449 0,01 SunTrust Banks, Inc. uso 158.895 6.931.829 0,37
Computacenter plc GBP 51.836 582.608 0,03 SVB Financial Group usp 27.135 4.496.595 0,24
Diageo plc GBP 15.500 485.025 0,03 Texas Instruments, Inc. usb 94.756 7.812.985 0,42
Evraz plc GBP 261.286 1.405.030 0,08  Thermo Fisher Scientific, Inc. usp 23.091 4.540.496 0,24
Ferrexpo plc GBP 284.751 619.847 0,03 UnitedHealth Group, Inc. usp 51.551 11.225.007 0,60
Forterra plc, Reg. S GBP 58.767 146.378 0,01 Universal Display Corp. usp 12.295 1.008.554 0,05
Games Workshop Group plc GBP 17.969 611.015 0,03 Verizon Communications, Inc. usp 189.641 9.155.420 0,49
GlaxoSmithKline plc GBP 268.919 4.496.124 0,24 Vertex Pharmaceuticals, Inc. usp 27.444 3.976.475 0,21
HSBC Holdings plc GBP 135.030 977.789 0,05  Visa, Inc. ‘A" usb 65.119 7.452.447 0,40
Imperial Brands plc GBP 79.685 2.123.520 0,11 Vornado Realty Trust, REIT uso 30.267 1.649.811 0,09
Just Group plc GBP 203.166 207.651 0,01 Westrock Co. usp 72.817 2.396.582 0,13
Legal & General Group plc GBP 944.089 2.441.914 013  Xcel Energy, Inc. usp 164.104 7.039.958 0,37
Lloyds Banking Group plc GBP 3.414.749 1.980.541 0,11 —
Morgan Sindall Group plc GBP 19.411 230.121 0,01 472.798.731 25,19
OneSavings Bank plc GBP 69.589 272.348 0,01 _—
Pearson plc GBP 70.449 739.836 0,04 Total de valores de renta variable 753.334.183 40,13
Persimmon plc GBP 52.259 1.130.117 0,06 _
Prudential plc GBP 69.939 1.097.884 0,06 Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 1.626.388.600 86,64
Rio Tinto plc GBP 65.778 2.746.451 0,15 Mmonetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores
Royal Dutch Shell plc ‘B’ GBP 195.717 5.123.626 0,27
Softcat plc GBP 13.683 90.221 0,00 Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado
SThree plc GBP 45321 144,088 0,01 regulado de otro tipo
Tesco plc GBP 115.809 246.551 0,01
Tullow Oil plc GBP 325.836 653.473 0,03 Obligaciones
Unilever plc GBP 40.004 1.842.380 0,10 capadd
- Canada Government Bond 1,75%
40.594.837 2,16  01/05/2020 CAD 78.000.000 49.956.686 2,66
Estados Unidos de América Canada Government Bond 29 21.461.351
Alexion Pharmaceuticals, Inc. usp 20711 1.805.957 0,10 01/09/2023 CAD 33290000 i 114
Alphabet, Inc. ‘A’ usp 24.559 22.480.005 1,20
Amazon.com, Inc. usp 15879 20.956.506 112 71.418.037 380
Ameriprise Financial, Inc. usp 40.758 3.700.153 0,20 .
Analog Devices, Inc. usp 89.856 6.752.814 036 °talobligaciones 71.418.037 380
Apple, Inc. uso 85.219 11.768.299 0,63 Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado
Arthur J Gallagher & Co. usb 41.844 2.662.524 014 monetario que se negocian en un mercado regulado de otro 71.418.037 3,80
AT&T, Inc. usp 297.085 7.351.197 039 tipo
AutoZone, Inc. usb 12.149 8.879.472 0,47
AvalonBay Communities, Inc., REIT usp 1.440 217.778 0,01 Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Bank of America Corp. usp 323.757 6.946.609 037
Biogen, Inc. usp 14.119 3.708.755 0,20  Esquemas de inversion colectiva - OICVM
Boeing Co. (The) usp 3.890 1.095.418 0,06
Bostonv Scientific Corp. usp 206.164 6.334.618 0,34 ig;%nrg;rﬁ?.mds Emerging Markets
Caterpillar, Inc. uso 75.564 8.376.543 045 Equity Fund - JPM Emerging Markets
Charter Communications, Inc. ‘A’ usb 26.369 6.563.829 0,35  Equity X (acc) - EURT EUR 375.236 40.045.186 2,14
Cigna Corp. usp 59.000 9.844.083 0,52 JPMorgan Funds Emerging Markets
Coca-Cola Co. (The) usp 314.240 12.986.044 0,69  Opportunities - JPM Emerging
Concho Resources, Inc. usD 32.244 2.926.518 0,16 Markets Opportunities X (acc) - uspt usp 102.091 39.653.048 2,11
Crown Holdings, Inc. usp 129.248 4.660.203 0,25 -
CVS Health Corp. uso 116.636 6.695.791 0,36 79.698.234 4,25
Diamondback Energy, Inc. usp 52.293 4.252.759 0,23 -
Discovery, Inc. ‘C’ uso 94.382 1.886.006 0,10  Total Esquemas de inversidn colectiva - 0ICYM 79.698.234 4,25
E;z:{mNa?VgﬁQ;nC\’?arlp‘coé Hgg g;ég 5151335:713 %gg Total Unidades de 0ICVM autorizados y otros instrumentos de 79.698.234 4,25
£0G Resources, Inc. usD 72682 5.505.950 030  nversion colectiva —_—
Facebook, Inc. ‘A’ usp 12363 1.427.244 0,08  Total de inversiones 1.777.504.871 94,69
Hartford Financial Services Group, - E—
Inc. (The) usp 66.437 25547.403 013  Depdsitosa plazo
Honeywell International, Inc. usp 94.594 10.879.853 0,58 Francia
Huntington Bancshares, Inc. usp 404.412 4.201.536 0,22 BRED Banque Populaire SA 2,47%
Intuitive Surgical, Inc. uso 8.998 3.769.396 0,20  02/01/2019 usp 11.000.000 9.619.673 0,51
Johnson & Johnson uso 115.032 12.918.705 0,69 —
KeyCorp usb 395.382 5.056.854 0,27 9.619.673 0,51
Lennar Corp. ‘A’ usp 91.924 3.130.749 017 _—
Marathon Petroleum Corp. usp 84.857 4.347.522 023 Total de depdsitos a plazo 9.619.673 0,51
Mastercard, Inc. ‘A" uso 77.716 12.711.622 0,68 _—
Merck & Co., Inc. usb 111.345 7.419.819 0,39 Efectivo 78.924.511 4,20
Microsoft Corp. usp 297.083 26.232.386 1,40 -
Mondelez International, Inc. ‘A’ usp 227.236 7.947.865 0,42 otro activo/(pasivo) 11.185.641 0,60
Morgan Stanley uso 265.470 9.189.963 0,49 -
Nektar Therapeutics usp 29.418 860.294 0,04 patrimonio neto total 1.877.234.696 100,00
Netflix, Inc. usp 39.979 9.205.565 0,49 -
NextEra Energy, Inc. usp 91.626 13.820.143 0,74 .
Norfolk Southern Corp. uso 96724 1261L871 067 | Fondo de Partes relacionadas.
NVIDIA Corp. usp 72.219 8.535.622 0,45
Occidental Petroleum Corp. usp 65.537 3.506.704 0,19
0'Reilly Automotive, Inc. usp 14.006 4.198.101 0,22
Parsley Energy, Inc. ‘A’ usp 173.499 2.408.676 0,13
Pfizer, Inc. usp 440.172 16.733.227 0,89

60



JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2018

Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del

patrimonio neto
Estados Unidos de América 49,58
Reino Unido 793
Francia 6,49
Japén 6,31
Luxemburgo 4,38
Canadd 3,80
Espafia 3,72
Alemania 3,56
Italia 2,50
Australia 135
Suiza 123
Paises Bajos 0,71
Hong Kong 0,62
Irlanda 0,61
Islas Caiméan 0,41
Suecia 0,39
Liberia 0,30
Dinamarca 0,25
Austria 0,24
Noruega 0,22
Bélgica 0,20
Finlandia 0,18
Nueva Zelanda 0,14
Jersey 0,06
Islas Feroe 0,01
Liechtenstein 0,01
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 95,20
Efectivo y otro activo/(pasivo) 4,80
Total 100,00
Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
(sin auditar) patrimonio neto
Estados Unidos de América 50,18
Reino Unido 7,85
Luxemburgo 6,35
Francia 6,31
Japon 5,68
Alemania 396
Italia 3,36
Espafia 3,03
Australia 2,94
Suiza 1,33
Irlanda 124
Paises Bajos 0,80
Hong Kong 0,62
Islas Caiman 0,48
Suecia 0,37
Dinamarca 0,32
Finlandia 0,30
Noruega 0,24
Austria 0,22
Bélgica 0,20
Nueva Zelanda 0,17
Jersey 0,08
Liechtenstein 0,02
Portugal 0,02
Bermudas 0,01
Islas Feroe 0,01
Total de inversiones y equivalentes de efectivo 96,09
Efectivo y otro activo/(pasivo) 3,91

Total 100,00




JPMorgan Investment Funds - Globhal Balanced Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
CHF 1.596.087 EUR 1.413.290 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank 1.646 -
EUR 55.339.645 AUD 87.140.130 17/01/2019  Citibank 1.681.783 0,09
EUR 1.194.259 AUD 1.872.737 17/01/2019 National Australia Bank 41.093 -
EUR 22.087.446 AUD 34.762.656 17/01/2019  Standard Chartered 681.811 0,04
EUR 21.787.489 CAD 33.357.082 17/01/2019  Merrill Lynch 422.748 0,02
EUR 51.915.451 CAD 77.802.504 17/01/2019 Standard Chartered 2.084.044 0,11
EUR 5.354.562 DKK 39.940.956 17/01/2019 HSBC 5.425 -
EUR 41.582.347 GBP 36.354.448 17/01/2019  BNP Paribas 904.800 0,05
EUR 124.184.958 GBP 108.542.906 17/01/2019  State Street 2.734.644 0,15
EUR 560.392 HKD 5.004.882 17/01/2019  Goldman Sachs 2.062 -
EUR 580.273 HKD 5.182.254 17/01/2019 RBC 2.156 -
EUR 16.203.519 HKD 143.637.257 17/01/2019 Standard Chartered 179.761 0,01
EUR 4.962.682 NOK 47.830.211 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 156.838 0,01
EUR 25.010.420 NZD 42.298.831 17/01/2019 Standard Chartered 244.480 0,01
EUR 9.499.565 usp 10.854.545 03/01/2019 National Australia Bank 7.094 -
EUR 542.207.764 uso 614.953.978 17/01/2019  BNP Paribas 5.071.100 0,27
EUR 12.856.335 usp 14.686.896 17/01/2019  Citibank 27.944 -
EUR 4.591.893 uso 5.224.040 17/01/2019  Deutsche Bank 28.911 -
EUR 274.892.953 usp 311.676.529 17/01/2019  Goldman Sachs 2.656.498 0,14
EUR 15.087.779 usp 17.232.804 17/01/2019 HSBC 35.643 -
EUR 3.464.288 uso 3.959.550 17/01/2019  Merrill Lynch 5.786 -
EUR 28.434.201 usp 32.440.818 17/01/2019  Morgan Stanley 98.499 0,01
EUR 5.321.498 usp 6.068.286 17/01/2019 National Australia Bank 21103 -
EUR 6.337.863 usp 7.194.299 17/01/2019 RBC 53.943 -
EUR 43.462.270 usp 49.512.560 17/01/2019 Standard Chartered 215.113 0,01
EUR 36.040.116 usp 41.124.951 17/01/2019  State Street 119.185 0,01
EUR 274.941.877 usp 311.713.181 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 2.673.408 0,14
EUR 7.535.003 usp 8.544.136 17/01/2019  UBS 72.057 0,01
GBP 771.269 EUR 853.003 17/01/2019  Merrill Lynch 9.982 -
GBP 1.244.153 EUR 1.375.102 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank 17.001 -
GBP 36.354.448 usp 46.461.712 17/01/2019 HSBC 95.178 0,01
HKD 4.386.868 AUD 794.027 17/01/2019 RBC 452 -
HKD 4.799.481 EUR 535.386 17/01/2019 HSBC 30
JpyY 326.558.796 EUR 2.540.836 17/01/2019 ANZ 54.968 -
Py 1.567.225.307 EUR 12.258.725 17/01/2019  BNP Paribas 199.096 0,01
Py 124.367.411 EUR 982.889 17/01/2019  Goldman Sachs 5.703 -
Py 305.256.875 EUR 2.396.015 17/01/2019  Merrill Lynch 30.462
JpY 253.650.138 EUR 1.970.821 17/01/2019 National Australia Bank 45.435
Py 285.660.570 EUR 2.224.760 17/01/2019 RBC 45.946 -
JpY 3.319.745.659 EUR 25.807.518 17/01/2019 Standard Chartered 581.029 0,03
Py 224.779.328 EUR 1.751.919 17/01/2019 State Street 34.844 -
Py 2.420.028.072 NZD 31.440.982 17/01/2019  Deutsche Bank 828.046 0,05
Py 4.949.962.418 uso 43.989.382 17/01/2019  Goldman Sachs 924.194 0,05
Py 157.512.108 usp 1.393.636 17/01/2019  State Street 34.776 -
JPY 101.921.108 usp 900.026 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 24.032
NOK 4.274.733 EUR 428.264 17/01/2019  BNP Paribas 1.249
SEK 4.618.693 EUR 447.025 17/01/2019  BNP Paribas 4.356
SEK 9.648.098 EUR 935.360 17/01/2019  Goldman Sachs 7.541 -
usp 27.346.511 CAD 36.546.588 17/01/2019  Credit Suisse 478.463 0,03
uso 42.515 EUR 37.138 04/01/2019 State Street 39 -
usp 11.377.088 EUR 9.921.554 17/01/2019  BNP Paribas 15.858
uso 19.287 EUR 16.822 17/01/2019 Citibank 24 -
uso 31.123.869 EUR 27.060.657 17/01/2019  Goldman Sachs 124.745 0,01
usp 9.899.625 EUR 8.637.280 17/01/2019 HSBC 9.630 -
uso 17.449.472 EUR 15.232.198 17/01/2019  Merrill Lynch 9.189
usp 11.578.236 EUR 10.089.849 17/01/2019 Standard Chartered 23.257 -
uso 11.073.326 NOK 94.012.994 17/01/2019 RBC 225.930 0,01
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 24.061.030 1,28
AUD 886.439 EUR 560.844 17/01/2019  Barclays (15.006)
AUD 947.537 EUR 600.103 17/01/2019  Citibank (16.643)
AUD 1112319 EUR 689.878 17/01/2019  Deutsche Bank (4.951)
AUD 945.472 EUR 598.694 17/01/2019  National Australia Bank (16.505) -
AUD 40.775.106 EUR 25.848.367 17/01/2019  Standard Chartered (740.474) (0,04)
AUD 929.458 HKD 5.287.382 17/01/2019 ANZ (17.517) -
AUD 578.567 usp 422.838 17/01/2019  HSBC (13.070) -
AUD 15.048.975 usp 10.946.936 17/01/2019  State Street (295.057) (0,02)
CAD 84.645.328 EUR 56.251.321 17/01/2019  Standard Chartered (2.037.181) (0,11)
CHF 1.117.486 EUR 995.352 17/01/2019  Deutsche Bank (4.697) -
EUR 24.751.094 CHF 28.159.889 17/01/2019  Citibank (212.739) (0,01
EUR 9.896.866 CHF 11.295.929 17/01/2019  State Street (117.012) (0,01)
EUR 883.544 GBP 797.222 17/01/2019  Merrill Lynch (8.480) -
EUR 31.857.056 GBP 28.747.489 17/01/2019  Morgan Stanley (308.948) (0,02)
EUR 1.005.967 GBP 901.323 17/01/2019 Standard Chartered (2.537) -
EUR 123.448.911 JPY 15.847.124.373 17/01/2019  ANZ (2.519.349) (0,13)
EUR 369.184 Py 47.426.041 17/01/2019  Citibank (7.804) -
EUR 1.850.215 JPY 238.510.373 17/01/2019  Goldman Sachs (45.696) -
EUR 3.792.716 Py 488.484.280 17/01/2019 National Australia Bank (90.229) -
EUR 4.223.738 JPY 536.393.717 17/01/2019 Standard Chartered (40.038) -
EUR 11.034.356 JPY 1.421.639.996 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (266.212) (0,01)
EUR 28.917.279 SEK 297.343.049 17/01/2019 Standard Chartered (141.801) (0,01
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
EUR 8.761.269 SEK 90.009.977 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank (35.328)
EUR 16.842 usb 19.287 03/01/2019 Citibank (25)
EUR 6.562.489 uso 7.527.985 17/01/2019 Citibank (12.892)
EUR 3.760.774 usp 4.316.962 17/01/2019  Merrill Lynch (9.913)
EUR 475.788 uso 545.056 17/01/2019 Morgan Stanley (296)
EUR 424.880 usp 486.705 17/01/2019 National Australia Bank (236)
EUR 17.481.441 usp 20.090.815 17/01/2019  Standard Chartered (67.048)
EUR 7.289.453 usp 8.353.666 17/01/2019  State Street (7.126)
EUR 586.049 usb 674.411 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank (3.021)
GBP 1.248.169 EUR 1.398.180 17/01/2019  Goldman Sachs (1.584)
GBP 1.380.881 EUR 1.557.737 17/01/2019 National Australia Bank (12.648)
HKD 6.370.759 EUR 714.449 17/01/2019  State Street (3.746)
HKD 2.859.260 usp 365.577 17/01/2019 HSBC (345) -
NOK 323.874.753 EUR 33.708.907 17/01/2019 State Street (1.166.889) (0,06)
NZD 111.657.785 usp 77.176.744 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (2.035.101) (0,11)
usp 27.781.186 CHF 27.594.313 17/01/2019 State Street (196.741) (0,01
usp 18.799 EUR 16.480 02/01/2019 Morgan Stanley (40) -
usp 2.765.965 EUR 2.423.424 17/01/2019 ANZ (7.469) -
usp 34.635.863 EUR 30.352.197 17/01/2019  BNP Paribas (99.215) (0,01
usp 7.413.418 EUR 6.504.126 17/01/2019  Citibank (28.815) -
usp 1.560.043 EUR 1.368.461 17/01/2019  Deutsche Bank (5.829) -
usp 492.310.000 EUR 434.211.234 17/01/2019  Goldman Sachs (4.198.973) (0,22)
usp 64.634.585 EUR 56.578.552 17/01/2019 HSBC (122.936) (0,01
usp 23.493.257 EUR 20.541.534 17/01/2019  Merrill Lynch (21.154) -
uso 25.457.741 EUR 22.354.523 17/01/2019  National Australia Bank (118.247) (0,01)
usp 72.712.620 EUR 63.849.393 17/01/2019 RBC (337.951) (0,02)
usp 25.145.326 EUR 22.061.035 17/01/2019  Standard Chartered (97.641) 0,01
usp 86.631.187 EUR 75.977.380 17/01/2019  State Street (308.650) (0,02)
usp 511.297.693 EUR 450.923.724 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (4.326.504) (0,23)
usp 23.350.636 JPY 2.630.593.103 17/01/2019 Citibank (514.689) (0,03)
usp 282.689 JPY 31.983.974 17/01/2019  State Street (7.323) -
usp 2.088.057 JPY 234.315.930 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (38.739)
usp 392.323 JPY 44.390.084 17/01/2019  UBS (10.178)
Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (20.719.238) (1,10)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 3.341.792 0,18
Contratos de futuros financieros
Plusvalia/ %
Exposicion (minusvalia) del
Numero de global latente  patrimonio
Descripcion de los titulos-valores contratos Moneda EUR EUR neto
MSCI Emerging Markets Index, 15/03/2019 145 USD 6.182.684 30.750 -
S&P 500 Emini Index, 15/03/2019 1112 usb 121.673.171 796.203 0,04
SPI200 Index, 21/03/2019 (162) AUD (13.881.070) 114.823 0,01
US 10 Year Note, 20/03/2019 2.703 USD 287.702.274 203.136 0,01
Total plusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 1.144.912 0,06
Euro-Bund, 07/03/2019 (876) EUR (143.261.040)
Euro-Schatz, 07/03/2019 (845) EUR (94.589.300)
EURO STOXX 50 Index, 15/03/2019 (2.926) EUR (87.019.240) -
FTSE 100 Index, 15/03/2019 6 GBP 447.272 (504) -
Hang Seng Index, 30/01/2019 (99) HKD (14.288.070) (157.503) (0,01
Total minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros (158.007) (0,01)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 986.905 0,05
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2018

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto  Inversiones Moneda nominal usp neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Toppan Printing Co. Ltd., Reg. S 0%
un mercado de valores 19/12/2019 JPY  430.000.000 3.892.592 1,29
Toray Industries, Inc., Reg. S 0%
Obligaciones convertibles 30/08/2019 . JPY  350.000.000 3.219.179 1,07
. Yamaguchi Financial Group, Inc., Reg. S,
Austria FRN 2,322% 26/03/2020 UsD  2.800.000 2.755.186 0,91
ams AG, Reg. S 0% 05/03/2025 EUR 1.000.000 698.186 0,23
52.064.664 17,23
698.186 0,23 -
- Jersey
Bélgica Intu Jersey 2 Ltd., REIT, Reg. S 2,875%
Bekaert SA, Reg. S 0% 09/06/2021 EUR 4.700.000 4.709.589 156 01/11/2022 GBP 1.000.000 1.074.932 0,36
4.709.589 1,56 1.074.932 0,36
Islas Caimdn Luxemburgo
China Overseas Finance Investment Grand City Properties SA, Reg. S 0,25%
Cayman V Ltd., Reg. S 0% 05/01/2023 usb 7.400.000 7.870.825 2,60 02/03/2022 EUR 1.600.000 1.904.057 0,63
Future Land Development Holdings Ltd., _
Reg. S 2,25% 10/02/2019 HKD  30.380.000 3.842.170 127 1.904.057 0,63
Harvest International Co., Reg. S 0% _
21/11/2022 HKD  40.000.000 4.822.481 1,60 Mal_ta
Transocean, Inc. 0,5% 30/01/2023 usp 1.175.000 1.125.063 037  Brait SE, Reg. 5 2,75% 18/09/2020 GBP  1.500.000 1.791.049 0,59
Zhen Ding Technology Holding Ltd.,
Reg. S 0% 26/06/2019 usb 4.200.000 4.286.415 1,42 1.791.049 0,59
Zhongsheng Group Holdings Ltd., Reg. S p .
Paises Bajos
0% 23/05/2023 HKD  23.000.000 2.719.149 0,90 Airbus SE, Reg. S 09 01/07/2022 EUR 1.200.000 1536.562 051
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 5,625%
24.666.103 816 25/11/2019 EUR 1500000  1295.071 043
China QIAGEN NV, Reg. S 1% 13/11/2024 usb 5.400.000 5.358.204 1,77
CRRC Corp. Ltd., Reg. S 0% 05/02/2021 uso 4.750.000 4.752.233 1,57 -
Zhejiang Expressway Co. Ltd., Reg. S 0% 8.189.837 2,71
21/04/2022 EUR 2.200.000 2.403.013 0,80 .
P Singapur
CapitaLand Ltd., Reg. S 2,8%
7155.246 237 08/06/2025 SGD 3250.000 2310719 076
Chipre I
Abigrove Ltd., Reg. S 0% 16/02/2022 uso 3.400.000 3.392.112 1,12 2.310.719 0,76
3.392.112 IR
e " Sika AG, Reg. S 0,15% 05/06/2025 CHF 4.560.000 4.704.087 1,56
Francia E—
Carrefour SA, Reg. S 0% 14/06/2023 uso 4.000.000 3.375.320 112 4.704.087 1,56
Credit Agricole SA, Reg. S 0% ‘ . —_—
03/10/2019 EUR  2250.000  1860.082 o6z Ematos Arabes Undos < o500
Orpar SA, Reg. S 0% 20/06/2024 EUR 2.700.000 3.097.380 1,02 27/03/2020 - Reg.>0,5% EUR 4.900.000 5.150.539 170
safran SA, Reg. 5 0% 21/06/2023 EUR 1240900 2112422 070" bp world Ltd., Reg. $1,75% 19/06/2024  USD  5600.000  5.336.520 177
TOTAL SA, Reg. S 0,5% 02/12/2022 uso 6.000.000 6.218.310 2,06 -
Valeo SA, Reg. S 0% 16/06/2021 usb 1.800.000 1.614.267 0,53 10.487.059 347
18.277.781 6,05  Reino Unido
. _ TechnipFMC plc, Reg. S 0,875%
Alemania 25/01/2021 EUR  2.000.000  2.359.409 078
adidas AG, Reg. S 0,05% 12/09/2023 EUR 3.600.000 4.281.453 1,42 _
BASF SE, Reg. S 0,925% 09/03/2023 USD  3750.000  3.394.050 112 2.350.400 078
Deutsche Wohnen SE, Reg. S 0,325% . -,
26/07/2024 EUR  5.000.000 6.130.278 2,03 Estados Unidos de América
LEG Immobilien AG, Reg. S 0,875% Glencore Funding LLC, Reg. S 0%
01/09/2025 EUR 1.600.000 1.959.146 0,65 27/03/2025 usb 4.400.000 3.792.206 1,25
RAG-Stiftung, Reg. S 0% 02/10/2024 EUR 2.200.000 2.406.699 0,80 -
RAG-Stiftung, Reg. S 0% 18/02/2021 EUR 5.900.000 6.719.571 2,22 3.792.206 1,25
Symrise AG, Reg. S 0,238% 20/06/2024 EUR 2.600.000 3.157.508 104 06 Virgenes Britanicas
China Conch Venture Holdings
28.048.705 928 |nternational Ltd., Reg. S 0%
— 05/09/2023 HKD  25.000.000 3.098.645 1,03
gggganggnal Ltd., Reg. S 0% China Yangtze Power International BVI 1
23/09/2021 USD 4414000 4273679 141 Ltd. Reg.S0% 09/11/2021 USD  1000.000  1069.425 035
- China Yangtze Power International BVI 2
Ltd., Reg. S 0% 09/11/2021 EUR 2.553.000 3.107.773 1,03
4.273.679 La Shanghai Port Group BVI Holding Co.
Japon Ltd., Reg. S 0% 09/08/2021 usb 3.462.000 3.447.113 114
ANA Holdings, Inc., Reg. S 0% -
16/09/2022 JPY  950.000.000 8.714.198 2,88 10.722.956 3,55
Daio Paper Corp., Reg. S 0% 17/09/2020 JPY 180.000.000 1.649.099 0,55 E—
EDION Corp., Reg. S 0% 19/06/2025 JPY  250.000.000 2.425.056 0,80  Total Obligaciones convertibles 190.622.376 63,07
Ezaki Glico Co. Ltd., Reg. S 0% -
30/01/2024 JPY 510.000.000  4.753.943 157  Rentavariable
Kansai Paint Co. Ltd., Reg. S 0% Estados Unidos de América
gﬁfﬁgﬁmt power Cou nc. Reg. S JPY 240.000.000  2178.183 072 Bank of America Corp. Preference 7,25%  USD 5763 7.230.980 239
0% 31/03/2022 o PY 340000000 3230610 107 2lamleyBlack® Decker,Incpreference osso 1856082 o6l
LINE Corp., Reg. S 0% 20/09/2023 JPY  250.000.000 2.170.170 072 \yells Fargo & Co. Preference 7,5% UsD 5.686 7.178.575 2‘38
Mitsubishi Chemical Holdings Corp., ’ N "
Reg. S 0% 30/03/2022 JPY 730.000.000 6.687.414 2,21 16.265.597 538
Sankyo Co. Ltd., Reg. S 0% 23/07/2020 JPY  220.000.000 2.008.046 0,66 T ”
SBI Holdings, Inc., Reg. S 0% N
13/09/2023 JPY  330.000.000 3.050.074 1,01 Total devalores de renta variable 16.265.597 5,38
SCREEN Holdings Co. Ltd., Reg. S 0%
11/06/2025 JPY 300.000.000 2.621.056 0,87
Tohoku Electric Power Co., Inc., Reg. S
0% 03/12/2020 JPY 300.000.000 2.709.858 0,90
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Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2018

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto  Inversiones Moneda nominal usp neto
Warrants Veeco Instruments, Inc. 2,7%
Al . 15/01/2023 usb 2.160.000 1.638.393 0,54
lemania ;
. Vishay Intertechnology, Inc., 144A 2,25%
Siemens AG 16/08/2019 EUR 39 419203 014 150812008 & USD 4810000 4275898 141
- Workday, Inc. 0,25% 01/10/2022 UsD 1358000  1.670.734 0,55
419.203 0,14 _—
Reino Unido 52.239.365 17,28
Premier Oil plc 31/05/2022 GBP 344712 104.801 0,04
Total Obligaciones convertibles 86.202.583 28,52
104.801 004 pentavariable -
Total Warrants 524.004 0,18  Estados Unidos de América
R AMG Capital Trust Il Preference 5,15% usop 45.348 2.154.030 0,71
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 547 411 977 68,63 Mandatory Exchangeable Trust
admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores ! Preference, 144A 5,75% usp 7.047 1.103.948 037
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado 3.257.978 1,08
regulado de otro tipo
Total de valores de renta variable 3.257.978 1,08
Obligaciones convertibles E——
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado
ima . 9.460.561 29,60
Islas Caimdn monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo __°
Ctrip.com International Ltd. 1%
01/07/2020 uso 6.038.000 5.628.593 1,86 . N . . o N
Ctrip.com International Ltd. 1,99% Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
01/07/2025 uso 1.611.000 1.563.186 0,52 dei i6n colectiva - OIC
Momo, Inc., 144A 1,25% 01/07/2025 USD  3.022.000  2.402.490 0,79  Esquemas deinversion colectiva - OICVM
Weibo Corp., 144A 1,25% 15/11/2022 uso 5.643.000 5.163.401 171 Luxemburgo
- JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
14.757.670 4,88 JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t usp 9.793.017 9.793.017 3,24
Alemania - 5793000
.793. ,24
Deutsche Bank AG 1% 01/05/2023 uso 300.000 261.750 0,09 9.793.017 32
261.750 0,09 Total Esquemas de inversion colectiva - 0ICVM 9.793.017 3,24
Japén _Total l_indades 1_19 OICVM autorizados y otros instrumentos de 9.793.017 324
CyberAgent, Inc., Reg. S 0% 17/02/2023 JPY  80.000.000 771.895 0,25 inversion colectiva o
CyberAgent, Inc., Reg. S 0% 19/02/2025 JPY  60.000.000 585.602 0,19 Total de inversiones 306.665.555 101,47
lida Group Holdings Co. Ltd., Reg. S 0% -
18/06/2020 JPY 180.000.000  1.625.906 054 : 255.733 0,08
Kandenko Co. Ltd., Reg. S 0% Efectivo !
31/03/2021 JPY  160.000.000 1.566.601 0,52 . N
Shimizu Corp., Reg. S 0% 16/10/2020 JPY 360.000.000 3288315 1,09  Otroactivo/(pasivo) 4692334 @55
7.838319 2,59  Patrimonio neto total _302228954 100,00
Jersey . 1 Fondo de Partes relacionadas.
Ensco Jersey Finance Ltd. 3%
31/01/2024 usp 4.814.000 3.293.570 1,09
3.293.570 1,09
México
Cemex SAB de CV 3,72% 15/03/2020 usp 4.884.000 4.762.926 1,58
4.762.926 1,58
Paises Bajos -
NXP Semiconductors NV 1% 01/12/2019 usp 3.041.000 3.048.983 1,01
3.048.983 1,01
Estados Unidos de América
Ares Capital Corp. 3,75% 01/02/2022 usb 3.485.000 3.492.113 116
BioMarin Pharmaceutical, Inc. 0,599%
01/08/2024 usp 1.824.000 1.808.040 0,60
Colony Capital, Inc., REIT 3,875%
15/01/2021 usp 2.003.000 1.863.291 0,62
Dycom Industries, Inc. 0,75%
15/09/2021 usp 3.472.000 3.195.681 1,06
Exact Sciences Corp. 1% 15/01/2025 usp 709.000 758.630 0,25
FireEye, Inc. 1,625% 01/06/2035 usp 1.935.000 1.768.744 0,58
lllumina, Inc., 144A 0% 15/08/2023 uso 2.757.000 2.836.732 0,94
Liberty Expedia Holdings, Inc., 144A 1%
30/06/2047 usb 4.045.000 3.869.326 1,28
Liberty Interactive LLC, 144A 1,75%
30/09/2046 usb 1.879.000 1.930.108 0,64
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
2,5% 15/03/2023 usp 2.894.000 2.946.092 0,97
New Relic, Inc., 144A 0,5% 01/05/2023 uso 2.838.000 2.876.313 0,95
Palo Alto Networks, Inc., 144A 0,75%
01/07/2023 uso 3.962.000 3.903.362 1,29
Spirit Realty Capital, Inc., REIT 3,75%
15/05/2021 uso 3.775.000 3.712.090 1,23
Splunk, Inc., 144A 0,5% 15/09/2023 usp 3.172.000 3.100.630 1,03
Splunk, Inc., 144A 1,125% 15/09/2025 uso 1.023.000 996.965 0,33
Supernus Pharmaceuticals, Inc., 144A
0,625% 01/04/2023 usb 2.622.000 2.456.578 0,81
Twitter, Inc. 1% 15/09/2021 uso 3.436.000 3.139.645 1,04

65



JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2018

Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del

patrimonio neto
Estados Unidos de América 24,99
Japon 19,82
Islas Caiman 13,04
Alemania 9,51
Francia 6,05
Luxemburgo 3,87
Paises Bajos 3,72
Islas Virgenes Britanicas 3,55
Emiratos Arabes Unidos 3,47
China 2,37
México 1,58
Bélgica 1,56
Suiza 156
Jersey 1,45
Hong Kong 1,41
Chipre 1,12
Reino Unido 0,82
Singapur 0,76
Malta 0,59
Austria 0,23
Total de inversiones 101,47
Efectivo y otro activo/(pasivo) (1,47)
Total 100,00
Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
(sin auditar) patrimonio neto
Estados Unidos de América 28,13
Japon 17,03
Islas Caiman 9,94
Francia 8,47
Alemania 583
Luxemburgo 4,29
Paises Bajos 4,13
Islas Virgenes Britanicas 334
Emiratos Arabes Unidos 2,58
Hong Kong 2,37
Singapur 2,33
Bélgica 1,91
China 1,81
Jersey 129
Bermudas L
Suiza 0,94
Noruega 0,89
Chipre 0,86
Austria 0,69
México 0,68
Malta 0,46
Reino Unido 0,10
Total de inversiones 99,18
Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,82
Total 100,00
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Cartera de inversiones (continuacién)
a 31 de diciembre de 2018
Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usop neto
EUR 2.182.400 usp 2.479.000 17/01/2019  Standard Chartered 19.576 0,01
EUR 4.862.418 usb 5.554.723 17/01/2019  UBS 12.140 -
GBP 503.561 uso 643.317 17/01/2019 Citibank 1.753
GBP 496.639 usp 635.329 17/01/2019  Merrill Lynch 874
JPY 84.851.077 usp 764.346 17/01/2019  Standard Chartered 7.848
SGD 279.215 usp 204.130 17/01/2019  Goldman Sachs 752
SGD 1.788 uso 1.299 17/01/2019 HSBC 13
usp 1.050.017 CHF 1.033.545 17/01/2019  ANZ 1.036 -
usp 3.656.099 GBP 2.818.419 17/01/2019 Barclays 45.652 0,02
usp 3.436.811 HKD 26.864.500 17/01/2019  HSBC 5.704 -
usp 13.642.955 HKD 106.663.212 17/01/2019  Merrill Lynch 20.037 0,01
usp 495.547 HKD 3.870.000 17/01/2019  State Street 1.275 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 116.660 0,04
EUR 587.825 usp 675.411 17/01/2019  BNP Paribas (2.425)
EUR 665.345 uso 763.745 17/01/2019  Merrill Lynch (2.007)
HKD 30.037.500 usp 3.837.295 17/01/2019 HSBC (936)
SGD 2515 uso 1.847 29/01/2019  Merrill Lynch )
usp 2.913.870 CHF 2.923.736 17/01/2019  Merrill Lynch (53.535) (0,02)
usp 56.961.297 EUR 50.234.580 17/01/2019  BNP Paribas (551.037) (0,18)
usp 861.353 EUR 760.748 17/01/2019  Merrill Lynch (9.608) -
usp 735.327 EUR 643.069 17/01/2019 Morgan Stanley (907)
usp 3.208.984 EUR 2.807.829 17/01/2019 National Australia Bank (5.631)
usp 2.157.246 EUR 1.892.455 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (9.378) -
usp 1.001.950 JPY 112.062.500 17/01/2019  ANZ (17.883) (0,01
usp 53.621.483 JPY 6.071.621.147 17/01/2019 Citibank (1.633.766) (0,54)
usp 931.500 JPY 104.632.185 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank (20.713) (0,01
usp 1.437.541 SGD 1.983.474 17/01/2019  Citibank (17.891) (0,01)
usp 1.306 SGD 1792 17/01/2019 HSBC ©) -
usp 1139 SGD 1.566 17/01/2019  State Street (10)
usp 1.039 SGD 1.425 29/01/2019 Barclays @)
usp 1.685 SGD 2.308 29/01/2019 HSBC ©)
uso 1.745 SGD 2.388 29/01/2019  Merrill Lynch (8)
Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (2.325.761) 0,77)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo (2.209.101) (0,73
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2018

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto  Inversiones Moneda nominal usp neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en ~ /talia
un mercado de valores Enel SpA EUR 300.392 1.732.246 0,99
Renta variable 1.732.246 0,99
Australia Japon
Goodman Group, REIT AUD 131.007 982.389 0,56  JXTG Holdings, Inc. Py 172.100 903.011 0,52
Marui Group Co. Ltd. JpY 53.200 1.032.181 0,59
982.389 0,56  Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 22.600 921.235 0,53
Austria Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 31.300 1.037.596 0,59
Tokio Marine Holdings, Inc. Ipy 14.300 680.782 0,39
Erste Group Bank AG EUR 46.039 1.522.497 0,87 Toyota Motor Corp. Py 25.900 1.509.058 087
1.522.497 087 6.083.863 3,49
Bermudas Jersey —_—
Credicorp Ltd. Usp 5169 1133820 065 Ferguson plc GBP 30453 1954407 L2
1133.820 0.65 Glencore plc GBP 338511 1.262.176 0,73
Brasil 3.216.583 1,85
Lojas Renner SA BRL 104.502 1.143.205 0,66 L _—
- México
Banco Santander Mexico SA Institucion
1.143.205 066 o ganca Multiple Grupo Financiero
Canad Santand ‘B’ XN 623.652 775.381 0,45
TransCanada Corp. CAD 76.844 2.750.142 1,58
_ 775.381 0,45
2.750.142 158 pajses Bajos
China Airbus SE EUR 25.994 2.495.468 1,43
China Construction Bank Corp. *H’ HKD  1.747.000 1.439.667 0,83 ASML Holding NV EUR 4.943 775.096 0,44
Ping An Insurance Group Co. of China Unilever NV, CVA EUR 27544 1.493.475 0,86
Ltd. *H' HKD 137.000 1.209.007 0,69
4.764.039 2,73
2.648.674 1,52 Noruega ———
Dinamarca Norsk Hydro ASA NOK 358.745 1.616.812 0,93
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 48.726 2.219.224 1,27
—_— 1.616.812 0,93
2.219.224 1,27 Rusia
Finlandia Sberbank of Russia PJSC, ADR uso 65.268 715.664 0,41
Konecranes OYJ EUR 26.595 801.485 0,46
Nordea Bank Abp SEK 147.664 1.231.618 0,70 715.664 0,41
Outokumpu OYJ EUR 127.876 466.896 0,27 Singapur
2.499.999 143 DBS Group Holdings Ltd. SGD 107.610 1.871.568 1,07
Francia - 1.871.568 1,07
Cie Generale des Etablissements Michelin P
Sudafrica
SCA EUR 14.068 1.391.653 0,80 :
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 9.271 2.737.520 1,57 Bid Corp. Ltd. ZAR 69.458 1278696 073
Orange SA EUR 90.993 1.473.082 0,84
Sanofi EUR 20.286 1.753.333 1,01 1.278.696 o7
Schneider Electric SE EUR 31077 2.122.579 1,22 Coreadel Sur
Thales SA EUR 7.080 823.759 0,47  Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 49.443 1.715.216 0,98
Vinci SA EUR 31557 2.601.015 1,49
1.715.216 0,98
12.902.941 7,40 Espaiia
Alemania Iberdrola SA EUR 464.530 3.726.266 2,14
BASF SE EUR 9.547 660.254 0,38 Industria de Diseno Textil SA EUR 54763 1.400.830 0,80
Continental AG EUR 3313 456.026 0,26
Muenchener 5.127.096 2,94
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 6.117 1.331.971 0,76 Supranacional _—
1.614.204
Volkswagen AG Preference EUR 10.155 614.20: 0,93 HKT Trust & HKT Ltd. HKD 550.000 791334 045
4.062.455 2,33 791.334 045
Hong Kong Suecia
i . . .691.598 o3
Hong Kong Exchanges & Clearing Lid HKD 58.500 L6915 097 Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 108.469 1.185.869 0,68
1.691.598 0,97 1.185.869 0,68
India Suiza
i . Ltd. 1.131.931
Housing Development Finance Corp. Ltd. INR 40.187 0,65 Novartis AG CHF 39719 3382.884 194
Roche Holding AG CHF 11.755 2.899.700 1,66
1131931 0.65 Swiss Re AG CHF 25.985 2.372.760 1,36
Indonesia
Telekomunikasi Indonesia Persero 8.655.344 4,96
Tbk. PT, ADR usp 36.629 966.090 0,55 ) -
Reino Unido
966.090 0,55 3iGroup plc GBP 215997 2140922 123
Aviva plc GBP 253.700 1.219.641 0,70
Irlanda BAE Systems plc GBP 178190 1.049.037 0,60
Accenture plc ‘A’ usb 7.883 1109.374 0,63 Diageo plc GBP 25.902 926.825 0,53
CRH plc GBP 41.935 L111.465 0,64 imperial Brands plc GBP 39.492 1.203.431 0,69
Medtronic plc usb 23.476 2.123.287 122 prudential plc GBP 170.152 3.054.263 1,75
2,49

4.344.126
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%
Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto
Rio Tinto plc GBP 42.152 2.012.527 116
Royal Dutch Shell plc ‘A’ GBP 102.818 3.036.741 1,74 Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del
Taylor Wimpey plc GBP 731681 1.277.790 0,73 patrimonio neto
— Estados Unidos de América 44,15
15.921.177 9,13 Reino Unido 9,13
Estados Unidos de América EL?;:E 132
Alphabet, Inc. ‘A" usb 3.585 3.752.384 2,15 Japon 3'49
Analog Devices, Inc. uso 30729 2.640.697 151 Espana o4
Apple, Inc. usp 9744 1538675 0,88 Paises Bajos 273
AT&T, Inc. usp 17.917 506.962 0,29 irlanda 249
Automatic Data Processing, Inc. usp 8.745 1.138.949 0,65 Alemania 2'33
AvalonBay Communities, Inc., REIT usb 5.252 908.255 0,52 Jersey 1’85
Bank of America Corp. usp 45.440 1.114.870 0,64 Canadd 158
Bank of New York Mellon Corp. (The) usb 25.309 1.195.091 0,69 China 1'52
Chevron Corp. usp 17221 1880275 1,08 Finlandia 143
Citigroup, Inc. usb 53.767 2.788.894 1,60 Dinamarca 1'27
Coca-Cola Co. (The) usp 60.944  2.879.909 1,65 Luxemburgo 108
Comcast Corp. ‘A’ usp 82.811 2.806.879 1,61 Singapur 107
CVS Health Corp. usb 15902 1.043.887 060 Hala 099
DowDuPont, Inc. usp 39.270 2.097.607 1,20 Corea del Sur 0.98
Home Depot, Inc. (The) usp 11.452 1.967.167 1,13 Hong Kong 0'97
International Business Machines Corp. usp 16.431 1.866.397 1,07 Noruega 0'93
Johnson & Johnson usp 10518 1350722 0,77 Austria 087
Marathon Petroleum Corp. usp 31.864 1.866.752 1,07 Sudafrica 073
Microsoft Corp. usp 80.859 8.164.333 4,68 Suecia 0‘68
Mondelez International, Inc. ‘A" usp 43.003 1.719.905 0,99 Brasil 0‘66
Morgan Stanley usp 61846 2448174 140 Bermudas 0.65
NextEra Energy, Inc. usp 17.406 3.002.100 172 India 065
Norfolk Southern Corp. usp 13.532 2.017.621 116 Australia 056
Occidental Petroleum Corp. usp 31737 1.941.828 111 Indonesia 0'55
PepsiCo, Inc. usp 11725 1289516 0,74 Supranacional 0.45
pfizer, Inc. usp 108505 4.716.712 27 México 0.45
Philip Morris International, Inc. usp 24.633 1.650.657 0,95 Rusia 0'41
Principal Financial Group, Inc. usb 31.818 1.391.242 0,80 . . _—
Prologs, Inc., REIT usp 13.946 815144 0.47 Total de inversiones 99,95
Stanley Black & Decker, Inc. usp 16.430 1.970.696 1,13 Efectivo y otro activo/(pasivo) 00
Texas Instruments, Inc. usp 32.450 3.059.548 175 Total 100,00
United Parcel Service, Inc. ‘B’ usp 13.980 1.355.291 0,78 _—
UnitedHealth Group, Inc. usp 12.086 3.009.293 173
Ventas, Inc., REIT usp 15.545 913.191 0,52
Verizon Communications, Inc. usb 10.916 602.618 0,35
Vornado Realty Trust, REIT usp 12.339 769.090 0,44 L . P
Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
Walt Disney Co. (The) usp 25.795 2.807.141 1,61 (sin auditar) patrimonio neto
Estados Unidos de América 43,59
76.988.472 44,15 Reino Unido 9.72
Total de valores de renta variable 172.438.451 98,87 pases ajos 5522
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Japon 457
admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores 172.438.451 9887 Francia 3.61
Suiza 3,51
Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversién colectiva Luxemburgo 3,00
Espana 2,50
Esquemas de inversidn colectiva - OICVM Jersey 1,61
Canada 1,56
Luxemburgo Alemania 1,50
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fg{nd - Suecia 1,50
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) Usb 1880196  1.880.196 1,08 Corea del Sur 124
Hong Kong 110
1.880.196 1,08 talia 1,09
Total Esquemas de inversién colectiva - 0ICVM 1.880.196 1,08 E;;gwgga gg;
Total Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de Noruega 0,82
inversion colectiva 1.880.196 108 Australia 079
Bermudas 0,71
Total de inversiones 174.318.647 99,95 China 0,66
Supranacional 0,65
Efectivo 589.353 0,34 India 0,57
- Indonesia 0,50
Otro activo/(pasivo) (505.356) 0,29) Rusia 0,49
- Singapur 0,49
Patrimonio neto total 174.402.644 100,00 Suddfrica 0,44
Total de inversiones 99,12
T Fondo de Partes relacionadas. Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,88

Total 100,00




JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usop neto
AUD 3.274.932 usp 2.307.461 07/01/2019 BNP Paribas 802 -
CHF 2.472.331 usp 2.498.919 07/01/2019  Merrill Lynch 7.904 0,01
CHF 708.211 uso 712.904 07/01/2019  State Street 5.187 -
CHF 103.769 usp 104.857 17/01/2019  Merrill Lynch 461
EUR 675.213 GBP 599.257 07/01/2019  State Street 5.093
EUR 751.552 usp 853.506 07/01/2019  ANZ 6.170
EUR 544.854 usb 622.896 07/01/2019 Barclays 345 -
EUR 80.921.359 usp 91.923.715 07/01/2019  Citibank 639.566 0,37
EUR 487.949 uso 552.966 07/01/2019 RBC 5.182 -
EUR 102.114 usp 116.606 17/01/2019 Barclays 302
EUR 55.101 usp 62.695 17/01/2019 BNP Paribas 389
EUR 84.201 uso 96.077 17/01/2019  State Street 322 -
EUR 76.540.572 usp 87.571.286 05/02/2019 Barclays 205.643 0,12
GBP 485.840 EUR 536.192 05/02/2019 BNP Paribas 8.078 0,01
GBP 3.734.683 usp 4.722.477 07/01/2019  Citibank 59.233 0,03
GBP 82.708 uso 105.728 17/01/2019  Morgan Stanley 222 -
Py 60.553.025 EUR 478.094 05/02/2019 Deutsche Bank 3.605 -
JPY 891.088.362 usp 7.951.730 07/01/2019 BNP Paribas 150.962 0,09
Py 822.141.823 uso 7.268.079 07/01/2019  Goldman Sachs 207.681 0,12
JPY 27.391.122 usp 245.864 17/01/2019  Merrill Lynch 3.411 -
Py 822.141.823 uso 7.442.373 05/02/2019 BNP Paribas 50.688 0,03
KRW 1.153.366.263 usp 1.025.807 07/01/2019  Merrill Lynch 8.662 0,01
SEK 12.281.963 uso 1.366.276 07/01/2019 BNP Paribas 6.741 -
SGD 1.244.273 usp 906.343 07/01/2019 RBC 6.473 -
uso 2.371.748 AUD 3.274.932 07/01/2019 BNP Paribas 63.485 0,04
usp 426.892 AUD 590.716 17/01/2019 National Australia Bank 10.453 0,01
usp 592.668 BRL 2.297.868 05/02/2019 BNP Paribas 1174 -
uso 2.974.588 CAD 3.944.168 07/01/2019  Citibank 83.212 0,05
usp 656.492 CAD 870.696 17/01/2019  BNP Paribas 18.031 0,01
uso 2.903.937 CAD 3.944.168 05/02/2019 BNP Paribas 10.312 0,01
usp 4.292.338 CHF 4.215.224 05/02/2019  Citibank 6.291 -
usp 677.141 DKK 4.407.840 05/02/2019  Toronto-Dominion Bank 79
usp 1.210.064 EUR 1.055.795 07/01/2019  Standard Chartered 2.374
usb 734.741 EUR 640.392 05/02/2019  Goldman Sachs 338
usp 1.131.658 EUR 986.223 05/02/2019  Merrill Lynch 655
usp 445.828 GBP 347.735 07/01/2019  Merrill Lynch 605 -
uso 4.993.164 HKD 39.033.704 07/01/2019 HSBC 9.373 0,01
usp 771.391 HKD 6.030.415 17/01/2019 HSBC 1192 -
uso 3.662.612 HKD 28.649.259 08/02/2019 Standard Chartered 996 -
usp 749.341 NOK 6.428.466 07/01/2019 BNP Paribas 10.212 0,01
uso 198.739 NOK 1.706.696 17/01/2019 State Street 2.411 -
usp 740.874 NOK 6.428.466 05/02/2019  Toronto-Dominion Bank 701 -
usp 460.660 RUB 31.039.242 11/01/2019  Goldman Sachs 14.097 0,01
usp 61.760 RUB 4.155.577 17/01/2019  Goldman Sachs 2.029 -
usp 445.263 RUB 31.039.242 05/02/2019  Goldman Sachs 385 -
uso 672.407 ZAR 9.375.127 07/01/2019  Goldman Sachs 21.383 0,01
usp 138.156 ZAR 1.935.841 17/01/2019  Goldman Sachs 3.897 -
ZAR 9.375.127 uso 645.214 07/01/2019 Barclays 5.809
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 1.652.616 0,95
AUD 4.436.745 usp 3.213.148 07/01/2019  BNP Paribas (86.007) (0,05)
BRL 2.297.868 uso 593.913 07/01/2019 BNP Paribas (1.066) -
CAD 3.944.168 usp 2.901.790 07/01/2019  BNP Paribas (10.414) (0,01)
CAD 3.501.393 uso 2.640.658 07/01/2019  Citibank (73.870) (0,04)
CHF 4.215.224 usp 4.280.739 07/01/2019  Citibank (6.706) -
DKK 4.407.840 usp 675.327 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank 13)
EUR 405.505 usp 464.067 07/01/2019  State Street (223)
EUR 98.353 usb 112.674 17/01/2019  Goldman Sachs (72)
EUR 102.573 usp 117.932 17/01/2019  Merrill Lynch (499)
EUR 651.518 uso 747.274 05/02/2019  Merrill Lynch (111 -
GBP 896.504 CHF 1.145.458 07/01/2019  Standard Chartered (13.598) (0,01
GBP 755.289 EUR 846.490 07/01/2019  Merrill Lynch (1.236) -
GBP 452.426 EUR 507.151 07/01/2019  Standard Chartered (848)
HKD 23.241.380 usp 2.972.157 07/01/2019 HSBC (4.718)
HKD 28.649.259 uso 3.659.180 07/01/2019  Standard Chartered (1.267)
NOK 6.428.466 usp 739.908 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank (779)
RUB 31.039.242 uso 446.812 11/01/2019  Goldman Sachs (250)
usp 2.308.522 AUD 3.274.932 05/02/2019 BNP Paribas (1.094)
usp 588.880 BRL 2.297.868 07/01/2019  Goldman Sachs (3.967)
usp 115.323 BRL 450.423 17/01/2019  BNP Paribas (819) -
usp 6.280.296 CHF 6.250.308 07/01/2019 RBC (57.213) (0,03)
uso 626.318 CHF 622.597 17/01/2019  State Street (5.578) -
usp 2.505.745 CHF 2.472.331 05/02/2019  Merrill Lynch (8.125) (0,01)
uso 670.843 DKK 4.407.840 07/01/2019 BNP Paribas (4.370) -
usp 391.768 DKK 2.572.718 07/01/2019  Standard Chartered (2.333)
usb 159.575 DKK 1.049.291 17/01/2019  BNP Paribas (1.312)
usp 368.006 EUR 322.693 07/01/2019  ANZ (1.112)
uso 87.938.078 EUR 77.051.205 07/01/2019 Barclays (198.261) (0,11)
usp 1.634.262 EUR 1.435.550 07/01/2019 BNP Paribas (7.817) (0,01
usp 16.343.637 EUR 14.387.840 07/01/2019  Citibank (114.141) (0,07)
uso 613.235 EUR 539.368 07/01/2019  Goldman Sachs (3.731) -
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a 31 de diciembre de 2018

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usop neto
usp 663.425 EUR 581.962 07/01/2019  Merrill Lynch (2.262)
usp 698.314 EUR 611.854 07/01/2019 RBI (1.565)
usp 129.508 EUR 113.615 17/01/2019  BNP Paribas (567)
usp 114.961 EUR 101.355 17/01/2019  Morgan Stanley (1.078) -
usp 2.022.449 EUR 1.780.257 17/01/2019 RBC (15.724) (0,01
usp 756.727 EUR 661.180 05/02/2019  Merrill Lynch (1.516) -
usp 485.736 GBP 383.017 07/01/2019 Barclays (4.660)
usp 894.899 GBP 700.118 07/01/2019  Citibank (1.499) -
uso 17.172.763 GBP 13.417.856 07/01/2019  HSBC (6.820) (0,01)
usp 1.039.438 GBP 813.980 17/01/2019 Toronto-Dominion Bank (3.286) -
usp 4.729.219 GBP 3.734.683 05/02/2019  Citibank (59.704) (0,04)
usp 7.425.246 JPY 822.141.823 07/01/2019 BNP Paribas (50.513) (0,03)
usp 7.877.595 JPY 891.088.362 07/01/2019  Goldman Sachs (225.097) (0,13)
uso 109.246 JPY 12.345.390 17/01/2019  Merrill Lynch (3.104) -
usp 1.654.091 JPY 187.444.532 17/01/2019 National Australia Bank (51.762) (0,03)
usp 7.969.466 IPY 891.088.362 05/02/2019  BNP Paribas (151.978) (0,09)
usp 1.021.908 KRW 1.153.366.263 07/01/2019 Standard Chartered (12.561) (0,01
usp 226.355 KRW 255.306.152 17/01/2019  Standard Chartered (2.649) -
usp 1.026.885 KRW 1.153.366.263 07/02/2019 J.P. Morgan (8.136) (0,01
usp 1.357.304 SEK 12.281.963 07/01/2019  Goldman Sachs (15.713) (0,01)
usp 249.696 SEK 2.261.083 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (3.291) -
usp 1.369.410 SEK 12.281.963 05/02/2019 BNP Paribas (6.990) (0,01)
usp 904.637 SGD 1.244.273 07/01/2019  Standard Chartered (8.179) (0,01)
usp 236.700 SGD 325.796 17/01/2019  HSBC (2.361) -
usp 906.915 SGD 1.244.273 07/02/2019 RBC (6.514)
usp 642.937 ZAR 9.375.127 05/02/2019 Barclays (5.676)
Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (1.264.855) (0,73)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 387.761 0,22
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto  Inversiones Moneda nominal usp neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Andeavor Logistics LP 6,375%
un mercado de valores 01/05/2024 usb  7.180.000 7.485.150 0,14
Andeavor Logistics LP 5,25%
Obligaciones 15/01/2025 UsD  2.990.000 3.013.636 0,06
Sermudas Anixter, Inc. 5,5% 01/03/2023 usD  4.035.000 4.014.825 0,08
Antero Resources Corp. 5,625%
Yé%tzh/ezggzd nternatonal 6. 9.875% 278.952 01/06/2023 USD  3.225.000 3.069.765 0,06
Usb 5.445.000 3.278.95 0,06 antero Resources Corp. 5,125%
- 01/12/2022 UsD  14.927.000 14.031.380 027
3.278.952 0,06 Arconic, Inc. 5,87% 23/02/2022 usD  1.810.000 1.839.874 0,03
Canad4 Arconic, Inc. 5,9% 01/02/2027 USD  10.890.000 10.413.345 0,20
precision Drilling Corp. 6,5% Ashland LLC 4,75% 15/08/2022 Ush  18.520.000 18.265.535 0,35
15/12/2021 usD 1.030.127 963.168 0,02 Ashtead Capital, Inc., 144A 5,625%
01/10/2024 USD  4.101.000 4.111.252 0,08
963.168 0,02 Boyd Gaming Corp. 6,875% 15/05/2023 usb  6.375.000 6.406.811 0,12
CenturyLink, Inc. 7,5% 01/04/2024 usp 6.615.000 6.425.546 0,12
Ztaw’gé,irance A 1448 625% CenturyLink, Inc. 6,75% 01/12/2023 usb  18.320.000 17.633.000 0,33
. ¥ o
15/05/2024 USD  4.385.000 4.094.713 0.08 Epgggueraskg% n(lpgev) Ec)'oérff ;a o/i&'>/05/2023 UsD  16.601.000 16.808.596 0,32
Altice France SA, 144A 7.375% 15/01/2025 ’ SD 24800000  22.169.836 042
01/05/2026 USD  12.515.000 11.525.439 0,22 u o ’
o e ” Chesapeake Energy Corp. 7,5%
01/10/2026 USD  13.630.000 11653.650 022
15.620.152 0,30 Ch/esageake Energy Corp. 8%
15/06/2027 UsD  6.705.000 5.730.328 011
¥§(giom Italia SpA, 1444 5,303% Cinemark USA, Inc. 4,875% 01/06/2023 UsD  12.390.000 11.953.067 0,23
30/05/2024 USD  4.820.000 4.595.870 0,09  Clear Channel Worldwide Holdings, Inc.
Wind Tre SpA, 144A 5% 20/01/2026 USD  14.580.000  12.095.349 023 65%15/11/2022 USD 83285000  83.883.403 158
- Clear Channel Worldwide Holdings, Inc.
16.691.219 032 7625%15/03/2020 USD  48.735.000 48.176.741 0,91
"> CoreCivic, Inc., REIT 5% 15/10/2022 USD  4.700.000 4.500.250 0,09
Luxemburgo CoreCivic, Inc., REIT 4,625%
Altice Financing SA, 144A 6,625% 01/05/2023 usb  13.307.000 12.308.975 0,23
15/02/2023 usb  7.980.000 7.682.466 0,15  Crestwood Midstream Partners LP
Altice Financing SA, 144A 7,5% 6,181% 01/04/2023 UsD  14.570.000 13.840.771 0,26
15/05/2026 USD  13.840.000  12.594.400 0,24 Dana, Inc. 6% 15/09/2023 UsD  18.607.000 18.537.224 035
Altice Luxembourg SA, 144A 7,75% Dana, Inc. 5,5% 15/12/2024 usb  2.975.000 2.802.926 0,05
|15t/o‘5/12?22k Holdings < 5 556 Usb  33.710.000 30.601.938 058 pavita, Inc. 5,125% 15/07/2024 usb  2.210.000 2.079.179 0,04
ntelsat Jackson Holdings . 0
%/Si/nzﬁf:“a e USD 18.081.000 15742584 030 E;Cv(;tr?]p;nscs agm/ggr/?égs% USD  21.565.000 19.572.286 037
15/11/2033 USD  3.475.000 3.124.251 0,06 (E);/C%Z;:é Health Corp. 5,75% Usb - 7:533.000 7501776 014
15/09/2025 UsD  12.952.000 12.595.820 0,24
69.745.639 1,33 EnLink Midstream Partners LP 4,4%
e . 01/04/2024 UsD  8.699.000 8.176.016 05
Paises Bajos N " "
N EnLink Midstream Partners LP 4,85%
1C§/nosslzlgzn3 N rsahs IR usb  3.600.000 3.312.000 006 19/07/2026 s 4.515.000 4065848 008
Schaeffler Finance BY, 144A 4,75% " Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
15/05/2023 USD  2.930.000 2.805.475 0,05 09/06/2025 USD 12920000  12.073.998 023
50509 e 27 USD 21520000  19.846.174 038
15, .520. .846. X
6.117.475 onu GEO Group, Inc. (The), REIT 5,875%
Supranacional 15/01/2022 usb  14.745.000 14.358.681 0,27
Starfruit Finco BV, 144A 8% GEO Group, Inc. (The), REIT 5,125%
01/10/2026 UsD  7.190.000 6.722.650 013 01/04/2023 UsD  9.295.000 8.365.500 0,16
GEO Group, Inc. (The), REIT 5,875%
6.722.650 0,13 15/10/2024 UsD  10.893.000 9.613.073 0,18
) HCA, Inc. 7,5% 15/02/2022 USD  24.233.000 25.775.309 0,49
ﬁ]etg)n ggﬁg | Game Technology plc HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 USD  82.794.000 81.285.493 154
» HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD  76.235.000 76.631.803 1,45
1444 6,25% 15/01/2027 UsD 6340000  6.086.400 012 yicalinc. 5,25% 15/06/2026 USD 13618000  13.510.826 026
6.086.400 opz HCA.Inc.5,375% 01/09/2026 USD  14.226.000  13.845.099 0,26
-086- "2 HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 USD  15.245.000 14.738.332 0,28
Estados Unidos de América Hertz Corp. (The) 6,25% 15/10/2022 uso 7.472.000 6.409.855 0,12
AECOM 5,875% 15/10/2024 USD  3.895.000 3.875.077 0,07 Hilton DO;ﬂeS/tlc Operating Co., Inc.
AECOM 5,125% 15/03/2027 USD  3.145.000 2723.743 0,05  425% 01/09/2024 usb  1.360.000 1.288.600 0,02
AES Corp. 5,5% 15/04/2025 UsD  3.759.000 3.745.167 0,07  Hilton Grand Vacations Borrower LLC
AES Corp. 6% 15/05/2026 UsD  1.630.000 1.672.559 0,03 6:125% 01/12/2024 UsD  2.905.000 2.875.950 0,05
Ally Financial, Inc. 4,125% 13/02/2022 USD  17.563.000 17.079.227 0,32 Hilton Worldwide Finance LLC 4,625%
Ally Financial, Inc. 4.625% 19/05/2022 USD  10.890.000  10.738.683 020 OWO4/2025 Usb  5.500.000 5270815 010
Ally Financial, Inc. 4,625% 30/03/2025 USD 8925000 8701206 016 Hlion Borldwide Finance LLC 4,875% US> 2745000 258371 005
:L‘XCF&E?Q:SJHQéhf’;gﬁigg£\1£025 usb 9.370.000 9.386.772 018 " Huntsman International LLC 5,125%
5,75% 15/06/2025 UsD  10.525.000 9.365.829 o1 o022 usb 13532000 13.652.367 0.26
AMC Entertainment Holdings, Inc. 'g%y/%”z‘f'”' Inc., REIT 6% USD  11.340.000 11.522.687 0,22
5,875% 15/11/2026 . uso 401.000 345.965 0,01 i penney Corp, Inc. 6.375% . o ’
American Axle & Manufacturing, Inc. 1510/2036 USD 12012000 3783780 0,07
6.625% 15/10/2022 usD  2.998.000 2.979.337 0.06 | "grands, Inc. 6,75% 01/07/2036 USD  11.190.000 9.172.667 017
American Axle & Manufacturing, Inc. Laredo Petroleum, Inc. 5,625%
6,25% 01/04/2025 Usb  18.010.000 16.460.059 031 15/01/2022 B usD  7.059.000 6.300.158 0,12
American Axle & Manufacturing, Inc. R T N
6,25% 15/03/2026 USD  9.465000  8568.049 016 GOy, nancing Inc. 5,625%
° usb 95.000 93.423 0,00
American Axle & Manufacturing, Inc. Level 3 Financing, Inc. 5.125%
6,5% 01/04/2027 UsD  9.110.000 8.236.533 016 Oiesnos e e
AmeriGas Partners LP 5,5% " uso 1.955.000 1.888.696 0,04
20/05/2025 USD  9.480.000 8731080 017  Lesel 3 Financing, Inc. 5.375%
meriGas Partners LP 5,875% 5/01/2024 UsD  6.500.000 6.237.400 0,12
20/08/2026 USD 4360000 3981683 008  feveL2 Bnancing Inc.5,375%
Andeavor Logistics LP 6,25% 5/2025 UsD  15.765.000 14.917.395 0,28
15/10/2022 USD 4.037.000 4117740 0,08 Level3ParentLLC575% 01/12/2022 USD  11.245.000 11.05L.192 0,21
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto  Inversiones Moneda nominal usp neto
MagnaChip Semiconductor Corp. United Rentals North America, Inc.
6,625% 15/07/2021 USD  19.085.000 17.136.899 032 4,875% 15/01/2028 USD  12.220.000 10.781.767 0,20
MGM Growth Properties Operating United States Cellular Corp. 6,7%
Partnership LP, REIT 5,625% 15/12/2033 UsD  16.336.000 15.872.221 0,30
01/05/2024 UsD  5.070.000 5.039.783 0,10 Vista Outdoor, Inc. 5,875% 01/10/2023 UsD  26.551.000 24.161.410 0,46
MGM Growth Properties Operating Vistra Energy Corp. 7,375% 01/11/2022 usb  10.460.000 10.801.937 0,20
Partnership LP, REIT 4,50 01/09/2026 USD  3.005.000 2.742.423 0,05 vistra Energy Corp. 7,625% 01/11/2024 usb  3.923.000 4.160.498 0,08
MGM Resorts International 7,75% Welbilt, Inc. 9,5% 15/02/2024 Usb  9.650.000 10.313.438 019
15/03/2022 USD  14.337.000 15.239.084 029 \hiting Petroleum Corp. 5,75%
MGM Resorts International 6% 15/03/2021 UsD  3.450.000 3.294.750 0,06
15/03/2023 USD  44.571.000 44.837.757 085 \hiting Petroleum Corp. 6,25%
MGM Resorts International 5,75% 01/04/2023 UsD  8.505.000 7.888.430 0,15
15/06/2025 USD  24.455.000 23.742.748 045 \hiting Petroleum Corp. 6,625%
MGM Resorts International 4,625% 15/01/2026 UsD  6.070.000 5.225.967 0,10
01/09/2026 usp 2.940.000 2.654.761 0,05 ildHorse Resource Development Corp.
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD  6.855.000 6.963.446 013 6,8750% 01/02/2025 UsD  13.750.000 12.890.625 0,24
Oasis Petroleum, Inc. 6,875% WPX Energy, Inc. 6% 15/01/2022 UsD  1.982.000 1.927.644 0,04
105/‘?1/5223I e 6875 UsD  17.470.000  16.072.400 030 wpx Energy, Inc. 8,25% 01/08/2023 USD 13565000  14.383.05 027
asis Petroleum, Inc.
2 , WPX Energy, Inc. 5,25% 15/09/2024 USD  1.945.000 1.789.342 0,03
15/ °3t/ goz;t | Funding Inc. 7.75% usb  7.133.000 6.770.394 013 \ypX Energy, Inc. 5.75% 01/06/2026 USD  4.778.000 4342.438 0,08
Qwest Capital Funding, Inc. 7, Zayo Group LLC 6% 01/04/2023 USD  13.449.000 12.740.238 024
15/02/2031 usD  7.120.000 6.069.800 Ol Crouh LLC 6.375% 15/05/2025 11895950
Range Resources Corp. 5% 15/08/2022  USD 2550000 2286126 0,04 Z20GrOUpLLCG, Usb - 12:836.000 8% 0.22
Range Resources Corp. 5% 15/03/2023 usb  7.060.000 6.249.088 0,12
Range Resources Corp. 4,875% 1.805.663.471 3413
15/05/2025 UsD  8.320.000 6.887.546 013 e
Reynolds Group Issuer, Inc. 5,75% Total obligaciones 1.930.889.126 36,52
15/10/2020 usD  30.337.917 30.324.568 0,57 . —
RHP Hotel Properties LP, REIT 5% Renta variable
15/04/2021 usp  7.132.000 7.078.510 013 Estados Unidos de América
RHP Hotel Properties LP, REIT 5% Caesars Entertainment Corp. uso 1.065.586 7.091.475 0,13
15/04/2023 Usb  6.325.000 6.166.875 012 Halcon Resources Corp. UsD 1326990 2.262.518 0,04
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 6% VICI Properties, Inc., REIT usp 4.165.694 77.273.624 1,46
15/10/2023 usD  17.762.000 17.673.190 033 P —
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25% 27.617 1
15/12/2026 UsD  2.485.000 2.263.686 0,04 8e.627.6 et
Service Corp. International 7,5% .
01/04/2027 USD  23.516.000 25.549.429 0,48  Total de valores de renta variable 86.627.617 1,63
SM Energy Co. 6,125% 15/11/2022 usb - 2.620.000 2.480.419 005 1otal e valores mobiliarios e instrumentos del mercado 2.017.516.743 3815
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 Usb 5720000 4.976.400 009 monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores " : '
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 UsD  6.186.000 5.498.333 0,10
Southwestern Energy Co. 6,2% iliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado
23/01/2025 USD 12502000  11260.801 021 ‘r’;’g'zlrsjyfebgm tino a &
Southwestern Energy Co. 7,5%
01/04/2026 USD  5.415.000 5.143.059 0,10 -
Southwestern Energy Co. 7,75% Obligaciones
01/10/2027 USD  5.415.000 5.186.839 0,10  Canadi
Spectrum Brands Holdings, Inc. 7,75% Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,5%
15/01/2022 usD  9.987.000 10.148.889 019  15/03/2022 UsD  7.245.000 7.301.040 0,14
Spectrum Brands, Inc. 6,625% Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,875%
15/11/2022 UsD  5.695.000 5.815.535 011 15/05/2023 USD  40.795.000 37.678.874 0,71
Spectrum Brands, Inc. 5,75% Bausch Health Cos., Inc., 144A 7%
15/07/2025 UsD  6.080.000 5.799.773 011  15/03/2024 usD  14.315.000 14.566.729 0,28
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 USD  59.155.000 61.934.102 1,17 Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,125%
Sprint Corp. 7,625% 15/02/2025 USD  68.937.000 69.657.392 132 15/04/2025 usb  71.725.000 62.815.679 119
Sprint Corp. 7,625% 01/03/2026 USD  3.460.000 3.477.975 0,07  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
Sprint Corp. 7,875% 15/09/2023 USD  60.800.000  62.564.416 118 01/ 11/5025 h Cos. Inc. 1464 99% UsD  7.560.000 7.109.764 013
Sprint Corp. 7,125% 15/06/2024 UsD  4.795.000 4.767.141 0,09  Bausch Health Cos., Inc., b
Summit Midstream Holdings LLC 5,75% :3%/;121)/5%22 10 1447 7.5% usb 14.670.000 14.688.631 0,28
15/04/2025 usD  5.731.000 5.215.210 0,10 rdier, Inc., g
Targa Resources Partners LP 6,75% :;égB’E/ZOZE Corp, 1444 6.375% usb 16.420.000 15.540.134 0,29
15/03/2024 usD  28.472.000 29.145.932 0,55 nergy - "
TEGNA, Inc. 6,375% 15/10/2023 USD  8529.000 8.552.625 016 fAOE/glE/ZOrZ; Corp 1448 7% Usb  6.835.000 6.518.881 012
Tempur Sealy International, Inc. 5,625% ne o o
15/10/2023 USD  12990.000  12550.224 0,24 a‘ggi/ﬂzé); Corp 1444 6.5% UsD  27.130.000  26.044.800 049
Tempur Sealy International, Inc. 5,5% g 27
15/06/2026 USD  12.584.000 1.475.664 022 15/01/2025 USD  16.466.000 16.612.218 031
Tenet Healthcare Corp. 4,5% NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875%
01/04/2021 USD  6.985.000 6.845.125 013 01/06/2024 USD  12.290.000 11.289.041 0,21
Tenet Healthcare Corp. 8,125% NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/04/2022 USD  24.957.000  24.875.640 047 01/06/2027. Usb 6385000 5.697.687 o
Tenet Healthcare Corp. 6,75% Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
15/06/2023 USD 45316000  42.590.243 080 Eré %IS/I i(r)wz[?r'\llmg Corp.775% USD  6590.000  5.667.400 o1
9 .7,
127t heayneare Corp. 4,625% USD 11965000 11214376 021 15/12/2023 USD  8.050.000 7.325500 014
Tenneco, Inc. 5,375% 15/12/2024 USD 5820000 5071490 010 Quebecor Media, Inc. 5,75%15/01/2023  USD  22.223.000  22.510.899 043
Tenneco, Inc. 5% 15/07/2026 USD  7.219.000 5577.616 011 Ylgeolion Lid. 1444 5,375% USD 9.17.000 9.117.000 017
TransDigm, Inc. 6,5% 15/05/2025 UsD  9.485.000 9.124.143 07 o Ltd.. 1447 5.125% A S '
Triumph Group, Inc. 4,875% " "
01/04/2021 USD  8477.000  7.608.107 014 15/04/2027 UsD 9105000 8.626987 0.16
Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 UsD  9.000.000 7.942.500 0,15
United Rentals North America, Inc. 279.111.264 527
5,75% 15/11/2024 USD  6.405.000 6.182.939 012 [slas Caimdn
United Rentals North America, Inc. Transocean Guardian Ltd., 144A 5,875%
4,625% 15/10/2025 UsD  4.730.000 4.243.567 0,08  15/01/2024 USD  6.726.000 6.456.960 0,12
United Rentals North America, Inc. Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
5,875% 15/09/2026 usp 7.220.000 6.854.018 013 01/08/2025 usp 2.882.000 2.766.720 0,05
United Rentals North America, Inc. Transocean, Inc., 144A 7,25%
6,5% 15/12/2026 UsD  12.695.000 12.479.312 024 01/11/2025 Usb  7.375.000 6.459.578 0,12
United Rentals North America, Inc.
5,5% 15/05/2027 USD  15.445.000 14.311.569 0,27
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Transocean, Inc., 144A 7,5% Reino Unido
15/01/2026 usb  9.385.000 8.343.781 0,16  International Game Technology plc,
UPCB Finance IV Ltd., 144A 5,375% 144A 6,5% 15/02/2025 usb  14.769.000 14.785.098 0,28
15/01/2025 usb  22.913.000 21.556.207 0,41  Merlin Entertainments plc, 144A 5,75%
E— 15/06/2026 uso 5.215.000 5.149.812 0,10
45.583.246 0,86  Sensata Technologies UK Financing Co.
. plc, 144A 6,25% 15/02/2026 USsD  24.009.000 24.069.023 0,45
Francia Virgin Media Secured Finance plc, 144A
Altice France SA, 144A 8,125% 5,25% 15/01/2026 usb  3.640.000 3.367.510 0,06
01/02/2027 usb  8.600.000 8.138.653 015 virgin Media Secured Finance plc, 144A
5,5% 15/08/2026 uso 5.220.000 4.850.607 0,09
8.138.653 0,15 _—
Alemania 52.222.050 0,98
IHO Verwaltungs GmbH, 144A 4,5% Estados Unidos de América -
15/09/2023 Usb  7.035.000 6.347.329 012 ACCO Brands Corp., 1444 5,25%
15/12/2024 uso 6.415.000 5.773.500 0,11
6.347.329 0,12 ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
Irlanda 15/08/2026 usb  9.080.000 8.921.100 0,17
Ardagh Packaging Finance plc, 144A @%?}%S}V Corp. (The) 35% usb  9.782.000 9.075.740 0,17
7,25% 15/05/2024 usb  14.975.000 14.964.742 0,28 ADT Security Corp. (The) 4,125% T o '
Ardagh Packaging Finance pic, 144A 1506208 ' USD  1.965.000 1.805.462 0,03
6% 15/02/2025 usb  27.695.000 25.634.907 0,48 Air Medical Group Holdings, Inc., 144A B o '
' ' o B ’ Albertsons Cos. LLC 5,75% 15/03/2025 uso 9.280.000 8.167.467 0,15
Allison Transmission, Inc., 144A 5%
44.825.999 084 (/102024 USD  4.090.000 3.926.400 0,07
Jersey Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
Adient Global Holdings Ltd., 144A 01/10/2027 usp 3.130.000 2.785.700 0,05
4,875% 15/08/2026 usb  13.460.000 10.296.900 0,19  AMC Networks, Inc. 5% 01/04/2024 usb  12.165.000 11.634.910 0,22
Delphi Technologies plc, 144A 5% American Woodmark Corp., 144A
01/10/2025 usb  20.925.000 17.577.000 0,33 4,875% 15/03/2026 usb  10.625.000 9.403.125 0,18
E—— Amkor Technology, Inc. 6,375%
27.873.900 0,52 01/10/2022 USD  18.838.000 18.834.703 0,36
Luxemburgo Anixter, Inc., 144A 6% 01/12/2025 UsD  5.470.000 5.415.300 0,10
Antero Midstream Partners LP 5,37
Dana Financing Luxembourg Sarl, 144A 15}893202%? eam Partners LP 5,375% UsD  12.115.000 11.266.950 021
6,5% 01/06/2026 UsD  7.295.000  6.984.962 013 Aramark Services, Inc., 144A 5%
INEOS Group Holdings SA, 144A 5,625% T 607,
01/08/2024 USD 38245000  33.885.070 0,64 ﬁiégﬁffjfmg LLC. 1447 6.875% Usb  7.025000  6.607.574 013
;g%;itzéazzkmﬂ Holdings SA, 144A 8% Ush 3000000 3008925 006 01/08/2025 usD  5.510.000 5.262.050 0,10
-000. -098. . ,Inc., 144A 4,
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A f‘;?é;?g&pm Inc., 1444 4,125% usp 1.525.000 1.400.507 0,03
8,5% 15/10/2024 USD 25595000  24.786.582 047 ashtead Capital, Inc., 144A 4,375% '
Inte\gat Jackson Holdings SA, 144A 15/08/2027 usD  3.224.000 2911611 0,06
;;ﬁﬁ[ﬁg %Z/I o0 ional Finance A UsD 22050000 22342383 042 avantor, Inc., 144A 6% 01/10/2024 USD 12610000  12307.234 023
" Avis Budget Car Rental LLC, 144A
1444 5,75% 01/08/2022 usb 3331000 2.834.481 0.05 63750 01/04/2024 USD 30223000 2871850 054
Mallinckrodt International Finance SA, Avis Budget Car Rental LLC, 144A
mﬁﬂiﬁz"{ﬁg%ﬁgﬁl Finance s usD 9.790.000 7425128 014 5,250 15/03/2025 USD 1700000 1466250 003
144A 5,5% 15/04/2025 USD 7280000 5005000 009  pyjoames o RenaltLe % USD 4803.000 4670341 0,09
Nielsen Co. Luxembourg SARL (The), Axalta Coating Systems LLC, 144A
144A5,59% 01/10/2021 usD  3.893.000 3.874.742 007 48750 15/08/2024 USD 7352000  6.947.640 013
Trinseo Materials Operating SCA, 144A Blue Racer Midstream LLC, 144A
5,375% 01/09/2025 USD  12.860.000  11.239.640 021 125% 15/11/2022 USD 22125000 21299737 0,40
Blue Racer Midstream LLC, 144A
121.476.913 2,28 6,625% 15/07/2026 usb  4.980.000 4.631.400 0,09
pafses Bajos E— Boyd Gaming Corp. 6% 15/08/2026 usD  7.320.000 6.959.087 013
Alcoa Nederland Holding BV, 144A Boyne USA, Inc., 144A7,25%
6,75% 30/09/2024 usD  7.073.000 7.304.358 014 01/05/2025 usb  2.845.000 2.930.350 0,06
Alcoa Nederland Holding BV, 144A 7% BWAY Holding Co., 144A 5,5%
30/09/2026 USD 25590000 2.642.953 005 15/04/2024 UsD  15014.000  14.228.092 027
Alcoa Nederland Holding BV, 144A BWX Technologies, Inc., 144A 5,375%
6,125% 15/05/2028 USD 2.570.000 2.486.436 005 15/07/2026 USD  4.050.000 3.896.910 0,07
Constellium NV, 144A 6,625% Calfrac Holdings LP, 144A 8,5%
01/03/2025 UsD 380.000 354.350 001 15/06/2026 UsD  7.147.000 5.074.370 0,10
Constellium NV, 144A 5,875% Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 USD  6.845.000 6.412.225 0,12
15/02/2026 USD  1.960.000 1.777.504 0,03 Carrizo Oil & Gas, Inc. 6,25%
NXP BV, 144A 4,625% 01/06/2023 USD  18.305.000 17.984.663 0,34 15/04/2023 usb  9.195.000 8.487.904 0.16
Sensata Technologies BV, 144A 4,875% Carrizo Oil & Gas, Inc. 8,25%
15/10/2023 usb 5.850.000 5.706.851 011 15/07/2025 uso 4.745.000 4.650.100 0,09
Sensata Technologies BV, 144A 5,625% CBS Radio, Inc., 144A 7,25% 01/11/2024 usb  9.146.000 8.505.780 0,16
01/11/2024 usb 885.000 875.044 0,02 CCO Holdings LLC, 144A 5,875%
Stars Group Holdings BV, 144A 7% 01/04/2024 USD  59.098.000 58.855.107 111
15/07/2026 UsD  5.501.000 5.294.713 0,10  CCO Holdings LLC, 144A 5,375%
01/05/2025 usp 3.680.000 3.536.020 0,07
44.426.872 0,85 CCO Holdings LLC, 144A 5,75%
! 15/02/2026 Uusb  52.436.000 51.447.581 0,97
Supranacional CCO Holdings LLC, 144A 5,5%
Endo Dac, 144A 6% 15/07/2023 usb  22.055.000 16.643.144 0,31  01/05/2026 usb  14.980.000 14.550.448 0,28
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024 usb 4.330.000 4.091.850 0,08  CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
Venator Finance Sarl, 144A 5,75% 01/05/2027 usb  23.555.000 21.946.429 0,41
15/07/2025 usb 7.495.000 5.996.000 0,11  CCO Holdings LLC, 144A 5%
E— 01/02/2028 usb  17.080.000 15.762.961 0,30
26.730.994 0,50  CDW LLC 5% 01/09/2025 uso 1.415.000 1.351.325 0,03
Central Garden & Pet Co. 6,125%
15/11/2023 UsDb  10.965.000 10.965.000 0,21
Central Garden & Pet Co. 5,125%
01/02/2028 usb  10.275.000 9.196.125 0,17
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Cheniere Corpus Christi Holdings LLC GCP Applied Technologies, Inc., 144A
5,875% 31/03/2025 usb 9.150.000 9.178.639 0,17 5,5% 15/04/2026 usb  11.595.000 11.348.606 0,21
Cheniere Corpus Christi Holdings LLC GLP Capital LP, REIT 5,25% 01/06/2025 uso 6.913.000 6.881.269 0,13
5,125% 30/06/2027 usb 7.640.000 7.276.603 0,14  GLP Capital LP, REIT 5,75% 01/06/2028 usp  9.680.000 9.766.442 0,18
Citigroup, Inc., FRN 5,8% Perpetual usb 8.820.000 8.637.779 0,16  Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual usb 1.120.000 1.025.903 0,02 31/05/2026 usp 3.755.000 3.397.956 0,06
Citigroup, Inc., FRN 5,875% Perpetual usp 7.550.000 7.344.602 0,14  Gray Escrow, Inc., 144A 7% 15/05/2027 uso 9.195.000 9.060.201 0,17
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. Gulfport Energy Corp. 6% 15/10/2024 usp  3.070.000 2.707.019 0,05
6,5% 15/11/2022 usp 9.275.000 9.317.155 0,18  Gulfport Energy Corp. 6,375%
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. 15/05/2025 uso 2.801.000 2.485.355 0,05
7,625% 15/03/2020 usb 1.845.000 1.803.487 0,03 Gulfport Energy Corp. 6,375%
Cogent Communications Finance, Inc., 15/01/2026 uso 2.200.000 1.892.000 0,04
144A 5,625% 15/04/2021 usb  17.225.000 17.181.937 0,32 Halcon Resources Corp. 6,75%
Cogent Communications Group, Inc., 15/02/2025 usb  14.310.000 10.410.525 0,20
1444 5,375% 01/03/2022 usb  15.935.000 15.815.487 0,30  Hanesbrands, Inc., 144A 4,625%
CommsScope Technologies LLC, 144A 15/05/2024 uso 2.445.000 2.279.963 0,04
6% 15/06/2025 usb  36.794.000 33.482.540 0,63 Herc Rentals, Inc. ‘A", 144A 7,75%
Community Health Systems, Inc., 144A 01/06/2024 usb  16.378.000 17.074.065 0,32
8,625% 15/01/2024 usb 7.580.000 7.544.222 0,14 Herc Rentals, Inc., 144A 7,5%
Constellation Merger Sub, Inc., 144A 01/06/2022 uso 5.067.000 5.282.348 0,10
8,5% 15/09/2025 usb  12.620.000 11.326.450 0,21 Hertz Corp. (The), 144A 7,625%
Cooper-Standard Automotive, Inc., 01/06/2022 usb  19.150.000 18.099.623 0,34
1447 5,625% 15/11/2026 usb  18.163.000 15.983.440 0,30 Hertz Corp. (The), 144A 5,5%
Core & Main LP, 144A 6,125% 15/10/2024 usD  36.070.000 26.240.925 0,50
15/08/2025 usb 5.735.000 5.046.800 0,10 Hess Infrastructure Partners LP, 144A
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 usb  15.500.000 13.333.952 0,25  5,625% 15/02/2026 uso 6.070.000 5.872.725 0,11
Covey Park Energy LLC, 144A 7,5% Hexion, Inc. 6,625% 15/04/2020 usb  21.627.000 17.032.776 0,32
15/05/2025 usb  11.480.000 10.016.300 0,19 High Ridge Brands Co., 144A 8,875%
CSC Holdings LLC, 144A 10,125% 15/03/2025 usb  10.865.000 4.780.600 0,09
15/01/2023 usD  8.495.000 9.140.280 0,17 Hillman Group, Inc. (The), 144A 6,375%
CSC Holdings LLC, 144A 6,625% 15/07/2022 usb  20.702.000 16.794.498 0,32
15/10/2025 usb  8.555.000 8.661.938 0,16 Hill-Rom Holdings, Inc., 144A 5,75%
CSC Holdings LLC, 144A 10,875% 01/09/2023 usb  13.927.000 13.892.183 0,26
15/10/2025 usb  11.981.000 13.478.625 0,25 Hill-Rom Holdings, Inc., 144A 5%
DCP Midstream Operating LP 5,375% 15/02/2025 uso 3.030.000 2.893.650 0,05
15/07/2025 usb  3.614.000 3.578.782 0,07 Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
Dell International LLC, 144A 5,875% 144A 5,125% 01/05/2026 USD  14.805.000 14.289.416 0,27
15/06/2021 usb 4.395.000 4.394.055 0,08  Hologic, Inc., 144A 4,375% 15/10/2025 usb  8.445.000 7.899.073 0,15
Dell International LLC, 144A 5,45% Hughes Satellite Systems Corp. 5,25%
15/06/2023 usb  10.000.000 10.216.300 0,19 01/08/2026 uso 4.965.000 4.585.848 0,09
Dell International LLC, 144A 6,02% Hughes Satellite Systems Corp. 6,625%
15/06/2026 usb  16.945.000 17.084.373 032 01/08/2026 uso 2.535.000 2.348.297 0,04
Denbury Resources, Inc., 144A 9,25% iHeartCommunications, Inc. 9%
31/03/2022 usb  11.635.000 10.762.375 0,20  01/03/2021§ usb  28.470.000 18.932.550 0,36
Diamondback Energy, Inc. 5,375% iHeartCommunications, Inc. 10,625%
31/05/2025 usb 2.861.000 2.815.067 0,05  15/03/2023% uso 7.810.000 5.232.700 0,10
DISH DBS Corp. 5,875% 15/07/2022 usb  22.620.000 20.752.832 0,39 Infor Software Parent LLC, 144A 7,125%
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 usb  52.458.000 43.517.583 0,82 01/05/2021 usb  21.895.000 21.457.100 0,41
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 usb  14.255.000 11.770.425 0,22 Infor US, Inc. 6,5% 15/05/2022 Uusb  54.956.000 53.340.568 1,01
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 usb  68.509.000 55.125.082 1,04  Informatica LLC, 144A 7,125%
DJO Finance LLC, 144A 8,125% 15/07/2023 usb  19.141.000 18.662.475 0,35
15/06/2021 usb  30.355.000 31.265.650 0,59 IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 Uusb  14.205.000 13.530.263 0,26
Energizer Gamma Acquisition, Inc., Jack Ohio Finance LLC, 144A 6,75%
144A 6,375% 15/07/2026 usp 5.020.000 4.641.090 0,09 15/11/2021 usp  19.772.000 19.969.720 0,38
Energizer Holdings, Inc., 144A 5,5% Jagged Peak Energy LLC, 144A 5,875%
15/06/2025 usb  17.215.000 15.579.575 0,29  01/05/2026 uso 4.595.000 4.158.475 0,08
EnPro Industries, Inc., 144A 5,75% JELD-WEN, Inc., 144A 4,625%
15/10/2026 usb 7.790.000 7.536.825 0,14  15/12/2025 usp 4.260.000 3.716.850 0,07
Entegris, Inc., 144A 4,625% 10/02/2026 usb  13.100.000 11.855.500 0,22 JELD-WEN, Inc., 144A 4,875%
Envision Healthcare Corp., 144A 8,75% 15/12/2027 usb  6.470.000 5.467.150 0,10
15/10/2026 usb  17.875.000 15.439.531 0,29  Kinetic Concepts, Inc., 144A 7,875%
EP Energy LLC, 144A 9,375% 15/02/2021 usb  16.857.000 17.025.570 0,32
01/05/2024 Usb  26.622.000 11.414.183 0,22 Kratos Defense & Security Solutions,
EP Energy LLC, 144A 8% 29/11/2024 USD  6.435.000 4.633.200 0,09 Inc, 144A 6,5% 30/11/2025 UsD  2.345.000 2.388.969 0,05
EP Energy LLC, 144A 8% 15/02/2025 usp 4.510.000 1.847.860 0,04  Kronos Acquisition Holdings, Inc., 144A
EP Energy LLC, 144A 7,75% 15/05/2026 USD  30.805.000 27.434.779 0,52 ‘E_% 13/(;8/2?23 et e 144 usD  11.757.000 9.126.371 017
Equinix, Inc., REIT 5,375% 01/04/2023 usp 975.000 972.943 0,02 LIve Nation Entertainment, Inc.,
Equinix, Inc., REIT 5,75% 01/01/2025 USD  3.495.000 3.521.842 0,07 ff;a?rgog AT, UsD - 2.060.000 1981071 0.04
Equinix, Inc., REIT 5,875% 15/01/2026 usb 6.945.000 7.007.713 0,13 15/06/2023 USD  16.889.000 17.072.077 0,32
ESH Hospitality, Inc., REIT, 144A 5,25% Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
01/05/2025 usb 5.470.000 5.205.225 0,10 P T
Extraction Oil & Gas, InC., 144A 5,625% 6,5% 15/09/2026 usb  12.010.000 11.559.625 0,22
01/02/2026 H ' UsD 630.000 459.900 0,01 Mattel, Inc., 144A 6,75% 31/12/2025 Usb  25.898.000 23.237.110 0,44
Faif Isaac Corp., 144A 5,25% i " Meredith Corp., 144A 6,875%
15/05/2026 USD 3560000 3453200 007 0Y/02/2026 ) ) UsD - 7.050.000  6939.773 0.13
First Data Corp., 144A 5,375% MGM Growth Properties Operating
15/08/2023 USD  37.901.000 37.465.518 071 Partnership LP, REIT 4,5% 15/01/2028 uso 2.565.000 2.270.705 0,04
First Data Corp., 144A 5,75% ! MSE}i Inc., 144A 5,5;75% 15/05/2027 uso 7.210.000 7.155.997 0,14
15/01/2024 ' USD  8L900.000  80.108.028 1,51 Mueller Water Products, Inc., 144A
grggtig{/%%vgggcaﬂons Corp., 144A O is;/;rlf‘/;ﬁ{i?ii . 5.75% usp 4.715.000 4.549.975 0,09
,5% usb 9.485.000 .339. 0,16 M
Frontier Communications Corp. 6,875% gle/\’(n)wzalnz?\l\zjrcus Group Lid. LLC, 144A usb 11.460.000 8.797.326 o7
gé%{{j?ggmmumcamons cor UsD- 11.385.000 5:777.888 ol 8% 15/10/2021 Uusb  18.990.000 7.690.950 0,15
p-11% Neiman Marcus Group Ltd. LLC, 144A
ésa/r?:e/folii 144A 5,125% 01/04/2025 Usb - 35.810.000 22:600.049 043 8,654% 15/10/2021 Usb  23.763.681 9.921.337 0,19
,Inc., 3 o usb 6.165.000 5.983.934 0,11
Gates Global LLC, 144A 6% 15/07/2022 USD 9688000 9530570 o1  Netflix Inc, 144A 5,875% 15/11/2028 Usb  1.359.000  11.017.378 0.1
. p Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 usb  15.300.000 13.950.770 0,26
GCI LLC 6,75% 01/06/2021 usb  15.472.000 15.545.956 0,29 Nexsta'r Broaﬁcastmg InC., 144A "
GCI LLC 6,875% 15/04/2025 usp 7.345.000 7.124.650 0,13 6,125% 15/02/2022 usp 3.867.000 3.847.665 0,07
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto  Inversiones Moneda nominal usp neto
NGPL PipeCo LLC, 144A 4,375% Targa Resources Partners LP 5,125%
15/08/2022 USD  8.405.000 8.215.887 016  01/02/2025 usDp 140.000 132120 0,00
NGPL PipeCo LLC, 144A 4,875% Targa Resources Partners LP 5%
15/08/2027 UsD  2515.000 2.370.388 0,04 15/01/2028 UsD  8.205.000 7.466.550 0,14
Nielsen Finance LLC, 144A 5% Tenet Healthcare Corp., 144A 7,5%
15/04/2022 USD  18.410.000 17.702.136 033  01/01/2022 USD  5.625.000 5.766.975 011
Novelis Corp., 144A 6,25% 15/08/2024 UsD  7.545.000 7.148.359 0,14 Terex Corp., 144A 5,625% 01/02/2025 UsD 11931000 11.153.815 0,21
Novelis Corp., 144A 5,875% T-Mobile USA, Inc. 6,5% 15/01/2024 USD 21746000  22.383.484 0,42
30/09/2026 UsD  5.550.000 4.919.187 0,09 T-Mobile USA, Inc. 6,375% 01/03/2025 USD  10.596.000  10.742.066 0,20
Oasis Petroleum, Inc., 1444 6,25% T-Mobile USA, Inc. 6,5% 15/01/2026 Ush  16.895.000 17.289.752 033
01/05/2026 usD  7.305.000 6.166.406 0,12 1-Mobile USA, Inc. 4,5% 01/02/2026 USD  1.740.000 1.620.645 0,03
Parsley Energy LLC, 144A 5,375% T-Mobile USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 USD  22.494.000  20.863.522 0,39
15/01/2025 usb 1.920.000 1.756.800 0.03 " TreeHouse Foods, Inc., 144A 6%
Parsley Energy LLC, 144A 5,25% 15/02/2024 usb  17.774.000 17.688.507 033
;—’;/r SE/ Zggzrg LLC. 12an 5,625 Usb  7.385.000  6.646.500 013 TriMas Corp., 144A 4,875% 15/10/2025 UsD  7.925.000 7.291.000 014
y y LLC, X h o
15/10/2027 USD 5420000 4905100 009 (b T AT A USD 5935000 5411058 0.0
Petsmart, Inc., 1444 7,125% o '
. Inc., , , REIT, 125%
15/03/2023 USD 28347000  16157.790 031 jyihorosh LP. REIT, 14447 USD 1.940.000 1585.950 0.03
PetSmart, Inc., 144A 5,875% iti |
, Inc., - Uniti Group LP, REIT 8,25% 15/10/2023 USD  24.830.000 21.503.897 0,41
Sé{g;frlei[ Lan8875% Usb 16130000 11613600 022 s Treasury Bill 0% 08/01/2019 USD  17.000.000 16991609 032
01/06/2025 USD  11160.000 6361200 012 sgllgenisﬁgrﬂfﬁti‘;{% o onal UsD 2000000  1996.180 0.04
PGT Escrow Issuer, Inc., 144A 6,75% ’
01/08/2026 USD 5.985.000 5.805.225 o1 Inc. 144A 8,5% 31/01/2027 USD  8.244.000 8.033.242 05
Plantronics, Inc., 144A 5.5% VICI Properties 1 LLC, REIT 8% o4La7s
31/05/2023 USD 11865000  11.034.450 021 1571072023 . Ush 18143229 19.4814 0.36
Post Holdings, Inc., 144A 5,5% Wabash National Corp., 144A 5,5% 671728
01/03/2025 USD 11590000 11074593 021 OVI0/2025 Usb 7.845.000 717,281 o1
post Holdings, Inc., 144A 5,75% Windstream Services LLC, 144A 10,5% 5
01/03/2027 USD 2159000  2.027.560 004 30/06/2024 usb3:375.000 565.000 0.05
post Holdings, Inc., 144A 5,625% Windstream Services LLC, 144A 9% 96,52
15/01/2028 USD 4565000 4254580 008 30/06/2025 UsD  53279.000 36096523 068
Prestige Brands, Inc., 144A 6,375% Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
01/03/2024 USD 8245000  7.956.425 015 01/03/2025 USD 28095000 26555815 0,50
Rain Cll Carbon LLC, 144A 7,25% XPO Logistics, Inc., 144A 6,5%
01/04/2025 USD 14805000 13472550 o025 15/06/2022 UsD 9919000 9745418 0.8
RBS Global, Inc., 144A 4,875% XPO Logistics, Inc., 144A 6,125%
15/12/2025 USD 4750000  4.367.673 o0 01/09/2023 USD 5656000  5.489.233 010
Refinitiv US Holdings, Inc., 144A 6,25%
15/05/2026 USD  5.470.000 5.293.975 010 2429.817.069 4588
Reynolds Group Issuer, Inc., FRN, 144A -
5,936% 15/07/2021 usD 800.000 798.000 0,02 Total obligaciones 3.086.554.289 58,25
Reynolds Group Issuer, Inc. 6,726% bligaci bl E——
15/02/2021 uso 887.136 884.918 0,02  Obligaciones convertibles
Rite Aid Corp., 144A 6,375% Estados Unidos de América
01/04/2023 USD  23.072.000  18.198.040 034 Chesapeake Energy Corp. 5,47%
Sabra Health Care LP, REIT 5,125% 15/09/2026 UsD  2.505.000 2.034.060 0,04
15/08/2026 usb  7.750.000 7.162.162 0,14 pISH Network Corp. 3,375%
Sabre GLBL, Inc., 144A 5,375% 15/08/2026 UsD  11.375.000 9.162.904 0,17
15/04/2023 UsD  8.670.000 8.643.470 0,16
Sabre GLBL, Inc., 144A 5,25% 11.196.964 0,21
15/11/2023 UsD  15.599.000 15.501.506 0,29
SBA Communications Corp., REIT P "
2.875% 01/09/2024 USD 10.960.000 10.466.088 0.20 Total Obligaciones convertibles 11.196.964 0,21
sinclair Television Group, Inc., 144A Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado
5,625% 01/08/2024 usb 5.091.000 4771794 0.09 monetario que se negocian en un mercado regulado de otro 3.097.751.253 58,46
Sinclair Television Group, Inc., 144A tipo
5,125% 15/02/2027 UsD  2.095.000 1.851.456 0,04
sinclair Television Group, Inc. 6,125% tros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
01/10/2022 UsD  17.230.000 17.387.396 033 OUs
Sirius XM Radio, Inc., 144A 6% ioaci
15/07/2024 USD 32034000  32.190.646 o1 Opligaciones
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,375% Estados Unidos de América
15/04/2025 USD  25.377.000  24.298.478 0,46 21st Century Oncology, Inc., FRN 0%
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,375% 30/04/2023* usb  7.324.361 6.591.925 0,12
15/07/2026 usb  9.080.000 8.674.215 0,16 Noranda Aluminum Acquisition Corp.
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5% 11% 01/06/2019§* UsD  4.530.000 0 0,00
01/08/2027 USD  2.485.000 2.274.347 0,04 Reichhold Industries, Inc., 144A 9,075%
Six Flags Entertainment Corp., 144A 08/05/2017§* uso 4.799.657 5 0,00
4,875% 31/07/2024 UsD  4.820.000 4.548.875 0,09
SPX FLOW, Inc., 144A 5,625% 6.591.930 0,12
15/08/2024 UsD  6.142.000 5.819.545 o,11
SPX FLOW, Inc., 144A 5,875% iones 6.591.930 0,12
15/08/2026 USD  6.665.000 6215113 o1 ot obligacione
Standard Industries, Inc., 144A 4,75% Renta variable
15/01/2028 USD  16.920.000 14.154.595 027 i ios Unidos de América
Staples, Inc., 1444 8,5% 15/09/2025 USD  29.435.000  26.366.401 050 1<t Century Oncology Holdings, Inc.* so 23,970 486.890 002
Stevens Holding Co., Inc., 144A 6,125% logy Hold |
01/10/2026 USD  4.980.000 4.892.850 0,09  Zlst Century Oncology Holdings, Inc. 5o a8 10035360 o1
Sunoco LP 4,875% 15/01/2023 UsD  3.135.000 3.073.679 0,06 cle‘ Holdings GmbH* o s 10946900 o
Sunoco LP 5,5% 15/02/2026 UsD  4.370.000 4.140.575 0,08 Ares Holdings tm . u © s -
S Claire’s Stores, Inc. Preference usp 7.185 11.436.149 0,22
yneos Health, Inc., 144A 7,5% ichhold . 6.900.970
01/10/2024 USD 11201000 11.705.045 022 Reichhold, Inc.” usb 7:978 -900- 0.13
Tallgrass Energy Partners LP, 144A Rem_\ngton LLC . USD  24.499.000 0 0,00
5,5% 15/01/2028 USD  15.365.000 14.673.575 0,28  Remington Outdoor Co., Inc. usp 251.768 2.072.050 0,04
Targa Resources Partners LP, 144A ucl International, Inc.* usb 524,507 10.227.886 0,19
5,875% 15/04/2026 USD  8.400.000 8.190.000 0,15
Targa Resources Partners LP 4,25% 52.506.214 1,00
15/11/2023 UsD  1.250.000 1.166.350 0,02
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%
Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usp neto
Total de valores de renta variable 52:506.214 1,00 Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del
Warrants patrimonio neto
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América Canadi 8;2;
Jack Cooper Enterprises, Inc. y
26/04/2027* usp 32.001 0 0,00 :ifﬁ?g#f;’ b
Jack Cooper Enterprises, Inc. . . "
29/10/2027* usp 17,531 0 0,00 Paises Bajos 096
Remington Outdoor Co., Inc. Islas Caiman 0,86
15/05/2022* usb 253.884 2.539 0,00 Irlanda 084
Supranacional 0,63
2.539 0,00 Jersey 0,52
Francia 0,45
Total Warrants 2.539 0,00 talia 0,32
Alemania 0,12
Total otr_us valores mobiliarios e instrumentos del mercado 59.100.683 112 Bermudas 0,06
monetario Total de inversiones 98,56
) . . . ” . Efectivo y otro activo/(pasivo) 1,44
Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva _
Total 100,00
Esquemas de inversién colectiva - 0ICYM -
Luxemburgo
JPMorgan Europe High Yield Bond Fund
- JPM Europe High Yield Bond X (acc) -
URT EUR 317.819 43.794.976 0,83 Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
— (sin auditar) patrimonio neto
43.794.976 0,83 Estados Unidos de América 83,61
Canada 5,02
Total Esquemas de inversion colectiva - OICVM 43.794.976 0,83 Luxemburgo 4,90
. . ) Reino Unido 1.24
Total Unidades de 0ICVM autorizados y otros instrumentos de 43.794.976 0,83 Palses Bajos 0,93
inversion colectiva Irlanda 079
Total de inversiones 5.218.163.655 98,56 Francia 073
- Islas Caiman 0,62
Efectivo 18.183.155 0,34 Supranacional 0,43
Jersey 0,42
Otro activo/(pasivo) 58.090.470 1,10 talia 0,20
Alemania 0,11
Patrimonio neto total 5.294.437.280 100,00 Bermudas 0,04
—_— Australia 0,03
§ El titulo-valor se encuentra actualmente en situacion de impago. Total de inversiones 99,07
* El titulo-valor se valora al valor razonable bajo la direccion del Consejo de Administracion. Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,93
T Fondo de Partes relacionadas. Total 100,00
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Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio

comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usop neto
AUD 662.056 usp 464.658 03/01/2019 BNP Paribas 1.940
AUD 345.404 usp 243.525 05/02/2019 ANZ 67
CHF 4.746 uso 4782 07/01/2019  Merrill Lynch 31
CHF 672.219 usp 675.498 07/01/2019 RBC 6.099
CHF 2.586 uso 2.608 07/01/2019  State Street 13
CNH 17.464 usb 2.512 07/01/2019  Societe Generale 29
CNH 4.257.472 uso 614.519 17/01/2019  BNP Paribas 4.927
CNH 38.953 usp 5.612 17/01/2019  Merrill Lynch 55
CNH 15.829 usp 2.273 17/01/2019  Standard Chartered 30
CNH 11.502 usp 1.673 11/02/2019  Merrill Lynch 1
CZK 22.079 usp 970 07/01/2019  Citibank 10
CzK 25.100 uso 1101 07/01/2019  Deutsche Bank 14
K 5.099.328 usp 223.107 07/01/2019  HSBC 3.335
EUR 5.074 uso 5.787 02/01/2019 BNP Paribas 15
EUR 365.007 usp 417.069 03/01/2019 RBC 313
EUR 1.082 uso 1.236 07/01/2019 ANZ 1

EUR 1.937.014 usp 2.193.202 07/01/2019 Barclays 22.484 -

EUR 1.235.571.955 usp 1.403.528.171 07/01/2019  Citibank 9.801.951 0,19

EUR 4.753.362 uso 5.435.451 07/01/2019 HSBC 1764 -
EUR 320.352 usp 365.765 07/01/2019  Merrill Lynch 675
EUR 23221 usp 26.483 07/01/2019 National Australia Bank 79
EUR 5.618.725 usp 6.410.916 07/01/2019  Societe Generale 16.159
EUR 7.376.448 uso 8.398.471 07/01/2019  Standard Chartered 39.205
EUR 8.400 usp 9.502 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank 106
EUR 3.354 usp 3.836 05/02/2019  ANZ 11
GBP 101.844 usp 128.684 03/01/2019 BNP Paribas 1.686
GBP 1.246 uso 1577 07/01/2019 ANZ 17
GBP 11.940 usp 15.140 07/01/2019 BNP Paribas 148
GBP 38.000.724 usp 48.634.999 07/01/2019 HSBC 19.314
GBP 6.038 usp 7.603 07/01/2019 Morgan Stanley 128
GBP 68.906 usp 86.960 07/01/2019 RBC 1.264
GBP 1123 usp 1413 07/01/2019  Standard Chartered 25
GBP 10.336 usp 13.228 07/01/2019  State Street 6
GBP 106.099 usp 135.467 05/02/2019 BNP Paribas 582
HUF 328.906 usp 1166 02/01/2019  Citibank 6
HUF 589.363.402 usp 2.061.650 07/01/2019 BNP Paribas 39.227
HUF 3.000.729 usp 10.591 07/01/2019  Citibank 105
HUF 6.517.794 usp 22.967 07/01/2019 HSBC 267
HUF 896.968 uso 3.201 05/02/2019  Citibank 3
PLN 77.322 usp 20.525 07/01/2019  HSBC 16
PLN 24.206.797 uso 6.380.565 07/01/2019  Merrill Lynch 50.169
PLN 35.756 usp 9.401 07/01/2019 Morgan Stanley 98
usp 18.091 AUD 25.659 02/01/2019  Goldman Sachs 7
usp 5.721 AUD 8.098 03/01/2019 BNP Paribas 14
uso 41.350 AUD 58.195 07/01/2019 ANZ 332
uso 4.157.168 AUD 5.837.954 07/01/2019 Barclays 42.415
usp 3.391.752 AUD 4.691.931 07/01/2019  Citibank 84.748
uso 2.235.982 AUD 3.146.754 07/01/2019  Deutsche Bank 18.063
usp 3.655.057 AUD 5.144.808 07/01/2019  Goldman Sachs 28.852
uso 1.552.613 AUD 2.153.973 07/01/2019  Merrill Lynch 34.432
usp 455.966 AUD 631.565 07/01/2019  Standard Chartered 10.821
usp 1.313.646 AUD 1.816.701 07/01/2019  State Street 33.185
usp 340.025 AUD 471.438 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank 7.743
uso 479.770 AUD 666.717 07/01/2019 UBS 9.849
uso 1.693.801 AUD 2.400.395 05/02/2019  Merrill Lynch 943
usp 34.879 CAD 46.995 07/01/2019  BNP Paribas 428
uso 11.869 CAD 15.864 07/01/2019  Deutsche Bank 240
usp 128.830 CAD 174.448 07/01/2019  Merrill Lynch 946
uso 26.688 CAD 35.716 07/01/2019 RBC 505
usp 122.256 CAD 164.049 07/01/2019  State Street 1.996
usb 12.304 CAD 16.485 07/01/2019 Toronto-Dominion Bank 219
usp 45.524 CAD 61.902 05/02/2019  Merrill Lynch 110
uso 604.558 CHF 594.409 07/01/2019  Merrill Lynch 1.856
uso 3.517 CHF 3.455 05/02/2019  Goldman Sachs 4
usp 987 CzZK 22.211 07/01/2019  BNP Paribas 1
uso 1722 CzZK 38.730 07/01/2019  Citibank 2
usp 4.775 EUR 4.163 03/01/2019  ANZ 15
uso 179.998 EUR 157.344 07/01/2019 BNP Paribas 18
usp 6.147.578 EUR 5.370.687 07/01/2019  Merrill Lynch 4.226
usb 12.881.340 EUR 11.233.751 07/01/2019  Standard Chartered 31421
usp 8.067.874 EUR 7.023.268 05/02/2019 Standard Chartered 13.572
uso 327.685 EUR 285.558 05/02/2019  State Street 207
uso 114.009 GBP 88.948 07/01/2019 Barclays 125
usp 15.320 HUF 4.290.266 07/01/2019 HSBC 27
uso 11.543 HUF 3.227.253 05/02/2019 HSBC 14
usp 1.223.523 NZD 1.822.772 07/01/2019 BNP Paribas 1.905
uso 10.982 NZD 15.968 07/01/2019  Goldman Sachs 280
usp 4.509 NZD 6.575 07/01/2019 HSBC 103
uso 21141 NZD 31.228 07/01/2019  Merrill Lynch 212
usp 13.826 NZD 20.378 07/01/2019 Standard Chartered 168
uso 21.866 NZD 31.896 07/01/2019  State Street 489
uso 7.355 NZD 10.958 05/02/2019  Merrill Lynch 7
usp 26.850 PLN 100.567 07/01/2019  BNP Paribas 134
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uso 46.073 PLN 172.309 07/01/2019 HSBC 297
usp 21311 PLN 80.008 07/01/2019  Societe Generale 56
usb 101.884 PLN 383.044 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank 125
usp 268.239 PLN 1.007.959 05/02/2019  Citibank 315
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 10.343.802 0,19
AUD 2.686.290 uso 1.898.960 02/01/2019 Barclays (5.743)
AUD 102.155 usp 73.315 07/01/2019 ANZ (1.314)
AUD 4.101.771 uso 2.993.556 07/01/2019 Barclays (102.514) -
AUD 405.989.086 usp 294.023.979 07/01/2019  BNP Paribas (7.871.529) (0,15)
AUD 576.814 usp 419.266 07/01/2019  National Australia Bank (12.711) -
AUD 2315 usp 1.670 07/01/2019  Standard Chartered (38)
AUD 439.993 uso 317.755 07/01/2019  State Street (7.635)
AUD 233.282 usp 170.551 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank (6.127)
AUD 1.148.301 usp 810.686 05/02/2019 BNP Paribas (858)
AUD 25.659 usp 18.099 05/02/2019 Goldman Sachs (3)
CAD 120.880 usp 90.978 07/01/2019 ANZ (2.363)
CAD 10.387.206 uso 7.833.757 07/01/2019  Citibank (219.143)
CAD 33.878 usp 25.486 07/01/2019  Merrill Lynch (651)
CAD 2.479 usp 1.849 07/01/2019  National Australia Bank (32
CAD 70.230 usp 52.989 07/01/2019 RBC (1.505)
CAD 29.664 usp 21.801 05/02/2019  Merrill Lynch (38)
CHF 591.455 usp 603.204 05/02/2019  Merrill Lynch (1.812)
CNH 16.111 uso 2.357 07/01/2019 RBC (13)
CzZK 14.089 uso 628 05/02/2019 HSBC @
EUR 285.558 usp 326.812 04/01/2019  State Street (253)
EUR 5.425 uso 6.226 07/01/2019 Morgan Stanley (20)
EUR 4.163 usp 4.788 05/02/2019 ANZ (14)
EUR 3.403.365 uso 3.908.407 05/02/2019  Merrill Lynch (5.419)
GBP 194.700 usp 249.769 07/01/2019 Barclays (485)
GBP 173.636 uso 222.413 07/01/2019 Morgan Stanley (98)
HUF 1.566.546 usp 5.601 05/02/2019 HSBC 5)
NZD 7.233 usp 5.032 07/01/2019  Barclays (185)
NZD 5.360 uso 3.642 07/01/2019 HSBC (50)
NZD 6.605 usp 4.535 07/01/2019  Merrill Lynch (108)
NzD 1.907.085 uso 1.295.620 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank (17.496)
NzD 2.535 usp 1.744 07/01/2019 UBS (45)
NzD 1.828.050 uso 1.227.700 05/02/2019 BNP Paribas (1.878)
PLN 878.034 usp 233.467 04/01/2019  Citibank (218)
PLN 91612 usp 24.403 07/01/2019 Toronto-Dominion Bank (66)
PLN 60.730 usb 16.204 05/02/2019  Societe Generale (62)
usb 243.380 AUD 345.404 04/01/2019 ANZ (55)
uso 464.889 AUD 662.056 05/02/2019 BNP Paribas (2.021)
usp 2.693 CHF 2.664 07/01/2019  Goldman Sachs )
uso 68.988 CHF 68.240 07/01/2019 HSBC (204)
usp 13.127 CHF 13.030 07/01/2019  Merrill Lynch (85)
usp 1219 CHF 1207 07/01/2019  Standard Chartered 6)
usp 3.358 CNH 23.150 07/01/2019  Citibank (10)
usp 7.908 CNH 54.617 07/01/2019  HSBC (39)
uso 11.613 CNH 80.144 07/01/2019  Societe Generale (49)
usp 4.287 CNH 29.833 17/01/2019  ANZ (54)
uso 3.397 CNH 23.618 17/01/2019  BNP Paribas (39)
usp 4.692 CNH 32.619 17/01/2019 Citibank (54)
uso 1.408 CNH 9.829 17/01/2019  Merrill Lynch (22)
usp 1.453 CNH 10.100 17/01/2019  Morgan Stanley (16)
usp 2119 CNH 14.765 17/01/2019  Standard Chartered 29)
usp 3.490 CNH 24.022 11/02/2019 HSBC )
usb 1.925 CzZK 43.646 07/01/2019 BNP Paribas (14)
uso 1.388 CZK 31.474 07/01/2019  Citibank (10)
usb 1.283 CzK 28.929 07/01/2019  Goldman Sachs @
uso 452 CZK 10.281 07/01/2019 HSBC )
usp 1.300 CzZK 29.267 05/02/2019  Citibank (1)
uso 3.825 EUR 3.354 02/01/2019  ANZ (10)
usp 1.205.971 EUR 1.063.331 07/01/2019 ANZ (10.339)
uso 2.186.040 EUR 1.918.762 07/01/2019 Barclays (8.769)
usp 639.712 EUR 563.265 07/01/2019 BNP Paribas (4.589)
uso 46.116 EUR 40.471 07/01/2019  Citibank (178)
usp 2.505 EUR 2.196 07/01/2019  Deutsche Bank @)
uso 4.710.867 EUR 4.129.278 07/01/2019 HSBC (12.477)
uso 4.333.283 EUR 3.806.799 07/01/2019 National Australia Bank (21.189)
usp 7.080.175 EUR 6.212.895 07/01/2019 RBC (26.552)
uso 20.615.598 EUR 18.119.268 07/01/2019  Standard Chartered (110.437)
usp 17.490.460 EUR 15.325.246 07/01/2019  State Street (39.585)
usp 768.514 EUR 674.001 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank (2.453) -
usp 39.772.576 EUR 34.940.749 31/01/2019  State Street (280.920) (0,01)
usb 418.237 EUR 365.007 05/02/2019 RBC (354) -
usp 15.137 GBP 11.940 02/01/2019 BNP Paribas (148)
uso 164.560 GBP 128.726 07/01/2019 Barclays (254)
uso 77.209 GBP 60.347 07/01/2019 BNP Paribas (56)
usp 25.458 GBP 19.884 07/01/2019  Citibank 1)
uso 419.802 GBP 331.589 07/01/2019 HSBC (4.748)
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio

comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usop neto
usp 789.741 GBP 622.519 07/01/2019  Merrill Lynch (7.302)
usp 193.187 GBP 152.585 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank (2.175)
usp 128.900 GBP 101.844 05/02/2019 BNP Paribas (1.693)
usp 281.814 GBP 222.424 05/02/2019 Standard Chartered (3.396)
usp 3.194 HUF 896.968 04/01/2019  Citibank @
usp 36.398 HUF 10.308.622 07/01/2019 BNP Paribas (349)
usp 1166 HUF 328.906 07/01/2019  Citibank (6)
usp 49.842 HUF 14.160.620 07/01/2019  Goldman Sachs (635)
usp 24.004 HUF 6.778.320 07/01/2019 HSBC (159)
usp 12.561 HUF 3.571.759 07/01/2019 RBC 171)
usp 4.041 HUF 1.135.675 07/01/2019  State Street @)
usb 19.995 HUF 5.706.635 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank (347)
usp 9.115 PLN 34.610 07/01/2019  Citibank (79)
uso 337.974 PLN 1.276.872 07/01/2019  Goldman Sachs (1.237)
usp 26.104 PLN 98.513 07/01/2019 HSBC (67)
usp 42.306 PLN 159.354 07/01/2019 Societe Generale 28)
usp 9.449 PLN 35.603 07/01/2019  Toronto-Dominion Bank ©)

Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (8.803.889) (0,16)

Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 1.539.913 0,03
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en  /slas Caimdn
un mercado de valores ABQ Finance Ltd., Reg. S 3,5%
22/02/2022 uso 200.000 168.044 0,02
Obligaciones Noble Holding International Ltd.
g 7,863% 01/04/2025 uso 54.000 35.654 0,00
Angola Noble Holding International Ltd. 6,2%
Angola Government Bond, Reg. S 9,5% 01/08/2040 usp 28.000 15.187 0,00
12/11/2025 usb 322.000 297.435 0,03 Noble Holding International Ltd. 5,25%
15/03/2042 uso 54.000 28.247 0,00
297.435 0,03 Noble Holding International Ltd.
Argentina 8,852% 01/04/2045 usp 25.000 16.725 0,00
: Transocean, Inc. 7,5% 15/04/2031 uso 88.000 59.037 0,01
Arecrtine sovernment Eond 5.26% U 137530 94.496 001 Transocean, Inc. 6,8% 15/03/2038 UsD  212.000 123.274 0,01
Argentina Government Bond 6,875% Lr;g;ifﬁzﬂ'c‘e“f\} 385"/;91;/1524/‘%/041 usb 198.000 148.399 001
11/01/2048 usb 79.000 48.309 0,01 - - o
Argentina Government Bond 7,125% 15/01/2027 EUR 774.000 788652 008
28/06/2117 usD 79.000 49524 0,01 UPCBFinance VIl Ltd., Reg. S 3,625% 10318
Argentina Government Bond 6,875% 15/06/2029 EUR 450.000 - 0,04
22/04/2021 usb 150.000 118.797 0,01
Pampa Energia SA, Reg. S 7,375% 1.812.537 0,17
21/07/2023 usb 55.000 43.264 0,00 Chile
Provincia de Buenos Aires, Reg. S i d3.24%
9,95% 09/06/2021 USD 181264 148.081 001 SpjeSorenment Bond 3 USD 200000 168.354 002
YPF SA, Reg. S 8,5% 23/03/2021 uso 99.000 85.894 0,01 : !
YPF SA, Reg. S 8,75% 04/04/2024 usb 178.000 146.262 0,01 168.354 0,02
734.627 0,07  Colombia
Colombia Government Bond 7,375%
Australia . 18/09/2037 uso 146.000 154.957 0,02
Australia & New Zealand Banking Group Colombia Government Bond 6,125%
Ltd., FRN, 144A 6,75% Perpetual usb  1.500.000 1.302.099 0,12 18/01/2041 usp 100.000 95.072 0,01
Australia Government Bond, Reg. S 3% Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 usop 165.000 150.912 0,01
21/03/2047 AUD 15945000  10.187.109 0,96 Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usb  251.000 221,610 0,02
11.489.208 1,08 622.551 0.06
Azerbaiydn Costa Rica
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S i s
6,875% 24/03/2026 UsD 200000 189600 002 G Corernment Bond, Reg. 0D 200.000 148.644 0,01
State 0il Co. of the Azerbaijan Republic, . i t Bond, Reg. S : !
Reg. S 4,75% 13/03/2023 UsD 200000 174.993 001 Sopta fica Government Bond, Reg. USD 200000 148.692 0,02
364.593 0,03 207336 0,03
Bielorrusia .
Croacia
Belarus Government Bond, Reg. S Croatia Government Bond, Reg. S
7,625% 29/06/2027 usb 220000 197.631 002 ¢'e555 1700000 " NEE UsD 130.000 118.330 001
Belarus Government Bond, Reg. S 6,2% Foati 6% ’ '
28/02/2030 UsD 201000 162.119 001 Sigatia Sovernment Bond, Reg. 5 U 259.000 244736 002
359.750 0,03 363.066 0,03
Bélgica Dinamarca
Barry Callebaut Services NV, Reg. S DKT Finance A| 0
pS, Reg. S 7%
2375% EIR  300.000 307.568 003 17/06/2023 EUR 1545000 1633.335 0.6
TDC A/S, Reg. S, FRN 5,625%
307.568 0,03 23/02/2023 GBP  350.000 433117 0,04
Bermudas
Weatherford International Ltd. 4,5% 2.066.452 0,20
15/04/2022 usb 46.000 23.533 0,00 bl i
. . Replblica Dominicana
Weatherford International Ltd. 6,5% 3
" Dominican Republic Government Bond,
Svle/gli/ezr?sgj nternationsl Lid. 7% uso 14.000 6.367 000 Reg. 55,5% 27/01/2025 UsD  100.000 86.874 001
: Dominican Republic Government Bond,
t?e/gfh/ezgﬁd termational Lid. 6,756 uso 38.000 17.403 000 Reg. 5 6,875% 29/01/2026 UsD  120.000 110.229 001
- /3% Dominican Republic Government Bond,
\1,%2&/92%% ternational Lid. 5.95% usb 11.000 5.098 000 Reg. §5,95% 25/01/2027 UsD  100.000 87.132 0,01
! el Dominican Republic Government Bond,
15/04/2042 uso 85.000 37910 .01 Reg. $7,45% 30/04/2044 Usb  170.000 155.077 001
90311 oot 439.312 0,04
Brasil .
Ecuador
Banco Daycoval SA, Reg. S 5,75% Ecuador Government Bond, Re
, Reg. S
lBgrg(z)ﬁ/Gnglgmmem Bond 8,25% uso 150.000 11479 00 5,759 02/06/2023 usb 245.000 200.214 0,02
o Ecuador Government Bond, Reg. S
20/01/2034 Uusp 160000 172,268 0.02°7,95% 20/06/2024 UsD  306.000 238.433 0,02
303.747 0,03 438.647 0,04
Canada Egipto
Teck Resources Ltd. 6,125% 01/10/2035 usb 315000 265.831 003 Egynt Government Bond, Reg. S 7,5%
31/01/2027 uso 200.000 167.406 0,02
265.831 0,03 Egypt Government Bond, Reg. S
6,588% 21/02/2028 uso 200.000 156.559 0,01
323.965 0,03
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Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
El Salvador Vallourec SA, Reg. S 6,625%
El Salvador Government Bond, Reg. S 15/10/2022 EUR 470.000 361.801 0,03
7,375% 01/12/2019 usp 119.000 104.623 0,01 Vallourec SA, Reg. S 6,375%
El Salvador Government Bond, Reg. S 15/10/2023 EUR 700.000 522.060 0,05
7,75% 24/01/2023 usp 180.000 162.535 0,02
El Salvador Government Bond, Reg. S 26.292.313 2,48
5,875% 30/01/2025 usp 30.000 24.193 0,00 .
El Salvador Government Bond, Reg. S Gabon
6,375% 18/01/2027 usp 73.000 58.913 0,01  Gabon Government Bond, Reg. S 6,95%
El Salvador Government Bond, Reg. S 16/06/2025 usb 200.000 157.278 0,01
7,65% 15/06/2035 usp 46.000 38.293 0,00
157.278 0,01
388.557 0,04 jiomania
Etiopia ADLER Real Estate AG, Reg. S 1,5%
Ethiopia Government Bond, Reg. S 06}/12/2021 EUR 350.000 341.817 0,03
6,625% 11/12/2024 usp 271.000 227.570 0,02  BlitzF18-674 GmbH, Reg. S 6%
30/07/2026 EUR 700.000 664.674 0,06
CeramTec BondCo GmbH, Reg. S 5,25%
227.570 002 15/12/2025 EUR 960.000 917.573 0,09
Finlandia Douglas GmbH, Reg. S 6,25%
Nokia 0YJ, Reg. S 2% EUR  1.050.000 1.066.364 0,10  15/07/2022 EUR 500.000 369.508 0,03
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 usb 150.000 122.542 0,01  Hapag-Lloyd AG, Reg. S 6,75%
Nokia OYJ 6,625% 15/05/2039 usb 90.000 79.887 0,01 01/02/2022 EUR 200.000 206.323 0,02
Stora Enso OYJ, Reg. S 2,5% IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,25%
07/06/2027 EUR 300.000 293388 0,03 15/09/2023 EUR 900.000 882.810 0,08
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75%
1.562.181 015 15/09/2026 EUR 400.000 384.252 0,04
K+S AG, Reg. S 2,625% 06/04/2023 EUR 600.000 609.150 0,06
Francia LANXESS AG, Reg. S, FRN 4,5%
Accor SA, Reg. S, FRN 4,125% Perpetual EUR 700.000 711.091 0,07 06/12/2076 EUR 300.000 305.014 0,03
Altice France SA, 144A 6,25% Nidda BondCo GmbH, Reg. S 5%
15/05/2024 usp 400.000 326.649 0,03 30/09/2025 EUR 925.000 813.884 0,08
Altice France SA, 144A 7,375% Nidda BondCo GmbH, Reg. S 7,25%
01/05/2026 usp 400.000 322.147 003 30/09/2025 EUR 181.000 179.179 0,02
Altice France SA, Reg. S 5,625% Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S
15/05/2024 EUR 1345000 1.356.742 013 3,5% 30/09/2024 EUR 900.000 847.080 0,08
Altice France SA, Reg. S 5,875% ProGroup AG, Reg. S 3% 31/03/2026 EUR 610.000 588.141 0,06
01/02/2027 EUR 500000 495.745 0,05 RWE AG, Reg. S, FRN 3,5% 21/04/2075 EUR  700.000 679.935 0,06
Arkema SA, Reg. 5, FRN 4,75% senvion Holding GmbH, Reg. S 3,875%
Perpetual EUR 900.000 937.615 0,09 25/10/2022 EUR 600.000 402.801 0,04
Autodis SA, Reg. S 4,375% 01/05/2022 EUR 300.000 288.687 0,03 Tele Columbus AG, Reg. S 3,875%
Burger King France SAS, Reg. S 6% 02/05/2025 EUR 840.000 762.863 0,07
01/05/2024 EUR 580.000 604.035 0,06 thyssenkrupp AG, Reg. S 2,75%
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S 08/03/2021 EUR 985.000 1.009.403 0,09
1,865% 13/06/2022 EUR 300.000 265.706 0,02 thyssenkrupp AG, Reg. S 1,375%
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S 03/03/2022 EUR 993.000 972.917 0,09
4,498% 07/03/2024 EUR 700.000 640.097 0,06 Unitymedia GmbH, Reg. S 3,75%
CMA CGM SA, Reg. S 6,5% 15/07/2022 EUR 200.000 186.264 0,02 15/01/2027 EUR 1135000 1.169.090 0,11
CMA CGM SA, Reg. S 5,25% 15/01/2025 EUR 250.000 209.688 0,02 Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG,
Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125% Reg. S 3,5% 15/01/2027 EUR  1.250.000 1.289.337 012
Perpetual usp 1.300.000 1.171.028 0,11 WEPA Hygieneprodukte GmbH, Reg. S
Elis SA, Reg. S 1,875% 15/02/2023 EUR  1.600.000 1.566.192 015  3,75% 15/05/2024 EUR 300.000 285.486 0,03
Europcar Mobility Group, Reg. S 4,125%
15/11/2024 EUR 810.000 771740 0,07 13.681.237 1,29
Faurecia SA, Reg. S 2,625% 15/06/2025 EUR 510.000 484.049 0,05
Fac Darty SA, Reg. 5 3.25% 196.668 :gﬂgﬁﬁaz Government Bond, Reg. S
Egﬁ:ﬁgﬁe Aalian SASU, Reg. § 4% EUR 200.000 : 002 g 75% 16/12/2020 usp 249.000 232.289 0,02
15/05/2024 EUR 820.000 671.748 0,06
La Financiere Atalian SASU, Reg. S 232.289 0,02
5,125% 15/05/2025 EUR 450.000 375.804 003 Lyngria
Loxam SAS, Reg. S 4,25% 15/04/2024 EUR 710.000 718.073 0,07 Hyngary Government Bond 5,375%
Loxam SAS, Reg. S 6% 15/04/2025 EUR 475.000 478.950 0,04 21/02/2023 uso 92.000 85.375 0,01
Novafives SAS, Reg. S, FRN 4,5% Hungary Government Bond 5,75%
15/06/2025 EUR 200.000 162.093 0,01 22/11/2023 usp 220.000 208.382 0,02
Novafives SAS, Reg. S 5% 15/06/2025 EUR 470.000 380.540 0,04 Hungary Government Bond 5,375%
Orano SA 4,875% 23/09/2024 EUR 500.000 496.687 0,05  25/03/2024 usp 144.000 135.010 0,01
Orano SA, Reg. S 3,5% 22/03/2021 EUR 650.000 659.802 0,06
Orano SA, Reg. S 3,125% 20/03/2023 EUR 200.000 191.424 0,02 428.767 0,04
Paprec Holding SA, Reg. S 4% .
31/03/2025 EUR  1.025.000 873.982 0,08 Indonesia han Aluminium P
Peugeot SA, Reg. S 2,375% 14/04/2023 EUR  400.000 413568 0,04 wy%g_% ‘2?;‘3;0”1@ /'-1'[”/'2”0“;2’ ersero U0 200000 183877 002
Peugeot SA, Reg. S 2% 23/03/2024 EUR 816.000 817.262 0,08
Peugeot SA, Reg. S 2% 20/03/2025 EUR  900.000 879.457 0,0 Indonesia Government Bond, Reg. S
Picard Groupe SAS, Reg. S, FRN 3% ’ ’ 7 4.35% 08/01/2027 uso 252.000 218.092 0,02
30/11/2023 EUR  800.000 750448 007 Gortaming erseroPT. Reg 5 645% WD 351000 39704 003
Rexel SA, Reg. S 3,5% 15/06/2023 EUR 500.000 510.990 0,05 : ’
Rexel SA, Reg. $ 2,625% 15/06/2024 EUR 350.000 348.169 0,03 721,673 0,07
Rexel SA, Reg. S 2,125% 15/06/2025 EUR  1.025.000 975.370 0,09
Societe Generale SA, FRN, 144A 6,75% Irak
Perpetual uso 695.000 516.101 0,05 Irag Government Bond, Reg. S 6,752%
Societe Generale SA, FRN, 144A 7,375% 09/03/2023 usp 329.000 275.000 0,03
Perpetual usb 1.100.000 944.238 0,09
Societe Generale SA, FRN, 144A 8% 275.000 0,03
Perpetual UsD  1.000.000 880.183 0,08 Irlanda
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5,118% noa
Perpetual ELR  375.000 396.251 0,04  Allied Irish Banks plc, Reg. S, FRN
Solvay Finance SA, Reg. S, FRN 5.425% . . o 2}2235;’ lzlgﬁ(la/gzigéimance ol Re. S EUR  870.000 885717 008
erpetual .460. .563. 3 » N8
SPIE SA, Reg. § 3,125% 22/03/2024 EIR  900.000 870.057 008 275%15/03/2024 EUR 800.000 785884 008
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Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S Kazajistdn
6,75% 15/05/2024 EUR 1.755.000 1.839.477 0,17  Kazakhstan Temir Zholy National Co.
Bank of Ireland, Reg. S 10% 19/12/2022 EUR 300.000 380.851 0,04 JSC, Reg. S 4,85% 17/11/2027 usb 268.000 226.748 0,02
eircom Finance DAC, Reg. S 4,5% KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
31/05/2022 EUR 250.000 254.350 0,02 5.375% 24/04/2030 uso 240.000 207.097 0,02
Smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg. S
3,25% 01/06/2021 EUR 100.000 104.069 0,01 433.845 0,04
Smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg. S Keni
2,375% 01/02/2024 EUR  650.000 656.045 0.06 Kgg;aa Government Bond, Reg. S
smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg. S T
21759 0103/2025 & EIR  840.000 848.765 008 O:875%24/06/2024 usb  204.000 168.087 0,02
5.755.158 054 168.087 0,02
lialia oo  Bond 6,375%
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA, €banon Lovernment 8ond 6,3/5%
Reg. 5, FRN 5.375% 18/01/2028 EIR  610.000 357.652 003 09/03/2020 usb 372,000 314.190 003
Buzzi Unicem SpA, Reg. S 2,125% Lebanozn Govgmrgem Bond, Reg. 5 186.140
28/04/2023 EUR 250000 50788 002 5% 28/11/201 usb - 220.000 ge. 0.02
EVOCA SpA, Reg. S 7% 15/10/2023 EUR 775.000 803.962 0,08
Guala Closures SpA, Reg. S, FRN 3,5% 500330 0,05
15/04/2024 EUR 500.000 495.610 0.05  Luxemburgo
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 6,625% Altice Financing SA, 144A 6,625%
13/09/2023 EUR 1.100.000 1.249.693 0,12 15/02/2023 usp 325.000 273.621 0,03
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 3,928% Altice Financing SA, 144A 7,5%
15/09/2026 EUR 870.000 872.506 0,08  15/05/2026 usp 200.000 159.162 0,02
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2% Altice Finco SA, Reg. S 9% 15/06/2023 EUR 200.000 207.252 0,02
01/02/2028 EUR  5.179.000 4.955377 047 Altice Finco SA. Reg, S 4,75%
Leonardo SpA 4,5% 19/01/2021 EUR 800.000 852.576 0,08 15/01/2028 EUR 1.090.000 876.627 0,08
Leonardo SpA 4,875% 24/03/2025 EUR 800.000 880.956 0,08  Altice Luxembourg SA, 144A 7,75%
Nexi Capital SpA, Reg. S 4,125% 15/05/2022 uso 720.000 571.597 0,05
01/11/2023 EUR 850.000 844.182 0,08 Altice Luxembourg SA, Reg. S 7,25%
SISAL Group SpA, Reg. S 7% EUR 400.000 401.796 0,04  15/05/2022 EUR 1.310.000 1.221.293 0,12
Telecom Italia SpA, Reg. S 4,875% Altice Luxembourg SA, Reg. S 6,25%
25/09/2020 EUR 950.000 1.009.774 0,10  15/02/2025 EUR 1.370.000 1.095.562 0,10
Telecom Italia SpA, Reg. S 4,5% ARD Finance SA 6,625% 15/09/2023 EUR 400.000 382.298 0,04
25/01/2021 EUR 325.000 344.008 0,03 (irsa Finance International Sarl, Reg. S
Telecom lItalia SpA, Reg. S 2,5% 6,25% 20/12/2023 EUR 870.000 885.286 0,08
19/07/2023 EUR 300.000 295.251 0,03 (Crystal Almond SARL, Reg. S 10%
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625% 01/11/2021 EUR 757.000 801.618 0,08
19/01/2024 EUR 1.340.000 1.384.548 0,13 eDreams ODIGEO SA, Reg. § 5,5%
Telecom Italia SpA, Reg. S 3% 01/09/2023 EUR 600.000 563.805 0,05
30/09/2025 EUR 450.000 438.615 0,04 Fiat Chrysler Finance Europe SA, Reg. S
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625% 4,75% 22/03/2021 EUR 725.000 775.880 0,07
25/05/2026 EUR 680.000 679.531 0,06 Fiat Chrysler Finance Europe SA, Reg. S
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375% 4,75% 15/07/2022 EUR 1.180.000 1.286.790 0,12
12/10/2027 EUR 930.000 831.006 0,08  Galapagos SA, Reg. S, FRN 4,439%
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,75% EUR 350.000 361.802 0,03 15/06/2021 EUR 350.000 246.111 0,02
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375% Garfunkelux Holdco 2 SA, Reg. S 11%
03/01/2027 EUR 770.000 771.475 0,07 01/11/2023 GBP 150.000 126.689 0,01
UniCredit SpA, Reg. S 6,95% Garfunkelux Holdco 3 SA, Reg. S 7,5%
31/10/2022 EUR 1.025.000 1.151.982 0,11  01/08/2022 EUR 440.000 392.003 0,04
Wind Tre SpA, 144A 5% 20/01/2026 usbp 200.000 145.097 0,01  Garfunkelux Holdco 3 SA, Reg. S 8,5%
Wind Tre SpA, Reg. S 2,625% 01/11/2022 GBP 200.000 189.483 0,02
20/01/2023 EUR 1.030.000 933.947 0,09  Gestamp Funding Luxembourg SA, Reg.
Wind Tre SpA, Reg. S 3,125% S 3,5% 15/05/2023 EUR 325.000 318.997 0,03
20/01/2025 EUR  1.000.000 893.610 0,09 Horizon Parent Holdings Sarl, Reg. S
8,25% 15/02/2022 EUR 410.000 416.220 0,04
21.205.744 2,00  INEOS Group Holdings SA, Reg. S
) 5,375% 01/08/2024 EUR 900.000 883.696 0,08
Costa de Marfil Intelsat Jackson Holdings SA 5,5%
Ivory Coast Government Bond, STEP, 01/08/2023 usb 387.000 294.667 0,03
Reg. S 5,75% 31/12/2032 usb 128.575 99.372 0,01 ntelsat Luxembourg SA 7,75%
01/06/2021 uso 22.000 17.508 0,00
99.372 0,01 |ntelsat Luxembourg SA 8,125%
Jamaica 011/0‘6/2((323_ N ) o Re s usp 159.000 106.062 0,01
Jamaica Government Bond 8% Intrajot Capital Luxembourg SA, Reg.
5,25% 15/09/2024 EUR 450.000 287.485 0,03
15/03/2039 usb 140.000 140.355 0,01 Matterhorn Telecom Holding SA, Reg. S
4,875% 01/05/2023 EUR 1.010.000 954.834 0,09
140.355 001 onitchem HoldCo 2 54, Reg. S 6,875%
Jersey 15/06/2022 EUR 520.000 421.028 0,04
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,25% Rossini Sarl, Reg. S 6,75% 30/10/2025 EUR 709.000 705.668 0,07
28/02/2047 GBP 1.070.000 1.149.396 0,11  SESSA, Reg. S, FRN 4,625% Perpetual EUR 1.590.000 1.601.361 0,15
Lincoln Finance Ltd., Reg. S 6,875% Telecom Italia Capital SA 6,375%
15/04/2021 EUR 960.000 983.395 0,09 15/11/2033 uso 269.000 211.500 0,02
Telecom Italia Capital SA 6%
2.132.791 0,20 30/09/2034 uso 52.000 39.819 0,00
. Telecom Italia Capital SA 7,2%
jofgan G  Bond. Reg. S 18/07/2036 usp 100.000 84.342 0,01
ordan Government Bond, Reg. i
6,125% 29/01/2026 usb 200.000 168.260 0,02 gil/eocg/n;g??g“a Caital SA7,721% usp 74.000 64.034 0,01
Telecom lItalia Finance SA 7,75%
168.260 0,02 24/01/2033 EUR 940.000 1.173.336 0,11
Telenet Finance Luxembourg Notes
Sarl, Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 700.000 685.461 0,06
Telenet Finance VI Luxembourg SCA,
Reg. S 4,875% 15/07/2027 EUR 621.000 664.253 0,06
18.985.348 1,79
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México Nigeria
Cemex SAB de CV, 144A 7,75% Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%
16/04/2026 usb 845.000 779.635 0,07 28/11/2027 uso 294.000 228.071 0,02
Mexico Government Bond 5,55% Nigeria Government Bond, Reg. S
21/01/2045 usb 99.000 87.788 0,01  7,875% 16/02/2032 uso 200.000 159.412 0,02
Petroleos Mexicanos 5,375%
13/03/2022 usp 309.000 265.679 0,02 387.483 0,04
Petroleos Mexicanos 6,5% 13/03/2027 usp 100.000 82.424 0,01 omdn
Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 usp 434.000 315.200 0,03
i . Oman Government Bond, Reg. S 4,125%
Petroleos Mexicanos 6,35% 12/02/2048 uso 77.000 53.937 0,01 17/01/2023 usp 200.000 160.942 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 4,75%
1.584.663 015 15/06/2026 UsD 216,000 163.837 0,02
Mongolia
Mongolia Government Bond, Reg. S 324.779 0,03
5,125% 05/12/2022 usb 200.000 164.499 0,01 Panamd
Mongolia Government Bond, Reg. S
Panama Government Bond 3,75%
5,625% 01/05/2023 usb 200.000 166.249 0,02 16/03/2025 uso 200.000 173.618 0,02
Panama Government Bond 8,875%
330.748 003 30/09/2027 usb 71.000 82.731 0,01
Marruecos Panama Government Bond 6,7%
OCP SA, Reg. 5 5,625% 25/04/2024 UsD  200.000 179.645 0,01 éﬁ/ 0v/; 20636 CBond 4.3% usb 87.000 93.389 0,01
OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 X 182.465 X danama Government Bond 4,
¢ 0 25/04/ usb200.000 002 29/04/2053 USD 200.000 163326 001
362.110 0,03 513.064 0,05
Paises Bajos
CBR Fashion Finance BV, Reg. 5 5,125% ’;‘;ggﬁ‘;\t Government Bond, Reg. s
01/10/2022 EUR 450.1 371.954 ,04 4 g
CE</A/Log|5ﬂcs Finance BV, Reg. u 50.000 0.0 4,7% 27/03/2027 usp 200.000 172.846 0,01
5,250% EUR 250. 247.802 ,02 Paraguay Government Bond, Reg. S
Constellium NV, 144A 5,75% u 20.000 0.0 6,1% 11/08/2044 uso 213.000 193.221 0,02
15/05/2024 usb 250.000 201139 0,02
Constellium NV, Reg. S 4,25% 366.067 0,03
15/02/2026 EUR  600.000 543.840 005 ey
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN Peru Government Bond 6,35%
6,625% Perpetual § EUR 200.000 217.767 0,02 17/08/2028 PEN 316.000 86.157 0,01
Dufry One BV, Reg. S 2,5% 15/10/2024 EUR  600.000 574.893 005 pery Government Bond 5,625%
Fiat Chrysler Automobiles NV, Reg. S 18/11/2050 usp 88.000 90.436 0,01
3,75% 29/03/2024 EUR 260.000 273.586 0,03
Hema Bondco | BV, Reg. S, FRN 6,25%
15/07/2022 EUR 350.000 298.540 0,03 176.593 0,02
ING Groep NV, Reg. S, FRN 6,875% Filipinas
Perpetual usp 400.000 348.967 0,03 Philippine Government Bond 7,75%
Interxion Holding NV, Reg. S 4,75% EUR 350.000 359.242 0,03 14/01/2031 uso 100.000 118.144 0,01
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV,
Reg. S 6,95% 10/07/2042 uso 200.000 183.885 0,02 118.144 0,01
Kongsberg Actuation Systems BV,
Reg. S 5% 15/07/2025 EUR  460.000 433541 o004 Portugal
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625% EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
10/08/2030 usp 204.000 159.686 0,01 FRN5375% 16/09/2075 EUR 900.000 945.927 0,09
Naturgy Finance BV, Reg. S, FRN
4,125% Perpetual EUR  800.000 819.336 0,08 945.927 0,09
Nyrstar Netherlands Holdings BV, Qatar
' 3 23/04/2023 . 177.180 0,02
S 6,875% 15/03/2024 EUR  500.000 190.760 002 204 usb  200.000
Petrobras Global Finance BV 6,25%
17/03/2024 usb 100.000 88.852 0,01 177.180 0,02
Repsol International Finance BV, Reg. S, Rusia
FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 1.850.000 1.898.711 0,18  Russian Foreign Bond - Eurobond,
Saipem Finance International BV, Reg. S 5,875% 16/09/2043 uso 400.000 369.467 0,03
Reg. S 2,75% 05/04/2022 EUR 1.000.000 999.265 0,09 E—
Saipem Finance International BV, 369.467 0,03
Reg. S 3,75% 08/09/2023 EUR 725.000 739.032 0,07
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75% Senegal
15/05/2026 EUR 820.000 724.031 0,07  Senegal Government Bond, Reg. S
Sunshine Mid BV, Reg. S 6,5% 6,75% 13/03/2048 usp 228.000 165.860 0,02
15/05/2026 EUR 955.000 884.125 0,08
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 165.860 0,02
2,661% Perpetual EUR 700.000 644.630 0,06 Serbia
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3%
Serbia Government Bond, Reg. S
Perpetual EUR  1.200.000 1116840 O 4 8750 25/02/2020 UsD 219.000 193.413 002
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
3,875% Perpetual EUR 900.000 817.119 0,08
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 193.413 0,02
5,875% Perpetual EUR  1.400.000 1.494.689 014 sudafrica
Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 4,625% South Africa Government Bond 6,875%
15/01/2025 EUR 660.000 639.827 0,06  27/05/2019 usop 100.000 88.676 0,01
Ziggo B, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR  1.070.000 1.064.896 0,10 South Africa Government Bond 5,875%
Ziggo BV, Reg. S 4,25% 15/01/2027 EUR 655.000 646.043 0,06  30/05/2022 uso 100.000 90.840 0,01
South Africa Government Bond 4,875%
17.167.208 1,62 14/04/2026 uso 450.000 375.341 0,03
South Africa Government Bond 6,25%
08/03/2041 uso 100.000 85.122 0,01
639.979 0,06
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Corea del Sur Barclays plc 5,2% 12/05/2026 uso 270.000 227.703 0,02
Heungkuk Life Insurance Co. Ltd., Barclays plc, Reg. S, FRN 7,875%
Reg. S, FRN 4,475% 09/11/2047 uso 200.000 155.255 0,01 Perpetual uso 600.000 526.228 0,05
EC Finance plc, Reg. S 2,375%
155.255 0,01 15/11/2022 EUR 950.000 929.399 0,09
Esparia Ensco plc 8% 31/01/2024 uso 43.000 30.969 0,00
Bankia SA, Reg. S, FRN 3,3750% Ensco plc 5,2% 15/03/2025 uso 72.000 41.400 0,00
15032097 © CR 900.000 900054 0,08  ENSCOpIC7,75% 01/02/2026 usp 47.000 29.479 0,00
Bankinter SA, Reg. S, FRN 2,5% Ensco plc 5,75% 01/10/2044 usb 14.000 6.971 0,00
06/04/2027 EUR 800.000 786.444 0,07 HSBC Holdings plc, FRN 6,5% Perpetual uso 715.000 574.178 0,05
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,75% ELR  700.000 688.003 0,06 HSBC Holdings pic, Reg. S, FRN 4,75%
CaixaBank SA. Reg, S, FRN 3.5% Perpetual EUR  400.000 362.036 0,03
15/02/2027 EUR 900.000 926.685 0,09  HSBC Holdings pic, Reg. S, FRN 6%
Cellnex Telecom SA, Reg. S 2,375% :’er‘pegugl e olc. Rea. S 4.625% EUR 600.000 636.384 0.06
16/01/2024 2.529 celand Bondco plc, Reg. S 4,
C(;{I(r]we/x Telecom SA, Reg. S 2,875% BR 00000 0 003 15é%35/§925 e Res. 5 4% GBP 815.000 778.650 0,07
18/04/2025 EUR  400.000 407.870 0,04  INEOS Finance plc, Reg.
Grifols SA, Reg. S 3,2% 01/05/2025 EUR 1145000 1.127.510 0,11 %lt/gig%fal came Technology e EUR 200.000 201.013 0,02
%%3 /%tzojl'” Irausa SA, Reg. 5 3,25% QR 350000 306,089 003 144A6.25%15/01/2027 UsD  200.000 167.907 0,02
Jaguar Land Rﬁvoe/rzgggomouve plc, . 40,000 260,606 003
144A 4,5% 01, uso 400. . 0.
5:445.184 051 Lloyds Banking Group plc, FRN 7,5%
SriLanka Perpetual uso 900.000 758.828 0,07
Sri Lanka Government Bond, Reg. S Merlin Entertainments plc, Reg. S 2,75%
6,25% 04/10/2020 usb 100.000 85.317 0,01 15/03/2022 EUR 1.020.000 1.035.718 0,10
Sri Lanka Government Bond, Reg. S New Look Secured Issuer plc, Reg. S
6,25% 27/07/2021 usp 200.000 168.748 0,01  6.5% 01/07/2022 GBP 700.000 352.127 0,03
Nomad Foods Bondco plc, Reg. S 3,25%
254.065 0,02 15/05/2024 EUR 840.000 830.050 0,08
) OTE plc, Reg. S 3,5% 09/07/2020 EUR 300.000 309.962 0,03
Suecia . OTE plc, Reg. S 2,375% 18/07/2022 EUR  1.000.000 1.021.770 0,10
Corral Petroleum Holdings AB, Reg. S, Pizzaexpress Financing 2 plc, Reg.
FRN 11,75% 15/05/2021 EUR  450.000 474500 004 66250 01/08/2021 GBP 200000 183.040 0,02
Intrum Justitia AB, Reg. 5 2,75% Royal Bank of Scotland Group plc
}rse/\ggrffliwzeho\aget LM Ericsson, Reg. S EUR 720000 02003 007 25t 15/12/2022 usb 473.000 421023 0.04
1,875% 01/03/2024 EIR  750.000 745.785 007 oyl Bank of Scotland Group plc 6,1% UsD 150,000 13325 001
Verisure Midholding AB, Reg. S 5,75% Royal Bank of Scotland Group plc
01/12/2023 EUR 1545000 1.494.556 0.14 51250 28/05/2024 Usb  100.000 84.822 001
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 650000 611211 0,06 synlab Bondco plc, Reg. S, FRN 3,5%
01/07/2022 EUR 460.000 456.129 0,04
4.018.655 0,38 Synlab Bondco plc, Reg. S 6,25%
Suiza 81/?7t§2|_|022 sond  Res. s EUR 650.000 662.201 0,06
- ynlab Unsecured Bondco plc, Reg.
gzegg}u spgg;g(gg‘aup AG TR, 18R usb 400.000 332179 0,03 $‘25%C01/07/2102T3 convcess EUR 500.000 515.728 0,05
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A £sco Corporate Treasury Services pic,
[ perbeiual ' usb 250.000 214149 0.02 TR:sgﬁt)SCIA?'Z)Z‘:/the Treasury Services plc FuR #0000 007 0.04
e pauisce Croup AG, FRN, 1444 U 1300000 1150261 o1 ReBS2125% 12/11/2020 EUR  460.000 472712 0,05
UBS Group Funding Switzerland AG, Tesco plc 6,125% 24/02/2022 GBP 225.000 278.700 0,03
Reg. 5, FRN 5,75% Perpetual EUR 200,000 212.134 0,02 Tescoplc, Reg. S 5% 24/03/2023 GBP 850.000 1.036.730 0,10
UBS Group Funding Switzerland AG, Tesco plc, Reg. 5 5,125% 10/04/2047 EUR 100.000 112.898 0,01
Reg. S, FRN 6,875% Perpetual usp 200.000 175.458 0,02  Titan Global Finance plc, Reg. 5 2,375% EUR 350.000 334122 0,03
UBS Group Funding Switzerland AG, Virgin Media Finance plc, Reg. S 4,5%
Reg. S, FRN 6,875% Perpetual uso 400.000 336.342 0,03 15/01/2025 EUR 1.000.000 991.860 0,09
UBS Group Funding Switzerland AG, Worldpay Finance plc, Reg. S 3,75%
Reg. S, FRN 7% Perpetual usp 400.000 356.432 0,03  15/11/2022 EUR  1135.000 1.202.050 011
2.785.955 0,26 17.883.876 1,69
Trinidad y Tobago Estados Unidos de América
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago AECOM 5,875% 15/10/2024 uso 80.000 69.603 0,01
Ltd., Reg. S 9,75% 14/08/2019 uso 119.000 99.457 0,01  AECOM 5,125% 15/03/2027 uso 178.000 134.813 0,01
AerCap Global Aviation Trust, FRN,
99.457 0,01  144A 6,5% 15/06/2045 UsD  1.410.000 1.183.745 0,11
o AES Corp. 5,5% 15/04/2025 uso 200.000 174.260 0,02
;tu”rz:’aGovemment Bond 7,375% AES Corp. 6% 15/05/2026 usb 45.000 40381 0,00
05/02\//2025 " usp 290.000 262.562 0,02 AK Steel Corp. 6,375% 15/10/2025 uso 76.000 52.168 0,01
Turkey Government Bond 5,2% : " AK St?el qup. 7% 15/03/2027 uso 179.000 122.356 0,01
16/02/2026 EUR 100.000 99.905 0,01 Ally F{nanc}al, Inc. 4,125% 13/02/2022 uso 61.000 51.876 0,01
Turkey Government Bond 6,625% Ally Financial, Inc. 4,625% 19/05/2022 uso 294.000 253.535 0,02
17/02/2045 UsD 200.000 159.057 0,02 Ally Financial, Inc. 5,125% 30/09/2024 UsD  341.000 297.487 0,03
Ally Financial, Inc. 4,625% 30/03/2025 uso 63.000 53.713 0,01
521.524 0,05  Ally Financial, Inc. 8% 01/11/2031 usp 147.000 143.812 0,01
N AMC Entertainment Holdings, Inc.
Ucrania 5,75% 15/06/2025 uso 360.000 280.152 0,03
Ukraine Government Bond, Reg. S AMC Entertainment Holdings, Inc.
7,75% 01/09/2020 usp 270.000 228.607 0,02 5,875% 15/11/2026 usp 13.000 9.808 0,00
Ukraine Government Bond, Reg. S AMC Entertainment Holdings, Inc.
7,75% 01/09/2021 usb 140.000 115.290 0,01 6,125% 15/05/2027 uso 86.000 64.586 0,01
Ukraine Government Bond, Reg. S American Axle & Manufacturing, Inc.
7,75% 01/09/2022 usb 170.000 136.958 0,02 6,625% 15/10/2022 uso 17.000 14.774 0,00
American Axle & Manufacturing, Inc.
480.855 0,05  6,25% 01/04/2025 uso 634.000 506.728 0,05
. American Axle & Manufacturing, Inc.
Reino Unido
Argiva Broadcast Finance pic, Reg. S Lé\}fwiur/ioclaxslw/oAi\/ezgazaanufacturin Inc. e 227000 s 004
6,75% 30/09/2023 GBP 800.000 900.737 0,09 6,5% 01/04/2027 8, Inc. uso 464.000 366.870 003
Barclays plc, FRN 7,75% Perpetual usp 485.000 408.394 004 ) : !
Barclays plc 4,375% 11/09/2024 usb 205.000 169.148 0,02
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AmeriGas Partners LP 5,625% Crestwood Midstream Partners LP
20/05/2024 usb 20.000 16.693 0,00 5,75% 01/04/2025 uso 96.000 76.817 0,01
AmeriGas Partners LP 5,5% Crown Americas LLC 4,5% 15/01/2023 usp 121.000 103.569 0,01
20/05/2025 usp 263.000 211.828 0,02 Crown Americas LLC 4,25%
AmeriGas Partners LP 5,875% 30/09/2026 uso 10.000 8.008 0,00
20/08/2026 usb 293.000 234.000 0,02 DaVita, Inc. 5,125% 15/07/2024 uso 258.000 212.269 0,02
AmeriGas Partners LP 5,75% DaVita, Inc. 5% 01/05/2025 usp 810.000 642.902 0,06
20/05/2027 usp 43.000 33.857 0,00 pCP Midstream Operating LP 3,875%
Andeavor Logistics LP 6,25% 15/03/2023 usp 105.000 86.790 0,01
15/10/2022 usb 219.000 195.349 0,02 piamond Offshore Drilling, Inc. 7,875%
Andeavor Logistics LP 6,375% 15/08/2025 uso 126.000 89.535 0,01
01/05/2024 usp 95.000 86.610 0,01 piebold Nixdorf, Inc. 8,5% 15/04/2024 usp 315.000 166.661 0,02
Antero Resources Corp. 5,625% Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 usb 1.058.000 837.340 0,08
glﬂ/[ gngRO:Szur[es Corp. 53750 usb  398.000 31304 003 EMC Corp. 3,375% 01/06/2023 usD  201.000 153381 0,01
glﬂ/llelr/sgiomes Corp. 5.125% uso 193000 164.583 002 Ginijsoss peall corp. 5755 usb  380.000 330.939 003
01/12/2022 USD 458000 376.497 0,04 Egg:g\j Jransfer Lp g,g;osﬂéul}gg%ggza o e o
Arconic, Inc. 5,125% 01/10/2024 usb 345.000 291.103 0,03 Eink Midstream Pa'rtners LP 4.4% : . !
Arconic, Inc. 5,9% 01/02/2027 usp 425.000 355.401 0,03 01/04/2024 ! usp 298.000 244.938 0,02
Arconic, Inc. 5,95% 01/02/2037 usp 40.000 32.435 0,00 Eniink Midstream Partners LP 4,15%
Ashland LLC 6,875% 15/05/2043 uso 100.000 85.703 001 01/06/2025 usD 110.000 87.082 0,01
B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 usp 193.000 157.907 0,02 EnLink Midstream Partners LP 4,85%
Ball Corp. 4% 15/11/2023 usp 61.000 52.160 0,01 15/07/2026 uso 110.000 86.627 0,01
Ball Corp. 5,25% 01/07/2025 uso 25.000 22.126 0,00  EnLink Midstream Partners LP 5,6%
Ball Corp. 4,875% 15/03/2026 usbp 27.000 23.323 0,00 01/04/2044 uso 70.000 49.412 0,00
Bank of America Corp., FRN 6,3% EP Energy LLC 9,375% 01/05/2020 uso 109.000 71.363 0,01
Perpetual usb 576.000 513.901 0,05  Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
Bank of America Corp., FRN 6,25% 09/06/2025 uso 270.000 220.658 0,02
Perpetual usp 3.035.000 2.632.604 0,25  Freeport-McMoRan, Inc. 3,875%
Berry Global, Inc. 5,5% 15/05/2022 usp 60.000 52.367 0,01 15/03/2023 uso 1.043.000 841.175 0,08
Berry Global, Inc. 6% 15/10/2022 usp 75.000 66.421 0,01  Freeport-McMoRan, Inc. 4,55%
Berry Global, Inc. 5,125% 15/07/2023 usp 20.000 17.343 0,00 14/11/2024 usp 305.000 247.688 0,02
Boyd Gaming Corp. 6,375% 01/04/2026 usp 345.000 292788 0,03  Freeport-McMoRan, Inc. 5,4%
Caleres, Inc. 6,25% 15/08/2023 usD 10.000 8722 0,00 é‘r‘é lelp/ggﬁcmm e 5 450 usb 45.000 31276 0,00
f;}ggf,ggge”“““ Corp. 5,5% . 27,000 15.938 000 15/03/2043 usb 70.000 45.990 0,00
Callon Petroleum Co. 6,125% General Electric Co. 6,15% 07/08/2037 usp 101.000 86.643 0,01
01/10/2024 usp 126.000 103.279 0,01  General Electric Co. 5,875% 14/01/2038 usop 29.000 24.253 0,00
Centene Corp. 4,75% 15/05/2022 UsD 7.000 6,063 0,00 Genesis Energy LP 6% 15/05/2023 usp 130.000 105.374 0,01
Centene Corp. 6,125% 15/02/2024 usp 155.000 139.072 0,01  Genesis Energy LP 5,625% 15/06/2024 usp 20.000 15.042 0,00
Centene Corp. 4,75% 15/01/2025 uso 169.000 141.361 0,01 Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 uso 65.000 50.779 0,01
CenturyLink, Inc. 6,45% 15/06/2021 usp 100.000 87.369 0,01  GEO Group, Inc. (The), REIT 5,875%
CenturyLink, Inc. 7,5% 01/04/2024 USD 160000 135.915 o001 15/01/2022 uso 10.000 8516 0.00
CenturyLink, Inc. 5,625% 01/04/2025 USD 280000 217.154 0,2 GEOGroup, Inc. (The), REIT 5,125% 11806
CenturyLink, Inc. 5.8% 15/03/2022 USD 48000 40.412 000 Q042023 (They, REIT 5.875% usb 15:000 : 0.00
CenturyLink, Inc. 5,625% 01/04/2020 usD 70.000 61311 001 Joiohng e e RETS: 0D 690.000 532515 0.05
CenturyLink, Inc. 6,75% 01/12/2023 usb 405.000 340.897 0,03 Global Partners LP 7% 15/06/2023 uso 172'000 142 égé 0'01
Chemours Co. (The) 7% 15/05/2025 usb 131.000 116.474 0.0l Global partners LP 6.25% 15/07/2022 150 60,000 49.847 0,00
Chemours Co. (The) 6,625% 15/05/2023 usb 310.000 274.490 0,03 ) } : ’
o ' HCA Healthcare, Inc. 6,25% 15/02/2021 uso 32.000 28.708 0,00
Chesapeake Energy Corp., FRN 5,685% HCA, Inc. 6,5% 15/02/2020 usD 20.000 17.906 0,00
usb 224.000 194.912 0,02
Chesapeake Energy Corp. 7% HCA, Inc. 7,5% 15/02/2022 uso 11.000 10.232 0,00
01/10/2024 USD 265.000 200762 0,02 HCA, Inc. 5,875% 01/05/2023 usD  599.000 532104 0,05
Chesapeake Energy Corp. 8% HCA, Inc. 5% 15/03/2024 usp 27.000 23377 0,00
15/01/2025 uso 178.000 139.155 0,01 HCA, Inc. 5375% 01/02/2025 USD  1.050.000 901511 0,09
Chesapeake Energy Corp. 8% HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 UsD  2.558.000 2.248.655 0,21
15/06/2027 usb 392.000 292.978 0,03 HCA, Inc. 5,25% 15/06/2026 uso 110.000 95.440 0,01
Cinemark USA, Inc. 4,875% 01/06/2023 usb 71.000 59.901 0,01  HCA, Inc. 5,375% 01/09/2026 uso 200.000 170.220 0,02
CIT Group, Inc. 5% 01/08/2023 uso 181.000 156.039 0,02 HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 uso 298.000 251.944 0,02
CIT Group, Inc. 4,75% 16/02/2024 usb 37.000 31109 0,00 HCA, Inc. 5,5% 15/06/2047 uso 106.000 88.123 0,01
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. Hecla Mining Co. 6,875% 01/05/2021 uso 195.000 168.825 0,02
6,5% 15/11/2022 usb 2.030.000 1.788.022 0,17 Hertz Corp. (The) 7,375% 15/01/2021 uso 88.000 75.113 0,01
Clear Channel Worldwide Holdings, Inc. Hilton Domestic Operating Co., Inc.
7,625% 15/03/2020 usb 1.027.000 887.840 0,08  4,25% 01/09/2024 uso 20.000 16.572 0,00
Clearwater Paper Corp. 4,5% Hilton Grand Vacations Borrower LLC
01/02/2023 usb 149.000 117.445 0,01 6,125% 01/12/2024 uso 92.000 79.651 0,01
Clearway Energy Operating LLC 5,375% Hilton Worldwide Finance LLC 4,625%
15/08/2024 usb 183.000 151.779 0,01  01/04/2025 uso 244.000 204.490 0,02
Cleveland-Cliffs, Inc. 5,75% 01/03/2025 usp 47.000 37.088 0,00  Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
CNO Financial Group, Inc. 5,25% 01/04/2027 uso 135.000 111.124 0,01
30/05/2025 usb 176.000 146.604 0,01 Iron Mountain, Inc., REIT 5,75%
Coeur Mining, Inc. 5,875% 01/06/2024 usb 51.000 40.081 0,00 15/08/2024 usb 232.000 194.080 0,02
Commercial Metals Co. 4,875% Kennedy-Wilson, Inc. 5,875%
15/05/2023 usb 35.000 28.948 0,00 01/04/2024 uso 71.000 58.735 0,01
Commercial Metals Co. 5,375% L Brands, Inc. 5,25% 01/02/2028 usp 51.000 38.042 0,00
15/07/2027 usb 69.000 53.402 0,01 L Brands, Inc. 6,75% 01/07/2036 uso 290.000 207.889 0,02
Community Health Systems, Inc. 6,25% Laredo Petroleum, Inc. 5,625%
31/03/2023 usb 267.000 212.104 0,02 15/01/2022 uso 5.000 3.903 0,00
Community Health Systems, Inc. 5,125% Lennar Corp. 5,875% 15/11/2024 uso 145.000 127.414 0,01
01/08/2021 usp 90.000 73571 001 Lennar Corp. 4,75% 30/05/2025 usp 110.000 90.878 0,01
Community Health Systems, Inc. Level 3 Financing, Inc. 5,625%
6,875% 01/02/2022 uso 176.000 69.262 001 01/02/2023 usp 55.000 47300 0,00
CorecCivic, Inc., REIT 4,625% Level 3 Financing, Inc. 5,125%
01/05/2023 usp 510.000 412.553 0,04 01/05/2023 uso 75.000 63.364 0,01
Covanta Holding Corp. 5,875% Level 3 Financing, Inc. 5,375%
01/03/2024 usp 103.000 84.220 001 15/01/2024 usp 385.000 323.086 0,03
Crestwood Midstream Partners LP Level 3 Financing, Inc. 5,375%
6,181% 01/04/2023 usp 245.000 203.533 0,02 01/05/2025 usp 241.000 199.427 0,02
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Level 3 Parent LLC 5,75% 01/12/2022 usb 210.000 180.483 0,02 Summit Midstream Holdings LLC 5,75%
MagnaChip Semiconductor Corp. 15/04/2025 usp 213.000 169.507 0,02
6,625% 15/07/2021 usb 70.000 54.967 0,01  Targa Resources Partners LP 6,75%
MasTec, Inc. 4,875% 15/03/2023 usp 210.000 178.139 002 15/03/2024 usb  580.000 519.225 0,05
MetLife, Inc. 6,4% 15/12/2066 usb 725.000 645.417 0,06  TEGNA, Inc. 6,375% 15/10/2023 uso 410.000 359.545 0,03
MGM Growth Properties Operating Teleflex, Inc. 4,875% 01/06/2026 usp 43.000 36.006 0,00
Partnership LP, REIT 5,625% Tempur Sealy International, Inc. 5,625%
01/05/2024 usb 120.000 104.316 0,01  15/10/2023 usp 359.000 303.322 0,03
MGM Growth Properties Operating Tempur Sealy International, Inc. 5,5%
Partnership LP, REIT 4,5% 01/09/2026 usb 50.000 39.905 0,00 15/06/2026 uso 195.000 155.511 0,01
MGM Resorts International 6% Tenet Healthcare Corp. 4,375%
15/03/2023 usb 150.000 131.962 0,01  01/10/2021 uso 259.000 219.711 0,02
MGM Resorts International 5,75% Tenet Healthcare Corp. 8,125%
15/06/2025 usb 220.000 186.790 0,02 01/04/2022 uso 359.000 312.928 0,03
MGM Resorts International 4,625% Tenet Healthcare Corp. 6,75%
01/09/2026 usb 1.500.000 1.184.505 011  15/06/2023 uso 807.000 663.284 0,06
Nabors Industries, Inc. 5,1% 15/09/2023 usp 2,000 1332 0,00  Tenet Healthcare Corp. 4,625%
New Home Co., Inc. (The) 7,25% 15/07/2024 usp 851.000 697.525 0,07
01/04/2022 usp 135.000 107.139 0,01  Tenet Healthcare Corp. 5,125%
Newfield Exploration Co. 5,625% 01/05/2025 uso 280.000 228.722 0,02
01/07/2024 usp 25.000 22.309 0,00  Tenet Healthcare Corp. 7% 01/08/2025 usp 364.000 294.866 0,03
Newfield Exploration Co. 5,375% Tenneco, Inc. 5% 15/07/2026 uso 280.000 189.190 0,02
01/01/2026 usb 130.000 113.284 0,01 Toll Brothers Finance Corp. 4,875%
NRG Energy, Inc. 7,25% 15/05/2026 usb 290.000 264.398 0,03 15/11/2025 uso 95.000 77.679 0,01
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 usb 130.000 115.486 0,01  TransDigm, Inc. 6,5% 15/05/2025 uso 202.000 169.931 0,02
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 usbp 46.000 38.790 0,00  TransDigm, Inc. 6% 15/07/2022 uso 83.000 71.232 0,01
NuStar Logistics LP 5,625% 28/04/2027 usb 140.000 114.815 0,01  TransDigm, Inc. 6,5% 15/07/2024 uso 90.000 76.150 0,01
0asis Petroleum, Inc. 6,875% TransMontaigne Partners LP 6,125%
15/01/2023 usb 250.000 201139 0,02 15/02/2026 uso 52.000 40.700 0,00
0Oasis Petroleum, Inc. 6,875% Triumph Group, Inc. 4,875%
15/03/2022 usp 49.000 40.673 0,00 01/04/2021 uso 55.000 43.168 0,00
Outfront Media Capital LLC 5,875% Triumph Group, Inc. 5,25% 01/06/2022 uso 25.000 19.021 0,00
15/03/2025 usp 180.000 153.871 0,01 Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 uso 420.000 324.139 0,03
PBF Holding Co. LLC 7% 15/11/2023 usb 132.000 110.841 0,01 Unit Corp. 6,625% 15/05/2021 uso 146.000 117.542 0,01
PBF Holding Co. LLC 7,25% 15/06/2025 uso 127.000 104.726 0,01 United Rentals North America, Inc.
PBF Logistics LP 6,875% 15/05/2023 usb 60.000 51.296 0,01  5,75% 15/11/2024 uso 160.000 135.071 0,01
Penske Automotive Group, Inc. 5,5% United Rentals North America, Inc.
15/05/2026 uso 261.000 211.762 0,02 5,5% 15/07/2025 uso 115.000 95.181 0,01
QEP Resources, Inc. 5,375% 01/10/2022 usop 312.000 251.646 0,02 United Rentals North America, Inc.
QEP Resources, Inc. 5,25% 01/05/2023 usb 55.000 43.094 0,00 4,625% 15/10/2025 usp 140.000 109.841 0,01
QEP Resources, Inc. 5,625% United Rentals North America, Inc.
01/03/2026 usp 40.000 29.471 0,00 5.875% 15/09/2026 usp 305.000 253.207 0,02
Radian Group, Inc. 4,5% 01/10/2024 usb 140.000 111172 0,01 United Rentals North America, Inc.
Range Resources Corp. 5% 15/08/2022 usb 9.000 7.056 0,00 E@‘Zﬂé%ﬁ@@ﬁmm America. It usb  390.000 335.267 0,03
nite  Inc.
z:;ge Resources Corp. 5% 15/03/2023 usb 170.000 131.592 0,01 5,59 15/05/2027 usp 715.000 579.393 0,05
ge Resources Corp. 4.875% United Rentals North America, Inc.
1RSe/\/?grllzé)oZnSsumer Products Corp. 6,25% v 10000 e 000 ﬁﬁzss/osigt/gsl/tze(l)\ﬁar Corp. 6,7% usb 65.000 50153 001
. 6,7%
319/08/2024 usb 188.000 sa.917 oot 15/12/2033 uso 155.000 131.702 0,01
ynolds Group Issuer, Inc. 5,75% 5
15/10/2020 usb 117.262 102502 0,01  United states Steel Corp. 6,875%
RHP Hotel Properties LP, REIT 5% 15/08/2025 uso 19.000 15.203 0,00
15/04/2021 uso 420.000 364.542 0,03 United States Steel Corp. 6,25%
Rowan Cos, Inc. 7,375% 15/06/2025 usD 56.000 39.423 000 15/03/202%6 usb  154.000 119.404 001
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25% US Treasury 1,125% 31/01/2019 uso 2.660.000 2.323.804 0,22
15/12/2026 usD 385.000 306.703 0,03 UsS Treasury 6,125% 15/08/2029 uso 4.245.000 4.859.078 0,46
SemGroup Corp. 5,625% 15/11/2023 usD 131.000 103.965 0,01 USTreasury 6,25% 15/05/2030 uso 8.310.000 9.730.702 0,92
Service Corp. International 8% US Treasury 5,375% 15/02/2031 usp 8.910.000 9.875.669 0,93
15/11/2021 usb 40.000 37.429 0,00 US Treasury 4,5% 15/02/2036 usp 9.310.000 10.021.975 0,95
Service Corp. International 7,5% US Treasury 4,25% 15/05/2039 usb  9.403.000 9.908.159 0,94
01/04/2027 usp 331.000 314.495 0,03 US Treasury 3,625% 15/08/2043 UsDb  10.363.000 10.017.013 0,95
Service Corp. International 5,375% US Treasury 2,5% 15/05/2046 usp  12.724.000 10.015.474 0,95
15/05/2024 usp 110.000 95.433 0,01 US Treasury 2,25% 15/08/2046 usb  13.514.000 10.078.714 0,95
SESI LLC 7,125% 15/12/2021 usb 2.000 1504 0,00 US Treasury 3% 15/02/2048 uspb  11.590.000 10.056.453 0,95
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 usb 120.000 91.299 0,01 Vista Outdoor, Inc. 5,875% 01/10/2023 uso 485.000 385.968 0,04
SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 uso 86.000 67.640 0,01 Vistra Energy Corp. 7,375% 01/11/2022 usp 250.000 225.776 0,02
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 usp 232.000 180334 0,02 Vistra Energy Corp. 5,875% 01/06/2023 usp 261.000 230.040 0,02
SM Energy Co. 5% 15/01/2024 usp 312.000 239.436 0,02 Weatherford International LLC 6,8%
Southern Copper Corp. 5,875% 15/06/2037 usp 2.000 918 0,00
23/04/2045 usp 94.000 83.996 0,01 Welbilt, Inc. 9,5% 15/02/2024 uso 95.000 88.791 0,01
Southwestern Energy Co. 6,065% WellCare Health Plans, Inc. 5,25%
23/01/2025 usp 134.000 105.551 0,01  01/04/2025 uso 155.000 130.165 0,01
Southwestern Energy Co. 7,5% WESCO Distribution, Inc. 5,375%
01/04/2026 usp 97.000 80.568 0,01 15/06/2024 uso 147.000 122.126 0,01
Southwestern Energy Co.7,75% Western Digital Corp. 4,75%
01/10/2027 usp 10.000 8.377 0,00 15/02/2026 usp 319.000 242.007 0,02
Spectrum Brands Holdings, Inc. 7,75% Whiting Petroleum Corp. 5,75%
15/01/2022 usp 404.000 359.031 0,03 15/03/2021 usp 195.000 162.857 0,02
Spectrum Brands, Inc. 5,75% Whiting Petroleum Corp. 6,25%
15/07/2025 usb 418.000 348.700 0,03 01/04/2023 uso 145.000 117.612 0,01
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 uso 714.000 653.739 0,06 Whiting Petroleum Corp. 6,625%
Sprint Communications, Inc. 6% 15/01/2026 usp 114.000 85.832 0,01
15/11/2022 usp 319.000 273.748 0,03 wildHorse Resource Development Corp.
Sprint Corp. 7,625% 15/02/2025 usb 3.120.000 2.757.002 0,26 6,875% 01/02/2025 usp 260.000 213.163 0,02
Sprint Corp. 7,625% 01/03/2026 usp 678.000 596.002 0,06  WPX Energy, Inc. 6% 15/01/2022 uso 16.000 13.609 0,00
Sprint Corp. 7,25% 15/09/2021 usb 136.000 121.922 0,01  WPX Energy, Inc. 8,25% 01/08/2023 usp 130.000 120.544 0,01
Steel Dynamics, Inc. 5% 15/12/2026 usb 45.000 37.600 0,00  WPX Energy, Inc. 5,25% 15/09/2024 uso 80.000 64.362 0,01
Summit Midstream Holdings LLC 5,5% WPX Energy, Inc. 5,75% 01/06/2026 usp 144.000 114.450 0,01
15/08/2022 usb 40.000 34.070 0,00

87



JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2018

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Wyndham Destinations, Inc. 6,28% Singapur
01/10/2025 usp 19.000 16.275 0,00 Capitaland Ltd., Reg. S 1,85%
Zayo Group LLC 6% 01/04/2023 usp 150.000 124.264 0,01 19/06/2020 SGD  1.250.000 779.497 0,07
Zayo Group LLC 6,375% 15/05/2025 usp 575.000 465.993 0,04 Capitaland Ltd., Reg. 5 2,95%
20/06/2022 SGD 250.000 160.683 0,02
139.026.907 13,12 CapitaLand Ltd., Reg. S 2,8%
08/06/2025 SGD 1.000.000 621.772 0,06
Uruguay
Uruguay Government Bond 4,375% 1.561.952 0,15
27/10/2027 usb 120.000 105.627 0,01 .
Uruguay Government Bond 7,625% Emiratos Arabes Unidos
21/03/2036 usp 95.366 108.783 0,01 Aabar Investments PJSC, Reg. S 0,5%
Uruguay Government Bond 5,19% 27/03/2020 EUR  600.000 551538 0,05
18/06/2050 usp 208.581 179.871 0,02  Aabar Investments PJSC, Reg. S 1%
27/03/2022 EUR 700.000 580.083 0,05
394.281 0,04 DP World Ltd., Reg. S 1,75%
19/06/2024 uso 1.000.000 833.370 0,08
Total obligaciones 309.190.144 29,18 1.964.991 018
Obligaciones convertibles Reino Unido
Austria Vodafone Group plc, Reg. S 2%
ams AG, Reg. S 0% 05/03/2025 EUR 200.000 122.115 0,01 25/02/2019 GBP 100.000 96.019 0,01
122.115 0,01 96.019 0,01
Bermudas Estados Unidos de América
BW Group Ltd., Reg. S 1,75% Glencore Funding LLC, Reg. S 0%
10/09/2019 usp 400.000 338.585 0,03 27/03/2025 usp 600.000 452.229 0,04
338.585 0,03 452.229 0,04
Islas Caiman Islas Virgenes Britdnicas
China Overseas Finance Investment China Conch Venture Holdings
Cayman V Ltd., Reg. S 0% 05/01/2023 USD  1.400.000 1.302.220 012 International Ltd., Reg. S 0%
Future Land Development Holdings 05/09/2023 HKD  3.000.000 325.178 0,03
Ltd., Reg. S 2,25% 10/02/2019 HKD  3.710.000 410.327 0,04  PBlssuer No. 4 Ltd., Reg. 5 3,25%
Harvest International Co., Reg. S 0% 03/07/202L , usb 200.000 171770 0,02
21/11/2022 HKD  5.000.000 527.167 0,05  Smart Insight International Ltd., Reg. S
Powerlong Real Estate Holdings Ltd., 0% 27/01/2019 HKD  4.000.000 447.586 0,04
Reg. S 0% 11/02/2019 HKD  4.000.000 448.926 0,04
Zhongsheng Group Holdings Ltd., Reg. 944.534 0,09
S 0% 23/05/2023 HKD  4.000.000 413.554 0,04
Total Obligaciones convertibles 12.428.212 1,17
3.102.194 0,29
Renta variable
China
Zhejiang Expressway Co. Ltd., Reg. S Australia
0% 21/04/2022 EUR  300.000 286.564 0,03 Dexus REIT AuD 65.633 430.609 0,04
Goodman Group, REIT AUD 87.820 575.904 0,05
286.564 0,03 Mirvac Group, REIT AUD 437.875 605.873 0,06
Chipre 1.612.386 0,15
Abigrove Ltd., Reg. S 0% 16/02/2022 usb 400.000 348.995 0,03 .
Volcan Holdings plc, Reg. S 4,125% Austria
11/04/2020 GBP 100.000 146.909 0,02 Erste Group Bank AG EUR 3.471 100.382 0,01
OMV AG EUR 2.801 106.914 0,01
495.904 0,05
207.296 0,02
Francia .
Orpar SA, Reg. S 0% 20/06/2024 EUR 400.000 401.290 0,04 Bélgica
Ageas EUR 2.139 83.913 0,01
401.290 0,04  KBCGroup NV EUR 2.691 152.499 0,01
Jorse Proximus SADP EUR 3.751 88.374 0,01
v Telenet Group Holding NV EUR 2.009 81.304 0,01
gg}ggﬁ%%wme 2015 Ltd. Reg. S 0% @ 400000 430337 004 Warehouses De Pauw CVA, REIT, CVA EUR 2.457 284.029 0,03
Intu Jersey 2 Ltd., REIT, Reg. S 2,875%
01/11/2022 GBP  400.000 376.018 0,04 690.119 0,07
Remgro Jersey GBP Ltd., Reg. S 2,625% Bermudas
22/03/2021 GBP 500000 540,515 0,05 Nabors Industries Ltd. Preference 6% usp 4.900 75.911 0,01
1.346.870 0,13 75.911 0,01
Malta Brasil
Brait SE, Reg. S 2,75% 18/09/2020 GBP 100.000 104.420 001  Ambey SA BRL 50.037 176,799 0,02
BB Seguridade Participacoes SA BRL 29.603 184.630 0,02
104.420 0,01 cielo SA BRL 19.600 39.377 0,00
Paises Bajos Engie Brasil Energia SA BRL 15.780 118.230 0,01
Bayer Capital Corp. BV, Reg. S 5,625% Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 30.641 245369 0,02
22/11/2019 EUR 700.000 528.528 0,05  Petrobras Distribuidora SA BRL 13.526 78.379 0,01
528.528 0,05 842.784 0,08
Noruega Canadd
Telenor East Holding Il A/S, Reg. S Advanz Pharma Corp. CAD 57 944 0,00
0,25% 20/09/2019 usbp 800.000 682.017 0,06  Advanz Pharma Corp. usp 598 9.675 0,00
Allied Properties Real Estate
682.017 0,06  Investment Trust CAD 22.994 657.901 0,06
TransCanada Corp. CAD 16.936 530.058 0,05
1.198.578 0,11
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Islas Caimdn METRO AG EUR 6.260 83.649 0,01
Sands China Ltd. HKD 38.800 148.041 0,01  Muenchener
WH Group Ltd., Reg. S HKD 114.500 71.275 0,01  Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 3.451 657.157 0,06
Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 66.000 345.403 0,03 RWEAG EUR 7.322 139.466 0,01
AG Preference EUR 2.874 399.515 0,04
570.719 0,05  Vonovia SE EUR 10.191 405.856 0,04
Chile
Banco Santander Chile, ADR usb 2.583 66.953 0,01 4.110.857 039
Hong Kong
66.953 0,01  China Mobile Ltd. HKD 25.000 210.102 0,02
China China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 94.000 282.569 0,03
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 345.000 248.631 0,02 E{Eﬂa Resources Power Holdings Co. HKD 140.000 235237 0,02
China Life Insurance Co. Ltd. *H’ HKD 30.000 55.767 0.0l cNoOC Ltd. HKD 106.000 143.078 0'01
China Pacific Insurance Group Co. Lid. o 62600 176.996 00z  Guangdong Investment Ltd. HKD 52.000 88.128 0,01
Ping An Insurance Group Co. of China - . i Hang Seng Bank Ltd. HKD 10.800 211.914 0,02
ng‘H' p Co. HKD 29.500 227.666 0,02 HongKong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 13.300 336.326 0,03
: ° . New World Development Co. Ltd. HKD 207.000 239.657 0,02
709.060 0,07
1.747.011 0,16
Repliblica Checa Hungria
Komercni banka A/S CZK 3.252 106.893 0,01
Moneta Money Bank A/S, Reg. K 7277 20.564 0,00 OTP Bank Nyrt. HUF 7.297 255.608 0,02
127.457 0,01 255.608 0,02
India
Dinamarca .
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 18:596 70675 007 (eAMRIG i 072 o oot
Tryg A/S . 112.669 0,01 o ) . '
vEA/ DKK 5149 e Ltd. INR 25,822 oL152 0,01
853.344 0,08 Tata Consultancy Services Ltd. INR 9.599 227.809 0,02
Finlandia 537.678 0,05
Elisa OYJ EUR 3313 119.351 0,01
Fortum 0Y) EUR 6977 132772 o0t #g{gagaﬂmkag Indonesia Persero
Konecranes OYJ EUR 5.885 155.099 0,01
Metso OV) EUR 2327 99.045 0.01 Tbk. PT IDR 1.063.100 242.770 0,02
Nordea Bank Abp SEK 23.396 170.652 0,02
Orion OYJ ‘B EUR 2.922 88.478 0,01 242110 0.02
Sampo OYJ ‘A" EUR 3.195 122.241 0,01  Irlanda
Stora Enso OYJ ‘R’ EUR 9.031 90.716 0,01  AIBGroup plc EUR 27.735 101.704 0,01
UPM-Kymmene OYJ EUR 5.463 120.842 0,01  Bank of Ireland Group plc EUR 13.764 67.168 0,00
Eaton Corp. plc uso 4.857 291.614 0,03
1.099.196 0,10  Smurfit Kappa Group plc EUR 3.159 73.036 0,01
Francia
Amundi SA, Reg. S EUR 1.244 57.379 0,01 533.522 005
AXA SA EUR 11613 218.847 0,02 ltalia
Capgemini SE EUR 1.677 145.362 0,01  Assicurazioni Generali SpA EUR 11.980 174.938 0,02
Casino Guichard Perrachon SA EUR 2.268 82.453 0,01  Enel SpA EUR 140.896 710.538 0,07
Cie de Saint-Gobain EUR 4.258 124.153 0,01  EniSpA EUR 16.214 222.797 0,02
Cie Generale des Etablissements Intesa Sanpaolo SpA EUR 85.580 165.940 0,01
Michelin SCA EUR 6.858 593.286 0,06  Mediobanca Banca di Credito
CNP Assurances EUR 5.781 107.006 0,01  Finanziario SpA EUR 14.199 104.689 0,01
Covivio, REIT EUR 6.262 527.730 0,05 Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 17.125 119.464 0,01
Credit Agricole SA EUR 11.395 107.347 0,01  Snam SpA EUR 34.954 133.367 0,01
Engie SA EUR 12.634 157.830 0,02 Telecom Italia SpA EUR 213.358 88.789 0,01
Eutelsat Communications SA EUR 6.470 111.802 0,01  Terna Rete Elettrica Nazionale SpA EUR 20.054 99.277 0,01
Gecina SA, REIT EUR 972 109.885 0,01
ICADE, REIT EUR 1.549 102.892 0,01 1.819.799 0,17
Klepierre SA, REIT EUR 3.384 91.470 0,01 Japon
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 2.140 552.601 0,05 Daiwa House REIT Investment Corp. 1Py 138 269.525 0,03
Orange 2. EUR 44998 e 9,06 " Invesco Offce J-Reft, Inc., REIT IPY 1707 208556 0,02
€ugeo EUR 4812 N 0L Japan Hotel REIT Investment Corp. Py 388 241.804 0,02
Publicis Groupe SA EUR 2741 136.831 0.0 137G Holdings, Inc. BY 46500 213370 0,02
gena#\t SA EUR 2.282 1 (1327%223 0.0L " enedix Office Investment Corp., REIT JPY 39 217.164 0,02
anoft ) EUR 1101 070, 010 Kenedi Retail REIT Corp. Py 62 122545 0,01
Schneider Electric SE EUR 13.833 826.245 0,08 Nippon Accommodations Fund, Inc.
SCOR SE EUR 2.991 117.472 0.0l RET o IPY a2 177.280 0,02
Societe BIC 5A EUR 808 72114 0,01 Nippon Prologis REIT, Inc. I 196 361460 0,03
Societe Generale SA EUR 5.092 141.659 0,01 Nippon Telegraph & Telephone Corp. Py 8300 295.875 0,03
Suez EUR 7.239 83.339 001 orix JREIT, Inc., REIT Y 151 219.236 0,02
TOTALSA - EUR 32553 1.503.460 0,14 symitomo Mitsui Financial Group, Inc. PY 4.800 139.153 0,01
Veolia Environnement SA EUR 5.762 103.241 0,01 Tokio Marine Holdings, Inc. PY 4.800 199.839 0,02
Vinci SA EUR 11.875 855.950 0,08 Toyota Motor Corp. Py 2.500 127.384 0,01
8.851.902 084 2.793.191 0,26
Alemania Jersey
181 Drillisch AG EUR 1897 84.018 0,01 Ferguson plc cep 6.075 340.956 0,03
Allianz SE EUR 6368 1119.049 011 glencore plc psel 150.800 491718 005
BASF SE EUR 2.328 140.797 0,01
Daimler AG EUR 4.481 205.711 0,02 832.674 0,08
Deutsche Telekom AG EUR 39.842 590.757 0,06
E.ON SE EUR 16.221 140.028 0,01
Evonik Industries AG EUR 2.655 58.052 0,00
Hannover Rueck SE EUR 740 86.802 0,01
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Luxemburgo International Consolidated Airlines
Aroundtown SA EUR 51.719 373.411 0,03  Group SA EUR 12.502 86.389 0,01
Millicom International Cellular SA, SDR SEK 1615 88.347 0,01 Mapfre SA EUR 29.415 68.184 0,01
RTL Group SA EUR 1.220 56.791 0,00  Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 32.725 354.003 0,03
SES SA, FDR EUR 4.486 74.883 0,01  Naturgy Energy Group SA EUR 5.794 129.235 0,01
Shurgard Self Storage SA EUR 12.108 292.136 0,03  Red Electrica Corp. SA EUR 6.981 136.077 0,01
Repsol SA EUR 11.728 165.482 0,02
885.568 0,08  Telefonica SA EUR 25.861 190.065 0,02
México
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 10.480 15.750 0,00 3.067.756 029
Fibra Uno Administracion SA de CV, Supranacional
REIT MXN 105.098 101.787 0,01 HKT Trust & HKT Ltd. HKD 144.000 181.187 0,02
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV ‘A’ MXN 47.558 65.736 0,01
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 90.739 201.293 0,02 181.187 0,02
Suecia
384.566 0,04 Boliden AB SEK 6.655 124.524 0,01
Paises Bajos Hennes & Mauritz AB ‘B’ SEK 7.933 97.966 0,01
ABN AMRO Group NV, Reg. S, CVA EUR 6.036 123.708 0,01 ICA Gruppen AB SEK 1.488 46.179 0,01
Aegon NV EUR 25.249 102.864 0,01 Lundin Petroleum AB SEK 4.620 99.897 0,01
Airbus SE EUR 2.136 179.328 0,02 Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 17.125 143.881 0,01
Eurocommercial Properties NV, REIT, SKF AB ‘B’ SEK 5.941 77.918 0,01
CVA EUR 7.470 201466 0,02 Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 44.620 426.607 0,04
ING Groep NV EUR 21.107 198.680 0,02 swedbank AB ‘A’ SEK 8.417 162.421 0,02
Koninklijke KPN NV EUR 40.723 104.271 0,01 swedish Match AB SEK 3274 111.412 0,01
NN Group NV EUR 3.791 131.624 001 Tele2 AB B’ SEK 12.376 136.553 0,01
Unilever NV, CVA EUR 20.629 978.176 0,09  Telia Co. AB SEK 35.668 145.986 0,01
2,020,117 019 Volvo AB ‘B’ SEK 9.898 112.017 0,01
Noruega 1.685.361 0,16
Aker BP ASA NOK 4132 90.597 00l syiza
DNB ASA NOK 10.115 140.531 0,01 credit Suisse Group AG CHF 14.794 141589 0,01
Equinor ASA NOK 6.961 128.553 0,01 Novartis AG CHF 26730 1.990.928 0,19
Marine Harvest ASA NOK 6.537 120.016 0.0l Roche Holding AG CHF 8.417 1.815.747 0,17
Norsk Hydro ASA NOK 73.649 290.274 0,03 swiss Life Holding AG CHF 311 104.353 0,01
Telenor ASA NOK 33.555 564.862 0,06 Swiss Re AG CHF 8.589 685.869 0,07
UBS Group AG CHF 18.557 201.208 0,02
1.334.833 0,13 Zurich Insurance Group AG CHF 1614 419.245 0,04
Portugal
EDP - Energias de Portugal SA EUR 45.612 138.775 0,01 5.358.939 0,51
Galp Energia SGPS SA EUR 5.739 79.126 0.0l Taiwdn
Asustek Computer, Inc. TWD 20.000 115.200 0,01
217.901 0,02 chicony Electronics Co. Ltd. WD 7.105 12.720 0,00
Rusia Delta Electronics, Inc. WD 28.000 103.579 0,01
Alrosa PJSC usp 79.661 97.972 0,01 MediaTek, Inc. WD 20.000 130.655 0,01
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC usp 126.378 128.239 0,01 Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 120.000 89.040 0,01
Sberbank of Russia PISC, ADR usD 40.130 384.809 0,04 Novatek Microelectronics Corp. WD 10.000 40.713 0,00
Severstal PJSC, Reg. S, GDR usb 4.854 58.155 0,00  President Chain Store Corp. WD 13.000 115.901 0,01
Quanta Computer, Inc. TWD 76.000 114.742 0,01
669.175 0,06  Taiwan Mobile Co. Ltd. WD 61.000 185.500 0,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Singapur Co. Ltd., ADR uso 18.819 615.593 0,06
Ascendas Real Estate Investment Trust SGD 131.000 215.550 0,02 vanguard International Semiconductor
City Developments Ltd. SGD 33.100 172.839 0,02 Corp. WD 34.000 57.852 0,01
DBS Group Holdings Ltd. SGD 31.500 479.105 0,04
1.581.495 0,15
867.494 0,08 Tailandia
Suddfrica Siam Cement PCL (The) THB 11.300 132.737 0,01
Absa Group Ltd. ZAR 7.527 73.944 0,01  Siam Commercial Bank PCL (The) THB 63.000 226.690 0,02
AVILtd. ZAR 11.030 68.450 0,01  Thai il PCL THB 36.000 64.525 0,01
Bid Corp. Ltd. ZAR 1.530 24,632 0,00
FirstRand Ltd. ZAR 41.136 163.687 0,01 423.952 0,04
SPAR Group Ltd. (The) ZAR 6.854 86.469 0,01 Turquia
vodacom Group Ltd. AR 14.802 18.676 OO Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A/S TRY 1232 3434 000
535.858 0,05 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri A/S TRY 3.105 59.716 &
Corea del Sur 63.150 0,01
KT&G Corp. KRW 2.474 197.463 0,02 Emiratos Arabes Unidos
H M . : ’ First Abu Dhabi Bank PJSC AED 31.603 105.195 0,01
Sadmsuﬂg Fire & Marine Insurance Co. caw o 129,047 001
Ltd. . X
SK Telecom Co. Ltd., ADR uso 2.953 69.352 0,01 125.399 0,01
Reino Unido
701.547 0,07 3iGroup plc GBP 12.164 105.438 0,01
Esparia Admiral GrO_uD plc GBP 5.149 117.704 0,01
ACS Actividades de Construccion y Anglo American plc GBP 9.245 180.847 0,02
Servicios SA EUR 2.685 90.713 0,01 Astrazeneca plc GBP 5394 354.364 0,03
Bankinter SA EUR 12.931 90.646 001 Avivaplc GBP 68.554 288.212 0,03
CaixaBank SA EUR 41501 131.490 0,01  BAE Systems plc GBP 71.337 367.274 003
Enagas SA EUR 5.110 120.698 0,01 Barclays plc GBP 95.746 161323 0,01
Endesa SA EUR 6.393 128.787 0,01 Barratt Developments plc GBP 18.009 93.262 0,01
Iberdrola SA EUR 168.221 1.180.070 0,1 Berkeley Group Holdings plc GBP 2932 114.207 0,01
Industria de Diseno Textil SA EUR 8.758 195.917 0,02 BHP Group plc GBP 13.257 244.606 0,02
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BP plc GBP 87.912 488.998 0,05  Iron Mountain, Inc., REIT uso 18.476 521.323 0,05
British American Tobacco plc GBP 9.431 264.233 0,02 Kilroy Realty Corp., REIT usop 7.441 403.288 0,04
BT Group plc GBP 56.302 150.055 0,01  Marathon Petroleum Corp. uso 8.478 434.358 0,04
Centrica plc GBP 60.601 91.551 0,01  Merck & Co., Inc. usp 13.576 904.679 0,09
Compass Group plc GBP 9.609 177.221 0,02 Microsoft Corp. uso 2.564 226.401 0,02
Diageo plc GBP 9.515 297.743 0,03  Mid-America Apartment Communities,
Direct Line Insurance Group plc GBP 26505 94.533 0,01 Inc, REIT usp 7.884 655.650 0,06
GlaxoSmithKline plc GBP 23.360 390.562 0,04 Mondelez International, Inc. ‘A’ usp 12.255 428.634 0,04
HSBC Holdings plc GBP 79.922 578.737 0,05 Morgan Stanley Preference, FRN 5,85% uso 25.000 533.783 0,05
Imperial Brands plc GBP 18.243 486,156 0,05 Morgan Stanley usp 13.385 463.358 0,04
J Sainsbury plc GBP 24.477 72.627 0,01  NextEra Energy, Inc. usp 5.128 773.467 0,07
John Wood Group plc GBP 10.333 58.670 0,01  NextEra Energy, Inc. Preference 6,123% uso 12.593 634.446 0,06
Legal & General Group plc GBP 55.882 144540 0,01 Norfolk Southern Corp. usp 1.965 256.217 0,02
Lloyds Banking Group plc GBP 410.780 238.251 0,02 Occidental Petroleum Corp. usp 3.989 213.440 0,02
Meggitt plc GBP 13.807 72.746 0,01 Park Hotels & Resorts, Inc., REIT uso 28.697 648.731 0,06
Micro Focus International plc GBP 6.098 94.377 0,01 PepsiCo, Inc. uso 9.648 927.937 0,09
Mondi plc GBP 4.039 74.017 001 Pfizer, Inc. usp 49.904 1.897.111 0,18
National Grid plc GBP 20.085 172.006 0,02 Philip Morris International, Inc. uso 14.339 840.284 0,08
NewRiver REIT plc GBP 68.099 161.046 0,01  Principal Financial Group, Inc. uso 7.790 297.876 0,03
Next plc GBP 2.229 99.600 0,01 Procter & Gamble Co. (The) usop 2.651 212.325 0,02
Persimmon plc GBP 4.948 107.002 0,01 Prologis, Inc., REIT uso 26.761 1.367.900 0,13
Prudential plc GBP 32.429 509.062 0,05 Public Storage, REIT uso 4.867 858.745 0,08
Quilter plc, Reg. S GBP 20.051 26.521 0,00 Rexford Industrial Realty, Inc., REIT uso 14.907 379.946 0,04
RELX plc GBP 10.776 195.035 0,02 Sempra Energy Preference 6,75% uso 3.850 323.002 0,03
Rio Tinto plc GBP 23.478 980.285 0,09 Stanley Black & Decker, Inc. Preference
Royal Dutch Shell plc ‘A’ EUR 14.024 359.996 003 3375% usb 8.645 705.517 0,07
Royal Dutch Shell plc ‘8’ GBP 32.673 855.338 0,08 State street Corp. Preference, FRN
Safestore Holdings pic, REIT G8P 40.044 226.942 002 2% usb 25000 536.625 005
Segro plc, REIT GBP 52704 347.453 003 Sunstone Hotel Investors, Inc., REIT uso 22.594 256.963 0,02
Severn Trent plc GBP 5575 113250 0,01  IexasInstruments, inc. usb 6.269 516902 005
Taylor Wimpey plc GBP 395830 604525 0,06  Union Pacific Corp. - usp 1.883 226.958 0,02
Tritax Big Box REIT plc GBP 141.469 208.177 002 un!ted Parcel Service, Inc. ‘B’ uso 4.156 352.345 0,03
Tritax EuroBox plc, REIT, Reg. S EUR 35145 36199 000 UnitedHealth Group, Inc. usp 1494 325312 0.03
Unilever plc GBP 11286 519.776 0.05 US Bancorp Preference 5,5% uso 19.000 406.007 0,04
UNITE Group plc (The), REIT GBP 3Ll 28123 g3 VentasInc. REIT usb 18.051 927.382 0,09
United Utilities Group plc GBP 10.417 85.805 0.01 Verizon Communications, Inc. uso 20.822 1.005.237 0,09
" Vornado Realty Trust, REIT uso 13.640 743.497 0,07
Wells Fargo & Co. Preference, FRN
11.691.404 1,10 o usp 25.000 520738 0,05
Estados Unidos de América Wells Fargo & Co. Preference 7,5% usp 1.212 1.338.140 0,13
Altria Group, Inc. usop 11.007 469.546 0,04  Welltower, Inc., REIT Preference 6,5% uso 7.537 416.203 0,04
American Tower Corp., REIT usp 2.056 285.685 0,03  Xcel Energy, Inc. uso 16.679 715519 0,07
Analog Devices, Inc. usb 4.982 374.405 0,04
AT&T, Inc. usb 13.469 333.283 0,03 41.912.070 3,96
Automatic Data Processing, Inc. usb 1.554 176.996 0,02 E—
AvalonBay Communities, Inc., REIT usop 9.277 1.403.001 0,13 Total de valores de renta variable 103.486.587 9,77
Avaya Holdings Corp. uso 6.282 78.642 0,01 I -
Bank of America Corp. Preference Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 425.104.943 40,12
5,875% usb 7.000 149.918 0,01 monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores ’
Bank of America Corp. Preference 6% usb 17.000 372.859 0,03
Bank of America Corp. Preference Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado
7,25% usb 1.219 1.337.580 0,13 regulado de otro tipo
Becton Dickinson and Co. Preference
6,125% usp 7.496 377.753 0,04  Obligaciones
Belden, Inc. Preference 6,75% usp 5.345 267.019 0.03 4 stralia
Brandywine Rea\ty Trust, REIT usb 26.967 305.047 0,03 BHP Billiton Finance USA Ltd., FRN,
Bristol-yers Squibb Co. usp 8.949 403.432 0.04 1444 6,75% 19/10/2075 USD  400.000 368.729 003
Brixmor Property Group, Inc., REIT usp 26.363 338.100 0,03 FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
Camden Property Trust, REIT usp 3.416 261.258 0,02 1444 4,75% 15/05/2022 usp 109.000 90.728 0,01
Chevron Corp. uso 1.826 174.354 0,02 FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
Cisco Systems, Inc. usb 8.061 304.149 0,03 144A5,125% 15/05/2024 uso 90.000 72.803 0,01
Citigroup, Inc. uso 6.942 314.897 0,03 Nufarm Australia Ltd., 144A 5,75%
Coca-Cola Co. (The) usb 38.486 1.590.443 0,15 30/04/2026 usp 14.000 11160 0,00
Comcast Corp. ‘A" uso 12.409 367.824 0,03
Crown Castle International Corp., REIT 543.420 0,05
Preference 6,875% usb 665 626.167 0,06
CVS Health Corp. usb 8.687 498700 0,05 f:gmﬁft Ltd. 144A 4.75%
Dig\’tg\ Realty Trust, Inc., REIT usp 11.749 1.092.405 0,10 15/02/2025 v ' usp 8.000 6.941 0,00
2%'2;2'0” Energy, Inc. Preference . 5129 639763 006 VOCEscrow Lid, 1444 5% 15/02/2028 usp 25.000 20.447 0,00
Douglas Emmett, Inc., REIT uso 12.579 371.763 0,03
DowDuPont, Inc. usp 4374 204.319 0,02 27.388 0,00
DTE Energy Co. Preference 6,5% usp 11.541 531.991 0,05 Canadd
Equinix, Inc., REIT usb 2.361 726.104 0,07  Advanz Pharma Corp. 8% 06/09/2024 uso 200.000 166.158 0,02
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT usp 2.621 221.544 0,02 ATS Automation Tooling Systems, Inc.,
Essex Property Trust, Inc., REIT usb 2.422 518.103 0,05 144A 6,5% 15/06/2023 uso 100.000 88.545 0,01
Federal Realty Investment Trust, REIT uso 4.148 429.042 0,04  Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,875%
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 15/05/2023 usp 1.008.000 814.178 0,08
Preference, FRN 5,5% usb 25.000 524.710 0,05  Bausch Health Cos., Inc., 144A 7%
Hartford Financial Services Group, Inc. 15/03/2024 usb 184.000 163.741 0,02
(The) Preference 6% usp 13.000 286.605 0,03 Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,125%
Healthcare Trust of America, Inc., REIT 15/04/2025 usp 1.640.000 1.256.056 0,12
W usp 19.836 435.320 0,04 Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
Highwoods Properties, Inc., REIT usp 9.839 332.860 0,03 21/ Uc/ﬁflf h Cos. Inc. 1460 99% usp 376.000 309.235 0,03
Home Depot, Inc. (The) usp 1.814 272.499 0,03  Bauscn Heaith Cos., Inc., o
International Business Machines Corp. uso 8.664 860.649 0,08 éiz/;]zl{azrcézisr InC. 1444 8.75% usb 690.000 604.182 0,06
Invitation Homes, Inc., REIT usb 25.718 448.129 0,04 01/12/2021 usp 85.000 76773 0,01
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Bombardier, Inc., 144A 6% 15/10/2022 usb 587.000 483.588 0,05  Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
Bombardier, Inc., 144A 6,125% 01/08/2025 uso 207.000 173784 0,02
15/01/2023 uso 149.000 123.270 0,01  Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25%
Bombardier, Inc., 144A 7,5% 01/12/2024 usp 119.200 101.239 0,01
01/12/2024 usb 175.000 146.222 0,01  Transocean, Inc., 144A 9% 15/07/2023 uso 223.000 194.042 0,02
Bombardier, Inc., 144A 7,5% Transocean, Inc., 144A 7,25%
15/03/2025 usp 447.000 369.962 0,03  01/11/2025 uso 275.000 210.641 0,02
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 usb 1.335.000 1.179.842 0,11  Transocean, Inc., 144A7,5%
Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 usp 115.000 90.258 0,01 15/01/2‘026 uso 461.000 358.424 0,03
Enbridge, Inc., FRN 5,5% 15/07/2077 Usb  1.045.000 777.296 0,07 UPCBFinance IV Ltd., 144A 5,375%
Enbridge, Inc., FRN 6,25% 01/03/2078 UsD  540.000 424.847 0,04 15/01/2025 usp  800.000 658.185 0,06
Garda World Security Corp., 144A 7,25%
15/11/2021 usp 14.000 11.891 0,00 7.370.456 0,70
Garda World Security Corp., 144A Francia
(S}aiiu\:vnalvslcgzl/nzgszg Entertainment Ltd vs 705000 sotz8 0.9 aitce France SA, 1447 8,125%
144A 8,25% 01/03/2024 ' usb 182.000 160.753 0,01 01/02/2027 usb 200,000 165521 002
Hudbay Minerals, Inc., 144A 7,25%
15/01/2023 UsD 90000 77526 0,01 165521 0,02
Intertape Polymer Group, Inc., 144A 7% Alemania
15/10/2026 usp 103.000 88.949 0,01 |HO Verwaltungs GmbH, 144A 4,5%
Masonite International Corp., 144A 15/09/2023 uso 450.000 355.064 0,03
5,75% 15/09/2026 usb 245.000 201.937 0,02 Unitymedia GmbH, 144A 6,125%
Mattamy Group Corp., 144A 6,875% 15/01/2025 uso 200.000 176.173 0,02
15/12/2023 usb 45.000 36.746 0,00
MEG Energy Corp., 144A 6,375% 531.237 0,05
30/01/2023 usb 70.000 58.385 0,01
MEG Energy Corp., 144A 7% Irlanda
31/03/2024 usp 305.000 256.058 0,02 Ardagh Patkagmg Finance plc, 144A
MEG Energy Corp., 144A 6,5% 7,25% 15/05/2024 usp 240.000 209.740 0,02
15/01/2025 uso 340.000 299.976 0,03 Ardagh Packaging Finance plc, 144A
Northwest Acquisitions ULC, 144A 6% 15/02/2_025 . . usp 960.000 777.086 0,07
7,125% 01/11/2022 usp 45.000 38.873 0,00 James Hardie International Finance
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875% DAC, 144A 4,75% 15/01/2025 uso 200.000 158.288 0,02
01/06/2024 usb 427.000 343.005 0,03
NOVA Chemicals Corp., 144A 5% 1.145.114 0,11
01/05/2025 usp 65.000 51.088 0,00 Jersey
i 0
NOe emicals Corp. 1444 5.25% usp 70000 sa627 oo Adient Global Holdings Ltd, 144A
. : ' 4,875% 15/08/2026 usp 400.000 267.602 0,03
Open Text Corp., 1444 5,625% Delphi Technologies plc, 144A 5%
15/01/2023 usb 10.000 8.701 0,00 "
Open Text CDFD., 144A 5,875% 01/10/2025 usp 425.000 312.202 0,03
01/06/20. usp 204.000 175.279 0,02
Precision DrMImg Corp., 144A 7,125% 579.804 0,06
15/01/20. usp 74.000 55.654 0,01 Luxemburgo
Precision D”“'ﬂg Corp. 7,75% Altice Luxembourg SA, 144A 7,625%
155/ /G one £ L 120 usp 295.000 234.764 0,02 15/02/2025 usp 400.000 262.351 0,03
even Generations Energy Ltd., Camelot Finance SA, 144A 7,875%
5,375% 30/09/2025 usb 125.000 99.739 0,01 15/10/2024 usp 206.000 174.746 0,02
Transcanada Trust, FRN 5,625% Dana Financing Luxembourg Sarl, 144A
20/05/2075 usb 1.445.000 1.152.579 011 6,50% 01/06/2026 usp 530.000 443.795 0,04
Transcanada Trust, FRN 5,3% FAGE International SA, 144A 5,625%
15/03/2077 usb 155.000 117.722 0,01 15/08/2026 usp 400.000 300.396 0,03
Videotron Ltd., 144A 5,375% INEOS Group Holdings SA, 144A 5,625%
15/06/2024 uso 355.000 310.453 0,03 01/08/2024 usp 850.000 658.598 0,06
Videotron Ltd., 144A 5,125% Intelsat Connect Finance SA, 144A 9,5%
15/04/2027 usb 533.000 441.646 0,04 15/02/2023 usn 346.000 260.221 0,02
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 8%
11.914.632 112 15/02/2024 uso 620.000 560.079 0,05
s Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
Islas Caimdn .
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A ?ﬁiﬁ;ﬁﬁ%@gmmmngs SA. 144A usb 722.000 611458 0.06
o .
5,125% 01/10/2023 . usb 50.000 42190 0.0 5 7505 15/07/2025 UsD 290.000 256972 002
BlueMountain CLO Ltd., FRN ‘D’, 144A JSL Europe SA, Reg. $ 7,75%
) . Reg.57,
5,686% 25/!0/2030 . usb 250.000 209.992 0,02 26/07/2024 usp 200.000 161.880 0,02
BlueMountain CLO L, FRN 'DRZ, Mallinckrodt International Finance SA
144A 5.545% 20/11/2028 - usb 250.000 204.272 0,02 1444 5,75% 01/08/2022 ’ usb 5.000 3721 0,00
BlueMountain CLO Ltd. FRN 'DR2, Mallinckrodt International Finance SA
o .
144A 5.569% 20/10/2030 usb 250,000 203067 002 144p 5,625% 15/10/2023 usD 374.000 248.062 0,02
CIFC Funding LId. FRN'BR2', 144A Mallinckrodt International Finance SA
daan 020 e usb 250000 a2 0.02  144n 5,5% 15/04/2025 ' UsD 155000 93.190 0,01
-, PRN, Series 2018-FL1'AS', Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
144A 3,5% 21/11/2035 usb  2.000.000 1.723.667 0,16 ' S
LSTAR Securities Investment Ltd., FRN, 34/‘05/2027 b (The) usb 200.000 169.690 002
Series 2018-1 “A’, 144A 3,895% N e e SARL (The). 0205
01/02/2023 UsD 571445 492638 005 1/02/. usb - 180.000 150 001
Noble Holding International Ltd., 144A Trinseo Materials Operating SCA, 144A
7,875% 01/02/2026 USD  185.000 139.266 001 TS OL0S/202S o mational SA UsD  448.000 342,418 003
Park Aerospace Holdings Ltd., 144A "
4,5% 15/03/2023 USD  157.000 128.926 001 Reg.5725%05/04/2041 usp - 200.000 179.284 0,02
Park Aerospace Holdings Ltd., 144A
5,5% 15/02/2024 usp 176.000 149.350 0,01 4.877.066 0,46
Shelf Drilling Holdings Ltd., 144A 8,25% México
15/02/2025 usD  367.000 274.410 0,03 petroleos Mexicanos 6.375%
TPG Real Estate Finance Issuer Ltd., 04/02/2021 ) uso 109.000 96.594 0,01
T gy 21T C 1A 4.203% USD 2,000,000 1740820 oy Petroleos Mexicanos 5,35% 12/02/2028 UsD  210.000 160.730 0,01
Transocean Guardian Ltd., 144A 5,875%
15/01/2024 USD  180.000 151116 0,02 257324 0,02
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Paises Bajos Alliance Data Systems Corp., 144A
Alcoa Nederland Holding BV, 144A 5,375% 01/08/2022 usp 288.000 246.508 0,02
6,75% 30/09/2024 uso 400.000 361.248 0,03 Allison Transmission, Inc., 144A 5%
Angola Government Bond, Reg. S 7% 01/10/2024 uso 255.000 214.081 0,02
17/08/2019 uso 46.875 41.204 0,00  Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
NXP BV, 144A 4,625% 01/06/2023 usb 200.000 171.842 0,02 01/10/2027 uso 193.000 150.216 0,01
Ol European Group BV, 144A 4% Allstate Corp. (The), FRN 5,75%
15/03/2023 usb 38.000 31.072 0,00 15/08/2053 usp 1.210.000 1.029.445 0,10
Sensata Technologies BV, 144A 4,875% Alternative Loan Trust, FRN, Series
15/10/2023 uso 360.000 307.122 0,03  2005-J2 ‘1A5’ 3,006% 25/04/2035 usp 1.490.057 1.135.393 0,11
Sensata Technologies BV, 144A 5,625% Alternative Loan Trust, Series 2007-2CB
01/11/2024 usb 115.000 99.438 0,01  ‘1A6’5,75% 25/03/2037 uso 939.019 699.477 0,07
Sensata Technologies BV, 144A 5% Alternative Loan Trust, Series
01/10/2025 uso 10.000 8.220 0,00 2006-41CB 2A13' 5,75% 25/01/2037 uso 1.879.423 1.374.717 0,13
Stars Group Holdings BV, 144A 7% Alternative Loan Trust, Series
15/07/2026 uso 188.000 158.244 0,02 2005-80CB ‘5A1" 6% 25/02/2036 uso 877.056 762.292 0,07
Ziggo Bond Co. BV, 144A 5,875% Alternative Loan Trust, Series
15/01/2025 usb 200.000 158.725 0,02 2004-25CB ‘Al' 6% 25/12/2034 uso 1.025.073 888.915 0,08
— Alternative Loan Trust, Series 2005-J14
1.337.115 0,13  ‘A3'5,5% 25/12/2035 uso 1.634.310 1.232.485 0,12
. - Alternative Loan Trust, Series 2007-8CB
Supranacional ‘A9" 6% 25/05/2037 uso 261.639 196.858 0,02
Endo Dac, 1444 5,875% 15/10/2024 usb 200.000 165.284 0,02 AMC Networks, Inc. 4,75% 15/12/2022 usp 15.000 12.834 0,00
gﬁ?OLclE‘S/SOLZLiX SA, 144A7,25% o 410,000 350.806 003 AMC Networks, Inc. 5% 01/04/2024 uso 317.000 265.142 0,02
JBS USA LUX SA. 1444 5.875% . ) . AMC I_\letworks,vlnc. 4,75% 01/08/2025 usp 85.000 68.335 0,01
150772024 UD 0D 104229 001 Rgltla S Seness0ia D
{E/Soléj? OLZUSX SA, 144A 5,75% U 469.000 101956 o4  44A4.14%15/10/2024 usp 196.000 172,144 0,02
: : g American Credit Acceptance
JBS USA LUX SA, 144A 6,75% Receivables Trust, Series 2018-4 ‘D',
15/02/2028 usb 181.000 156.463 0,02 1444 4,4% 13/01/2025 usD  530.000 467.471 0,04
Venator Finance Sarl, 144A 5,75% American Credit Acceptance
15/07/2025 usb 361.000 252.560 0,02 Receivables Trust, Series 2017-4 €',
T 1444 5,02% 10/12/2024 usD 100.000 88.121 0,01
1.430.388 0,14 Americabn‘ Credit Acceptance
. R Receivables Trust, Series 2018-3 °E',
suiza 144A 5,17% 15/10/2024 uso 165.000 145.106 0,01
55k pergetouy P R PR 1448 USD 550000 456,651 0,04 American Credit Acceptance
b . - . Receivables Trust, Series 2018-4 ‘E’,
144A 5,38% 13/01/2025 uso 145.000 128.079 0,01
456.651 0,04 American Express Co., FRN 4,9%
Reino Unido :fr:epreitcf:wl Express Co., FRN 5,2% o 200000 168820 00
HSBC Holdings plc, FRN 6,37 - g
B Holings pic, FRN 6, 375% 0D 400,000 w0 ooy Pewewal UsD 160.000 137.817 0,01
International Game Technology plc, merican Home Mortgage \nvestmer
1hah 6596 15/03/2005 " USD  400.000 350,188 003 JTUst FRN, Series 2007-2"12A1" 2,585%
Lloyds Banking Group plc, FRN7,5% f\ﬂgggﬁznernaﬂona\ Group, Inc., FRN e i sa0307 008
i olc, 144A 575% usb 695,000 585,091 0.05 STROUO4R0MS USD  2105.000 1617.864 0.15
15/06/2026 usp 200.000 172717 0,02 merican Woodmark Corp.,
Sensata Technologies UK Financing Co. z}iiimi/hoﬂi/égsémc 6.375% usb 285.000 220.575 002
_[FL;,VIEA‘AA 6,25% 15/02(2026 usbp 400.000 350.681 0,03 01/10/2022 Usp 430.000 375.976 0,04
port Corporate Finance plc, 144A N
6% 15/03/2026 usp 61,000 53.745 000 AMN Healthcare, Inc, 1444 5,125%
Tronox Finance plc, 144A 5,75% 01/10/2024 o uso 60.000 50.241 0,00
01/10/2025 usp 90.000 63.752 0,01 Andeavor Logistics LP, FRN 6,875%
Virgin Media Secured Finance plc, 144A Perpetual usb 190.000 147.906 0,01
5,25% 15/01/2026 UsD  200.000 leLgI0 o0z AMMer . Lok 6o 0/12/008 usb - 105.000 90906 o001
Virgin Media Secured Finance plc, 144A ntero Midstream Partner: ,375%
5,5% 15/08/2026 USD  200.000 162.526 002 15/09/2024 usb 85.000 69130 001
- Antler Mortgage Trust, Series
2018-RTLL ‘AL, 144A 4,335%
2:237.820 021 55/07/2022 USD  100.000 87.215 0,01
Estados Unidos de América Aramark Services, Inc., 144A 5%
Aames Mortgage Investment Trust, 01/02/2028 usb 400.000 329.021 0,03
FRN, Series 2005-1 ‘M5’ 3,706% Argent Securities, Inc. Asset-Backed
25/06/2035 usp 397.784 338.899 0,03  Pass-Through, FRN, Series 2004-W7
ABFC Trust, FRN, Series 2002-OPTL ‘M1’ ‘M6’ 4,354% 25/05/2034 uso 432.011 374.404 0,04
3,41% 25/05/2032 usp 445.670 385.002 0,04  Argent Securities, Inc. Asset-Backed
ABFC Trust, FRN, Series 2003-0PT1 ‘M1’ Pass-Through Certificates Trust, FRN,
3,35% 25/02/2033 uso 1.030.255 907.256 0,09 Series 2004-W6 ‘M1’ 3,331%
ABFC Trust (The), FRN, Series 2002-WF1 25/05/2034 uso 71.665 62.219 0,01
‘ML’ 3,44% 25/12/2032 UsD  1.021.942 904.783 0,09 é\rgenT!hSecurhlt\cesvt}fnc {ASS?-BTCﬁdN
Acadia Healthcare Co., Inc. 5,625% ass-Through certiricates 1rust, FRN,
15/02/2023 usb 36.000 29.650 0,00  Sgiies 2004-W6 M4’ 5,356%
Acadia Healthcare Co., Inc. 6,5% 25/05/2034 y usD 342363 299.740 0,03
01/03/2024 USD 185000 156.123 001  pset-Backed Securites Corp. Home
?SC/CIS/?{)%TS 0P 1444 5:25% usp 295.000 232.184 0,02 2003-HE6 'M2" 4,79% 25/11/2033 uso 301.872 264.244 0,02
ACE Cash Express, Inc., 144A 12% Avantor, Inc., 144A 6% 01/10/2024 usop 200.000 170.704 0,02
15/12/2022 USD  158.000 123.665 0,01 Avis Budget CarRental LLC, 144A
A Worldwide, Inc., 144A 5.75% Z,z75;3%do1/toc4/2cR>24t s usD  891.000 740.234 007
vis Budget Car Rental LLC,
}ASD/Toifcgfﬁy Corp. (The) 4,125% usb 187.000 160.673 0.02 i,ZSIi/n 1(5/0{3/20525t WL 14n uso 141.000 106.352 0,01
xalta Coating Systems LLC,
fh/eori/;gi?a‘s Inc.. 144A 7,375% usb 240.000 192843 0.02 4,875% 15/08/2024 uso 150.000 123.963 0,01
T ! Banc of America Alternative Loan Trust,
}jl{iﬂse/sigza?Gmup Holdings, Inc., 144A usb 200000 138173 0.01 Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5% 25/05/2046 usp 888.425 786.982 0,07
6,375% 15/05/2023 usb 110.000 80.805 0,01  Banff Merger Sub, Inc., 144A 9,75%
Albertsons Cos. LLC 6,625% 01/09/2026 ) usp 267.000 211.918 0,02
15/06/2024 usb 515.000 420.890 0,04  Bank of America Corp., FRN 5,875%
Albertsons Cos. LLC 5,75% 15/03/2025 usp 575.000 442563 0,04 Perpetual usp  2.230.000 1796.116 017
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Bank of America Corp., FRN 6,1% Central Garden & Pet Co. 6,125%
Perpetual usb 869.000 752.731 0,07 15/11/2023 uso 170.000 148.668 0,01
Bank of America Corp., FRN 6,5% Central Garden & Pet Co. 5,125%
Perpetual usb 875.000 779.763 0,07  01/02/2028 uso 475.000 371779 0,04
Bank of New York Mellon Corp. (The), Charles Schwab Corp. (The), FRN 5%
FRN 4,625% Perpetual usb 450.000 354.525 0,03  Perpetual usp 690.000 511.507 0,05
Bank of New York Mellon Corp. (The), Chase Funding Loan Ac‘qujsition Trust,
FRN 4,5% Perpetual uso 1.395.000 1.062.924 0,10  FRN, Series 2004-AQ1 ‘A2’ 3,115%
Bank of New York Mellon Corp. (The), 25/05/2034 usop 379.796 334.062 0,03
FRN 4,95% Perpetual usp 125.000 107.331 0,01  Chase Funding Loan Acqunsjt\’on Trust,
Bayview Financial Acquisition Trust, 55}1665/%%93542004'0”1 M2’ 3,815% 5o 139,198 bLosL ool
FRN, Series 2004-C ‘M3’ 4,456% . 8 A
28/05/2044 usp 566.680 500.096 0,05  Cheniere Corpus Christi Holdings LLC
Bear Stearns Asset-Backed Securities 5}1875% 31/03/202ﬁ " c uso 320.000 280.721 0,03
Trust, FRN, Series 2003-SD2 ‘3A" Cheniere Corpus Christi Holdings LL
4,597% 25/06/2043 usb 324.523 280.860 0,03 5,125% 30/06/2027 uso 160.000 133.267 0,01
Bear Stearns Asset-Backed Securities Cheniere Energy Partners LP, 144A
Trust, FRN, Series 2004-2 ‘M1’ 3,515% 5,625% 01/10/2026 uso 84.000 69.196 0,01
25/08/2034 uso 121.781 103.942 0,01 Cheniere Energy Partners LP 5,25%
Bellemeade Re Ltd., FRN, Series 01/10/2025 usb 46.000 37.683 0,00
2018-3A ‘M1B’, 144A 4,356% CHL GMSR Issuer Trust, FRN, Series
25/10/2027 usp 160.000 139.820 0,01 2018-GT1‘A’, 144A 5,065% 25/05/2023 uso 515.000 451.155 0,04
Bellemeade Re Ltd., FRN, Series CHL GMSR Issuer Trust, FRN, Series
2018-3A ‘M2', 144A 5,256% 25/10/2027 usp 150.000 131.651 0,01  2018-GT1‘B’, 144A 5,815% 25/05/2023 uso 100.000 88.135 0,01
Berry Global, Inc., 144A 4,5% CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
15/02/2026 usb 65.000 52.227 0,00  Series 2006-HYB2 ‘2A1B’ 3,642%
Big River Steel LLC, 144A 7,25% 20/04/2036 uso 1.298.420 1.044.898 0,10
01/09/2025 usp 50.000 44.084 0,00  CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
Blue Racer Midstream LLC, 144A Series 2006-HYBI1 ‘2A2C’ 3,516%
6,125% 15/11/2022 usb 525.000 441.996 0,04 20/03/2036 uso 1.002.299 803.603 0,08
Blue Racer Midstream LLC, 144A CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
6,625% 15/07/2026 usb 100.000 81.330 0,01  Series 2005-31 ‘3A1" 3,63% 25/01/2036 uso 915.479 786.263 0,07
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 5,125% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/05/2025 usb 70.000 58.155 0,01  Series 2005-21 ‘A2" 5,5% 25/10/2035 uso 336.985 271.084 0,03
Boyd Gaming Corp. 6% 15/08/2026 uso 278.000 231129 0,02 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Boyne USA, Inc., 144A 7,25% Series 2005-30 ‘A8’ 5,5% 25/01/2036 uso 518.901 412.982 0,04
01/05/2025 uso 230.000 207.173 0,02 EHL M%‘g?gze Azasfrh;hr?ugh Trust,
Brink’s Co. (The), 144A 4,625% eries - ortgage
15/10/2027 usp 100.000 79.581 0,01  Pass-Through Trust 2007-2' 6%
Buckeye Partners LP, FRN 6,375% 2:5/03/20_37 uso 1.303.832 904.852 0,09
22/01/2078 usb 415.000 291.827 0,03 %ﬂ/gy/ﬂzao“zieu' Inc., 144A 7% 5o 321000 31504 0.0
BWAY Holding Co., 144A 5,5% : : 2 - .
15/04/2024 usp 409.000 338.954 0,03  Cincinnati Bell, Inc., 144A 8%
llagr/\lé7T/ezc(]r|2r160\og\es, ne. 144 5375% 70.000 58.902 0,01 g‘(éoo/igf?o\eum Corp., 144A 6,25% v #0000 e oo
usp . .S X B )
BX Commercial Mortgage Trust, FRN, 15/08/2022 usp 124.000 106.000 0,01
Series 2018-BIOA ‘D', 144A 3,628% Citigroup Commercial Mortgage Trust,
15/03/2037 UsD  2.000.000 1.717.273 0,16 ;5/"(545/62%9550 2017-P7 ‘B’ 4,137% uso 115000 100321 o0l
Cablevision Systems Corp. 8% 4/ X .. X
15/04/2020 usp 35.000 31.402 0,00 g'ethﬁef?lzlg&ozgggaﬁég TZrZUZSWth FRN,
o " - :
55%2\?255?2 Systems Corp-5,875% usb 136.000 117.296 001 25/06/2036 usD 1281330 1118315 011
%/Igg;zrg%gjmgs [P 14A 8% S 150.000 93.136 0,01 gg;"gersogg&?;‘tgggﬁ‘ﬁ%u;m:RN'
usp . . X 2
California Resources Corp., 144A 8% gi{ozgjoﬁon age Loan Trust. FRN usb L118.669 935.960 009
15/12/2022 usb 290.000 170552 002 oo 20053 SN 4367%
Callon Petroleum Co. 6,375% B 207
01/07/2026 usp 37.000 30.497 0,00 25{08/2035 uso 166.634 145.828 0,01
Calpine Corp., 1444 5,875% 15/01/2024  USD 150,000 129.399 0,01 E:gg;gﬁp :EE i g'gz//z g:;pgﬂz: Hgg 922-333 72;32; %%2
Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 usb  280.000 229.383 0,02 Cmgmug e RN 2080 Pe?pemal n o000 00600 008
Call Corp. 5,75% 15/01/2025 195.000 156.019 0,01 . o ’ . " ’
Caital one Financial Cém/ FRN 5550 usb Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual USD 2555000 2148788 020
Perpetual . ! usD 545.000 465.435 0,04  Citigroup, Inc., FRN 5,35% Perpetual usp 100.000 78.692 0,01
Carrizo Oil & Gas, Inc. 6,25% Citigroup, Inc., FRN 6,3% Perpetual UsD  2.480.000 2.011.344 0,19
15/04/2023 uso 237.000 191.322 0,02 (Citizens Financial Group, Inc., FRN
Carrizo Oil & Gas, Inc. 8,25% 6,375% Perpetual usb 520.000 431.840 0,04
15/07/2025 usp 20.000 17.140 0,00 Civic Mortgage LLC, STEP, Series 2018-2
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A ‘AL, 144A 4,349% 25/11/2022 usp 257.066 225.002 0,02
4,875% 15/01/2026 usp 125.000 103.575 0,01 Civic Mortgage LLC, STEP, Series 2018-2
CBS Radio, Inc., 144A 7,25% 01/11/2024 usD 336.000 273.269 0,03 AZ.144A532%25/11/2022 uso 98.066 85.725 0,01
CCM Merger, Inc., 144A 6% 15/03/2022 usb 58.000 51597 000 Cear lcgﬁwzeég"zo“dw‘de Holdings, Inc. U 120000 105419 ool
CCO Holdings LLC, 144A 5,875% N . : .
01/04/2024 usp 595.000 518.198 0,05 Clearwater Paper Corp., 144A 5,375%
CCO H 01/02/2025 uso 95.000 74.979 0,01
oldings LLC, 144A 5,75% Jiff o
15/02/2026 usb  300.000 257.409 0,02 %%el‘/gﬂodzg' S, Inc., 144A 4,875% s 65,000 2560 000
CCO Holdings LLC, 144A 5,5% " . . N
01/05/2026 USD 240000 203.865 0,02 f;%;/‘ﬁz‘g‘z%gs Inc., 144A 9,375% U 380000 216531 003
g%ggglzn%gs LG AT USD  3.100.000 2525.865 024 CNXMidstream Partners LP, 144A 6,5%
i o " ! 15/03/2026 uso 50.000 41.539 0,00
8?}’05'}’2'%'2”55 LG 144A5% UsD 251.000 202.578 0,02 Cogent Communications Group, Inc.,
€CO Holdings LLC 5,75% 01/09/2023 USD  90.000 77427 0,01 é:?;\;’tsggﬁlggﬁé%zzseﬂes usb - 465.000 403.600 0,04
€CO Holdings LLC 5,75% 15/01/2024 s 175.000 152.220 001 3017-1CE3 ‘B, 144A 3,557% 15/04/2036  USD  345.000 296.198 003
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 usb 120.000 104.731 0,01
COLT Mortgage Loan Trust, FRN, Series
EDV{ L;c 5«1/0Eo1/o9/2‘025FRN . Usb  340.000 283.955 0.03 20182 “Al’, 144A 3,47% 27/07/2048 usD 1333968 1.170.591 0,11
enterPoint Energy, Inc., 123% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
perpetual UsD  753.000 647.549 0,06 3015.CRO3 ‘Exies 1447 3.807%
gen_teXZHo%FZEDE,ﬂML'\‘}IV, EO;QBI/ZUSL FRN, 10/05/2048 usb 750.000 648.108 0,06
eries - 8 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
25/09/2034 usb  477.324 414.372 0,04 2015-LC21 D' 4,453% 10/07/2048 usb 45.000 35.524 0,00
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Commercial Mortgage Trust, FRN, Dominion Energy, Inc., FRN 5,75%
Series 2014-CR15 ‘C’ 4,869% 01/10/2054 uso 1.597.000 1.376.435 0,13
10/02/2047 usb 1.000.000 905.217 0,09  Downstream Development Authority of
CommScope Technologies LLC, 144A the Quapaw Tribe of Oklahoma, 144A
6% 15/06/2025 usb 1.189.000 946.217 0,09 10,5% 15/02/2023 uso 156.000 133.696 0,01
CommScope Technologies LLC, 144A Drive Auto Receivables Trust, Series
5% 15/03/2027 usb 111.000 79.758 0,01  2018-4 D’ 4,09% 15/01/2026 uso 210.000 185.505 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A Drive Auto Receivables Trust, Series
8,625% 15/01/2024 uso 324.000 282.006 0,03 2018-5 ‘D’ 4,3% 15/04/2026 uso 200.000 177.167 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A DT Auto Owner Trust, Series 2018-3A
8,125% 30/06/2024 usp 359.000 222.905 0,02 ‘D', 144A 4,19% 15/07/2024 uso 235.000 206.865 0,02
Conn’s Receivables Funding LLC, Series DT Auto Owner Trust, Series 2018-2 ‘E’,
2018-A 'B’, 144A 4,65% 15/01/2023 usp 190.000 166.234 0,02 144A5,54% 16/06/2025 uso 100.000 88.978 0,01
Constellation Merger Sub, Inc., 144A DT Auto Owner Trust, Series 2018-3A
8,5% 15/09/2025 usp 140.000 109.883 0,01 ‘E', 144A 5,33% 17/11/2025 uso 290.000 256.039 0,02
Cooper-Standard Automotive, Inc., Eldorado Resorts, Inc., 144A 6%
144A 5,625% 15/11/2026 usp 290.000 223.176 0,02 15/09/2026 uso 60.000 49.323 0,00
Cornerstone Chemical Co., 144A 6,75% Eldorado Resorts, Inc. 6% 01/04/2025 uso 202.000 170.218 0,02
15/08/2024 usp 65.000 50.022 0,00 EMI Music Publishing Group North
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 usb 380.000 285.876 0,03  America Holdings, Inc., 144A 7,625%
Countrywide Asset-Backed Certificates 15/06/2024 usp 75.000 69.032 0,01
Trust, FRN, Series 2004-BC1 ‘M1’ Endo Finance LLC, 144A 5,75%
3,256% 25/02/2034 usb 707.986 613.972 0,06 15/01/2022 uso 441.000 320.462 0,03
Covey Park Energy LLC, 144A 7,5% Endo Finance LLC, 144A 7,092%
15/05/2025 usb 235.000 179.309 0,02 15/01/2022 usp 100.000 75.646 0,01
CPS Auto Receivables Trust, Series Energizer Gamma Acquisition, Inc.,
2018-D ‘D', 144A 4,34% 16/09/2024 usb 100.000 88.407 0,01  144A6,375% 15/07/2026 usp 105.000 84.893 0,01
Crown Americas LLC, 144A 4,75% Energizer Holdings, Inc., 144A 5,5%
01/02/2026 usb 58.000 48.134 0,00 15/06/2025 uso 425.000 336.361 0,03
CSC Holdings LLC, 144A 5,375% Energy Transfer Operating LP, FRN
15/07/2023 usb 200.000 171.003 0,02 6,25% Perpetual usp 920.000 673.975 0,06
CSC Holdings LLC, 144A 6,625% Energy Transfer Operating LP, FRN
15/10/2025 usb 400.000 354.179 0,03 6,625% Perpetual uso 543.000 397.317 0,04
CSC Holdings LLC, 144A 10,875% EnLink Midstream Partners LP, FRN 6%
15/10/2025 usb 800.000 787.064 0,07 Perpetual uso 556.000 349.751 0,03
CSC Holdings LLC, 144A 5,5% EnPro Industries, Inc., 144A 5,75%
15/05/2026 usb 400.000 331739 0,03 15/10/2026 uso 159.000 134.529 0,01
CSC Holdings LLC 6,75% 15/11/2021 usp 100.000 89.977 0,01  Entegris, Inc., 144A 4,625% 10/02/2026 uso 438.000 346.649 0,03
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 usp 75.000 60.586 0,01  Enterprise Development Authority
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through (The), 144A 12% 15/07/2024 usp 275.000 217.645 0,02
Certificates, FRN, Series 2005-4 ‘2A7" Enterprise Products Operating LLC, FRN
2,765% 25/06/2035 usb 1.335.068 987.590 0,09  4,875% 16/08/2077 uso 77.000 55.974 0,01
CSI Compressco LP, 144A 7,5% Enterprise Products Operating LLC, FRN
01/04/2025 usb 50.000 40.665 0,00  5,25% 16/08/2077 uso 875.000 638.645 0,06
Cumberland Farms, Inc., 144A 6,75% Enterprise Products Operating LLC, FRN
01/05/2025 usb 3.000 2.637 0,00  5375% 15/02/2078 uso 128.000 92.108 0,01
Curo Group Holdings Corp., 144A 8,25% Envision Healthcare Corp., 144A 8,75%
01/09/2025 usb 229.000 157.207 0,01 15/10/2026 uso 687.000 518.934 0,05
CVR Partners LP, 144A 9,25% EP Energy LLC, 144A 9,375%
15/06/2023 usb 591.000 535.445 0,05 01/05/2024 uso 338.000 126.733 0,01
CWABS Inc., Asset-Backed Certificates EP Energy LLC, 144A 8% 29/11/2024 usp 385.000 242.416 0,02
Trust, FRN, Series 2003-BC1 ‘A1’ EP Energy LLC, 144A 8% 15/02/2025 uso 158.000 56.613 0,01
3,306% 25/03/2033 usp 213.909 185.096 0,02 EP Energy LLC, 144A 7,75% 15/05/2026 USD  1.390.000 1.082.587 0,10
CyrusOne LP, REIT 5,375% 15/03/2027 usp 68.000 58.291 0,01 Equinix, Inc., REIT 5,75% 01/01/2025 usD 45.000 39.655 0,00
DAE Funding LLC, 144A 4,5% Equinix, Inc., REIT 5,875% 15/01/2026 usp 516.000 455.325 0,04
01/08/2022 uso 18.000 15.112 0,00 Equinix, Inc., REIT 5,375% 15/05/2027 Usb  115.000 99.369 001
DAE Fqndmg LLC, 144A 5% 01/08/2024 uso 223.000 188.714 0,02 ESH Hospitality, Inc., REIT, 144A 5,25%
DCP Midstream LP, FRN 7,375% 01/05/2025 usp 452.000 376.148 0,04
Perpetual ) usD  185.000 147.759 0.0l Ew Scripps Co. (The), 144A 5,125%
DCP Midstream Operating LP, 144A 15/05/2025 usp 3.000 2.407 0,00
ggg”ﬁ_‘ldz/ﬁgfnog;emmg - usb 145000 125.537 0.0L  Exela Intermediate LLC, 144A 10%
z o 15/07/2023 uso 257.000 217.476 0,02
15/07/2025 usb 109.000 94.393 001 Exeter Automobile Receivables Trust,
Dean Foods Co., 144A 6,5% 15/03/2023 usb 119.000 84.295 0,01 Series 2018-4A ‘C’, 144A 3,97%
Delek Logistics Partners LP 6,75% 15/09/2023 usp 315.000 277.477 0,03
15/05/2025 usp 247.000 210.605 0,02 Exeter Automobile Receivables Trust,
Dell International LLC, 144A 7,125% Series 2018-4A ‘D’, 144A 4,35%
15/06/2024 usb 223.000 197.795 0,02 16/09/2024 usp 130.000 115.605 0,01
Dell International LLC, 144A 6,02% Exeter Automobile Receivables Trust,
15/06/2026 usb 220.000 193.976 0,02 Series 2018-4A ‘E’, 144A 5,38%
Denbury Resources, Inc., 144A 9,25% 15/07/2025 uso 115.000 101.824 0,01
31/03/2022 usb 60.000 48.536 0,00 Extraction Oil & Gas, Inc., 144A 5,625%
Denbury Resources, Inc., 144A 7,5% 01/02/2026 usp 15.000 9.576 0,00
15/02/2024 uso 112.000 78.552 0,01  Fair Isaac Corp., 144A 5,25%
Diamondback Energy, Inc., 144A 4,75% 15/05/2026 usp 80.000 67.862 0,01
01/11/2024 usb 52.000 43.883 0,00 FHLMC, FRN, Series 2018-HQAI ‘M2’
Diamondback Energy, Inc. 5,375% 4,615% 25/09/2030 usb  2.000.000 1.709.863 0,16
31/05/2025 usb 190.000 163.490 0,02 FHLMC, Series 4754 ‘QB’ 3%
Discover Financial Services, FRN 5,5% 15/02/2048 usp 738.528 629.884 0,06
Perpetual uso 651.000 485.997 0,05  FHLMC, 10, FRN, Series 4599 ‘SA’
DISH DBS Corp. 5,125% 01/05/2020 usbp 50.000 43.354 0,00  3,545% 15/07/2046 usp 2.157.112 339.684 0,03
DISH DBS Corp. 6,75% 01/06/2021 usb 538.000 463.013 0,04 FHLMC, 10, FRN, Series 4654 ‘SK’
DISH DBS Corp. 5,875% 15/07/2022 usb 35.000 28.082 0,00 3,545% 15/02/2047 usp 1.331.638 199.555 0,02
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 usb 354.000 256.817 0,02 FHLMC, 10, FRN, Series K723 'X3'
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 2002000 1445628 o4 LOBBOOR0 s usb 833876 9419 0.01
, 10, FRN, Series
g:SOHF?nisncc: [TCB';;EZO sl 5;;1515 o P 70000 e 095 5,016% 25/11/2045 Usb  1.008.668 85.295 001
15/06/2021 ! ! usp 305.000 274.729 0,03 FHLMC GO7459 3,5% 01/08/2043 uso 1.658.689 1.458.038 0,14
Dole Food Co., Inc., 144A 7,25% FHLMC GO8741 3% 01/01/2047 uso 3.992.311 3.395.711 0,32
15/06/2025 UsD 178.000 144.767 0,01  FHLMC GO8750 3% 01/03/2047 USD  4.187.661 3.564.442 0,34
FHLMC GO8774 3,5% 01/08/2047 uso 5.268.853 4.600.097 0,43
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FHLMC GO8784 3,5% 01/10/2047 UsD  3.642.591 3.178.399 0,30 FNMA BM1153 3,5% 01/10/2046 USD  4.109.125 3.617.249 0,34
FHLMC GO8792 3,5% 01/12/2047 USD  4.099.402 3.576.269 0,34  FNMA BMI1548 4% 01/06/2037 UsD  5.408.775 4.874.478 0,46
FHLMC GO8800 3,5% 01/02/2048 USD 3952506 3.447.681 033 FNMA BMI577 3,5% 01/07/2047 usD 3178787 2.778.450 026
FHLMC GO8804 3,5% 01/03/2048 USD  4.925.282 4.296.628 0,41 FNMA BMI909 4% 01/02/2045 UsD  6.291.469 5.661.044 053
FHLMC G60304 3,5% 01/05/2044 USD  3.084.842 2711670 0,26 FNMA BM1963 3,5% 01/02/2045 UsD  5.092357 4.478.775 0,42
FHLMC G60852 4% 01/08/2046 UsD 4211575 3.775.447 036  FNMA BM3100 4% 01/11/2037 usp 985.155 887.839 0,08
FHLMC G61215 3,5% 01/08/2044 USD  4.000.205 3.516.425 033 FNMA BM3226 3,437% 01/10/2032 USD  1.055.268 912.634 0,09
FHLMC G67700 3,5% 01/08/2046 USD  8.054.419 7.067.022 0,67 FNMA BM3569 3,5% 01/02/2038 UsD  8.439.730 7.478.112 071
FHLMC G67702 4% 01/01/2047 USD  2.618.446 2350126 022  FNMA BM3778 3,5% 01/12/2047 USD  13.283.932  11669.498 110
FHLMC G67703 3,5% 01/04/2047 UsD  9.074.223 7.944.593 0,75  FNMA BM3780 3,5% 01/01/2046 USD  2.994.903 2.636.207 025
FHLMC G67705 4% 01/10/2047 usD  2.673.011 2396112 0,23 FNMA BM3788 3,5% 01/03/2048 UsD  16.167.392 14.155.955 134
FHLMC G67706 3,5% 01/12/2047 UsD 11515759 10.075.947 0,95  FNMA BM4028 3,5% 01/10/2047 UsD  5.193.073 4.546.128 043
FHLMC G67708 3,5% 01/03/2048 USD  4.796.028 4191.835 0,40  FNMA CAQ906 3,5% 01/12/2047 usp 931117 814.773 0,08
FHLMC G67714 4% 01/07/2048 USD  4.412.985 3.952.502 0,37 FNMA MA2863 3% 01/01/2047 usD  3.267.762 2.781.657 026
FHLMC Q17641 3% 01/04/2043 usb 394196 338.003 0,03  FNMA MA3148 3,5% 01/10/2047 USD  3.419.365 2.983.462 028
FHLMC Q34871 3,59% 01/07/2045 usp 469.077 410.683 0,04  FREED ABS TRUST, Series 2018-2 ‘8',
FHLMC Q45741 3,5% 01/01/2047 UsD  2.364.606 2.068.960 0,20  144A4,61% 20/10/2025 ) usb 125.000 110.677 0,01
FHLMC Q50886 3,5% 01/09/2047 usp 920.165 804.244 0,08 FREMF Mor}ggge Trust, FRN, Series
FHLMC Q52307 3,5% 01/11/2047 Usb 1929193 1.687.987 0,16 gg}g;};g;zﬁ » 144A7,697% uso 18,445 L1l 0.00
FHLMC Structured Agency Credit Risk - . 4
Debt Notes, FRN, Series 2017-HQA3 'M1’ FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
3,056% 25/04/2030 UsD  674.439 588.777 0,06 52}37%225 11447 8,447% 5o 0078 55100 ool
FHLMC Structured Agency Credit Risk . - N .
Debt Notes, FRN, seres ZyOlB-HQAl ‘M FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
3,015% 25/09/2030 usb 934,621 815.692 008 ig&f&zrgégﬁi’f ?R2N5/51é/r ,‘290349 usp - 1.600.000 1.377.599 013
FHLMC Structured Agency Credit Risk kS o
Debt Notes, FRN, Seges 2\/017'HRP1 M2’ 2017-KF39 'B', 1444 4,847%
4,956% 25/12/2042 usb 950000 843718 0,08 i;/E 1nlA/F2&2¢)L:1gage Trust, PN Series usp - 1.308.521 1.159.256 011
Fidelity & Guaranty Life Holdings, Inc., R=5 + 3
144 5,5% 01/05/2025 ¢ usp 120.000 100.859 0,01 52}171;{2%4207 B', 144A 5,047% Uso 864424 — 007
Egﬁg;ﬂg? Bancorp, FRN 5.1% b 100000 o 001 FREMF Mortgage Trust, FRN, Series ) ' '
First Data Corp., 1444 5,375% : T 2018°KF42 B, 144A 4,547% 60184
15/08/2023 USD  1.000.000 864.468 008 B RN Series usb 982670 : 008
First Data Corp., 144A 5% 15/01/2024 usp 36.000 30.427 0,00 Sy e A A non0
First Data Corp., 144A 5,75% 25/03/2025 ' UsD 244100 210.915 0,02
15/01/2024 UsD 947000 810.046 0.08  ERewF Mortgage Trust, FRN, Series
25/10/2ﬁ33 , UsD  2147.146 1.884.883 018 igﬁéﬁfigage Trust, FRA Series usp 79972 69.334 0,01
FirstCash, Inc., 144A 5,375% " - L A707
Ella/ Osi/zoé‘;mt Ao Trust Series usp 32.000 26.865 0.00 ‘Sg}gﬁég; aan sy usb 99.992 87.602 0,01
Il ust, I i
20164 C: 144A 4,119 15/10/2024 USD 100000 88.732 001 HoMEorgIe TS T o
;gg?gyggﬁ%i&g%w Series 25/07/2028 usD 110.000 96.111 0,01
A ' " o FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
ife/xl%zqoﬁmn e 144 6,875 usb 221.954 192.441 002 017'K67"C 1144 £079% 35/09/2049 uso 90.000 73.930 0,01
o y Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
ii/ﬁi(zf.fﬁ erios 2017-C08 I usp 2.000 1.557 0,00 2004-2'M4’ 4,156% 25/07/2034 usp 322.400 280.888 0,03
; : : Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
‘F‘JSIZ%F éi/ Osle/fgfgoﬂ o usb 500.000 438.594 0,04 2004-2 M6’ 4,531% 25/07/2034 usp 285.228 240.396 0,02
RN, Seri : : o2
B 0 71345 UsD 1500000 132309 012 §Sioyjopmze o o 14 UsD 530.000 407531 0,04
, 10, , Serles - i icati
Erfn:i%u 55;2;/25047 I USD  2.033.664 348581 003 jeone Communications Corp. 7.125% Usp 45,000 38581 0.00
, 10, , Series - M P
B 08 70 it usD  1.787.001 W58 003 igjonam o o ST usD 65.000 35527 0,00
, 10, , Series - i icati
2604 025F/g'3/ O i ST UsD 2156350 365.952 003 [3f0ja0nn o ens o 1057 usp 87.000 52687 0,00
, 10, , Series - i icati
3,504% 25/06/2047 USD 1840928 327.203 003 [a0 ooy munications Corp. 6.875% U 205000 90982 0oL
FNMA AB9236 3% 01/05/2043 UsD  1.469.071 1.259.249 012 Frontier Communications Corp. 11%
FNMA AL6182 3% 01/06/2043 USD  1.429.082 1.225.703 012 15/09/2025 usp 252.000 139.083 0,01
FNMA AL8961 3% 01/03/2044 usD  L473.118 1263174 012 FxI Holdings, Inc.. 144A 7,875%
FNMA AL9043 3,5% 01/09/2046 UsD  3.573.078 3.128.547 030  01/11/2024 uso 213.000 159.728 0,02
FNMA AL9045 3% 01/09/2046 USD 1564216 1335.418 013 Gartner, Inc., 144A 5,125% 01/04/2025 usp 195.000 165.522 0,02
FNMA AN3747 2,87% 01/02/2032 USD  1.240.000 1.002.504 0,09 GCILLC 6,75% 01/06/2021 uso 60.000 52722 0,00
FNMA AN5676 3,25% 01/06/2029 USD  800.000 688.414 0,06  GCILLC 6,875% 15/04/2025 UsD  480.000 407.175 0,04
FNMA AN6122 3,06% 01/08/2032 USD  2.190.000 1.796.625 017  GCP Applied Technologies, Inc., 144A
FNMA AN6368 3,09% 01/09/2029 UsD  800.000 676738 0,06 55% 15/04/2026 usp 235.000 201144 0,02
FNMA AN7633 3,13% 01/12/2032 usb 610.000 504.683 0,05 General Electric Co., FRN 5% Perpetual USD  4.835.000 3.274.045 031
FNMA AN7845 3,08% 01/12/2029 usop 2.370.000 1.984.486 0,19 General Motors Financial Co., Inc., FRN
FNMA AN8095 3,24% 01/01/2033 Usb  1.820.000 1.516.356 0,14  5.75% Perpetual usD  1.140.000 800.001 0,08
FNMA AN8281 3,19% 01/02/2030 usb 830.000 699.007 0,07  General Motors Financial Co., Inc., FRN
FNMA AN8572 3,55% 01/04/2030 USD 830000 725244 007 ©65%Perpetual usb1.090.000 814.962 0,08
FNMA AN9116 3,61% 01/05/2030 usp 850.000 746.842 0,07  Genesys Telecommunications
FNMA AR9198 3% 01/03/2043 USD  1090.191 934.705 0,09 Laporatories, Inc. 144A10%
99 30/11/2024 UsD  254.000 232.678 0,02
FNMA AS0021 3% 01/07/2043 LS50 :180302 3583101 034 Gp Capital LP, REIT5,25% 01/06/2025  USD  210.000 182.805 002
FNMA AS4085 4% 01/12/2044 UsD 4670262 4.193.043 040 Gip Capital LP, REIT 5,75% 01/06/2028  USD  170.000 149.995 001
FNMA AS8650 3% 01/01/2047 usb  1753.025 1.492.169 0.14 s auto Receivables Trust, Series - !
FNMA AS9388 4% 01/04/2047 UsD  2.805.188 2514735 024 2018-3A°C, 144A 4.18% 15/07/2024 usp 90.000 79.331 0,01
FNMA AS9403 3,5% 01/04/2047 USD  5.648.061 4951506 047 Golden Nugget, Inc., 144A 6,75%
FNMA AS9585 4% 01/05/2047 usb  8.099.006 7.261.187 0,69 15/10/2024 usp 301.000 250.228 0,02
FNMA AT5860 3,5% 01/06/2043 UsD  4.102.001 3.604.875 034 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
FNMA BCO167 3,5% 01/01/2046 USD 2499558 2.187.570 021 5% Perpetual USD  2.450.000 1.809.898 017
FNMA BCL145 3,59% 01/06/2046 USD  1.289.047 1127.744 011  Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
FNMA BFO133 4% 01/08/2056 USD  2.633.530 2.345.972 022 57% Perpetual UsD  1.010.000 873.320 0,08
FNMA BFO144 3,5% 01/10/2056 usb 1.171.668 1.019.078 0,10  Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
FNMA BJ1069 4% 01/01/2048 USD 1403563 1.249.776 0,12 5:375% Perpetual UsD  1.630.000 1381585 013
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Goodyear Tire & Rubber Co. (The) Infor Software Parent LLC, 144A 7,125%
5,125% 15/11/2023 usb 95.000 81.681 0,01  01/05/2021 uso 125.000 107.128 0,01
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5% Infor US, Inc., 144A 5,75% 15/08/2020 uso 125.000 109.926 0,01
31/05/2026 usb 206.000 163.021 0,02 Infor US, Inc. 6,5% 15/05/2022 uso 1.298.000 1.101.755 0,10
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) Informatica LLC, 144A 7,125%
4,875% 15/03/2027 usb 267.000 207.595 0,02 15/07/2023 usp 75.000 63.949 0,01
GRACE Mortgage Trust, FRN, Series Ingevity Corp., 144A 4,5% 01/02/2026 usp 51.000 40.363 0,00
2014-GRCE ‘F', 144A 3,71% 10/06/2028 UsD  1.300.000 1119.782 011 1QVIA, InC., 144A 5% 15/10/2026 UsD 630.000 524.775 005
Graham Holdings Co., 144A 5,75% IRB Holding Corp., 144A 6,75%
01/06/2026 usb 59.000 51725 000 15/02/2026 usD  392.000 299.959 0,03
Gray Escrow, Inc., 144A 7% 15/05/2027 usp 303.000 261.094 0,02 |ron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875%
Gray Television, Inc., 1444 5,125% 15/09/2027 usp 221.000 169.344 0,02
15/10/2024 usp 175.000 141303 0,01 iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
Gray Television, Inc., 144A 5,875% 15/03/2028 usp 59.000 45.811 0,00
15/07/2026 usb 90.000 73.599 0,01 Jp. Morgan Alternative Loan Trust,
Group 1 Automotive, Inc., 144A 5,25% FRN, Series 2007-A2 ‘12A3’ 2,696%
15/12/2023 usb 135.000 109.500 0,01 25/06/2037 usp 164.313 142.867 0,01
GSAMP Trust, FRN, Series 2003-SEA ‘Al J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
2,715% 25/02/2033 usp 302.504 261.005 0,02 FRN, Series 2006-A2 ‘1Al’ 2,495%
GSAMP Trust, FRN, Series 2003-HE1 25/05/2036 uso 1.231.980 1.035.694 0,10
‘MY’ 3,546% 20/06/2033 uso 345728 304.218 0,03 J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
GSR Mortgage Loan Trust, Series STEP, Series 2006-S2 ‘A5’ 6,38%
2006-9F 3A1" 6,25% 25/10/2036 usb 947.259 807.672 0,08 25/05/2036 uso 1.274.859 911.380 0,09
Gulfport Energy Corp. 6% 15/10/2024 usp 72.000 55.520 0,01  J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Gulfport Energy Corp. 6,375% Series 2007-51 2A17" 2,645%
15/05/2025 usp 55.000 42.678 0,00 25/03/2037 uso 1.128.953 517.540 0,05
Gulfport Energy Corp. 6,375% J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
15/01/2026 usp 140.000 105.292 0,01 Series 2006-A7 2A2" 4,14% 25/01/2037 uso 426.115 357.913 0,03
H&E Equipment Services, Inc. 5,625% Jack Ohio Finance LLC, 144A 6,75%
01/09/2025 usb 95.000 76.431 0,01 15/11/2021 uso 390.000 344.472 0,03
Halcon Resources Corp. 6,75% Jack Oh'\o Fmaﬂ:e LLC, 144A10,25%
15/02/2025 usb 210.000 133.604 0,01 15/11/20. usp 170.000 157.588 0,01
Hanesbrands, Inc., 144A 4,625% Jagged Peak Energy LLC, 144A 5,875%
15/05/2024 usb 120.000 97.858 0,01 01/05/2026 usp 80.000 63.315 0,01
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% Jaguar Holding Co. II, 144A 6,375%
15/05/2026 usb 255.000 201.175 0,02 01/08/2023 uso 71.000 59.185 0,01
Harland Clarke Holdings Corp., 144A JB Poindexter & Co., Inc., 144A 7,125%
8,375% 15/08/2022 usp 109.000 85.552 0,01 15/04/2026 usb 56.000 45.790 0,00
Herc Rentals, Inc. ‘A", 144A 7,75% JELD-WEN, Inc., 144A 4,625%
01/06/2024 usb 359.000 327.294 0,03 15/12/2025 usb 405.000 309.021 0,03
Hertz Corp. (The), 144A 7,625% JELD-WEN, Inc., 144A 4,875%
01/06/2022 uso 274.000 226.474 0,02 15/12/2027 usb 15.000 11.084 0,00
Hertz Corp. (The), 144A 5,5% Kaiser Aluminum Corp. 5,875%
15/10/2024 usb 1.009.000 641.936 0,06 15/05/2024 usb 45.000 39.200 0,00
Hilcorp Energy | LP, 144A 5% KeyCorp, FRN 5% Perpetual uso 1.060.000 821.774 0,08
01/12/2024 usb 437.000 336.304 0,03 Kinetic Concepts, Inc., 144A 7,875%
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% 15/02/2021 uso 265.000 234.064 0,02
01/11/2028 uso 135.000 103.892 0,01  Koppers, Inc., 144A 6% 15/02/2025 uso 64.000 49.533 0,00
Hill-Rom Holdings, Inc., 144A 5,75% Kratos Defense & Security Solutions,
01/09/2023 usb 180.000 157.019 0,01 Inc., 144A 6,5% 30/11/2025 uso 70.000 62.364 0,01
Hill-Rom Holdings, Inc., 144A 5% Kronos Acquisition Holdings, Inc., 144A
15/02/2025 usb 140.000 116.923 0,01 9% 15/08/2023 uso 120.000 81.461 0,01
Hilton Domestic Operating Co., Inc., Ladder Capital Finance Holdings LLLP,
144A 5,125% 01/05/2026 usp 212.000 178.941 0,02 144A5,25% 15/03/2022 uso 54.000 45.807 0,00
Holly Energy Partners LP, 144A 6% Ladder Capital Finance Holdings LLLP,
01/08/2024 usp 110.000 93.311 0,01  144A5,25% 01/10/2025 uso 82.000 63.822 0,01
Hologic, Inc., 144A 4,375% 15/10/2025 usb 440.000 359.912 0,03  Lamar Media Corp. 5,75% 01/02/2026 uso 50.000 44.666 0,00
Home Equity Mortgage Loan Lendmark Funding Trust, Series
Asset-Backed Trust SPMD, FRN, Series 2018-1A °C’, 144A 5,03% 21/12/2026 uso 100.000 88.373 0,01
2004-C *M1’ 3,346% 25/03/2035 usp 383.630 334.293 0,03 Lennar Corp. 5,25% 01/06/2026 usp 125.000 103.029 0,01
Home Equity Mortgage Loan . Live Nation Entertainment, Inc., 144A
Asset-Backed Trust SPMD, FRN, Series 4,875% 01/11/2024 usp 225.000 189.227 0,02
2004-B M6’ 4,681% 25/11/2034 usp 467.394 407.825 004 Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
Homeward Opportunities Fund | Trust, Series 2004-3 ‘M7’ 5,431% 25/07/2034 usp 151.841 131.965 0,01
FRN, Series 2018-1 ‘Al’, 144A 3,766% LPL Holdings, Inc., 1444 5,75%
25/06/2048 usp 883.043 770152 0,07 15/09/2025 usp 139.000 114.264 0,01
EF?ITEsvé?iredsg%qgr;u‘ﬂ@i:::% '9;’;:/} LSTAR Securities Investment Ltd., FRN,
3 -2 AL, 2 i -7 °A", 144A 0% . 93
Hughes satelite Systems Corp. 525% 15/06/2023 ' UsD  240.000 212,159 0,02
01/08/20 usp 95.000 76735 0.01 " Mariner Finance Issuance Trust, Series
Hughes Sate”"e Systems Corp. 6,625% 2018-AA ‘A", 144A 4,29 20/11/2030 UsD  250.000 221147 0,02
01/08/20 usb 170.000 137.718 0.01  marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
Huntmgtom Bantshares, Inc., FRN 5,7% 6,5% 15/09/2026 uso 364.000 306.387 0,03
Perpetual usp 250.000 195.461 0.02 Martin Midstream Partners LP 7,25%
Icahn Enterprises LP 6,25% 01/02/2022 usb 100.000 87.281 0,01 15/02/2021 usp 249.000 206.867 0,02
Icahn Enterprises LP 6,75% 01/02/2024 usb 118.000 102.560 0,01 Matador Resources Co. 5,875%
Icahn Enterprises LP 6,375% 15/09/2026 usp 161.000 130.209 0,01
:5/:'2/5055 S usp 117.000 99.998 0,01 Match Group, Inc., 144A 5% 15/12/2027 usp 9.000 7.202 0,00
cahn Enterprises 4 o Mattel, Inc., 144A 6,75% 31/12/2025 uso 829.000 650.486 0,06
:ﬁe/gft/czoorﬁfnum[aﬂm e 0% usb 30000 25884 0,00 Mattel, Inc. 3,15% 15/03/2023 usb 65.000 46612 0,00
P Meredith Corp., 144A 6,875%
:féézézms\m TSt FR. 1444 4.6% uso 775000 450704 0,04 GyGo006 UsD 105.000 90.388 0.01
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
Izr:w/pl;c CMB Trust, FRN, Series 2005-8 v eoom e ool o S/e”ves 2005 2 4135%
Imp g 3 25/05/2036 uso 147.465 130.315 0,01
1A" 3,026% 25/02/2036 uso 1.556.222 1.310.626 012 etlife Securitization Trust, FRN, Series
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1 2017-1A “A’, 144A 3% 25/04/2055 usb  1.236.826 1.066.784 0,10
1A2' 3,126% 25/04/2035 usp 432.638 365.947 0.03  etLife, Inc., FRN 5,25% Perpetual usD  380.000 320324 0,03
R ool oag e 20058 Usp 977308 813,404 008 Melife, Inc, FRN 5,875% Perpetual USD  1170.000 983.719 0,09
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MFA LLC, STEP, Series 2018-NPL1 ‘Al’, NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
144A 3,875% 25/05/2048 usb 1.909.820 1.665.992 0,16  Series 2003-1 ‘A2’ 3,095% 25/05/2033 uso 993.869 866.902 0,08
MFA LLC, STEP, Series 2018-NPL2 ‘AT’, NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
144A 4,164% 25/07/2048 usb 902.910 792.353 0,07  Series 2003-3 ‘M1’ 3,44% 25/12/2033 usp 67.467 58.879 0,01
MFA Trust, STEP, Series 2017-NPL1 ‘AT’, Novelis Corp., 144A 6,25% 15/08/2024 uso 115.000 95.282 0,01
144A 3,351% 25/11/2047 usp 1.857.515 1.620.259 0,15  Novelis Corp., 144A 5,875%
MGM Growth Properties Operating 30/09/2026 uso 610.000 472.822 0,04
Partnership LP, REIT 4,5% 15/01/2028 uso 5.000 3.871 0,00  Nuance Communications, Inc. 5,625%
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,875% 15/12/2026 usp 202.000 167.820 0,02
15/06/2025 usp 12.000 9.550 0,00 NVA Holdings, Inc., 144A 6,875%
Morgan Stanley, FRN 5,45% Perpetual usp 1.420.000 1.219.205 0,12 01/04/2026 uso 183.000 143.233 0,01
Morgan Stanley, FRN 5,55% Perpetual usb  2.560.000 2.193.661 0,21  Oak Hill Advisors Residential Loan
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc. Trust, Trust, STEP, Series 2017-NPL2 A1,
FRN, Series 2004-0P1 ‘M1’ 3,185% 144A 3% 25/07/2057 uso 608.956 522.921 0,05
25/11/2034 usp 708.568 615.697 0,06  0asis Petroleum, Inc., 144A 6,25%
Morgan Stanley Bank of America Merrill 01/05/2026 usp 321.000 236.965 0,02
Lynch Trust, FRN, Series 2014-C15 ‘D’ OBX Trust, FRN, Series 2018-EXP1
144A 5,064% 15/04/2047 usb 100.000 85.685 0,01  "2AIB’, 144A 3,165% 25/04/2048 uso 230.000 200.737 0,02
Morgan Stanley Capital | Trust, Series OneMain Financial Issuance Trust,
2018-H4 ‘A4’ 4,31% 15/12/2051 usp 280.000 255.814 0,02 Series 2015-1A ‘C’, 144A 5,12%
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, 18/03/2026 usp 100.000 88.337 0,01
Series 2007-127 ‘C’, 144A 6,145% OneMain Financial Issuance Trust,
11/06/2042 usb 816.500 744.248 0,07  Series 2015-3A ‘C’, 144A 5,82%
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, 20/11/2028 uso 100.000 91.884 0,01
Series 2018-H4 ‘D', 144A 3% Option One Mortgage Accept Corp.
15/12/2051 usp 390.000 247.362 0,02 Asset-Backed Certificates Trust, FRN,
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, Series 2003-6 ‘A2’ 3,166% 25/11/2033 uso 472.250 405.924 0,04
Series 2018-MP ‘D', 144A 4,419% Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
11/07/2040 usb 90.000 77.145 0,01  144A5,875% 15/08/2023 uso 120.000 107.083 0,01
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
FRN, Series 2004-11AR ‘1A2A’ 2,625% 144A 5,375% 15/01/2025 uso 115.000 96.044 0,01
25/01/2035 usp 151.085 129.380 0,01  Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, 1444 6,375% 15/08/2025 uso 15.000 12.954 0,00
FRN, Series 2007-5AX 242" 2,465% Parsley Energy LLC, 144A 5,375%
25/02/2037 usp 2.151.450 869.288 0,08  15/01/2025 usbp 85.000 68.015 0,01
MortgagelT Trust, FRN, Series 2005-2 Parsley Energy LLC, 144A 5,25%
‘1A2" 2,975% 25/05/2035 usp 318.805 275.614 0,03 15/08/2025 uso 175.000 137.736 0,01
MortgagelT Trust, FRN, Series 2005-1 Pars\ev Energy LLC, 144A 5,625%
‘1B’ 3,815% 25/02/2035 usb 290.968 246.159 0,02 15/10, usp 15.000 11.872 0,00
MortgagelT Trust, FRN, Series 2005-4 Party Clty Holdmgs, Inc., 144A 6,625%
‘MY’ 2,765% 25/10/2035 usb 331126 286.519 0,03 01/08/2026 usp 182.000 143.246 0,01
MPH Acquisition Holdings LLC, 144A Peabody Energy Corp., 144A 6%
7.125% 01/06/2024 usb 342.000 277.716 0,03 31/03/2022 uso 37.000 31.466 0,00
MSCI, Inc., 144A 5,375% 15/05/2027 usb 135.000 117.175 0,01 Peabody Energy Corp., 144A 6,375%
Mueller Water Products, Inc., 144A 31/03/2025 usp 25.000 20.288 0,00
5,5% 15/06/2026 usp 90.000 75.952 0,01  PetSmart, Inc., 144A 7,125%
Nabors Industries, Inc. 5,75% 15/03/2023 usp 177.000 88.230 0,01
01/02/2025 usp 367.000 246.377 0,02 PetSmart, Inc., 144A 5,875%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 01/06/2025 usp 478.000 300.973 0,03
144A 8,125% 15/07/2023 usp 76.000 65.395 0,01  PetSmart, Inc., 144A 8,875%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 01/06/2025 usb 70.000 34.893 0,00
144A 9,125% 15/07/2026 usp 112.000 95.802 0,01 PGT Escrow Issuer, Inc., 144A 6,75%
Nationstar Mortgage LLC 6,5% 01/08/2026 usp 225.000 193.815 0,02
01/06/2022 usp 183.000 157.136 0,01  Pilgrim’s Pride Corp., 144A 5,75%
Neiman Marcus Group Ltd. LLC, 144A 15/03/2025 uso 268.000 222.479 0,02
8% 15/10/2021 usb 318.000 112.629 0,01 Ppilgrim’s Pride Corp., 144A 5,875%
Neiman Marcus Group Ltd. LLC, 144A 30/09/2027 uso 222.000 177.600 0,02
8,654% 15/10/2021 uso 355.462 129.783 0,01 Plains All American Pipeline LP, FRN
Netflix, Inc., 144A 5,875% 15/11/2028 usb 282.000 239.197 0,02 6,125% Perpetual uso 400.000 293.837 0,03
Netflix, Inc. 5,875% 15/02/2025 usb 25.000 22.154 0,00  Plantronics, Inc., 144A 5,5%
Netflix, Inc. 4,375% 15/11/2026 usp 40.000 31.909 0,00 31/05/2023_ uso 381.000 309.867 0,03
Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 usp 440.000 350.854 0,03  PNC Financial Services Group, Inc.
New Albertsons LP 7,75% 15/06/2026 usb 65.000 49.954 0,00 LTVSCE)DE FRN 5“?:6’“‘“56‘ | usb  805.000 647.666 0,06
New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029 usp 113.000 79.056 0,01 inancla’ SeTvices Group, Inc.
New Albertsons LP 8,79% 01/05/2030 USD 228000 162.303 0,02 (The). FRN 4,385% Perpetual usb 300000 242348 002
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 USD 155000 111592 001 R R TS f:
New Residential Mortgage Loan Trust, Zg;gZ/zozg ' : ’ usp 200.000 175.559 0,02
FRN, Series 2018-2A ‘Al’, 144A 4,5% . : '
25/02/2058 USD 1283141 1147.409 011  NMACGMSR ISSUER TRUST, FRN,
O - i Series 2018-GT1 ‘A", 144A 5,165%
New Residential Mortgage Loan Trust, 25/02/2023 usp 405.000 355.363 0.03
FRN, Series 2018-NQML AL, 144A Polaris Intermediate Corp., 144A ) '
3,986% 25/11/2048 usp 396.534 354.181 0,03 8,407% 01/12/2022 P usp 237.000 189.249 0.02
NewResidential Mortgage Loan Trust, o . ) '
FRN, Series 2018-1A ‘LA, 144A 4% Post Holdings, Inc., 144A 5,5%
25/12/2057 USD 1254362 1104.680 olo 0/03/2025 usp  189.000 157.933 0,01
Nexstar Broadcasting, Inc., 144A Post Ho\mngs‘ Inc., 1444 5%
e 15/08/20 usp 148.000 117.782 0,01
6,125% 15/02/2022 usb 80.000 69.611 0,01 '
Post Ho\d\ngs Inc., 144A 5,75%
Nexstar Broadcasting, Inc., 144A 01/03/202 usp 160.000 131.404 0,01
5,625% 01/08/2024 usb 160.000 130.828 0,01 . } '
: Post Ho\dmgs, Inc., 144A 5,625%
NextEra Energy Operating Partners LP, 15/01/2028 usp 95.000 77.430 0,01
144A 4,25% 15/09/2024 usb 95.000 76.939 0,01 Prestige Auto Receivables Trust, Series - N '
NextEra Energy Operating Partners LP, Iy 5
140 450 1500 5007 Uso 11000 8.604 000 2018-TAD, 144A 4,14% 15/10/2024 usp 95.000 84.377 0,01
Nielsen Finance LLC, 144A 5% Prestige Ayto Receivables Trust, Series
15/04/2022 " ) 315.000 264.881 0,02 ZOlB-.lA E’, 1444 5,03% 15/01/2026 uso 100.000 88.881 0,01
NiSource, Inc., FRN, 144A 5.65% Prestige Brands, Inc., 144A 6,375%

Y " . i .075 0,02
Perpetual USD  350.000 284655 o003 0/03/2024 v b 275.000 2320 '
Northern 0il and Gas, Inc. 9,293% Pretium Mortgage Credjt Ear‘tners I'LLC,

15/05/2023 usp 95566 80.022 001 e g - AL 144 0D 1669437 1446410 o014
Northern Trust Corp., FRN 4,6% 2l R o "
Perpetual uso 308.000 250.553 0,02
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Pretium Mortgage Credit Partners | LLC, Sirius XM Radio, Inc., 144A 5%
STEP, Series 2018-NPL1 ‘Al’, 144A 01/08/2027 usp 87.000 69.633 0,01
3,375% 27/01/2033 uso 811.077 704.543 0,07 Six Flags Entertainment Corp., 144A
Pretium Mortgage Credit Partners | LLC, 4,875% 31/07/2024 uso 5.000 4.127 0,00
STEP, Series 2018-NPL2 ‘Pretium Solera LLC, 144A 10,5% 01/03/2024 uso 137.000 127.596 0,01
Mortgage Credit Partners | 2018-NPL2 Sotheby's, 144A 4,875% 15/12/2025 usbp 145.000 114.758 0,01
LLC', 1444 3,7% 27/03/2033 USD  1605.432 1386.766 013 Springleaf Finance Corp. 7,75%
Prime Security Services Borrower LLC, 01/10/2021 usp 55.000 48.429 0,00
1444 9,25% 15/05/2023 usp 615.000 554.086 005 Springleaf Finance Corp. 5,625%
Progressive Corp. (The), FRN 5,375% 15/03/2023 usp 304.000 246.430 0,02
Perpetual usp 380.000 313416 0.03 " springleaf Finance Corp. 6,875%
Prudential Financial, Inc., FRN 5,875% 15/03/2025 uso 80.000 62.685 0,01
15/09/2042 usb 150.000 132279 0,01 springleaf Finance Corp. 7,125%
Prudential Financial, Inc., FRN 5,625% 15/03/2026 usp 198.000 156.612 0,01
15/06/2043 usb 2.645.000 2.288.818 0,22 Sprint Communications, Inc., 144A 7%
Prudential Financial, Inc., FRN 5,375% 01/03/2020 usn 119.000 106.539 0,01
15/05/2045 uso 320.000 262.804 0,02 Spx FLOW, Inc., 144A 5,625%
Prudential Financial, Inc., FRN 5,7% 15/08/2024 usp 315.000 261.010 0,02
15/09/2048 UsD  1.693.000 1.371.090 013 Spy FLOW, Inc., 144A 5,.875%
Qorvo, Inc., 144A 5,5% 15/07/2026 usp 64.000 53.450 0,01 15/08/2026 uso 45.000 36.697 0,00
Quicken Loans, Inc., 144A 5,75% Standard Industries, Inc., 144A 6%
01/05/2025 usp 215.000 175.800 0,02 15/10/2025 uso 290.000 242.687 0,02
Quicken Loans, Inc., 144A 5,25% Standard Industries, Inc., 144A 5%
15/01/2028 usp 141.000 110.646 0,01 15/02/2027 uso 30.000 23.022 0,00
Rackspace Hosting, Inc., 1444 8,625% Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
15/11/2024 usp 215.000 147.658 0,01 15/01/2028 usop 460.000 336.529 0,03
Rain Cll Carbon LLC, 144A 7,25% Stanwich Mortgage Loan Trust, STEP,
01/04/2025 usp 295.000 234.764 0,02 series 2018-NPB2 ‘AL, 144A 4,5%
RAMP Trust, FRN, Series 2006-RZ2 ‘A3’ 18/10/2023 uso 476.288 418.574 0,04
2,776% 25/05/2036 usb 264.961 231.053 0,02 staples, Inc., 144A 8,5% 15/09/2025 uso 810.000 634.511 0,06
RAMP Trust, FRN, Series 2006-RZ3 ‘M1' Starwood Mortgage Residential Trust,
2,856% 25/08/2036 UsD  2.000.000 1.727.362 016 FRN, Series 2018-IMC1 ‘AL’, 144A
RAMP Trust, FRN, Series 2005-RS6 ‘M4’ 3,793% 25/03/2048 uso 349.248 304.599 0,03
3,481% 25/06/2035 usb 600.000 524.866 0,05 state Street Corp., FRN 5,25%
RBS Global, Inc., 144A 4,875% Perpetual usp 710.000 613.871 0,06
15/12/2025 usp 105.000 84.433 0,01 state Street Corp., FRN 5,625%
Refinitiv US Holdings, Inc., 144A 6,25% Perpetual usp 715.000 598.192 0,06
15/05/2026 usp 166.000 140.498 0,01 station Casinos LLC, 144A 5%
Refinitiv US Holdings, Inc., 144A 8,25% 01/10/2025 uso 162.000 128.567 0,01
15/11/2026 usb 58.000 46.347 0,00 steel Dynamics, Inc. 4,125%
Renaissance Home Equity Loan Trust, 15/09/2025 usp 155.000 124.629 0,01
FRN, Series 2003-2 ‘A" 3,195% Stevens Holding Co., Inc., 144A 6,125%
25/08/2033 usp 308.260 264.661 0,02 01/10/2026 uso 82.000 70.455 0,01
Renaissance Home Equity Loan Trust, Structured Asset Investment Loan
FRN, Series 2003-3"A" 3,506% Trust, FRN, Series 2003-BC6 ‘M1’
25/12/2033 usp 92.413 80.030 001 3,6319% 25/07/2033 usp 132.764 116.227 0,01
Renaissance Home Equity Loan Trust, Structured Asset Mortgage Investments
FRN, Series 2003-3 M1 3,601% 11 Trust, FRN, Series 2004-AR7 ‘AIA’
25/12/2033 usp 361.742 309.830 0,03 3,003% 19/04/2035 usp 982.644 848.160 0,08
Reynolds Group Issuer, Inc., 144A Structured Asset Mortgage Investments
5,125% 15/07/2023 usb 20.000 16.702 0,00 || Trust, FRN, Series 2005-AR5 ‘A3’
Rite Aid Corp., 144A 6,375% 2,802% 19/07/2035 uso 326.043 280.950 0,03
01/04/2023 usb 480.000 331.092 0,03 structured Asset Securities Corp.
Sabre GLBL, Inc., 144A 5,375% Mortgage Pass-Through Certificates
15/04/2023 uso 335.000 292.066 0,03 Trust, FRN, Series 2003-26A 3A5'
Saxon Asset Securities Trust, FRN, 4,345% 25/09/2033 usp 175.561 154.545 0,01
Series 2004-2 ‘MV2' 4,115% Summit Materials LLC, 144A 5,125%
25/08/2035 usb 420.967 369.791 0,03 01/06/2025 uso 255.000 201.259 0,02
SBA Communications Corp., REIT Sunoco LP 4,875% 15/01/2023 uso 193.000 165.480 0,02
4,875% 01/09/2024 usp 165.000 137.792 0,01 sunoco LP 5,5% 15/02/2026 usp 64.000 53.031 0,00
Scientific Games International, Inc., Sunoco LP 5,875% 15/03/2028 usp 19.000 15.542 0,00
144A 5% 15/10/2025 usb 336.000 265.090 002 sunTrust Banks, Inc., FRN 5,05%
Scientific Games International, Inc. 10% Perpetual usp 1.055.000 802.545 0,08
01/12/2022 usb 150000 132,973 001 syntrust Banks, Inc., FRN 5,125%
Sealed A\r Corp 144A 5,125% Perpetual usp 880.000 651.417 0,06
21/ 1‘ é FCR usp 40.000 34325 0,00 symantec Corp., 144A 5% 15/04/2025 usb  167.000 135.881 0,01
ealed Air Corp., 5%
15/09/2025 usb 78.000 67:530 0.01 3¥7fg;z'3§3‘th' e 1A 75 usb 55.000 50.263 0,00
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2004-0P2 ‘M3" I)?I/%ﬂe;zngrgv SuppYLLC o usp 175.000 109.424 0,01
4,531% 25/08/2034 usb 391.754 324507 003 1aligrass Energy Partners LP, 144A
SemGroup Corp. 6,375% 15/03/2025 UsD  149.000 119.227 0,01 5507 15/09/2004 ' ) 75.000 64.277 0,01
SemGroup Corp. 7,25% 15/03/2026 uso 42.000 34.159 000 Tallgrass Energy Partners LP, 144A
Seminole Hard Rock Entertainment, 5,50% 15/01/2028 usp 35.000 29.231 0,00
Inc., 144A 5,875% 15/05/2021 UsD  384.000 334135 003 Targa Resources Partners LP, 144A
Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series 5,875% 15/04/2026 usp 140.000 119.371 0,01
2007-3 "1A1’ 2,501% 20/07/2036 usp 215.148 180.201 002 Targa Resources Partners LP 5,125%
Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series 01/02/2025 usp 120.000 99.035 0,01
2018-2 ‘A4, 144A 3,5% 25/02/2048 USD  1.847.585 1.602.165 015 Targa Resources Partners LP 5,375%
SESI LLC 7,75% 15/09/2024 usp 63.000 44.074 0,00 01/02/2027 uso 40.000 33.057 0,00
Sinclair Television Group, Inc., 144A Targa Resources Partners LP 5%
5,625% 01/08/2024 usp 355.000 290.988 0,03 15/01/2028 uso 155.000 123.350 0,01
Sinclair Television Group, Inc., 144A Team Health Holdings, Inc., 144A
5,875% 15/03/2026 usb 200.000 162.223 0,02 6,375% 01/02/2025 uso 415.000 295.783 0,03
Sinclair Television Group, Inc. 6,125% TEGNA, Inc., 144A 5,5% 15/09/2024 uso 65.000 55.280 0,01
01/10/2022 usb 350.000 308.877 0.03 " Tenet Healthcare Corp., 144A 7,5%
Sirius XM Radio, Inc., 144A 6% 01/01/2022 usp 100.000 89.659 0,01
155/07/;’32: o . 1448 5 3755 usb  1.035.000 909.550 009 Tennant Co. 5,625% 01/05/2025 UsD  229.000 188.248 0,02
irius adio, Inc., 3 o
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,375% 0 '
15/07/2026 usp 65.000 54303 001 ©125%01/03/2026 usD 117.000 95.156 0,01
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TerraForm Power Operating LLC, 144A Wells Fargo Mortgage Backed Securities
4,25% 31/01/2023 usb 265.000 218.243 0,02 Trust, FRN, Series 2005-AR3 ‘1A1"
T-Mobile USA, Inc. 6,375% 01/03/2025 uso 85.000 75.359 0,01 4461% 25/03/2035 » uso 182.896 165.149 0,02
T-Mobile USA, Inc. 5,125% 15/04/2025 usp 315.000 266.478 0,03 ¥VeH§ Fsarg_o hg%régazg‘eliia;kg%goe/curmes
T-Mobile USA, Inc. 6,5% 15/01/2026 UsD  1.205.000 1.078.413 010 Trust, Series 2006- 75%
T-Mobile USA, Inc. 4,5% 01/02/2026 USD 356000 289072 003 DO e usb 2eLell 22863 002
T-Mobile USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 uso 369.000 299.306 0,03 Trisi F%ﬁOSegresgg%%S aAcheo e[un ies
Toorak Mortgellge’ Corp. Ltd., SEEP, 4,39% 25/06/2035 uso 136.637 123.296 0,01
;g”es ZO18-1°AL' 1444 4,336% Wells Fargo Mortgage Backed Securities
/08/2021 § usb 100.000 87.664 0,01 Trust, FRN, Series 2004-EE 2A2'
TreeHouse Foods, Inc., 144A 6% 4,475% 25/12/2034 usp 82177 74.267 0,01
15./02/2024 S usp 210.000 182.765 002 Wells Fargo Mortgage Backed Se(urmes
Tricolor Auto Se‘cgr\t\zatlon Trust, Trust, FRN, Series 2005-AR2 ‘2A2"
Series 2018-2A *A’, 144A 3,96% 12416 4,016% 25/03/2035 usop 114.755 102.817 0,01
15/10/2021 usp 242.780 12.41 0,02 Wells Fargo Mortgage Backed Securities
TriMas Corp., 144A 4,875% 15/10/2025 usp 130.000 104.592 0,01 Trust, FRN, Series 2005-AR1 ‘AL’
Tronox, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 usp 136.000 99.972 0,01 4,541% 25/08/2035 usp 120.596 107.292 0,01
Tutor Perini Corp., 144A 6,875% West Street Merger Sub, Inc., 144A
01/05/2025 usp 361.000 294.390 0,03 6,375% 01/09/2025 usp 3.000 2335 0,00
United Continental Holdings, Inc. 5% Windstream Services LLC, 144A 9%
01/02/2024 usp 187.000 160319 0,02 30/06/2025 usD 602.000 356.676 0,03
Uniti Group LP, REIT, 144A 6% Windstream Services LLC, 144A 8,625%
15/04/2023 usp 200.000 159.463 0,02 31/10/2025 usp 415.000 323.002 0,03
Uniti Group LP, REIT 8,25% 15/10/2023 usb 205.000 155.261 0,01 WMG Acquisition Corp., 144A 4,875%
Univar USA, Inc., 144A 6,75% 01/11/2024 usD 85.000 71546 0,01
15/07/2023 usp 48.000 41.557 0,00 WMG Acquisition Corp., 144A 5,5%
Univision Communications, Inc., 144A 15/04/2026 usD 178.000 149.019 0,01
6,75% 15/09/2022 uso 3.000 2.610 0,00 wyndham Destinations, Inc. 5,341%
Univision Communications, Inc., 144A 01/04/2024 usp 47.000 39.150 0,00
5,125% 15/05/2023 usp 55.000 43.361 0,00 wyndham Destinations, Inc. 5,687%
Univision Communications, Inc., 144A 01/04/2027 usp 44.000 35304 0,00
5,125% 15/02/2025 usb 173.000 135.105 0,01  wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
Upgrade Receivables Trust, Series 01/03/2025 usp 595.000 491.830 0,05
2018-1A A", 1444 3,76% 15/11/2024 uso 99.809 87.315 001 XPO Logistics, InC., 144A 6,5%
s Bancorp, FRN 5,3% Perpetual usp 104.000 85.856 0,01  15/06/2022 uso 235.000 201.915 0,02
us Concrete, Inc. 6,375% 01/06/2024 uso 155.000 126.093 0,01 Zayo Group LLC, 144A 5,75%
USA Compression Partners LP, 144A 15/01/2027 uso 138.000 106.945 0,01
6,875% 01/04/2026 usb 50.000 41.977 0,00
USG Corp., 144A 4,875% 01/06/2027 usp 110.000 96.996 0,01 415.432.280 39,21
USIS Merger Sub, Inc., 144A 6,875% _
01/05/2025 usb 104.000 83728 0.01 " Total obligaciones 448.306.216 42,32
Valeant Pharmaceuticals International,
Inc., 144A 9,25% 01/04/2026 uso 146.000 128.972 0,01  Obligaciones convertibles
Valeant PharTatquCa\s International, Bermudas
Inc, 144A 8,5% 31/01/2027 usb 432000 368.133 003 Golar LNG Ltd. 2,75% 15/02/2022 usp 356.000 291.976 0,03
velocity Corr%merczwa\ Czap\ta\ Loaann/:ust Weatherford International Ltd. 5,875%
527105/38?8 012 M2 144A 4 usp 98.046 88.935 001 01/07/2021 usp 196.000 108.386 0,01
Verscend Escrow Corp., 144A 9,75%
15/08/2026 usp 26.000 21332 0,00 400.362 0,04
Vertiv Group Corp., 144A 9,25% <
15/10/2024 UsD 635000 0892 005 G A onal g, 1%
Verus Securitization Trust, FRN, Series
2018-2 "Al, 144A 3,677% 01/06/2058 usb  433.864 380.298 0,04 ?Aﬂ/zﬁfo 144A1,25% 01/07/2025 Hgg ggg'ggg ég;:g;g %gg
Viacom, Inc., FRN 5,875% 28/02/2057 usb 201.000 160.403 0,02 Weibo Corp., 144A 1,25% 15/11/2022 usp 500.000 200.095 0,04
Viacom, Inc., FRN 6,25% 28/02/2057 usb 356.000 288.205 0,03 -
VICI Properties 1 LLC, REIT 8%
15/10/2023 usp 810.537 761.110 0,07 1.147.677 0,11
VOLT LXIV LLC, STEP, Series 2017-NP11 Jersey
‘Al', 144A 3,375% 25/10/2047 usp 943.190 818.503 0,08 Ensco Jersey Finance Ltd. 3%
VOLT LXV LLC, STEP, Series 2018-NPL1 31/01/2024 uso 908.000 543.268 0,05
‘AT’, 144A 3,75% 25/04/2048 usb 838.901 728.265 0,07
Voya Financial, Inc., FRN 5,65% 543.268 0,05
15/05/2053 usb 960.000 785.671 0,07
WA&T Offshore, Inc., 144A 9,75% Islas Marshall
01/11/2023 usp 158.000 117.447 0,01  Scorpio Tankers, Inc., 1444 2,375%
W.R. Grace & Co.-Conn., 144A 5,625% 01/07/2019 uso 406.000 342.975 0,03
01/10/2024 usb 158.000 137.483 0,01
Wabash National Corp., 144A 5,5% 342.975 0,03
01/10/2025 usb 170.000 127.297 0,01 México
‘C'V;‘rmc“;’f'erﬁﬁ;p?;%ngﬂ‘“egsh Cemex SAB de CV 3,72% 15/03/2020 UsD  318.000 271450 0,02
2006-AR17 ‘1A1A’ 2,756% 25/12/2046 usb 621.134 534.375 0,05
WaMfu Mortgage Pass-Through 271.450 0,02
Certificates Trust, FRN, Series 2005-AR3 Estados Unidos de América
vﬁ;mﬁﬁf:{;géogszsoilfrough usb 186.028 164.412 0,02 Ares Capital Corp. 3,75% 01/02/2022 usp 915.000 801.815 0,08
Certificates Trust, FRN, Series 2005-AR7 54762338k2§aultal Investment Corp. 5% usp 558.000 477.088 0.04
‘A3’ 4,076% 25/08/2035 uso 158.995 140.352 0,01 3 . i
Washington Mutual Mortgage BlackRock TCP Capital Corp. 4,625% o7
Pass-Through Certificates WMALT Trust, 01/03/2022 usb 723.000 618. 0,06
FRN, Series 2007-1 147" 3,106% Chesapeake Energy Corp. 5,47%
25/02/2037 Usb  1202.424 798.744 008 é5/| 09/ ZCOZL"L e REIT 3.875% usp - 379.000 265.982 0,02
Weatherford International LLC, 144A olony Capital, Inc., 8
9,875% 01/03/2025 usp 48.000 25.291 0,00 15/01/2021 usp 496.000 403.505 0,04
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% Perpetual USD  3.180.000 2.665.036 025 %’/'ggvlzcgzps‘ta" Inc., REIT 5% U 430000 33,014 003
B rargo & Co. FRN 5.875% D 745000 645,605 006 DSH Networ Eg;g 27915/03/2024  USD 1690000 L178.651 o1
Wells Fargo Commercial Mortgage - 3,375
Trust, FRR, Serles 2016-CA8 C o121 15/08/2026 UL 30.000 213 000
15/01/2052 usp 490.000 425.284 0,04  Finisar Corp. 0,5% 15/12/2036 uso 882.000 733.119 0,07
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2018

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
FireEye, Inc. 1,625% 01/06/2035 usp 1.245.000 995.224 0,09  Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Hercules Capital, Inc. 4,375%
01/02/2022 usb 402.000 334.397 0,03 Obligaciones
Intercept Pharmaceuticals, Inc. 3,25% . L
01/07/2023 usb  277.000 218.622 0,02 KEstados Unidos de América
Liberty Expedia Holdings, Inc., 144A 1% Avaya, Inc. 7% 01/04/2019 usp 285.000 25 0,00
30/06/2047 usp 453.000 378.951 0,04  UPL7,125% 15/04/2025* usD 220.000 107.740 0,01
Liberty Interactive LLC, 144A 1,75% UPL Ltd. 6,875% 15/04/2022* uso 557.000 297.134 0,03
30/09/2046 usb 455.000 408.728 0,04
Liberty Interactive LLC 4% 15/11/2029 uso 267.000 159.843 0,01 404.899 0,04
Liberty Interactive LLC 3,75%
15/02/2030 usb 806.000 470.165 0,04  Total obligaciones 404.899 0,04
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
2,5% 15/03/2023 usp 465.000 413.970 0,04  Total otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado 404.899 0,04
Macquarie Infrastructure Corp. 2% monetario "
01/10/2023 usb 798.000 606.848 0,06
Medicines Co. (The) 2,75% 15/07/2023 usop 422.000 280.106 0,03  Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Nabors Industries, Inc. 0,75%
15/01/2024 uso 985.000 537.835 0,05  Esquemas de inversicn colectiva - 0ICVM
Pandora Media, Inc. 1,75% 01/12/2020 usp 357.000 297.761 0,03 Luxemburgo
Redwood Trust, Inc., REIT 4,75% -
15/08/2023 ’ USD  240.000 195.061 0,02 JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
Rovi Corp. 0,5% 01/03/2020 uso 514.000 427,588 0,04 JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.) usp  73.878.688 64.608.077 6,10
RWT Holdings, Inc. 5,625% 15/11/2019 usb 475.000 418.771 0,04
Spirit Realty Capital, Inc., REIT 3,75% 64.608.077 610
15/05/2021 usb 696.000 598.520 0,06 . . .
Starwood Property Trust, Inc., REIT Total Esquemas de inversidn colectiva - OICYM 64.608.077 6,10
4,375% 01/04/2023 usb 715.000 618.241 0,06 . - . -
SunPower Corp. 0,875% 01/06/2021 USD 633000 424172 004 fotal unidades de OICVM autorizadosy otrosinstrumentos de 64,608,077 6,10
TPG Specialty Lending, Inc. 4,5% _—
01/08/2022 usp 237.000 205322 0,02 Total de inversiones 958.602.284 90,48
Twitter, Inc. 1% 15/09/2021 usb 566.000 452.284 0,04 . —
Veeco Instruments, Inc. 2,7% Depdsitos a plazo
15/01/2023 UsD  669.000 443.770 004 Francia
\/EREIT, Inc., REIT 3,75% 15/12/2020 usb 480.000 413.645 0,04 BRED Banque Populaire SA 2,47%
Verint Systems, Inc. 1,5% 01/06/2021 usb 454.000 389.586 0,04 02/01/2019 Uusb  74.000.000 64.714.166 6,11
Vishay Intertechnology, Inc., 144A
2,25% 15/06/2025 USD  494.000 384.040 0,04 64.714.166 611
Whiting Petroleum Corp. 1,25%
01/04/2020 usb 891.000 738739 097" Total de depdsitos a plazo 64.714.166 611
15.655.423 1,48 Efectivo 15.574.805 1,47
Total Obligaciones convertibles 18.361.155 1,73 Otro activo/(pasivo) 20.574.401 1,94
Renta variable o e —
Bermudas Patrimonio neto total _1.059.465.656 100,00
Bunge Ltd. Preference 4,875% usb 3.475 297.847 0,03 , . . . . . s
* El titulo-valor se valora al valor razonable bajo la direccion del Consejo de Administracién.
297.847 0,03 | Fondo de Partes relacionadas.
China
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 64.314 186.377 0,02
Henan Shuanghui Investment &
Development Co. Ltd. ‘A’ CNH 14.100 42332 0,00
Huayu Automotive Systems Co. Ltd. ‘A’ CNH 87.900 205.739 0,02
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 56.400 164.160 0,02
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co.
Ltd. ‘A’ CNH 7.000 84.370 0,01
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 28.200 132.243 0,01
SAIC Motor Corp. Ltd. ‘A" CNH 36.996 125.523 0,01
940.744 0,09
Estados Unidos de América
Mandatory Exchangeable Trust
Preference, 144A 5,75% usb 4.222 578.403 0,05
578.403 0,05
Total de valores de renta variable 1.816.994 0,17
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado
monetario que se negocian en un mercado regulado de otro 4422

: 468.484.365
tipo
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Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2018

Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del Distribucion Geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2018 % del
patrimonio neto (continuacion) patrimonio neto

Estados Unidos de América 57,90 Malta 0,01

Francia 9,49 Trinidad y Tobago 0,01

Luxemburgo 8,43 Costa de Marfil 0,01

Reino Unido 3,01 Total de inversiones y equivalentes de efectivo 96,59

Italia 217 Efectivo y otro activo/(pasivo) 3,41

Paises Bajos 1,99 -

Alemania 173 Total 100,00

Islas Caimdn 1,32

Australia 1,28

Canada 1,26

Suiza 0,81

Espafia 0,80

Irlanda 0,70

Suecia 0,54

Jersey 0,52

Dinamarca 0,28

Japén 0.26

Finlandia 0,25

México 023

Singapur 0,23

Emiratos Arabes Unidos 0,19

Noruega 0,19

China 0,19

Hong Kong 0,16

Supranacional 0,16

Taiwdn 0,15

Bermudas 0,12

Sudafrica 0,11

Portugal 0,11

Brasil 0,11

Bélgica 0,10

Rusia 0,09

Indonesia 0,09

Islas Virgenes Britdnicas 0,09

Corea del Sur 0,08

Argentina 0,07

Hungrfa 0,06

Colombia 0,06

Turquia 0,06

Panamd 0,05

Libano 0,05

Chipre 0,05

India 0,05

Ucrania 0,05

Repblica Dominicana 0,04

Ecuador 0,04

Kazajistan 0,04

Tailandia 0,04

Uruguay 0,04

El Salvador 0,04

Nigeria 0,04

Paraguay 0,03

Azerbaiyan 0,03

Croacia 0,03

Marruecos 0,03

Bielorrusia 0,03

Islas Marshall 0,03

Mongolia 0,03

Austria 0,03

Omén 0,03

Egipto 0,03

Angola 0,03

Costa Rica 0,03

Irak 0,03

Chile 0,03

Sri Lanka 0,02

Honduras 0,02

Etiopia 0,02

Serbia 0,02

Qatar 0,02

Per( 0,02

Jordan 0,02

Kenia 0,02

Senegal 0,02

Gabén 0,01

Jamaica 0,01

Republica Checa 0,01

Filipinas 0,01
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Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2018

Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del Distribucion Geografica de la cartera a 30 de junio de 2018 % del
(sin auditar) patrimonio neto (sin auditar) (continuacién) patrimonio neto
Estados Unidos de América 68,87 Chipre

Francia 4,16 Filipinas 0,01
Reino Unido 2,83 Trinidad y Tobago 0,01
Canadd 1,97 Malta 0,01
Australia 1,35 Israel -
Islas Caiman 1,31 Total de inversiones y equivalentes de efectivo 96,63
Paises Bajos 1,28 Efectivo y otro activo/(pasivo) 3,37
Luxemburgo 1,05 I
Suiza 0,85 Total 100,00
Italia 0,84

Alemania 0,82

Taiwdn 0,67

México 0,61

China 0,61

Espafia 0,54

Jersey 0,44

Rusia 0,42

Hong Kong 0,42

Brasil 0,40

Japon 0,40

Supranacional 0,38

Noruega 0,34

Sudafrica 0,33

Suecia 0,31

Irlanda 0,31

Corea del Sur 0,27

India 0,26

Finlandia 0,25

Singapur 0,25

Bermudas 0,23

Emiratos Arabes Unidos 0,21

Indonesia 0,20

Argentina 0,20

Turquia 0,19

Hungrfa 0,19

Libano 0,17

Tailandia 0,16

Colombia 0,11

Dinamarca 0,11

Bélgica 0,11

El Salvador 0,10

Azerbaiyan 0,10

Uruguay 0,09

Egipto 0,09

Oman 0,09

Kazajistan 0,08

Serbia 0,08

Republica Dominicana 0,08

Nigeria 0,08

Ucrania 0,08

Costa Rica 0,08

Sri Lanka 0,07

Panama 0,07

Croacia 0,06

Republica Checa 0,06

Bielorrusia 0,06

Marruecos 0,06

Mongolia 0,05

Ecuador 0,05

Chile 0,05

Pakistan 0,05

Costa de Marfil 0,04

Austria 0,04

Paraguay 0,04

Kenia 0,04

Qatar 0,04

Islas Marshall 0,04

Armenia 0,03

Islas Virgenes Britdnicas 0,03

Angola 0,03

Jamaica 0,03

Irak 0,03

Per( 0,03

Honduras 0,03

Etiopia 0,03

Ghana 0,03

Senegal 0,02

Bahréin 0,02

Zambia 0,02

Jorddn 0,02

Portugal 0,02

Gabén 0,02
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Cartera de inversiones (continuacién)

a 31 de diciembre de 2018

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
EUR 7.734.128 AUD 12.178.483 17/01/2019 Citibank 235.042 0,02
EUR 20.148.274 GBP 17.610.444 17/01/2019  State Street 443,680 0,04
EUR 9.216.150 HKD 81.697.226 17/01/2019 Standard Chartered 102.243 0,01
EUR 5.563.832 usp 6.329.875 17/01/2019  ANZ 34.950 -
EUR 5.600.239 uso 6.377.980 17/01/2019  BNP Paribas 29.339
EUR 2.627.808 usp 2.998.199 17/01/2019  Citibank 9.006 -
EUR 434.839.529 uso 493.026.848 17/01/2019  Goldman Sachs 4.201.131 0,40
EUR 6.563.766 usp 7.492.430 17/01/2019  HSBC 19.441 -
EUR 872.051 usb 997.294 17/01/2019  Merrill Lynch 956
EUR 1.092.532 usp 1.246.681 17/01/2019  Morgan Stanley 3.608
EUR 6.908 usp 7.878 17/01/2019 National Australia Bank 27
EUR 2.351.214 uso 2.685.961 17/01/2019 Standard Chartered 5.139 -
EUR 15.871.987 usp 18.112.762 17/01/2019  State Street 51.244 0,01
EUR 433.705.175 usb 491.709.339 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 4.217.566 0,40
SEK 40.693.928 EUR 3.952.781 17/01/2019  Merrill Lynch 24.201 -
SEK 1.760.486 EUR 171.828 17/01/2019 Standard Chartered 222 -
usp 34.069.184 EUR 29.710.525 17/01/2019  BNP Paribas 47.487 0,01
usp 6.797.114 EUR 5.927.011 17/01/2019 Citibank 9.985 -
usp 7.704 EUR 6.702 17/01/2019 RBC 26
usp 1.468.737 EUR 1.271.012 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank 11.869
usp 20.440.876 EUR 17.829.124 17/01/2019  UBS 25.130
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 9.472.292 0,89
EUR 6.083.993 CHF 6.921.899 17/01/2019 Citibank (52.293) -
EUR 2.705.253 JPY 347.273.077 17/01/2019  ANZ (55.209) (0,01
EUR 883 SEK 9.090 17/01/2019  BNP Paribas (5 -
EUR 926 SEK 9.510 17/01/2019  Goldman Sachs (3)
EUR 1102 SEK 11311 17/01/2019  Merrill Lynch (3)
EUR 3.961.010 SEK 40.693.928 17/01/2019  Toronto-Dominion Bank (15.972)
EUR 2.551.863 usp 2.929.120 17/01/2019  ANZ (6.601)
EUR 5.587.332 uso 6.427.940 17/01/2019  BNP Paribas (27.206)
EUR 1.893.653 usp 2.174.930 17/01/2019  Morgan Stanley (6.058)
EUR 1.901.051 usp 2.181.398 17/01/2019 National Australia Bank (4.310)
usp 10.826.537 EUR 9.461.879 17/01/2019  Goldman Sachs (5.350) -
usp 9.887.961 EUR 8.691.974 17/01/2019  Morgan Stanley (55.252) (0,01)
usp 6.577.816 EUR 5.762.912 17/01/2019 National Australia Bank (17.464) -
Total de minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo (245.726) (0,02)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo 9.226.566 0,87
Contratos de futuros financieros
Plusvalia/ %
Exposicion (minusvalia) del
NUmero de global latente  patrimonio
Descripcion de los titulos-valores contratos Moneda EUR EUR neto
EURO STOXX 50 Index, 15/03/2019 (162) EUR (4.817.880) 170.380 0,02
US 5 Year Note, 29/03/2019 1.215 USD 121.614.791 1.714.171 0,16
Total plusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 1.884.551 0,18
EURO STOXX 50 Index, 15/03/2019 5 EUR 148.700 -
FTSE 100 Index, 15/03/2019 2 GBP 149.091 (168) -
S&P 500 Emini Index, 15/03/2019 143 UsD 15.646.819 (832.667) (0,08)
Total minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros (832.835) (0,08)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 1.051.716 0,10
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2018

% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficialen  Weatherford International Ltd.
un mercado de valores 9,875% 15/02/2024 usp 1.245.000 655.653 0,00
Weatherford International Ltd. 7%
Obligaciones 15/03/2038 usp 1.779.000 814.730 0,01
Weatherford International Ltd. 6,75%
Angola 15/09/2040 usp 1.182.000 547.849 0,00
Angola Government Bond, Reg. S Weatherford International Ltd. 5,95%
9,5% 12/11/2025 usb 3.750.000 3.463.919 001 15/04/2042 usp 3.891.000 1.735.398 0,01
Angola Government Bond, Reg. S [
8,25% 09/05/2028 usp 2.270.000 1.880.057 0,01 4.599.116 0,02
5.343.976 0,02 Brasil
. Banco Daycoval SA, Reg. S 5,75%
Argentina 19/03/2019 usp 5.285.000 4.632.446 0,02
Argentina Government Bond 6,25% Brazil Government Bond 4,25%
22/04/2019 usp 2.980.000 2.629.668 0,01 7/01/2025 usp 3.210.000 2.760.638 0,01
Argentina Government Bond 6,875% Brazil Government Bond 6%
22/04/2021 usp 1.900.000 1.504.752 0,01 (07/04/2026 usp 4.410.000 4.115.875 0,02
Argentina Government Bond 8,28% Brazil Government Bond 8,25%
31/12/2033 usp 2.733.974 1.878.497 0,01 20/01/2034 uso 3.220.000 3.466.888 0,01
Argentina Government Bond 6,875% Cemig Geracao e Transmissao SA,
11/01/2048 usb 2.810.000 1.718.342 001 Reg. S 9,25% 05/12/2024 usp 4.250.000 3.964.633 0,02
Argentina Government Bond 7,125%
28/06/2117 usp 1337.000 838143 0,00 18.940.480 0,08
Pampa Energia SA, Reg. S 7,375%
21/07/2023 usb 2.213.000 1.740.795 0,01  Canadd
Provincia de Buenos Aires, Reg. S Teck Resources Ltd. 6,125%
10,875% 26/01/2021 uso 2.413.000 2.087.743 0,01  01/10/2035 uso 4.380.000 3.696.316 0,02
Provincia de Buenos Aires, Reg. S Teck Resources Ltd. 6% 15/08/2040 usp 4.095.000 3.312.538 0,01
9,95% 09/06/2021 uso 2.805.056 2.291.556 0,01 Teck Resources Ltd. 5,4%
Provincia de Cordoba, Reg. S 7,45% 01/02/2043 usp 4.310.000 3.241.480 0,01
01/09/2024 usp 1.150.000 831.487 0,00
YPF SA, Reg. S 8,5% 23/03/2021 usp 3.650.000 3.166.782 0,01 10.250.334 0,04
YPF SA, Reg. S 8,75% 04/04/2024 usp 5.200.000 4.272.814 0,02 L
Islas Caimdn
ABQ Finance Ltd., Reg. S 3,625%
22:960.579 010 1379472021 USD 3950000  3394.646 0,01
Armenia ABQ Finance Ltd., Reg. S 3,5%
Armenia Government Bond, Reg. S 22/02/2022 uso 5.950.000 4.999.293 0,02
6% 30/09/2020 usb 2.150.000 1.904.163 0,01  MAF Global Securities Ltd., Reg. S,
Armenia Government Bond, Reg. S FRN 6,375% Perpetual uso 1.639.000 1.325.461 0,01
7,15% 26/03/2025 usp 1.250.000 1.151.906 0,00  Noble Holding International Ltd.
7,863% 01/04/2025 usp 1.993.000 1.315.897 0,00
3.056.069 0,01  Noble Holding International Ltd.
. 6,2% 01/08/2040 uso 1.695.000 919.377 0,00
Australia Noble Holding International Ltd.
Australia & New Zealand Banking 5,25% 15/03/2042 usp 2.218.000 1.160.217 0,00
Group Ltd., FRN, 144A 6,75% Transocean, Inc. 7,5% 15/04/2031 usp 6.636.000 4.451.933 0,02
Perpetual UsD  32748.000  28.427.432 012 Transocean, Inc. 6,8% 15/03/2038 usD 6.766.000 3.934.314 0,02
Transocean, Inc. 9,35% 15/12/2041 usp 12.041.000 9.024.616 0,04
28.427.432 012 pcg Finance IV Ltd., Reg. S 4%
Azerbaiyan — 15/01/2027 EUR  1L430.000 11.646.370 0,05
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S UPCB Finance VIl Ltd., Reg. S 3,625%
6,875% 24/03/2026 usp 2.200.000 2.085.593 0,01 15/06/2029 EUR 6.925.000 6.606.727 0,03
State 0il Co. of the Azerbaijan
Republic, Reg. S 4,75% 13/03/2023 uso 4.107.000 3.593.486 0,01 48.778.851 0,20
State Oil Co. of the Azerbaijan Chile
Republic, Reg. S 6,95% 18/03/2030 usp 6.820.000 6.431.105 0.03 " Chile Government Bond 3,125%
21/01/2026 uso 950.000 802.622 0,00
12.110.184 0,05 Empresa Electrica Angamos SA,
Bahréin Reg. S 4,875% 25/05/2029 usp 1.291.895 1.082.699 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S
6,125% 01/08/2023 usp 570.000 510.251 0,00 1.885.321 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% Colombia
12/10/2028 usp 630.000 552.647 0,00 Col/om})ia Government Bond 4%
26/02/2024 usp 950.000 823.874 0,00
1.062.898 0,00 colombia Government Bond 3,875%
Bielorrusia 25/04/2027 usp 1.260.000 1.056.139 0,00
Belarus Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 7,375%
6,875% 28/02/2023 usb 260.000 232.624 000 18/09/2037 usb 2.430.000 2579.074 0,01
Belarus Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 6,125%
7,625% 29/06/2027 uso 2.515.000 2.259.286 0,01 18/01/2041 usp 2.300.000 2.186.658 0,01
Belarus Government Bond, Reg. S Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 usp 1.400.000 1.280.463 0,01
6,2% 28/02/2030 uso 3.250.000 2.621.325 0,01  Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 uso 3.200.000 2.825.316 0,01
Ecopetrol SA 7,375% 18/09/2043 usp 3.839.000 3.712.280 0,02
5.113.235 0,02
. 14.463.804 0,06
Bélgica
Barry Callebaut Services NV, Reg. S Costa Rica
2,375% EUR 4.300.000 4.408.468 0,02 Costa Rica Government Bond, Reg. S
Solvay SA, Reg. S, FRN 4,25% 4,25% 26/01/2023 uso 2.500.000 1.931.554 0,01
Perpetual EUR 2.200.000 2.202.882 0,01  Costa Rica Government Bond, Reg. S
E—— 4,375% 30/04/2025 uso 3.650.000 2.712.754 0,01
6.611.350 0,03  Costa Rica Government Bond, Reg. S
7,158% 12/03/2045 uso 1.740.000 1.311.760 0,01
Bermudas Instituto Costarricense de
Weatherford International Ltd. 4,5% Electricidad, Reg. S 6,95% 10/11/2021 usp 3.200.000 2.675.934 0,01
15/04/2022 usp 1.197.000 612.375 0,00
Weatherford International Ltd. 8,25%
15/06/2023 usp 448.000 233.111 0,00 8632002 004
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% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Croacia Arkema SA, Reg. S, FRN 4,75%
Croatia Government Bond, Reg. S Perpetual EUR 13.500.000 14.064.233 0,06
5,5% 04/04/2023 uso 2.020.000 1.855.616 0,01 Autodis SA, Reg. S 4,375%
Croatia Government Bond, Reg. S 6% 01/05/2022 EUR 3.350.000 3.223.671 0,01
26/01/2024 uso 4.490.000 4.242.724 0,02 Burger King France SAS, Reg. S 6%
Hrvatska Elektroprivreda, Reg. S 01/05/2024 EUR 7.300.000 7.602.512 0,03
5,875% 23/10/2022 usp 1.520.000 1.383.744 0,00  Casino Guichard Perrachon SA,
—————————  Reg.51,3865%13/06/2022 EUR 4.800.000 4.251.288 0,02
7.482.084 0,03  Casino Guichard Perrachon SA,
. Reg. S 4,498% 07/03/2024 EUR 9.700.000 8.869.922 0,04
Dinamarca CMA CGM SA, Reg. S 6,5%
DKT Finance ApS, Reg. S 7% 15/07/2022 EUR 2.700.000 2514564 0,01
17/06/2023 EUR  22850.000  24.156.449 010 CyiA'CGM SA, Reg. S 5.25%
TDC A/S, Reg. S, FRN 5,625% 15/01/2025 EUR 5.000.000 4.193.750 0,02
23/02/2023 GBP 5.000.000 6.187.381 003 Credit Agricole SA, FRN, 1444 8,125%
perpetual usD 23195000  20.893.838 0,09
30.343.830 0,13 Elis SA, Reg. S 1,875% 15/02/2023 EUR  23.600.000 23101332 0,10
bl ini Europcar Mobility Group, Reg. S
gf)‘:n“iﬁli’é;ﬂ[jsgﬂ’bfgéovemmem 4125% ;55/;1{?260;45 o EUR 13625000 12981423 005
.57, 270, 147.814  Reg. 5 2,625%
?,ﬁ,”ﬁ'n}?ai ;gpiug}g%ﬁi/,zﬂ%zém usb 1:270.000 1178 001 En/aocééigzvss/x s 35 EUR 7.700.000 7.308.186 0,03
. .127.4 , Reg. S 3,25%
?,‘;“m‘iﬂfﬁi ESﬂ‘iézgjﬁﬁm usb 3600.000 Jera 00! 30/09/2023 EUR 2.875.000 2.827.102 0,01
Bond, Reg. S 6,875% 29/01/2026 uso 4.060.000 3729.410 0,02  LaFinanciere Atalian SASU, Reg. S
Dominican Republic Government 4% 15/05/2024 EUR 11.450.000 9.379.897 0,04
Bond, Reg. 5 7,45% 30/04/2044 uso 6.140.000 5.601.007 0,02 LaFinanciere Atalian SASU, Reg. S
5,125% 15/05/2025 EUR 5.750.000 4.801.940 0,02
Loxam SAS, Reg. S 4,25%
13.605.693 006 15/04/2024 EUR  10.450.000 10.568.817 0,04
Ecuador Loxam SAS, Reg. S 6% 15/04/2025 EUR 7.400.000 7.461.531 0,03
Ecuador Government Bond, Reg. S Novafives SAS, Reg. S, FRN 4,5%
10,5% 24/03/2020 usp 2.240.000 1.982.648 0,01  15/06/2025 EUR 4.200.000 3.403.953 0,01
Ecuador Government Bond, Reg. S Novafives SAS, Reg. S 5% 15/06/2025 EUR 6.196.000 5.016.653 0,02
10,75% 28/03/2022 usb 5.360.000 4.744.567 0,02 Orano SA 4,875% 23/09/2024 EUR 9.050.000 8.990.044 0,04
Ecuador Government Bond, Reg. S Orano SA, Reg. S 3,5% 22/03/2021 EUR 7.300.000 7.410.084 0,03
EJE‘? 026/06/2023 Bond. Res S usb 7.430.000 6.071.796 0.03  orano SA, Reg. S 3,125% 20/03/2023 EUR 5.000.000 4.785.600 0,02
Ccuador Government Bond, Reg.
7,875% 23/01/2028 USD  1700.000 1214161 000 GaRTecHOding A, Reg. S 4% ER 15000000  12789.975 0,05
Peugeot SA, Reg. S 2,375%
14.013.172 0,06 14/04/2023 EUR 5.200.000 5.376.384 0,02
Egipto Peugeot SA, Reg. S 2% 23/03/2024 EUR 10.767.000 10.783.650 0,04
Egypt Government Bond, Reg. Peugeot SA, Reg. S 2% 20/03/2025 EUR  16.200.000 15.830.232 0,07
6,125% 31/01/2022 usp 5.440.000 4.680.178 0,02 Picard Groupe SAS, Reg. S, FRN 3%
Egypt Government Bond, Reg. S 30/11/2023 EUR 9.400.000 8.817.764 0,04
5.875% 11/06/2025 ) 3.700.000 2.950.917 0,01 Rexel SA, Reg. S 3,5% 15/06/2023 EUR 7.550.000 7.715.949 0,03
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Rexel SA, Reg. S 2,625% 15/06/2024 EUR 2.600.000 2.586.402 0,01
31/01/2027 uso 1.920.000 1.607.097 0,00 Rexel SA, Reg. S 2,125% 15/06/2025 EUR 17.193.000 16.360.515 0,07
Egypt Government Bond, Reg. S 8,5% Societe Generale SA, FRN, 144A
31/01/2047 uso 2.046.000 1.622.384 0,01  6,75% Perpetual USD  24300.000  18.044.954 0,07
Societe Generale SA, FRN, 144A
10.860.576 0,04  7.375% Perpetual UsD  23.975.000 20.580.102 0,09
Societe Generale SA, FRN, 144A 8%
El Salvador Perpetual usp 21.965.000 19.333.211 0,08
El Salvador Government Bond, Reg. S Solvay Finance SA, Reg. S, FRN
7,375% 01/12/2019 uso 3.350.000 2.945.257 0,01 5,118% Perpetual EUR 3.000.000 3170.010 0,01
El Salvador Government Bond, Reg. S Solvay Finance SA, Reg. S, FRN
7,75% 24/01/2023 usp 3.220.000 2.907.572 0,01 54259 Perpetual EUR  23.000.000  24.624.375 0,10
El Salvador Government Bond, Reg. S SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR 12.700.000 12.277.471 0,05
5,875% 30/01/2025 uso 2.000.000 1.612.904 0,01 vallourec SA, Reg. S 6,625%
El Salvador Government Bond, Reg. S 15/10/2022 EUR 5.600.000 4.310.824 0,02
6,375% 18/01/2027 usp 2.850.000 2300.034 0.0l yallourec SA, Reg. S 6,375%
15/10/2023 EUR  10.300.000 7.681.740 0,03
9.765.767 0,04 vallourec SA, Reg. S 2,25%
Etiopia 30/09/2024 EUR 6.000.000 3.659.340 0,02
Ethiopia Government Bond, Reg. S
6,623 11/12/2024 ¢ usp 5.679.000 4.768.887 0,02 427.860.251 L77
Gabdn
4.768.887 0,02 Gabon Government Bond, Reg. S
Finlandia 6,95% 16/06/2025 usp 3.622.000 2.848.308 0,01
Nokia O], Reg. S 2% EUR  15.500.000 15.741.567 0,07
Nokia OYJ 5,375% 15/05/2019 usp 511.000 448.533 0,00 2.848.308 0,01
Nokia OYJ 3,375% 12/06/2022 usb 905.000 749.958 0,00  Alemania
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 uso 4.700.000 3.839.627 0,02 ADLER Real Estate AG, Reg. S 5%
Nokia OYJ 6,625% 15/05/2039 usb 1.371.000 1.216.946 0,00 06/12/2021 EUR 6.250.000 6.103.875 0,03
Stora Enso OYJ, Reg. S 2,5% Blitz F18-674 GmbH, Reg. S 6%
07/06/2027 EUR 6.575.000 6.430.087 0,03 30/07/2026 EUR 9.650.000 9.163.013 0,04
CeramTec BondCo GmbH, Reg. S
28.426.718 012 5.25%15/12/2025 EUR  14.600.000 13.954.753 0,06
Douglas GmbH, Reg. S 6,25%
Francia 15/07/2022 EUR 7.000.000 5.173.105 0,02
Accor SA, Reg. S, FRN 4,125% Hapag-Lloyd AG, Reg. S 6,75%
Perpetual EUR 9.400.000 9.548.943 0,04 01/02/2022 EUR 2.250.000 2321134 0,01
Altice France SA, 144A 6,25% IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,25%
15/05/2024 usb 12.816.000 10.465.838 0,04 15/09/2023 EUR 12.575.000 12.334.817 0,05
Altice France SA, 144A7,375% IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75%
01/05/2026 usb 16.797.000 13.527.763 0,06 15/09/2026 EUR 6.375.000 6.124.016 0,03
Altice France SA, Reg. S 5,625% 4 .52, -000. 7.106.750 X
15/05/2024 EUR  20.350.000 20.527.656 0,08 EAISV:EGéSRié, isgé_'?of&éﬁi/{fOB EUR 7:000.000 003
Altice France SA, Reg. S 5,875% '
01/02/2027 EIR  6.250.000 6.196.813 003 08/12/2076 EUR 3.400.000 3:456.831 0.01
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Nidda BondCo GmbH, Reg. S 5% Irlanda
30/09/2025 EUR 13.900.000 12.230.262 0,05  Allied Irish Banks plc, Reg. S, FRN
Nidda BondCo GmbH, Reg. S 7,25% 4,125% 26/11/2025 EUR 12.675.000 12.903.974 0,05
30/09/2025 EUR 2.860.000 2.831.228 0,01  Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
Nidda Healthcare Holding GmbH, 2,75% 15/03/2024 EUR 10.450.000 10.265.610 0,04
Reg. S 3,5% 30/09/2024 EUR 13.550.000 12.753.260 0,05 Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
ProGroup AG, Reg. S 3% 31/03/2026 EUR 11.200.000 10.798.648 0,04  6,75% 15/05/2024 EUR  25700.000  26.937.069 0,11
RWE AG, Reg. S, FRN 3,5% Bank of Ireland, Reg. S 10%
21/04/2075 EUR 9.700.000 9.421.950 0,04 19/12/2022 EUR 3.000.000 3.808.515 0,02
Senvion Holding GmbH, Reg. S Bank of Ireland, Reg. S, FRN 7,375%
3,875% 25/10/2022 EUR 7.579.000 5.088.048 0,02 Perpetual EUR 3.500.000 3.658.970 0,02
Tele Columbus AG, Reg. S 3,875% eircom Finance DAC, Reg. S 4,5%
02/05/2025 EUR  12.000.000  10.898.040 0,05 31/05/2022 EUR 4.600.000 4.680.040 0,02
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,75% Smurfit Kappa Acquisitions ULC,
08/03/2021 EUR 14.400.000 14.756.760 0,06 Reg.53.25% 01/06/2021 EUR 5.650.000 5.879.898 0,02
thyssenkrupp AG, Reg. S 1,375% Smurfit Kappa Acquisitions ULC,
03/03/2022 EUR 16.038.000 15.713.631 0,07 Reg.S2,375% 01/02/2024 EUR 8.850.000 8.932.305 0,04
Unitymedia GmbH, Reg. S 3,75% Smurfit Kappa Acquisitions ULC, Reg.
15/01/2027 EUR 16.900.000 17.407.592 0,07 S275% 01/02/2025 EUR 9.900.000 10.003.307 0,04
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG,
Reg. S 3,5% 15/01/2027 EUR 18.150.000 18.721.181 0,08 87.069.688 0,36
WEP:\ Hygieneprodukte GmbH, Reg. S Jtalia _
3,75% 15/05/2024 EUR 6.250.000 5.947.625 0,02 Banca Monte dei Pasch/i dl/Siena Spa,
Reg. S, FRN 5,375% 18/01/2028 EUR 7.925.000 4.646.546 0,02
202306519 084 g5z Unicem SpA, Reg. $ 2125%
Ghana 28/04/2023 EUR 4.600.000 4.614.492 0,02
Ghana Government Bond, Reg. S Enel SpA, FRN, 144A 8,75%
10,75% 14/10/2030 usp 3.804.000 3.774.692 0,02 24/09/2073 usp 9.400.000 8.585.888 0,04
EVOCA SpA, Reg. S 7% 15/10/2023 EUR 11.350.000 11.774.150 0,05
3.774.692 0,02 Guala Closures SpA, Reg. S, FRN 3,5%
15/04/2024 EUR 6.040.000 5.986.969 0,02
Honduras Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 6,625%
Honduras Government Bond, Reg. S 13/09/2023 EUR 20.200.000 22.948.917 0,09
8,75% 16/12/2020 usp 4.860.000 4.533.823 0,02 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 3,928%
Honduras Government Bond, Reg. S 15/09/2026 EUR 13.675.000 13.714.384 0,06
7.5% 15/03/2024 usp 2.060.000 1.896.063 0,01 Leonardo SpA 4,5% 19/01/2021 EUR 12.200.000 13.001.784 0,05
- Leonardo SpA 4,875% 24/03/2025 EUR 10.314.000 11.357.725 0,05
6.429.886 0,03 Nexi Capital SpA, Reg. S 4,125%
Hong Kong — 01/11/2023 EUR 11.950.000 11.868.202 0,05
CITIC Ltd., Reg. S 3,5% 11/07/2023 usp 1.497.000 1282.865 0,01 SISAL Group SpA, Reg. S 7% EUR 2300.000 2310327 0,01
MCC Holding Hong Kong Corp. Ltd., Telecom Italia SpA, 144A 5,303%
Reg. § 2,95% 31/05/2020 USD 1200000 103435 000 30/05/2024 UsD 5065000 4.223454 002
[ Telecom Italia SpA, Reg. S 4,875%
25/09/2020 EUR 14.050.000 14.934.026 0,06
2317.221 001 Telecom Italia SpA, Reg. S 4,5%
Hungria 25/01/2021 EUR 4.000.000 4.233.940 0,02
Hungary Government Bond 5,375% Telecom Italia SpA, Reg. S 2,5%
21/02/2023 usp 2.250.000 2.087.983 0,01 19/07/2023 EUR 5.900.000 5.806.603 0,02
Hungary Government Bond 5,75% Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
22/11/2023 usp 2.510.000 2.377.442 0,01 19/01/2024 EUR 23.800.000 24.591.231 0,10
Hungary Government Bond 5,375% Telecom Italia SpA, Reg. S 3%
25/03/2024 usp 1.700.000 1.593.866 0,00 30/09/2025 EUR 7.100.000 6.920.370 0,03
Hungary Government Bond 7,625% Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
29/03/2041 usp 1.680.000 2.061.489 0,01 25/05/2026 EUR 14.700.000 14.689.857 0,06
MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt., Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
Reg. S 6,25% 21/10/2020 usp 2.320.000 2.117.254 0,01 12/10/2027 EUR 9.700.000 8.667.484 0,04
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 5,75% EUR 6.875.000 7.106.825 0,03
10.238.034 0,04  UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,375%
. 03/01/2027 EUR 11.550.000 11.572.118 0,05
mggﬂiiﬁ Asahan Aluminium Persero Unicredit SpA, Reg. © 6.95%
31/10/2022 EUR 17.099.000 19.217.310 0,08
PT, 1444 5,71% 15/11/2023 usb 2:350.000 2091498 0,01 Wind Tre SpA, 144A 5% 20/01/2026 USD 14951000  10.846.729 0,04
Indonesia Asahan Aluminium Persero Wind Tre SpA, Reg. S 2,625%
PT, 144A 6,53% 15/11/2028 usp 270.000 248.255 000 20/01/2023 EUR 15650000  14.190.559 006
Indonesia Asahan Aluminium Persero Wind Tre SpA, Reg. S 3,125%
PT, Reg. S 6,53% 15/11/2028 usp 1.600.000 1471012 001 20/01/2025 EUR 14300000  12778.623 005
Indonesia Government Bond, Reg. S -
4,125% }5/01/2025 usp 1.380.000 1.190.159 0,00 270.588.513 112
Indonesia Government Bond, Reg. S
4,35% 08/01/2027 usp 2.340.000 2.025.136 0,01 Costa de Marfil
Indonesia Government Bond, Reg. S Ivory Coast Government Bond, STEP,
6,75% 15/01/2044 usp 1.610.000 1.681.771 0,01  Reg.S5,75% 31/12/2032 usp 5.217.000 4.032.090 0,02
Pertamina Persero PT, Reg. S 4,3% E——
20/05/2023 usp 3.790.000 3.266.737 0,01 4.032.090 0,02
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5% .
27/05/2041 usp 1.400.000 1.284.412 0,00 Jamaica
Pertamina Persero PT, Reg. S 6% Jamaica Government Bond 8%
03/05/2042 usp 2.050.000 1.786.770 0,01 15/03/2039 uso 4.471.000 4.482.339 0,02
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,45%
30/05/2044 usp 4.860.000 4.426.676 0,02 4.482.339 0,02
Jersey
19.472.426 0,08 CpUK Finance Ltd., Reg. S 4,25%
Irak 28/02/2047 GBP 15.550.000 16.703.840 0,07
Iraq Government Bond, Reg. S Lincoln Finance Ltd., Reg. S 6,875%
6,752% 09/03/2023 usp 3.100.000 2591186 0,01 15/04/2021 EUR  16.150.000 16.543.576 0,07
Irag Government Bond, Reg. S 5,8% -
15/01/2028 usb 6.500.000 5.114.496 0,02 33.247.416 0,14
7.705.682 0,03
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Jorddn Matterhorn Telecom Holding SA, Reg.
Jordan Government Bond, Reg. S S 4,875% 01/05/2023 EUR 16.250.000 15.362.425 0,06
6,125% 29/01/2026 usp 2.450.000 2.061.178 0,01 MOL Group Finance SA, Reg. S 6,25%
Jordan Government Bond, Reg. S 26/09/2019 usp 1.852.000 1.647.946 0,01
7.375% 10/10/2047 usp 1.780.000 1.388.677 0,00 Monitchem HoldCo 2 SA, Reg. S
Jordan Government Bond, Reg. S 6,875% 15/06/2022 EUR 5.100.000 4.129.317 0,02
5,75% 31/01/2027 usp 2.100.000 1.697.930 0,01 Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S
5.25% 15/06/2021 EUR 3.450.000 3.369.632 0,01
5.147.785 0,02  Picard Bondco SA, Reg. S 5,5%
L 30/11/2024 EUR 2.000.000 1.666.610 0,01
Kazajistdn . Rossini Sarl, Reg. S 6,75%
Kazakhstan Temir Zholy National Co. 30/10/2025 EUR  10709.000  10.658.668 0,04
JSC, Reg. S 4,85% 17/11/2027 Usb  2.040.000 1.725.996 0.01 ' SES S, Reg, S, FRN 4,625%
KazMunayGas National Co. JSC, perpetual EUR  24.750.000  24.926.839 0.10
Reg. S 4,4% 30/04/2023 usp 2.700.000 2.331.890 0.0l 1alecom Italia Capital SA 6,375%
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. 15/11/2033 uso 11.272.000 8.862.571 0,04
S 4,75% 24/04/2925 usp 1.300.000 1.129.572 0,00 Telecom Italia Capital SA 6%
KazMunayGas National Co. JSC, 30/09/2034 uso 3.272.000 2.505.541 0,01
Reg. S 4,750 19/04/2027 usp 1150.000 981.401 000 Telecom Italia Capital SA 7,2%
KazMunayGas National Co. JSC,