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SIITNEDIF TORDESILLAS ESTRATEGIA GLOBAL, SICAV, SA
Nº Registro CNMV: 3606

 

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2017 

 

Gestora:  1) FIDENTIIS GESTION, SGIIC, S.A.        Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL

EN ESPAÑA        Auditor: PriceWaterHouseCoopers Auditores, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BNP PARIBAS        Rating Depositario: A+ 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

info@fidentiis-g.com.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

C/ VELAZQUEZ, 140 BAJO Drcha. 28006 Madrid

 

Correo Electrónico

info@siitnedif.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 13/02/2009

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad subordinada de IIC extranjera      Vocación inversora: Global      Perfil de Riesgo: moderado

"Sociedad subordinada que invierte más del 85,00% en SIITNEDIF GLOBAL STRATEGY CL I, registrado en (), gestionado

por LEMANIK ASSET MANAGEMENT LUXEMBURGO , y su(s) correspondiente(s) depositario(s)  EDMON DE

ROTSCHILD LUXEMBURGO .

 
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 
 

Descripción general
Política de inversión: Política de inversión: El objetivo de la gestión de la Sicav es maximizar su rentabilidad respetando un

binomio de rentabilidad/riesgo adecuado. No existirá predeterminación en cuanto a los activos de renta variable, renta fija,

activos monetarios y divisas en los que invertirá directa o indirectamente la Sicav, oscilando a juicio de la Gestora en

función de las expectativas que tenga de los mercados financieros. Tampoco existe objetivo predeterminado ni límites

máximos en lo que se refiere a la distribución de activos por tipo de emisor (público o privado), ni por rating de emisor, ni

por sector económico, ni por países (pudiéndose incluir en países emergentes),etc.

La gestión de la Sicav no tiene definido un índice de referencia. La Sicav invertirá en valores financieros tanto de renta fija

como de renta variable admitidos a cotización en bolsas de valores o en otros mercados o sistemas de contratación

organizados de negociación radicados en cualquier Estado siempre cumpliendo los requisitos recogidos en las letras a) y

b) del art. 36.1 del RIIC; en activos del mercado monetario, principalmente Deuda Pública a corto plazo del área Euro, ya

sea en forma de adquisición de activosa vencimiento o adquisición temporal de los mismos cumpliendo los requisitos

legales.

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR

 

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2017 2016

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 802.784,00 802.950,00

Nº de accionistas 98,00 106,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 7.103 8,8477 8,6405 8,8477

2016 6.951 8,6568 8,1730 8,6589

2015 7.029 8,4850 8,3435 8,7268

2014 6.816 8,3433 8,1424 8,7809

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,03 0,03 0,03 0,03 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Año t-2 Año t-3 Año t-5

2,21 2,21 2,60 1,64 0,14 2,02

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012

Ratio total de gastos

(iv)
0,49 0,49 0,30 0,62 0,45 1,82 1,72 0,61 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

La Política de Inversión de la IIC ha sido cambiada el 27 de Marzo de 2015  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este

informe"

La Política de Inversión de la IIC ha sido cambiada el 27 de Marzo de 2015
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.107 100,06 6.945 99,91

			* Cartera interior 0 0,00 0 0,00

			* Cartera exterior 7.107 100,06 6.945 99,91

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 2 0,03 15 0,22

(+/-) RESTO -6 -0,08 -10 -0,14

TOTAL PATRIMONIO 7.103 100,00 % 6.951 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.951 6.899 6.951

± Compra/ venta de acciones (neto) -0,02 -1,80 -0,02 -98,74

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 2,20 2,55 2,20 -12,55

			(+) Rendimientos de gestión 2,31 2,50 2,31 -5,43

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 2,31 2,50 2,31 -5,43

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,11 0,05 -0,11 -312,45

						- Comisión de sociedad gestora -0,03 -0,04 -0,03 0,35

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,02 0,37

						- Gastos por servicios exteriores -0,04 0,14 -0,04 -127,47

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -0,55

						- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 14,62

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.103 6.951 7.103

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 7.107 100,07 6.945 99,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.107 100,07 6.945 99,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.107 100,07 6.945 99,92

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Epígrafe a) Existen un accionista con un volumen de inversión que supone el 82,75% de la Sociedad.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

COMENTARIO DE GESTIÓN INFORME TRIMESTRAL.
 
 
 
Divergencia entre los indicadores de actividad real y los adelantados, siembra dudas alrededor de la aceleración de la
economía en los últimos meses. Los ¿nowcast¿ son modelos que calculan en tiempo real estimaciones de crecimiento
basados en datos adelantados y encuestas de sentimiento. Suelen anticipar y reducir la volatilidad de las cifras reales con
bastante precisión. La mejora sincronizada entre las distintas regiones y el fuerte avance de los indicadores nos da
tranquilidad para creer que la coyuntura no ha cambiado y que la economía mundial crece a tasas por encima del
potencial y muy por encima de los últimos años. A lo largo de los próximos meses la divergencia se irá cerrando.
 
La caída del precio del petróleo cuestiona el ajuste de la oferta/demanda y la subida de los precios a largo plazo. Creemos
que los mercados han sobre reaccionado a los inventarios de crudo americanos. Los inventarios de productos en EEUU y
los de la OECD se están reduciendo, el cumplimiento de los recortes de las cuotas en la OPEC ha sido elevado y falta por
implementar parte de los compromisos rusos, el fin del periodo de mantenimiento de las refinerías y sobre todo la fortaleza
de la demanda debería permitir la reducción de los inventarios, equilibrar el mercado en los próximos trimestres y que la
curva a plazo se invierta (backwardation).
 
Los tipos se mantuvieron en el rango de los últimos meses. La mejora de los datos adelantados, la relajación adicional de
las condiciones financiación y la sorpresa en la inflación, no afectó al criterio del FOMC que no incorpora riesgos al alza en
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el crecimiento y mantiene una visón conservadora respecto a la evolución del tipo real de equilibrio. En Europa creemos

que el mensaje del ECB de fortalecimiento de la recuperación con una política ultraexpansiva de tipos negativos es

inconsistente. El cierre paulatino del output gap a lo largo de los próximos trimestres debería impactar en la inflación

subyacente y modificar la guía del ECB como primer paso.

 

 

 

POLÍTICA REMUNERATIVA DE FIDENTIIS GESTIÓN

 

En cumplimiento de las obligaciones de información dispuestas en el Artículo 46.1 bis de la Ley 35/2003 de 4 de

noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva se informa que en 2016 la remuneración abonada por Fidentiis Gestión,

S.G.I.I.C., S.A. a sus empleados fue de 810.385,11 euros en concepto de retribución fija y 563.979,37 euros en concepto

de retribución variable, siendo 11 el número de perceptores.

 

Asimismo, los altos cargos de la Compañía percibieron un total de 589.109,95 euros, mientras que el personal cuya

actividad tiene un impacto material sobre el perfil de riesgo de la IIC percibió un total de 786.873,14 euros.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						LU0985830925 - Participaciones|SIITNEDIF TORDES.SICAV G.STRAT EUR 7.107 100,07 6.945 99,92

TOTAL IIC 7.107 100,07 6.945 99,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.107 100,07 6.945 99,92

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.107 100,07 6.945 99,92

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


