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FOLLETO SIMPLIFICADO
De 9 de septiembre de 2011

El presente Folleto simplificado contiene informacion clave relativa a Absolute Insight UK Equity
Market Neutral Fund (en lo sucesivo, el “Subfondo”), un subfondo de Absolute Insight Funds plc (en lo
sucesivo, la “Sociedad”), una sociedad de inversion abierta de tipo paraguas con capital variable y
responsabilidad segregada entre sus subfondos que se constituyd el 5 de diciembre de 2006 y obtuvo
la autorizacion del Banco Central de Irlanda (en lo sucesivo, el “Banco Central”) el 23 de febrero de
2007 de conformidad con el Reglamento de las Comunidades Europeas de 2011 (Organismos de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) (en lo sucesivo, el “Reglamento”). La Sociedad posee
actualmente otros cuatro subfondos, el Absolute Insight Emerging Market Debt Fund, el Absolute
Insight Currency Fund, el Absolute Insight Credit Fund y el Insight Broad Opportunities Fund.
Ocasionalmente podran crearse nuevos subfondos.

Se recomienda a los inversores potenciales que lean detenidamente el Folleto Informativo de la
Sociedad de fecha 26 de agosto de 2011 asi como el Suplemento al mismo de la misma fecha relativo al
Subfondo (conjuntamente, el Folleto) antes de tomar la decisién de invertir o no en el Subfondo. Los
derechos y las obligaciones de los inversores, asi como su relaciéon juridica con la Sociedad, se
exponen en el Folleto Informativo.

La moneda base del Subfondo es la libra esterlina.

Los términos definidos en el presente Folleto simplificado tendran el mismo significado que se les
atribuye en el Folleto Informativo.

Objetivo de El objetivo de inversiéon del Subfondo consiste en generar rentabilidades absolutas positivas y
inversion atractivas en todas las condiciones de mercado.

Politica de El Subfondo tratara de lograr su objetivo desarrollando una gestién discrecional, y podra utilizar
inversién diferentes técnicas de cobertura.

La politica general integra dos elementos diferentes.

En primer lugar, el Subfondo tratard de generar el crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo principalmente en una amplia gama de valores de renta variable y valores asociados
a la renta variable (tal y como se describe en el Folleto Informativo) de empresas que coticen o
se negocien en Mercados regulados del Reino Unido, asi como en instrumentos financieros
autorizados por el Reglamento. El Subfondo también podrd invertir en empresas que, en
opinidn de la Gestora delegada de inversiones, tengan una exposicion significativa al Reino
Unido pero que coticen o se negocien en los Mercados regulados que se indican en el Anexo 2
del Folleto Informativo.

En segundo lugar, el Subfondo invertira en una amplia gama de activos liquidos o cuasiliquidos
(tal y como se definen en el Folleto Informativo). Se invertira en esta clase de activos por
tratarse de una clase que genera rentabilidad absoluta en si misma, asi como para
proporcionar liquidez y cobertura frente a la exposicion derivada de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados.

Una de las principales caracteristicas del Subfondo es que se trata de un subfondo de
rentabilidad absoluta ya que su objetivo es generar una rentabilidad absoluta positiva en todas
las condiciones de mercado. Ademas de mantener una cartera de activos liquidos o
“cuasiliquidos” (segun se han descrito anteriormente), también tratara, en general, de obtener
dicho objetivo minimizando los riesgos del mercado normalmente asociados a la inversion en
renta variable del Reino Unido (también conocido como “beta”), al tiempo que aisla el
rendimiento especifico de un valor (también conocido como “alfa”). Para ello, recurre
principalmente a la utilizacion de una técnica denominada “emparejamiento”.




Con la técnica de “emparejamiento”, cada posicion de crédito general consta de dos
componentes. El primer componente refleja la opinion de la Gestora delegada de inversiones
acerca de un valor de renta variable en concreto y el segundo minimiza el riesgo de beta
asociado a dicho valor.

Uno de los componentes, bien el primero o el segundo, serd una posicion corta. Se crea una
posicién corta cuando el Subfondo vende un activo del que no dispone con la intencion de
comprarlo de nuevo en el futuro. Cuando el precio del activo vendido al descubierto cae, el
valor de la posicion aumenta y viceversa. El otro componente de cada par sera una posicion
larga, creada mediante la compra de un activo. Por tanto, el Subfondo podra calificarse de
subfondo “largo/corto”.

La normativa sobre OICVM prohibe las ventas cortas de titulos fisicos, si bien permite la
creacion de posiciones sintéticas cortas (en este contexto, el término “sintéticas” se refiere
esencialmente a lograr el mismo resultado econémico sin llegar a realizar una venta en corto)
mediante la utilizacion de instrumentos derivados, tales como swaps de renta variable, futuros
y contratos por diferencias. (Véase también el apartado Utilizacion de Instrumentos
financieros derivados que figura en el Suplemento).

Por lo tanto, el Subfondo recurrira frecuentemente a la utilizacion de instrumentos derivados
para tomar posiciones tanto largas como cortas (incluyendo, sin caracter limitativo, contratos
por diferencias, indices de renta variable, swaps del sector de la renta variable o swaps de
renta variable ) asociados a indices del mercado de renta variable del Reino Unido como el
FTSE 350 Index, sectores, valores y cestas de valores, siempre con arreglo a las condiciones y
dentro de los limites que se establezcan en las Notificaciones del Banco Central. Véase
también el apartado Utilizacién de Instrumentos financieros derivados que figura a
continuacion.

El Subfondo invertira inicamente en “Pares” cuando se identifiquen oportunidades de inversion
que, a juicio de la Gestora delegada de inversiones, ofrecen al Subfondo potencial para
materializar importantes plusvalias de capital a largo plazo. De lo contrario, el Subfondo
seguird invirtiendo en activos liquidos o cuasiliquidos.

La Gestora delegada de inversiones podra expresar su parecer sobre la futura volatilidad del
mercado asociada a indices del mercado de renta variable, sectores, valores y cestas de
valores siempre con arreglo a las condiciones y dentro de los limites que se establezcan en las
Notificaciones del Banco Central. En general, la inversion en volatilidad se realizara mediante
la utilizacion de instrumentos financieros derivados, tales como opciones y opciones sobre
futuros (véase también el apartado Utilizacién de Instrumentos financieros derivados que
figura a continuacion).

Si la Gestora delegada de inversiones cree que la futura volatilidad va a ser superior a la
prevista por otros inversores, aumentara la exposicion a la volatilidad mediante la compra de
opciones. El Subfondo se beneficiara de cualquier futuro aumento de la volatilidad del activo o
mercado en cuestion. Si por el contrario, la Gestora delegada de inversiones cree que la futura
volatilidad va a ser inferior a la prevista por otros inversores, reducird la exposicion a la
volatilidad mediante la venta de opciones. El Subfondo se beneficiara de cualquier futuro
descenso de la volatilidad del activo o del mercado.

El Subfondo también podra tratar de alcanzar sus objetivos y llevar a cabo sus politicas
adoptando posiciones en organismos de inversién colectiva hasta un maximo del 10% del
patrimonio neto del Subfondo. El Subfondo podra invertir en organismos de inversién colectiva
gue cumplan los requisitos del Banco Central relativos a las instituciones en las que puedan
invertir los OICVM segun se establece en la Circular Directriz (Guidance Note) 2/03 (con sus
modificaciones oportunas). Dichas instituciones podran estar constituidas como fondos de
inversion colectiva (unit trust) en forma de OICVM o no, sociedades de inversion, fondos
cotizados u otras entidades autorizadas y estaran principalmente domiciliadas en el Reino
Unido, Irlanda, Luxemburgo y las Islas del Canal, aunque también podran tener su domicilio
social en otras jurisdicciones reconocidas y podran ser de capital variable o fijo. Toda inversiéon
en fondos cerrados se limitara a aquellos fondos que la Gestora delegada de inversiones
considere relativamente liquidos, ya sea en virtud de su cotizacion en un Mercado regulado o
por la existencia de un mercado secundario para las participaciones de dichos fondos. Las
instituciones en las que invierta el Subfondo también podran estar gestionadas por la Gestora
de inversiones, la Gestora delegada de inversiones o entidades afiliadas a estas.
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Los diferentes tipos de inversion que se describen en dichas politicas de inversién podran
incluir productos que la Gestora delegada de inversiones considere productos estructurados
que puedan permitir al Subfondo obtener indirectamente exposicion de mercado a la renta
variable, indices del mercado de renta variable, sectores, valores y cestas de valores del Reino
Unido. Estos productos estructurados suelen consistir en Valores mobiliarios y/o Instrumentos
del mercado monetario. Un ejemplo de estos productos seria un bono de capital garantizado y
cupon cero que incorpore un derivado implicito y que ofrezca una rentabilidad vinculada a un
indice de renta variable del Reino Unido. En la medida en que dichas inversiones expongan al
Subfondo a la rentabilidad de un indice, dicho indice deberd estar suficientemente
diversificado, constituir una referencia adecuada para el mercado al que se refiera, publicarse
de forma adecuada y haber sido previamente autorizado por el Banco Central. Dichos
productos estructurados se limitaran, en principio, a los activos que coticen 0 se negocien en
alguno de los Mercados regulados que se detallan en el Anexo 2 si bien, en caso de no cotizar,
no podran superar el 10% del patrimonio neto del Subfondo y deberan cumplir los requisitos del
Banco Central.

A excepcion de las inversiones autorizadas en valores que no coticen o en organismos de
inversion colectiva de capital variable, Gnicamente se invertira en los Mercados regulados que
se enumeran en el Anexo 2 del Folleto Informativo.

El Subfondo también podra suscribir contratos con pacto de recompra y recompra inversa y de
préstamo de valores con fines de inversién siempre y cuando cumpla las condiciones y limites
estipulados en las Notificaciones del Banco Central.

El Subfondo podra celebrar operaciones con instrumentos derivados con fines de inversion o
con el fin de conseguir una gestion eficaz de su cartera. Asimismo, el Subfondo podréa realizar
operaciones con instrumentos derivados extrabursatiles (OTC).

El Subfondo podra estar apalancado como resultado de la utilizacion de instrumentos
financieros derivados hasta el limite maximo permitido por el Banco Central.

Los instrumentos financieros derivados en los que el Subfondo podra invertir incluyen futuros,
opciones, diferentes tipos de swaps, swaptions y contratos de divisas a plazo. En el
Suplemento se ofrece informacion detallada sobre la utilizacién de instrumentos financieros
derivados.

Las Acciones de Clase Ap en EUR, Clase Blp en EUR, Clase B2p en EUR, Clase B3p en
EUR, Clase B4p en EUR, Clase S en EUR, Clase Sp en EUR, Clase Ap en USD, Clase Blp en
USD, Clase B2p en USD, Clase B3p en USD, Clase B4p en USD, Clase S en USD y Clase Sp
en USD (cada una de ellas una “Clase de Acciones con cobertura”, y conjuntamente las
“Clases de Acciones con cobertura”) estan denominadas en una divisa diferente a la Moneda
base, es decir, el euro o el ddlar estadounidense. La intencién actual de los Consejeros es
tratar de cubrir el euro o el délar estadounidense frente a la exposicion a divisas de los titulares
de Clases de Acciones con cobertura. La Sociedad podra utilizar una gran variedad de
instrumentos financieros, como derivados, opciones, swaps, futuros y contratos a plazo para
intentar obtener cobertura frente a las fluctuaciones de los valores de las divisas, lo que podria
afectar al valor de las Clases de Acciones con cobertura.

Para obtener informacién mas detallada sobre la politica de inversién del Subfondo, consulte el
Folleto Informativo.

Perfil de
riesgo

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a otros
riesgos inherentes a la inversion en valores. El valor de las inversiones y los ingresos
generados por estas, y por lo tanto el valor y los ingresos procedentes de las Acciones relativas
al Subfondo pueden bajar o subir, y es posible que los inversores no recuperen el importe de
su inversion. El valor de las inversiones también puede incrementarse o reducirse como
consecuencia de las variaciones de los tipos de cambio entre divisas o de la conversion de una
divisa a otra.

El Folleto Informativo incluye una descripcién completa de los factores de riesgo aplicables al
Subfondo.




Datos de
rentabilidad

Comparacion de rentabilidad
Rentabilidad anual a 30 de junio
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Datos de rentabilidad acumulada

Periodos cerrados a 30 de junio de 2011

Un afio Desde el 28 de febrero de
2007
Absolute Insight UK Equity
Market Neutral Fund 3,54 1941
LIBID en libras esterlinas a 3 0.65 13.11
meses

Fuente: Insight Investment, State Street y Bloomberg

Los datos anteriores se ofrecen una vez deducidos los impuestos y gastos pero incluyendo las
comisiones de suscripcién y reembolso (si las hubiere).

Los datos histéricos de rentabilidad no son necesariamente indicativos de la rentabilidad futura.

Perfil del
inversor tipo

La inversion en el Subfondo es adecuada para aquellos inversores en busca de crecimiento del
capital que puedan permitirse reservar un determinado capital durante al menos cinco afios y
gue estén dispuestos a aceptar puntualmente un nivel de volatilidad moderado.

Politica de
distribucién

Las Acciones de Clase Ap en EUR, Clase Blp en EUR, Clase B2p en EUR, Clase B3p en
EUR, Clase B4p en EUR, Clase S en EUR, Clase Sp en EUR, Clase Ap en USD, Clase Blp en
USD, Clase B2p en USD, Clase B3p en USD, Clase B4p en USD, Clase S en USD y Clase Sp
en USD disponibles son Acciones de capitalizacién y, por consiguiente, no confieren derecho a
percibir dividendos. Los ingresos netos atribuibles a la Clase de Acciones en cuestion se
mantendran en el Subfondo y se reflejaran en el valor de la correspondiente Clase de
Acciones.

Las Acciones de Clase Ap en GBP, Clase Blp en GBP, Clase B2p en GBP, Clase B3p en
GBP, Clase B4p en GBP, Clase S en GBP y Clase Sp en GBP son Acciones de reinversion
respecto de las cuales los Consejeros tienen la intencion de pagar trimestralmente dividendos
con cargo a los beneficios disponibles a tal fin y atribuibles a dichas Clases de Acciones. Se
prevé que dichos dividendos se abonen y reinviertan dentro de los dos meses siguientes al
cierre de cada ejercicio del Subfondo de conformidad con el procedimiento que se describe en
la Parte 5 del Folleto Informativo.

Las Acciones de ingresos de Clase B3p en GBP son Acciones de ingresos respecto de las
cuales los Consejeros tienen la intencién de pagar trimestralmente dividendos con cargo a los
beneficios disponibles a tal fin y atribuibles a dicha Clases de Acciones. Se prevé que los
dividendos de las Acciones se abonen dentro de los 20 dias siguientes al cierre de cada
periodo de asignacion de ingresos que se detallan a continuacién y se abonardn mediante
transferencia electronica, por cuenta y riesgo de los titulares de las Acciones de ingresos de
Clase B3p en GBP.

Los periodos de asignacion de ingresos aplicables al Subfondo son los siguientes:

1 de noviembre — 31 de enero
1 de febrero — 30 de abiril

1 de mayo — 31 de julio

1 de agosto — 31 de octubre

Comisiones y
gastos

Gastos por transacciones a cargo de los Accionistas

La Gestora de inversiones podra cobrar a los inversores una comision de suscripcion sobre la
venta de Acciones del Subfondo. Los porcentajes de dicha comision se indican en la siguiente
tabla.




Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones | Acciones

de deClase | deClase | deClase | deClase | deClase | de de Clase | de de de Clase

Clase Ap en Ap en Blpen Blpen Sé%en Clase B2p en Clase Clase B3p en

Ap en GBP usD EUR GBP BZpen | cBp B2pen | B3pen | gBp

EUR EUR Usb EUR

4% 4% 4% 4% 4% 4% Ningun Ninguna Ningun Ningun Ninguna
a a a

Acciones | Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones
de Clase | de Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de Clase de Clase

B3p en B4p en B4p en B4p en Spen Spen Spen SenEUR | SenGBP | SenUSD
USD EUR GBP USD EUR GBP USD
4% 4% 4% 4% Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna

La comision de suscripciéon detallada anteriormente se calculard en cada caso como un
porcentaje del Precio de emisién inicial/Valor liquidativo por Accién de la clase pertinente.

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran renunciar al cobro de la comisién de
suscripcion aplicable a cada Clase de Acciones y, por lo tanto, hacer distinciones entre los
solicitantes de Acciones.

No se aplicara comision de reembolso ni comisién de conversion a ninguna operacion de
conversion de Acciones que se realice dentro del Subfondo.

Ajuste por dilucion: Cuando se produzcan suscripciones netas o reembolsos netos en un Dia
de negociacién, la Sociedad podra efectuar un ajuste del Valor liquidativo por Accién segun lo
previsto en el apartado “Precios de suscripcion y reembolso” que figura en la Parte 4 “Fijacién
de precios y valoracion” del Folleto Informativo.

Gastos anuales de explotacion
Comisién del Administrador

El Administrador tendra derecho a percibir, con cargo a los activos del Subfondo, una comisién
anual, que se acordara periédicamente conforme a los tipos habituales del mercado, se
calculara y devengara en cada Dia de negociacion y se pagara a mes vencido, de hasta el 1%
del Patrimonio neto del Subfondo. EI Administrador tendra derecho, con cargo a los activos del
Subfondo, al reembolso de todos los gastos razonables acordados por transaccién y otros
gastos en los que incurra (aplicandose los tipos habituales del mercado), asi como otros gastos
varios (incluido, en su caso, el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)).

Comision del Proveedor de servicios de apoyo administrativo

El Proveedor de servicios de apoyo administrativo tendréa derecho a percibir, con cargo
a los activos del Subfondo, la comision que acuerde puntualmente con la Sociedad. El
importe de dicha comisibn méas la comisidon pagadera al Administrador no superara el
1% del Patrimonio neto del Subfondo, se calculard y devengara cada Dia de negociacién,
y se pagara a mes vencido. El Proveedor de servicios de apoyo administrativo tendra
derecho, con cargo a los activos del Subfondo, al reembolso de todos los gastos
razonables acordados por transaccion y otros gastos en los que incurra (aplicandose
los tipos habituales del mercado), asi como otros gastos varios (incluido, en su caso, el
IVA).

Comision del Depositario

El Depositario tendra derecho a percibir, con cargo a los activos del Subfondo, una comision
anual, que se acordard periédicamente conforme a los tipos habituales del mercado, se
calculara y devengara en cada Dia de negociacion y se pagara a mes vencido, de hasta el
0,5% del Patrimonio neto del Subfondo (incluido, en su caso, el IVA).
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El Depositario también tendra derecho a percibir, con cargo a los activos del Subfondo, las
comisiones de los subdepositarios y el reembolso de los gastos por transaccién (aplicandose
en ambos casos los tipos habituales del mercado), asi como otros gastos varios (incluido, en
su caso, el IVA).

Comisién de la Gestora de inversiones

Acciones de Clase El 1,5% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
Ap en EUR las Acciones de Clase Ap en EUR.

Acciones de Clase El 1,5% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
Ap en GBP las Acciones de Clase Ap en GBP.

Acciones de Clase El 1,50% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
Ap en USD las Acciones de Clase Ap en USD.

Acciones de Clase El 1,0% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
Blp en EUR las Acciones de Clase B1lp en EUR.

Acciones de Clase El 1,0% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
Blp en GBP las Acciones de Clase B1p en GBP.

El 1,00% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a

Acciones de Clase las Acciones de Clase B1lp en USD.

Blp en USD

Acciones de Clase El 0,85% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
B2p en EUR las Acciones de Clase B2p en EUR.

Acciones de Clase El 0,85% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
B2p en GBP las Acciones de Clase B2p en GBP.

Acciones de Clase

0 . . o
B2p en USD El 0,85% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a

las Acciones de Clase B2p en USD.

Acciones de Clase EIl 0,75% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
B3p en EUR las Acciones de Clase B3p en EUR.

Acciones de Clase

0 . . -
B3p en GBP El 0,75% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a

las Acciones de Clase B3p en GBP.

Acciones de Clase El 0,75% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a

B3p en USD las Acciones de Clase B3p en USD.

Acciones de El 0,75% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
ingresos de Clase las Acciones de ingresos de Clase B3p en GBP.

B3p en GBP

Acciones de Clase El 0,65% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
B4p en EUR las Acciones de Clase B4p en EUR.

Acciones de Clase El 0,65% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
B4p en GBP las Acciones de Clase B4p en GBP.

Acciones de Clase El 0,65% anual del Patrimonio neto del Subfondo atribuible a
B4p en USD las Acciones de Clase B4p en USD.




Acciones de Clase Sin comision de gestién de inversiones.
Sen EUR

Acciones de Clase Sin comision de gestion de inversiones.
Sen GBP

Acciones de Clase

S en USD Sin comisién de gestion de inversiones.

Acciones de Clase Sin comision de gestion de inversiones.
Sp en EUR

Acciones de Clase Sin comision de gestion de inversiones.
Sp en GBP

Acciones de Clase

Sp en USD Sin comisién de gestidn de inversiones.

Las Acciones de Clase S en EUR, Clase S en GBP, Clase S en USD, Clase Sp en EUR, Clase
Sp en GBP y Clase Sp en USD estan disponibles Gnicamente para los inversores que hayan
suscrito un mandato de asesoramiento de inversiones independiente con Insight o con
cualquiera de sus sociedades filiales o0 asociadas. Las anteriores comisiones se pagaran a mes
vencido y se calcularan en funcion del Patrimonio neto diario del Subfondo.

Comisién de rentabilidad

El Subfondo no cobrard comisiones de rentabilidad respecto de las Acciones de Clase S en
EUR, las Acciones de Clase S en GBP y las Acciones de Clase S en USD.

La comision de rentabilidad se aplicara a los activos atribuibles a las Acciones de Clase Ap en
EUR, Clase Ap en GBP, Clase Ap en USD, Clase Blp en EUR, Clase B1lp en GBP, Clase Blp
en USD, Clase B2p en EUR, Clase B2p en GBP, Clase B2p en USD, Clase B3p en EUR, Clase
B3p en GBP, Clase B3p en USD, Clase B4p en EUR, Clase B4p en GBP, Clase B4p en USD,
Clase Sp en EUR, Clase Sp en GBP, Clase Sp en USD, asi como a los activos atribuibles a las
Acciones de ingresos de Clase B3p en GBP.

La comision de rentabilidad aplicable a cada una de las Acciones sera del 10% de la diferencia
positiva entre el Valor liquidativo por Accién al final del Periodo de rentabilidad y el Valor
liquidativo por Accion objetivo. ElI VL por Accion objetivo serd el VL por Accién al final del
Periodo de rentabilidad anterior (o el precio de emision cuando la Accion se haya emitido en el
Periodo de rentabilidad en curso) multiplicado por el valor que sea mayor entre la Tasa critica
de rentabilidad +1 o la Cota maxima (High Water Mark) de la Accién en concreto.

Para obtener informacion méas detallada y la definicion de los términos, consulte el Folleto
Informativo.

Ademas: La Gestora de inversiones tendra derecho al reembolso tanto de los gastos
razonables y los gastos varios que abone personalmente como de los pagados por la Gestora
delegada de inversiones a consultores externos, tal y como se indica en el Folleto Informativo.

Comisiones de la Gestora delegada de inversiones

Las comisiones y gastos de la Gestora delegada de inversiones correran a cargo de la Gestora
de inversiones.




Comisién de distribucién

El Distribuidor no percibira una comisioén diferenciada con cargo a los activos del Subfondo.

Honorarios de los Consejeros

Los Consejeros tendran derecho a percibir de la Sociedad una remuneracién por los servicios
prestados en tal calidad pero se prevé que su retribucién con respecto a cada periodo contable
no sea superior a 50.000 euros. Para obtener informacion mas detallada a este respecto,
consulte el Folleto Informativo.

Gastos de constitucién y otros gastos

Los gastos de constitucidon y otros gastos también se abonaran con cargo a los activos del
Subfondo. Para obtener informacién mas detallada, consulte el Folleto Informativo.

Comisiones por servicios prestados

Actualmente no esté previsto que se celebre ningdn acuerdo de comisiones en especie con la
Sociedad.

Porcentaje de gastos totales (ejercicio contable cerrado a 31/10/2010)

Clase S en GBP: el 0,19%

Clase Ap en GBP: el 1,76% (incluido el 0,07% de la Comision de rentabilidad)

Clase B1p en GBP: el 1,30% (incluido el 0,11% de la Comision de rentabilidad)

Clase B2p en GBP: el 1,16% (incluido el 0,12% de la Comision de rentabilidad)

Clase B3p en GBP: el 1,08% (incluido el 0,15% de la Comision de rentabilidad)

Clase B3p en GBP (de ingresos): el 1,04% (incluido el 0,10% de la Comision de rentabilidad)
Clase Ap en EUR: el 1,80% (incluido el 0,04% de la Comisién de rentabilidad)

Clase Blp en EUR: el 1,36% (incluido el 0,09% de la Comision de rentabilidad)

Clase B2p en EUR: el 1,23% (incluido el 0,10% de la Comision de rentabilidad)

Porcentaje de gastos totales (periodo contable intermedio cerrado a 30/04/2011)
Clase S en GBP: el 0,16%

Clase Ap en GBP: el 1,82% (incluido el 0,16% de la Comisién de rentabilidad)

Clase B1lp en GBP: el 1,34% (incluido el 0,18% de la Comision de rentabilidad)

Clase B2p en GBP: el 1,16% (incluido el 0,15% de la Comision de rentabilidad)

Clase B3p en GBP: el 1,13% (incluido el 0,21% de la Comision de rentabilidad)

Clase B3p en GBP (de ingresos): el 1,02% (incluido el 0,11% de la Comision de rentabilidad)
Clase Ap en EUR: el 1,80% (incluido el 0,13% de la Comisidn de rentabilidad)

Clase Blp en EUR: el 1,36% (incluido el 0,13% de la Comision de rentabilidad)

Clase B2p en EUR: el 1,21% (incluido el 0,16% de la Comision de rentabilidad)

Clase B2p en USD: el 1,24% (incluido el 0,19% de la Comision de rentabilidad)

Tasa de rotacion de la cartera: (ejercicio contable cerrado a 31/10/2010) = 392,63%
Tasa de rotacién de la cartera: (periodo contable intermedio cerrado a 30/04/2011) =
607,15%

Los inversores podran obtener los datos relativos al Porcentaje de gastos totales y a la Tasa de
rotacion de la cartera de afios anteriores poniéndose en contacto con el Administrador.

Si desea obtener informacion mas detallada sobre los gastos y comisiones pagaderos con
cargo a los activos del Subfondo, consulte el apartado Gastos y comisiones del Folleto
Informativo.

Fiscalidad

El Subfondo Unicamente estard sujeto a tributacion en Irlanda en caso de producirse
determinados hechos imponibles relacionados con Accionistas que sean sujetos pasivos en
dicho pais (por lo general, personas que sean residentes en Irlanda o que tengan su residencia
habitual en Irlanda a efectos fiscales). Los Accionistas que no sean residentes ni residentes
habituales en Irlanda y con respecto a los cuales se hubiesen presentado las pertinentes
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declaraciones, no estaran sujetos a impuestos irlandeses, incluidas las retenciones fiscales
sobre los pagos realizados. Se recomienda a los Accionistas y a los Accionistas
potenciales que sepan donde y a quién acudir para recibir adecuado asesoramiento
acerca del tratamiento fiscal de sus inversiones en Acciones.

Publicacién
de los precios
de las

Los detalles sobre el tltimo Valor liquidativo por Accion de cada Clase podra obtenerse a
través del Administrador. Estos precios también se publican en el sitio web
www.insightinvestment.com.

Acciones

Cémo Las 6rdenes de compra, venta y conversion de Acciones del Subfondo deberan enviarse al
comprary Administrador en horario de oficina normal (9:00 h a 16:00 h) de cualquier dia (excepto
vender sabados y domingos) en el que los bancos estén abiertos al publico en Dublin.

Acciones

Suscripcion minima inicial
Las suscripciones minimas iniciales son las siguientes:

Acciones de Clase Ap 3.000 EUR
en EUR
Acciones de Clase Ap 3.000 GBP
en GBP
Acciones de Clase Ap 3.000 USD
en USD
Acciones de Clase Blp 3.000 EUR
en EUR
Acciones de Clase Blp 3.000 GBP
en GBP
/Acciones de Clase Blp 3.000 USD
en USD
Acciones de Clase B2p| 25.000.000 EUR
en EUR
Acciones de Clase B2p| 25.000.000 GBP
en GBP
Acciones de Clase B2p| 25.000.000 USD
en USD
Acciones de Clase B3p| 50.000.000 EUR
en EUR
Acciones de Clase B3p| 50.000.000 GBP
en GBP
Acciones de Clase B3p| 50.000.000 USD
en USD
Acciones de Clase B4p| 50.000.000 EUR
en EUR
Acciones de Clase B4p| 50.000.000 GBP
en GBP
Acciones de Clase B4p| 50.000.000 USD
en USD
Acciones de Clase S Ninguna
en EUR
Acciones de Clase S Ninguna
en GBP
Acciones de Clase S Ninguna
en USD
Acciones de Clase Sp Ninguna
en EUR
Acciones de Clase Sp Ninguna
en GBP
Acciones de Clase Sp Ninguna
en USD

Suscripcion adicional minima
Las suscripciones adicionales minimas son las siguientes:

[ Acciones de Clase Ap | 1.500 EUR |
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en EUR
Acciones de Clase Ap 1.500 GBP
en GBP
Acciones de Clase Ap 1.500 USD
en USD
Acciones de Clase Blp 1.500 EUR
en EUR
Acciones de Clase Blp 1.500 GBP
en GBP
Acciones de Clase Blp 1.500 USD
en USD
Acciones de Clase B2p 1.500 EUR
en EUR
/Acciones de Clase B2p 1.500 GBP
en GBP
Acciones de Clase B2p 1.500 USD
en USD
Acciones de Clase B3p 1.500 EUR
en EUR
/Acciones de Clase B3p 1.500 GBP
en GBP
Acciones de Clase B3p 1.500 USD
en USD
Acciones de Clase B4p 1.500 EUR
en EUR
/Acciones de Clase B4p 1.500 GBP
en GBP
Acciones de Clase B4p 1.500 USD
en USD
Acciones de Clase S Ninguna
en EUR
Acciones de Clase S Ninguna
en GBP
Acciones de Clase S Ninguna
en USD
Acciones de Clase Sp Ninguna
en EUR
Acciones de Clase Sp Ninguna
en GBP
Acciones de Clase Sp Ninguna
en USD

Participacion minima
Las participaciones minimas son las siguientes:

Acciones de Clase Ap 2.000 EUR
en EUR

Acciones de Clase Ap 2.000 GBP
en GBP

Acciones de Clase Ap 2.000 USD
en USD

Acciones de Clase Blp 2.000 EUR
en EUR

Acciones de Clase Blp 2.000 GBP
en GBP

Acciones de Clase Blp 2.000 USD
en USD

Acciones de Clase B2p| 25.000.000 EUR
en EUR

Acciones de Clase B2p| 25.000.000 GBP
en GBP

Acciones de Clase B2p| 25.000.000 USD
en USD

Acciones de Clase B3p| 50.000.000 EUR
en EUR

Acciones de Clase B3p| 50.000.000 GBP
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en GBP

/Acciones de Clase B3p

50.000.000 USD

en USD
Acciones de Clase B4p| 50.000.000 EUR
en EUR
Acciones de Clase B4p| 50.000.000 GBP
en GBP
Acciones de Clase B4p| 50.000.000 USD
en USD
Acciones de Clase S Ninguna
en EUR
Acciones de Clase S Ninguna
en GBP
Acciones de Clase S Ninguna
en USD
Acciones de Clase Sp Ninguna
en EUR
Acciones de Clase Sp Ninguna
en GBP
Acciones de Clase Sp Ninguna
en USD

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran renunciar al cobro de dicha comision de
suscripcién y dejar de aplicar los requisitos de suscripcién inicial minima, participacién minima
y suscripcion adicional minima y, por lo tanto, hacer distinciones entre los solicitantes de

Acciones.
Informacion
?mdlccl)(r)tnailte Consejeros de la Sociedad: Paul Dellar
P John Fitzpatrick
Michael Boyce
Barry McGrath
Charles Farquharson
Distribuidor: Insight Investment Funds Management Limited

Promotor:

Depositario:

Administrador:

Auditores:

Autoridad supervisora:

Admisién a cotizacion:

Gestora de inversiones: Insight Investment Funds Management Limited

Insight Investment Funds Management Limited

Gestora delegada de inversiones: Insight Investment Management (Global) Limited

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
State Street Fund Services (Ireland) Limited
KPMG Chartered Accountants

El Banco Central de Irlanda

Se ha presentado la solicitud de admisién a cotizacion oficial y
negociacion en el mercado principal de la Bolsa de Irlanda de
todas las Clases de Acciones (con excepcion de las Acciones de
Clase S en EUR, Clase S en GBP y Clase S en USD).

Se podran solicitar gratuitamente a la Gestora de inversiones copias del ultimo Folleto
Informativo, la Escritura de constitucion, los Estatutos, asi como de los informes anuales y
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semestrales.

Para obtener mas informacidn, puede dirigirse a la Gestora de inversiones en:

Para obtener mas informacidn, puede dirigirse a la Gestora de inversiones en:
Insight Investment Funds Management Limited

160 Queen Victoria Street

Londres EC4V 4LA

Inglaterra

Fax: + 353 1 523 3788
Tel.: + 44 (0)20 3450 0874

Las reclamaciones relativas al funcionamiento de la Sociedad se remitiran a la Gestora
de inversiones.
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